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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
2019/2033

av den 27 november 2019

om tillsynskrav for virdepappersforetag och om éndring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014

(Text av betydelse for EES)

DEL ETT
ALLMANNA BESTAMMELSER

AVDELNING I
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Syfte och tillimpningsomrade

1. I denna forordning faststdlls enhetliga tillsynskrav som ar tillamp-
liga pd vérdepappersforetag som &r auktoriserade och star under tillsyn
enligt direktiv 2014/65/EU och som stér under tillsyn for kontroll av att
de uppfyller tillsynskraven enligt direktiv (EU) 2019/2034 i friga om
foljande:

a) Kapitalbaskrav som avser mitbara, enhetliga och standardiserade
delar av foretagsrisk, kundrisk och marknadsrisk.

b) Krav som begrinsar koncentrationsrisken.

¢) Likviditetskrav som avser madtbara, enhetliga och standardiserade
delar av likviditetsrisk.

d) Rapporteringskrav i fraga om leden a, b och c.

e) Krav pa offentliggérande av information.

2. Genom undantag frdn punkt 1 ska ett virdepappersforetag som ar
auktoriserat och star under tillsyn enligt direktiv 2014/65/EU och som
bedriver ndgon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3
och 6 1 bilaga I till direktiv 2014/65/EU tillimpa kraven i
forordning (EU) nr 575/2013, om foretaget inte dr en ravaruhandlare
och utsldppsrittshandlare, ett foretag for kollektiva investeringar eller ett
forsakringsforetag och nagot av foljande villkor é&r tillampligt:

a) Det totala vérdet av virdepappersforetagets konsoliderade tillgangar
uppgar till eller 6verstiger 15 miljarder EUR, berdknat pa genom-
snittet av de tolv foregdende sammanhéngande ménaderna och utan
att rakna med vérdet av de enskilda tillgdngarna hos dotterforetag
som &r etablerade utanfor unionen och som bedriver ndgon av de
verksamheter som avses i detta stycke.
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b) Det totala vérdet av virdepappersforetagets konsoliderade tillgdngar
understiger 15 miljarder EUR och virdepappersforetaget ingar i en
koncern dér det totala virdet av de konsoliderade tillgdngarna i alla
de foretag i koncernen som har enskilda totala tillgangar pa mindre
dn 15 miljarder EUR och som bedriver ndgon av de verksamheter
som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv
2014/65/EU uppgar till eller dverstiger 15 miljarder EUR, allt berdk-
nat pd genomsnittet av de tolv foregdende sammanhingande ma-
naderna, exklusive virdet av de enskilda tillgangarna hos dotterfore-
tag som &r etablerade utanfor unionen och som bedriver nagon av de
verksamheter som avses i detta stycke.

¢) Virdepappersforetaget dr foremal for ett beslut av den behdriga
myndigheten i enlighet med artikel 5 i direktiv (EU) 2019/2034.

De virdepappersforetag som avses i denna punkt ska std under tillsyn
for kontroll av att de uppfyller tillsynskraven enligt avdelningarna VII
och VIII i direktiv 2013/36/EU, inbegripet i syfte att utndmna den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten i fall dd sddana vérdepappersforetag till-
hor en virdepappersforetagskoncern enligt definitionen i artikel 4.1.25 i
denna forordning.

3. Undantaget i punkt 2 &r inte tillimpligt om ett virdepappersforetag
inte lingre uppfyller nagot av de troskelvdrden som faststills i den
punkten, berdknat dver en sammanhidngande tolvménadersperiod, eller
om en behorig myndighet beslutar det i enlighet med artikel 5 i direk-
tiv (EU) 2019/2034. Virdepappersforetaget ska utan onddigt drdjsmal
meddela den behdriga myndigheten om eventuella dverskridanden av ett
troskelvdrde under denna period.

4. Virdepappersforetag som uppfyller de villkor som faststélls i
punkt 2 ska fortsétta att omfattas av kraven i artiklarna 55 och 59.

5. Genom undantag fran punkt 1 far behoriga myndigheter tillata ett
vardepappersforetag som &r auktoriserat och star under tillsyn enligt
direktiv 2014/65/EU och som bedriver nidgon av de verksamheter som
avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU
att tillimpa kraven i forordning (EU) nr 575/2013, om alla f6ljande
villkor &r uppfyllda:

a) Virdepappersforetaget dar ett dotterforetag som omfattas av den
gruppbaserade tillsynen av ett kreditinstitut, ett finansiellt holding-
foretag eller ett blandat finansiellt holdingféretag i enlighet med
bestdmmelserna 1 del ett avdelning II kapitel 2 i foérordning (EU)
nr 575/2013.

b) Virdepappersforetaget meddelar den behdriga myndigheten enligt
denna forordning och den samordnande tillsynsmyndigheten, i till-
lampliga fall.

¢) Den behodriga myndigheten dr forvissad om att tillimpningen av
kapitalbaskraven i forordning (EU) nr 575/2013 pé individuell niva
for véardepappersforetaget och pa gruppniva for hela koncernen, be-
roende pé vad som dr lampligt, &r tillsynsméssigt sund, inte resulterar
i en minskning av virdepappersforetagets kapitalbaskrav enligt denna
forordning och inte anvinds for regelarbitrage.
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De behoriga myndigheterna ska informera vérdepappersforetaget om ett
beslut att tillata tillimpning av forordning (EU) nr 575/2013 och direk-
tiv 2013/36/EU enligt forsta stycket inom tvd ménader frdn och med
mottagandet av ett sidant meddelande som avses i1 forsta stycket b i
denna punkt, och ska informera EBA om detta. Om en behérig myn-
dighet vigrar att tillata att forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv
2013/36/EU tillampas ska den ldmna en fullstindig motivering.

De virdepappersforetag som avses i denna punkt ska std under tillsyn
for kontroll av att de uppfyller tillsynskraven enligt avdelningarna VII
och VIII i direktiv 2013/36/EU, inbegripet i syfte att utndmna den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten i fall dd sddana vérdepappersforetag till-
hor en virdepappersforetagskoncern enligt definitionen i artikel 4.1.25 i
den hér férordningen.

Vid tillimpningen av denna punkt ska artikel 7 i forordning (EU)
nr 575/2013 inte tilldimpas.

Artikel 2
Tillsynsbefogenheter
For att sdkerstélla att denna forordning efterlevs ska de behdriga myn-

digheterna ha de befogenheter och folja de forfaranden som faststlls i
direktiv (EU) 2019/2034.

Artikel 3

Virdepappersforetags tillimpning av striktare krav

Denna forordning ska inte hindra vérdepappersforetag fran att ha en
kapitalbas och dess komponenter och likvida tillgdngar som Gverstiger
kraven i denna forordning, eller tilldimpa &tgdrder som é&r striktare dn
dem som krédvs enligt denna forordning.

Artikel 4

Definitioner

1. I denna forordning giller foljande definitioner:

1. anknutet foretag: ett foretag vars huvudsakliga verksamhet bestér i
att dga eller forvalta fast egendom, tillhandahélla datatjénster eller
bedriva liknande verksamhet som har samband med ett eller flera
vérdepappersforetags huvudsakliga verksambhet.

2. kapitalférvaltningsbolag: ett kapitalforvaltningsbolag enligt defini-
tionen i artikel 4.1.19 i forordning (EU) nr 575/2013.

3. clearingmedlem: ett foretag etablerat i en medlemsstat som motsva-
rar definitionen i artikel 2.14 i Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 648/2012 (1).

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli

2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EGT L 201,
27.7.2012, s. 1).
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10.

11.

kund: en kund enligt definitionen i artikel 4.1.9 i direktiv
2014/65/EU; vid tillimpningen av del fyra i denna foérordning avser
dock kund varje motpart till virdepappersforetaget.

ravaruhandlare och utslippsrdttshandlare: ravaruhandlare och ut-
slappsrattshandlare enligt definitionen i artikel 4.1.150 i forord-
ning (EU) nr 575/2013.

ravaruderivat: ravaruderivat enligt definitionen i artikel 2.1.30 i
forordning (EU) nr 600/2014.

behorig myndighet: en behorig myndighet enligt definitionen i ar-
tikel 3.1.5 i direktiv (EU) 2019/2034.

kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i
forordning (EU) nr 575/2013.

handel for egen rikning: handel for egen rakning enligt definitionen
i artikel 4.1.6 1 direktiv 2014/65/EU.

derivat: derivat enligt definitionen i artikel 2.1.29 i férordning (EU)
nr 600/2014.

konsoliderad situation: situation som dr resultatet av tillimpning av
kraven i denna forordning i enlighet med artikel 7 pa ett moder-
virdepappersforetag inom unionen, ett virdepappersinriktat moder-
holdingfretag inom unionen eller ett blandat finansiellt moderhol-
dingféretag inom unionen som om det foretaget tillsammans med
alla vérdepappersforetag, finansiella institut, anknutna féretag och
anknutna ombud i virdepappersforetagskoncernen utgjorde ett enda
vardepappersforetag; vid tillimpningen av denna definition ska be-
greppen vdrdepappersforetag, finansiellt institut, anknutet foretag
och anknutet ombud dven tillampas pa foretag som &r etablerade i
tredjeldnder om dessa, ifall de varit etablerade i unionen, skulle
uppfylla definitionerna av dessa termer.

12. pa gruppnivad: pa grundval av den konsoliderade situationen.

13.

utforande av order for kunds rdkning: utférande av order for kunds
rikning enligt definitionen i artikel 4.1.5 1 direktiv 2014/65/EU.

14. finansiellt institut: ett foretag som inte dr ett kreditinstitut eller

ett vérdepappersforetag, och som inte dr ett renodlat industriellt
holdingforetag, vars huvudsakliga verksamhet bestar 1 att
forvdarva aktier eller andelar eller att bedriva en eller flera av de
verksamheter som anges i punkterna 2—12 och 15 i bilaga I till
direktiv 2013/36/EU, inbegripet finansiella holdingforetag, blandade
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finansiella holdingforetag, viardepappersinriktade holdingforetag, be-
talningsinstitut i den mening som avses i Europaparlamentets och
rddets direktiv (EU) 2015/2366 (?) och kapitalforvaltningsbolag,
men inte forsdkringsholdingforetag eller forsdkringsholdingforetag
med blandad verksamhet enligt definitionen i artikel 212.1 g i Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (3).

15. finansiellt instrument: ett finansiellt instrument enligt definitionen i
artikel 4.1.15 i direktiv 2014/65/EU.

16. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt holdingforetag enligt defi-
nitionen i artikel 4.1.20 i foérordning (EU) nr 575/2013.

17. enhet i den finansiella sektorn: en enhet i den finansiella sektorn
enligt definitionen i artikel 4.1.27 i forordning (EU) nr 575/2013.

18. startkapital: startkapital enligt definitionen i artikel 3.1.18 i direk-
tiv (EU) 2019/2034.

19. grupp av kunder med inbérdes anknytning: en grupp av kunder med
inbordes anknytning enligt definitionen i artikel 4.1.39 1 forord-
ning (EU) nr 575/2013.

20. investeringsradgivning: investeringsradgivning enligt definitionen i
artikel 4.1.4 i direktiv 2014/65/EU.

21. kontinuerlig investeringsradgivning: &terkommande tillhandahal-
lande av investeringsradgivning samt fortlopande eller regelbunden
bedomning och dvervakning eller dversyn av en kunds portfolj med
finansiella instrument, inbegripet av de investeringar som kunden
gjort pa grundval av ett avtalsméssigt arrangemang.

22. vdrdepappersforetag: ett virdepappersforetag enligt definitionen i
artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU.

23. vdrdepappersinriktat holdingforetag: ett finansiellt institut vars dot-
terforetag uteslutande eller huvudsakligen &r vérdepappersforetag
eller finansiella institut, ddr minst ett av dotterforetagen ar ett vér-
depappersforetag, och som inte &r ett finansiellt holdingforetag en-
ligt definitionen i artikel 4.1.20 i forordning (EU) nr 575/2013.

24. investeringstjdnster och investeringsverksamhet: investeringstjinster
och investeringsverksamhet enligt definitionen i artikel 4.1.2 i di-
rektiv 2014/65/EU.

(?) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november

2015 om betaltjdnster pd den inre marknaden, om é&ndring av direktiven
2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt forordning (EU)
nr 1093/2010 och om upphdvande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337,
23.12.2015, s. 35).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november
2009 om upptagande och utévande av forsdkrings- och aterforsdkringsverk-
samhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Q)

vdrdepappersforetagskoncern: en foretagskoncern som bestar av ett
moderforetag och dess dotterforetag eller av foretag som uppfyller
kraven 1 artikel 22 1 Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU (#), varav minst ett dr ett viardepappersforetag och varav
inget &r ett kreditinstitut.

K-faktorer: kapitalbaskrav som anges i del tre avdelning II for
risker som ett vérdepappersforetag utgér for kunder, marknader
och sig sjélvt.

forvaltade tillgangar eller AUM (assets under management): vérdet
av tillgdngar som ett virdepappersforetag forvaltar for sina kunders
rakning inom ramen for bade diskretiondr portfoljforvaltning och
icke-diskretiondra arrangemang som utgdr kontinuerlig investerings-
radgivning.

innehav av kundmedel eller CMH (client money held): de kundme-
del som ett virdepappersforetag innehar, med beaktande av de rétts-
liga arrangemangen for separation av tillgdngar och oavsett vilket
nationellt redovisningssystem som é&r tillimpligt pa de kundmedel
som virdepappersforetaget innehar.

tillgangar under forvaring och administration eller ASA (assets
safeguarded and administered): vérdet av tillgdngar som ett vér-
depappersforetag forvarar och administrerar for sina kunder, oavsett
om tillgangarna redovisas i vérdepappersforetagets egen balansréik-
ning eller finns pa tredjepartskonton.

hantering av kundorder eller COH (client orders handled): vérdet
av order som ett virdepappersforetag hanterar for kunder genom att
ta emot och vidarebefordra kundorder samt genom att utféra order
for kunders rékning.

koncentrationsrisk eller CON (concentration risk): exponeringar i
virdepappersforetagets handelslager mot en kund eller en grupp
av kunder med inboérdes anknytning vars vérde dverstiger gransvér-
dena i artikel 37.1.

stdlld clearingmarginal eller CMG (clearing margin given): virdet
av den totala marginalsikerhet som krdvs av en clearingmedlem
eller en kvalificerad central motpart, om en clearingmedlem eller
en kvalificerad central motpart ansvarar for utférande och avveck-
ling av ett virdepappersforetags transaktioner dér vardepappersfore-
taget handlar for egen rikning.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om

arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hivande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Q)

Q)

daglig handelsaktivitet eller DTF (daily trading flow): det dagliga
virdet av transaktioner som ett viardepappersforetag genomfor ge-
nom att handla for egen rikning eller genom utférande av order for
kunds rékning i eget namn, exklusive vérdet av order som ett vér-
depappersforetag hanterar 4t kunder genom mottagande och vidare-
befordran av kundorder och genom utférande av order for kunds
rakning vilka redan beaktas inom ramen for hantering av kundorder.

nettopositionsrisk eller NPR (net position risk): vardet av transaktio-
ner som redovisas i ett virdepappersforetags handelslager.

motpartsrisk eller TCD (trading counterparty default risk): expone-
ringar i ett viardepappersforetags handelslager i sddana instrument
och transaktioner som avses i artikel 25 och som ger upphov till
risk for fallissemang hos motparten.

aktuellt marknadsvirde eller CMV (current market value): netto-
marknadsvirdet av portfoljen av transaktioner eller vérdepappers-
komponenter som &r foremal for nettning i enlighet med artikel 31,
dér bade positiva och negativa marknadsviarden beaktas vid berik-
ningen av CMV.

transaktioner med lang avvecklingscykel: transaktioner med léng
avvecklingscykel enligt definitionen i artikel 272.2 i forordning (EU)
nr 575/2013.

marginalutlaning: marginalutlaning enligt definitionen i artikel 3.10
i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 ().

ledningsorgan: ett ledningsorgan enligt definitionen i artikel 4.1.36
i direktiv 2014/65/EU.

blandat finansiellt holdingforetag: ett blandat finansiellt holding-
foretag enligt definitionen i artikel 2.15 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/87/EG (°).

post utanfor balansrdkningen: en sddan post som avses i bilaga I
till férordning (EU) nr 575/2013.

moderforetag: ett moderforetag i den mening som avses i artiklarna
2.9 och 22 i direktiv 2013/34/EU.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 novem-

ber 2015 om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om
ateranvdndning samt om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337,
23.12.2015, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december
2002 om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, forsakringsforetag och vardepappers-
foretag 1 ett finansiellt konglomerat och om é&ndring av radets direktiv
73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och
93/22/EEG samt Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG och
2000/12/EG (EUT L 35, 11.2.2003, s. 1).
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43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

Q)

dgarintresse: agarintresse enligt definitionen i artikel 4.1.35 i for-
ordning (EU) nr 575/2013.

vinst: vinst enligt definitionen i artikel 4.1.121 i forordning (EU)
nr 575/2013.

kvalificerad central motpart: en kvalificerad central motpart enligt
definitionen i artikel 4.1.88 i férordning (EU) nr 575/2013.

portfoliforvaltning: portfoljforvaltning enligt definitionen i arti-
kel 4.1.8 i direktiv 2014/65/EU.

kvalificerat innehav: ett kvalificerat innehav enligt definitionen i
artikel 4.1.36 i forordning (EU) nr 575/2013.

transaktion for vdrdepappersfinansiering: en transaktion for vér-
depappersfinansiering enligt definitionen i artikel 3.11 i forord-
ning (EU) 2015/2365.

separerade konton: vid tillimpningen av tabell 1 i artikel 15.2,
konton med enheter dir kundmedel som innehas av ett vérdepap-
persforetag placeras i enlighet med artikel 4 i kommissionens dele-
gerade direktiv (EU) 2017/593 (7) och, i tillimpliga fall, det fore-
skrivs i nationell rdtt att kundmedlen, om vérdepappersforetaget blir
insolvent eller forsétts i resolution eller stédlls under forvaltarskap,
inte far anvéndas for att tillgodose andra fordringar i forhallande till
vardepappersforetaget dn kundens fordringar.

dterkdpstransaktion: en éaterkopstransaktion enligt definitionen i ar-
tikel 3.9 1 forordning (EU) 2015/2365.

dotterforetag: ett dotterforetag enligt definitionen i artikel 2.10 och i
den mening som avses i artikel 22 i direktiv 2013/34/EU, inbegripet
varje dotterforetag till ett dotterforetag till ett foretag som é&r det
yttersta moderforetaget.

anknutet ombud: ett anknutet ombud enligt definitionen i arti-
kel 4.1.29 i direktiv 2014/65/EU.

totala bruttointdkter: ett vardepappersforetags arliga rorelseintékter i
samband med vérdepappersforetagets investeringstjanster och inve-
steringsverksamhet som det &r auktoriserat att tillhandahélla och
bedriva, inklusive inkomster fran ranteintékter, fran aktier och andra
véardepapper med bade rorlig och fast avkastning, fran provisioner
och avgifter, alla vinster och forluster som uppstar i samband med
vérdepappersforetagets handelstillgangar, i samband med innehav
av virdepapper som &r vérderade till verkligt virde, eller fran sék-
ringsverksamhet, men exklusive alla inkomster som inte har anknyt-
ning till investeringstjdnsterna och investeringsverksamheten.

Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om

komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i fraga
om skydd av finansiella instrument och medel som tillhér kunder, produkt-
styrningskrav och regler for tillhandahallande eller mottagande av avgifter,
provisioner eller andra monetéra eller icke- monetdra férméaner (EUT L 87,
31.3.2017, s. 500).
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54.

55.

56.

57.

58.

2.

handelslager: alla positioner i finansiella instrument och ravaror
som innehas av ett viardepappersforetag, antingen i avsikt att be-
driva handel eller for att séikra positioner som innehas i avsikt att
bedriva handel.

positioner som innehas i avsikt att bedriva handel: endera av fol-
jande:

a) Egna positioner och positioner som hérrér fran verksamhet for
kunders rdkning och som marknadsgarant.

b) Positioner avsedda for forsdljning pa kort sikt.

¢) Positioner med avsikt att dra nytta av faktiska eller forvintade
kortsiktiga skillnader mellan inkOps- och forsdljningspris eller
andra pris- eller réntevariationer.

modervirdepappersforetag inom unionen: ett vardepappersforetag i
en medlemsstat som ingér i en virdepappersforetagskoncern och
som har ett virdepappersforetag eller ett finansiellt institut som
dotterforetag, eller som har ett dgarintresse i ett sddant vérdepap-
persforetag eller finansiellt institut, och som inte sjdlvt ar ett dot-
terforetag till ett annat viardepappersforetag som auktoriserats i en
medlemsstat, eller till ett viardepappersinriktat holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holdingforetag som é&r etablerat i en
medlemsstat.

vdrdepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen: ett vir-
depappersinriktat holdingforetag i en medlemsstat som inte sjalvt
ar ett dotterforetag till ett vardepappersforetag som auktoriserats i en
medlemsstat eller till ett annat viardepappersinriktat holdingforetag i
en medlemsstat.

blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen: moderfore-
tag i en vérdepappersforetagskoncern som ér ett blandat finansiellt
holdingforetag enligt definitionen 1 artikel 2.15 i direktiv
2002/87/EG.

Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet

med artikel 56 for att komplettera denna forordning genom att fortydliga

de

a)

b)

definitioner som faststdlls i punkt 1 for att

sékerstdlla en enhetlig tillimpning av denna forordning,

ta hdnsyn till utvecklingen pa de finansiella marknaderna for till-
lampningen av denna férordning.
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AVDELNING II
KRAVENS TILLAMPNINGSNIVA

KAPITEL 1

Tillimpning av kraven pd individuell nivi

Artikel 5

Allmén princip

Virdepappersforetag ska uppfylla kraven i delarna tva—sju pé individuell
niva.

Artikel 6
Undantag

1.  Behoriga myndigheter far undanta ett vardepappersforetag fran till-
lampningen av artikel 5 vad betriffar delarna tva, tre, fyra, sex och sju
om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Virdepappersforetaget uppfyller villkoren for att anses vara ett litet
och icke-sammanlénkat viardepappersforetag i artikel 12.1.

b) Ett av foljande villkor ar uppfyllt:

i) Virdepappersforetaget dr ett dotterforetag som omfattas av grupp-
baserad tillsyn av ett kreditinstitut, ett finansiellt holdingforetag
eller ett blandat finansiellt holdingforetag i enlighet med bestim-
melserna i del ett avdelning II kapitel 2 i1 forordning (EU)
nr 575/2013.

ii) Vardepappersforetaget ar ett dotterféretag och ingar i en vér-
depappersforetagskoncern som ar féremal for gruppbaserad tillsyn
i enlighet med artikel 7.

¢) Virdepappersforetaget och dess moderforetag ar bada foremal for
auktorisation och tillsyn fran en och samma medlemsstats sida.

d) De myndigheter som dr behdriga att utdva gruppbaserad tillsyn i
enlighet med forordning (EU) nr 575/2013 eller i enlighet med ar-
tikel 7 i den hér forordningen ger sitt medgivande till ett sddant
undantag.

e) Kapitalbasen ar lampligt fordelad mellan moderforetaget och vir-
depappersforetaget och samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

i) Det finns inte nagra rddande eller forutsebara visentliga prak-
tiska eller réttsliga hinder for att moderforetaget snabbt ska
kunna Overfora kapital eller aterbetala skulder.
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ii) Moderforetaget forklarar, efter forhandsgodkdnnande fran den
behoriga myndigheten, att det garanterar virdepappersforetagets
ataganden eller att vardepappersforetaget endast 16per forsumbara
risker.

iii) Moderforetagets forfaranden for bedémning, méatning och kont-
roll av risker omfattar dven virdepappersforetaget.

iv) Moderforetaget innehar mer &n 50 % av rostritten knuten till
aktier och andelar i virdepappersforetagets kapital eller har rétt
att utse eller avsitta en majoritet av medlemmarna i vérdepap-
persforetagets ledningsorgan.

2.  Behoriga myndigheter far undanta vérdepappersforetag fran till-
lampningen av artikel 5 vad betrdffar del sex om samtliga foljande
villkor &r uppfyllda:

a) Virdepappersforetaget uppfyller villkoren for att anses vara ett litet
och icke-sammanlénkat viardepappersforetag i artikel 12.1.

b) Virdepappersforetaget dr ett dotterféretag som omfattas av grupp-
baserad tillsyn av ett forsdkrings- eller aterforsékringsforetag i enlig-
het med artikel 228 i direktiv 2009/138/EG.

¢) Virdepappersforetaget och dess moderforetag dr bada foremal for
auktorisation och tillsyn fran en och samma medlemsstats sida.

d) De myndigheter som ar behdriga att utdva gruppbaserad tillsyn i
enlighet med direktiv 2009/138/EG ger sitt medgivande till ett sdédant
undantag.

e) Kapitalbasen ar lampligt fordelad mellan moderforetaget och vér-
depappersforetaget och samtliga foljande villkor &dr uppfyllda:

i) Det finns inte nagra rddande eller forutsebara visentliga prak-
tiska eller réttsliga hinder for att moderforetaget snabbt ska
kunna Overfora kapital eller aterbetala skulder.

if) Moderforetaget forklarar, efter forhandsgodkénnande fran den
behoriga myndigheten, att det garanterar vdrdepappersforetagets
ataganden eller att vardepappersforetaget endast 16per forsumbara
risker.

iii) Moderforetagets forfaranden for beddmning, métning och kont-
roll av risker omfattar d&ven vardepappersforetaget.

iv) Moderforetaget innehar mer &n 50 % av rostritten knuten till
aktier och andelar i viardepappersforetagets kapital eller har ratt
att utse eller avsitta en majoritet av medlemmarna i vérdepap-
persforetagets ledningsorgan.
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3. Behoriga myndigheter far undanta véirdepappersforetag fran till-
lampningen av artikel 5 vad betrdffar del fem om samtliga f6ljande
villkor &r uppfyllda:

a) Virdepappersforetaget omfattas av gruppbaserad tillsyn i enlighet
med del ett avdelning II kapitel 2 i forordning (EU) nr 575/2013
eller ingdr 1 en vidrdepappersforetagskoncern pa vilken artikel 7.3 i
denna f6rordning é&r tillimplig och det undantag som foreskrivs i
artikel 7.4 inte &r tillimpligt.

b) Moderforetaget, pad gruppnivd, Overvakar och utovar kontinuerlig
tillsyn over likviditetspositionerna i alla institut och virdepappers-
foretag i gruppen eller undergruppen som omfattas av ett undantag
och sékerstiller en tillricklig likviditetsniva for alla dessa institut och
vardepappersforetag.

¢) Moderforetaget och viardepappersforetaget har ingatt avtal som av de
behoriga myndigheterna bedoms medge fri dverforing av medel mel-
lan moderforetaget och virdepappersforetaget sé att de kan uppfylla
sina individuella skyldigheter och gemensamma skyldigheter nér de
uppkommer.

d) Det finns inga radande eller forutsebara vésentliga, praktiska eller
rattsliga hinder mot att de avtal som asyftas i led c fullgors.

e) De myndigheter som &r behoriga att utdva gruppbaserad tillsyn i
enlighet med forordning (EU) nr 575/2013 eller i enlighet med ar-
tikel 7 1 den hér forordningen ger sitt medgivande till ett sadant
undantag.

KAPITEL 2

Konsolidering under  tillsyn och undantag  for  en
virdepappersforetagskoncern

Artikel 7

Konsolidering under tillsyn

1.  Modervirdepappersforetag inom unionen, vérdepappersinriktade
moderholdingféretag inom unionen och blandade finansiella moderhol-
dingforetag inom unionen ska uppfylla kraven i delarna tva, tre, fyra,
sex och sju pa grundval av sin konsoliderade situation. Moderforetaget
och de av dess dotterforetag som omfattas av denna forordning ska
inrdtta en ldmplig organisationsstruktur och lampliga interna kontroll-
mekanismer for att sdkerstélla att de data som krivs for konsolidering
behandlas och dversénds pa vederborligt sitt. Moderforetaget ska i syn-
nerhet sékerstdlla att dotterforetag som inte omfattas av denna forord-
ning infor arrangemang, processer och rutiner som sikerstéller en kor-
rekt konsolidering.

2. Nar del tva tillimpas pa gruppniva ska, vid tillimpning av punkt 1
i denna artikel, de regler som faststdlls i del tvd avdelning II i
forordning (EU) nr 575/2013 é&ven tillimpas pé vardepappersforetag.
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Nér bestdimmelserna i artiklarna 84.1, 85.1 och 87.1 i foérordning (EU)
nr 575/2013 tillimpas ska déarfor endast hdnvisningarna till artikel 92.1 i
forordning (EU) nr 575/2013 gélla, och foljaktligen 14sas som hénvis-
ningar till kapitalbaskraven i motsvarande bestimmelser i den hér for-
ordningen.

3. Modervirdepappersforetag inom unionen, véardepappersinriktade
moderholdingforetag inom unionen och blandade finansiella moderhol-
dingforetag inom unionen ska fullgéra skyldigheterna i del fem pa
grundval av sin konsoliderade situation.

4. Genom undantag fran punkt 3 fir behdriga myndigheter undanta
moderforetaget fran efterlevnad av den punkten, med beaktande av arten
och omfattningen av véirdepappersforetagskoncernen samt dess
komplexitet.

5. EBA ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att
specificera omfattningen av och metoderna for konsolidering under till-
syn av en vardepappersforetagskoncern, i synnerhet i syfte att berdkna
kravet baserat pd fasta omkostnader, det permanenta minimikapitalkra-
vet, K-faktorkravet pa grundval av den konsoliderade situationen for
virdepappersforetagskoncernen samt metoden och de nddvéndiga upp-
gifterna for ett korrekt genomférande av punkt 2.

EBA ska oOverlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i en-
lighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 8
Gruppkapitaltest

1.  Genom undantag fran artikel 7 far behdriga myndigheter tillata att
den hiér artikeln tillimpas pa gruppstrukturer som anses vara tillrackligt
enkla, forutsatt att det inte foreligger nagra betydande risker for kunder
eller for marknaden som hérrdr fran vardepappersforetagskoncernen som
helhet och som annars skulle krédva gruppbaserad tillsyn. De behoriga
myndigheterna ska underrdtta EBA nér de tillater att den hir artikeln
tillampas.

2. Vid tillimpning av den hér artikeln ska foljande gilla:

a) Med kapitalbasinstrument avses kapitalbas enligt definitionen i ar-
tikel 9 i denna forordning utan tillimpning av de avdrag som avses i
artiklarna 36.1 i, 56 d och 66 d i férordning (EU) nr 575/2013.
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b) Begreppen virdepappersforetag, finansiellt institut, anknutet foretag
och anknutet ombud ska dven tillimpas pa foretag som &r etablerade
i tredjeldnder om dessa, ifall de varit etablerade i unionen, skulle
uppfylla definitionerna av dessa termer i artikel 4.

3. Modervirdepappersforetag inom unionen, vérdepappersinriktade
moderholdingforetag inom unionen, blandade finansiella moderholding-
foretag inom unionen och alla andra moderforetag som ar vardepappers-
foretag, finansiella institut, anknutna foretag eller anknutna ombud i
vardepappersforetagskoncernen ska ha atminstone kapitalbasinstrument
som dr tillrdckliga for att ticka summan av foljande:

a) Det fullstindiga bokforda virdet av alla dess innehav, efterstéllda
fordringar och instrument som avses i artiklarna 36.1 i, 56 d och
66 d 1 forordning (EU) nr 575/2013 i védrdepappersforetag, finansiella
institut, anknutna foretag och anknutna ombud i vérdepappersfore-
tagskoncernen.

b) Det totala beloppet av alla dess eventualforpliktelser till forman for
virdepappersforetag, finansiella institut, anknutna foretag och anknu-
tna ombud i virdepappersforetagskoncernen.

4.  De behoriga myndigheterna far tillata att ett vardepappersinriktat
moderholdingforetag inom unionen eller ett blandat finansiellt moder-
holdingforetag inom unionen och varje annat moderforetag som é&r ett
virdepappersforetag, ett finansiellt institut, ett anknutet foretag eller ett
anknutet ombud i vardepappersforetagskoncernen har en ldagre kapitalbas
dn det belopp som berdknats enligt punkt 3, forutsatt att detta belopp
inte dr ldgre 4n summan av kapitalbaskraven pé individuell nivé for dess
dotterforetag som ar virdepappersforetag, finansiella institut, anknutna
foretag och anknutna ombud och det totala beloppet av eventualforplik-
telser till formén for dessa enheter.

Vid tillimpningen av denna punkt ska kapitalbaskraven for sddana dot-
terforetag som avses i forsta stycket och som &r beldgna i tredjelénder
vara teoretiska kapitalbaskrav som sékerstéller en tillfredsstillande for-
siktighetsniva for att ticka de risker som hérrdr fran dessa dotterforetag,
sdsom de godkints av de relevanta behoriga myndigheterna.

5. Modervirdepappersforetag inom unionen, vérdepappersinriktade
moderholdingforetag inom unionen och blandade finansiella moderhol-
dingforetag inom unionen ska ha system for att 6vervaka och kontrol-
lera kéllor till kapital och finansiering for alla virdepappersforetag, vir-
depappersinriktade holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag,
finansiella institut, anknutna foretag och anknutna ombud i vérdepap-
persforetagskoncernen.
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DEL TVA
KAPITALBAS

Artikel 9

Kapitalbasens sammanséttning

VC2
1.  Vérdepappersforetag ska ha en kapitalbas som bestar av summan
av dess kdrnprimérkapital, 6vrigt primérkapital for kapitaltickningsdnda-
mal och supplementérkapital, och de ska vid varje given tidpunkt upp-

fylla samtliga nedanstiende villkor:

karnprimirkapital
a) 211D - PP > 56 %,

kémprimérkapital + 6vrigt primarkapital for kapitaltdckningsdandamal

b
) D

= 75%

kéarnprimérkapital + ovrigt primarkapital for kapitaltackningsandamal + supplementérkapital

c) 5

=100 %,

déar

i) kdrnprimérkapital definieras i enlighet med del tva avdelning I ka-
pitel 2 i forordning (EU) nr 575/2013, 6vrigt primérkapital for ka-
pitaltdckningsdndamal definieras i enlighet med del tva avdelning I
kapitel 3 i forordning (EU) nr 575/2013 och supplementirkapital
definieras i enlighet med del tva avdelning 1 Kkapitel 4 i
forordning (EU) nr 575/2013, och

ii) D definieras i artikel 11.

2. Genom undantag fran punkt 1 giller foljande:

a) De avdrag som avses i artikel 36.1 c i forordning (EU) nr 575/2013
ska tilldmpas i full omfattning, utan tillimpning av artiklarna 39 och
48 i den forordningen.

b) De avdrag som avses i artikel 36.1 e i forordning (EU) nr 575/2013
ska tillampas i full omfattning, utan tilldimpning av artikel 41 i den
forordningen.

c¢) De avdrag som avses i artiklarna 36.1 h, 56 ¢ och 66 c i
forordning (EU) nr 575/2013 ska, i den mén de avser innehav av
kapitalinstrument som inte innehas i handelslagret, tillimpas i full
omfattning, utan tillimpning av de mekanismer som foreskrivs i
artiklarna 46, 60 och 70 i den forordningen.

d) De avdrag som avses i artikel 36.1 i) i férordning (EU) nr 575/2013
ska tillimpas i full omfattning, utan tillimpning av artikel 48 i den
forordningen.

e) Foljande villkor ska inte tillimpas vid berdkningen av vérdepappers-
foretagens kapitalbas:

i) Artikel 49 i forordning (EU) nr 575/2013.
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ii) De avdrag som avses i artiklarna 36.1 h, 56 ¢ och 66 c i
forordning (EU) nr 575/2013 och relaterade bestimmelser i ar-
tiklarna 46, 60 och 70 i den forordningen, i den man dessa
avdrag avser innehav av kapitalinstrument som innehas i
handelslagret.

iii) Den utlosande héndelse som avses i artikel 54.1 a i forord-
ning (EU) nr 575/2013; den utldsande hindelsen ska i stillet
faststéllas av virdepappersforetaget i villkoren for det priméarka-
pitaltillskott som avses i punkt 1.

iv) Det totala belopp som avses i artikel 54.4 a i forordning (EU)
nr 575/2013; det belopp som ska skrivas ned eller konverteras
ska vara hela kapitalbeloppet for det primérkapitaltillskott som
avses i punkt 1.

3. Virdepappersforetag ska tillimpa de relevanta bestimmelserna i
del tva avdelning I kapitel 6 i forordning (EU) nr 575/2013 nir de
berdknar kapitalbaskraven enligt denna foérordning. Vid tillimpning av
de bestimmelserna ska tillstandet fran tillsynsmyndigheten i enlighet
med artiklarna 77 och 78 i férordning (EU) nr 575/2013 anses beviljat
om ett av villkoren i artikel 78.1 a eller 78.4 i den forordningen &r

uppfylit.

4. Vid tillampning av punkt 1 a far de behoriga myndigheterna for
véardepappersforetag som inte &r juridiska personer eller aktiebolag eller
som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-samman-
lankat vardepappersforetag i artikel 12.1 i denna férordning efter samrad
med EBA tillata att ytterligare instrument eller medel rédknas som ka-
pitalbas for dessa virdepappersforetag, forutsatt att dessa instrument
eller medel ocksd omfattas av behandlingen enligt artikel 22 i radets
direktiv 86/635/EEG (8). EBA ska, tillsammans med Esma och pé
grundval av information som erhallits fran varje behdrig myndighet,
upprétta, uppdatera och offentliggéra en forteckning Gver samtliga for-
mer av instrument eller medel i varje medlemsstat som rdknas som
sadan kapitalbas. Forteckningen ska offentliggdras forsta gangen senast
den 26 december 2020.

5. Innehav av kapitalbasinstrument i en enhet i den finansiella sek-
torn inom en virdepappersforetagskoncern ska inte dras av i syfte att
berdkna kapitalbas for nagot virdepappersforetag i koncernen pa indi-
viduell basis, forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara vésentliga praktiska
eller réttsliga hinder for att moderforetaget snabbt ska kunna overfora
kapital eller aterbetala skulder.

b) Moderforetagets forfaranden for bedomning, métning och kontroll av
risker omfattar dven enheten i den finansiella sektorn.

(®) Rédets direktiv 86/635/EEG av dem 8 december 1986 om arsbokslut och

sammanstilld redovisning for banker och andra finansiella institut (EGT L 372,
31.12.1986, s. 1).
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¢) Det undantag som foreskrivs i artikel 8 anvinds inte av de behdoriga
myndigheterna.

Artikel 10

Kyvalificerade innehav utanfor den finansiella sektorn

1. Vid tillimpningen av denna del ska vérdepappersforetag dra av
belopp som &verstiger de gransvdrden som anges i leden a och b nér de
faststiller de karnprimérkapitalposter som avses i artikel 26 i forord-
ning (EU) nr 575/2013:

a) Ett kvalificerat innehav vars vérde overstiger 15 % av vérdepappers-
foretagets kapitalbas berdknad i enlighet med artikel 9 i denna for-
ordning men utan tillimpning av det avdrag som avses i artikel 36.1
k i) 1 férordning (EU) nr 575/2013 1 ett foretag som inte &r en enhet i
den finansiella sektorn.

b) Det sammanlagda vérdet av ett virdepappersforetags kvalificerade
innehav i foretag som inte dr enheter i den finansiella sektorn och
som o&verstiger 60 % av dess kapitalbas berdknad i enlighet med
artikel 9 i denna forordning men utan tillimpning av det avdrag
som avses 1 artikel 36.1 k 1) i férordning (EU) nr 575/2013.

2. De behoriga myndigheterna far forbjuda vérdepappersforetag att
ha de kvalificerade innechav som avses i punkt 1 om dessa innehav
Overstiger den procentandel av kapitalbasen som anges i den punkten.
De behoriga myndigheterna ska utan drojsmal offentliggora sitt beslut
att utdva denna befogenhet.

3. Aktier i andra foretag dn enheter i den finansiella sektorn ska inte
beaktas 1 berdkningen enligt punkt 1 om nagot av foljande villkor ar

uppfyllt:

a) Aktierna innehas tillfalligt under en finansiell bistandsinsats enligt
artikel 79 i forordning (EU) nr 575/2013.

b) Innehavet av aktierna &r en garanterad position som innehas i hogst
fem arbetsdagar.

c) Aktierna innehas i virdepappersforetagets egna namn och for andras
rakning.

4. Aktier och andelar som inte utgor finansiella anlaggningstillgangar
enligt artikel 35.2 i direktiv 86/635/EEG ska inte ingd i den berdkning
som anges i punkt 1 i den hér artikeln.
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DEL TRE
KAPITALKRAV

AVDELNING I
ALLMANNA KRAV

Artikel 11
Kapitalbaskrav

1. Vérdepappersforetag ska alltid ha en kapitalbas i enlighet med
artikel 9 som uppgér till minst D, diar D definieras som det hogsta av
foljande:

a) Kravet baserat pad fasta omkostnader beréknat i enlighet med arti-
kel 13.

b) Det permanenta minimikapitalkravet i enlighet med artikel 14.

¢) K-faktorkravet berdknat i enlighet med artikel 15.

2. Genom undantag frén punkt 1 ska D, nir ett vardepappersforetag
uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlidnkat
vardepappersforetag 1 artikel 12.1, definieras som det hogsta av de
belopp som anges i punkt 1 a och b.

3. Om behériga myndigheter anser att ett virdepappersforetags af-
farsverksamhet har dndrats vésentligt fir de krdva att virdepappersfore-
taget ska understéllas ett annat kapitalbaskrav i denna artikel, i enlighet
med avdelning IV kapitel 2 avsnitt 4 i direktiv (EU) 2019/2034.

4.  Ett vardepappersforetag ska underrétta den behoriga myndigheten
sd snart det uppticker att det inte ldngre uppfyller eller inte ldngre
kommer att uppfylla kraven i denna artikel.

Artikel 12

Sméa och icke-sammanlinkade virdepappersforetag

1. Ett virdepappersforetag ska vid tillimpningen av denna forordning
anses vara ett litet och icke-sammanlénkat virdepappersforetag om det
uppfyller samtliga f6ljande villkor:

a) AUM faststdllt i enlighet med artikel 17 understiger 1,2 miljarde-
r EUR.

b) COH faststillt i enlighet med artikel 20 understiger antingen

i) 100 miljoner EUR/dag for kontanttransaktioner, eller

ii) 1 miljard EUR/dag for derivat.

c) ASA faststillt i enlighet med artikel 19 ar noll.
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d) CMH faststéllt i enlighet med artikel 18 4r noll.

e) DTF faststdllt i enlighet med artikel 33 &r noll.

f) NPR faststillt eller CMG 1 enlighet med artiklarna 22 och 23 &r noll.

g) TCD faststillt i enlighet med artikel 26 &r noll.

h) Virdepappersforetagets balansomslutning i och utanfér balansrik-
ningen understiger 100 miljoner EUR.

1) Virdepappersforetagets totala &rliga bruttointikter fran investerings-
tjénster och investeringsverksamhet understiger 30 miljoner EUR be-
rdknat som ett genomsnitt pd grundval av drliga belopp frén den
tvaarsperiod som omedelbart foregick det givna rikenskapsaret.

Vid tillimpningen av forsta stycket a, b, c, e, f, i den man det ledet
avser NPR, och g ska, genom undantag fran bestimmelserna i avdelning
II, virden vid dagens slut tillimpas.

Vid tillimpningen av forsta stycket f ska, i den man det ledet avser
CMG, intradagsvirden tillimpas.

Vid tillimpningen av forsta stycket d i denna punkt och utan att det
paverkar tillimpningen av artikel 16.9 i direktiv 2014/65/EU och artik-
larna 2 och 4 i delegerat direktiv (EU) 2017/593 ska intradagsvirden
tillampas, utom nér det skett ett fel i bokforing eller vid kontoavstdm-
ning som felaktigt angett att ett vardepappersforetag dverskridit det tros-
kelvdrde noll som avses i forsta stycket d i denna punkt och som 10sts
fore bankdagens slut. Vardepappersforetaget ska till den behoriga myn-
digheten utan drojsmal meddela felet, orsakerna till att det uppstod och
dess korrigering.

Vid tillimpningen av forsta stycket h och i ska de nivaer vid slutet av
det senaste rdkenskapsdret for vilka rdkenskaperna har avslutats och
godkints av ledningsorganet tillimpas. Om rikenskaperna inte har av-
slutats och godkdnts sex manader fran och med det att det senaste
rakenskapsaret 16pt ut ska ett vardepappersforetag anvinda prelimindra
rakenskaper.

Virdepappersforetag far mita virdena enligt forsta stycket a och b
genom att anvidnda de metoder som anges i avdelning II, férutom att
matningarna ska goras under tolv ménader och inkludera de tre nidrmast
foregaende ménadsvérdena. Viardepappersforetag som véljer denna mét-
metod ska underrdtta den behoriga myndigheten om detta och tillimpa
den valda metoden under en sammanhéngande period pd minst tolv
ménader.
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2. Villkoren i punkt 1 a, b, h och i ska tillimpas sammantaget pa alla
vardepappersforetag som ingar i en koncern. Vid métning av den totala
arliga bruttointékt som avses i punkt 1 i far de vérdepappersforetagen
utesluta eventuell dubbelrikning som kan uppstd i friga om de totala
bruttointdkter som genereras inom koncernen.

Villkoren i punkt 1 c—g ska tillimpas pa varje virdepappersforetag pé
individuell niva.

3. Om ett viardepappersforetag inte ldngre uppfyller samtliga villkor i
punkt 1 ska det omedelbart upphora att anses vara ett litet och
icke-sammanlinkat viardepappersforetag.

Genom undantag frén forsta stycket ska ett viardepappersforetag, om det
inte langre uppfyller villkoren i punkt 1 a, b, h eller i men fortfarande
uppfyller villkoren i punkt 1 c—g, upphora att anses vara ett litet och
icke-sammanlédnkat virdepappersforetag efter en period pa tre ménader
riknat fran och med den dag troskelvirdet overskreds. Vérdepappers-
foretaget ska utan onddigt drojsmaél underrdtta den behdriga myndighe-
ten om ett troskelvdrde overskrids.

4. Om ett virdepappersforetag som inte har uppfyllt samtliga villkor i
punkt 1 senare uppfyller dem ska det forst efter en period pd sex
manader frén och med den dag dé villkoren uppfylldes anses vara ett
litet och icke-sammanlinkat vérdepappersforetag, forutsatt att ingen
troskel Overskridits under den perioden och virdepappersforetaget utan
dr6jsmal har underréttat den behoriga myndigheten om detta.

Artikel 13

Krav baserat pa fasta omkostnader

1. Vid tillimpningen av artikel 11.1 a ska kravet baserat pa fasta
omkostnader uppga till minst en fjirdedel av de fasta omkostnaderna
under det foregdende aret. Virdepappersforetag ska anvénda siffror som
berdknats enligt tillimpliga redovisningsramar.

2. Om den behdriga myndigheten anser att ett vardepappersforetags
verksamhet har dndrats vésentligt far den justera det kapitalbelopp som
avses i punkt 1.

3. Om ett virdepappersforetag inte har bedrivit sin affarsverksamhet
under ett ar fran och med den dag da det borjade tillhandahalla inve-
steringstjinster eller bedriva investeringsverksamhet ska det, for den
berdkning som avses i punkt 1, anvdnda de forvdntade fasta omkost-
nader som ingér i dess prognoser for de forsta tolv manadernas handel
och som ldmnades in vid dess ansdkan om auktorisation.

4. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta forslag till tekniska till-
synsstandarder for att komplettera berdkningen av det krav som avses i
punkt 1 som innefattar minst f6ljande avdragsposter:
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a) Bonus till personalen och annan erséttning, om dessa &r beroende av
vardepappersforetagets nettovinst for respektive ar.

b) Anstélldas, styrelseledaméters och deldgares vinstandelar.

¢) Annan vinstdisposition och annan rorlig ersittning om dessa &r full-
stindigt diskretionéra.

d) Delad provision och obetalda arvoden som direkt sammanhédnger
med provisions- och arvodesfordringar, som ingar i totala intékter,
och i de fall betalningen av provisionen och de obetalda arvodena
villkoras av det faktiska mottagandet av provisionen och
arvodesfordran.

e) Avgifter till anknutna ombud.

f) Icke-aterkommande kostnader fran extraordindr verksamhet.

EBA ska ocksa for tillimpningen av denna artikel specificera begreppet
vdsentlig dndring.

EBA ska Overlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i en-
lighet med artiklarna 10—14 i foérordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 14

Permanent minimikapitalkrav

Vid tillampningen av artikel 11.1 b ska det permanenta minimikapital-
kravet dtminstone motsvara det startkapital som anges i artikel 9 i
direktiv (EU) 2019/2034.

AVDELNING 1I
K-FAKTORKRAV

KAPITEL 1

Allménna principer

Artikel 15

K-faktorkrav och tilliimpliga koefficienter

1. Vid tillimpning av artikel 11.1 ¢ ska K-faktorkravet dtminstone
uppga till summan av foljande:

a) K-faktorer for RtC (kundrisk) berdknade i enlighet med kapitel 2.

b) K-faktorer for RtM (marknadsrisk) berdknade i enlighet med kapi-
tel 3.

¢) K-faktorer for RtF (foretagsrisk) berdknade i enlighet med kapitel 4.
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2. Foljande koefficienter ska tillimpas pa respektive K-faktorer:

Tabell 1
KOEFFICI-
K-FAKTORER ENT
Forvaltade tillgangar inom ramen | K-AUM 0,02 %
for bade diskretiondr portfoljfor-
valtning och icke-diskretionéra rad-
givande arrangemang av kontinuer-
lig art
Innehav av kundmedel K-CMH (pa separerade 0,4 %
konton)
K-CMH (p4 icke-separerade 0,5 %
konton)
Tillgangar under forvaring och ad- | K-ASA 0,04 %
ministration
Hantering av kundorder K-COH — kontanttransaktio- 0,1 %
ner
K-COH - derivat 0,01 %
Daglig handelsaktivitet K-DTF — kontanttransaktio- 0,1 %
ner
K-DTF — derivat 0,01 %

3. Virdepappersforetag ska 6vervaka vérdet pa sina K-faktorer for att
uppticka utvecklingstendenser som kan resultera i att deras kapitalbas-
krav med avseende pa tillimpningen av artikel 11 &ndras visentligt
nésta rapportperiod enligt del sju, och de ska underritta sin behoriga
myndighet om det vésentligen &ndrade kapitalbaskravet.

4. Om behoriga myndigheter anser att virdepappersforetagets affars-
verksamhet har éndrats vidsentligt pa ett sdtt som paverkar beloppet for
en relevant K-faktor far de justera detta belopp i enlighet med arti-
kel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034.

5. For att sékerstdlla en enhetlig tillimpning av denna forordning och
for att ta hansyn till utvecklingen pa de finansiella marknaderna ska
EBA, i samrad med Esma, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandar-
der for att

a) specificera metoder for faststillande av K-faktorerna i del tre avdel-
ning II,

b) specificera begreppet separerade konton i denna forordning vad gél-
ler de villkor som sékerstiller skyddet av kundmedel vid ett vér-
depappersforetags fallissemang,



02019R2033 — SV —09.01.2024 — 001.001 — 24

c¢) specificera justeringar av de K-DTF-koefficienter som avses i tabell
1 i punkt 2 i denna artikel om, i situationer med stressade mark-
nadsforhallanden enligt kommissionens delegerade forordning (EU)
2017/578 (°), K-DTF-kraven verkar alltfor restriktiva och skadar den
finansiella stabiliteten.

EBA ska oOverlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 26 december 2020.

Till kommissionen delegeras befogenhet att komplettera denna férord-
ning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta
stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

KAPITEL 2
K-faktorer for RtC

Artikel 16
K-faktorkrav for RtC

K-faktorkravet for RtC berdknas enligt foljande formel:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
dér

K-AUM ir lika med AUM faststdllt i enlighet med artikel 17, multi-
plicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2,

K-CMH ér lika med CMH faststéllt i enlighet med artikel 18, multi-
plicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2,

K-ASA idr lika med ASA faststéllt i enlighet med artikel 19, multi-
plicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2,

K-COH ir lika med COH faststdllt i enlighet med artikel 20, multi-
plicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2.

Artikel 17
Faststillande av AUM for berikning av K-AUM

1. Vid berdkning av K-AUM ska AUM vara det glidande medel-
virdet av virdet av de totala ménatliga forvaltade tillgdngarna, faststillt
den sista bankdagen i var och en av de foregdende 15 maénaderna
omréknat till enhetens funktionella valuta vid den tidpunkten, exklusive
de tre ndrmast foregdende ménadsvérdena.

(°) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/578 av den 13 juni 2016
om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument med avseende pa tekniska standarder for
tillsyn som specificerar kraven for marknadsgarantavtal och marknadsgarant-
system (EUT L 87, 31.3.2017, s. 183).
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AUM ska vara det aritmetiska medelvirdet av de resterande tolv ma-
natliga vérdena.

K-AUM ska berdknas den forsta bankdagen i varje manad.

2. Om vérdepappersforetaget formellt har delegerat kapitalforvalt-
ningen till en annan finansiell enhet ska det kapitalet inkluderas i det
totala AUM-virde som faststdllts 1 enlighet med punkt 1.

Om en annan finansiell enhet formellt har delegerat kapitalforvaltningen
till vardepappersforetaget ska det kapitalet uteslutas ur det totala belopp
av forvaltade tillgdngar som faststillts i enlighet med punkt 1.

Om ett virdepappersforetag har forvaltat kapital i mindre &n 15 ma-
nader, eller om det har gjort detta under en ldngre period som ett litet
och icke-sammanlénkat virdepappersforetag och nu &verskrider troskel-
virdet for AUM, ska det vid berdkningen av K-AUM anvénda histo-
riska AUM-data for den period som anges i punkt 1 s& snart de blir
tillgdngliga. Den behoriga myndigheten far ersétta de historiska data-
punkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pa de affarsprognoser
som virdepappersforetaget 1dmnat in i enlighet med artikel 7 i direktiv
2014/65/EU.

Artikel 18
Faststillande av CMH for berikning av K-CMH

1. Vid berdkning av K-CMH ska CMH vara det glidande medelvar-
det av virdet av de samlade kundmedel som innehas per dag, faststdllt i
slutet av varje bankdag, under de féregdende nio ménaderna, exklusive
de tre nidrmast foregdende ménaderna.

CMH ska vara det aritmetiska medelvirdet av de dagliga virdena fran
de resterande sex ménaderna.

K-CMH ska beriknas den forsta bankdagen i varje manad.

2. Om ett virdepappersforetag har innehavt kundmedel i mindre 4n
nio manader, ska det vid berdkningen av K-CMH anvénda historiska
CMH-data for den period som anges i punkt 1 si snart sdidana data blir
tillgdngliga.

Den behoriga myndigheten far ersitta historiska datapunkter som saknas
genom tillsynsbeslut baserade pa de affarsprognoser som vérdepappers-
foretaget 1amnat in i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/65/EU.
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Artikel 19
Faststiillande av ASA for berikning av K-ASA

1. Vid berdkning av K-ASA ska ASA vara det glidande medelvérdet
av vérdet av de samlade tillgdngarna under férvaring och administration
per dag, faststdllt i slutet av varje bankdag, under de foregdende nio
manaderna, exklusive de tre ndrmast foregdende manaderna.

ASA ska vara det aritmetiska medelvérdet av de dagliga virdena fran de
resterande sex manaderna.

K-AUM ska berdknas den forsta bankdagen i varje manad.

2. Om ett virdepappersforetag formellt har delegerat uppgifterna att
forvara och administrera tillgangar till en annan finansiell enhet, eller
om en annan finansiell enhet formellt har delegerat sddana uppgifter till
virdepappersforetaget, ska de tillgingarna inkluderas i det totala
ASA-virde som faststdllts i enlighet med punkt 1.

3. Om ett virdepappersforetag har forvarat och administrerat till-
gangar i mindre &n sex manader, ska det vid berdkningen av K-ASA
anvinda historiska ASA-data for den period som anges i punkt 1 sé
snart sadana data blir tillgdngliga. Den behdriga myndigheten far ersitta
historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pa de
affarsprognoser som virdepappersforetaget ldmnat in i enlighet med
artikel 7 1 direktiv 2014/65/EU.

Artikel 20
Faststillande av COH for berikning av K-COH

1. Vid berdkning av K-COH ska COH vara det glidande medelvérdet
av vérdet av den samlade hanteringen av kundorder per dag, faststillt
under varje bankdag, under de foregdende sex manaderna, exklusive de
tre ndrmast foregdende ménaderna.

COH ska vara det aritmetiska medelvardet av de dagliga vérdena fran
de resterande tre méanaderna.

K-COH ska beriknas den forsta bankdagen i varje méanad.

2. COH ska faststillas som summan av det absoluta vérdet av kop
och det absoluta virdet av forséljningar for bade kontanttransaktioner
och derivat i enlighet med f6ljande:

a) For kontanttransaktioner ska virdet vara det belopp som betalas eller
tas emot for varje transaktion.

b) For derivat ska vérdet av transaktionen vara kontraktets teoretiska
belopp.
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Det teoretiska beloppet for rantederivat ska justeras for 16ptiden (i ar)
for dessa kontrakt. Det teoretiska beloppet ska multipliceras med dura-
tionen i foljande formel:

Duration = 16ptid (i ar) / 10

Utan att det paverkar femte stycket ska COH omfatta transaktioner som
utfors av vérdepappersforetag som tillhandahéller portfoljférvaltnings-
tjénster for investeringsfonders riakning.

COH ska omfatta transaktioner som uppstér till f6ljd av investerings-
radgivning och avseende vilka ett virdepappersforetag inte berdknar
K-AUM.

COH ska inte omfatta transaktioner som utfors av virdepappersforetaget
och som uppstér till foljd av hanteringen av en kunds investeringsport-
folj om vérdepappersforetaget redan berdknar K-AUM for den kundens
investeringar eller om denna verksamhet avser sddan delegering av ka-
pitalforvaltning till vardepappersforetaget som enligt artikel 17.2 inte
bidrar till detta véardepappersforetags AUM.

COH ska inte omfatta transaktioner som virdepappersforetaget utfor i
eget namn pa egna eller kunders védgnar.

Virdepappersforetag far undanta frén faststillandet av COH alla order
som inte har verkstéllts, om det uteblivna verkstédllandet beror pa att
kunden annullerar ordern i tid.

3. Om ett vdrdepappersforetag har hanterat kundorder i mindre &n
sex manader eller har gjort detta under en lédngre period som ett litet och
icke-sammanlankat vardepappersforetag, ska det vid berdkningen av
K-COH anvinda historiska COH-data for den period som anges i punkt
1 sé& snart sddana data blir tillgédngliga. Den behoriga myndigheten far
ersitta historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade
pa de affirsprognoser som virdepappersforetaget lamnat in i enlighet
med artikel 7 i direktiv 2014/65/EU.

KAPITEL 3
K-faktorer for RtM

Artikel 21
K-faktorkrav for RtM

1.  K-faktorkravet for RtM for positioner i handelslagret i ett vér-
depappersforetag som handlar for egen ridkning pé egna eller kunders
vignar ska vara antingen K-NPR, beréknat i enlighet med artikel 22,
eller K-CMG, beréknat i enlighet med artikel 23.
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2. Virdepappersforetag ska forvalta sitt handelslager i enlighet med
del tre avdelning I kapitel 3 i forordning (EU) nr 575/2013.

3.  K-faktorkravet for RtM géller for alla positioner i handelslagret,
vilket i synnerhet omfattar positioner i skuldinstrument (inbegripet vér-
depapperiseringsinstrument), egetkapitalinstrument, foretag for kollek-
tiva investeringar, valuta och guld samt ravaror (inbegripet utslappsrét-
ter).

4. Vid berdkning av K-faktorkravet for RtM ska ett vidrdepappers-
foretag inkludera positioner utanfor handelslagret om dessa ger upphov
till valutarisk eller ravarurisk.

Artikel 22
Berikning av K-NPR

Vid berékning av K-NPR ska kapitalbaskravet for positioner i handels-
lagret hos ett vardepappersforetag som handlar for egen rdkning, pé
egna eller kunders vdgnar, berdknas med hjdlp av nagon av foljande
metoder:

a) Den schablonmetod som anges i del tre avdelning IV kapitlen 2, 3
och 4 i forordning (EU) nr 575/2013.

b) Den alternativa schablonmetod som anges i del tre avdelning IV
kapitel 1a i forordning (EU) nr 575/2013.

¢) Den alternativa internmodellmetod som anges i del tre avdelning IV
kapitel 1b i férordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 23
Berikning av K-CMG

1. Vid tillimpningen av artikel 21 ska den behdriga myndigheten
tillita att ett vdrdepappersforetag berdknar K-CMG for alla positioner
som omfattas av clearing, eller pd portf6ljbasis, om hela portfoljen
omfattas av clearing eller marginalsikerhet, pd de f6ljande villkoren:

a) Virdepappersforetaget ingér inte i en koncern som omfattar ett
kreditinstitut.

b) En clearingmedlem i en kvalificerad central motpart ansvarar for
clearing och avveckling av dessa transaktioner och denna clearing-
medlem &r ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag som avses i
artikel 1.2 i denna férordning, och transaktionerna clearas centralt i
en kvalificerad central motpart eller avvecklas enligt principen leve-
rans mot betalning under denna clearingmedlems ansvar.

¢) Berdkningen av den totala marginalsidkerhet som krédvs av clearing-
medlemmen baseras pa clearingmedlemmens marginalsékerhets-
modell.
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d) Virdepappersforetaget har for den behoriga myndigheten visat att
valet att berdkna RtM med K-CMG motiveras av vissa kriterier vilka
far inbegripa arten av vérdepappersforetagets huvudsakliga verksam-
het, som framst ska vara handelsverksamhet som omfattas av clea-
ring och marginalsékerhet under en clearingmedlems ansvar, och det
faktum att annan verksamhet som bedrivs av virdepappersforetaget
ar ovasentlig jamfort med denna huvudsakliga verksambhet.

e) Den behoriga myndigheten har bedomt att valet av den eller de
portfoljer som omfattas av K-CMG inte har syftat till regelarbitrage
med avseende pa kapitalbaskraven pa ett oproportionerligt eller till-
synsméssigt osunt sétt.

Vid tillimpning av forsta stycket ¢ ska den behoriga myndigheten gora
en regelbunden bedomning for att bekrifta att marginalsikerhetsmodel-
len leder till marginalsékerhetskrav som avspeglar riskegenskaperna hos
de produkter som virdepappersforetaget handlar med och tar hansyn till
intervallet mellan indrivningar av marginalsékerheter, till marknadens
likviditet och till mojliga fordndringar under transaktionens 16ptid.

Marginalsdkerhetskraven ska vara tillrickliga for att over en lamplig
tidshorisont ticka eventuella forluster fran minst 99 % av exponerings-
rorelserna med en innehavsperiod pd minst tvd bankdagar. De margi-
nalsdkerhetsmodeller som clearingmedlemmen anvinder for att begira
den marginalsidkerhet som avses i denna punkt forsta stycket c ska alltid
vara utformade i syfte att uppnd en liknande forsiktighetsnivd som den
som krdvs enligt bestimmelserna om krav pa marginalsikerheter i ar-
tikel 41 i forordning (EU) nr 648/2012.

2. K-CMG ska vara det tredje hogsta virdet av total marginalsékerhet
som clearingmedlemmen dagligen krévt av virdepappersforetaget under
de tre nidrmast foregdende manaderna, multiplicerat med en faktor pa
1,3.

3. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska
tillsynsstandarder for att ndrmare faststdlla metoden for att berdkna den
totala marginalsdkerhet som krdvs och metoden for att berdkna K-CMG
enligt punkt 2, i synnerhet nir K-CMG tillimpas pa portfoljbasis, samt
villkoren for efterlevnad av bestimmelserna i punkt 1 e.

EBA ska oOverlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i en-
lighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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KAPITEL 4
K-faktorer for RtFF

Artikel 24
K-faktorkrav for RtF

K-faktorkravet for RtF berdknas enligt f6ljande formel:

K-TCD + K-DTF + K-CON

dar

K-TCD ér lika med det belopp som berédknas i enlighet med artikel 26,

K-DTF iér lika med DTF faststillt i enlighet med artikel 33, multiplice-
rat med motsvarande koefficient i artikel 15.2, och

K-CON iér lika med det belopp som berdknas i enlighet med artikel 39.

K-TCD och K-CON ska baseras pd de transaktioner som registreras i
handelslagret hos ett virdepappersforetag som handlar for egen rakning
pa egna eller kunders végnar.

K-DTF ska baseras pa de transaktioner som registreras i handelslagret
hos ett virdepappersforetag som handlar f6r egen rakning pa egna eller
kunders végnar och de transaktioner som ett virdepappersforetag ingar
genom att utféra order pad kunders végnar i eget namn.

Avsnitt 1

Handelsmotpartens fallissemang

Artikel 25

Tillimpningsomride

1. Detta avsnitt ar tillimpligt pa foljande kontrakt och transaktioner:

a) Derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II till forordning (EU)
nr 575/2013, med undantag for foljande:

i) Derivatkontrakt som direkt eller indirekt clearas genom en cen-
tral motpart om samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

— Virdepappersforetagets positioner och tillgangar i samband
med dessa kontrakt kan urskiljas och separeras, for bade
clearingmedlemmen och den centrala motparten, fran de po-
sitioner och tillgdngar som tillhor savil clearingmedlemmen
som dennes 6vriga kunder, och denna é&tskillnad och separe-
ring leder till att dessa positioner och tillgdngar &r konkurs-
skyddade enligt nationell ritt, om clearingmedlemmen eller
en eller flera av dennes 6vriga kunder skulle fallera eller bli
insolvent.
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— De lagar, forordningar, regler och avtalsméssiga arrangemang
som é&r tillimpliga eller bindande for clearingmedlemmen
underléttar overforingen av kundens positioner i samband
med dessa kontrakt samt respektive sdkerheter till en annan
clearingmedlem inom den tillimpliga marginalriskperioden,
om den ursprungliga clearingmedlemmen skulle drabbas av
fallissemang eller insolvens.

— Virdepappersforetaget har ett opartiskt, skriftligt och motive-
rat juridiskt utlatande dér det konstateras att vdardepappers-
foretaget 1 hiandelse av en rittslig provning inte skulle bdra
ndgra forluster pd grund av att clearingmedlemmen eller na-
gon av clearingmedlemmens kunder blir insolvent.

ii) Borshandlade derivatkontrakt.

iii) Derivatkontrakt som innehas for att sikra en position for vér-
depappersforetaget som hdrrdr frdn  verksamhet utanfor
handelslagret.

b) Transaktioner med lang avvecklingscykel.

¢) Aterkdpstransaktioner.

d) Virdepappers- eller ravarulan.

e) Marginalutléning.

f) Alla andra typer av transaktioner for viardepappersfinansiering.

g) Krediter och 1dn som avses i avsnitt B punkt 2 i bilaga I till direktiv
2014/65/EU, om virdepappersforetaget utfér handeln i kundens
namn eller mottar och vidarebefordrar ordern utan att utfora den.

Vid tillimpning av forsta stycket a i, ska derivatkontrakt som direkt
eller indirekt clearas genom en kvalificerad central motpart anses upp-
fylla villkoren i det ledet.

2. Transaktioner med f6ljande typer av motparter ska undantas fran
berdkningen av K-TCD:

a) Nationella regeringar och centralbanker, om de underliggande expo-
neringarna skulle dsittas riskvikten 0 % enligt artikel 114 i forord-
ning (EU) nr 575/2013.

b) Multilaterala utvecklingsbanker som fortecknas i artikel 117.2 i for-
ordning (EU) nr 575/2013.

¢) Internationella organisationer som fortecknas i artikel 118 i forord-
ning (EU) nr 575/2013.

3. Med forbehéll for ett forhandsgodkénnande frén de behoriga myn-
digheterna féar ett viardepappersforetag fran berdkningen av K-TCD un-
danta transaktioner med en motpart som &r dess moderforetag, dotter-
foretag, ett dotterforetag till dess moderforetag eller ett foretag till vilket
véardepappersforetaget star i ett saddant forhéllande som avses i arti-
kel 22.7 i direktiv 2013/34/EU. De behoriga myndigheterna ska bevilja
godkdnnande om f6ljande villkor &r uppfyllda:
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a) Motparten &r ett kreditinstitut, ett virdepappersforetag eller ett finan-
siellt institut och omfattas av tillfredsstéllande tillsynskrav.

b) Motparten ingar utan forbehéll i samma konsoliderade tillsyn som
virdepappersforetaget i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013
eller i enlighet med artikel 7 i denna forordning, eller motparten och
vardepappersforetaget star under tillsyn for kontroll av att den eller
det uppfyller villkoren i gruppkapitaltestet i enlighet med artikel 8 i
den hér forordningen.

¢) Samma forfaranden for beddmning, virdering och kontroll av risker
giller for motparten som for véirdepappersforetaget.

d) Motparten &r etablerad i samma medlemsstat som virdepappersfore-
taget.

e) Det finns inga radande eller forutsedda visentliga praktiska eller
rattsliga hinder for att motparten snabbt ska kunna Overfora medel
ur kapitalbasen eller aterbetala skulder till vardepappersforetaget.

4.  Genom undantag fran detta avsnitt far ett virdepappersforetag,
med den behériga myndighetens godkédnnande, berdkna exponeringsvir-
det for derivatkontrakt som finns fortecknade i bilaga II till férordning
(EU) nr 575/2013 och for de transaktioner som avses i punkt 1 b—f i
denna artikel genom tillimpning av en av de metoder som anges i del
tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i forordning (EU)
nr 575/2013 och berdkna de relaterade kapitalbaskraven genom att mul-
tiplicera exponeringsvirdet med den riskfaktor som faststills for varje
typ av motpart enligt tabell 2 i artikel 26 i den hér forordningen.

Virdepappersforetag som omfattas av den gruppbaserade tillsynen i
enlighet med del ett avdelning II kapitel 2 i forordning (EU)
nr 575/2013 fér berdkna det relaterade kapitalbaskravet genom att multi-
plicera de riskvidgda exponeringsbeloppen, berdknade i enlighet med del
tre avdelning II kapitel 2 avsnitt 1 i forordning (EU) nr 575/2013, med
8 %.

5. Vid tillimpningen av undantaget i punkt 4 i denna artikel ska
véardepappersforetagen dven tillimpa en faktor for kreditvirdighetsjuste-
ring (CVA-faktor) genom att multiplicera kapitalbaskravet, berdknat i
enlighet med punkt 2 i denna artikel, med kreditvéirdighetsjusteringen
(CVA) beréknad i enlighet med artikel 32.

I stéllet for att tillimpa CVA-faktorn som multiplikator far virdepap-
persforetag som omfattas av den gruppbaserade tillsynen i enlighet med
del ett avdelning II kapitel 2 i forordning (EU) nr 575/2013 berdkna
kapitalbaskraven for kreditvardighetsjusteringsrisk i enlighet med del tre
avdelning VI i forordning (EU) nr 575/2013.
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Artikel 26
Berikning av K-TCD

Vid berdkning av K-TCD ska kapitalbaskravet faststillas med hjélp av
foljande formel:

Kapitalbaskrav=a*EV*RF*CVA
dar
o=1,2,
EV = det exponeringsvirde som berédknas i enlighet med artikel 27,

RF = den riskfaktor som faststélls for varje typ av motpart enligt tabell
2, och

CVA = den kreditvardighetsjustering som beréknas i enlighet med ar-

tikel 32.
Tabell 2
Typ av motpart Riskfaktor
Nationella regeringar, centralbanker och offentliga organ 1,6 %
Kreditinstitut och vérdepappersforetag 1,6 %
Andra motparter 8 %
Artikel 27

Berikning av exponeringsvirdet

Exponeringsvérdet ska berdknas i enlighet med foljande formel:
Exponeringsvirde=max(0;RC+PFE-C)

dér

RC = ersdttningskostnad faststdlld i enlighet med artikel 28,

PFE = potentiell framtida exponering faststélld i enlighet med artikel 29,
och

C = sdkerhet faststélld i enlighet med artikel 30.

Erséttningskostnad (RC) och sédkerhet (C) ska tillimpas pa alla trans-
aktioner som avses i artikel 25.

Potentiell framtida exponering (PFE) giller endast derivatkontrakt.

Ett vardepappersforetag far berdkna ett enskilt exponeringsvirde pa nett-
ningsniva for alla transaktioner som omfattas av ett nettningsavtal, med
forbehéll for de villkor som faststdlls i artikel 31. Om négot av dessa
villkor inte uppfylls ska virdepappersforetaget behandla varje trans-
aktion som en egen nettningsméngd.
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Artikel 28
Ersittningskostnad (RC)

Den erséttningskostnad som avses i artikel 27 ska faststéllas pa foljande
sétt:

a) For derivatkontrakt ska RC vara CMV.

b) For transaktioner med ldng avvecklingscykel ska RC vara det kon-
tanta avvecklingsbelopp som véirdepappersforetaget ska betala eller
motta efter avveckling; en fordring ska behandlas som ett positivt
belopp och en skuld ska behandlas som ett negativt belopp.

¢) For aterkopstransaktioner och vérdepappers- eller ravarulan ska RC
vara beloppet av kontanter som lanats ut eller lanats in; kontanter
som véardepappersforetaget lanat ut ska behandlas som ett positivt
belopp och kontanter som vérdepappersforetaget lanat in ska behand-
las som ett negativt belopp.

d) For transaktioner for vérdepappersfinansiering diar bada delarna av
transaktionen dr virdepapper, ska RC vara CMV pa det vardepapper
som virdepappersforetaget ldnat ut. CMV ska hdjas med anvindning
av motsvarande volatilitetsjustering i tabell 4 i artikel 30.

e) For marginalutldning samt kredit och 14n som avses i artikel 25.1 g
ska RC vara tillgangens bokforda virde i enlighet med tillimpliga
redovisningsregler.

Artikel 29

Potentiell framtida exponering

1. Den potentiella framtida exponering (PFE) som avses i artikel 27
ska for varje derivat utgdra produkten av

a) det faktiska teoretiska belopp (EN) for transaktionen som faststillts i
enlighet med punkterna 2—6 i den hér artikeln, och

b) den regulatoriska faktor (SF) som faststillts i enlighet med punkt 7 i
den hér artikeln.

2. Det faktiska teoretiska beloppet (EN) ska vara produkten av det
teoretiska beloppet beréknat i enlighet med punkt 3, dess duration be-
riknad i enlighet med punkt 4, och dess regulatoriska delta, berdknat i
enlighet med punkt 6.

3.  Det teoretiska beloppet ska, savida det inte dr uttryckligt angivet
och oforandrat fram till forfall, faststéllas pa foljande sitt:

a) Nar det giller valutaderivatkontrakt ska det teoretiska beloppet defi-
nieras som det teoretiska beloppet for kontraktets valutadel, omrik-
nat till inhemsk valuta; om béada delarna av ett valutaderivat &r
denominerade i andra valutor 4n den inhemska valutan ska det teore-
tiska beloppet for varje del ridknas om till inhemsk valuta, och den
del som har det hogsta vérdet i inhemsk valuta ska utgdra det teore-
tiska beloppet.
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b) For aktie- och ravaruderivatkontrakt och utsldppsrétter och utslapps-
rattsderivat ska det teoretiska beloppet definieras som produkten av
marknadspriset for en enhet av instrumentet och det antal enheter
som transaktionen refererar till.

c) For transaktioner med flera avkastningsalternativ som ar utfallsbero-
ende, déribland digitala optioner eller optionskontrakt som bestar av
flera derivat (target redemption forwards) ska virdepappersforetaget
berdkna det teoretiska beloppet for varje utfall och anvinda det
hogsta berdknade beloppet.

d) Om det teoretiska beloppet dr en formel med marknadsvérden ska
vardepappersforetaget anvinda CMV for att faststdlla transaktionens
teoretiska belopp.

e) For swappar med varierande teoretiskt belopp sdsom swappar dar det
teoretiska beloppet Okar eller minskar under 16ptiden (amortising/
accreting swaps) ska virdepappersforetaget anvinda det genomsnitt-
liga teoretiska beloppet for swappens aterstaende 16ptid som trans-
aktionens teoretiska belopp.

f) Swappar med hévstang (leveraged swaps) ska rdknas om till det
teoretiska beloppet for en likvdardig swap utan hdvstdng si att det
angivna teoretiska beloppet, om alla réntesatser i en swap multipli-
ceras med en faktor, multipliceras med faktorn pa réntesatserna for
att faststdlla det teoretiska beloppet.

g) For ett derivatkontrakt med flera utvaxlingar av kapitalbelopp ska det
teoretiska beloppet multipliceras med antalet utvéxlingar av derivat-
kontraktets kapitalbelopp for att faststélla det teoretiska beloppet.

4. Det teoretiska beloppet for rintederivatkontrakt och kreditderivat-
kontrakt for 16ptiden (i ar) for dessa kontrakt ska justeras i enlighet med
durationen i foljande formel:

Duration=(1-exp(-0,05-16ptid))/0,05

For andra derivatkontrakt dn riantederivatkontrakt och kreditderivatkont-
rakt ska durationen vara lika med 1.

5. Ett kontrakts 10ptid ska vara den sista dagen dd kontraktet fort-
farande kan I6sas in.

Om derivatet refererar till viardet pa ett annat rénte- eller kreditinstru-
ment ska tiden faststillas pad grundval av det underliggande
instrumentet.

For optioner ska 16ptiden vara den senaste inldsendagen som anges i
kontraktet.
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For derivatkontrakt som ar utformade péd ett sadant sétt att utestdende
exponering avvecklas pa vissa bestimda datum och villkoren justeras sé
att kontraktets verkliga virde blir noll, ska den aterstaende 16ptiden vara
lika med tiden fram till nésta justeringsdag.

6.  Virdepappersforetaget fir med hjélp av en ldmplig modell gora
egna berdkningar av det regulatoriska deltat for optioner och swapop-
tioner, under forutsittning att de behdriga myndigheterna har gett sitt
godkidnnande. Modellen ska uppskatta graden av fordndring av optio-
nens vérde i forhallande till smé& fordndringar i marknadsvardet pa det
underliggande instrumentet. For andra transaktioner dn optioner och
swapoptioner, eller om ingen modell har godkénts av de behdriga myn-
digheterna, ska delta vara lika med 1.

7.  Den regulatoriska faktorn (SF) for varje tillgangsklass ska fast-
stillas i enlighet med f6ljande tabell:

Tabell 3
Tillgangsklass Regulatorisk faktor
Rinta 0,5 %
Valuta 4%
Kredit 1%
Aktie i ett enda namn 32 %
Aktieindex 20 %
Révaror och utsléppsritter 18 %
Annan 32 %

8. En nettningsmingds potentiella framtida exponering ska vara sum-
man av den potentiella framtida exponeringen av alla transaktioner i
nettningsméngden, multiplicerad med

a) 0,42 for nettningsmingder av transaktioner med finansiella och
icke-finansiella motparter for vilka sdkerheter vid behov utvixlas
bilateralt med motparten i enlighet med de villkor som faststills i
artikel 11 i forordning (EU) nr 648/2012,

b) 1 for andra nettningsméngder.

Artikel 30
Séikerhet
1.  For alla sdkerheter for bade bilaterala transaktioner och clearade

transaktioner enligt artikel 25 ska volatilitetsjusteringar goras i enlighet
med foljande tabell:



02019R2033 — SV —09.01.2024 — 001.001 — 37

Tabell 4
Tillgingsklass erkipsmansaiones | andrs wansationer

Réntebédrande virdepapper som emitterats av | < 1 ar 0,707 % 1 %
nationella regeringar eller centralbanker

>1ar<5ér 2,121 % 3%

> 5 ar 4,243 % 6 %
Réntebédrande virdepapper som emitterats av | < 1 ar 1,414 % 2%
andra enheter

>lar<5ér 4,243 % 6 %

> 5 ar 8,485 % 12 %
Virdepapperiseringspositioner <1ér 2,828 % 4%

>1lar<5ér 8,485 % 12 %

> 5 ar 16,970 % 24 %
Borsnoterade aktier och konvertibler 14,143 % 20 %
Andra virdepapper och ravaror 17,678 % 25 %
Guld 10,607 % 15 %
Kontanta medel 0% 0%

I tabell 4 ska virdepapperiseringspositioner inte innefatta atervérdepap-
periseringspositioner.

De behoriga myndigheterna far &ndra volatilitetsjusteringen for vissa
typer av ravaror for vilka det finns olika nivaer av prisvolatilitet. De
ska underrdatta EBA om sédana beslut och ange skélen till &ndringarna.

2. Sikerhetens virde ska berdknas enligt foljande:

a) Vid tillimpning av artikel 25.1 a, e och g: virdet av de sdkerheter
som vérdepappersforetaget tagit emot fran sin motpart, sénkt i enlig-
het med tabell 4.

b) For de transaktioner som avses i artikel 25.1 b, ¢, d och f: summan
av CMV av virdepappersdelen och nettovirdet av de sdkerheter som
stills eller tas emot av vérdepappersforetaget.

For transaktioner for virdepappersfinansiering dir bada delarna av trans-
aktionen &r virdepapper ska sdkerhetens virde vara CMV av det vir-
depapper som virdepappersforetaget lanat in.

Om virdepappersforetaget koper eller har lanat ut vérdepapperet ska
CMV av virdepappret behandlas som ett negativt belopp och sédnkas,
till ett storre negativt belopp, med anviandning av volatilitetsjusteringen i
tabell 4. Om vérdepappersforetaget siljer eller har lanat in virdepapperet
ska CMV av viérdepappret behandlas som ett positivt belopp och sénkas
med anvindning av volatilitetsjusteringen i tabell 4.
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I fall dé olika typer av transaktioner omfattas av ett nettningsavtal, med
forbehall for de villkor som faststdlls artikel 31, ska de tillimpliga
volatilitetsjusteringarna for andra transaktioner i tabell 4 tillimpas pa
respektive belopp beréknade enligt forsta stycket a och b per emittent
inom varje tillgdngsklass.

3. Om det uppstar en valutaobalans mellan transaktionen och den
sdkerhet som stills eller tas emot ska en ytterligare volatilitetsjustering
pé 8 % goras.

Artikel 31
Nettning

Vid tillampning av detta avsnitt fir ett virdepappersforetag for det forsta
behandla kontrakt som helt matchar varandra och som ingér i ett nett-
ningsavtal som om de vore ett enda kontrakt med ett teoretiskt belopp
som motsvarar nettointidkterna, for det andra rdkna av andra transaktio-
ner som ar foremal for novation, dér alla forpliktelser mellan vardepap-
persforetaget och dess motpart automatiskt aggregeras pa sa sitt att
novationen lagligen ersétter tidigare bruttoforpliktelser med ett enda
nettobelopp, och for det tredje rdkna av andra transaktioner dér vér-
depappersforetaget sikerstéller att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Ett nettningsavtal med motparten eller annan dverenskommelse ger
upphov till en enda juridisk forpliktelse som omfattar alla ingaende
transaktioner, s& att vardepappersforetaget endast antingen skulle ha
ritt att fordra eller vara forpliktigad att betala nettosumman av de
positiva och negativa marknadsviardena av de ingdende enskilda
transaktionerna i hindelse av att en motpart inte kan uppfylla sina
skyldigheter pa grund av nagot av f6ljande:

i) Fallissemang.

ii) Konkurs.

iii) Likvidation.

iv) Liknande omstindigheter.

b) Nettningsavtalet innehaller inte ndgon klausul som vid en motparts
fallissemang medger att en icke forsumlig motpart endast behdver
betala delvis eller inte alls till den fallerande partens konkursbo, dven
om den fallerande parten 4r en nettofordringségare.

¢) Virdepappersforetag har erhallit ett oberoende, skriftligt och motive-
rat juridiskt yttrande dér det konstateras att dess fordringar och for-
pliktelser i hiandelse av en rittslig provning av nettningsavtalet skulle
motsvara dem som avses i led a enligt en réttslig ordning enligt
foljande:

i) Lagen i den jurisdiktion didr motparten har sitt séte.
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ii) Om det giller en motparts filial i ett annat land, lagen i den
jurisdiktion dér filialen &r beldgen.

iii) Den lag som reglerar de enskilda transaktioner som ingér i
nettningsavtalet.

iv) Den lag som reglerar varje avtal eller 6verenskommelse som &r
nodvindig for att genomfdra nettning.

Artikel 32
Kreditvirdighetsjustering

Vid tillimpningen av detta avsnitt avses med CVA en sddan justering
frdn marknadens mittvirde pa portfoljen av transaktioner med en mot-
part som beaktar CMV av motpartens kreditrisk for vérdepappersfore-
taget men inte till CMV av virdepappersforetagets kreditrisk for
motparten.

CVA ska vara lika med 1,5 for alla utom foljande transaktioner, for
vilka CVA ska vara lika med 1:

a) Transaktioner med icke-finansiella motparter enligt definitionen i
artikel 2.9 i forordning (EU) nr 648/2012 eller med icke-finansiella
motparter etablerade i ett tredjeland, om dessa transaktioner inte
Overskrider clearingtroskeln enligt artikel 10.3 och 10.4 i den for-
ordningen.

b) Transaktioner inom grupper i enlighet med artikel 3 i férordning (EU)
nr 648/2012.

¢) Transaktioner med ldng avvecklingscykel.

d) Transaktioner for virdepappersfinansiering, inbegripet marginalutla-
ning, savida inte den behdriga myndigheten faststéller att vardepap-
persforetagets exponeringar for kreditvéardighetsjusteringsrisk fran
dessa transaktioner &r vésentliga.

e) Krediter och lan som avses i artikel 25.1 g.

Avsnitt 2

Daglig handelsaktivitet

Artikel 33
Faststillande av DTF for berikning av K-DTF
1. Vid berdkning av K-DTF ska DTF vara det glidande medelvérdet
av virdet av den samlade dagliga handelsaktiviteten, faststdllt under

varje bankdag, under de foregdende nio manaderna, exklusive de tre
nirmast foregdende ménaderna.

DTF ska vara det aritmetiska medelvirdet av de dagliga faststillda
virdena fran de resterande sex manaderna.

K-DTF ska berdknas den forsta bankdagen i varje manad.
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2. DTF ska faststillas som summan av det absoluta virdet av kop
och det absoluta virdet av forsdljning for bade kontanttransaktioner och
derivat 1 enlighet med foljande:

a) For kontanttransaktioner ska viardet vara det belopp som betalas eller
tas emot for varje transaktion.

b) For derivat ska vérdet av transaktionen vara kontraktets teoretiska
belopp.

Det teoretiska beloppet for rantederivat ska justeras for 16ptiden (i ar)
for dessa kontrakt. Det teoretiska beloppet ska multipliceras med dura-
tionen i foljande formel:

Duration = 16ptid (i ar)/10

3. DTF ska inte omfatta transaktioner som utforts av virdepappers-
foretag 1 syfte att tillhandahdlla portfoljforvaltningstjanster for investe-
ringsfonders rékning.

DTF ska omfatta transaktioner som virdepappersforetaget utfor i eget
namn pa egna eller kunders végnar.

4. Om ett viardepappersforetag har haft en daglig handelsaktivitet i
mindre dn nio manader, ska det vid berdkningen av K-DTF anvénda
historiska DTF-data for den period som anges i punkt 1 s& snart sidana
data blir tillgdngliga. Den behdriga myndigheten fér ersétta historiska
datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pa de affarspro-
gnoser som virdepappersforetaget lamnat in i enlighet med artikel 7 i
direktiv 2014/65/EU.

KAPITEL 5

Miljomdssiga och sociala mal

Artikel 34

Tillsynsbehandling av tillgingar som exponeras mot verksamheter
som ér kopplade till miljomissiga eller sociala mal

1. EBA ska, efter samrdd med Europeiska systemriskndmnden, pa
grundval av tillgédngliga uppgifter och slutsatserna fran kommissionens
hognivagrupp om hallbar finansiering, beddma huruvida det ur ett till-
synsperspektiv skulle vara motiverat med en sérskild tillsynsbehandling
— 1 form av justerade K-faktorer eller justerade K-faktorkoefficienter —
av tillgdngar som exponeras mot verksamheter som &r vésentligen kopp-
lade till miljomassiga eller sociala mal. EBA ska sérskilt bedoma f6l-
jande:

a) Metodologiska alternativ for att bedoma tillgangsklassers exponering
mot verksamheter som &r vésentligen kopplade till miljomaéssiga eller
sociala mél.

b) Sarskilda riskprofiler for tillgdngar som exponeras mot verksamheter
som &r vésentligen kopplade till miljomaéssiga eller sociala mal.
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¢) Risker relaterade till avskrivningar av tillgangar till f6ljd av regle-
ringsdndringar, sdsom klimatfoérandringsatgérder.

d) Potentiella effekter pa den finansiella stabiliteten av sérskild tillsyns-
behandling av tillgdngar som exponeras mot verksamheter som vi-
sentligen &r kopplade till miljomaéssiga eller sociala mal.

2. EBA ska overlamna en rapport om sina slutsatser till Europapar-
lamentet, rddet och kommissionen senast den 26 december 2021.

3. Pa grundval av den rapport som avses i punkt 2 ska kommissionen
vid behov ldgga fram ett lagstiftningsforslag for Europaparlamentet och
radet.

DEL FYRA
KONCENTRATIONSRISK

Artikel 35
Overvakningsskyldighet

1.  Virdepappersforetag ska Overvaka och kontrollera sin koncent-
rationsrisk i enlighet med denna del med hjélp av sunda forvaltnings-
och redovisningsmetoder och robusta interna kontrollrutiner.

2. Vid tillimpning av denna del ska begreppen kreditinstitut och
vdrdepappersforetag omfatta privata eller offentliga foretag, inklusive
filialerna till privata eller offentliga foretag, forutsatt att dessa om de
varit etablerade i unionen skulle betraktas som kreditinstitut eller vér-
depappersforetag enligt definitionen i denna foérordning och forutsatt att
de auktoriserats i ett tredjeland vars tillsyns- och regleringskrav &r at-
minstone likvirdiga med dem som tillimpas i unionen.

Artikel 36

Beriikning av exponeringsvirdet

1. Ett virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses
vara ett litet och icke-sammanlénkat vérdepappersforetag i artikel 12.1
ska vid tillimpningen av denna del berdkna exponeringsvirdet gentemot
en kund eller en grupp av kunder med inbdrdes anknytning genom
sammanldggning av foljande poster:

a) Det positiva dverskottet av vérdepappersforetagets langa positioner
over dess korta positioner i alla de finansiella instrument i handels-
lagret som har emitterats av ifrdgavarande kund, med nettopositionen
for varje instrument berdknad i enlighet med de bestimmelser som
avses 1 artikel 22 a, b och c.

b) Exponeringsvirdet for kontrakt och transaktioner som avses i arti-
kel 25.1 med ifrdgavarande kund, berdknat pa det sétt som faststélls i
artikel 27.
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Vid tillimpning av forsta stycket a ska ett virdepappersforetag som med
avseende pa K-faktorkravet for RtM berdknar kapitalbaskraven for po-
sitioner i handelslagret i enlighet med den metod som anges i artikel 23
berdkna nettopositionen med avseende pa dessa positioners koncent-
rationsrisk i enlighet med de bestimmelser som avses i artikel 22 a.

Vid tillimpning av forsta stycket b i denna punkt ska ett virdepappers-
foretag som med avseende pd K-TCD berdknar kapitalbaskraven genom
tillimpning av de metoder som avses i artikel 25.4 i denna forordning
berdkna exponeringsvirdet for de kontrakt och transaktioner som avses i
artikel 25.1 i denna forordning genom tillimpning av de metoder som
anges 1 del tre avdelning II Kkapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i
forordning (EU) nr 575/2013.

2. Exponeringsviardet med avseende pa en grupp av kunder med
inbordes anknytning ska berdknas genom sammanlidggning av expone-
ringarna mot enskilda kunder inom gruppen, vilka ska behandlas som en
enda exponering.

3. Vid berdkningen av exponeringsviardet med avseende pa en kund
eller en grupp av kunder med inbérdes anknytning ska vérdepappers-
foretag vidta alla rimliga atgérder for att identifiera underliggande till-
gangar i1 relevanta transaktioner och motparten i de underliggande
exponeringarna.

Artikel 37

Grinsviarden for Kkoncentrationsrisk och overskridande av
exponeringsvirde

1.  Ett vérdepappersforetags gransviarde for ett exponeringsvirdes
koncentrationsrisk gentemot en enskild kund eller grupp av kunder
med inbordes anknytning ska vara 25 % av dess kapitalbas.

Om den enskilda kunden ér ett kreditinstitut eller ett virdepappersfore-
tag, eller nir en grupp av kunder med inbdrdes anknytning innefattar ett
eller flera kreditinstitut eller virdepappersforetag, ska grénsvirdet for
koncentrationsrisk vara det hogre av 25 % av vérdepappersforetagets
kapitalbas och 150 miljoner EUR, forutsatt att gransvirdet for koncent-
rationsrisk forblir 25 % av vérdepappersforetagets kapitalbas ndr det
giéller de samlade exponeringarna mot alla kunder med inbérdes anknyt-
ning som inte dr kreditinstitut eller viardepappersforetag.

Om 150 miljoner EUR dr mer &n 25 % av vardepappersforetagets ka-
pitalbas far grdnsvdrdet for koncentrationsrisk inte dverstiga 100 % av
vardepappersforetagets kapitalbas.

2. Om de grinsviarden som avses i punkt 1 &verskrids ska ett vér-
depappersforetag uppfylla den anmélningsskyldighet som faststélls i ar-
tikel 38 och uppfylla ett kapitalbaskrav for dverskridandet av expone-
ringsvérdet i enlighet med artikel 39.
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Virdepappersforetag ska berdkna ett overskridande av exponeringsvér-
det med avseende pa en enskild kund eller grupp av kunder med in-
bordes anknytning i enlighet med f6ljande formel:

overskridande av exponeringsvirde=EV-L
dar

EV = exponeringsvérde berdknat pa det sitt som faststills i artikel 36,
och

L = grénsvérde for koncentrationsrisk faststéllt i enlighet med punkt 1 i
denna artikel.

3. Exponeringsvirdet gentemot en enskild kund eller grupp av kun-
der med inbdrdes anknytning ska inte overskrida foljande:

a) 500 % av vérdepappersforetagets kapitalbas om hogst tio dagar har
forflutit sedan &verskridandet uppkom.

b) Sammanlagt 600 % av virdepappersforetagets kapitalbas for varje
Overskridande som har forelegat i dver tio dagar.

Artikel 38
Anmilningsskyldighet

1.  Om de grinsvirden som anges i artikel 37 Overskrids ska vér-
depappersforetaget utan drojsmal till de behdriga myndigheterna anméla
med vilket belopp de Overskridits, namnet pa den berdrda enskilda
kunden och, i tillimpliga fall, namnet pa den berérda gruppen av kunder
med inbérdes anknytning.

2. Behoriga myndigheter far bevilja virdepappersforetaget en begrin-
sad tidsfrist for att ritta sig efter det gransviarde som avses i artikel 37.

Artikel 39
Berikning av K-CON

1.  Kapitalbaskravet for K-CON ska vara det totala beloppet av det
kapitalbaskrav som beréknats for varje kund eller grupp av kunder med
inbdrdes anknytning sdsom kapitalbaskravet pé tillimplig rad i tabell 6
kolumn 1 som utgdr en del av det totala enskilda 6verskridandet, multi-
plicerat med

a) 200 % om Overskridandet inte har forelegat i mer &n tio dagar,

b) motsvarande faktor i tabell 6 kolumn 2, efter perioden om tio dagar
berdknad frén och med den dag da Overskridandet uppkom, genom
att placera varje andel av Overskridandet pa tillamplig rad i tabell 6
kolumn 1.

2. Kapitalbaskravet for det overskridande som avses i punkt 1 ska
berdknas i enlighet med foljande formel:

OFR
OFRE = ——- EVE
EV
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déar

OFRE = kapitalbaskravet for overskridandet,

OFR = kapitalbaskrav for exponeringar mot en enskild kund eller grup-
per av kunder med inbordes anknytning, berdknat genom sammanldgg-
ning av kapitalbaskraven for exponeringarna mot de enskilda kunderna
inom gruppen, vilka ska behandlas som en enda exponering,

EV = exponeringsvirde berdknat pa det sitt som faststills i artikel 36,

EVE = oOverskridande av exponeringsvirde berdknat pa det sdtt som
faststills i artikel 37.2.

Vid berikning av K-CON ska kapitalbaskraven for exponeringar som
harrdr fran det positiva dverskottet av ett virdepappersforetags langa
positioner 6ver dess korta positioner i alla de finansiella instrument i
handelslagret som har emitterats av ifrdgavarande kund, med varje in-
struments nettoposition berdknad i enlighet med de bestimmelser som
avses 1 artikel 22 a, b och c, endast innefatta krav for specifik risk.

Ett virdepappersforetag som med avseende pa K-faktorkravet for RtM
berdknar kapitalbaskraven for positioner i handelslagret i enlighet med
den metod som faststdlls i artikel 23 ska berdkna kapitalbaskravet for
exponeringen avseende dessa positioners koncentrationsrisk i enlighet
med de bestimmelser som avses i artikel 22 a.

Tabell 6
« , [Kolumn 1: Kolumn 2:
Overskridande av exponeringsvirde som en procentandel av ka- Faktorer
pitalbasen
Upp till 40 % 200 %
Fran 40 % till 60 % 300 %
Fran 60 % till 80 % 400 %
Fran 80 % till 100 % 500 %
Fran 100 % till 250 % 600 %
Over 250 % 900 %
Artikel 40

Forfaranden for att forhindra att virdepappersforetag undviker
kapitalbaskravet for K-CON

1. Virdepappersforetag far inte tillfdlligt verfora exponeringar som
overskrider gransviardet i artikel 37.1 till ett annat foretag, inom eller
utanfor samma koncern, eller foreta skentransaktioner for att stdnga
exponeringarna under den tiodagarsperiod som avses i artikel 39 och
skapa nya exponeringar.
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2. Virdepappersforetag ska ha system som sikerstiller att varje sddan
Overforing som avses i punkt 1 omedelbart anmils till de behdriga
myndigheterna.

Artikel 41
Undantag

1. Foljande exponeringar ska vara undantagna fran de krav som
anges 1 artikel 37:

a) Exponeringar som i sin helhet dras av fran ett virdepappersforetags
kapitalbas.

b) Exponeringar som uppkommit i samband med normal avveckling av
betalningstjanster, transaktioner i utlindsk valuta, vérdepapperstrans-
aktioner och tillhandahéllande av penningdverforing.

¢) Exponeringar som utgdr fordringar mot foljande:

i) Nationella regeringar, centralbanker, offentliga organ, internatio-
nella organisationer eller multilaterala utvecklingsbanker och ex-
poneringar garanterade av eller gentemot sddana personer, om
dessa exponeringar asétts 0 % riskvikt enligt artiklarna 114-118
i forordning (EU) nr 575/2013.

ii) Delstatliga och lokala sjdlvstyrelseorgan och myndigheter i 14n-
der som dr medlemmar i Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det.

iii) Centrala motparter och bidrag fran obestandsfonden till centrala
motparter.

2. Behoriga myndigheter far helt eller delvis undanta féljande expo-
neringar fran tilldmpningen av artikel 37:

a) Sékerstillda obligationer.

b) Ett vérdepappersforetags exponeringar gentemot sitt moderforetag,
andra dotterforetag till moderforetaget eller sina egna dotterforetag,
i den man dessa foretag dr foremél for gruppbaserad tillsyn i enlighet
med artikel 7 i denna forordning eller férordning (EU) nr 575/2013,
eller star under tillsyn for kontroll av att de uppfyller villkoren i
gruppkapitaltestet i enlighet med artikel 8 i denna forordning eller
star under tillsyn i enlighet med likvéardiga gillande standarder i ett
tredjeland, under forutséttning att foljande villkor ar uppfyllda:

i) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara vasentliga praktiska
eller réttsliga hinder for att moderforetaget snabbt ska kunna
overfora kapital eller aterbetala skulder.

ii) Moderforetagets forfaranden for bedomning, méitning och kontroll
av risker omfattar d&ven enheten i den finansiella sektorn.
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Artikel 42

Undantag for ravaruhandlare och utsliippsrittshandlare

1. Bestdimmelserna i denna del ar inte tillimpliga pa ravaruhandlare
och utsldppsrittshandlare om samtliga f6ljande villkor &r uppfyllda:

a) Den andra motparten dr en icke-finansiell motpart.

b) Bada motparterna omfattas av ldmpliga centraliserade forfaranden for
beddmning, vdrdering och kontroll av risker.

¢) Transaktionen kan bedomas minska de risker som ér direkt kopplade
till den icke-finansiella motpartens eller den koncernens affarsverk-
sambhet eller likviditetsforvaltning.

2. Virdepappersforetag ska underritta den behoriga myndigheten in-
nan de utnyttjar det undantag som avses i punkt 1.

DEL FEM
LIKVIDITET

Artikel 43
Likviditetskrav

1.  Virdepappersforetag ska inneha likvida tillgangar till ett belopp
motsvarande minst en tredjedel av kravet baserat pa fasta omkostnader
berdknat enligt artikel 13.1.

Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt far behoriga myn-
digheter undanta vérdepappersforetag som uppfyller villkoren for att
anses vara ett litet och icke-sammanlédnkat virdepappersforetag i arti-
kel 12.1 fran tillimpning av forsta stycket i denna punkt och ska ve-
derborligen underrdtta EBA om detta.

Vid tillimpning av forsta stycket ska likvida tillgdngar vara nagot av
foljande, utan begridnsning vad géller deras sammansittning:

a) De tillgingar som avses 1 artiklarma 10-13 1 delegerad
forordning (EU) 2015/61, med forbehall for samma villkor i fraga
om urvalskriterier och samma tillimpliga nedsittningar som dem
som anges i de artiklarna.

b) De tillgdngar som avses i artikel 15 i1 delegerad forordning (EU)
2015/61, upp till ett absolut belopp pad 50 miljoner EUR eller mot-
svarande belopp i inhemsk valuta, med forbehall fér samma villkor i
friga om urvalskriterier, med undantag for det troskelvirde pa
500 miljoner EUR som avses i artikel 15.1 i den forordningen,
och samma tillimpliga nedséttningar som dem som anges i den
artikeln.
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¢) Finansiella instrument som inte omfattas av detta stycke a och b som
handlas pa en handelsplats for vilken det finns en likvid marknad
enligt definitionen i artikel 2.1.17 i forordning (EU) nr 600/2014 och
i artiklarna 1-5 i kommissionens delegerade forordning (EU)
2017/567 (19), och som ar foremal for en nedséttning pa 55 %.

d) Icke intecknad kortfristig inldning hos ett kreditinstitut.

2. Kontanter, kortfristig inldning och finansiella instrument som till-
hor kunder, dven om de innehas av virdepappersforetaget i eget namn,
ska inte behandlas som likvida tillgangar vid tillimpningen av punkt 1.

3. Vid tillimpning av punkt 1 i denna artikel far virdepappersforetag
som uppfyller villkoren for att anses vara smé och icke-sammanlidnkade
vérdepappersforetag i artikel 12.1 i denna forordning och vérdepappers-
foretag som inte uppfyller villkoren for att anses vara sma och
icke-sammanlénkade vardepappersforetag i artikel 12.1 i denna forord-
ning men som inte bedriver ndgon av de verksamheter som anges i
avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU &ven
inkludera kundfordringar samt avgifter eller provisioner som ska betalas
inom 30 dagar i sina likvida tillgdngar, om fordringarna uppfyller de
foljande villkoren:

a) De utgor hogst en tredjedel av de minimilikviditetskrav som avses i
punkt 1 i denna artikel.

b) De ska inte riknas med i nagra ytterligare likviditetskrav som stills
av den behdriga myndigheten for foretagsspecifika risker i enlighet
med artikel 39.2 k i direktiv (EU) 2019/2034.

¢) De ér foremal for en nedsittning pa 50 %.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 andra stycket ska EBA i samrad
med Esma utfdrda riktlinjer som ytterligare specificerar de kriterier som
de behoriga myndigheterna far beakta nidr de undantar vérdepappers-
foretag som uppfyller villkoren for att anses vara smé och icke-samman-
lankade vérdepappersforetag i artikel 12.1 fran likviditetskravet.

Artikel 44
Tillfillig séinkning av likviditetskravet
1. Virdepappersforetag far, under exceptionella omstindigheter och

efter den behoriga myndighetens godkdnnande, minska sitt innehav av
likvida tillgéngar.

(') Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/567 av den 18 maj 2016

om komplettering av Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
nr 600/2014 avseende definitioner, transparens, portfdljkompression och till-
synsatgdrder betrdffande produktingripande och positioner (EUT L 87,
31.3.2017, s. 90).
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2. Det likviditetskrav som anges i artikel 43.1 ska ater vara uppfyllt
inom 30 dagar fran den ursprungliga sénkningen.

Artikel 45

Kundgarantier

Ett vardepappersforetag ska oka sina likvida tillgdngar med 1,6 % av de
samlade garantier som beviljats kunder.

DEL SEX

VARDEPAPPERSFORETAGENS OFFENTLIGGORANDE AV
INFORMATION

Artikel 46

Tillimpningsomride

1. Vérdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara
ett litet och icke-sammanlidnkat virdepappersforetag i artikel 12.1 ska
offentliggdra den information som anges i denna del samma dag som de
offentliggdr sin arsredovisning.

2. Virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett
litet och icke-sammanlidnkat viardepappersforetag i artikel 12.1 och som
emitterar primirkapitaltillskott ska offentliggéra den information som
anges 1 artiklarna 47, 49 och 50 samma dag som de offentliggdr sin
arsredovisning.

3. Om ett virdepappersforetag inte lingre uppfyller samtliga villkor
for att anses vara ett litet och icke-sammanlidnkat viardepappersforetag i
artikel 12.1 ska det offentliggdra den information som anges i denna del
fran och med det rikenskapsar som foljer pad det rdkenskapsar da det
upphorde att uppfylla dessa villkor.

4.  Virdepappersforetag far sjdlva faststilla lampligt informations-
medium och ldmplig publiceringsplats for att effektivt uppfylla de
krav pa offentliggérande av information som avses i punkterna 1 och
2. All information ska om mdjligt offentliggdras via samma medium
eller pa samma plats. Om samma eller liknande information ldmnas i tva
eller flera medier ska en hénvisning till den liknande informationen i de
andra medierna inforas i vart och ett av medierna.

Artikel 46a

Tillgdng till information i den europeiska gemensamma
dtkomstpunkten

1.  Fran och med den 10 januari 2030 ska virdepappersforetag, nir de
offentliggdr information som avses i del sex i denna foérordning, sam-
tidigt 1dmna in den informationen till det relevanta insamlingsorgan som
avses 1 punkt 3 i denna artikel i syfte att gora den tillgénglig i den
europeiska gemensamma atkomstpunkten (Esap), som inrittats genom
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2023/2859 ().

(") Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2023/2859 av den 13 decem-
ber 2023 om inréttande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger
centraliserad tillgéng till allmént tillgédnglig information som &r relevant for
finansiella tjanster, kapitalmarknader och hallbarhet (EUT L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Informationen ska uppfylla f6ljande krav:

a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859
eller, om s krévs enligt unionsritten, i ett maskinldsbart format
enligt definitionen i artikel 2.4 i den forordningen.

b) Foljande metadata ska medfolja informationen:

i) Alla namn pé det virdepappersforetag som informationen avser.

ii) Vérdepappersforetagets identifieringskod for juridiska personer
som specificerats enligt artikel 74 b i  forord-
ning (EU) 2023/2859.

iii) Vérdepappersforetagets storlekskategori som specificerats enligt
artikel 7.4 d i den forordningen.

iv) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

v) Uppgift om huruvida informationen innehéller personuppgifter.

2. Med avseende pé tillampningen av punkt 1 b ii ska virdepappers-
foretag som dr juridiska personer skaffa en identifieringskod for juri-
diska personer.

3. Isyfte att gora den information som avses i punkt 1 i denna artikel
tillgdnglig i Esap ska det insamlingsorgan som definieras i artikel 2.2 i
forordning (EU) 2023/2859 vara EBA.

4.  For att sdkerstdlla effektiv insamling och forvaltning av den infor-
mation som ldmnas in i enlighet med punkt 1 ska EBA utarbeta forslag
till tekniska standarder for att specificera foljande:

a) Eventuella andra metadata som ska medf6lja informationen.

b) Hur uppgifterna i informationen ska vara strukturerade.

¢) For vilken information som maskinldsbart format kréavs och i sa fall
vilket maskinldsbart format som ska anvéndas.

Med avseende pa tillimpningen av led ¢ ska EBA beddéma for- och
nackdelar med olika maskinldsbara format och utfora ldmpliga féltstu-
dier i detta syfte.

EBA ska dverlimna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

5. Vid behov ska EBA anta riktlinjer for att sékerstélla att de meta-
data som ldmnats in i enlighet med punkt 4 forsta stycket a dr korrekta.
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Artikel 47

Riskhanteringsmal och riskhanteringspolicy

Virdepappersforetag ska offentliggéra sina mal och sin policy for risk-
hantering for varje separat riskkategori som anges i delarna tre, fyra och
fem, i enlighet med artikel 46, inbegripet en sammanfattning av sina
strategier och processer for att hantera dessa risker samt en kortfattad
riskforklaring som godkénts av virdepappersforetagets ledningsorgan
och som ger en kortfattad beskrivning av vérdepappersforetagets over-
gripande riskprofil i samband med affarsstrategin.

Artikel 48
Bolagsstyrning

Virdepappersforetag ska offentliggéra foljande information rérande sin
interna bolagsstyrning, i enlighet med artikel 46:

a) Antal styrelseuppdrag som medlemmarna i ledningsorganet har.

b) Mangfaldspolicy nédr det giller utndmning av medlemmar till led-
ningsorganet, dess mal och eventuella riktmérken enligt policyn,
samt 1 vilken utstrickning dessa mal och riktmérken har uppnatts.

¢) Huruvida vérdepappersforetaget har inrdttat en separat riskkommitté
och hur ménga génger denna kommitté har sammantrétt arligen.

Artikel 49
Kapitalbas

1. Vérdepappersforetag ska offentliggéra foljande information ro-
rande sin kapitalbas, i enlighet med artikel 46:

a) En fullstindig avstimning av kdrnprimérkapitalposter, dvrigt primér-
kapital, supplementérkapitalposter samt tillampliga filter och avdrag
som tillimpats pa virdepappersforetagets kapitalbas och balansrik-
ningen i virdepappersforetagets reviderade arsredovisning.

b) En beskrivning av de viktigaste egenskaperna hos kdrnprimérkapital-
instrument, primérkapitaltillskott och supplementérkapitalinstrument
som emitterats av virdepappersforetaget.

c) En beskrivning av samtliga begrdnsningar som tillimpats pa berdk-
ningen av kapitalbasen i enlighet med denna forordning och de
instrument och avdrag som dessa begrinsningar ar tillimpliga pa.

2. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska
genomforandestandarder for att faststilla mallar for de offentliggdrande
enligt punkt 1 a, b och c.

EBA ska Overlimna detta forslag till tekniska genomfrandestandarder
till kommissionen senast den 26 juni 2021.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomfdrandestan-
darder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forord-
ning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 50
Kapitalbaskrav

Virdepappersforetag ska offentliggdra foljande information om huruvida
de uppfyller kraven i artikel 11.1 i denna forordning och i artikel 24 i
direktiv (EU) 2019/2034, i enlighet med artikel 46 i denna forordning:

a) En sammanfattning av virdepappersforetagets metod for bedémning
av om det interna kapitalet dr tillrdckligt for att ligga till grund for
aktuell och framtida verksambhet.

b) P4 den behoriga myndighetens begdran, resultatet av vérdepappers-
foretagets interna process for beddmning av kapitalbehov, inbegripet
sammansittningen av den ytterligare kapitalbasen grundad pa den
Oversynsprocess som avses 1 artikel 39.2 a i direktiv (EU)
2019/2034.

c) K-faktorkraven berdknade, i enlighet med artikel 15 i denna forord-
ning, i aggregerad form for RtM, RtF och RtC, pa grundval av
summan av de tillimpliga K-faktorerna.

d) Det krav baserat pd fasta omkostnader som faststillts i enlighet med
artikel 13 i denna f6rordning.

Artikel 51

Ersittningspolicy och ersiittningspraxis

Virdepappersforetag ska offentliggora foljande information om sin er-
séttningspolicy och ersdttningspraxis, inbegripet aspekter som ror kons-
neutralitet och 16negapet mellan kvinnor och mén, for de personalkate-
gorier vars yrkesutdvning har vésentlig inverkan pa vérdepappersforeta-
gets riskprofil, i enlighet med artikel 46:

a) Ersattningssystemets viktigaste kdnnetecken, inbegripet nivan pa ror-
lig erséttning och kriterier for tilldelningen av rorlig ersdttning, po-
licy for utbetalning i instrument, policy for uppskjuten erséttning och
kriterier for erhallande av réttigheter.

b) Forhéllandet mellan fast och rorlig ersdttning angivet i enlighet med
artikel 30.2 i direktiv (EU) 2019/2034.

¢) Aggregerad kvantitativ information om erséttningar, fordelat pa per-
soner i ledande befattning och den personal som viésentligt kan pa-
verka vérdepappersforetagets riskprofil, med angivande av f6ljande:

i)  Ersittningsbelopp under rdkenskapsaret, fordelat pa fast ersitt-
ning med en beskrivning av fasta 16nedelar och rorlig ersittning,
samt antal mottagare.
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ii) Rorliga ersittningsbelopp och former av rorlig ersittning, for-
delat pa kontant ersdttning, aktier och aktierelaterade instrument
och andra typer separat for den del som betalas ut direkt och
den uppskjutna delen.

iii) Uppskjutna ersattningsbelopp under foregdende resultatperioder,
fordelat pa den del dér dganderdtten dvergar under rikenskaps-
aret och den del dir dganderitten overgér paféljande ar.

iv) Uppskjutna erséttningsbelopp dér dganderitten Gvergér och be-
talas ut under rékenskapséret, reducerat genom resultatjuste-
ringar.

v) Garanterad rorlig ersittning under rdkenskapséret och antal mot-
tagare av sadan ersdttning.

vi) Avgangsvederlag som beviljats under foregdende perioder och
betalats ut under rikenskapséret.

vii) Avgangsvederlag som beviljats under rikenskapsaret, fordelat pa
den del som betalats ut direkt och den del som har skjutits upp,
antal mottagare av saddana betalningar och den stdrsta utbetal-
ning som har gjorts till en enskild person.

d) Information om huruvida vdrdepappersforetaget omfattas av ett un-
dantag enligt artikel 32.4 i direktiv (EU) 2019/2034.

Vid tillimpning av forsta stycket d ska vérdepappersforetag som omfat-
tas av ett sddant undantag ange om undantaget beviljats med stod av led
a eller led b i artikel 32.4 i direktiv (EU) 2019/2034, eller med stod av
badadera. De ska dven ange for vilka av erséttningsprinciperna som de
tillimpar undantaget eller undantagen, antal anstillda som omfattas av
undantaget eller undantagen och deras totala ersittning, fordelat pa fast
respektive rorlig ersittning.

Tillimpningen av denna artikel ska inte paverka tillimpningen av be-
stimmelserna 1 Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2016/679 (12).

Artikel 52

Investeringspolicy

1. Medlemsstaterna ska sékerstélla att virdepappersforetag som inte
uppfyller de kriterier som anges i artikel 32.4 a i direktiv (EU)
2019/2034 offentliggor foljande i enlighet med artikel 46 i denna for-
ordning:

a) Andelen rostrétter som dr knutna till aktier som innehas direkt eller
indirekt av virdepappersforetaget, fordelat pd medlemsstat och
sektor.

('?) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april

2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av person-
uppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphédvande av
direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016,
s. 1).
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b) En fullstindig beskrivning av rostningsbeteendet vid bolagsstim-
morna i de foretag vilkas aktier innehas i enlighet med punkt 2,
rostmotiveringar och den andel forslag fran foretagets forvaltnings-
eller ledningsorgan som virdepappersforetaget har godként.

¢) En forklaring av anvéndningen av rostningsradgivningsforetag.

d) Rostningsriktlinjerna for de foretag vilkas aktier innehas i enlighet
med punkt 2.

Det krav pa offentliggérande av information som avses i forsta stycket b
ska inte tillimpas om de avtalsméssiga arrangemangen for alla aktied-
gare som foretrads av virdepappersforetaget vid bolagsstimman inte ger
vardepappersforetaget tillstind att rosta pa deras vignar savida inte
aktiedgarna ger uttryckliga rostningsorder efter att ha mottagit dagord-
ningen for motet.

2. Det virdepappersforetag som avses i punkt 1 ska efterleva den
punkten endast avseende varje foretag vars aktier har tagits upp till
handel pa en reglerad marknad och endast avseende de aktier som
medfor rostritt, dir andelen rostritter som vardepappersforetaget inne-
har, direkt eller indirekt, overstiger troskelvdrdet pa 5 % av alla rostrét-
ter som &r knutna till de aktier som foretaget emitterat. Rostrétterna ska
berdknas pd grundval av alla aktier som medfor rostritt dven om ut-
Ovandet av rostritterna tillfdlligt har upphéavts.

3. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska
tillsynsstandarder for att specificera mallar for offentliggdrandet av in-
formation enligt punkt 1.

EBA ska Overlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 26 juni 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom
att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i en-
lighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 53

Risker avseende miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning

Fran och med den 26 december 2022 ska virdepappersforetag som inte
uppfyller de kriterier som anges i artikel 32.4 i direktiv (EU) 2019/2034
offentliggdra information om risker avseende miljo, samhéllsansvar och
bolagsstyrning, ddribland fysiska risker och dvergéngsrisker, enligt de-
finitionen i den rapport som avses i artikel 35 i direktiv (EU)
2019/2034.

Den information som avses i forsta stycket ska offentliggdras en géng
under det forsta aret och dérefter halvérsvis.



02019R2033 — SV —09.01.2024 — 001.001 — 54

DEL SJU
VARDEPAPPERSFORETAGENS RAPPORTERING

Artikel 54

Rapporteringskrav

1.  Vérdepappersforetag ska varje kvartal rapportera alla foljande upp-
gifter till de behdriga myndigheterna:

a) Kapitalbasens storlek och sammanséttning.
b) Kapitalbaskrav.
¢) Berdkningar av kapitalbaskrav.

d) Verksamhetsnivd med avseende pé villkoren i artikel 12.1, inbegripet
balansrdkning och intdkter fordelade per investeringstjanst och till-
lamplig K-faktor.

e) Koncentrationsrisk.
f) Likviditetskrav.

Genom undantag fran forsta stycket ska vérdepappersforetag som upp-
fyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat vér-
depappersforetag i artikel 12.1 ldmna in sddana rapporter en gang per ar.

2. De uppgifter som anges i punkt 1 e ska inkludera de foljande
risknivéerna och rapporteras till de behériga myndigheterna atminstone
en gang per ar:

a) Koncentrationsrisknivan for motparters fallissemang och for positio-
ner i handelslagret, for bade enskilda motparter och pa aggregerad
niva.

b) Koncentrationsrisknivan med avseende pa kreditinstitut, virdepap-
persforetag och andra enheter hos vilka kundmedel innehas.

¢) Koncentrationsrisknivan med avseende pd kreditinstitut, virdepap-
persforetag och andra enheter hos vilka kunders vérdepapper for-
varas.

d) Koncentrationsrisknivin med avseende pa kreditinstitut hos vilka
vardepappersforetaget har sina egna bankmedel.

e) Koncentrationsrisknivan med avseende pa intékter.

f) Den koncentrationsrisknivd som beskrivs i leden a—e berdknade med
hinsyn tagen till tillgdngar och poster utanfor balansrikningen som
inte registreras i handelslagret utdver exponeringar som uppstér till
foljd av positioner i handelslagret.

Vid tillimpningen av denna punkt ska begreppen kreditinstitut och vdr-
depappersforetag omfatta privata eller offentliga foretag, inklusive filia-
lerna till privata eller offentliga foretag forutsatt att dessa foretag om de
varit etablerade i unionen skulle betraktas som kreditinstitut eller vér-
depappersforetag enligt definitionen i denna forordning och forutsatt att
de auktoriserats i ett tredjeland vars tillsyns- och regleringskrav &r at-
minstone likvidrdiga med dem som tillimpas i unionen.
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Genom undantag fran punkt 1 i den hir artikeln ska ett virdepappers-
foretag som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och
icke-sammanlédnkat virdepappersforetag i artikel 12.1 inte vara skyldigt
att rapportera de uppgifter som anges i punkt 1 e i den hér artikeln och,
om undantag har beviljats i enlighet med artikel 43.1 andra stycket, i
punkt 1 fi den hér artikeln.

3. Med tanke pa de rapporteringskrav som faststills i denna artikel
ska EBA 1 samrdd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska genom-
forandestandarder for att ange foljande:

a) Formaten.

b) Rapporteringsdatum och definitioner med tillhdrande instruktioner
som ska beskriva hur dessa format anvénds.

Det forslag till tekniska genomférandestandarder som avses i forsta
stycket ska vara koncist och sta i proportion till virdepappersforetagens
verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad, med beaktande av
skillnaderna i detaljnivd nédr det géller information som ldmnas av ett
vardepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet
och icke-sammanlénkat viardepappersforetag i artikel 12.1.

EBA ska utarbeta det forslag till tekniska genomforandestandarder som
avses 1 forsta stycket senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomfdrandestan-
darder som avses i denna punkt i enlighet med artikel 15 i forord-
ning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 55

Rapporteringskrav for vissa virdepappersforetag, bland annat med
avseende pa de troskelvirden som avses i artikel 1.2 i denna
forordning och artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013

1. Virdepappersforetag som bedriver ndgon av de verksamheter som
avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU
ska kontrollera virdet pa sina samlade tillgdngar varje manad och rap-
portera dessa uppgifter till den behoriga myndigheten varje kvartal om
det totala vérdet pa vardepappersforetagets konsoliderade tillgangar upp-
gér till eller overstiger 5 miljarder EUR, beréknat som ett genomsnitt av
de foregdende tolv manaderna. Den behoriga myndigheten ska infor-
mera EBA om detta.

2. Om ett virdepappersforetag som avses i punkt 1 ingar i en kon-
cern dir ett eller flera andra foretag &r ett védrdepappersforetag som
bedriver nadgon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3
och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, ska alla sddana vardepappers-
foretag i koncernen kontrollera virdet pd sina samlade tillgangar varje
manad om det totala viardet pa koncernens konsoliderade tillgangar upp-
gér till eller overstiger 5 miljarder EUR, berdknat som ett genomsnitt av
de foregdende tolv ménaderna. Sadana virdepappersforetag ska varje
ménad informera varandra om sina samlade tillgdngar och varje kvartal
rapportera sina konsoliderade totala tillgdngar till relevanta behdriga
myndigheter. De behdriga myndigheterna ska informera EBA om detta.
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3. Om de virdepappersforetag som avses i punkterna 1 och 2 har ett
genomsnitt av samlade manatliga tillgangar som uppgar till ndgot av de
troskelvdrden som anges i artikel 1.2 i denna forordning eller i arti-
kel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013, berdknat som ett genomsnitt
av de foregdende tolv manaderna, ska EBA underritta dessa virdepap-
persforetag och de behoriga myndigheterna, inbegripet de myndigheter
som ansvarar for auktorisation i enlighet med artikel 8a i direktiv
2013/36/EU, om detta.

4. Om en Oversyn enligt artikel 36 i direktiv (EU) 2019/2034 visar
att ett viardepappersforetag som avses i punkt 1 i den hér artikeln kan
utgdra en siddan systemrisk som avses i artikel 23 i foérordning (EU)
nr 1093/2010 ska de behoriga myndigheterna utan dréjsmal informera
EBA om resultatet av denna Oversyn.

5.  EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska
tillsynsstandarder for att ndrmare specificera den skyldighet att 1dmna
uppgifter till de relevanta behoriga myndigheter som avses i1 punkterna 1
och 2 for att mojliggora effektiv 6vervakning av de troskelvarden som
anges 1 artikel 8a.1 a och b i direktiv 2013/36/EU.

EBA ska oOverlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom
att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i denna punkt i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

DEL ATTA
DELEGERADE AKTER

Artikel 56

Utovande av delegeringen

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 4.2
ska ges till kommissionen for en period pad fem ar frdn och med den
25 december 2019.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 4.2 far nir som
helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om é&terkal-
lelse innebér att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet
upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors
i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet
angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som
redan har tratt i kraft.

4.  Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med
experter som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i
det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre
lagstiftning.
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5. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt
delge Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artikel 4.2 ska trida i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar
mot den delegerade akten inom en period pd tva manader fran den dag
dé akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om béde Europa-
parlamentet och radet, fore utgingen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska
forlingas med tva manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.

DEL NIO

OVERGANGSBESTAMMELSER, RAPPORTER, OVERSYNER
OCH ANDRINGAR

AVDELNING I
OVERGANGSBESTAMMELSER

Artikel 57

Overgangsbestimmelser

1. Artiklarna 43-51 ska vara tillampliga pa ravaruhandlare och ut-
sléppsrittshandlare frdn och med den 26 juni 2026.

2. Fram till och med den 26 juni 2026 eller den dag da den alter-
nativa schablonmetod som anges i del tre avdelning IV kapitel la i
forordning (EU) nr 575/2013 och den alternativa internmodellmetod
som anges i del tre avdelning IV kapitel 1b i1 forordning (EU)
nr 575/2013 borjar tillampas pa kreditinstitut med avseende pé kapital-
baskrav, beroende pa vad som infaller senast, ska ett virdepappersfore-
tag tillimpa de krav som anges i del tre avdelning IV i forordning (EU)
nr 575/2013 i dess @ndrade lydelse enligt forordning (EU) 2019/630 for
att berdkna K-NPR.

3. Genom undantag frén artikel 11.1 a och ¢ far virdepappersforetag
under en femarsperiod frdn och med den 26 juni 2021 tillimpa légre
kapitalbaskrav, som ar lika med

a) tva ganger det relevanta kapitalbaskravet enligt del tre avdelning I
kapitel 1 i forordning (EU) nr 575/2013, med beaktande av arti-
kel 93.1 i den forordningen med hénvisning till startkapitalnivéer
angivna i avdelning IV i direktiv 2013/36/EU, i dess dndrade lydelse
enligt direktiv (EU) 2019/878, som skulle ha varit tillimpligt om
vardepappersforetaget hade fortsatt att omfattas av kapitalbaskraven
i den forordningen i dess dndrade lydelse enligt forordning (EU)
2019/630, eller

b) tvad ganger det tillimpliga krav baserat pa fasta omkostnader som
anges i artikel 13 i denna forordning om vérdepappersforetaget inte
fanns den 26 juni 2021 eller fore detta datum.
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4. Genom undantag fran artikel 11.1 b fir vérdepappersforetag under
en femarsperiod fran och med 26 juni 2021 tillimpa ldgre kapitalbas-
krav enligt f6ljande:

a) Virdepappersforetag som enbart omfattades av ett startkapitalkrav
fore den 26 juni 2021 féar begréinsa sina kapitalbaskrav till tva génger
det startkapitalkrav som faststdlls i avdelning IV i direktiv
2013/36/EU i dess dndrade lydelse enligt direktiv (EU) 2019/878,
med undantag for artikel 31.1 b och ¢ respektive 31.2 b och c i det
direktivet.

b) Virdepappersforetag som fanns fore den 26 juni 2021 far begrinsa
sina permanenta minimikapitalkrav till dem som foreskrivs i arti-
kel 93.1 i forordning (EU) nr 575/2013, i dess éndrade lydelse enligt
forordning (EU) 2019/876, med hénvisning till startkapitalnivaer an-
givna i avdelning IV i direktiv 2013/36/EU, i dess dndrade lydelse
enligt direktiv (EU) 2019/878, om dessa hade varit tillimpliga om
véardepappersforetaget hade fortsatt att omfattas av den forordningen,
med forbehall for en arlig 6kning av beloppen enligt de kraven pa
atminstone 5 000 EUR under femérsperioden.

¢) Virdepappersforetag som fanns fére den 26 juni 2021, som inte har
tillstdnd att tillhandahalla sddana sidotjénster som avses i avsnitt B
punkt 1 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, som endast tillhandahaller
en eller flera av de investeringstjdnster eller investeringsverksamheter
som anges i avsnitt A punkterna 1, 2, 4 och 5 i bilaga I till det
direktivet, som inte fir inneha kundmedel eller vérdepapper som
tillhor deras kunder och som darfor aldrig far std i skuld gentemot
dessa, far begrinsa sitt permanenta minimikapitalkrav till &tminstone
50 000 EUR, med forbehall for en arlig 6kning pa atminstone 5 000
EUR under femarsperioden.

5. De undantag som faststdlls i punkt 4 ska upphora att vara till-
lampliga om vérdepappersforetaget far sin auktorisation forlingd den
26 juni 2021 eller efter detta datum, sé att ett hogre startkapital krivs
i enlighet med artikel 9 i direktiv (EU) 2019/2034.

6.  Virdepappersforetag som fanns fore den 25 december 2019 och
som handlar for egen rdkning pa marknader for finansiella terminer eller
optioner eller andra derivatinstrument och pa kontantmarknader enbart i
syfte att sdkra positioner pa derivatmarknader eller som handlar for
andra medlemmars rakning pa de marknaderna och som é&r garanterade
av clearingmedlemmar pa samma marknader — om ansvaret for att
sikerstdlla efterlevnaden av avtal som ingds av sddana vérdepappers-
foretag bérs av clearingmedlemmar pd samma marknader — fir genom
undantag fran artikel 11 begrédnsa sina kapitalbaskrav under en period pé
fem ar fran och med den 26 juni 2021 till &minstone 250 000 EUR,
med forbehall for en arlig 6kning pa atminstone 100 000 EUR under
femarsperioden.
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Oberoende av huruvida ett viardepappersforetag som avses i denna punkt
utnyttjar det undantag som avses i forsta stycket ska punkt 4 a inte vara
tillimplig pa ett sddant vérdepappersforetag.

Artikel 58

Undantag for foretag som avses i artikel 4.1.1 b i férordning (EU)
nr 575/2013

Virdepappersforetag som den 25 december 2019 uppfyller villkoren i
artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013 och dnnu inte har erhallit
auktorisation som kreditinstitut i enlighet med artikel 8 i direktiv
2013/36/EU ska fortsitta att omfattas av forordning (EU) nr 575/2013
och direktiv 2013/36/EU.

Artikel 59
Undantag for virdepappersforetag som avses i artikel 1.2
Ett viardepappersforetag som den 25 december 2019 uppfyller de villkor

som faststélls i artikel 1.2 1 denna forordning ska fortsétta att omfattas
av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU.

AVDELNING II
RAPPORTER OCH OVERSYN

Artikel 60

Oversynsklausul

1. Senast den 26 juni 2024 ska kommissionen, efter samrdd med
EBA och Esma, genomféra en &versyn och limna en rapport till Eu-
ropaparlamentet och radet, vid behov atfoljd av ett lagstiftningsforslag,
angdende atminstone foljande:

a) Villkoren for att védrdepappersforetag ska betraktas som sma och
icke-sammanlidnkade vardepappersforetag i enlighet med artikel 12.

b) Metoderna for att faststilla K-faktorerna i del tre avdelning II, in-
begripet investeringsradgivning inom tillimpningsomradet for
AUM, och i artikel 39.

¢) De koefficienter som avses i artikel 15.2.

d) Den metod som anvinds for att berdkna K-CMG, den kapitalbas-
kravsnivd som hérrdr fran K-CMG jamford med K-NPR, och ka-
libreringen av den multiplikationsfaktor som faststélls i artikel 23.

e) Bestimmelserna i artiklarna 43, 44 och 45, sdrskilt om vilka likvida
tillgdngar som omfattas av likviditetskravet enligt artikel 43.1 a, b
och c.
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f) Bestimmelserna i del tre avdelning II kapitel 4 avsnitt 1.

g) Tillampningen av del tre pa ravaruhandlare och utsldppsréttshand-
lare.

h) Andringen av definitionen av kreditinstitut i forordning (EU)
nr 575/2013 genom artikel 62.3 a i den hér forordningen och po-
tentiella oavsiktliga negativa konsekvenser.

i) Bestimmelserna i artiklarna 47 och 48 i forordning (EU)
nr 600/2014 och anpassningen av dem till ett enhetligt regelverk
for likvardighet inom finansiella tjénster.

j) De troskelvdrden som faststills i artikel 12.1.

k) Tillimpningen av standarderna i del tre avdelning IV kapitlen la
och 1b i forordning (EU) nr 575/2013 pé virdepappersforetag.

1) Metoden for att faststilla vdrdet for derivat i artikel 20.2 b och
artikel 33.2 b och ldmpligheten i att infora ett alternativt métt och/
eller en alternativ kalibrering.

m) Bestdimmelserna i del tvd, sérskilt vad géller tillstdnd att rdkna yt-
terligare instrument eller medel som kapitalbas enligt artikel 9.4 och
mojligheten att bevilja saddant tillstand till vardepappersforetag som
uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlénkat
vardepappersforetag i artikel 12.1.

n) Villkoren for att vérdepappersforetag ska fi tillimpa kraven i
forordning (EU) nr 575/2013 i enlighet med artikel 1.2 i den hér
forordningen.

o) Bestimmelsen i artikel 1.5.

p) Relevansen av tillimpningen av de krav péd offentliggbrande av
information som faststélls i artikel 52 i denna forordning foér andra
sektorer, inklusive de virdepappersforetag som avses i artikel 1.2
och 1.5 i denna forordning och kreditinstitut sa som de definieras i
artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013.

2. Senast den 31 december 2021 ska kommissionen till Europapar-
lamentet och radet ligga fram en rapport om vilka nya resurser som
behdvs nir Esma far nya befogenheter och skyldigheter i enlighet med
artikel 64 1 den hir forordningen, inbegripet mdjligheten for Esma att ta
ut registreringsavgifter av tredjelandsforetag som registrerats av Esma i
enlighet med artikel 46.2 i forordning (EU) nr 600/2014, vid behov
atfoljd av ett lagstiftningsforslag.
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AVDELNING 111
ANDRINGAR AV ANDRA FORORDNINGAR

Artikel 61
Andring av férordning (EU) nr 1093/2010

I artikel 4.2 i forordning (EU) nr 1093/2010 ska foljande led laggas till:

”viii) nér det géller Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/2033 (*) och  Europaparlamentets och  radets
direktiv (EU) 2019/2034 (**), behoriga myndigheter enligt
definitionen i artikel 3.1.5 i det direktivet.

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2033 av
den 27 november 2019 om tillsynskrav for vardepappersfore-
tag och om é&ndring av  forordningarna  (EU)
nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014
och (EU) nr 806/2014 (EUT L 1, 5.12.2019, s. 1).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den
27 november 2019 om tillsyn av vérdepappersforetag och om
dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314,
5.12.2019, s. 64).”

Artikel 62
Andringar av forordning (EU) nr 575/2013

Forordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pa foljande stt:
1. Titeln ska erséttas med f6ljande:

”Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om dndring
av forordning (EU) nr 648/2012”.

2. T artikel 2 ska f6ljande punkt ldggas till:

”5.  Nér de behdriga myndigheterna, enligt definitionen i arti-
kel 3.1.5 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2033 (*), tillimpar bestdimmelserna i artikel 1.2 och 1.5 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2034 (**) pa
de vérdepappersforetag som avses i de punkterna ska de behandla
de virdepappersforetagen som om de vore institut enligt den hir
forordningen.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av
den 27 november 2019 om tillsynskrav for virdepappersfore-
tag och om é&ndring av  forordningarna  (EU)
nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014
och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av
den 27 november 2019 om tillsyn av vérdepappersforetag
och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU
(EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).”
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3.

Artikel 4.1 ska dndras pa foljande sétt:

a) Led 1 ska ersittas med f6ljande:

”1.

kreditinstitut. ett foretag vars verksamhet bestar i nagot av
foljande:

a) Att ta emot inséttningar eller andra dterbetalbara medel

fran allminheten och att bevilja krediter for egen rak-
ning.

b) Att bedriva ndgon av de verksamheter som avses i av-

snitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2014/65/EU (*), om ndgot av
foljande &r tillimpligt, men foretaget inte &r en ravaru-
handlare och utsldppsrittshandlare, ett foretag for kollek-
tiva investeringar eller ett forsdkringsforetag:

i) Det totala virdet av foretagets konsoliderade till-
gangar uppgar till eller 6verstiger 30 miljarder EUR.

ii) Det totala virdet av foretagets tillgdngar understiger
30 miljarder EUR och foretaget ingar i en grupp dir
det samlade virdet av de konsoliderade tillgdngarna
i alla de foretag i gruppen som har enskilda totala
tillgdngar pa mindre &n 30 miljarder EUR och som
bedriver nadgon av de verksamheter som avses i av-
snitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv
2014/65/EU  uppgar  till  eller  &verstiger
30 miljarder EUR.

iii) Det totala virdet av foretagets tillgdngar understiger
30 miljarder EUR och foretaget ingér i en grupp dir
det samlade vérdet av de konsoliderade tillgdngarna
i alla de foretag i gruppen som bedriver ndgon av de
verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och
6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU uppgar till eller
overstiger 30 miljarder EUR, om den samordnande
tillsynsmyndigheten beslutar detta i samrad med till-
synskollegiet for att motverka potentiella risker att
bestdimmelserna kringgas och potentiella risker for
den finansiella stabiliteten i unionen.

Niér foretaget ingar i en grupp fran ett tredjeland ska, for
tillimpningen av b ii och b iii, de samlade tillgdngarna
for varje filial i gruppen frén ett tredjeland som ar auk-
toriserad i unionen ingé i det samlade vérdet av tillgang-
arna i alla foretag i gruppen.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den

15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och
om &dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).”
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b) Led 2 ska ersittas med foljande:

2. vdrdepappersforetag: ett vardepappersforetag enligt defini-
tionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU, som auktorise-
rats enligt det direktivet, med undantag for kreditinstitut.”

c) Led 3 ska ersittas med f6ljande:

”3. institut: ett kreditinstitut som auktoriserats enligt artikel 8 1
direktiv 2013/36/EU eller ett foretag som avses i artikel 8a.3
i det direktivet.”

d) Led 4 ska utga.
e) Led 26 ska ersittas med foljande:

”26. finansiellt institut. ett foretag som inte ar ett institut eller ett
renodlat industriellt holdingforetag, vars huvudsakliga verk-
samhet bestdr i att forvdrva aktier eller andelar eller att
utfora en eller flera av de verksamheter som dr upptagna i
punkterna 2—12 och 15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU,
inbegripet virdepappersforetag, finansiella holdingforetag,
blandade finansiella holdingforetag, vardepappersinriktade
holdingféretag, betalningsinstitut i den mening som avses i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 (*)
och kapitalforvaltningsbolag, men inte forsdkringsholding-
foretag eller forsdkringsholdingforetag med blandad verk-
samhet enligt definitionerna i artikel 212.1 f och g i direktiv
2009/138/EG.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av
den 25 november 2015 om betaltjénster pd den inre mark-
naden, om &ndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG
och 2013/36/EU samt forordning (EU) nr 1093/2010 och om
upphdvande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337,
23.12.2015, s. 35).”

f) Led 29a ska ersdttas med foljande:

”29a. modervdrdepappersforetag i en medlemsstat: ett moder-
foretag i en medlemsstat som ar ett vardepappersforetag.”

g) Led 29b ska ersittas med f6ljande:

”29b. modervirdepappersforetag inom EU: ett moderforetag
inom EU som ér ett virdepappersforetag.”
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h) Led 51 ska erséttas med foljande:

”51. startkapital: de belopp och typer av kapitalbas som anges i
artikel 12 i direktiv 2013/36/EU.”

i) Led 60 ska ersittas med foljande:

”60. kontantliknande instrument: ett insittningsbevis, en obliga-
tion, inklusive sdkerstdllda obligationer, eller andra
icke-efterstéllda instrument, som har givits ut av ett institut
eller ett viardepappersforetag, for vilket institutet eller vir-
depappersforetaget redan erhallit full betalning och vilket
ska villkorslost aterbetalas av institutet eller viardepappers-
foretaget till det nominella vérdet.”

j) Led 72 a ska erséttas med f6ljande:

”a) Den &r en reglerad marknad eller en marknad i tredjeland
som anses vara likvardig med en reglerad marknad i enlig-
het med forfarandet i artikel 25.4 a i direktiv 2014/65/EU.”

k) Foljande led ska laggas till:

”150. ravaruhandlare och utsldppsrdttshandlare: ett foretag
vars huvudsakliga verksamhet uteslutande bestar i att till-
handahalla investeringstjanster eller bedriva investerings-
verksamhet avseende de rdvaruderivat eller ravaruderivat-
kontrakt som avses i punkterna 5, 6, 7, 9 och 10, de
derivat avseende utsldppsritter som avses i punkt 4 eller
de utsléppsritter som avses i avsnitt C punkt 11 i bilaga [
till direktiv 2014/65/EU.”

4. Artikel 6 ska dndras pa foljande satt:

a) Punkt 4 ska erséttas med foljande:

”4.  Institut ska uppfylla kraven i del sex och i artikel 430.1 d
i denna forordning pé individuell niva.

Féljande institut ska inte vara skyldiga att uppfylla artikel 413.1
och de dértill horande kraven pa likviditetsrapportering i del sju
A 1 denna forordning:

a) Institut som ocksd har auktoriserats i enlighet med artikel 14
i forordning (EU) nr 648/2012.

b) Institut som ocksé har auktoriserats i enlighet med artiklarna
16 och 542 a 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 (*), forutsatt att de inte utfor
nagra omfattande 16ptidstransformeringar.
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¢) Institut som har utsetts i enlighet med artikel 54.2 b i for-
ordning (EU) nr 909/2014, forutsatt att

i) deras verksamhet dr begrénsad till att erbjuda banktjéns-
ter, som avses i avsnitt C i bilagan till den foérordningen,
till vardepapperscentraler som auktoriserats i enlighet med
artikel 16 i den forordningen, och

ii) de inte utfor ndgra omfattande 16ptidstransformeringar.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014
av den 23 juli 2014 om forbéttrad vardepappersavveckling i
Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt &dnd-
ring av direktiv  98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).”

b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  Institut for vilka behoriga myndigheter har gett undantag
enligt artikel 7.1 eller 7.3 i denna forordning och institut som
ocksé auktoriserats i enlighet med artikel 14 i forordning (EU)
nr 648/2012 ska inte vara skyldiga att uppfylla kraven i del sju
och de dértill horande kraven pa rapportering av bruttosoliditets-
grad i del sju A i den hér forordningen pé individuell niva.”

Foljande artikel ska inforas i del ett avdelning II kapitel 2 avsnitt 1:

"Artikel 10a

Tillimpning av tillsynskrav p& gruppnivd i fall da
virdepappersforetag ir moderforetag

Vid tillimpning av detta kapitel ska vardepappersforetag anses vara
finansiella moderholdingforetag i en medlemsstat eller finansiella
moderholdingforetag inom unionen nir sddana vérdepappersforetag
ar moderforetag for ett institut eller for ett virdepappersforetag som
omfattas av denna forordning, som avses i artikel 1.2 eller 1.5 i
forordning (EU) 2019/2033.”

Artikel 11.4 ska ersdttas med foljande:

”4.  Moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del sex och
artikel 430.1 d i denna forordning pa gruppnivd om gruppen bestar
av ett eller flera kreditinstitut eller virdepappersforetag som ar auk-
toriserade att tillhandahélla de investeringstjanster och den investe-
ringsverksamhet som anges i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I
till direktiv 2014/65/EU.
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Om ett undantag har beviljats enligt artikel 8.1-8.5 ska institut och,
i tillaimpliga fall finansiella holdingforetag eller blandade finansiella
holdingforetag som ingar i en likviditetsundergrupp uppfylla kraven
i del sex och artikel 430.1 d i denna forordning pa gruppniva eller
pé likviditetsundergruppens undergruppsniva.”

7. Artiklarna 15, 16 och 17 ska utga.

8. T artikel 81.1 ska led a ersdttas med f6ljande:

”a) Dotterforetaget dr nagot av foljande:

i) Ett institut.

ii) Ett foretag som enligt tillimplig nationell rétt omfattas av
kraven i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU.

iii) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag eller ett mel-
lanvarande blandat finansiellt holdingforetag som omfattas
av kraven i denna férordning pé undergruppsniva, eller ett
mellanvarande vérdepappersinriktat holdingforetag som
omfattas av kraven i forordning (EU) 2019/2033 pé grupp-
niva.

iv) Ett virdepappersforetag.

v) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredje-
land, forutsatt att det mellanvarande finansiella holding-
foretaget omfattas av lika stringa tillsynskrav som dem
som tillimpas pa kreditinstitut i det tredjelandet och for-
utsatt att kommissionen har antagit ett beslut i enlighet
med artikel 107.4 enligt vilket dessa tillsynskrav minst
motsvarar tillsynskraven i denna forordning.”

9. I artikel 82 ska led a erséttas med foljande:

”a) Dotterforetaget dr nagot av foljande:

i) Ett institut.

ii) Ett foretag som enligt tillimplig nationell ritt omfattas av
kraven i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU.

iii) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag eller ett mel-
lanvarande blandat finansiellt holdingforetag som omfattas
av kraven i denna forordning pa undergruppsniva, eller ett
mellanvarande virdepappersinriktat holdingforetag som
omfattas av kraven 1 férordning (EU) 2019/2033 pé grupp-
niva.

iv) Ett virdepappersforetag.
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v) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland
forutsatt att det mellanvarande finansiella holdingforetaget
omfattas av lika strdnga tillsynskrav som de som tillimpas
pa kreditinstitut i det tredjelandet och forutsatt att kom-
missionen har antagit ett beslut i enlighet med artikel 107.4
enligt vilket dessa tillsynskrav minst motsvarar tillsynskra-
ven i denna forordning.”

10. Artikel 84 ska dndras pa foljande sétt:

a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1.  Instituten ska faststilla summan av ett dotterforetags mi-
noritetsintressen som ingér i det konsoliderade karnpriméarkapita-
let genom att frén detta foretags minoritetsintressen dra av re-
sultatet av det belopp som avses i led a multiplicerat med den
procentandel som avses i led b enligt f6ljande:

a) Dotterforetagets kdrnprimédrkapital minus det ldgsta av fol-
jande:

i) Det belopp for kdrnprimérkapitalet i dotterforetaget som
behovs for att uppna foljande:

— Summan av kraven i artikel 92.1 a i denna forordning,
de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i denna
forordning, de sérskilda kapitalbaskrav som avses i
artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombinerade
buffertkrav som definieras i artikel 128.6 1 det direkti-
vet och eventuella ytterligare lokala tillsynsregler i
tredjelédnder, i den man som dessa krav ska tillgodoses
med kdrnprimérkapital.

— Om dotterforetaget ar ett virdepappersforetag, sum-
man av kraven i artikel 11 i forordning (EU)
2019/2033, de sidrskilda kapitalbaskrav som avses i
artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 och eventu-
ella ytterligare lokala tillsynsregler i tredjeldnder, i den
mén som dessa krav ska tillgodoses med kdrnprimér-
kapital.

ii) Det belopp av konsoliderat kdrnprimarkapital som avser
det dotterbolaget och som krdvs pa gruppniva for att
uppnd summan av kraven i artikel 92.1 a i denna
forordning, de krav som avses i artiklarna 458 och
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b)

a)

459 1 denna forordning, de sdrskilda kapitalbaskrav som
avses 1 artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombinerade
buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet
och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjeldnder, i den man
som dessa krav ska tillgodoses med kédrnpriméarkapital.

b) Dotterforetagets minoritetsintressen uttryckta som en procen-
tandel av samtliga kdrnpriméarkapitalposter i det foretaget.”

Punkt 3 ska ersdttas med foljande:

”3.  Om en behorig myndighet véljer att inte tillimpa tillsyns-
krav péd individuell niva, sasom foreskrivs i artikel 7 i denna
forordning eller, beroende pd vad som é&r tillimpligt, sdsom
foreskrivs i artikel 6 i forordning (EU) 2019/2033 ska minori-
tetsintressen inom de dotterforetag som undantaget giller inte
beaktas i kapitalbasen pa undergrupps- eller gruppniva, beroende
pa vad som ér tillimpligt.”

11. Artikel 85 ska d@ndras pa foljande sétt:

Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

”1.  Instituten ska faststédlla hur stort belopp av ett dotterfore-
tags kvalificerande primérkapital som ingér i den konsoliderade
kapitalbasen genom att fran detta foretags kvalificerande primér-
kapital dra resultatet av att summan i led a multipliceras med
procenttalet i led b enligt foljande:

a) Dotterforetagets priméarkapital minus det ldgre av foljande:

i) Det belopp for primérkapitalet i dotterféretaget som be-
hovs for att uppna foljande:

— Summan av kraven i artikel 92.1 b i denna f6érordning,
de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i denna
forordning, de sérskilda kapitalbaskrav som avses i
artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU, det kombinerade
buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direkti-
vet och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjeldnder, i
den mén som dessa krav ska tillgodoses med primér-
kapital.
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b)

a)

— Om dotterforetaget ar ett virdepappersforetag, sum-
man av kraven i artikel 11 1 forordning (EU)
2019/2033, de sidrskilda kapitalbaskrav som avses i
artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 och ytterli-
gare lokala tillsynsregler i tredjeldnder, i den man som
dessa krav ska tillgodoses med primédrkapital.

ii) Det belopp av konsoliderat primédrkapital som avser det
dotterbolaget och som krivs pd gruppniva for att uppna
summan av kraven i artikel 92.1 b i denna forordning, de
krav som avses i artiklarna 458 och 459 i denna forord-
ning, de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i
direktiv 2013/36/EU 1 denna forordning, det kombinerade
buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet
och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjeldnder, i den
mén som dessa krav ska tillgodoses med primérkapital.

b) Kvalificerande primérkapital i dotterforetaget uttryckt som en
procentandel av samtliga kdrnprimérkapitalposter och Gvrigt
primérkapital i det foretaget.”

Punkt 3 ska ersdttas med foljande:

”3.  Om en behorig myndighet viljer att inte tilldimpa tillsyns-
krav pd individuell niva, sdsom foreskrivs i artikel 7 i denna
forordning eller, om tillampligt, sdsom foreskrivs i artikel 6 i
forordning (EU) 2019/2033 ska primérkapitalinstrument inom de
dotterforetag som undantaget giller inte beaktas i kapitalbasen
pé undergrupps- eller gruppniva, beroende pa vad som ér till-
lampligt.”

12. Artikel 87 ska d@ndras pa foljande sétt:

Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

”1.  Instituten ska faststdlla hur stort belopp av ett dotterfore-
tags kvalificerande kapitalbas som ingadr i den konsoliderade
kapitalbasen, genom att fran detta foretags kvalificerande ka-
pitalbas dra resultatet av att summan i led a multipliceras med
procenttalet i led b enligt foljande:

a) Dotterforetagets kapitalbas minus det lagre av foljande:

i) Det kapitalbasbelopp som krivs av dotterbolaget for att
uppna foljande:
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b)

a)

b)

— Summan av kraven i artikel 92.1 ¢ i denna forordning,
de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i denna
forordning, de sérskilda kapitalbaskrav som avses i
artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU, det kombinerade
buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direkti-
vet och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjelédnder.

— Om dotterforetaget ar ett virdepappersforetag, sum-
man av kraven i artikel 11 1 forordning (EU)
2019/2033, de sidrskilda kapitalbaskrav som avses i
artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 och ytterli-
gare lokala tillsynsregler i tredjeldnder.

ii) Det kapitalbasbelopp som avser det dotterbolaget och som
krdvs pa gruppnivd for att uppnd summan av kraven i
artikel 92.1 ¢ i denna forordning, de krav som avses i
artiklarna 458 och 459 i denna forordning, de sérskilda
kapitalbaskrav som avses 1 artikel 104 i direktiv
2013/36/EU, det kombinerade buffertkrav som definieras
i artikel 128.6 i det direktivet och ytterligare kapitalbas-
krav som f6ljer av lokala tillsynsregler i tredjeldnder.

b) Kvalificerande kapitalbas i foretaget, uttryckt som procentan-
del av summan av samtliga kdrnpriméarkapitalposter, dvriga
primérkapitalposter och supplementérkapitalposter, med un-
dantag for de belopp som avses i artikel 62 ¢ och d, i det
foretaget.”

Punkt 3 ska ersdttas med foljande:

”3.  Om en behorig myndighet viljer att inte tilldimpa tillsyns-
krav pd individuell niva, sdsom foreskrivs i artikel 7 i denna
forordning, eller, beroende pad vad som é&r tillampligt, sdsom
foreskrivs i artikel 6 i forordning (EU) 2019/2033 ska kapital-
basinstrumenten inom de dotterféretag som undantaget giller
inte beaktas i kapitalbasen pa undergrupps- eller gruppniva, be-
roende pd vad som ér tillampligt.”

13. Artikel 93 ska dndras pa foljande satt:

Punkt 3 ska utga.

Punkterna 4, 5 och 6 ska ersdttas med foljande:

”4.  Om édgarkontrollen &ver ett sidant institut som avses i
punkt 2 Overtas av en annan fysisk eller juridisk person &n
den som tidigare hade dgarkontroll dver institutet, ska institutets
totala kapitalbas uppgd till ldgst den niva som krdvs for
startkapital.
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14.

15.

16.

17.

5. Om det sker en fusion mellan tva eller flera institut som
avses 1 punkt 2 fér institutets totala kapitalbas efter fusionen inte
understiga den totala kapitalbasen for de fusionerade instituten
vid tidpunkten for fusionen si lidnge kravet pad startkapital inte
har uppnatts.

6. Om behoriga myndigheter anser att det dr nodvandigt for
att sdkerstélla ett instituts solvens att kravet i punkt 1 uppfylls
ska bestimmelserna i punkterna 2, 4 och 5 inte tillimpas.”

I del tre avdelning I kapitel 1 ska avsnitt 2 (artiklarna 95-98) utga
med verkan frdn och med den 26 juni 2026.

Artikel 119.5 ska erséttas med f6ljande:

”5.  Exponeringar mot finansiella institut som auktoriserats och
Overvakas av behdriga myndigheter och omfattas av tillsynskrav
som i fraga om soliditet dr jamforbara med dem som tillimpas
for institut ska behandlas som exponeringar mot institut.

Vid tillimpningen av denna punkt ska de tillsynskrav som anges i
forordning (EU) 2019/2033 anses jamforbara med dem som till-
lampas for institut i frdga om soliditet.”

I artikel 162.3 andra stycket ska led a ersdttas med foljande:

”a) exponeringar mot institut eller virdepappersforetag till foljd av
avridkning av skulder i utlindsk valuta,”.

Artikel 197 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 c ska erséttas med foljande:

”c) Réntebdrande virdepapper som getts ut av institut och vér-
depappersforetag, om dessa vérdepapper av ett kreditvér-
deringsinstitut har tilldelats en kreditvédrdering som enligt
EBA:s beddmning motsvarar kreditkvalitetssteg 3 eller
hogre enligt reglerna for riskvdgning av exponeringar mot
institut enligt kapitel 2.”

b) I punkt 4 ska inledningen erséttas med f6ljande:

”4,  Ett institut fir anvinda rintebdrande virdepapper som
getts ut av andra institut eller vardepappersforetag och som sak-
nar en kreditvardering fran ett kreditvarderingsinstitut som god-
tagbar sdkerhet, om dessa rintebdrande papper uppfyller f6ljande
krav:”.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

I artikel 200 ska led c ersdttas med f6ljande:

”c) Instrument som har getts ut av ett tredjepartsinstitut eller ett
véardepappersforetag och som kommer att &terkdpas av detta
institut eller det virdepappersforetaget pa begéran.”

I artikel 202 ska inledningen erséttas med foljande:

“Ett institut far anvinda institut, vardepappersforetag, forsakrings-
och aterforsakringsforetag samt exportkreditorgan som godtagbara
tillhandahdllare av obetalt kreditriskskydd som é&r berittigade till
behandling enligt artikel 153.3 om de uppfyller samtliga foljande
villkor:”

Artikel 224.6 ska erséttas med f6ljande:

”6.  Nar det giller rintebdrande vardepapper utan kreditvérdering
som getts ut av institut eller viardepappersforetag och som uppfyller
kriterierna for godtagbarhet enligt artikel 197.4, ska volatilitetsjuste-
ringarna vara desamma som for viardepapper som getts ut av institut
eller foretag med en extern kreditutvdrdering som faststillts mot-
svara kreditkvalitetssteg 2 eller 3.”

I artikel 227.3 ska foljande led infbras:

”ba) Virdepappersforetag.”

I artikel 243.1 ska andra stycket ersittas med foljande:

”Nér det géller kundfordringar ska forsta stycket b inte tillimpas
om kreditrisken for dessa fordringar helt ticks av ett godtagbart
kreditriskskydd i enlighet med kapitel 4, forutsatt att den som i
detta fall tillhandahéller skyddet &r ett institut, ett vdrdepappersfore-
tag, ett forsdkringsforetag eller ett dterforsékringsforetag.”

I artikel 382.4 ska led b erséttas med f6ljande:

”b) Transaktioner inom grupper i enlighet med artikel 3 i forord-
ning (EU) nr 648/2012 om inte medlemsstaterna antar nationell
ritt som kréver en strukturell uppdelning inom en bankgrupp;
om sa dr fallet fir de behdriga myndigheterna kriva att sdédana
transaktioner inom grupper mellan strukturellt uppdelade enhe-
ter tas med i kapitalbaskraven.”

Artikel 388 ska utga.

. I artikel 395.1 ska forsta stycket ersittas med f6ljande:
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26.

27.

28.

29.

30.

”1.  Ett institut far inte &dra sig en exponering gentemot en kund
eller grupp av kunder med inbérdes anknytning vars virde Over-
stiger 25 % av institutets primdrkapital, efter det att hénsyn tagits
till effekten av kreditriskreducering i enlighet med artiklarna
399-403. Om kunden é&r ett institut eller ett virdepappersforetag
eller om en grupp av kunder med inbdrdes anknytning inbegriper
ett eller flera institut eller vardepappersforetag, far detta virde inte
overstiga det hogsta beloppet av antingen 25 % av institutets pri-
maérkapital eller 150 miljoner EUR, fGrutsatt att summan av expo-
neringsvérdena, efter det att hdnsyn tagits till effekten av kreditrisk-
reducering i enlighet med artiklarna 399—403, gentemot alla kunder
med inbdrdes anknytning som inte utgdr institut eller vardepappers-
foretag, inte dverstiger 25 % av institutets priméarkapital.”

Artikel 402.3 ska dndras pa foljande sitt:

a) Led a ska ersittas med foljande:

”a) Motparten ar ett institut eller ett viardepappersforetag.”

b) Led e ska ersittas med foljande:

”e) Institutet rapporterar i enlighet med artikel 394 till de be-
horiga myndigheterna totalbeloppet for de exponeringar mot
varje annat institut eller vardepappersforetag som behandlas
i enlighet med denna punkt.”

Artikel 412.4a ska erséttas med foljande:

”4a.  Den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska tillimpas
pa institut.”

I artikel 422.8 a ska led i ersittas med foljande:

”i) ett moder- eller dotterinstitut till institutet eller moder- eller
dotterviardepappersforetag till institutet eller ett annat dotterfo-
retag till samma moderinstitut eller modervirdepappersfore-
tag,”.

I artikel 428a ska led d utga.

I artikel 430b ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1.  Fran och med dagen for tillimpning av den delegerade akt
som avses i artikel 46la ska kreditinstitut som varken uppfyller
villkoren i artikel 94.1 eller villkoren i artikel 325a.1 rapportera,
for alla sina positioner i handelslagret och alla sina positioner utan-
for handelslagret som omfattas av valutarisk eller ravarurisk, resul-
taten av berdkningarna baserat pa den alternativa schablonmetoden i
del tre avdelning IV kapitel la pd samma grund som sddana institut
rapporterar de skyldigheter som anges i artikel 92.3 b i och c¢.”
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

I artikel 456.1 ska leden f och g utga.
Artikel 493 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”Fram till och med den 26 juni 2021 ska bestimmelserna om
stora exponeringar i artiklarna 387—403 i denna forordning inte
tillimpas pa virdepappersforetag vilkas huvudverksamhet ute-
slutande bestér i att erbjuda investeringstjdnster eller investe-
ringsverksamhet avseende finansiella instrument enligt punkterna
5,6, 7, 9, 10 och 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv
2014/65/EU, vilka den 31 december 2006 inte omfattades av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (*).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och
om dndring av rddets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG
och Europaparlamentets och réadets direktiv 2000/12/EG
samt upphédvande av radets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145,
30.4.2004, s. 1).”

b) Punkt 2 ska utga.

Artikel 498 ska ersittas med foljande:

“Artikel 498

Undantag for ravaruhandlare

Fram till och med den 26 juni 2021 ska bestdmmelserna i denna
forordning om kapitalbaskrav inte tillimpas pé vardepappersforetag
vilkas huvudverksamhet uteslutande bestar i att erbjuda investe-
ringstjénster eller investeringsverksamhet avseende finansiella in-
strument enligt punkterna 5, 6, 7, 9, 10 och 11 i avsnitt C i bilaga
I till direktiv 2014/65/EU, vilka den 31 december 2006 inte omfat-
tades av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG.”

Artikel 508.2 och 508.3 ska utga.
I bilaga I ska punkt 1 d ersdttas med foljande:

”d) Endosserade vixlar, for vilka inget annat institut eller vér-
depappersforetag bér véxelansvar.”

Bilaga III ska &ndras pd foljande sétt:
a) I punkt 3 ska led b ersdttas med foljande:

”b) De é&r inte ndgon skyldighet for ett institut eller vardepap-
persforetag eller ndgon av dess anknutna enheter.”

b) I punkt 5 ska led b erséttas med foljande:

”b) De é&r inte ndgon skyldighet for ett institut eller virdepap-
persforetag eller nagon av dess anknutna enheter.”
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¢) I punkt 6 ska led a erséttas med foljande:

”a) De representerar inte ndgon fordring pé ett specialforetag
for vdrdepapperisering, ett institut, ett virdepappersforetag
eller nagon av dess anknutna enheter.”

d) Punkt 7 ska erséttas med foljande:

”7. Andra &verlatbara virdepapper &n dem som avses i punk-
terna 3-6, vilka kvalificeras for 50 % riskvikt eller béttre
enligt del tre avdelning II kapitel 2 eller ar internt klas-
sificerade med motsvarande kreditkvalitet och inte represen-
terar ndgon fordring pa ett specialforetag for vardepapperi-
sering, ett institut eller virdepappersforetag eller ndgon av
dess anknutna enheter.”

e) Punkt 11 ska ersittas med foljande:

”11. Borshandlade, centralt clearade aktier som ingér i ett storre
aktieindex, uttryckta i medlemsstatens inhemska valuta och
inte emitterade av ett institut eller virdepappersforetag el-
ler ndgon av dess anknutna enheter.”

Artikel 63
Andringar av forordning (EU) nr 600/2014

Forordning (EU) nr 600/2014 ska dndras pa foljande sitt:

1.

I artikel 1 ska foljande punkt infGras:

”4a.  Avdelning VII kapitel 1 i denna forordning &r dven till-
lamplig pa foretag i tredjeland som tillhandahéller investeringstjéns-
ter eller bedriver verksamhet inom unionen.”

I avdelning III ska rubriken ersdttas med foljande:

"TRANSPARENS NAR DET GALLER SYSTEMATISKA INTERN-
HANDLARE OCH VARDEPAPPERSFORETAG SOM BEDRIVER
OTC-HANDEL OCH REGLER FOR TICK SIZE FOR SYSTE-
MATISKA INTERNHANDLARE”.

Foljande artikel ska inforas:

“Artikel 17a
Tick size

Systematiska internhandlares bud, prisforbéttringar av dessa bud
och utforandepriser ska vara forenliga med tick size som faststills
i enlighet med artikel 49 i direktiv 2014/65/EU.

Tillampningen av tick size ska inte hindra systematiska internhand-
lare fran att anpassa storre order till mittpunkten for de aktuella
kop- och siljkurserna.”
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4. Artikel 46 ska dndras pa foljande sitt:

a)

b)

d)

I punkt 2 ska foljande led laggas till:

”d) Foretaget har inréttat nddvandiga arrangemang och forfaran-
den for att rapportera den information som anges i punkt
6a.”

I punkt 4 ska femte stycket ersdttas med foljande:

“"Medlemsstaterna fér tillata tredjelandsforetag att tillhandahélla
investeringstjinster eller utfora investeringsverksamhet tillsam-
mans med sidotjénster f6r godtagbara motparter och professio-
nella kunder i den mening som avses i avsnitt I i bilaga II till
direktiv 2014/65/EU inom det egna territoriet i enlighet med
nationella system i fall d& kommissionen inte har antagit nagot
beslut i enlighet med artikel 47.1 eller om ett sadant beslut har
antagits men antingen har upphort att gélla eller inte omfattar de
berérda tjansterna eller verksamheterna.”

I punkt 5 ska tredje stycket ersdttas med foljande:

”Om ett tredjelandsforetag tillhandahaller en investeringstjanst
eller utfor investeringsverksamhet uteslutande pa initiativ av en
godtagbar motpart eller en professionell kund i den mening som
avses 1 avsnitt I i bilaga II till direktiv 2014/65/EU som é&r
etablerad i eller befinner sig i unionen, ska medlemsstaterna
sikerstélla att denna artikel inte &r tillimplig pa tredjelandsfore-
tagets tillhandahéllande av tjénsten eller utférande av verksam-
heten &t denna person, inbegripet en relation som har specifikt
samband med tillhandahdllandet av tjidnsten eller utfoérandet av
verksamheten. Utan att det péverkar koncerninterna relationer
ska det inte betraktas som tjénster som tillhandahélls uteslutande
pé kundens initiativ om ett tredjelandsforetag, inbegripet genom
en enhet som agerar for dess rikning eller har nira forbindelser
med ett sddant tredjelandsforetag eller alla personer som agerar
at en sddan enhet, soker upp kunder eller potentiella kunder i
unionen. Ett initiativ fran sddana kunder ska inte ge tredjelands-
foretaget ritt att marknadsfora nya kategorier av investerings-
produkter eller investeringstjénster gentemot den berdrda perso-
nen.”

Foljande punkter ska inforas:

”6a. Tredjelandsforetag som tillhandahéller tjdnster eller utfor
verksamhet i enlighet med denna artikel ska arligen infor-
mera Esma om f6ljande:

a) Omfattningen av och tillimpningsomradet for foretagens
tjidnster och verksamhet i unionen, inbegripet den geo-
grafiska fordelningen 6ver medlemsstaterna.
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6b.

b) For foretag som utfor den verksamhet som avses 1 avsnitt
A punkt 3 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, deras
minsta, genomsnittliga och stdrsta exponering mot mot-
parter i EU per manad.

c) For foretag som tillhandahéller de tjanster som avses i
avsnitt A punkt 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, det
sammanlagda virdet pa finansiella instrument fran mot-
parter i EU som garanterats eller placerats pd grundval
av ett fast atagande under de foregaende tolv méanaderna.

d) Omsittningen och det samlade vérdet av de tillgdngar
som motsvarar de tjdnster och den verksamhet som avses
iled a.

e) Huruvida investerarskyddsarrangemang har vidtagits, och
en detaljerad beskrivning av arrangemangen.

f) Den riskhanteringsstrategi och de arrangemang som fo-
retaget tillimpar for att utféra de tjénster och den verk-
samhet som avses i led a.

g) Bolagsstyrning, inbegripet personer som innehar nyckel-
funktioner for foretagets verksamhet i unionen.

h) All annan information som Esma eller de behoriga myn-
digheterna behover for att utfora sina uppgifter i enlighet
med denna forordning.

Esma ska vidarebefordra den information som erhéllits i
enlighet med denna punkt till de behdriga myndigheterna i
de medlemsstater dir ett foretag i tredjeland tillhandahéller
investeringstjdnster eller utfor investeringsverksamhet i en-
lighet med denna artikel.

Om sa behovs for att Esma eller de behoriga myndigheterna
ska kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med denna for-
ordning far Esma, inbegripet pa begiran av behorig myn-
dighet i de medlemsstater dir ett foretag i tredjeland till-
handahéller investeringstjanster eller utfor investeringsverk-
samhet i enlighet med denna artikel, uppmana foretag i
tredjeland som tillhandahéller tjdnster eller utfér verksamhet
i enlighet med denna artikel att tillhandahélla ytterligare
information om deras verksambhet.

Om ett tredjelandsforetag tillhandahaller tjdnster eller utfor
verksamhet 1 enlighet med denna artikel ska det foretaget,
under fem ars tid, halla uppgifter tillgéngliga for Esma om
samtliga order och samtliga transaktioner med finansiella
instrument som de har utfért inom unionen, savil for
egen riakning som for en kunds rékning.
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Pa begidran av den behoriga myndigheten i en medlemsstat
dér ett tredjelandsforetag tillhandahéller investeringstjénster
eller utfor investeringsverksamhet i enlighet med denna
artikel ska Esma ges tillging till de relevanta uppgifter
som halls tillgéngliga for dem i enlighet med forsta stycket
och Esma ska gora dessa uppgifter tillgéngliga for den
behoriga myndighet som inkommer med begéran.

6¢c. Om ett tredjelandsforetag inte samarbetar i en utredning
eller en inspektion pa plats som utfors i enlighet med ar-
tikel 47.2 eller inte i tid och pa vederborligt sitt tillgodoser
en begiran fran Esma i enlighet med punkterna 6a eller 6b
i den hér artikeln, far Esma éterkalla foretagets registrering
eller tillfalligt forbjuda eller begridnsa dess verksamheter i
enlighet med artikel 49.”

e) Punkt 7 ska erséttas med foljande:

”7. Esma ska, i samrdd med EBA, utarbeta ett forslag till
tekniska tillsynsstandarder for att specificera den information
som det ansdkande tredjelandsforetaget ska l&dmna i den ansdkan
om registrering som avses i punkt 4 och den information som
ska rapporteras i enlighet med punkt 6a.

Esma ska dverldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder
till kommissionen senast den 26 september 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning
genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta
stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i1 f6rordning (EU)
nr 1095/2010.”

f) Foljande punkt ska ldggas till:

”8.  Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska genomf6rande-
standarder for att faststdlla i vilket format den ansdkan om re-
gistrering som avses i punkt 4 ska ldmnas in och den infor-
mation som avses i punkt 6a ska rapporteras.

Esma ska Overldamna detta forslag till tekniska genomf6rande-
standarder till kommissionen senast den 26 september 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning
genom att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

5. Artikel 47 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1.  Kommissionen far anta ett beslut i enlighet med det
granskningsforfarande som avses i artikel 51.2 avseende ett tred-
jeland och déri ange att regelverket och tillsynssystemet i det
tredjelandet sdkerstéller f6ljande:
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a) Att foretag som &r auktoriserade i det tredjelandet iakttar
sddana rittsligt bindande tillsynskrav, organisatoriska krav
och krav pa marknadsuppforande som har en likvérdig ver-
kan som kraven i denna forordning, forordning (EU)
nr 5752013 och  Europaparlamentets och  radets
forordning (EU) 2019/2033 (*), i direktiv 2013/36/EU, direk-
tiv  2014/65/EU  och Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034 (**) samt i de genomforandeétgir-
der som antas enligt de lagstiftningsakterna.

b) Att foretag som dr auktoriserade i det tredjelandet dr foremal
for effektiv tillsyn och kontroll av att gillande réttsligt bin-
dande tillsynskrav, organisatoriska krav och krav pa mark-
nadsuppforande iakttas.

c) Att det tredjelandets regelverk ger ett effektivt likvardigt sy-
stem for erkdnnande av vérdepappersforetag som auktorise-
rats enligt tredjeldnders rittsordningar.

Om omfattningen av och tillimpningsomradet for de tjénster
som tillhandahélls och den verksamhet som utférs av tredje-
landsforetag 1 unionen efter antagandet av det beslut som avses
i forsta stycket sannolikt dr systemviktiga for unionen far de
rattsligt bindande tillsynskrav, organisatoriska krav och krav pa
marknadsuppforande som avses i forsta stycket bara anses ha
likvérdig verkan som kraven i de akter som avses i det stycket
efter en noggrann och ingdende bedémning. Kommissionen ska i
detta syfte 4ven bedoma och ta hinsyn till graden av samstim-
mighet i tillsynen mellan det berérda tredjelandet och unionen.

la. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i
enlighet med artikel 50 for att komplettera denna forordning
genom att ytterligare ange de forhallanden under vilka omfatt-
ningen av och tillimpningsomradet for de tjénster som tillhanda-
hélls och den verksamhet som utfors av tredjelandsforetag i
unionen efter antagandet av ett sddant beslut om likvardighet
som avses i punkt 1 sannolikt &r systemviktiga for unionen.

Om omfattningen av och tillimpningsomradet for de tjénster
som tillhandahélls och den verksamhet som utfors av tredje-
landsforetag sannolikt dr systemviktiga for unionen far kommis-
sionen till ett beslut om likvardighet koppla sérskilda operativa
villkor som sidkerstéller att Esma och nationella behdriga myn-
digheter har de verktyg som behdvs for att forhindra regelar-
bitrage och Overvaka verksamheten vid vérdepappersforetag i
tredjeland som registrerats i enlighet med artikel 46.2 vad géller
tjénster som tillhandahélls och verksamhet som utfors i unionen
genom att sikerstdlla att de foretagen uppfyller
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a) krav med likvérdig verkan som de krav som avses i artiklarna
20 och 21,

b) rapporteringskrav med likvérdig verkan som de krav som
avses 1 artikel 26, om sddan information inte kan erhallas
direkt och kontinuerligt genom ett samforstandsavtal med
den behoriga myndigheten i tredjelandet,

¢) krav med likvirdig verkan som den handelsskyldighet som
avses 1 artiklarna 23 och 28, i tilldimpliga fall.

Nar kommissionen antar det beslut som avses i punkt 1 i denna
artikel ska den ta hénsyn till huruvida tredjelandet betraktas som
en icke-samarbetsvillig jurisdiktion for skatteindamal enligt det
relevanta politikomradet i unionen eller som ett hogrisktredjeland
enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849.

1b.  Regelverket for tillsyn, organisation och marknadsupp-
forande 1 ett tredjeland fir anses ha likvérdig verkan om det
uppfyller samtliga foljande villkor:

a) Foretag som tillhandahéller investeringstjinster eller utfor in-
vesteringsverksamhet i det tredjelandet dr foremal for aukto-
risation och effektiv och kontinuerlig tillsyn och kontroll av
regelefterlevnaden.

b) Foretag som tillhandahaller investeringstjanster eller utfor in-
vesteringsverksamhet i det tredjelandet dr foremal for tillréck-
liga kapitalkrav; i synnerhet ska foretag som tillhandahaller
tjanster eller utfér sdidana verksamheter som avses i avsnitt A
punkt 3 eller 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU vara fore-
mal for kapitalkrav som dr jaimforbara med dem som skulle
tillimpas om fOretagen var etablerade i unionen.

c) Foretag som tillhandahéller investeringstjanster eller utfor in-
vesteringsverksamhet i det tredjelandet dr foreméal for lamp-
liga krav som ér tillimpliga pa aktiedgare och medlemmar av
ledningsorganet.

d) Foretag som tillhandahdller investeringstjénster eller utfor in-
vesteringsverksamhet omfattas av adekvata krav pa mark-
nadsuppforande och organisation.

e) Marknadernas transparens och integritet sdkerstélls genom att
marknadsmissbruk i form av insiderhandel och marknads-
manipulation forebyggs.
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Vid tillimpning av punkt la i denna artikel ska kommissionen,
ndr den bedémer likvérdigheten i ett tredjelands bestimmelser
vad giller den handelsskyldighet som avses i artiklarna 23 och
28, dven bedoma huruvida tredjelandets regelverk omfattar kri-
terier for utseende av handelsplatser som dr godtagbara for upp-
fyllande av handelsskyldigheten och som har en liknande verkan
som de som anges i denna forordning eller i direktiv
2014/65/EU.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033
av den 27 november 2019 om tillsynskrav for virdepap-
persforetag och om dndring av forordningarna (EU)
nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014
och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av
den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappersforetag
och om é&ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU
(EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).”

b) Punkt 2 ska dndras pa foljande sitt:
i) Led a ska erséttas med f6ljande:

”a) Mekanismen for informationsutbyte mellan Esma och
de behodriga myndigheterna i berdrt tredjeland, inbegri-
pet tilltrdde till alla uppgifter som Esma begér om de ¢j
inom unionen etablerade foretag som dr auktoriserade i
tredjeland och, i forekommande fall, arrangemangen for
hur Esma ska dela sidan information med behdriga
myndigheter i medlemsstaterna.”

il) Led c ska ersittas med foljande:

”c) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet in-
begripet utredningar och inspektioner pd plats som
Esma kan komma att utféra i samarbete med de beho-
riga myndigheterna i de medlemsstater dér tredjelands-
foretaget tillhandahdller investeringstjdnster eller utfor
investeringsverksamhet i enlighet med artikel 46, om
sd dr nodvindigt for att Esma eller de behdriga myn-
digheterna ska kunna utfora sina uppgifter i enlighet
med denna férordning, efter att pa vederborligt sétt ha
underréttat tredjelandets behdriga myndighet om detta.”

iii) Foljande led ska ldggas till:

”d) Forfarandena for begidran om information enligt arti-
kel 46.6a och 46.6b som Esma kan ldmna till ett tredje-
landsforetag som dr registrerat i enlighet med arti-
kel 46.2.”
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c) Foljande punkter ska laggas till:

”5. Esma ska dvervaka utvecklingen nir det géller reglering
och tillsyn, metoder for kontroll av efterlevnaden och annan
relevant marknadsutveckling i tredjeldnder for vilka beslut om
likvardighet har antagits av kommissionen enligt punkt 1, i syfte
att kontrollera att de villkor som legat till grund for besluten
fortfarande &r uppfyllda. Esma ska érligen ldmna in en konfiden-
tiell rapport om sina resultat till kommissionen. Esma far sam-
rdda med EBA om rapporten, om Esma anser det lampligt.

Rapporten ska &dven aterspegla de trender som iakttagits pa
grundval av de uppgifter som samlats in enligt artikel 46.6a,
sarskilt om foretag som tillhandahéller tjanster eller utfor de
verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga
I till direktiv 2014/65/EU.

6.  Pa grundval av den rapport som avses i punkt 5 ska kom-
missionen minst en gang om éaret ldmna en rapport till Europa-
parlamentet och radet. Rapporten ska omfatta en forteckning
over de beslut om likvirdighet som kommissionen fattat eller
atertagit under rapporteringsaret, samt eventuella atgirder som
Esma vidtagit enligt artikel 49, och ange skilen for dessa beslut
och Atgérder.

Kommissionens rapport ska innehélla information om Overvak-
ningen av utvecklingen nér det géller reglering och tillsyn, me-
toder for kontroll av efterlevnaden och annan relevant marknads-
utveckling i tredjeldnder for vilka beslut om likvérdighet har
antagits. Den ska dven innehalla en utvérdering av hur det gréns-
overskridande tillhandahallandet av investeringstjinster av tredje-
landsforetag har utvecklats i allménhet och i synnerhet vad géller
de tjanster och verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3
och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU. Rapporten ska léngre
fram dven innehdlla information om kommissionens pagaende
bedomningar av likvérdigheten i ett tredjeland.”

Artikel 49 ska ersittas med foljande:

"Artikel 49

Atgirder som ska vidtas av Esma

1. Esma far tillfilligt forbjuda eller begrinsa ett tredjelandsfore-
tag fran att tillhandahélla investeringstjinster eller utféra investe-
ringsverksamhet med eller utan sidotjénster i enlighet med arti-
kel 46.1 om tredjelandsforetaget har underlatit att efterleva ett for-
bud eller en begrinsning som det alagts av Esma eller EBA i
enlighet med artiklarna 40 och 41 eller av en behorig myndighet
i enlighet med artikel 42 eller har underlatit att i tid och pa veder-
borligt sitt tillgodose en begiran fran Esma i enlighet med arti-
kel 46.6a och 46.6b, eller om tredjelandsforetaget inte samarbetar
under en utredning eller en inspektion pé plats som utfors i enlighet
med artikel 47.2.
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2. Utan att det paverkar punkt 1 ska Esma aterkalla ett tredje-
landsforetags registrering i det register som uppréttats i enlighet
med artikel 48 om Esma har hénskjutit fragan till tredjelandets
behoriga myndighet och den behoériga myndigheten inte har vidtagit
de lampliga &tgirder som behdvs for att skydda investerarna eller
unionsmarknadernas korrekta funktion eller inte har kunnat visa att
det berorda tredjelandsforetaget uppfyller de krav som ér tillimpliga
pa tredjelandsforetaget, eller de villkor enligt vilka ett beslut i en-
lighet med artikel 47.1 har antagits, och nagot av foljande éar till-
lampligt:

a) Esma har vilgrundade skél, baserade pa dokumenterade under-
lag, inbegripet men inte begrénsat till den arliga information som
ldmnas i enlighet med artikel 46.6a, att halla for sannolikt att
tredjelandsforetaget vid tillhandahéllandet av investeringstjanster
och utférandet av investeringsverksamhet i unionen agerar pa ett
satt som klart strider mot investerarnas intressen eller klart hind-
rar marknaderna fran att fungera korrekt.

b) Esma har vilgrundade skil, baserade pd dokumenterade under-
lag, inbegripet men inte begrénsat till den arliga information som
lamnas i enlighet med artikel 46.6a, att halla for sannolikt att
tredjelandsforetaget vid tillhandahéallandet av investeringstjanster
och utférandet av investeringsverksamhet i unionen pa ett all-
varligt sétt har 4sidosatt de bestdmmelser som i tredjelandet ar
tillimpliga pa foretaget och pa grundval av vilka kommissionen
har antagit beslutet i enlighet med artikel 47.1.

3. Esma ska i god tid underritta tredjelandets behdriga myndig-
het om sin avsikt att vidta atgérder i enlighet med punkt 1 eller 2.

Vid beslut om vidtagande av lamplig atgérd enligt denna artikel ska
Esma beakta arten av och allvaret i den risk som finns for investe-
rarna och for unionsmarknadernas korrekta funktion, med hénsyn
till foljande kriterier:

a) Riskens varaktighet och frekvens.

b) Huruvida risken har pdvisat allvarliga eller systemiska brister i
de forfaranden som tredjelandsforetaget tillimpar.

¢) Huruvida risken har lett till eller underléttat ekonomisk brotts-
lighet eller huruvida ekonomisk brottslighet pa annat sétt dr han-
forlig till risken.

d) Huruvida risken har uppstatt avsiktligt eller genom forsummelse.

Esma ska utan drojsmal underritta kommissionen och det berdérda
tredjelandsforetaget om varje atgérd som antas i enlighet med punkt
1 eller 2 och offentliggdra sitt beslut pa sin webbplats.
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Kommissionen ska bedoma om de omsténdigheter under vilka ett
beslut i enlighet med artikel 47.1 har antagits fortfarande foreligger
vad avser det berdrda tredjelandet.”

6a. Artikel 50 ska @ndras pa foljande sitt:

a) Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

”2. Befogenheten att anta delegerade akter som avses i artik-
larna 1.9, 2.2, 13.2, 15.5, 17.3, 19.2, 19.3, 31.4, 40.8, 41.8,
42.7, 45.10, 47.1a, 52.10 och 52.12 ska ges till kommis-
sionen tills vidare frdn och med den 2 juli 2014.”

b) Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3. Den delegering av befogenheter som avses i artiklarna 1.9,
2.2, 13.2, 15.5, 17.3, 19.2, 19.3, 31.4, 40.8, 41.8, 42.7,
45.10, 47.1a, 52.10 och 52.12 far ndr som helst aterkallas
av Europaparlamentet eller radet. Beslutet om &terkallande
ska avsluta delegeringen av de befogenheter som anges i
beslutet. Beslutet far verkan dagen efter det att det offent-
liggors 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett
senare i beslutet angivet datum. Beslutet paverkar inte gil-
tigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.”

c) Punkt 5 ska erséttas med foljande:

”5. En delegerad akt som antagits enligt artikel 1.9, 2.2, 13.2,
15.5, 17.3, 19.2, 19.3, 31.4, 40.8, 41.8, 42.7, 45.10, 47.1a,
52.10 eller 52.12 trader i kraft endast om Europaparlamentet
eller radet inte har gjort ndgra invdndningar inom tre ma-
nader fran det att akten anméldes till Europaparlamentet och
radet, eller om Europaparlamentet och radet, innan den pe-
rioden 16per ut, badda har underrittat kommissionen om att
de inte har nagra invindningar. Denna period ska forlangas
med tre ménader pd Europaparlamentets eller radets initia-
tiv.”
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7. T artikel 52 ska foljande punkt laggas till:

”13.  Senast den 31 december 2020 ska Esma bedéma personal-
och resursbehoven till foljd av de befogenheter och uppgifter den
tilldelas i enlighet med artikel 64 i férordning (EU) 2019/2033 och
6verlamna en rapport om bedémningen till Europaparlamentet, radet
och kommissionen.”

8. Artikel 54.1 ska ersdttas med foljande:

”1.  Tredjelandsforetag far fortsétta att tillhandahalla tjénster och
utfora verksamhet i medlemsstaterna i enlighet med nationella sy-
stem fram till och med tre ar efter det att kommissionen antagit ett
beslut i forhallande till det relevanta tredjelandet i enlighet med
artikel 47. Tjanster och verksamheter som inte omfattas av ett si-
dant beslut far fortsdtta att tillhandahéllas i enlighet med nationella
system.”

Artikel 64
Andring av forordning (EU) nr 806/2014

I artikel 12a i1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 806/2014 (13) ska f6ljande punkt ldggas till:

”3. 1 enlighet med artikel 65 1 Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2019/2033 (*) ska hédnvisningar i den hér forordningen till
artikel 92 i forordning (EU) nr 575/2013 vad géller de kapitalbaskrav pa
individuell nivé for sidana vardepappersforetag som avses i artikel 2 ¢ i
den hidr foérordningen och som inte dr sddana virdepappersforetag som
avses 1 artikel 1.2 eller 1.5 i férordning (EU) 2019/2033 ldsas i enlighet
med foljande:

a) Hénvisningar till artikel 92.1 ¢ i forordning (EU) nr 575/2013 vad
giller kravet avseende total kapitalrelation i den hér forordningen ska
avse artikel 11.1 i forordning (EU) 2019/2033.

b) Hénvisningar till artikel 92.3 i foérordning (EU) nr 575/2013 vad
giller det totala riskvdgda exponeringsbeloppet i den héir forord-
ningen ska avse tillimpligt krav i artikel 11.1 i forordning (EU)
2019/2033, multiplicerat med 12,5.

("3) Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli

2014 om faststdllande av enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for
resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen for
en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och
om &ndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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I enlighet med artikel 65 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2034 (**) ska hénvisningar i denna forordning till artikel 104a i
direktiv 2013/36/EU vad géller krav pa ytterligare kapitalbas for vér-
depappersforetag som avses i artikel 2 ¢ i denna forordning och som
inte dr saddana virdepappersforetag som avses i artikel 1.2 eller 1.5 i
forordning (EU) 2019/2033 ldsas som hénvisningar till artikel 40 i
direktiv (EU) 2019/2034.

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2033 av den
27 november 2019 om tillsynskrav for vérdepappersforetag och
om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L
314, 5.12.2019, s. 1).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den
27 november 2019 om tillsyn av virdepappersforetag och om
andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314,
5.12.2019, s. 64).”

DEL TIO
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 65

Hinvisningar till foérordning (EU) nr 575/2013 i andra
unionsrittsakter

Vid tillimpning av tillsynskrav for vérdepappersforetag ska héanvis-
ningar till forordning (EU) nr 575/2013 i andra unionsakter ldsas som
hénvisningar till den hdr forordningen.

Artikel 66

Ikrafttriddande och tillimpningsdatum

1. Denna forordning tridder i kraft den tjugonde dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

2. Den ska tillampas frdn och med den 26 juni 2021.
3. Trots punkt 2 géller foljande:
a) Artikel 63.2 och 63.3 ska tillimpas frdn och med den 26 mars 2020.

b) Artikel 62.30, 62.32 och 62.33 ska tillimpas frdn och med den
25 december 2019.

Denna forordning é&r till alla delar bindande och direkt tilldimplig i alla
medlemsstater.
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