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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
2019/1238

av den 20 juni 2019
om en paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt)

(Text av betydelse for EES)

KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte

Genom denna forordning faststdlls enhetliga regler for registrering, ut-
veckling, distribution och tillsyn vad géller privata pensionsprodukter
som distribueras i unionen under beteckningen paneuropeisk privat pen-
sionsprodukt eller PEPP-produkt.

Artikel 2

Definitioner

I denna foérordning géller foljande definitioner:
1. privat pensionsprodukt: en produkt som

a) grundar sig pé ett frivilligt avtal mellan en enskild sparare och
en enhet och som kompletterar lagstadgade pensions- eller
tjénstepensionsprodukter,

b) mojliggdr langsiktig kapitalackumulering med det uttryckliga
syftet att tillhandahalla inkomst vid pensionering och med be-
grinsade mojligheter till fortida uttag fore denna tidpunkt,

c¢) varken &r en lagstadgad pensions- eller tjdnstepensionsprodukt.

2. paneuropeisk privat pensionsprodukt eller PEPP-produkt: en privat
pensionsprodukt for ldngsiktigt sparande enligt ett PEPP-avtal, som
erbjuds av ett finansiellt foretag som ar godkint enligt artikel 6.1,
och som en PEPP-sparare, eller en oberoende sammanslutning av
PEPP-sparare pd dess medlemmars végnar, tecknar sig for infor sin
eller deras pensionering, utan eller med mycket begrinsade mdj-
ligheter till fortida uttag, och som é&r registrerat i enlighet med
denna forordning.

3. PEPP-sparare: en fysisk person som har ingatt ett PEPP-avtal med
ett PEPP-sparinstitut.

4. PEPP-avtal: ett avtal mellan en PEPP-sparare och ett
PEPP-sparinstitut som uppfyller villkoren i artikel 4.

5. PEPP-konto: privat pensionskonto i en PEPP-sparares eller
PEPP-forménstagares namn som anvédnds for att registrera trans-
aktioner som gor det mojligt for spararen att regelbundet sétta in
pengar infor pensionen och for PEPP-forménstagaren att erhélla
PEPP-férmaner.
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6. PEPP-formanstagare: en fysisk person som uppbér PEPP-forméner.

7. PEPP-kund: PEPP-sparare, presumtiv = PEPP-sparare eller
PEPP-forméanstagare.

8. PEPP-distribution: att ge rad om, foresla eller utfora annat forbere-
dande arbete infor ingdendet av avtal for att tillhandahalla en
PEPP-produkt, att ingd sddana avtal eller att bistd vid forvaltning
och fullgérande av sddana avtal, inbegripet tillhandahallande av
information om ett eller flera PEPP-avtal i enlighet med kriterier
som PEPP-kunder viljer pd en webbplats eller via andra medier
och sammanstdllande av en rankinglista 6ver PEPP-produkter med
pris- och produktjaimforelser eller en rabatt pd PEPP-produktens
pris, ndr PEPP-kunden direkt eller indirekt kan ingd ett
PEPP-avtal pa en webbplats eller via andra medier.

9. PEPP-pensionsforméner: forméner som betalas ut med anledning
av uppnadd pensionsalder eller forvintat uppndende av pensions-
alder, i en av de utbetalningsformer som avses i artikel 58.1.

10. PEPP-forméner: PEPP-pensionsforméner och andra ytterligare for-
maner som en PEPP-formanstagare &r berittigad till i enlighet med
PEPP-avtalet, sdrskilt for de strikt begrinsade mdjligheterna till
fortida uttag eller om PEPP-avtalet tdcker biometriska risker.

11. intjinandefas: perioden under vilken tillgdngar ackumuleras till ett
PEPP-konto och som under normala omstéindigheter 16per fram till
dess att PEPP-utbetalningsfasen borjar.

12. utbetalningsfas: perioden under vilken de tillgangar som ackumu-
lerats pa ett PEPP-konto kan anvindas for att finansiera pensione-
ring eller andra behov av inkomst.

13. annuitet: belopp som med bestimda mellanrum betalas ut som
avkastning pd en investering under en period som till exempel
kan vara PEPP-forménstagarens liv eller ett visst antal ar.

14. uttag: diskretiondra belopp som PEPP-férmanstagaren kan ta ut upp
till en viss grins under en period.

15. PEPP-sparinstitut: ett finansiellt foretag enligt artikel 6.1 som har
tillstand att utveckla en PEPP-produkt och att distribuera denna
PEPP-produkt.

16. PEPP-distributor: ett finansiellt foretag enligt artikel 6.1 som har
tillstdnd att distribuera PEPP-produkter som det sjilv inte har ut-
vecklat, ett virdepappersforetag som erbjuder investeringsradgiv-
ning eller en forsdkringsformedlare enligt definitionen i artikel 2.1
punkt 3 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 ().

(") Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016

om forsékringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).
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17. varaktigt medium: varje instrument som

a) gor det mojligt for en PEPP-kund att lagra information som
riktas till denne personligen, pa ett sitt som med tanke pa
informationens syfte innebdr att den ar tillgénglig under till-
rackligt lang tid, och

b) mojliggér ofdrdndrad atergivning av den lagrade informationen.

18. behodriga myndigheter: de nationella myndigheter som utsetts av en
medlemsstat for att utdva tillsyn over PEPP-sparinstitut eller
PEPP-distributdrer, beroende pa vad som ér tillimpligt, eller utfora
de uppgifter som foreskrivs i denna forordning.

19. PEPP-sparinstitutets hemmedlemsstat: hemmedlemsstat enligt defi-
nitionen i den relevanta lagstiftningsakt som anges i artikel 6.1.

20. PEPP-distributérens hemmedlemsstat:

a) om distributdren dr en fysisk person, den medlemsstat dir han
eller hon &r bosatt,

b) om distributéren dr en juridisk person, den medlemsstat dér
dess site &r beldget, eller, om distributdren enligt sin nationella
ritt inte har nagot séte, den medlemsstat dir dess huvudkontor
ar beldget.

21. PEPP-sparinstitutets virdmedlemsstat: en medlemsstat, som inte &r
PEPP-sparinstitutets hemmedlemsstat, dir PEPP-sparinstitutet till-
handahéller PEPP-produkter inom ramen for friheten att tillhanda-
halla  tjanster eller etableringsfriheten eller for vilka
PEPP-sparinstitutet har dppnat ett underkonto.

22. PEPP-distributérens virdmedlemsstat: en medlemsstat, som inte ar
PEPP-distributérens hemmedlemsstat, ddr PEPP-distributéren dis-
tribuerar PEPP-produkter inom ramen for friheten att tillhandahalla
tjénster eller etableringsfriheten.

23. underkonto: en nationell sektion som Oppnas inom varje
PEPP-konto och som omfattas av de rittsliga krav och villkor
som faststillts pad nationell nivd for eventuella incitament for in-
vesteringar 1 en PEPP-produkt 1 den medlemsstat déar
PEPP-spararen &r bosatt; en enskild person kan saledes vara
PEPP-sparare eller PEPP-forménstagare inom varje underkonto,
beroende pa de rittsliga kraven for intjinandefasen och
utbetalningsfasen.

24. kapital: sammanlagt kapital frdn inbetalningar, berdknat pd grund-
val av investerbara belopp efter avdrag av alla avgifter och andra
kostnader som PEPP-spararna star for direkt eller indirekt.

25. finansiella instrument: finansiella instrument enligt definitionen i
avsnitt C 1 bilaga I till Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU (V).

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

forvaringsinstitut: institut som fatt i uppdrag att forvara tillgdngar
och Overvaka att fondbestimmelser och tillimplig rétt efterlevs.

bas-PEPP-produkt: ett investeringsalternativ som faststélls i arti-
kel 45.

riskreduceringstekniker: metoder for att systematiskt reducera ex-
poneringen mot en risk och/eller sannolikheten for att en risk
materialiseras.

biometriska risker: risker som &r kopplade till dodsfall, invaliditet
och/eller livsldngd,

byte av pensionssparinstitut: 6verféring pd en PEPP-sparares begi-
ran fran ett PEPP-sparinstitut till ett annat av motsvarande belopp
eller, i forekommande fall, faktiska tillgangar i enlighet med arti-
kel 52.4, fran ett PEPP-konto till ett annat, med avslutande av det
forstndmnda PEPP-kontot, utan att det péverkar artikel 53.4 e.

raddgivning: personlig rekommendation till en PEPP-kund frdn
PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributoren, avseende ett eller flera
PEPP-avtal.

partnerskap: samarbete mellan PEPP-sparinstitut for att erbjuda
underkonton i olika medlemsstater med beaktande av den portabili-
tetsmojlighet som avses i artikel 19.2.

miljo-, sambhéllsansvars- och  bolagsstyrningsfaktorer  eller
ESG-faktorer: miljo-, samhéllsansvars- och bolagsstyrningsfrdgor
sisom de som avses i Parisavtalet, Forenta Nationernas mal for
héllbar utveckling, Forenta Nationernas végledande principer for
foretag och ménskliga rittigheter samt Forenta Nationernas princi-
per for ansvarsfulla investeringar.

Artikel 3

Tillimpliga bestimmelser

Registrering, utveckling, distribution och tillsyn av PEPP-produkter ska
omfattas av

a)

denna férordning, och

b) nér det giller frigor som inte regleras i denna forordning,

L.

i) relevant sektorsspecifik unionsritt, inbegripet motsvarande dele-
gerade akter och genomférandeakter,

ii) de lagar som antagits av medlemsstaterna for tillimpningen av
relevant sektorsspecifik unionsrétt och genomférande av atgérder
som specifikt avser PEPP-produkter,

iii) annan nationell ritt som &r tillimplig pa PEPP-produkter.

Artikel 4
PEPP-avtal

PEPP-avtalet ska innchalla specifika bestimmelser for

PEPP-produkten i enlighet med de tillimpliga regler som avses i arti-
kel 3.
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2. PEPP-avtalet ska framfor allt omfatta foljande:

a) En beskrivning av bas-PEPP-produkten, som avses i artikel 45, in-
begripet information om garantin for det investerade kapitalet eller
den investeringsstrategi som dr inriktad pa att sidkerstilla
kapitalskyddet.

b) I tillimpliga fall, en beskrivning av de olika investeringsalternativ
som avses i artikel 42.2.

¢) Villkoren for den dndring av investeringsalternativet som avses i
artikel 44.

d) Om PEPP-produkten erbjuder tickning av biometriska risker, nér-
mare uppgifter om denna tickning, inbegripet de omstdndigheter
som skulle utlosa den.

e) En beskrivning av PEPP-pensionsférmanerna, sérskilt eventuella for-
mer av utbetalningar och rétten att dndra den typ av utbetalningar
som avses 1 artikel 59.

f) Villkor som ror portabilitetsmdjligheten enligt artiklarna 17-20, in-
begripet information om de medlemsstater for vilka ett underkonto
finns tillgéngligt.

g) Villkoren for bytesmojligheten enligt artiklarna 52-55.

h) Kostnadskategorierna och de totala sammanlagda kostnaderna, ut-
tryckt i procent och i ett penningbelopp, i tillimpliga fall.

i) De villkor avseende intjdnandefasen for det underkonto som mot-
svarar den medlemsstat dir PEPP-spararen &r bosatt, enligt vad som
avses 1 artikel 47.

j) De villkor avseende utbetalningsfasen for det underkonto som mot-
svarar PEPP-spararens boséttningsmedlemsstat enligt vad som avses
i artikel 57.

k) I tillimpliga fall, de villkor enligt vilka beviljade forméner eller
incitament ska aterbetalas till den medlemsstat dir PEPP-spararen
ar bosatt.

KAPITEL IT

REGISTRERING

Artikel 5

Registrering

1.  En PEPP-produkt far endast tillhandahallas och distribueras i unio-
nen om den har registreras i det centrala offentliga register som Eiopa
for i enlighet med artikel 13.

2. En registrering av en PEPP-produkt ska gélla i alla medlemsstater.
Den ger PEPP-sparinstitutet rétt att erbjuda och PEPP-distributorer rétt
att distribuera den PEPP-produkt som registrerats i det centrala offent-
liga register som avses i artikel 13.

Tillsyn &ver efterlevnaden av denna forordning ska fortlopande genom-
foras i enlighet med kapitel IX.
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Artikel 6

Ansokan om registrering av en PEPP-produkt

1.  Endast foljande finansiella foretag som auktoriserats eller registre-
rats enligt unionsritt far ansoka om registrering av en PEPP-produkt:

a) Kreditinstitut som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU (1).

b) Forsdkringsforetag som auktoriserats i enlighet med Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2009/138/EG (?) och som &r verksamma inom
direkt livforsékring enligt artikel 2.3 i direktiv 2009/138/EG och
bilaga II till det direktivet.

¢) Tjénstepensionsinstitut som har auktoriserats eller registrerats i en-
lighet med direktiv (EU) 2016/2341 som enligt nationell rdtt &r
auktoriserade och under tillsyn att tillhandahélla &ven privata pen-
sionsprodukter. 1 saddant fall ska alla tillgdngar och skulder som
hénfor sig till verksamheten avseende PEPP-produkter héallas full-
stindigt atskilda, utan nagon mojlighet att dverféra dem till institu-
tets Ovriga pensionsverksambhet.

d) Virdepappersforetag som har auktoriserats i enlighet med direktiv
2014/65/EU och som tillhandahéller portfoljforvaltning.

e) Investeringsbolag eller forvaltningsbolag som auktoriserats i enlighet
med direktiv 2009/65/EG.

f) EU-baserade forvaltare av alternativa investeringsfonder (EU-baserad
AIF-forvaltare) som #dr auktoriserade i enlighet med direktiv
2011/61/EU.

2. De finansiella foretag som fortecknas i punkt 1 i denna artikel ska
inge en ansdkan om registrering av en PEPP-produkt till sina behoriga
myndigheter. Ansdkan ska innehalla féljande:

a) De standardavtalsvillkor for PEPP-avtalet som kommer att erbjudas
PEPP-sparare enligt artikel 4.

b) Den sokandes namn.

¢) Uppgifter om arrangemang avseende portfoljforvaltning, riskhante-
ring och administration vad géller PEPP-produkten, inbegripet arran-
gemang enligt artiklarna 19.2, 42.5 och 49.3.

d) En  forteckning O6ver medlemsstater didr det sdkande
PEPP-sparinstitutet avser att marknadsféra PEPP-produkten, i till-
lampliga fall.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut
och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upp-
hévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013,
s. 338).

(») Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november
2009 om upptagande och utévande av forsdkrings- och aterforsdkringsverk-
samhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
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e) Namn pd forvaringsinstitut, i tillimpliga fall.

f) PEPP-basfakta enligt artikel 26.

g) En forteckning &ver de medlemsstater for vilka det sdkande
PEPP-sparinstitutet omedelbart kommer att kunna Oppna ett
underkonto.

3.  De behoriga myndigheterna ska inom 15 arbetsdagar efter motta-
gandet bedoma huruvida en ansdkan enligt punkt 2 &r fullstindig.

Om ansdkan inte ar fullstindig ska de behdriga myndigheterna faststilla
en tidsfrist inom vilken den sokande ska ldmna ytterligare information.
Nér ansokan anses vara fullstindig ska de behdriga myndigheterna un-
derrdtta den sokande om detta.

4. Inom tre manader efter inlimnandet av den fullstindiga ansdkan
enligt punkt 3 ska de behoriga myndigheterna fatta ett beslut om regi-
strering av en PEPP-produkt endast om sokanden &r godkdnd att till-
handahélla PEPP-produkter enligt punkt 1 och om de uppgifter och
dokument som ldmnats i ansdkan om registrering enligt punkt 2 foljer
denna forordning.

5. Inom fem arbetsdagar efter att ha fattat ett beslut om registrering
av PEPP-produkten ska de behoriga myndigheterna vidarebefordra be-
slutet till Eiopa samt den information och de dokument som avses i
punkt 2 a, b, d, f och g samt informera det sékande PEPP-sparinstitutet
om detta.

Eiopa ska inte ansvara for eller héllas ansvarig for beslut om registrering
som fattas av behoriga myndigheter.

Om de behdriga myndigheterna inte beviljar registrering ska de utfdarda
ett motiverat beslut som kan overklagas.

6. Om det i en medlemsstat finns mer &n en behdrig myndighet for
en viss typ av finansiellt foretag enligt punkt 1, ska den medlemsstaten
utse en enda behdrig myndighet for varje typ av finansiellt foretag enligt
punkt 1 som ska vara ansvarig for registreringsforfarandet och for kom-
munikationen med Eiopa.

Alla senare dndringar av den information och de dokument som ldmnas
i ansdkan enligt punkt 2 ska omedelbart anmilas till de behdriga myn-
digheterna. Om é&ndringar rér den information och de dokument som
avses i punkt 2 a, b, d, f och g, ska de behoriga myndigheterna utan
onddigt drojsmal underritta Eiopa om dessa éndringar.

Artikel 7
Registrering av en PEPP-produkt

1.  Eiopa ska inom fem arbetsdagar fran dagen for dverlimnandet av
beslutet om registrering och de uppgifter och dokument som avses i
artikel 6.5 registrera PEPP-produkten i det centrala offentliga register
som avses i artikel 13 och utan onddigt drojsmal underritta de behoriga
myndigheterna om detta.
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2. Inom fem arbetsdagar efter mottagandet av en anmélan om regi-
strering av den PEPP-produkt som avses i punkt 1 ska de behdoriga
myndigheterna informera det s6kande PEPP-sparinstitutet om detta.

3.  PEPP-sparinstitutet har rdtt att erbjuda PEPP-produkten och
PEPP-distributérer har rdtt att distribuera PEPP-produkten fran och
med dagen for registreringen av PEPP-produkten i det centrala offent-
liga register som avses i artikel 13.

Artikel 8
Villkor for avregistrering av en PEPP-produkt

1. De behoriga myndigheterna ska utfarda ett beslut om avregistre-
ring av PEPP-produkten

a) nir PEPP-sparinstitutet uttryckligen avsédger sig registreringen,

b) nir PEPP-sparinstitutet har beviljats registrering efter att ha ldmnat
falska uppgifter eller pd annat sitt ha anvint otillborliga metoder,

¢) ndr PEPP-sparinstitutet har Gvertrétt denna forordning pé ett allvar-
ligt eller systematiskt sitt, eller

d) om PEPP-sparinstitutet eller PEPP-produkten inte ldngre uppfyller
villkoren for beviljandet av registreringen.

2. Inom fem arbetsdagar efter att ha fattat ett beslut om avregistrering
av PEPP-produkten ska de behoriga myndigheterna meddela detta till
Eiopa och informera PEPP-sparinstitutet.

3.  Inom fem arbetsdagar efter mottagandet av underrittelsen om be-
slutet om avregistrering enligt punkt 2 ska FEiopa avregistrera
PEPP-produkten och underrdtta de behdriga myndigheterna om detta.

4. Inom fem arbetsdagar efter mottagandet av en anmilan om av-
registrering av den PEPP-produkt som avses i punkt 3, inbegripet da-
tumet for avregistreringen, ska de behoriga myndigheterna underrétta
det sokande PEPP-sparinstitutet om detta.

5. PEPP-sparinstitutet har inte langre ritt att erbjuda PEPP-produkten
och PEPP-distributérer har inte langre rétt att distribuera
PEPP-produkten fran och med dagen for avregistreringen av
PEPP-produkten i det centrala offentliga register som avses i artikel 13.

6. Om Eiopa har fétt information om att ndgon av de omstdndigheter
som avses 1 punkt 1 b eller ¢ i denna artikel foreligger ska Eiopa, i
enlighet med den samarbetsskyldighet mellan behériga myndigheter och
Eiopa som avses i artikel 66, begéra att PEPP-sparinstitutets behoriga
myndigheter kontrollerar att siddana omstindigheter foreligger och de
behoriga myndigheterna ska ldmna sina slutsatser och motsvarande in-
formation till Eiopa.

7. Innan de behdriga myndigheterna och Eiopa fattar ett beslut om
avregistrering av PEPP-produkten ska de gora sitt basta for att siker-
stillla att PEPP-spararens intressen skyddas.

Artikel 9
Beteckning

Beteckningen paneuropeisk privat pensionsprodukt eller PEPP-produkt
far endast anvidndas for en privat pensionsprodukt som registrerats av
Eiopa for att distribueras under beteckningen PEPP-produkt 1 enlighet
med denna forordning.
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Artikel 10
Distribution av PEPP-produkter

1. De finansiella foretag som avses i artikel 6.1 far distribuera
PEPP-produkter som de har utvecklat. De far ocksd distribuera
PEPP-produkter som de inte har utvecklat, forutsatt att de foljer den
relevanta sektorslagstiftningen i enlighet med vilken de tillats distribuera
produkter som de inte har utvecklat.

2.  Forsakringsformedlare som 4&r registrerade 1 enlighet med
direktiv (EU) 2016/97 och virdepappersforetag som auktoriserats i en-
lighet med direktiv 2014/65/EU for tillhandahéllande av investerings-
rddgivning enligt definitionen i artikel 4.1.4 i direktiv 2014/65/EU far
distribuera PEPP-produkter som de sjélva inte har utvecklat.

Artikel 11

Aktsamhetsregler for olika typer av pensionssparinstitut

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska f6lja denna forordning
samt dven de relevanta aktsamhetsregler som &r tillimpliga pd dem i
enlighet med de lagstiftningsakter som avses i artiklarna 6.1 och 10.2.

Artikel 12

Offentliggérande av nationella bestimmelser

1.  Texterna till de nationella lagar och andra forfattningar som fast-
stdller villkoren for intjinandefasen enligt artikel 47 och villkoren for
utbetalningsfasen enligt artikel 57, inbegripet information om ytterligare
nationella forfaranden som inréttats for att ansoka om forméaner och
incitament som faststéllts pa nationell niva, ska i tillimpliga fall offent-
liggoras och hallas uppdaterade av den berérda nationella myndigheten.

2. Alla behoriga myndigheter i en medlemsstat ska pa sin webbplats
ha en uppdaterad ldnk till de texter som avses i punkt 1.

3. Offentliggdrandet av de texter som avses i punkt 1 ska endast vara
i informationssyfte och far inte skapa rittsliga skyldigheter eller ansvar
for de berdrda nationella myndigheterna.

Artikel 13
Centralt offentligt register

1. Eiopa ska fora ett centralt offentligt register som anger varje
PEPP-produkt  som  registrerats  enligt denna  forordning,
PEPP-produktens registreringsnummer, PEPP-sparinstitutet som erbjuder
denna PEPP-produkt, de behoriga myndigheterna for
PEPP-sparinstitutet, dagen for registrering av PEPP-produkten, en full-
stindig forteckning dver de medlemsstater i vilka PEPP-produkten er-
bjuds och en fullstindig forteckning 6ver de medlemsstater for vilka
PEPP-sparinstitutet erbjuder ett underkonto. Registret ska vara allmént
tillgéngligt i1 elektronisk form och ska hallas uppdaterat.
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2. De behoriga myndigheterna ska informera Eiopa om de ldnkar
som avses i artikel 12.2 och hélla denna information uppdaterad.

3.  Eiopa ska offentliggdra och uppdatera de ldnkar som avses i punkt
2 i det centrala offentliga register som avses i punkt 1.

KAPITEL III

PEPP-PRODUKTENS TILLHANDAHALLANDE OCH PORTABILITET
OVER GRANSERNA

AVSNITT 1

Frihet att tillhandahdlla tjiinster och etableringsfrihet

Artikel 14

Frihet att tillhandahéilla tjéinster och etableringsfrihet for
PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer

1.  PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer fér tillhandahalla respek-
tive distribuera PEPP-produkter inom en viardmedlemsstats territorium
med stod av friheten att tillhandahélla tjénster eller etableringsfriheten,
forutsatt att de foljer de relevanta regler och forfaranden som faststills
genom eller enligt den unionsritt som ar tillimplig p4 dem enligt ar-
tikel 6.1 a, b, d och e och artikel 10.2 och efter att ha anmélt sin avsikt
att Oppna ett underkonto for denna viardmedlemsstat i enlighet med
artikel 21.

2. Sadana PEPP-sparinstitut som avses i artikel 6.1 ¢ och f ska folja
de regler som anges 1 artikel 15.

Artikel 15

Frihet att tillhandahilla tjénster och etableringsfrihet for
tjinstepensionsinstitut och EU-baserade AIF-forvaltare

1. PEPP-sparinstitut enligt artikel 6.1 ¢ och f som avser att tillhan-
dahalla PEPP-produkter till PEPP-sparare inom en vidrdmedlemsstats
territorium for forsta gangen enligt friheten att tillhandahdalla tjénster,
och efter att ha anmilt sin avsikt att Gppna ett underkonto fér denna
virdmedlemsstat i enlighet med artikel 21, ska ldmna foljande uppgifter
till de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat:

a) PEPP-sparinstitutets namn och adress.

b) Den medlemsstat dir PEPP-sparinstitutet har for avsikt att tillhanda-
halla eller distribuera PEPP-produkter till PEPP-sparare.
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2. De behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska inom tio
arbetsdagar fran mottagandet Gversinda uppgifterna till virdmedlems-
staten tillsammans med en bekriftelse pa att det PEPP-sparinstitut som
avses i punkt 1 i denna artikel uppfyller kraven i artikel 6.1. Infor-
mationen ska ldmnas till de behdriga myndigheterna i virdmedlems-
staten, savida inte de behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten har
skal att tvivla pad den administrativa strukturens lamplighet med avse-
ende pé tillhandahéllandet av PEPP-produkter eller den finansiella si-
tuationen for det PEPP-sparinstitut som avses i artikel 6.1 ¢ och f.

Om de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten nekar till att over-
sdnda uppgifterna till virdmedlemsstatens behoriga myndigheter ska de
underrdtta PEPP-sparinstitutet i frdga om skélen till detta inom en mé-
nad frdn mottagandet av alla uppgifter och dokument. Ett sddant ne-
kande, eller underlatenhet, att 1dmna besked ska kunna provas av dom-
stol i PEPP-sparinstitutets hemmedlemsstat.

3. De behoriga myndigheterna i vdrdmedlemsstaten ska inom tio
arbetsdagar bekrifta mottagandet av den information som avses i punkt
1. De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska dédrefter infor-
mera PEPP-sparinstitutet om att informationen har mottagits av de be-
horiga myndigheterna i virdmedlemsstaten och att PEPP-sparinstitutet
kan inleda tillhandahéllandet av PEPP-produkter till PEPP-sparare i den
medlemsstaten.

4. Om det inte foreligger ndgot mottagningsbevis enligt punkt 3 inom
tio arbetsdagar fran den dag da den information som avses i punkt 2
oversdndes, ska de behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten infor-
mera PEPP-sparinstitutet om att PEPP-sparinstitutet kan borja tillhanda-
hélla tjanster i den vardmedlemsstaten.

5. Vid éndring av de uppgifter som avses i punkt 1 ska
PEPP-sparinstitutet underritta de behdriga myndigheterna i hemmed-
lemsstaten om &ndringen senast en ménad innan det genomf6r &nd-
ringen. Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ska informera vird-
medlemsstatens behdriga myndigheter om &ndringen sa snart som moj-
ligt och senast en ménad efter mottagandet av underrittelsen.

6. Virdmedlemsstaterna fiar inom ramen for detta forfarande utse
andra behoriga myndigheter d4n de som avses i artikel 2.18 for att utdva
de befogenheter som tilldelats de behdriga myndigheterna i virdmed-
lemsstaten. De ska underrdtta kommissionen och Eiopa om detta, med
uppgift om eventuell ansvarsuppdelning.

Artikel 16

Befogenheter for virdmedlemsstatens behoriga myndigheter

1.  Om de behdriga myndigheterna i virdmedlemsstaten har anledning
att anse att en PEPP-produkt distribueras inom dess territorium eller att
ett underkonto for den medlemsstaten har 6ppnats med Overtradelse av
de skyldigheter som foljer av de tillimpliga regler som avses i artikel 3,
ska de vidarebefordra sina iakttagelser till de behdriga myndigheterna i
PEPP-sparinstitutets eller PEPP-distributérens hemmedlemsstat.
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2.  Efter att ha bedomt den information som mottagits enligt punkt 1
ska hemmedlemsstatens behoriga myndigheter i tillimpliga fall och utan
drojsmal vidta lampliga atgirder for att atgdrda situationen. De ska
underrétta virdmedlemsstatens behoriga myndighet om alla siddana at-
girder.

3. Om de éatgirder som vidtagits av hemmedlemsstatens behdriga
myndigheter visar sig vara otillrickliga eller saknas, och
PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren &nda fortsatter att distri-
buera PEPP-produkten pa ett sdtt som star i klart motsatsforhallande
till virdmedlemsstatens PEPP-sparares intressen eller till den korrekta
funktionen for marknaden for privata pensionsprodukter i den medlems-
staten, far de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten, efter att ha
informerat de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten, vidta 1amp-
liga atgarder for att forhindra ytterligare oegentligheter, inbegripet, i den
man det dr strikt nodvéndigt, hindra PEPP-sparinstitutet eller
PEPP-distributoren fran att fortsétta distributionen av
PEPP-produkterna inom deras territorium.

Vidare fir de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten eller de
behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten hénskjuta &rendet till
Eiopa och begidra dess bistdand i enlighet med artikel 19 i f6rord-
ning (EU) nr 1094/2010.

4.  Punkterna 1-3 ska inte paverka virdmedlemsstatens befogenhet att
vidta lampliga och icke-diskriminerande atgirder for att forhindra eller
bestraffa oegentligheter som begatts inom dess territorium, i situationer
dar omedelbara atgirder dr strikt nodvéndiga for att skydda konsumen-
ternas rdttigheter 1 viardmedlemsstaten, och om likvardiga &tgérder i
hemmedlemsstaten dr otillrickliga eller saknas, eller i fall diar oegent-
ligheter strider mot nationella réttsliga bestimmelser till skydd for det
allménnas bésta, i den mén det &r strikt nddvéndigt. I sddana situationer
ska virdmedlemsstaten ha mojlighet att hindra PEPP-sparinstitutet eller
PEPP-distributéren frén att bedriva ny affirsverksamhet inom deras
territorium.

5. Alla atgirder som vidtas av virdmedlemsstatens behériga myndig-
heter enligt denna artikel ska meddelas PEPP-sparinstitutet eller
PEPP-distributdren i ett vdlgrundat dokument och anmaélas till hemmed-
lemsstatens behdriga myndigheter utan onddigt drojsmal.

AVSNITT 11

Portabilitet

Artikel 17
Portabilitetsmojlighet

1.  PEPP-sparare ska ha ritt att anvinda en mojlighet till portabilitet
som ger dem ritt att fortsdtta att betala in till sina befintliga
PEPP-konton nir de byter bosdttningsort till en annan medlemsstat.

2. Om de utnyttjar portabilitetsmojligheten har PEPP-sparare ritt att
behalla alla fordelar och incitament som beviljats av PEPP-sparinstitutet
och som é&r knutna till de fortlopande investeringarna i deras
PEPP-produkt.
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Artikel 18
Erbjudande av portabilitetsmojlighet

1.  PEPP-sparinstitut ska erbjuda portabilitetsmojlighet enligt artikel 17
for PEPP-sparare som har ett PEPP-konto hos dem och som begér detta.

2. Nir PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributdren erbjuder en
PEPP-produkt ska de ge presumtiva PEPP-sparare information om por-
tabilitetsmojligheten och om vilka underkonton som &r omedelbart till-

géngliga.

3.  Inom tre ar efter denna forordnings tillimpningsdatum ska varje
PEPP-sparinstitut pd begéran erbjuda nationella underkonton f6r minst
tvd medlemsstater.

Artikel 19
PEPP-produktens underkonton

1.  Om PEPP-sparinstitut erbjuder PEPP-sparare en portabilitetsmoj-
lighet i enlighet med artikel 17, ska PEPP-sparinstituten sékerstilla att
ett nytt underkonto som Oppnas inom ett PEPP-konto uppfyller de rétts-
liga krav och villkor som faststillts pd nationell nivé, enligt artiklarna
47 och 57, for PEPP-produkten av den nya medlemsstat dir
PEPP-spararen &r bosatt. Alla transaktioner pa PEPP-kontot ska foras
in i ett motsvarande underkonto. Inbetalningar till och uttag fran under-
kontot kan vara féremal for separata avtalsvillkor.

2. Utan att det paverkar tillimplig sektorslagstiftning far
PEPP-sparinstitut ocksa sékerstélla att de krav som avses i punkt 1 dr
uppfyllda genom att etablera ett partnerskap med ett annat registrerat
PEPP-sparinstitut (nedan kallad partnern).

Med hédnsyn till omfattningen av de uppgifter som ska utféras av part-
nern ska denne ha kompetens och féormaga att utfora de funktioner som
delegerats. PEPP-sparinstitutet ska inga ett skriftligt avtal med partnern.
Avtalet ska vara rittsligt bindande och det ska tydligt ange
PEPP-sparinstitutets och partnerns réttigheter och skyldigheter. Avtalet
ska f6lja de relevanta regler och forfaranden for delegering och utkont-
raktering som faststillts genom eller enligt den unionsrdtt som é&r till-
lamplig pd dem, enligt vad som avses i artikel 6.1. Trots detta avtal ska
PEPP-sparinstitutet forbli ensamt ansvarigt avseende kraven enligt
denna forordning.

Artikel 20
Oppnade av ett nytt underkonto

1. Utan drojsmal ska PEPP-sparinstitutet, sa snart det har informerats
om PEPP-spararens dndring av bosdttningsort till en annan medlemsstat,
informera PEPP-spararen om mdjligheten att 6ppna ett nytt underkonto
inom sitt PEPP-konto samt om den tidsperiod dé ett sadant underkonto
skulle kunna Sppnas.
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I sadana fall ska PEPP-sparinstitutet kostnadsfritt tillhandahélla
PEPP-spararen PEPP-faktabladet med de specifika krav som avses i
artikel 28.3 g for det underkonto som motsvarar PEPP-spararens nya
boséttningsmedlemsstat.

Om ett nytt underkonto inte finns tillgdngligt ska PEPP-sparinstitutet
informera PEPP-spararen om rétten att utan dréjsmal och utan kostnad
byta samt om mdjligheten att fortsatta att spara i det senaste underkonto
som Oppnats.

2. Om PEPP-spararen har for avsikt att utnyttja mojligheten att 6ppna
ett underkonto ska PEPP-spararen informera PEPP-sparinstitutet om
foljande:

a) I vilken medlemsstat PEPP-spararen har sin nya bosittningsort.

b) Vilken dag inbetalningarna ska G&verforas till det nya underkontot.

¢) Information som é&r relevant for andra villkor for PEPP-produkten.

3. PEPP-spararen far fortsitta att betala in till det senaste underkonto
som Oppnats.

4.  PEPP-sparinstitutet ska erbjuda PEPP-spararen en personlig re-
kommendation som forklarar huruvida det skulle vara mer fordelaktigt
att oppna ett nytt underkonto inom PEPP-spararens PEPP-konto och
gora inbetalningarna till det nya underkontot &n att fortsitta att betala
in till det senaste underkonto som Oppnats.

5. Om PEPP-sparinstitutet inte kan sékerstilla Oppnande av ett nytt
underkonto for PEPP-spararens nya bosittningsmedlemsstat, ska
PEPP-spararen allt efter eget onskemal kunna

a) byta PEPP-sparinstitut utan drdjsmal och utan kostnad, utan hinder
av kraven i artikel 52.3 om hur ofta byte av PEPP-sparinstitut kan
ske, eller

b) fortsétta att betala in till det senaste underkonto som Gppnats.

6. Det nya underkontot ska 6ppnas genom dndring av det befintliga
PEPP-avtalet mellan PEPP-spararen och PEPP-sparinstitutet, i enlighet
med géllande avtalsritt. Dagen for Oppnandet ska anges i avtalet.

Artikel 21
Information om portabilitet till de behoriga myndigheterna
1. PEPP-sparinstitut som for forsta gdngen Onskar Oppna ett nytt

underkonto for en vdrdmedlemsstat ska anméla detta till de behdoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaten.

2. PEPP-sparinstitutet ska i sin anméilan inkludera f6ljande uppgifter
och dokument:

a) Standardavtalsvillkoren for PEPP-avtalet som avses i artikel 4, in-
klusive bilagan for det nya underkontot.
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b) PEPP-faktabladet med de specifika kraven for det underkonto som
motsvarar det nya underkontot i enlighet med artikel 28.3 g.

¢) PEPP-pensionsbeskedet enligt artikel 36.

d) I tillampliga fall, information om de kontraktuella arrangemang som
avses 1 artikel 19.2.

3. De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska kontrollera
att den inlimnade dokumentationen ar fullstindig och inom tio arbets-
dagar fran mottagandet av den fullstindiga dokumentationen dverlamna
den till virdmedlemsstatens behoriga myndigheter.

4. De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten ska utan drojsmél
bekrifta mottagandet av de uppgifter och dokument som avses i punkt 2.

5. De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska dédrefter in-
formera PEPP-sparinstitutet om att informationen har mottagits av de
behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten och att PEPP-sparinstitutet
kan O6ppna underkontot for den medlemsstaten.

Om det inte foreligger nagot mottagningsbevis enligt punkt 4 inom tio
arbetsdagar fran den dag dd den dokumentation som avses i punkt 3
overséndes, ska de behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten infor-
mera PEPP-sparinstitutet om att underkontot fér den medlemsstaten kan
Oppnas.

6. Vid édndring av de uppgifter och dokument som avses i punkt 2
ska PEPP-sparinstitutet underrdtta de behdriga myndigheterna i hem-
medlemsstaten om dndringen senast en manad innan dndringen genom-
fors. Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ska informera viardmed-
lemsstatens behdriga myndigheter om dndringen sd snart som mojligt
och senast en manad efter mottagandet av underréttelsen.

KAPITEL IV

KRAV AVSEENDE DISTRIBUTION OCH INFORMATION

AVSNITT 1

Allménna bestimmelser

Artikel 22
Allmén princip
Vid distribution av PEPP-produkter ska PEPP-sparinstitut och

PEPP-distributorer alltid agera hederligt, réttvist och professionellt i
enlighet med PEPP-kundernas bésta intresse.

Artikel 23

Distributionsregler for olika typer av PEPP-sparinstitut och
PEPP-distributorer

1. Vid distribution av PEPP-produkter ska de olika typerna av
PEPP-sparinstitut och PEPP-distributdrer iaktta foljande bestimmelser:
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a) Forsdkringsforetag enligt artikel 6.1 b i denna forordning och for-
sikringsformedlare enligt artikel 10.2 i denna forordning ska folja
den tillimpliga nationell rétt som genomfor reglerna i kapitlen V och
VI i direktiv (EU) 2016/97, med undantag av artiklarna 20, 23, 25
och 30.3 i det direktivet vid distribution av forsikringsbaserade in-
vesteringsprodukter, och annan direkt tillimplig unionsritt som an-
tagits enligt de reglerna med avseende péd distribution av sddana
produkter samt denna forordning, med undantag av artikel 34.4.

b) Virdepappersforetag enligt artikel 10.2 i denna forordning ska f6lja
den tillimpliga nationell rétt som genomfor reglerna om marknads-
foring och distribution av finansiella instrument i artikel 16.3 forsta
stycket och artiklarna 23, 24 och 25 i direktiv 2014/65/EU, med
undantag av artiklarna 24.2, 25.3 och 25.4 i det direktivet, annan
direkt tilldimplig unionsrdtt som antagits enligt de bestimmelserna
samt denna forordning, med undantag av artikel 34.4.

c) Alla ovriga PEPP-sparinstitut och PEPP-distributrer ska folja den
tillimpliga nationella rétt som genomfor reglerna om marknadsforing
och distribution av finansiella instrument som anges i artikel 16.3
forsta stycket och i artiklarna 23, 24 och 25 i direktiv 2014/65/EU,
med undantag av artiklarna 24.2, 25.2, 25.3 och 25.4 i det direktivet,
och annan direkt tillimplig unionsritt som antagits enligt dessa be-
stimmelser samt denna forordning.

2. Reglerna i punkt 1 a ska endast tillimpas om det inte finns nagon
strdngare bestimmelse 1 den tilldimpliga nationella ratt som genomfor
bestimmelserna i kapitlen V och VI i direktiv (EU) 2016/97.

Artikel 24

Elektronisk distribution och andra varaktiga medier

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer ska tillhandahalla alla doku-
ment och uppgifter enligt detta kapitel utan kostnad till PEPP-kunder
i elektronisk form, forutsatt att PEPP-kunderna har mdjlighet att lagra
sddan information péd ett sdtt som med tanke pd informationens syfte
innebdr att den é&r tillgdnglig under tillrdckligt lang tid och att ofor-
dndrad atergivning av den lagrade informationen mojliggors.

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer ska pa begéiran och utan kost-
nad dven tillhandahalla dessa dokument och uppgifter pa ett annat var-
aktigt medium, inbegripet i pappersform. PEPP-sparinstitut och
PEPP-distributorer ska informera PEPP-kunderna om deras rétt att be-
géra en kopia av dessa handlingar pa ett annat varaktigt medium, in-
klusive papper.
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Artikel 25

Produktdvervakning och styrningskrav

1.  PEPP-sparinstitut ska uppritthalla, anvéinda och se dver en process
for godkdnnande av varje PEPP-produkt eller varje betydande dndring
av en befintlig PEPP-produkt innan den distribueras till PEPP-kunder.

Produktgodkidnnandeprocessen ska vara proportionerlig och &dndamaéls-
enlig i forhéllande till typen av PEPP-produkt.

Produktgodkinnandeprocessen ska ange en faststdlld malmarknad for
varje PEPP-produkt och sidkerstdlla att en beddmning har gjorts av
alla risker som é&r relevanta for den faststdllda malmarknaden, att den
planerade distributionsstrategin &r forenlig med den faststdllda malmark-
naden och att rimliga &tgirder vidtas for att sédkerstéilla att
PEPP-produkten distribueras till den faststillda malmarknaden.

PEPP-sparinstitutet ska forstd och regelbundet se Over de
PEPP-produkter som den erbjuder, med beaktande av alla héndelser
som visentligt skulle kunna péverka den potentiella risken for den fast-
stillda malmarknaden, for att atminstone bedoma huruvida
PEPP-produkterna fortfarande ar forenliga med den faststdllda malmark-
nadens behov och huruvida den avsedda distributionsstrategin fort-
farande ar lamplig.

PEPP-sparinstitut ska ge PEPP-distributorer all 1amplig information om
PEPP-produkten och produktgodkdnnandeprocessen, inbegripet den fast-
stillda malmarknaden fér PEPP-produkten.

PEPP-distributorer ska infora adekvata arrangemang for att f4 den infor-
mation som avses i femte stycket och for att forsta varje PEPP-produkts
egenskaper och faststéllda malmarknad.

2. De riktlinjer, processer och arrangemang som avses i denna artikel
ska inte paverka nagra andra krav enligt denna forordning eller krav
som giller med stéd av denna férordning, inbegripet kraven avseende
offentliggdrande, ldmplighet eller @ndamalsenlighet, identifiering och
hantering av intressekonflikter, incitament och ESG-faktorer.

AVSNITT 11

Information fore ingdende av avtal

Artikel 26
PEPP-faktablad

1. TInnan en PEPP-produkt f6reslds for PEPP-sparare ska
PEPP-sparinstitutet ta fram ett PEPP-faktablad for PEPP-produkten i
enlighet med kraven i detta avsnitt och publicera dokumentet pa sin
webbplats.

2.  PEPP-faktabladet ska utgora informationsunderlag fore ingdende
av avtal. Det ska vara korrekt, réttvisande, tydligt och far inte vara
vilseledande. Det ska ge basfakta och dverensstimma med alla bindande
avtalshandlingar, med relevanta delar i erbjudandehandlingar och med
PEPP-produktens villkor och bestimmelser.
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3. PEPP-faktabladet ska vara ett fristiende dokument, klart atskilt
fran marknadsforingsmaterial. Det far inte innehalla hdnvisningar till
marknadsforingsmaterial. Det far innehalla hanvisningar till andra doku-
ment, inbegripet prospekt i tillimpliga fall, men endast om hinvisningen
ror information som maste ingd i PEPP-faktabladet enligt denna forord-
ning.

Ett separat PEPP-faktablad bor upprittas for bas-PEPP-produkten.

4. Om ett PEPP-sparinstitut erbjuder en PEPP-sparare en rad olika
investeringsalternativ, sa att all information som krévs enligt artikel 28.3
avseende de underliggande investeringsalternativen inte kan tillhanda-
hallas 1 ett enda, koncist, fristiende PEPP-faktablad, ska
PEPP-sparinstituten ta fram nagot av foljande:

a) Ett fristdende PEPP-faktablad for varje investeringsalternativ.

b) Ett allmdnt PEPP-faktablad som atminstone innehaller en allmén
beskrivning av de olika investeringsalternativen och dir det anges
var och hur mer ingdende information kan inhdmtas innan avtal
ingds om de investeringar som ligger till grund for dessa
investeringsalternativ.

5. 1 enlighet med artikel 24 ska PEPP-faktabladet upprittas som ett
kortfattat dokument, skrivet pa ett koncist sétt. Det ska

a) presenteras och utformas si att det dr lattldst, med tillrackligt stora
tecken,

b) fokusera pa den centrala information som PEPP-sparare behover,

c) vara klart formulerat och skrivet pa ett sprdk och i en stil som
underlattar forstaelsen av informationen, och framfor allt pa ett sprak
som ér klart, koncist och begripligt.

6. Om férger anvénds i PEPP-faktabladet far detta inte minska infor-
mationens begriplighet om PEPP-faktabladet skulle tryckas eller kopie-
ras i svartvitt.

7.  Om PEPP-sparinstitutet anvinder sitt eller sin koncerns firma-
mérke eller logotyp i PEPP-faktabladet fir detta inte avleda uppmairk-
samheten fran informationen i faktabladet eller fordunkla texten.

8. Utdver PEPP-faktabladet ska PEPP-sparinstitut och
PEPP-distributérer hénvisa presumtiva PEPP-sparare till offentligt till-
géngliga rapporter om PEPP-sparinstitutets finansiella stéllning, inbegri-
pet dess solvens, och tillse att dessa &r latt dtkomliga for de presumtiva
PEPP-spararna.

9.  Presumtiva PEPP-sparare ska ocksa fa information om det tidigare
resultatet for PEPP-spararens investeringsalternativ som tdcker resultaten
for minst tio ér eller, om PEPP-produkten har tillhandahallits i mindre
an tio ar, for alla de &r som PEPP-produkten har tillhandahéllits. Infor-
mation om tidigare resultat ska atfoljas av uppgiften “tidigare resultat ar
inte vigledande for framtida resultat”.
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Artikel 27
PEPP-faktabladets sprak

1.  PEPP-faktabladet ska vara avfattat pa de officiella sprak — eller pa
atminstone ett av de officiella sprak — som anvénds i den del av med-
lemsstaten dar PEPP-produkten distribueras, eller pa ett annat sprak som
godtas av de behoriga myndigheterna i den medlemsstaten, eller over-
sdttas till ndgot av dessa sprak om det har avfattats pa ett annat sprak.

Oversittningen ska ordagrant och korrekt Aaterge innehallet i
PEPP-faktabladets originaltext.

2. Om en PEPP-produkt marknadsfors i en medlemsstat genom
marknadsforingsmaterial pa ett eller flera av medlemsstatens officiella
sprak ska PEPP-faktabladet atminstone avfattas pd motsvarande offici-
ella sprak.

3.  PEPP-faktabladet ska pd begdran goras tillgdngligt i ett lampligt
format for PEPP-sparare med synnedsattning.

Artikel 28
PEPP-faktabladets innehall

1.  Titeln "PEPP-faktablad” ska aterges tydligt 6verst pa forsta sidan i
PEPP-faktabladet.

Informationen i PEPP-faktabladet ska presenteras i den ordningsfljd
som anges i punkterna 2 och 3.

2. En forklaring ska folja direkt under titeln. Den ska ha foljande
lydelse:

“Detta faktablad ger dig viktig information om denna paneuropeiska
privata pensionsprodukt (PEPP). Det ér inte ett marknadsforingsmate-
rial. Informationen krdvs enligt lag for att hjdlpa dig att forstd denna
privata pensionsprodukts egenskaper, risker, kostnader, mdjliga vinster
och forluster och for att hjélpa dig att jimfora den med andra
PEPP-produkter.”

3. PEPP-faktabladet ska innehalla foljande information:

a) I borjan av dokumentet: namnet pd PEPP-produkten, huruvida det &r
en bas-PEPP-produkt, PEPP-sparinstitutets namn och kontaktuppgif-
ter, information om de myndigheter som dr behoriga 1 frdga om
PEPP-sparinstitutet, PEPP-produktens registreringsnummer i det cen-
trala offentliga registret och dokumentets datum.

b) Forklaringen: "Den pensionsprodukt som beskrivs i detta dokument
ar en langsiktig produkt med begriansade mojligheter till inlosen och
den kan inte sdgas upp nédr som helst.”

c) I ett avsnitt med titeln Vad innebdr denna produkt?:
PEPP-produktens karaktir och huvuddrag, inklusive foljande:

i) Dess langsiktiga syfte och hur detta ska uppnas, sdrskilt huru-
vida syftet uppnds genom direkt eller indirekt exponering mot
underliggande investeringstillgangar, tillsammans med en be-
skrivning av underliggande instrument eller referensvérden, in-
begripet en specificering av de marknader pd vilka
PEPP-sparinstitutet investerar och hur avkastningen faststélls.
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i) En beskrivning av den typ av PEPP-sparare som
PEPP-produkten dr avsedd att marknadsforas for, sérskilt i fraga
om PEPP-spararens formaga att bdra forluster pa investeringar
och om investeringshorisont.

iii) En forklaring om

— huruvida bas-PEPP-produkten ger en garanti for kapitalet
eller har formen av en riskreduceringsteknik som ar férenlig
med malet att PEPP-spararen ska kunna fi tillbaka sitt ka-
pital, eller

— huruvida och i vilken utstrackning olika investeringsalterna-
tiv, 1 tillimpliga fall, tillhandahéller en garanti eller inne-
héller en riskreduceringsteknik.

iv) En beskrivning av PEPP-pensionsforménerna, sirskilt eventu-
ella former av utbetalningar och ritten att dndra den typ av
utbetalningar som avses i artikel 59.1.

v) Om PEPP-produkten ticker biometriska risker: ndrmare uppgif-
ter om de risker som ticks och om forsédkringsforménerna,
inklusive de omstidndigheter under vilka dessa formaner far
aberopas.

vi) Information om portabilitetsmojligheten, inbegripet en hénvis-
ning till det centrala offentliga register som avses i artikel 13,
med information om de villkor for intjanandefasen och utbetal-
ningsfasen som faststélls av medlemsstaterna i enlighet med
artiklarna 47 och 57.

vii) En forklaring av konsekvenserna for PEPP-spararen av en for-
tida uppsédgning av PEPP-produkten, inbegripet alla tillimpliga
avgifter, sanktioner, samt eventuell forlust av kapitalskydd och
andra mojliga fordelar och incitament.

viii) En forklaring av konsekvenserna for PEPP-spararen om
PEPP-spararen avslutar betalningarna till PEPP-produkten.

ix) Information om  tillgéngliga underkonton och om
PEPP-spararens rittigheter enligt artikel 20.5.

x) Information om PEPP-spararens ritt att byta och ritt att fa
information om bytesmojligheten enligt artikel 56.

xi) Villkoren for den dndring av det valda investeringsalternativet
som avses i artikel 44.

xii) Information, om sddan finns tillgénglig, om PEPP-investeringens
prestationer i friga om ESG-faktorer.

xiii) Den lag som ér tillimplig pd PEPP-avtalet om parterna inte kan
vélja lag, eller, om parterna kan vélja tillimplig lag, den lag
som PEPP-sparinstitutet foreslar ska viljas.

xiv) I tillampliga fall, huruvida det finns en angerfrist eller uppség-
ningstid for PEPP-spararen.
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d)

2)

I ett avsnitt med titeln Vilka dr riskerna och vad kan jag fa for
avkastning? — en kortfattad beskrivning av risk- och avkastningspro-
filen, med f6ljande uppgifter:

i) En sammanfattande riskindikator kompletterad av en beskrivande
forklaring av den indikatorn och dess huvudsakliga begréns-
ningar samt en beskrivande forklaring av materiellt relevanta
risker med PEPP-produkten som inte tillrickligt fangas upp av
den sammanfattande riskindikatorn.

ii) Den mdjliga maximala forlusten av investerat kapital, inbegripet
information om

— huruvida PEPP-spararen kan forlora allt investerat kapital,
eller

— huruvida PEPP-spararen bér risken att ddra sig ytterligare
finansiella ataganden eller skyldigheter.

iii) Lampliga resultatscenarier och de antaganden som ligger till
grund for dem.

iv) I tillimpliga fall, villkoren for avkastning till PEPP-sparare eller
inbyggda resultattak.

v) En forklaring om att skatterdtten i PEPP-spararens hemmedlems-
stat kan inverka pa den faktiska utbetalningen.

I ett avsnitt med titeln Vad hdnder om [namnet pd
PEPP-sparinstitutet] inte kan géra ndgra utbetalningar? — en kort
beskrivning av huruvida forlusten ticks av en kompensations- eller
garantiordning for investerare och, i sa fall, vilken ordning det ror
sig om, namnet pa garanten och vilka risker som técks av ordningen
och vilka som inte tdcks.

I ett avsnitt med titeln Vilka dr kostnaderna?, kostnaderna for en
investering i PEPP-produkten, som ska omfatta bdde direkta och
indirekta kostnader for PEPP-spararen, inbegripet engéngskostnader
och aterkommande kostnader, som ska anges genom sammanfattande
indikatorer for dessa kostnader, och, for att sdkerstilla jamforbarhet,
de totala sammanlagda kostnaderna uttryckt i monetéra termer och i
procent, for att visa de totala kostnadernas samlade inverkan pa
investeringen.

PEPP-faktabladet ska tydligt ange att PEPP-sparinstitutet eller
PEPP-distributdren ska tillhandahélla detaljerade uppgifter om even-
tuella distributionskostnader som inte redan ingér i de kostnader som
specificerats ovan, sa att PEPP-sparare kan forstd den kumulativa
effekt som dessa sammanlagda kostnader far pa investeringens
avkastning.

I ett avsnitt med titeln Vilka dr de sdrskilda kraven for det under-
konto som motsvarar [den medlemsstat ddr jag dr bosatt]?:

i) I ett underavsnitt med titeln: Krav under inbetalningsfasen:

En beskrivning av de villkor for intjanandefasen som faststillts
av den medlemsstat dir PEPP-spararen dr bosatt i enlighet med
artikel 47.
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ii) I ett underavsnitt med titeln Krav under utbetalningsfasen:

En beskrivning av de villkor for utbetalningsfasen som faststillts
av PEPP-spararens bosittningsmedlemsstat i enlighet med arti-
kel 57.

h) I ett avsnitt med titeln Hur kan jag klaga?: information om hur och
till vem en PEPP-sparare kan framféra klagomél p4 PEPP-produkten
eller pd hur PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren upptréader.

4.  Strukturering i olika lager av den information som krévs enligt
punkt 3 ska vara tilliten om PEPP-faktabladet tillhandahalls i ett elek-
troniskt format, varvid detaljerade delar av informationen kan presente-
ras genom popup-fonster eller genom lénkar till andra informationslager.
I detta fall ska det vara mojligt att skriva ut PEPP-faktabladet som ett
enda dokument.

5. 1 syfte att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel
ska Eiopa, efter samrdd med de 6vriga ESA-myndigheterna och efter att
ha utfort konsument- och branschtestning, utarbeta forslag till tekniska
tillsynsstandarder med nédrmare uppgifter om f6ljande:

a) Nérmare uppgifter om presentationen, inklusive dokumentets form
och ldngd, och innehéllet i var och en av de uppgifter som avses i
punkt 3.

b) Metoden bakom presentationen av risker och avkastning som avses i
punkt 3 d i och iii.

¢) Metoden for kostnadsberdkning, inbegripet specificeringen av sam-
manfattande indikatorer som avses i punkt 3 f.

d) Om informationen presenteras i ett elektroniskt format med infor-
mationsstruktur i olika lager, vilken information som ska placeras i
det forsta lagret och vilken information som kan ldmnas i ytterligare
detaljlager.

Vid utarbetandet av forslag till tekniska tillsynsstandarder ska Eiopa
beakta olika typer av PEPP-produkter, PEPP-produktens langsiktiga ka-
raktir, PEPP-spararnas kompetens samt PEPP-produkternas egenskaper,
for att gora det mgjligt for PEPP-spararna att vélja mellan olika inve-
steringsalternativ och andra alternativ som PEPP-produkten erbjuder,
inbegripet om detta val kan goras vid olika tidpunkter eller dndras vid
en senare tidpunkt.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 15 augusti 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i en-
lighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1094/2010.



02019R1238 — SV —09.01.2024 — 001.001 — 24

Artikel 29

Marknadsforingsmaterial

Marknadsforingsmaterial som innehdller specifik information om
PEPP-produkten fér inte innehalla nagra uttalanden som strider mot
informationen 1 PEPP-faktabladet eller minskar dess betydelse. Mark-
nadsforingsmaterialet ska innehalla uppgifter om att det finns ett
PEPP-faktablad och om hur och varifrdn, inbegripet fran
PEPP-sparinstitutets webbplats, detta kan erhallas.

Artikel 30
Oversyn av PEPP-faktabladet

1. PEPP-sparinstitutet ska se dver informationen i PEPP-faktabladet
minst varje ar och ska snabbt revidera handlingen om Oversynen visar
att dndringar behdver goras. Den reviderade versionen ska goras till-
ginglig utan drojsmal.

2. For att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Eiopa, efter samrdd med de 6vriga ESA-myndigheterna och efter att ha
genomfort konsument- och branschtester, utarbeta forslag till tekniska
tillsynsstandarder som  specificerar de villkor enligt vilka
PEPP-faktabladet ska ses dver och revideras.

Eiopa ska overldmna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 15 augusti 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i en-
lighet med artiklarna 10—14 i foérordning (EU) nr 1094/2010.

Artikel 31

Skadestindsansvar

1.  PEPP-sparinstitutet ska inte kunna hallas skadestandsansvarigt en-
dast pa grund av PEPP-faktabladet, eller verséttningar av detta, sdvida
det inte &r vilseledande, innehaller felaktigheter eller dr oforenligt med
relevanta delar av réttsligt bindande handlingar med informationsunder-
lag infor ingdende av avtal eller avtalshandlingar, eller med kraven i
artikel 28.

2. Om en PEPP-sparare visar att en forlust uppkommit till f6ljd av att
denne forlitat sig pa ett faktablad, under de forhallanden som avses i
punkt 1, vid ingdendet av ett PEPP-avtal for vilket PEPP-faktabladet
tagits fram, kan denne kriva skadestdnd fran PEPP-sparinstitutet for
denna forlust i enlighet med nationell rétt.

3. Begrepp som forlust eller skadestind som avses i punkt 2 men
som inte har definierats ska tolkas och tillimpas i enlighet med till-
lamplig nationell rétt enligt tilldmpliga regler i internationell privatritt.

4.  Denna artikel utgér inte hinder for ytterligare skadestandskrav i
enlighet med nationell rétt.
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5. Skyldigheterna enligt denna artikel fir varken begrénsas eller fran-
gds genom avtalsvillkor.

Artikel 32

PEPP-avtal som ticker biometriska risker

Om PEPP-faktabladet avser ett PEPP-avtal som técker biometriska ris-
ker, ska PEPP-sparinstitutets skyldigheter enligt detta avsnitt endast
gélla gentemot PEPP-spararen.

Artikel 33
Tillhandahillande av PEPP-faktabladet

1.  Ett PEPP-sparinstitut eller en PEPP-distributdr ska ge presumtiva
PEPP-sparare alla PEPP-faktablad som utarbetats i enlighet med arti-
kel 26 nédr de ger rdd om en PEPP-produkt eller erbjuder den till for-
siljning, 1 god tid innan dessa PEPP-sparare blir bundna av ett
PEPP-avtal eller ett erbjudande som avser det PEPP-avtalet.

2. Ett PEPP-sparinstitut eller en PEPP-distributor far uppfylla kraven
i punkt 1 genom att ge faktabladet till en fysisk person som har erhallit
en skriftlig fullmakt att fatta investeringsbeslut pA PEPP-spararens vig-
nar vad géller transaktioner som genomforts inom ramen for den skrift-
liga fullmakten.

3.  For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Eiopa, ndr s& &r lampligt, efter samrdd med de Ovriga
ESA-myndigheterna, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder
som specificerar villkoren for fullgérandet av kravet pa att tillhandahélla
PEPP-faktabladet enligt punkt 1.

Eiopa ska overldmna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 15 augusti 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i en-
lighet med artiklarna 10—14 i foérordning (EU) nr 1094/2010.

AVSNITT 11

Rddgivning

Artikel 34

Specifikation av krav och behov samt tillhandahillande av
radgivning

1. Innan ett PEPP-avtal ingds ska PEPP-sparinstitutet eller
PEPP-distributéren pa grundval av de uppgifter som begérts och erhal-
lits fran den presumtiva PEPP-spararen specificera denna presumtiva
PEPP-sparares pensionsrelaterade krav och behov, inbegripet det moj-
liga behovet att forvédrva en produkt som erbjuder annuiteter, och ge den
presumtiva PEPP-spararen objektiv information om PEPP-produkten pd
ett begripligt sétt sa att PEPP-spararen kan fatta ett vdlgrundat beslut.
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Varje PEPP-avtal som foreslds ska vara forenligt med PEPP-spararens
pensionsrelaterade krav och behov, med beaktande av hans eller hennes
intjanade pensionsrittigheter.

2. PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren ska ge radgivning till
den presumtiva PEPP-spararen, innan PEPP-avtalet ingés, en personlig
rekommendation som forklarar varfor en viss PEPP-produkt, inbegripet
ett visst investeringsalternativ om sa dr tillimpligt, bdst motsvarar
PEPP-spararens krav och behov.

PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributdren ska ocksa ge den presum-
tiva PEPP-spararen en personlig prognos for pensionsformanerna for
den rekommenderade produkten pa grundval av det tidigaste datum da
vilket utbetalningsfasen kan inledas och en varning som anger att dessa
prognoser kan skilja sig fran det slutliga virdet av erhéllna
PEPP-forméner. »C1 Om prognosen for pensionsférménerna grundas
pa ekonomiska scenarier ska den informationen ocksa innehélla ett béasta
skattning-scenario och ett oférménligt scenario, med beaktande av
PEPP-avtalets sérskilda karaktir. «

3. Om en bas-PEPP-produkt erbjuds utan en garanti for kapitalet ska
PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributoren tydligt forklara att det finns
PEPP-produkter med en garanti for kapitalet, skilen till att rekommen-
dera en bas-PEPP-produkt som grundar sig pd en riskreduceringsteknik
som &r forenlig med mélet att PEPP-spararen ska kunna fa tillbaka sitt
kapital och tydligt visa eventuella ytterligare risker som sédana
PEPP-produkter skulle kunna medfora i jimforelse med en kapitalga-
rantibaserad bas-PEPP-produkt med en garanti for kapitalet. Denna for-
klaring ska goras i skriftlig form.

4. Niar radgivning ges ska det PEPP-sparinstitut eller den
PEPP-distributdr som avses i artikel 23.1 ¢ i denna foérordning uppmana
den presumtiva PEPP-spararen att tillhandahélla information om den
personens kunskaper och erfarenhet pa det investeringsomradde som ar
relevant for den erbjudna eller efterfrigade PEPP-produkten och den
personens finansiella situation, inbegripet hans eller hennes forméga
att bara forluster, och hans eller hennes investeringsmal, inbegripet
hans eller hennes risktolerans, sd att PEPP-sparinstitutet eller
PEPP-distributéren kan rekommendera den presumtiva spararen en eller
flera PEPP-produkter som é&r ldmpliga for den personen och, i synner-
het, dr forenliga med dennes risktolerans och forméga att bara forluster.

5. PEPP-sparinstitutets eller PEPP-distributdrens ansvar far inte blir
mindre pd grund av att rddgivningen helt eller delvis tillhandahills
genom ett automatiskt eller halvautomatiskt system.

6. Utan att det pdverkar stringare tilldimplig sektorslagstiftning ska
PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer sikerstélla och pa begéran visa
for de behoriga myndigheterna att de fysiska personer som ger radgiv-
ning om PEPP-produkterna har den kunskap och kompetens som krivs
for att de ska kunna fullgdra sina skyldigheter enligt denna forordning.
Medlemsstaterna ska offentliggdra de kriterier som anvénts for att be-
doma denna kunskap och kompetens.
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AVSNITT 1V

Information under avtalets loptid

Artikel 35

Allmédnna bestimmelser

1.  PEPP-sparinstitut ska sammanstilla ett koncist och personanpassat
dokument som ska tillhandahéllas under intjanandefasen och innehalla
grundldggande information for varje PEPP-sparare som tar hinsyn till
nationella pensionssystems sdrart och all relevant ritt, inbegripet natio-
nell social-, arbetsmarknads- och skatterdtt (nedan kallat PEPP-pen-
sionsbesked). Formuleringen "PEPP-pensionsbesked” ska ingéd i doku-
mentets titel.

2. Den exakta dag som informationen i PEPP-pensionsbeskedet avser
ska anges tydligt.

3. Den information som ingdr i PEPP-pensionsbeskedet ska vara
korrekt och uppdaterad.

4.  PEPP-sparinstitutet ska arligen géra PEPP-pensionsbeskedet till-
gingligt for varje PEPP-sparare.

5. Alla visentliga dndringar av informationen i PEPP-pensionsbeskedet
i forhallande till foregédende &r ska anges tydligt.

6. Utover PEPP-pensionsbeskedet ska PEPP-spararen under avtalets
16ptid dessutom héllas informerad utan dréjsmal om alla &ndringar av-
seende foljande information:

a) Avtalsvillkor som inbegriper allmédnna och sérskilda villkor.

b) PEPP-sparinstitutets namn, dess juridiska form eller adressen till dess
huvudkontor och i forekommande fall till den filial som ingétt
avtalet.

¢) Information om hur investeringspolicyn beaktar ESG-faktorer.

Artikel 36
PEPP-pensionsbesked

1.  PEPP-pensionsbeskedet ska &tminstone innehalla f6ljande grund-
laggande information for PEPP-sparare:

a) PEPP-spararens personuppgifter och det tidigaste datum da utbetal-
ningsfasen kan inledas for eventuella underkonton.

b) Namn och kontaktuppgifter fér PEPP-sparinstitutet och en referens
till PEPP-avtalet.

¢) Den medlemsstat didr PEPP-sparinstitutet &r auktoriserad eller regi-
strerad samt namnen pa de behdriga myndigheterna.
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d) Uppgifter om prognoser for pensionsforméner grundade pa den dag
som avses i led a och en varning om att dessa prognoser kan avvika
frén det slutliga vérdet av mottagna PEPP-forméaner. Om prognosen
for pensionsformanerna grundas pa ekonomiska scenarier ska den
informationen ockséd innehalla ett bésta scenario och ett oférménligt
scenario, med beaktande av PEPP-avtalets sirskilda karaktar.

e) Uppgifter om de inbetalningar som gjorts av PEPP-spararen eller en
tredje part till PEPP-kontot under de senaste tolv ménaderna.

f) En specificering av alla de kostnader som PEPP-spararen direkt och
indirekt debiterats under de senaste tolv ménaderna, med angivande
av forvaltningskostnad, kostnad for forvaring av tillgdngar, kostnader
som avser portfoljtransaktioner och andra kostnader, samt en upp-
skattning av hur kostnaderna péverkar de slutliga PEPP-forménerna.
Séddana kostnader bor uttryckas bade i pengar och i procent av
inbetalningarna under de senaste tolv manaderna.

g) I tillimpliga fall, arten av och mekanismen for de garanti- eller
riskreduceringstekniker som avses i artikel 46.

h) T tillimpliga fall antal och virde av de andelar som motsvarar
PEPP-spararens inbetalningar under de senaste tolv manaderna.

i) Det totala beloppet pa PEPP-spararens PEPP-konto pa dagen for det
besked som avses i artikel 35.

j) Information om det tidigare resultatet for PEPP-spararens investe-
ringsalternativ som omfattar resultaten for minst tio ar eller, om
PEPP-produkten har tillhandahéillits i mindre &n tio &r, for alla de
ar som PEPP-produkten har tillhandahallits. Information om tidigare
resultat ska 4tfoljas av uppgiften “tidigare resultat 4r inte végledande
for framtida resultat”.

k) For PEPP-konton med mer dn ett underkonto ska informationen i
PEPP-pensionsbeskedet specificeras for alla befintliga underkonton.

1) Sammanfattande information om investeringspolicyn nér det géller
ESG-faktorer.

2. Fiopa ska i samrdd med Europeiska centralbanken och behoriga
myndigheter utarbeta utkast till tekniska tillsynsstandarder som specifi-
cerar reglerna for att faststilla de antaganden om prognoser for pen-
sionsforméner som avses i punkt 1 d i denna artikel och artikel 34.2.
Dessa regler ska tillampas av PEPP-sparinstitut for att, om det &r rele-
vant, faststélla investeringens arliga nominella avkastningsgrad, den &r-
liga inflationstakten och trenden for framtida I6ner.
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Eiopa ska oOverldmna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 15 augusti 2020. Kommissionen ges befogen-
het att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska till-
synsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010.

Artikel 37

Kompletterande information

1.  PEPP-pensionsbeskedet ska ange var och hur bl.a. foljande kom-
pletterande information kan inhdmtas:

a) Ytterligare praktisk information om PEPP-spararens rittigheter och
valmojligheter, bland annat nir det giller investeringar, utbetalnings-
fasen, bytesmojligheten och portabilitetsmdjligheten.

b) PEPP-sparinstitutets arsbokslut och forvaltningsberittelser som dr
offentligt tillgéngliga.

¢) En skriftlig forklaring om principerna for PEPP-sparinstitutets inve-
steringspolicy som atminstone ska innehalla uppgifter om metoder
for att mita investeringsrisk, tillimpade riskhanteringsprocesser och
den strategiska tillgdngsallokeringen ndr det géller PEPP-pensions-
atagandenas art och duration samt hur investeringspolicyn beaktar
ESG-faktorerna.

d) I tillimpliga fall, information om de antaganden som anvinds for
livrantebelopp, sdrskilt med avseende péd annuitetsrénta, typ av
PEPP-sparinstitut och annuiteternas duration.

e) Nivan pd PEPP-forménerna vid inlosen fore de datum som avses i
artikel 36.1 a.

2. For att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av artikel 36 och den
hir artikeln ska Eiopa, efter samrdd med de dvriga ESA-myndigheterna
och efter att ha genomfort konsument- och branschtester, utarbeta forslag
till tekniska tillsynsstandarder som specificerar presentationsformerna for
den information som avses i artikel 36 och den hér artikeln. Nér det géller
presentationen av information om tidigare resultat i enlighet med arti-
kel 36.1 j ska skillnaderna mellan investeringsalternativen beaktas, sérskilt
om PEPP-spararen bér investeringsrisken, eller om investeringsalternativet
ar aldersberoende eller inkluderar durationsmatchning.

Eiopa ska oOverlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 15 augusti 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning
genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket
i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010.
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3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 34.2 och artikel 36.1
d far medlemsstaterna, for att mojliggora jamforelser med nationella
produkter, aldgga PEPP-sparinstitut att forse PEPP-sparare med ytterli-
gare prognoser for pensionsforméner nér reglerna for att faststélla anta-
gandena faststélls av respektive medlemsstat.

Artikel 38

Information som ska limnas till PEPP-sparare under tiden fore
pensionering och till PEPP-forménstagare under utbetalningsfasen

1.  Utdver PEPP-pensionsbeskedet ska PEPP-sparinstitut tvA manader
fore de datum som avses i artikel 59.1 a och b eller pA PEPP-spararens
begidran ldmna information om det kommande inledandet av utbetal-
ningsfasen, mdjliga former av utbetalningar och mdjligheten for
PEPP-spararen att &dndra formen av utbetalningar i enlighet med arti-
kel 59.1.

2. Under utbetalningsfasen ska PEPP-sparinstitut arligen 1dmna infor-
mation om de PEPP-féorméner som ska betalas ut och motsvarande
former av utbetalningar.

Om PEPP-spararen fortsétter att gora inbetalningar eller ta pa sig inve-
steringsrisk under utbetalningsfasen ska PEPP-sparinstitutet fortsitta att
tillhandahélla det PEPP-pensionsbesked som innehaller relevant
information.

Artikel 39

Information som pa begiran ska limnas till PEPP-sparare och
PEPP-forménstagare

PEPP-sparinstitutet ska pa begidran av en PEPP-sparare eller
PEPP-forménstagare eller deras foretrddare tillhandahélla den komplet-
terande information som avses i artikel 37.1 samt kompletterande infor-
mation om de antaganden som ligger till grund for de prognoser som
avses 1 artikel 36.1 d.

AVSNITT V

Rapportering till nationella myndigheter

Artikel 40

Allminna bestaimmelser

1. PEPP-sparinstitut ska till sina behériga myndigheter ldmna den
information som &ar nddvindig for tillsynen, utdéver den information
som lamnas enligt relevant sektorslagstiftning. Denna ytterligare infor-
mation ska i tillimpliga fall omfatta vad som krdvs for att myndighe-
terna ska utfora foljande i samband med tillsynsprocessen:
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a) Bedoma PEPP-sparinstituts bolagsstyrningssystem, den verksamhet
de bedriver, de vdrderingsprinciper som tillimpas i solvenssamman-
hang, riskexponering och riskhanteringssystem samt kapitalstruktur,
kapitalbehov och kapitalforvaltning.

b) Fatta lampliga beslut till foljd av utdvandet av sina tillsynsbefogen-
heter och tillsynsuppgifter.

2. De behoriga myndigheterna ska, utdver sina befogenheter enligt
nationell rdtt, ha foljande befogenheter:

a) Att faststilla art, omfattning och format avseende den information
som avses i punkt 1, som de krdver att PEPP-sparinstitut ska lamna
vid i forvig faststéllda tidpunkter, nér en i forvédg faststdlld hiandelse
intriffat eller vid en forfragan om ett PEPP-sparinstituts situation.

b) Att fran PEPP-sparinstitut erhalla information om avtal som
PEPP-sparinstitut ingatt eller om avtal som ingétts med tredjeparter.

c) Att begira information fran externa experter, t.ex. revisorer och
aktuarier.

3.  Den information som avses i punkterna 1 och 2 ska omfatta fol-
jande:

a) Kvalitativa eller kvantitativa inslag, eller lamplig kombination av
sadana.

b) Historiska, aktuella eller framatblickande inslag, eller lamplig kom-
bination av sidana.

¢) Uppgifter fran interna eller externa kéllor, eller ldmplig kombination
av sadana.

4. Den information som avses i punkterna 1 och 2 ska

a) std 1 proportion till art, omfattning och komplexitet hos
PEPP-sparinstitutets verksamhet och sérskilt till den inneboende ris-
ken 1 denna verksamhet,

b) vara tillgdnglig, fullstindig i varje visentligt hdnseende, jamforbar
och konsekvent utformad 6ver tiden,

¢) vara relevant, tillforlitlig och begriplig.

5. PEPP-sparinstitut ska &rligen ldmna foljande information till de
behoériga myndigheterna:

a) For vilka medlemsstater PEPP-sparinstitut erbjuder underkonton.

b) Antalet anmélningar i enlighet med artikel 20.1 som mottagits fran
PEPP-sparare som har bytt bosittningsort till en annan medlemsstat.

c) Antal begdranden om att dppna ett underkonto och antal underkon-
ton som Oppnats i enlighet med artikel 20.2.

d) Antal begiranden fran PEPP-sparare om byte och faktiska over-
foringar i enlighet med artikel 20.5 a.

e) Antal begiranden fran PEPP-sparare om byte och faktiska Over-
foringar enligt artikel 52.3.
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De behoriga myndigheterna ska vidarebefordra informationen till Eiopa.

6.  PEPP-sparinstitut ska ha lampliga system och strukturer for att
uppfylla kraven i punkterna 1-5 samt en skriftlig policy, godkdnd av
PEPP-sparinstitutets lednings-, tillsyns- eller férvaltningsorgan, som sé-
kerstéller att den ldmnade informationen &r lamplig.

7.  Pa begiran till de behoriga myndigheterna och for att fullgéra de
uppgifter som tilldelats genom denna forordning, ska Eiopa ha tillgédng
till den information som ldmnas av PEPP-sparinstitut.

8. Om inbetalningarna till PEPP-produkter och PEPP-férméaner om-
fattas av forméner eller incitament ska PEPP-sparinstitutet i enlighet
med relevant nationell ritt till den berdrda nationella myndigheten, i
tillimpliga fall, dverlimna all information som dr nddvindig for att
tillhandahélla eller &terkrdva sddana formaner och incitament som mot-
tagits i samband med sddana inbetalningar och férmaner.

9. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 72
som kompletterar denna forordning genom att specificera den ytterligare
information som avses i punkterna 1-5 i denna artikel i syfte att i
lamplig utstrickning sdkerstélla konvergens 1 tillsynsrapporteringen.

Eiopa ska efter samrad med de 6vriga ESA-myndigheterna och behoriga
myndigheter och efter branschtester utarbeta utkast till tekniska genom-
forandestandarder om formatet for tillsynsrapporteringen.

Eiopa ska overldmna dessa forslag till tekniska genomforandestandarder
till kommissionen senast den 15 augusti 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforande-
standarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1094/2010.

KAPITEL V
INTJANANDEFAS

AVSNITT 1

Investeringsregler for PEPP-sparinstitut

Artikel 41

Investeringsregler

1.  PEPP-sparinstitut ska investera de tillgdingar som motsvarar
PEPP-produkten i enlighet med aktsamhetsprincipen och sdrskilt i en-
lighet med foljande regler:

a) Tillgdngarna ska investeras pa det sétt som pa lang sikt bést gagnar
PEPP-spararnas intressen som helhet. Vid en eventuell intressekon-
flikt ska PEPP-sparinstitutet eller den enhet som forvaltar dess port-
folj sékerstdlla att investeringen gors uteslutande i PEPP-spararnas
intresse.
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b)

<)

d)

g)

h)

2.

Inom ramen for aktsamhetsprincipen ska PEPP-sparinstituten beakta
risker som dr forknippade med ESG-faktorer och investeringsbeslu-
tens mdjliga langsiktiga konsekvenser for dessa faktorer.

Tillgangarna ska investeras pa ett sdtt som sdkerstiller sdkerhet,
kvalitet, likviditet och 16nsamhet for den samlade portfdljen.

Tillgangarna ska till 6vervdgande del investeras pa reglerade mark-
nader. Investeringar i tillgdngar som inte dr féremal for handel pa
reglerade finansmarknader ska hallas pa aktsamma nivéer.

Det ska vara mojligt att investera i derivatinstrument, fOrutsatt att
sddana instrument bidrar till att minska investeringsriskerna eller
underléttar effektiv forvaltning av portfoljen. Dessa instrument ska
virderas enligt aktsamhetsprincipen, med héinsyn till de underlig-
gande  tillgangarna, och inkluderas i1  vérderingen av
PEPP-sparinstitutets tillgdngar. PEPP-sparinstitut ska dven undvika
overdriven riskexponering mot en och samma motpart och mot an-
nan derivatverksamhet.

Tillgangarna ska vara diversifierade pa ett lampligt sitt for att und-
vika dels 6verdrivet beroende av ndgon sirskild tillgdng, emittent
eller foretagsgrupp, dels ackumulation av risker i den samlade port-
foljen. Investeringar i tillgdngar som emitterats av samma emittent
eller av emittenter som tillhér samma grupp far inte innebdra Gver-
driven riskkoncentration for ett PEPP-sparinstitut.

Tillgdngarna fér inte investeras i icke samarbetsvilliga jurisdiktioner
enligt tillimpliga radsslutsatser med forteckningen o6ver icke sam-
arbetsvilliga jurisdiktioner pd skatteomradet, och inte heller i ett
hogrisktredjeland med strategiska brister enligt kommissionens till-
lampliga delegerade forordning som antagits pa grundval av artikel 9
i direktiv (EU) 2015/849.

PEPP-sparinstitutet far inte utsitta sig sjdlvt och tillgdngar som é&r
hénforliga till PEPP-produkten for risker till f6ljd av en alltfér hog
skuldséttningsgrad eller en alltfor omfattande 16ptidsomvandling.

De regler som faststills 1 punkt 1 a-h ska endast tillimpas i den

man PEPP-sparinstitutet inte omfattas av striktare bestimmelser i rele-
vant sektorslagstiftning.

1.

AVSNITT 11

Investeringsalternativ for PEPP-sparare

Artikel 42

Allmidnna bestimmelser

PEPP-sparinstitut far erbjuda PEPP-sparare upp till sex

investeringsalternativ.

2.

Investeringsalternativen ska omfatta bas-PEPP-produkten och féar

omfatta andra investeringsalternativ.
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3. Alla investeringsalternativ ska vara utformade av PEPP-sparinstitut
pa grundval av en garanti eller en riskreduceringsteknik som ska séker-
stdlla ett tillrackligt skydd f6r PEPP-sparare.

4.  Tillhandahallande av garantier ska omfattas av den relevanta sek-
torslagstiftning som é&r tillimplig pd PEPP-sparinstitutet.

5. De PEPP-sparinstitut som avses i artikel 6.1 ¢, d, e och f far
erbjuda PEPP-produkter med en garanti endast genom samarbete med
kreditinstitut eller forsdkringsforetag som kan tillhandahalla sadana ga-
rantier i enlighet med den sektorslagstiftning som ér tillamplig pa dem.
Dessa institut eller foretag ska vara ensamt ansvariga for garantin.

Artikel 43

PEPP-spararens val av investeringsalternativ

PEPP-spararen ska efter att ha mottagit relevant information och rad-
givning vilja ett investeringsalternativ i samband med att PEPP-avtalet
ingas.

Artikel 44

Villkor for lindring av det valda investeringsalternativet

1. Om PEPP-sparinstitutet tillhandahéller olika investeringsalternativ
ska PEPP-spararen under intjdnandet till PEPP-produkten ha mdjlighet
att vélja ett annat investeringsalternativ efter minst fem ar fran ingdendet
av PEPP-avtalet och, om det géller senare dndringar, efter fem ar fran
det senaste bytet av investeringsalternativ. PEPP-sparinstitutet far tillata
PEPP-spararen att dndra det valda investeringsalternativet oftare &n sa.

2. Andringar av investeringsalternativet ska vara kostnadsfria for
PEPP-sparare.

Artikel 45
Bas-PEPP-produkten

1.  Bas-PEPP-produkten ska vara en séker produkt och utgora icke-
valsalternativet. Den ska utformas av PEPP-sparinstitut pd grundval av
en garanti for det kapital som dr innestdende i borjan av utbetalnings-
fasen och, om tillampligt, under utbetalningsfasen, eller en riskreduce-
ringsteknik som dr forenlig med malet att PEPP-spararen ska fa tillbaka
sitt kapital.

2. Kostnaderna och avgifterna for bas-PEPP-produkten far inte dver-
stiga 1 % per &r av det ackumulerade kapitalet.

3.  For att sdkerstdlla lika spelregler for olika PEPP-sparinstitut och
olika typer av PEPP-produkter ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska
tillsynsstandarder med ndrmare uppgifter om de typer av kostnader och
avgifter som avses i1 punkt 2 efter samrdd med de Ovriga
ESA-myndigheterna i tillampliga fall.
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Vid utarbetandet av forslagen till tekniska tillsynsstandarder ska Eiopa
ta hénsyn till olika mojliga typer av PEPP-produkter, PEPP-produktens
langsiktiga pensionsdndamal och PEPP-produkternas olika mdjliga
egenskaper, sirskilt utbetalningar 1 form av langfristiga annuiteter eller
arliga wuttag fram till &tminstone den 4alder som motsvarar
PEPP-spararens forvintade livslangd. Eiopa ska ocksa utvdrdera kapital-
skyddets sidrskilda beskaffenhet i forhallande till kapitalgarantin. Eiopa
ska Overldmna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommis-
sionen senast den 15 augusti 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i en-
lighet med artiklarna 10—14 i foérordning (EU) nr 1094/2010.

4. Vartannat ar fran och med den dag d& denna forordning borjar
tillampas ska kommissionen, efter samrdd med Eiopa och i tillimpliga
fall de 6vriga ESA-myndigheterna, gora en dversyn for att bedoma om
det procentuella virde som avses i punkt 2 dr adekvat. Kommissionen
ska sérskilt beakta den faktiska nivan och fordndringarna av den fak-
tiska nivdn pa kostnader och avgifter samt inverkan pa tillgdngen till
PEPP-produkter.

Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 72 for att dndra det procenttal som avses i punkt 2 i denna
artikel, mot bakgrund av sina dversyner, i syfte att mojliggora ett 1amp-
ligt marknadstilltride for PEPP-sparinstitut.

Artikel 46

Riskreduceringstekniker

1.  Anvéndningen av riskreduceringstekniker ska sékerstilla att inve-
steringsstrategin for PEPP-produkten dr utformad for att bygga upp en
stabil och adekvat individuell framtida pensionsinkomst fran
PEPP-produkten och sékerstilla en réttvis behandling av alla generatio-
ner av PEPP-sparare.

Alla riskreduceringstekniker, oavsett om de tillimpas inom ramen for
bas-PEPP-produkten eller investeringsalternativen, ska vara sunda, ro-
busta och  forenliga med riskprofilen for  motsvarande
investeringsalternativ.

2. Tillampliga riskreduceringstekniker kan bland annat inbegripa fol-
jande:

a) Bestimmelser for att gradvis anpassa investeringsallokeringen for att
minska investeringarnas finansiella risker for investerargrupper som
motsvarar den aterstdende 16ptiden (livscykelanpassning).

b) Bestdmmelser om upprittande av reserver frén inbetalningar eller
avkastning pd investeringar som ska tilldelas PEPP-sparare pa ett
rattvist och transparent sitt for att reducera investeringsforluster.

¢) Bestimmelser for anvidndning av ldmpliga garantier for att skydda
mot investeringsforluster.
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3. For att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Eiopa, efter samrad med de 6vriga ESA-myndigheterna och efter att ha
genomfOrt branschtestningar, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstan-
darder som specificerar de minimikriterier som riskreduceringstek-
nikerna ska uppfylla, med beaktande av de olika typerna av
PEPP-produkter och deras sdrdrag, samt de olika typerna av
PEPP-sparinstitut och skillnaderna mellan deras tillsynsordning.

Eiopa ska overldmna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 15 augusti 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i en-
lighet med artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1094/2010.

AVSNITT 11T

Andra aspekter rorande intjinandefasen

Artikel 47
Villkor rérande intjinandefasen
1. De villkor som rér intjinandesfasen av de nationella underkontona

ska faststdllas av medlemsstaterna, sdvida de inte ndrmare anges i denna
forordning.

2. Sadana villkor far i synnerhet innefatta &ldersgrinser for ndr int-
jénandefasen kan bdrja, intjdinandefasens minimildngd, hogsta och ldgsta
inbetalningsbelopp och deras regelbundenhet.

KAPITEL VI
SKYDD AV INVESTERARE

Artikel 48

Forvaringsinstitut

1.  De PEPP-sparinstitut som avses i artikel 6.1 c, e och f ska utse ett
eller flera forvaringsinstitut for forvaring av tillgangar i samband med
PEPP-verksamheten och 6vervakningsplikter.

2. For utseendet av forvaringsinstitutet, utforandet av dess uppgifter i
samband med forvaring av tillgdngar och fOrvaringsinstitutets ansvar
samt forvaringsinstitutets vervakningsplikter ska kapitel IV i direktiv
2009/65/EG tillampas.

Artikel 49

Tickning av biometriska risker

1.  PEPP-sparinstitut far erbjuda PEPP-produkter med ett alternativ
som sdkerstéller tickning av biometriska risker.

2.  Téckning av biometriska risker ska omfattas av den relevanta
sektorslagstiftning som &r tillimplig p4 PEPP-sparinstitutet. Tackning
av biometriska risker far variera frdn underkonto till underkonto.
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3. Sédana PEPP-sparinstitut som avses i artikel 6.1 a, c, d, e och f far
erbjuda PEPP-produkter med en mgjlighet till tickning av biometriska
risker. I sddana fall ska tickning beviljas endast om detta sker genom
samarbete med forsékringsforetag som kan técka dessa risker i enlighet
med den sektorslagstiftning som ér tillimplig pd dem. Forsakringsfore-
taget ska vara fullt ansvarigt for tickningen av de biometriska riskerna.

Artikel 50
Klagomal

1.  PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska inféra och tillimpa
lampliga och effektiva forfaranden for att hantera klagomal som ldmnas
av PEPP-kunder avseende deras rittigheter och skyldigheter enligt
denna férordning.

2.  Dessa forfaranden ska tillimpas i1 varje medlemsstat dér
PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren erbjuder sina tjénster och
ska finnas tillgéngliga pa ett officiellt sprdk i den berérda medlemsstaten
i enlighet med vad PEPP-kunden valt, eller pa ett annat sprak om
PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren kommer dverens om detta
med PEPP-kunden.

3. PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer ska gora sitt yttersta for
att, antingen elektroniskt eller pa ndgot annat varaktigt medium i enlig-
het med artikel 24, svara pd PEPP-kundernas klagomél. I svaret ska
varje punkt i klagomalet bemdtas, inom rimlig tid och senast 15 arbets-
dagar efter det att klagomalet mottagits. Under sdrskilda omsténdigheter
som PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren inte kan paverka som
gor att svaret inte kan ldmnas inom 15 arbetsdagar, ska
PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributoren skicka ett preliminért svar,
med klart angivna skal till férseningen av svaret pa klagomalet och med
angivande av ndr PEPP-kunden ska fa det definitiva svaret. Tidsfristen
for mottagande av det slutliga svaret far under inga omsténdigheter
overskrida 35 arbetsdagar.

4.  PEPP-sparinstitut och  PEPP-distributdrer ska  informera
PEPP-kunderna om minst ett alternativt tvistldsningsorgan som har be-
horighet att hantera tvister avseende PEPP-kunders rittigheter och skyl-
digheter enligt denna forordning.

5. Den information om forfarandena som avses i punkt 1 ska vara
tydlig, begriplig och latt tillgdnglig pa PEPP-sparinstitutet eller
PEPP-distributdrens webbplats, om sadan finns, vid filialen och i de
allménna villkoren for avtal mellan PEPP-sparinstitutet eller
PEPP-distributéren och PEPP-kunden. Det ska anges var ytterligare
information kan inhdmtas om det berérda alternativa tvistlosningsorga-
net och om villkoren for att anlita ett sadant organ.

6. De behoriga myndigheterna ska infora forfaranden som gor det
mojligt for PEPP-kunder och andra intresserade parter, inbegripet kon-
sumentorganisationer, att ldmna in klagomal till behoriga myndigheter
avseende PEPP-sparinstituts och PEPP-distributorers péastddda overtrd-
delser av denna forordning. Den som klagar ska i samtliga fall erhélla
svar.
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7. 1 fall som berdr mer &n en medlemsstat kan klaganden vilja att
lamna in sitt klagomal genom de behodriga myndigheterna i sin bosétt-
ningsmedlemsstat, oberoende av var Overtrddelsen intriffade.

Artikel 51

Tvistlosning utanfor domstol

1. Adekvata, oberoende, opartiska, transparenta och dndamaélsenliga
alternativa tvistlosningsforfaranden for 10sning av tvister mellan
PEPP-kunder och PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributdrer avseende
de rittigheter och skyldigheter som denna forordning medfor ska fast-
stillas 1 enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2013/11/EU (1), i forekommande fall med hjilp av befintliga behoriga
organ. Sddana alternativa tvistlosningsforfaranden ska vara tillimpliga
pa, och det relevanta tvistlosningsorganets behorighet utdkas till att
omfatta, de PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributdrer som forfarandena
ror.

2. De organ som avses i punkt 1 ska samarbeta effektivt for att 19sa
gransoverskridande tvister avseende de réttigheter och skyldigheter som
denna forordning medfor.

KAPITEL VII
BYTE AV PEPP-SPARINSTITUT

Artikel 52
Tillhandahallande av bytesmdjligheten

1.  PEPP-sparinstitut ska erbjuda PEPP-sparare en bytesmdjlighet som
innebdr att eventuell behéllning med motsvarande belopp eller i till-
lampliga fall de faktiska tillgdngarna i enlighet med punkt 4, pa
PEPP-spararens begiran overfors fran ett PEPP-konto hos det Gver-
forande PEPP-sparinstitutet till ett nytt PEPP-konto med samma under-
konton som &ppnas hos det mottagande PEPP-sparinstitutet, samtidigt
som det tidigare PEPP-kontot avslutas.

Nér det dverforande PEPP-sparinstitutet anvéinder bytesmojligheten ska
det overfora all information som &r kopplad till alla underkonton till-
horande det tidigare PEPP-kontot, inklusive rapporteringskrav, till det
mottagande PEPP-sparinstitutet. Det mottagande PEPP-sparinstitutet ska
registrera denna information i motsvarande underkonton.

En PEPP-sparare far begira ett byte till ett PEPP-sparinstitut som é&r
etablerat i samma medlemsstat (icke-gransoverskridande byten) eller i en
annan medlemsstat (gransoverskridande byten). PEPP-sparare kan ut-
nyttja rétten att byta PEPP-sparinstitut under PEPP-produktens intjénan-
defas och utbetalningsfas.

2. Utan hinder av vad som sédgs i punkt 1, ska PEPP-sparinstitut
under utbetalningsfasen inte vara skyldiga att tillhandahélla en bytes-
mojlighet for PEPP-produkter ndr PEPP-spararna mottar utbetalningar i
form av livsldng livrénta.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/11/EU av den 21 maj 2013 om
alternativ  tvistlosning vid konsumenttvister och om &ndring av
forordning (EG) nr 2006/2004 och direktiv 2009/22/EG (EUT L 165,
18.6.2013, s. 63).
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3.  PEPP-spararen fir byta PEPP-sparinstitut efter minst fem ér fran
och med det att PEPP-avtalet ingétts och, vid senare byten, efter fem ar
frén det senaste bytet, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 20.5
a.  PEPP-sparinstitutet  far tillita =~ PEPP-spararen att byta
PEPP-sparinstitut oftare &n sa.

4. Nar det giller byte mellan PEPP-sparinstitut som erbjuder indi-
viduell portfoljforvaltning for PEPP-sparare far PEPP-sparare vilja att
Overfora de faktiska tillgdngarna eller motsvarande belopp. I alla andra
fall ska endast 6verfoéring av motsvarande belopp tillatas.

Det mottagande PEPP-sparinstitutet ska ldmna sitt skriftliga medgivande
nér PEPP-spararen begir en Overforing av de faktiska tillgdngarna.

Artikel 53
Bytesmdojligheten

1.  Pa PEPP-spararens begdran, efter det att denne har fattat ett vil-
grundat beslut pa grundval av den information som erhallits fran
PEPP-sparinstitut enligt definitionen i artikel 56, ska bytet inledas av
det mottagande PEPP-sparinstitutet.

2. PEPP-spararens begéran ska upprittas pa ett av de officiella spra-
ken i den medlemsstat diar bytet inleds eller pa ett annat sprdk som
parterna kommit 6verens om. I begéran ska PEPP-spararen

a) ge specifikt samtycke till att det Sverférande PEPP-sparinstitutet
utfér var och en av de uppgifter som avses i punkt 4 och specifikt
samtycke till att det mottagande PEPP-sparinstitutet utfér var och en
av de uppgifter som avses i punkt 5,

b) i samtycke med det mottagande PEPP-sparinstitutet faststilla fran
vilken tidpunkt betalningar ska goras till det PEPP-konto som &pp-
nats hos det mottagande PEPP-sparinstitutet.

Denna tidpunkt ska vara minst tvd veckor efter den dag da det
mottagande PEPP-sparinstitutet mottar de dokument som &verforts
fran det overforande PEPP-sparinstitutet enligt punkt 4.

Medlemsstaterna far kridva att PEPP-spararens begéran ska vara skriftlig
och att PEPP-spararen far en kopia av den godtagna begéran.

3.  Inom fem arbetsdagar fran det mottagande av begéran som avses i
punkt 2 ska det mottagande PEPP-sparinstitutet begéra att det Over-
forande PEPP-sparinstitutet utfor de uppgifter som avses i punkt 4.

4. P& det mottagande PEPP-sparinstitutets begéran ska det over-
forande PEPP-sparinstitutet gora foljande:

a) Inom fem arbetsdagar, skicka PEPP-pensionsbeskedet for perioden
fran och med dagen for det senast upprittade PEPP-pensionsbeskedet
till dagen for begéran till PEPP-spararen och det mottagande
PEPP-sparinstitutet.
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b) Inom fem arbetsdagar, skicka en forteckning 6ver de befintliga till-
géngar som 6verfors vid dverforing av de faktiska tillgdngarna enligt
artikel 52.4 till det mottagande PEPP-sparinstitutet.

¢) Upphdra med att godta inkommande betalningar pa PEPP-kontot
med verkan fran och med det datum som anges av PEPP-spararen
i den begdran som avses i punkt 2 b.

d) Overfora motsvarande belopp, eller i tillimpliga fall, faktiska till-
gingar i enlighet med artikel 52.4 fran PEPP-kontot till det nya
PEPP-konto som Oppnats hos det mottagande PEPP-sparinstitutet
vid den tidpunkt som PEPP-spararen angett i sin begéran.

e) Avsluta PEPP-kontot vid den tidpunkt som PEPP-spararen angett om
denne inte har nédgra utestdende skyldigheter. Det Overforande
PEPP-sparinstitutet ska omedelbart informera PEPP-spararen om sa-
dana utestdende skyldigheter hindrar avslutandet av PEPP-spararens
konto.

5. Det mottagande PEPP-sparinstitutet ska, i enlighet med vad som
anges 1 begéran och i den utstrdckning de uppgifter som ldmnas av det
overforande PEPP-sparinstitutet eller PEPP-spararen gor det mojligt for
det mottagande PEPP-sparinstitutet att gora detta, gora de forberedelser
som krdvs for att ta emot inkommande betalningar och godta dem med
verkan fran och med den dag som PEPP-spararen angett i sin begiran.

Artikel 54
Avgifter och kostnader i samband med bytet

1.  PEPP-sparare ska kostnadsfritt ha tillgang till sina personuppgifter
hos antingen det overforande eller det mottagande PEPP-sparinstitutet.

2. Det overforande PEPP-sparinstitutet ska lamna de uppgifter som
begirs av det mottagande PEPP-sparinstitutet enligt artikel 53.4 a utan
att ta ut nagon avgift av PEPP-spararen eller det mottagande
PEPP-sparinstitutet.

3. De totala avgifter och kostnader som det Overforande
PEPP-sparinstitutet far ta ut av PEPP-spararen for att avsluta ett
PEPP-konto hos sig ska begrinsas till de faktiska administrativa kost-
nader som PEPP-sparinstitutet ddragit sig och far inte overstiga 0,5 %
av motsvarande belopp eller virdet i pengar av de faktiska tillgangar
som ska Overforas till det mottagande PEPP-sparinstitutet.

Medlemsstaterna far faststélla ett ligre procenttal for de avgifter som
avses 1 forsta stycket och ett annat procenttal nar PEPP-sparinstitutet gor
det mojligt for PEPP-sparare att byta PEPP-sparinstitut oftare enligt vad
som anges i artikel 52.3.

Det 6verforande PEPP-sparinstitutet far inte ta ut nagra ytterligare av-
gifter av det mottagande PEPP-sparinstitutet.

4.  Det mottagande PEPP-sparinstitutet far endast ta ut de faktiska
administrativa kostnaderna och transaktionskostnaderna for bytet.
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Artikel 55
Skydd av PEPP-sparare mot finansiell forlust

1.  Eventuella finansiella forluster — inbegripet avgifter, kostnader och
rdanta som PEPP-spararen asamkas som ett direkt resultat av att ett
PEPP-sparinstitut som dr involverat i bytet underlater att uppfylla sina
skyldigheter enligt artikel 53 — ska utan drojsmal ersittas av
PEPP-sparinstitutet.

2. Ansvar enligt punkt 1 ska inte vara tillimpligt i fall av osedvanliga
och oftrutsigbara omstdndigheter som det PEPP-sparinstitut som &be-
ropar dessa omstindigheter inte har ndgot inflytande &ver och vars
konsekvenser hade varit omdjliga att avvirja trots alla anstrdngningar
att gora sa eller da ett PEPP-sparinstitut dr bundet av andra rattsliga krav
som omfattas av unionsritten eller nationell rétt.

3. Ansvar enligt punkt 1 ska faststéllas i enlighet med de rattsliga
krav som ér tillimpliga pa nationell nivi.

4.  PEPP-spararen ska béra eventuella risker for finansiella forluster
som dr hdnforliga till inlosen av faktiska tillgangar pa PEPP-kontot som
erfordras vid Overforingen fran det overférande PEPP-sparinstitutet till
det mottagande PEPP-sparinstitutet enligt artikel 52.4

5. Det overforande PEPP-sparinstitutet ska inte vara alagt att sdker-
stilla kapitalskydd eller tillhandahélla en garanti vid tidpunkten for
bytet.

Artikel 56

Information om bytesmojligheten

1. PEPP-sparinstitut ska ge PEPP-sparare foljande information om
bytesmdjligheten sa att PEPP-spararen kan fatta ett vilgrundat beslut:

a) Det overforande respektive mottagande PEPP-sparinstitutets roll un-
der varje steg i bytesprocessen, enligt artikel 53.

b) Tidsplanen for att slutféra de olika stegen.

¢) Avgifterna och kostnaderna for bytesprocessen.

d) De mdjliga foljderna av ett byte, sdrskilt vad giller kapitalskyddet
eller garantin, och annan information relaterad till bytesmojligheten.

e) Information om mdjligheten till dverlatelse av de faktiska tillgang-
arna, om tillampligt.

Det mottagande PEPP-sparinstitutet ska uppfylla kraven i kapitel IV.

Det mottagande PEPP-sparinstitutet ska i tillimpliga fall informera
PEPP-spararen om att det finns en garantiordning, inbegripet ett insétt-
ningsgarantisystem, ett system for ersittning till investerare eller ett
forsakringsgarantisystem, som omfattar PEPP-spararen.
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2. Den information som avses i punkt 1 i denna artikel ska finnas
tillgdnglig pa PEPP-leverantdrens webbplats. Den ska ocksé tillhanda-
héllas PEPP-sparare pd begiran i enlighet med kraven i artikel 24.

KAPITEL VIII
UTBETALNINGSFAS

Artikel 57

Villkor rérande utbetalningsfasen

1. De villkor som ror utbetalningsfasen och utbetalningarna fran de
nationella underkontona ska faststdllas av medlemsstaterna, savida de
inte ndrmare anges i denna forordning.

2. Sadana villkor far i synnerhet omfatta faststillande av minimidlder
for starten pa utbetalningsfasen, av en maximal period fére uppnadd
pensionsalder for anslutning till en PEPP-produkt, samt villkor for in-
16sen fore minimidldern for starten pa utbetalningsfasen, sirskilt i fall av
sérskilt svara omsténdigheter.

Artikel 58

Utbetalningsformer

1. PEPP-sparinstitut ska erbjuda PEPP-sparare en eller flera av fol-
jande utbetalningsformer:

a) Annuiteter.

b) Engangsbelopp.

c) Uttag.

d) Kombinationer av ovanstaende former.

2. PEPP-sparare ska vilja form av utbetalningar under utbetalnings-
fasen nir de ingér ett PEPP-avtal och ndr de begir ett dppnande av ett
nytt underkonto. Formerna av utbetalningar kan variera fran underkonto
till underkonto.

3. Utan att det paverkar punkt 1 i denna artikel eller artikel 57 eller
59 far medlemsstaterna anta atgérder till forman for vissa utbetalnings-
former. Sédana atgdrder far omfatta kvantitativa grinser for engéngs-
belopp for att ytterligare frimja de andra former av utbetalningar som
avses 1 punkt 1 i den hér artikeln. Sddana kvantitativa begrénsningar ska
endast tillimpas pd utbetalningar motsvarande det intjinade kapitalet i
PEPP-underkontot som &r knutet till den medlemsstat vars nationella rétt
foreskriver kvantitativa grinser for engéngsbelopp.

4.  Medlemsstaterna far faststélla villkor for aterbetalning av beviljade
forméner och incitament.

Artikel 59
Andringar av utbetalningsformerna
1.  Om PEPP-sparinstitutet erbjuder olika former av utbetalningar ska

PEPP-spararen ha ritt att dndra formen for utbetalningarna pa varje
Oppnat underkonto
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a) ett ar fore inledandet av utbetalningsfasen,

b) vid inledandet av utbetalningsfasen,

¢) vid tidpunkten for bytet.

Andringar av  utbetalningsformerna ska vara kostnadsfria for
PEPP-spararen.

2. Efter att ha mottagit en begéran frdn PEPP-spararen om att &ndra
form av utbetalningar ska PEPP-sparinstitutet i ett tydligt och begripligt
format informera PEPP-spararen om de finansiella konsekvenserna av
en sddan dndring for PEPP-spararen eller PEPP-forménstagaren, i syn-
nerhet nér det géiller eventuell inverkan pa de nationella incitament som
kan tillimpas pd de befintliga underkontona i PEPP-spararens
PEPP-produkt.

Artikel 60

Pensionsplanering och radgivning om utbetalningar

1. For bas-PEPP-produkten ska PEPP-sparinstitutet vid inledandet av
utbetalningsfasen erbjuda PEPP-spararen en personlig pensionsplanering
pd grundval av en héllbar anvindning av det kapital som ackumulerats i
PEPP-underkonton, med beaktande av &tminstone foljande:

a) Virdet pa det kapital som ackumulerats i PEPP-underkontona.

b) Det totala beloppet av andra intjinade pensionsratter.

¢) PEPP-spararens ldngsiktiga pensionsrelaterade krav och behov.

2. Pensionsplaneringen som avses i punkt 1 ska omfatta en personlig
rekommendation till PEPP-spararen om den optimala formen av utbetal-
ningar for denne, sdvida inte bara en form av utbetalningar tillhanda-
hélls. Om ett engéngsbelopp inte dr forenligt med PEPP-spararens pen-
sionsrelaterade behov ska radgivningen atfdljas av en varning om detta.

KAPITEL IX
TILLSYN

Artikel 61

Behdriga myndigheters tillsyn och Eiopas évervakning

1.  De behoriga myndigheterna for PEPP-sparinstitutet ska Gvervaka
efterlevnaden av denna forordning fortldpande och i enlighet med rele-
vanta sektorsspecifika tillsynsordningar och standarder. De ska &ven
ansvara for att Overvaka uppfyllandet av de krav som faststills i
PEPP-sparinstitutets stadgar eller bolagsordning och dvervaka huruvida
PEPP-sparinstitutet har tillrdckliga arrangemang och en tillrdcklig orga-
nisation med hénsyn till de uppgifter som ska utforas for att tillhanda-
halla PEPP-produkter.
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2. FEiopa och de behoriga myndigheterna ska Gvervaka privata pen-
sionsprodukter som tillhandahalls eller distribueras i syfte att kontrollera
att sddana produkter anvinder beteckningen PEPP-produkt eller presen-
teras som PEPP-produkter endast nédr de registrerats enligt denna for-
ordning.

Artikel 62
De behoriga myndigheternas befogenheter

Varje medlemsstat ska sdkerstélla att de behoriga myndigheterna har alla
tillsyns- och utredningsbefogenheter som kriavs for att de ska kunna
utfoéra sina uppgifter enligt denna férordning.

Artikel 63
Behoriga myndigheters befogenheter att ingripa mot produkter

1. Behoriga myndigheter far forbjuda eller begrinsa marknads-
foringen eller distributionen av en PEPP-produkt i eller frén sin med-
lemsstat pa foljande villkor:

a) De behoriga myndigheterna har forvissat sig om att det finns rimliga
skal att anta att PEPP-produkten ger upphov till allvarliga eller upp-
repade problem kring spararskyddet eller utgér en risk for finans-
marknadernas korrekta funktion och integritet eller for stabiliteten i
hela eller delar av det finansiella systemet i minst en medlemsstat.

b) Atgirden ir proportionerlig med hiinsyn till de identifierade riskernas
art, de berdrda PEPP-spararnas sofistikeringsgrad och den sannolika
effekten av atgdrden for de PEPP-sparare som har ingatt ett
PEPP-avtal.

¢) De behdriga myndigheterna har samrétt grundligt med behdoriga
myndigheter i andra medlemsstater som kan komma att paverkas i
betydande grad av atgérden.

d) Atgirden fir inte nigon diskriminerande inverkan pi tjénster eller
verksamheter som tillhandahalls fran en annan medlemsstat.

Nir villkoren i det forsta stycket dr uppfyllda far behoriga myndigheter
infora ett forbud eller en begrinsning av forsiktighetsskél innan en
PEPP-produkt har marknadsforts eller distribuerats till PEPP-sparare.
Ett forbud eller en begriansning far tillimpas under omsténdigheter eller
omfattas av undantag som de behdriga myndigheterna faststéllt.

2. De behoriga myndigheterna fér inte infora nagot férbud eller né-
gon begrinsning enligt denna artikel om de inte, senast en manad innan
atgirden &dr avsedd att f4 verkan, skriftligen, eller genom ett annat
medium som myndigheterna har kommit Overens om har underrittat
alla Ovriga berérda behoriga myndigheter och Eiopa om

a) den PEPP-produkt som den foreslagna atgérden avser,

b) det foreslagna forbudets eller den foreslagna begrinsningens exakta
art och nir forbudet eller begriansningen &r avsett att f4 verkan, och

c) de beldgg pé grundval av vilka de har fattat sina beslut och har
rimliga skél att anse att alla villkor i punkt 1 &r uppfyllda.
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3. I undantagsfall d& de behoriga myndigheterna bedomer det nod-
vindigt att vidta bradskande atgdrder enligt denna artikel for att for-
hindra att skada uppstér frdn en PEPP-produkt, fir de behoriga myn-
digheterna vidta provisoriska atgérder, med skriftligt varsel pd minst 24
timmar innan atgérden ar avsedd att trdda i kraft till alla andra behoriga
myndigheter och Eiopa, forutsatt att alla villkor i denna artikel &r upp-
fyllda och att det dessutom tydligt har faststillts att det med en delgiv-
ningstid pa en manad inte skulle ga att i tillfredsstdllande grad avvirja
problemet eller hotet i fraga. De behoriga myndigheterna far inte vidta
provisoriska atgirder for en period som &r lingre &n tre ménader.

4. De behoriga myndigheterna ska pa sina webbplatser offentliggdra
ett tillkdnnagivande av varje beslut om att infora ett forbud eller en
begransning som avses i punkt 1. Tillkénnagivandet ska innehéalla upp-
gift om forbudet eller begrdnsningen, den tidpunkt efter offentliggdran-
det av tillkdnnagivandet fran och med vilken atgérderna kommer att
borja gélla och de underlag med stod av vilka det kan faststillas att
samtliga villkor i punkt 1 &r uppfyllda. Forbudet eller begrinsningen ska
endast tillimpas i samband med atgdrder som vidtas efter offentliggo-
randet av tillkdnnagivandet.

5. De behoriga myndigheterna ska aterkalla forbudet eller begrans-
ningen om villkoren i punkt 1 inte ldngre &r tilldmpliga.

Artikel 64

Stéd och samordning

1. Eiopa ska ha en stédjande och samordnande roll i samband med
atgirder som vidtas av behoriga myndigheter enligt artikel 63. Eiopa ska
i synnerhet sékerstdlla att atgérder som vidtas av en behorig myndighet
ar beréttigade och proportionella, och att de behoriga myndigheterna i
forekommande fall tillimpar en enhetlig strategi.

2. Efter att ha mottagit en underrittelse enligt artikel 63 om ett
forbud eller en begrinsning som ska inféras enligt den artikeln, ska
Eiopa avge ett yttrande om forbudets eller begrédnsningens berittigande
och proportionalitet. Om Eiopa anser att andra behoriga myndigheter
maste vidta atgirder for att avvirja risken ska detta anges i yttrandet.
Yttrandet ska offentliggdras pa Eiopas webbplats.

3. Om en behorig myndighet foreslar att vidta, eller vidtar, atgérder i
strid med ett yttrande som Eiopa har avgett enligt punkt 2 eller avstar
fran att vidta atgérder i strid med ett sadant yttrande, ska myndigheten
pa sin webbplats omedelbart offentliggora ett tillkdnnagivande med en
fullstindig forklaring av skélen till sitt agerande.

Artikel 65

Eiopas befogenheter att ingripa mot produkter

1. Eiopa ska i enlighet med artikel 9.2 i forordning (EU)
nr 1094/2010 &vervaka marknaden for PEPP-produkter som marknads-
fors, distribueras eller séljs i unionen.

2. 1 enlighet med artikel 9.5 i forordning (EU) nr 1094/2010 far
Eiopa, om villkoren i punkterna 3 och 4 i denna artikel dr uppfyllda,
tillfalligt forbjuda eller begrinsa marknadsforing, distribution eller for-
séljning av vissa PEPP-produkter eller PEPP-produkter med vissa sér-
skilda egenskaper i unionen.
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Ett forbud eller en begransning fér tillimpas under omstidndigheter eller
omfattas av undantag som Eiopa faststillt.

3. Eiopa ska fatta ett beslut enligt punkt 2 i denna artikel, i till-
lampliga fall efter samrdd med &vriga ESA-myndigheter, och endast
om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Den foreslagna atgdrden avser ett allvarligt problem kring skyddet
for PEPP-sparare, inbegripet nir det géller produktens langsiktiga
pensionsédndamal, eller ett hot mot finansmarknadernas korrekta
funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av
unionens finansiella system.

b) Unionens befintliga regelkrav enligt unionsritten vilka &r tillimpliga
pd PEPP-produkter bemdéter inte detta hot.

¢) En behorig myndighet eller behoriga myndigheter har inte redan
vidtagit atgirder for att avvérja hotet eller de dtgérder som har vid-
tagits dr otillrackliga.

Niér villkoren i forsta stycket har uppfyllts kan Eiopa av forsiktighets-
skl infora det forbud eller den begrdnsning som avses i punkt 2 innan
en PEPP-produkt har marknadsforts, distribuerats eller salts till
PEPP-kunder.

4. Vid vidtagandet av atgérder enligt denna artikel ska Eiopa séker-
stilla att atgirderna inte

a) paverkar finansmarknadernas effektivitet eller PEPP-spararna pé ett
negativt sitt som inte stdr i proportion till dtgérdens fordelar,

b) ger upphov till risk for regelarbitrage.

Om en eller flera behdriga myndigheter har vidtagit en atgérd enligt
artikel 63, far Eiopa vidta nagon av de étgérder som avses i punkt 2 i
den hér artikeln utan att avge det yttrande som foreskrivs i artikel 64.

5. Innan beslut fattas om att vidta atgédrder enligt denna artikel ska
Eiopa underritta de behdriga myndigheterna om vilken atgird som
foreslas.

6. Eiopa ska pd sin webbplats offentliggdra ett tillkdnnagivande om
varje beslut om att vidta atgirder enligt denna artikel. Det tillkdnnagi-
vandet ska innehalla uppgifter om forbudet eller begransningen samt om
ndr atgirderna, efter offentliggérandet, kommer att fa verkan. Ett forbud
eller en begridnsning ska endast tillimpas pa atgdrder som vidtas efter
det att atgirderna fatt verkan.

7. Eiopa ska omprova ett forbud eller en begrdnsning som inforts
enligt punkt 2 med ldmpliga mellanrum och atminstone var tredje mé-
nad. Om forbudet eller begrinsningen inte fornyas efter den trema-
nadersperioden ska det eller den upphora att gilla.

8. Alla atgdrder som Eiopa vidtar i enlighet med denna artikel ska ha
foretrade framfor varje tidigare atgird som vidtagits av en behdrig
myndighet.
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9. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 72
for att komplettera denna forordning med kriterier och faktorer som
Eiopa ska tillimpa for att avgdra nér det finns ett allvarligt problem
avseende skyddet av PEPP-sparare, inbegripet avseende produktens
langsiktiga pensionsidndamal, eller ett hot mot finansmarknadernas kor-
rekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av
unionens finansiella system enligt punkt 3 a i den hér artikeln.

Dessa kriterier och faktorer ska inbegripa foljande:

a) En PEPP-produkts komplexitetsgrad och forhallandet till den typ av
PEPP-sparare som marknadsforingen och forsdljningen riktar sig till.

b) Innovationsgraden hos en PEPP-produkt, en verksamhet eller en
praxis.

¢) De hidvstangseffekter som en PEPP-produkt eller praxis innebér.

d) Vad giller finansmarknadernas korrekta funktion och integritet, stor-
leken pa eller det totala ackumulerade kapitalet i PEPP-produkten.

Artikel 66

Samarbete och enhetlighet

1. Varje behorig myndighet ska bidra till en enhetlig tillimpning av
denna forordning i hela unionen.

2. De behoriga myndigheterna ska samarbeta med varandra i enlighet
med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (),
samt direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU,
2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341.

3. De behdriga myndigheterna och Eiopa ska samarbeta med va-
randra for att fullgéra sina respektive uppdrag enligt denna forordning
i enlighet med forordning (EU) nr 1094/2010.

4. De behoriga myndigheterna och Eiopa ska utbyta all information
och dokumentation som krivs for att de ska kunna fullgéra de respek-
tive uppgifter som de tilldelas i den hér forordningen i enlighet med
forordning (EU) nr 1094/2010, sérskilt for att konstatera och avhjilpa
overtradelser av den hér forordningen.

5. For att sékerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Eiopa utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder som nér-
mare anger formerna for samarbete och informationsutbyte samt de
krav som ska gilla for att presentera ovanndmnda information i ett
standardiserat format som mojliggér jamforelser.

Eiopa ska Overlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den 15 augusti 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomfGrande-
standarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1094/2010.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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KAPITEL X
SANKTIONER

Artikel 67

Administrativa sanktioner och andra atgirder

1.  Utan att det paverkar behoriga myndigheters tillsynsbefogenheter
och medlemsstaternas rétt att foreskriva och utdoma straffrittsliga pa-
foljder, ska medlemsstaterna faststdlla bestimmelser om lampliga ad-
ministrativa sanktioner och andra atgédrder for overtrddelse av denna
forordning och vidta alla nddvindiga atgérder for att sdkerstélla att de
tillimpas. De administrativa sanktionerna och andra atgirder ska vara
effektiva, proportionella och avskridckande.

Medlemsstaterna far besluta att inte faststdlla bestimmelser om ad-
ministrativa sanktioner som avses i forsta stycket for Overtrddelser
som &dr foremdl for straffrattsliga pafoljder enligt deras nationella rétt.

Senast den dag d& denna forordning borjar tillimpas ska medlemssta-
terna anmila de bestimmelser som avses i forsta och andra styckena till
kommissionen och Eiopa. De ska utan drdjsmél underritta kommissio-
nen och Eiopa om eventuella dndringar av bestimmelserna.

2. De administrativa sanktioner och andra atgérder som faststdlls i
punkt 3 i denna artikel ska tillimpas &tminstone pa situationer dar

a) ett finansiellt foretag som avses i artikel 6.1 har erhallit registrering
av en PEPP-produkt genom falska eller vilseledande uppgifter eller
pa annat otillborligt sétt, med Overtrddelse av artiklarna 6 och 7,

b) ett finansiellt foretag som avses i artikel 6.1 utan den krdvda regi-
streringen tillhandahéller respektive distribuerar produkter med be-
teckningen paneuropeisk privat pensionsprodukt eller PEPP-produkt,

¢) ett PEPP-sparinstitut inte har erbjudit portabilitetsmdjligheten med
overtradelse av artikel 18 eller 19 eller den information om denna
tjanst som krévs enligt artiklarna 20 och 21, eller inte har uppfyllt
kraven och skyldigheterna i kapitel 1V, kapitel V, artiklarna 48 och
50 och kapitel VII,

d) ett forvaringsinstitut inte har fullgjort sina dvervakningsplikter enligt
artikel 48.

3. Medlemsstaterna ska i enlighet med nationell ritt se till att de
behoriga myndigheterna har befogenhet att vidta &tminstone foljande
administrativa sanktioner och andra atgirder i fraga om de situationer
som avses i punkt 2 i denna artikel:

a) En offentlig forklaring som anger namnet pd den fysiska eller juri-
diska personen och &vertrddelsens art i enlighet med artikel 69.

b) En anmodan om att den fysiska eller juridiska personen ska upphora
med sitt agerande och inte upprepa det.

c) Ett tillfdlligt forbud for varje medlem av det finansiella foretagets
lednings-, tillsyns- eller forvaltningsorgan, eller varje annan fysisk
person som hélls ansvarig, att utdva ledningsfunktioner i dessa fo-
retag.
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d) For juridiska personer, maximala administrativa boter pa minst
5000 000 EUR eller, i medlemsstater vars valuta inte dr euro, mot-
svarande vidrde i nationell valuta den 14 augusti 2019.

e) For juridiska personer fir de maximala administrativa boter som
avses 1 led d hogst uppga till 10 % av den totala &rsomséttningen
enligt de senast tillgdngliga rikenskaper som godkénts av lednings-,
tillsyns eller forvaltningsorganet; om den juridiska personen é&r ett
moderbolag eller dotterbolag till det moderbolag som ska upprétta en
koncernredovisning i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU (') ska den relevanta totala &rsomséttningen
vara den totala drsomséttningen eller motsvarande typ av inkomst
enligt relevanta redovisningslagstiftningsakter i den senast tillgéing-
liga koncernredovisning som godkénts av lednings-, tillsyns eller
forvaltningsorganet for det yttersta moderbolaget.

f) For fysiska personer, maximala administrativa bdter pa minst
700 000 EUR eller, i medlemsstater vars valuta inte ar euro, mot-
svarande virde i nationell valuta den 14 augusti 2019.

g) Maximala administrativa boter till ett belopp motsvarande minst tva
ginger de vinster som hérrdr fran Overtrddelsen, om dessa vinster
kan faststdllas, dven om detta belopp dverstiger de maximala belop-
pen i leden d, e respektive f.

4. Alla beslut om tillimpning av administrativa sanktioner eller andra
atgirder som anges i punkt 1 forsta stycket och i punkt 3 ska vara
motiverade och omfattas av ritten att overklaga infér domstol.

5.  Nér de behoriga myndigheterna utdvar sina befogenheter enligt
punkt 1 forsta stycket och enligt punkt 3 ska de ha ett nira samarbete
for att se till att de administrativa sanktionerna och andra atgérder leder
till de resultat som efterstrivas genom denna forordning och att de
samordnar sina atgirder for att undvika eventuellt dubbelarbete och
overlappningar nédr de tillimpar administrativa sanktioner och andra
atgédrder pa grinsoverskridande fall.

Artikel 68

Utévande av befogenheten att tillimpa administrativa sanktioner
och andra atgérder

1.  Behoriga myndigheter ska utdva sin befogenhet att tillimpa de
administrativa sanktioner och andra atgirder som avses i artikel 67 i
enlighet med sina nationella regelverk

a) direkt,

b) i samarbete med andra myndigheter,

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hivande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).
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¢) genom ansdkan till behdriga rittsliga myndigheter.

2.  Behoriga myndigheter ska, nédr de faststéller typen av och nivan
for en administrativ sanktion eller annan atgdrd som péaforts enligt ar-
tikel 67.3, ta hinsyn till alla relevanta omsténdigheter, inbegripet fol-
jande, i1 forekommande fall:

a) Overtriidelsens visentlighet, allvarlighetsgrad och varaktighet.

b) Graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som gjort sig
skyldig till dvertrddelsen.

¢) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens finansiella styrka,
sdsom den framgar av den ansvariga juridiska personens totala om-
séttning eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst.

d) Storleken pd den vinst som den ansvariga fysiska eller juridiska
personen gjort eller den forlust som undvikits, i den man dessa
kan faststdllas.

e) De forluster for tredjeparter som har orsakats av overtradelsen, i den
man dessa kan faststéllas.

f) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta
med de behoriga myndigheterna, utan att det paverkar behovet av att
sikerstdlla aterbetalning av de vinster som personen erhallit eller
forluster som denne undvikit.

g) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens tidigare dvertrddelser.

Artikel 69

Offentliggorande av administrativa sanktioner och andra atgéirder

1.  Behoriga myndigheter ska pa sin webbplats utan onddigt drojsmal
offentliggora alla beslut om administrativa sanktioner eller andra atgar-
der for overtrddelser enligt denna forordning efter det att den administ-
rativa sanktionens eller den andra atgirdens adressat har underrdttats om
beslutet.

2. Det offentliggdrande som avses i punkt 1 ska omfatta information
om Overtradelsens typ och art och om vilka personer som &r ansvariga
och vilka administrativa sanktioner eller andra atgdrder som paforts.

3. Om de behoriga myndigheterna mot bakgrund av en beddmning
av det enskilda fallet anser att det dr oproportionerligt att offentliggéra
juridiska personers namn eller fysiska personers namn och personupp-
gifter, eller om de behdriga myndigheterna anser att offentliggdrandet
aventyrar finansmarknadernas stabilitet eller en pagéende utredning, ska
de behoriga myndigheterna antingen

a) skjuta upp offentliggérandet av beslutet om péaforande av den ad-
ministrativa sanktionen eller andra atgéirder tills det inte langre finns
nagon anledning att inte offentliggdra det,

b) offentliggdéra beslutet om att pafora den administrativa sanktionen
eller andra atgdrden men under en rimlig period utelimna den be-
rorda personens namn och personuppgifter, om skélen fér anonymi-
sering antas upphdra under denna period och forutsatt att en sddan
anonymisering sdkerstéller ett effektivt skydd av de berérda person-
uppgifterna, eller
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¢) over huvud taget inte offentliggéra beslutet om att pafora den ad-
ministrativa sanktionen eller andra atgdrden om de alternativ som
anges i leden a och b inte anses tillrickliga for att sdkerstdlla att

i) finansmarknadernas stabilitet inte dventyras,

i) offentliggdrandet av sadana beslut dr proportionellt med avseende
pa atgdrder som beddms vara av lindrigare art.

4. Vid ett beslut om att offentliggéra en administrativ sanktion eller
annan 4tgérd pd anonym grund, enligt vad som avses i punkt 3 b, fir
offentliggdrandet av de relevanta uppgifterna skjutas upp. Om ett beslut
om en administrativ sanktion eller annan atgérd overklagas infor rele-
vanta rittsliga myndigheter ska de behoriga myndigheterna utan drojs-
mal pa sin officiella webbplats ldgga till den informationen och even-
tuell senare information om resultatet av dverklagandet. Eventuella rétts-
liga avgoranden som ogiltigforklarar ett beslut om &ldggande av en
administrativ sanktion eller annan atgédrd ska ocksa offentliggoras.

5. Behoriga myndigheter ska sdkerstdlla att alla offentliggéranden
som avses 1 punkterna 1-4 ska ligga kvar pa deras officiella webbplats
i minst fem &r efter offentliggérandet. Personuppgifter som ingar i of-
fentliggorandet ska endast hallas pad den behdriga myndighetens offici-
ella webbplats under den period som kridvs enligt géllande
dataskyddsregler.

Artikel 70

Skyldighet att limna information till Eiopa om administrativa
sanktioner och andra atgirder

1.  Behoriga myndigheter ska informera Eiopa om alla administrativa
sanktioner och andra atgidrder som paférts men inte offentliggjorts i
enlighet med artikel 69.3 c, inbegripet alla Overklaganden av dessa
och resultatet av &verklagandena.

2. Behoriga myndigheter ska arligen ge Eiopa information i aggre-
gerad form om alla administrativa sanktioner och andra atgirder som
paforts i enlighet med artikel 67.

Eiopa ska offentliggéra den informationen i en &rlig rapport.

3. Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 67.1 andra stycket valt
att foreskriva straffréttsliga pafoljder for overtrddelser av denna forord-
ning, ska deras behdriga myndigheter arligen tillhandahélla Eiopa ano-
nymiserade uppgifter i aggregerad form om alla brottsutredningar som
inletts och alla straffrittsliga pafoljder som péaforts. Eiopa ska i en ars-
rapport offentliggéra uppgifter i anonymiserad form om péforda straff-
rattsliga pafoljder.

4. Om de behoriga myndigheterna har offentliggjort en administrativ
sanktion, annan atgérd eller straffrittslig pafoljd ska de samtidigt infor-
mera Eiopa om denna sanktion, atgérd eller pafoljd.
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Artikel 70a

Tillgang till information i den europeiska gemensamma fdtkomstpunkten

1. Frin och med den 10 januari 2028 ska PEPP-sparinstitutet som
offentliggdr information som avses i artikel 26.1 i denna forordning
samtidigt ldmna in den informationen till det relevanta insamlingsorgan
som avses i punkt 3 i den hér artikeln i syfte att gora den tillgidnglig i
den europeiska gemensamma &dtkomstpunkten (Esap), som inrittats ge-
nom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 (V).

Informationen ska uppfylla f6ljande krav:

a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859,
eller, om sd krdvs enligt unionsrétten, i ett maskinldsbart format
enligt definitionen i artikel 2.4 i den forordningen.

b) Foljande metadata ska medf6lja informationen:

i) Alla namn pa det PEPP-sparinstitut som informationen avser.

ii) PEPP-sparinstitutets identifieringskod for juridiska personer som
specificerats enligt artikel 7.4 b i forordning (EU) 2023/2859.

iii) PEPP-sparinstitutets storlekskategori som specificerats enligt ar-
tikel 7.4 d i den forordningen.

iv) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

v) Uppgift om huruvida informationen innehéller personuppgifter.

2. Med avseende pa tillimpningen av punkt 1 b ii ska
PEPP-sparinstitut skaffa en identifieringskod for juridiska personer.

3.  Senast den 9 januari 2028 ska medlemsstaterna, i syfte att gora
den information som avses i punkt 1 i denna artikel tillgénglig i Esap,
utse minst ett insamlingsorgan, enligt definitionen i artikel 2.2 i for-
ordning (EU) 2023/2859, och underritta Esma om detta.

4. Fran och med den 10 januari 2028 ska den information som avses
i artikel 65.6 1 denna forordning goras tillgénglig i Esap. I detta syfte
ska insamlingsorganet, enligt definitionen i artikel 2.2 i f6rord-
ning (EU) 2023/2859, vara Eiopa.

Informationen ska uppfylla f6ljande krav:

a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i férordning (EU) 2023/2859.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 av den 13 decem-

ber 2023 om inrdttande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger
centraliserad tillgdng till allmént tillgdnglig information som &r relevant for
finansiella tjdnster, kapitalmarknader och héllbarhet (EUT L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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b) Foljande metadata ska medf6lja informationen:

i) Alla namn pa det PEPP-sparinstitut som informationen avser.

i) Om sédan finns, PEPP-sparinstitutets identifieringskod for juri-
diska personer som specificerats enligt artikel 7.4 b i forord-
ning (EU) 2023/2859.

iii) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 c i den
forordningen.

iv) Uppgift om huruvida informationen innehdller personuppgifter.

5. Frén och med den 10 januari 2028 ska den information som avses
i artiklarna 63.4, 69.1 och 69.4 i denna forordning goras tillgidnglig i
Esap. I detta syfte ska insamlingsorganet, enligt definitionen i artikel 2.2
i forordning (EU) 2023/2859, vara den behoriga myndigheten.

Informationen ska uppfylla f6ljande krav:

a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859.

b) Féljande metadata ska medfélja informationen:

i) Alla namn pé det PEPP-sparinstitut som informationen avser.

ii) Om sédan finns, PEPP-sparinstitutets identifieringskod for juri-
diska personer som specificerats enligt artikel 7.4 b i forord-
ning (EU) 2023/2859.

iii) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 c¢ i den
forordningen.

iv) Uppgift om huruvida informationen innehaller personuppgifter.

6.  For att sdkerstilla effektiv insamling och forvaltning av den infor-
mation som ldmnas in i enlighet med punkt 1 ska Eiopa utarbeta forslag
till tekniska standarder for genomfGrande for att specificera foljande:

a) Eventuella andra metadata som ska medf6lja informationen.

b) Hur uppgifterna i informationen ska vara strukturerade.

¢) For vilken information som maskinlédsbart format krdvs och i sa fall
vilket maskinldsbart format som ska anvéndas.

Med avseende pa tillimpningen av led ¢ ska Eiopa beddoma for- och
nackdelar med olika maskinldsbara format och utféra ldmpliga féltstu-
dier i detta syfte.

Eiopa ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010.

7. Vid behov ska Esma anta riktlinjer for att sékerstilla att de meta-
data som ldmnats in i enlighet med punkt 6 forsta stycket a &dr korrekta.

KAPITEL XI
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 71
Behandling av personuppgifter

Nir det giller behandling av personuppgifter inom ramen fér denna
forordning ska PEPP-sparinstitut, PEPP-distributdrer och behériga myn-
digheter utfora sina uppgifter inom ramen for denna foérordning i enlig-
het med forordning (EU) 2016/679 och direktiv 2002/58/EG. Vad géller
Eiopas behandling av personuppgifter inom ramen for denna forordning
ska Eiopa folja forordning (EU) 2018/1725.

Artikel 72

Utovande av delegeringen

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna
40.9, 45.4 och 65.9 ska ges till kommissionen for en period pé fyra ar
fran och med den 14 augusti 2019. Kommissionen ska utarbeta en
rapport om delegeringen av befogenhet senast nio ménader fore ut-
gingen av fyraarsperioden. Delegeringen av befogenhet ska genom
tyst medgivande forldngas med perioder av samma lidngd, savida inte
Europaparlamentet eller radet motsétter sig en sddan forlingning senast
tre ménader fore utgangen av perioden i friga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 40.9, 45.4
och 65.9 far nir som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet.
Ett beslut om aterkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet
som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det
att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning eller vid ett
senare datum som anges i beslutet. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har trétt i kraft.

4.  Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med
experter som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i
det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre
lagstiftning.

5. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt
delge Europaparlamentet och radet denna.
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6.  En delegerad akt som antas enligt artikel 40.9, 45.4 eller 65.9 ska
trida i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort
invindningar mot den delegerade akten inom en period pd tre ménader
fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om
bade Europaparlamentet och ridet, fore utgdngen av den perioden, har
underrittat kommissionen om att de inte kommer att invéinda. Denna
period ska forldngas med tre ménader pa Europaparlamentets eller radets
initiativ.

Artikel 73

Utvirdering och rapportering

1. Fem éar efter denna forordnings tillimpningsdatum, och déarefter
vart femte ar, ska kommissionen genomf6ra en utvirdering av denna
forordning och, efter samrad med Eiopa och i tillimpliga fall de 6vriga
ESA-myndigheterna, lagga fram en rapport om de viktigaste resultaten
for Europaparlamentet och radet. Denna rapport ska vid behov étfoljas
av ett lagstiftningsforslag.

2. Rapporten ska sdrskilt omfatta foljande:

a) Hur forfarandet for registrering av PEPP-produkter i enlighet med
kapitel II fungerar.

b) Portabiliteten, sérskilt de underkonton som é&r tillgéngliga for
PEPP-sparare, och spararens mdjlighet att fortsdtta att betala in till
det senast 6ppnade underkontot i enlighet med artikel 20.3 och 20.4.

¢) Utvecklandet av partnerskap.

d) Hur bytesmojligheten fungerar och nivadn pé avgifterna.

e) PEPP-produktens marknadspenetration och denna forordnings effek-
ter pa pensionsverksamheten i Europa, inbegripet erséttning av be-
fintliga produkter och utnyttjandet av bas-PEPP-produkten.

f) Klagomélsforfarandet.

g) Integreringen av ESG-faktorer i PEPP-produktens investeringspolicy.

h) Nivén pa de avgifter och kostnader som direkt eller indirekt bérs av
PEPP-sparare,  inklusive en  bedomning av  eventuella
marknadsmisslyckanden.

i) PEPP-sparinstitutens efterlevnad av denna forordning och de stan-
darder som faststills i den tillimpliga sektorslagstiftningen.

j) Tillampningen av olika riskreduceringstekniker som anvinds av
PEPP-sparinstitut.

k) Tillhandahéllande av PEPP-produkter enligt friheten att tillhanda-
halla tjénster och etableringsfriheten.

1) Huruvida det finns fordelar med att offentliggora information om
produktens tidigare resultat till presumtiva PEPP-sparare, med be-
aktande av information om de resultatscenarier som kommer att ingd
i PEPP-produkten.
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m) Huruvida den radgivning som ges till PEPP-sparare dr adekvat, sér-
skilt nér det géller mgjliga former av utbetalningar.

Den bedémning som avses i led e i forsta stycket ska beakta skélen till
att inte Oppna underkonton i vissa medlemsstater och beddma
PEPP-sparinstitutens framsteg och anstringningar nir det géller att ut-
veckla tekniska 10sningar for att dppna underkonton.

3. Kommissionen ska inrdtta en panel med relevanta berdrda parter
for att fortlopande Overvaka utvecklingen och genomftrandet av
PEPP-produkterna. Denna panel ska atminstone inbegripa Eiopa, de
behoriga myndigheterna, bransch- och konsumentforetrddare samt obe-
roende experter.

Panelens sekretariat ska vara Eiopa.

Artikel 74
Ikrafttriadande och tillimpning
Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ska tillimpas 12 manader efter offentliggérandet i
Europeiska unionens officiella tidning av de delegerade akter som avses
i artiklarna 28.5, 30.2, 33.3, 36.2, 37.2, 45.3 och 46.3.

Denna forordning é&r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater.
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