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VB
KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2015/2205
av den 6 augusti 2015
om  komplettering av  Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 vad giller tekniska standarder for
clearingkravet
(Text av betydelse for EES)
Artikel 1
Klasser av OTC-derivat som omfattas av clearingkravet
1. De klasser av OTC-derivat som tas upp i bilagan ska omfattas av
clearingkravet.
M3
VB

Artikel 2

1. Vid tillimpningen av artiklarna 3 och 4 ska de motparter som
omfattas av clearingkravet delas upp i foljande kategorier:

a) Kategori 1 utgdrs av motparter som néir denna forordning trider i
kraft, avseende minst en av de klasser av OTC-derivat som anges i
bilagan till den hér férordningen, ar clearingmedlemmar i den me-
ning som avses i artikel 2.14 i forordning (EU) nr 648/2012 i minst
en av de centrala motparter som har auktoriserats eller godkénts for
att cleara minst en av dessa klasser fore ovan ndmnda datum.

b

~

Kategori 2 utgérs av motparter som faller utanfor kategori 1, som
ingar i en fOretagsgrupp vars genomsnittliga utestdende teoretiska
bruttobelopp for derivat som inte clearas centralt per manadssluten
januari, februari och mars 2016 &verstiger 8 miljarder euro, och som
ar nigot av foljande:

1) Finansiella motparter.

il) Alternativa investeringsfonder enligt definitionen 1 artikel 4.1 a i
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (') som &r
icke-finansiella motparter.

¢) Kategori 3 utgdrs av motparter som inte tillhor kategori 1 eller 2,
och som &r nagot av féljande:

i) Finansiella motparter.

il) Alternativa investeringsfonder enligt definitionen i artikel 4.1 a i
direktiv 2011/61/EU som &r icke-finansiella motparter.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om #&ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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d) Kategori 4 utgors av icke-finansiella motparter som inte tillhor ka-
tegori 1, 2 eller 3.

2. Vid berdkning av genomsnittet av utestdende teoretiska bruttobe-
lopp per manadsslut enligt punkt 1 b ska alla gruppens derivat som inte
clearas centralt, inklusive valutaterminer, swappar och valutaswappar
inga.

3.  Om motparterna &r alternativa investeringsfonder enligt definitio-
nen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU eller foretag for kollektiva
investeringar i overlatbara vérdepapper enligt definitionen i artikel 1.2
i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (') ska det tros-
kelvarde pa 8 miljarder euro som anges i punkt 1 b i denna artikel
tillimpas enskilt for varje fond.

Artikel 3

Datum fran vilket clearingkravet ska gilla.

1. I fraga om kontrakt som giller en av de OTC-derivatklasser som
anges i bilagan ska clearingkravet fa verkan

a) den 21 juni 2016 for motparter i kategori 1.

b) den 21 december 2016 for motparter i kategori 2.

c) den 21 juni 2019 for motparter i kategori 3.

d) den 21 december 2018 for motparter i kategori 4.

Nir ett kontrakt ingés mellan tvd motparter som ingar i olika kategorier
ska det datum fran vilket clearingkravet far verkan vara det senare av de
datum som skulle tillimpas pé varje enskild kategori.

la.  Med avvikelse fran punkt 1 och i fraga om kontrakt som giller
en av de OTC-derivatklasser som anges i bilagan pd raderna D.4.1 och
D.4.2 i tabell 4 ska clearingkravet for sddana kontrakt fa verkan 18 maj
2022.

Ib.  Med avvikelse fran punkt 1 och i fraga om kontrakt som giller
en av de OTC-derivatklasser som anges i bilagan pa rad D.4.3 i tabell 4
ska clearingkravet for sddana kontrakt fd verkan 18 augusti 2022.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar 1 Overldtbara vérdepapper (fondféretag) (EUT L 302,
17.11.2009, s. 32).
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2. I fraga om kontrakt som géller en klass av OTC-derivat som anges
i bilagan och som slutits mellan motparterna som ingér i samma grupp
och déir en motpart dr etablerad i ett tredjeland och den andra motparten
i unionen, ska clearingkravet — genom undantag fran punkterna 1, la
och 1b — fa verkan

a) den 30 juni 2025, sdvida inget beslut om likvirdighet enligt arti-
kel 13.2 i forordning (EU) nr 648/2012 har antagits for tillaimp-
ningen av artikel 4 i samma fOrordning och som ticker de
OTC-derivatkontrakt som anges i bilagan till den hér férordningen,
med avseende pa det berdrda tredjelandet, eller

b) det senare av foljande datum om ett beslut om likvardighet i enlighet
med artikel 13.2 i forordning (EU) nr 648/2012 har antagits som
grund for tillimpningen av artikel 4 i samma forordning och som
tacker de OTC-derivatkontrakt som avses i bilagan till den hédr for-
ordningen, med avseende pa det berérda tredjelandet:

i) 60 dagar efter ikrafttriddandet av det beslut om likvardighet som
antagits 1 enlighet med artikel 13.2 i forordning (EU) nr 648/2012
som grund for tillimpningen av artikel 4 i samma forordning och
som tdcker de OTC-derivatkontrakt som avses i bilagan till den
hir forordningen, med avseende pa det berdrda tredjelandet.

ii) Den dag da clearingkravet fir verkan i enlighet med punkt 1.

Detta undantag ska endast gélla om motparterna uppfyller foljande vill-
kor:

a) Den motpart som &r etablerad i ett tredjeland 4r antingen en finan-
siell motpart eller en icke-finansiell motpart.

b) Den motpart som &r etablerad i unionen &r nagot av foljande:

i) En finansiell motpart, en icke-finansiell motpart, ett finansiellt
holdingforetag, ett finansinstitut eller ett foretag for anknutna
tjénster, forutsatt att nu nimnda motpart omfattas av tillfredsstal-
lande tillsynskrav och att den motpart som avses i led a &r en
finansiell motpart, eller

ii) antingen en finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart, om
motparten som avses i led a dr en icke-finansiell motpart.

¢) Bada motparterna omfattas helt och héllet av samma konsolidering i
enlighet med artikel 3.3 i forordning (EU) nr 648/2012.

d) Bada motparterna omfattas av ldmpliga centraliserade forfaranden for
bedémning, mitning och kontroll av risker.
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e) Den motpart som dr etablerad i unionen har skriftligt underrattat sin
behoriga myndighet om att villkoren i a, b, ¢ och d &r uppfyllda och
den behoriga myndigheten inom 30 dagar efter att ha mottagit denna
underriéttelse har bekréftat att dessa villkor ar uppfyllda.

3. Med avvikelse frén punkterna 1, la, 1b och 2 och i friga om
kontrakt som giller en av de OTC-derivatklasser som anges i bilagan
ska clearingkravet fa verkan fran och med den 18 februari 2022, om
foljande villkor ar uppfyllda:

a) Clearingkravet har inte utldsts per den 18 februari 2021.
b) Novationen av kontraktet har som enda syfte att erséitta den motpart

som &r etablerad i Forenade kungariket med en motpart som é&r
etablerad i en medlemsstat.

Artikel 5
Ikrafttradande

Denna forordning triader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning é&r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater.
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BILAGA

Klasser av OTC-réintederivat som omfattas av clearingkravet

Tabell 1

Klasser av basswappar

Referens In- | Avvecklings- . Avvecklingsvaluta . Teoretiskt virde
1D Typ dex valuta Loptid Typ Valfrihet Typ
Al Basvirde Euribor EUR 28D-50Y En enda valuta Nej Fast eller rorlig

Tabell 2
Klasser av rinteswappar for fast kontra rorlig rinta (fixed-to-float)
Referens In- | Avvecklings- . Avvecklingsvaluta . Teoretiskt virde
1D Typ dex valuta Loptid Typ Valfrihet Typ
A2.1 Fixed-to- Euribor EUR 28D-50Y En enda valuta Nej Fast eller rorlig
float
Tabell 3
Klasser av rinteterminskontrakt (FRA)
Referens In- | Avvecklings- . Avvecklingsvaluta . Teoretiskt virde
1D Typ dex valuta Loptid Typ Valfrihet Typ
A3l FRA Euribor EUR 3D-3Y En enda valuta Nej Fast eller rorlig
Tabell 4
Klasser av OIS-kontrakt (overnight index swaps)

Referens In- | Avvecklings- . Avvecklingsvaluta . Teoretiskt virde
1D Typ dex valuta Loptid Typ Valfrihet Typ
A42 OIS FedFunds | USD 7D-3Y En enda valuta Nej Fast eller rorlig
D.4.1 OIS €STR EUR 7D-3Y En enda valuta Nej Fast eller rorlig
D42 OIS Sonia GBP 7D-50Y En enda valuta Nej Fast eller rorlig
D43 OIS Sofr USD 7D-3Y En enda valuta Nej Fast eller rorlig
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