0201500035 — SV — 06.05.2024 — 009.001 — 1

Den hir texten ir endast avsedd som ett dokumentationshjilpmedel och har ingen rittslig verkan. EU-institutionerna tar
inget ansvar for innehallet. De autentiska versionerna av motsvarande rittsakter, inklusive ingresserna, publiceras i
Europeiska unionens officiella tidning och finns i EUR-Lex. De officiella texterna ér direkt tillgiingliga via linkarna i det hir
dokumentet

»B EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2016/65
av den 18 november 2015

om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2015/35)

(EUT L 14, 21.1.2016, s. 30)

Andrad genom:

Officiella tidningen

nr sida datum

> M1 Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/2299 av den 2 november L 344 117 17.12.2016
2016

»M2  Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2018/571 av den 7 februari L 95 45 13.4.2018
2018

> M3 Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2019/1033 av den 10 maj L 167 75 24.6.2019
2019

» M4 Europeiska centralbankens beslut (EU) 2020/506 av den 7 april 2020 L 1091 1 7.4.2020

» M5 Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2020/1692 av den 25 september L 379 94 13.11.2020
2020

»M6  Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2022/988 av den 2 maj 2022 L 167 131 24.6.2022

» M7 Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2023/832 av den 16 december L 104 40 19.4.2023
2022

> M8 Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2024/1164 av den 8 februari L 1164 1 26.4.2024

2024


http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/35/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/35/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/35/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/35/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/35/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/32/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/32/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/32/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/32/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/32/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/32/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/32/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2018/4/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2018/4/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2018/4/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2018/4/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2018/4/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2018/4/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2018/4/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2019/12/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2019/12/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2019/12/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2019/12/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2019/12/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2019/12/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2019/12/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/506/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/506/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/506/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/506/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/506/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/506/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2020/1692/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2020/1692/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2020/1692/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2020/1692/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2020/1692/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2020/1692/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2020/1692/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2022/988/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2022/988/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2022/988/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2022/988/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2022/988/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2022/988/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2023/832/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2023/832/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2023/832/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2023/832/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2023/832/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2023/832/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2023/832/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1164/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1164/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1164/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1164/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1164/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1164/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1164/oj/swe

0201500035 — SV — 06.05.2024 — 009.001 — 2

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2016/65
av den 18 november 2015

om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomférandet av
Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35)

Artikel 1

Virderingsavdrag for godtagbara omsiittbara tillgingar

1. T enlighet med avsnitt VI i del fyra i riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) ska omsittbara tillgdingar omfattas av vérderingsavdrag,
sdsom det definieras i artikel 2.97 1 riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), i sadan omfattning som framgér av tabellerna 2 och
2a i bilagan till den hér riktlinjen.

2. Virderingsavdraget for en viss tillgang &r baserat pa foljande fak-
torer:

a) vilken kategori av virderingsavdrag som tillgdngen tillhor, enligt
definitionen i artikel 2,

b) aterstdende 16ptid eller vigd genomsnittlig livslangd for tillgangen,
enligt definitionen i artikel 3,

c) tillgdngens kupongstruktur, och

d) det kreditkvalitetssteg som tillgdngen asatts.

3. Inga virderingsavdrag ska tillimpas pa ECB-skuldcertifikat och
skuldcertifikat som emitterats av de nationella centralbankerna innan
deras respektive medlemsstat inférde euron som valuta.

Artikel 2

Virderingsavdragskategorier for omsittbara tillgangar

Godtagbara omsittbara tillgangar ska delas in i fem olika kategorier av
varderingsavdrag, baserat pa typ av emittent och/eller typ av tillgdng
sdsom framgar av tabell 1 i bilagan till denna riktlinje:

a) Skuldinstrument som emitteras av en stat, skuldinstrument som emit-
teras av Europeiska unionen och skuldcertifikat som emitterats av
nationella centralbanker i medlemsstater som inte har infort euron
som valuta ingér i vérderingsavdragskategori I.

b) Skuldinstrument som emitteras av
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i) lokala och regionala myndigheter,

ii) enheter som é&r kreditinstitut eller icke-kreditinstitut som klassifi-
cerats som organ av Eurosystemet och som uppfyller de kvan-
titativa kriterier som framgar av bilaga Xlla till riktlinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60),

iii) multilaterala utvecklingsbanker och andra internationella organi-
sationer dn Europeiska unionen samt dven sikerstillda obligatio-
ner reglerade genom lagstiftning och multi-cédulas ingér i vir-
deringsavdragskategori II.

¢) Skuldinstrument som emitteras av

i) icke-finansiella foretag,

ii) bolag i sektorn offentlig forvaltning, samt

iii) organ som ér icke-kreditinstitut som inte uppfyller de kvantita-
tiva kriterier som framgar av bilaga XIla till riktlinje (EU)
2015/510 (ECB/2014/60) ingar i varderingsavdragskategori III.

d) Skuldinstrument utan sékerhet som emitterats av i) kreditinstitut, ii)
organ som &r kreditinstitut som inte uppfyller de kvantitativa krite-
rierna som framgér av bilaga XIla till riktlinje ECB (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), samt iii) andra finansiella bolag &n kreditinstitut
ingar i vérderingsavdragskategori IV.

e) Virdepapper med bakomliggande tillgdngar ingér i1 vérderings-
avdragskategori V, oavsett emittentens klassificering.

Artikel 3

Virderingsavdrag for omsiittbara tillgangar

1. Virderingsavdragen for omsittbara tillgdngar som klassats 1 vir-
deringsavdragskategorierna [-IV faststdlls utifran

a) klassningen av den specifika tillgdngen i kreditkvalitetssteg 1, 2
eller 3,

b) tillgdngens aterstiende 10ptid enligt punkt 2,

¢) tillgangens kupongstruktur enligt punkt 2.

2. For omsittbara tillgangar som klassats i virderingsavdragskatego-
rierna I-1V faststills vdrderingsavdragen utifrdn den édterstiende 16ptiden
och tillgdngens kupongstruktur (fast/rorlig rdnta eller nollkupongare) i
enlighet med tabell 2 i bilagan till denna riktlinje. Den relevanta 16p-
tiden for att faststilla rdtt vdrderingsavdrag dr tillgdngens aterstiende
16ptid, oavsett typ av kupongstruktur.
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2a.  Den éaterstdende 16ptiden for sékerstdllda obligationer som nyttjas
for egen anvindning ska faststéillas utifran huruvida de sékerstdllda
obligationerna som nyttjas for egen anvidndning har soft bullet-struktur
eller conditional pass-through-struktur, enligt foljande:

a) For sédkerstillda obligationer som nyttjas for egen anvidndning med
soft bullet-struktur ska den aterstaende 16ptiden definieras som den
langsta 16ptid till vilken l6ptiden kan forlédngas enligt villkoren for
den specifika sédkerstéllda obligationen.

b) For sdkerstéllda obligationer som nyttjas for egen anvidndning med
conditional pass-through-struktur ska den aterstiende 16ptiden mot-
svara kategorin [10, 15) ar.

Vid tillimpning av denna punkt 2a betyder ’som nyttjas for egen an-
viandning’ att en motpart ldamnar in eller anvénder sékerstdllda obliga-
tioner som har emitterats eller garanteras av motparten sjdlv eller av en
annan enhet till vilken motparten har néra forbindelser enligt artikel 138
i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

3.  Omsittbara tillgdngar som ingar i virderingsavdragskategori V ér,
oberoende av kupongstruktur, foremdl for virderingsavdrag som fast-
stélls utifran vigd genomsnittlig livsldngd for tillgdngen i enlighet med
punkterna 4 och 5. De vérderingsavdrag som giller for omséttbara till-
gangar 1 kategori V faststélls i tabell 2a i bilagan till denna riktlinje.

4. Den vigda genomsnittliga livslingden for de bdst rangordnade
trancherna av vérdepapper med bakomliggande tillgangar ska berdknas
som den forvintade vigda genomsnittligt dterstdende tiden fram till
aterbetalning av den tranchen. For innehallna mobiliserade virdepapper
med bakomliggande tillgdngar ska berdkningen av den vdgda genom-
snittliga livslangden utga frdn antagandet att emittentens kopoptioner
inte utdvas.

5. Naér det giller punkt 4 avses med ’innehéallna mobiliserade vir-
depapper med bakomliggande tillgdngar’ sddana vérdepapper med ba-
komliggande tillgdngar som anvénds till mer &n 75 procent av det utes-
tdende nominella beloppet av en motpart som dr upphovsman till vér-
depapperet med bakomliggande tillgangar eller av enheter som har nira
forbindelser till upphovsmannen. Sadana néra forbindelser ska faststéllas
i enlighet med artikel 138 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

Artikel 4

Ytterligare virderingsavdrag for specifika typer av omsittbara
tillgangar

Utover de varderingsavdrag som faststills i artikel 3 i denna riktlinje
ska foljande ytterligare virderingsavdrag tillimpas for specifika typer av
omsittbara tillgangar:
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a) Alla omsittbara tillgdngar som klassats i vérderingsavdragskategori-
erna II, III, IV och V som virderas teoretiskt enligt reglerna i ar-
tikel 134 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) &r foremél for ett
ytterligare vérderingsavdrag i form av en vérderingsnedsittning.
Denna virderingsnedsdttning, &ven for sikerstillda obligationer
som nyttjas for egen anvidndning, ska vara avhingig av den forvin-
tade aterstdende I6ptiden eller, nédr det géller virderingsavdragskate-
gori V, av tillgdngens vigda genomsnittliga livslangd, pd de nivéer
som anges i tabell 4 i bilagan till denna riktlinje. Vid berdkning av
véarderingsnedséttningen av sékerstéllda obligationer som nyttjas for
egen anvindning ska den forvéntade aterstaende 16ptiden vara den
ursprungliga planerade forfallodagen, om inte en forldngning av 16p-
tiden har utldsts.

b) Sikerstéllda obligationer som nyttjas for egen anviandning ska vara
foremal for ett ytterligare virderingsavdrag: i) 8 procent av virdet pa
de skuldinstrument som klassats i kreditkvalitetssteg 1 och 2 och ii)
12 procent av virdet pd de skuldinstrument som klassats i kredit-
kvalitetssteg 3. Vid tillimpning av denna punkt ska ’som nyttjas for
egen anvindning’ ha samma betydelse som enligt definitionen i
artikel 3.2a.

c¢) Om det ytterligare virderingsavdrag som avses i punkt b inte kan
tillimpas i ett system for forvaltning av sékerheter hos en nationell
centralbank, trepartsagent, eller TARGET for automatisk kollaterali-
sering, ska det ytterligare vérderingsavdraget som tillimpas i ett
sadant system eller en sddan plattform gilla for hela emissionsvirdet
for de sidkerstdllda obligationer som kan nyttjas for egen rakning.

Artikel 5

Virderingsavdrag for icke-omsittbara tillgangar

YM3
1. Individuella kreditfordringar ska omfattas av sdrskilda varderings-
avdrag som bestdms utifrdan den aterstdende 16ptiden, kreditkvalitetsste-
get och réntestrukturen i enlighet med tabell 3 i bilagan till denna

riktlinje.

2.  Foljande bestimmelser ska tillimpas avseende kreditfordringars
réntestruktur:

a) Kreditfordringar med nollkupong ska behandlas som en kreditford-
ring med fast rénta.

b) Kreditfordringar med rorlig rdnta med en réntejusteringsperiod som
ar langre 4n ett &r behandlas som kreditfordringar med fast rénta.

¢) Kreditfordringar med rorlig rinta med en dvre grans behandlas som
kreditfordringar med fast rénta.

d) Kreditfordringar med rorlig rdnta med en réntejusteringsperiod som
ar hogst ett &r och som har ett golv, men ingen dvre gréins, behandlas
som kreditfordringar med rorlig rénta.
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e) De viérderingsavdrag som anvénds for en kreditfordring med mer 4n
en typ av rintebetalning ska uteslutande bero pa rintebetalningarna
under kreditfordringens terstdende 16ptid. Om det finns mer &n en
typ av rédntebetalning under kreditfordringens aterstaende 16ptid be-
handlas de &terstdende réntebetalningarna som betalningar till fast
rénta, dér relevant 16ptid for virderingsavdraget &r kreditfordringens
aterstdende 16ptid.

M7
5. Icke omsittbara skuldforbindelser med sékerhet i inteckning om-
fattas av ett virderingsavdrag om 31,5 procent.

6.  For inléning med fast 16ptid gors inget vérderingsavdrag.

7. Varje underliggande kreditfordran som ingér i sékerhetspoolen for
icke-omsdttbara skuldforbindelser med sdkerhet i godtagbara kreditford-
ringar (DECC), ska omfattas av ett virderingsavdrag som tillimpas indi-
viduellt enligt de regler som faststélls i »M3 punkterna 1 och 2 «. Det
sammanlagda vérdet av de underliggande kreditfordringar som ingér i si-
kerhetspoolen efter tillimpningen av védrderingsavdrag ska alltid minst
uppga till viardet av DECC:s utestaende kapitalbelopp. Om det samman-
lagda vérdet sjunker under det troskelvirde som avses i foregaende me-
ning, ska DECC anses vara ej godtagbara.

Artikel 6
Verkan och genomférande
1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den anmils till de
nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron
som valuta ska vidta de dtgdrder som &r nddvéndiga for att folja denna
riktlinje och tillimpa dem fran och med den 25 januari 2016. De ska
senast den 5 januari 2016 informera ECB om de texter och medel som
avser dessa atgirder.

Artikel 7
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till de nationella centralbankerna i de med-
lemsstater som har euron som valuta.
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BILAGA

Tabell 1

Virderingsavdragskategorier for godtagbara omsittbara tillgingar baserat pa typ av emittent och/eller typ av

tillgédng

Kategori 1

Kategori 11

Kategori IIT

Kategori IV

Kategori V

Skuldinstrument som
emitteras av staten

Skuldinstrument som
emitteras av Euro-
peiska unionen

Skuldinstrument som
emitteras av nationella
centralbanker i med-
lemsstater som dnnu
inte har infort euron

Skuldinstrument som
emitteras av kom-
muner och delstater

Skuldinstrument som
emitteras av enheter
(kreditinstitut eller
icke-kreditinstitut)
som Eurosystemet
har klassificerat som
organ och som upp-
fyller de kvantitativa
kriterier som framgar
av bilaga Xlla till
riktlinje

(EU) 2015/510
(ECB/2014/60)

Skuldinstrument som
emitteras av multi-
laterala utvecklings-
banker och andra in-
ternationella organi-
sationer dn Euro-
peiska unionen

Sékerstillda obliga-
tioner reglerade ge-
nom lagstiftning

Multi-cédulas

Skuldinstrument som
emitteras av
icke-finansiella fore-
tag, bolag i sektorn
offentlig forvaltning,
samt organ som ar
icke-kreditinstitut
som inte uppfyller de
kvantitativa kriterier
som framgar av bi-
laga XIla till
riktlinje

(EU) 2015/510
(ECB/2014/60)

Skuldinstrument utan
sikerhet som emitte-
rats av kreditinstitut
och organ som ar
kreditinstitut som
inte uppfyller de
kvantitativa kriterier
som framgar av bi-
laga Xlla till
riktlinje

(EU) 2015/510
(ECB/2014/60)

Skuldinstrument utan
sikerhet som emitte-
rats av andra finan-
siella bolag &n kre-
ditinstitut

Virdepapper med ba-
komliggande till-
géngar
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Tabell 2

Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgangar i avdragskategorierna I-1V

(i procent)

Avdragskategorier
Kategori 1 Kategori II Kategori 111 Kategori IV
Kreditkvali- A‘elrftﬁ?“de
tet ?Ptld Fast eller Fast eller Fast eller Fast eller
(&r) (*) rorlig ku- | Nollkupong | rorlig ku- | Nollkupong | rorlig ku- | Nollkupong | rdrlig ku- | Nollkupong
pong pong pong pong
[0,1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1,3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 11,5
[3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 12,0 13,0
[5,7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 14,0 15,0
Steg 1
h 2
o [7,10) 3,0 40 45 6,5 6,0 8,0 16,0 17,5
[10,15) 4,0 5,0 6,5 8,5 7,5 10,0 18,0 22,5
[15,30) 5,0 6,0 8,0 11,5 9,0 13,0 21,0 25,0
[30, o) 6,0 9,0 10,0 13,0 11,0 16,0 24,0 31,5
Avdragskategorier
Kategori I Kategori II Kategori IIT Kategori IV
Kreditkvali- Afers.téer:de Fast eller Fast eller Fast eller Fast eller
et 16ptid (ar) rorlig ku- [ Nollkupong | r6rlig ku- | Nollkupong | rorlig ku- | Nollkupong | rorlig ku- | Nollkupong
pong pong pong pong
[0,1) 5,0 5,0 5,5 5,5 6,5 6,5 11,5 11,5
[1,3) 6,0 7,0 7,5 10,5 9,5 12,0 18,5 20,0
[3,5) 8,5 10,0 11,0 16,0 13,0 18,0 23,0 27,0
[5,7) 10,0 11,5 12,5 17,0 15,0 21,5 25,5 29,5
Steg 3
[7,10) 11,5 13,0 14,0 21,0 17,0 23,5 26,5 31,5
[10,15) 12,5 14,0 17,0 25,5 19,5 28,0 28,5 35,0
[15,30) 13,5 15,0 20,0 28,5 22,0 31,0 31,5 39,0
[30, o) 14,0 17,0 22,0 32,5 25,0 35,5 34,5 43,0

(*) Dvs. [0,1) aterstdende 16ptid under 1 &r, [1,3) aterstdende 16ptid minst 1 &r men under 3 &r osv.
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Tabell 2a

Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgangar i avdragskategori V

(i procent)
Kategori V
Kreditkvalitet Vigd gel;gg:js r(lit)’clig fivs- Virderingsavdrag
[0,1) 4,0
[1,3) 5,0
(3.5) 7,0
[5.7) 9,0
Steg 1 och 2
[7,10) 12,0
[10,15) 18,0
[15,30) 20,0
[30, ) 22,0

(*) Dvs. [0,1) vigd genomsnittlig livsldngd under 1 ar, [1,3) vdgd genomsnittlig livslangd
minst 1 & men under 3 &r osv.

Tabell 3

Virderingsavdrag for godtagbara kreditfordringar

(i procent)
Kreditkvalitet Aterst(fl;l;c(ii)léptid Fast réntebetalning | Rorlig réntebetalning
[0,1) 8,0 8,0
[1,3) 11,5 8,0
(3,5) 15,0 8,0
[5,7) 20,0 11,5
Steg 1 och 2
[7,10) 26,0 15,0
[10,15) 33,0 20,0
[15,30) 38,0 26,0
[30, ) 40,0 33,0
[0,1) 16,0 16,0
[1.3) 25,0 16,0
[3.5) 35,0 16,0
[5,7) 42,0 25,0
Steg 3
[7.10) 46,0 35,0
[10,15) 48,0 42,0
[15,30) 50,0 46,0
[30, =) 52,0 48,0

(*) Dvs. [0,1) aterstaende 16ptid under 1 ér, [1,3) dterstidende 16ptid minst 1 ar men under 3 ar osv.”




0201500035 — SV — 06.05.2024 — 009.001 — 10

Tabell 4

Virderingsnedsittningsnivaer for omsittbara tillgingar i virderingsavdragskategorierna
II-V som virderas teoretiskt

(i procent)
Aterstaende lépEi(Ill/g(ijkg(ri) (g:)nomsnimig livs- Virderingsnedsiittning
[0,1) 1,5
[1,3) 2,5
[3.5) 3,0
[5,7) 3,5
[7,10) 45
[10,15) 6,0
[15,30) 8,0
[30, ) 13,0

(*) Dvs. [0,1) aterstaende 16ptid /vdgd genomsnittlig livslingd under 1 &r, [1,3) atersta-
ende 16ptid/vigd genomsnittlig livslangd minst 1 & men under 3 &r osv.
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