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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2016/65
av den 18 november 2015

om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomférandet av
Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35)

Artikel 1

Virderingsavdrag for godtagbara omsiittbara tillgangar

1. T enlighet med avsnitt VI i del fyra i riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) ska omsittbara tillgdngar omfattas av varderingsavdrag,
sdsom det definieras i artikel 2.97 i riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), i sadan omfattning som framgar av tabellerna 2 och
2a i bilagan till den hér riktlinjen.

2. Virderingsavdraget for en viss tillgang &r baserat pa foljande fak-
torer:

a) vilken kategori av virderingsavdrag som tillgdngen tillhor, enligt
definitionen 1 artikel 2,

b) aterstdende 16ptid eller vigd genomsnittlig livsldngd for tillgdngen,
enligt definitionen 1 artikel 3,

¢) tillgangens kupongstruktur, och

d) det kreditkvalitetssteg som tillgdngen &satts.

Artikel 2

Virderingsavdragskategorier for omsittbara tillgingar

Godtagbara omsittbara tillgdngar ska delas in i fem olika kategorier av
virderingsavdrag, baserat pa typ av emittent och/eller typ av tillgdng
sdsom framgar av tabell 1 i bilagan till denna riktlinje:

a) Skuldinstrument som emitteras av en stat, ECB-skuldcertifikat och
skuldcertifikat som emitterats av de nationella centralbankerna innan
deras respektive medlemsstat inforde euron som valuta ingér i vir-
deringsavdragskategori 1.

b) Skuldinstrument som emitteras av i) lokala och regionala myndighe-
ter, ii) enheter som ar kreditinstitut eller icke-kreditinstitut som klas-
sificerats som organ av Eurosystemet och som uppfyller de kvan-
titativa kriterierna som framgar av bilaga XIla till riktlinje ECB (EU)
2015/510 (ECB/2014/60), iii) multilaterala utvecklingsbanker och
internationella organisationer samt dven sdkerstéllda obligationer av
jumbo-typ fran foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vér-

depapper (fondféretag) ingéar i virderingsavdragskategori II.

~
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¢) Andra sékerstdllda obligationer &n sikerstéllda obligationer av
jumbo-typ fran foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vér-
depapper (fondforetag) som uppfyller UCITS, andra sékerstédllda ob-
ligationer, skuldinstrument som emitteras av i) icke-finansiella fore-
tag, ii) bolag i sektorn offentlig forvaltning, samt iii) organ som &r
icke-kreditinstitut som inte uppfyller de kvantitativa kriterierna som
framgar av bilaga Xlla till riktlinje ECB (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) ingéar i virderingsavdragskategori III.

d

=

Skuldinstrument utan sékerhet som emitterats av i) kreditinstitut, ii)
organ som dr kreditinstitut som inte uppfyller de kvantitativa krite-
rierna som framgar av bilaga Xlla till riktlinje ECB (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), samt iii) andra finansiella bolag 4n kreditinstitut
ingar i vérderingsavdragskategori IV.

e) Virdepapper med bakomliggande tillgdngar ingar i vérderings-
avdragskategori V, oavsett emittentens klassificering.

Artikel 3

Virderingsavdrag for omsittbara tillgangar

1. Virderingsavdragen for omsattbara tillgdngar som klassats i kate-
gorierna -1V faststills utifran

a) klassningen av den specifika tillgdngen i kreditkvalitetssteg 1, 2
eller 3,

b) tillgdngens &terstdende 10ptid enligt punkt 2,

¢) tillgdngens kupongstruktur enligt punkt 2.

2. For omséttbara tillgdngar som klassats i kategorierna -1V fast-
stélls vdrderingsavdragen utifran den aterstdende 16ptiden och kupong-
rdntan pé tillgdngarna (fast eller rorlig rénta, nollkupongare) i enlighet
med tabell 2 i bilagan till denna riktlinje. Den relevanta 16ptiden for att
faststélla rdtt viarderingsavdrag ar tillgdngens aterstdende 10ptid, oavsett
typ av kupongstruktur. Foljande bestimmelser ska tillimpas avseende
kupongstrukturen:

a) Rorliga kuponger med en réntejusteringsperiod som dr ldngre an ett
ar behandlas som kuponger med fast rénta.

b) Rorliga kuponger som har ett inflationsindex for euroomradet som
referensrinta behandlas som kuponger med fast rénta.

c) Rorliga kuponger med ett golv som inte &r noll och/eller rorliga
kuponger med ett tak behandlas som kuponger med fast rinta.

d) Virderingsavdrag som tillimpas for tillgangar som har mer 4n en typ
av kupongstruktur beror uteslutande pa den kupongstruktur som &r
aktuell under tillgdngens aterstdende 10ptid, och ska motsvara det
hogsta vérderingsavdraget som géller for omséttbara tillgangar med
samma aterstdende 16ptid och kreditkvalitetssteg. Varje typ av ku-
pongstruktur som &r aktuell under tillgdngens éterstaende 16ptid kan
beaktas for detta &ndamal.
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2a.  Den aterstdende 16ptiden for sékerstdllda obligationer som nyttjas
for egen anvidndning definieras som maximal rattslig 16ptid, med beak-
tande av alla de rattigheter att skjuta upp &terbetalningen av kapitalet
som framgar av obligationsvillkoren. Vid tillimpning av denna punkt
betyder som nyttjas for egen anvindning att en motpart ldmnar in eller
anvinder sikerstéllda obligationer som har emitterats eller garanteras av
motparten sjilv eller av en annan enhet till vilken motparten har néira
forbindelser enligt artikel 138 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

3. Omsittbara tillgdngar som ingar i virderingsavdragskategori V dr,
oberoende av kupongstruktur, féremél for vérderingsavdrag som fast-
stélls utifran vigd genomsnittlig livslangd for tillgdngen i enlighet med
punkterna 4 och 5. De vérderingsavdrag som géller for omséttbara till-
gangar 1 kategori V faststills i tabell 2a i bilagan till denna riktlinje.

4.  Den vigda genomsnittliga livsldngden for den bist rangordnade
tranchen av virdepapper med bakomliggande tillgangar ska berdknas
som den forvintade vdgda genomsnittligt &terstaende tiden fram till
dess att denna tranche aterbetalats. For innehallna mobiliserade viér-
depapper med bakomliggande tillgdngar ska berdkningen av den vigda
genomsnittliga livslangden utgd frén antagandet att emittentens kop-
optioner inte utdvas.

5. Naér det giller punkt 4 avses med “innehéllna mobiliserade vir-
depapper med bakomliggande tillgangar” sddana vardepapper med ba-
komliggande tillgdngar som anvénds till mer &n 75 procent av det utes-
taende nominella beloppet av en motpart som dr upphovsman till vér-
depapperet med bakomliggande tillgangar eller av enheter som har nira
forbindelser till upphovsmannen. Sddana nira forbindelser ska faststéllas
i enlighet med artikel 138 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

Artikel 4

Ytterligare virderingsavdrag for specifika typer av omsittbara
tillgangar

Utover de virderingsavdrag som faststélls i artikel 3 i denna riktlinje
ska foljande ytterligare virderingsavdrag tillimpas for specifika typer av
omsittbara tillgangar:

a) Virdepapper med bakomliggande tillgédngar, sikerstéllda obligationer
och skuldinstrument utan sdkerhet som emitterats av kreditinstitut
som teoretiskt sett vdrderas enligt reglerna i artikel 134 i riktlinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60) &r foremal for ett ytterligare vér-
deringsavdrag i form av en virderingsnedsittning pa 4 procent.

b) Sikerstillda obligationer som nyttjas for egen anvindning ar foremal
for ett ytterligare vérderingsavdrag motsvarande i) 6,4 procent av
viardet pad de skuldinstrument som klassats i kreditkvalitetssteg 1
och 2, samt ii) 9,6 procent av virdet pa de skuldinstrument som
klassats i kreditkvalitetssteg 3.
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M3

v M4

¢) Vid tillimpning av punkt b betyder “sdkerstdllda obligationer som
nyttjas for egen anviandning” att en motpart ldmnar in eller anvinder
sakerstéllda obligationer som har emitterats eller garanteras av mot-
parten sjilv eller av en annan enhet till vilken motparten har néira
forbindelser enligt artikel 138 1 riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).

d) Om det ytterligarevirderingsavdrag som avses i punkt b inte kan
tillimpas i ett system for forvaltning av sékerheter hos en nationell
centralbank, trepartsagent, eller TARGET2-Securities for automatisk
kollateralisering, ska det ytterligare vérderingsavdraget som tillimpas
i ett sddant system eller en sddan plattform gélla for hela emissions-
virdet for de sdkerstillda obligationer som kan nyttjas for egen rik-
ning.

Artikel 5

Virderingsavdrag for icke-omsittbara tillgingar

1.  Individuella kreditfordringar ska omfattas av sérskilda vérderings-
avdrag som bestdms utifrdn den terstdende 16ptiden, kreditkvalitetsste-
get och rintestrukturen i enlighet med tabell 3 i bilagan till denna
riktlinje.

2.  Foljande bestimmelser ska tillimpas avseende kreditfordringars
rantestruktur:

a) Kreditfordringar med nollkupong ska behandlas som en kreditford-
ring med fast rénta.

b) Kreditfordringar med rérlig rdnta med en rintejusteringsperiod som
ar ldngre an ett ar behandlas som kreditfordringar med fast rénta.

¢) Kreditfordringar med rorlig rinta med en Gvre grans behandlas som
kreditfordringar med fast rénta.

d) Kreditfordringar med rorlig rdnta med en réntejusteringsperiod som
ar hogst ett ar och som har ett golv, men ingen dvre grins, behandlas
som kreditfordringar med rorlig rénta.

e) De virderingsavdrag som anvéinds for en kreditfordring med mer 4n
en typ av rintebetalning ska uteslutande bero pa réntebetalningarna
under kreditfordringens aterstaende 16ptid. Om det finns mer &n en
typ av rédntebetalning under kreditfordringens aterstaende 16ptid be-
handlas de &terstdende rdntebetalningarna som betalningar till fast
ranta, dir relevant 16ptid for varderingsavdraget &r kreditfordringens
aterstdende 16ptid.

5. Icke omsittbara skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning om-
fattas av ett virderingsavdrag om 25,2 procent.

6.  For inléning med fast 16ptid gors inget vérderingsavdrag.
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7. Varje underliggande kreditfordran som ingér i sdkerhetspoolen for
icke-omsittbara  skuldforbindelser med sdkerhet 1  godtagbara
kreditfordringar (DECC), ska omfattas av ett virderingsavdrag som till-
limpas individuellt enligt de regler som faststills i »M3 punkterna 1
och 2 «. Det sammanlagda virdet av de underliggande kreditfordringar
som ingér i sdkerhetspoolen efter tillimpningen av vérderingsavdrag ska
alltid minst uppgé till virdet av DECC:s utestdende kapitalbelopp. Om
det sammanlagda virdet sjunker under det troskelvdirde som avses i
foregdende mening, ska DECC anses vara ej godtagbara.

Artikel 6
Verkan och genomférande
1. Denna riktlinje far verkan samma dag som den anmils till de
nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron
som valuta ska vidta de atgidrder som &r nodvéndiga for att f6lja denna
riktlinje och tillimpa dem fran och med den 25 januari 2016. De ska
senast den 5 januari 2016 informera ECB om de texter och medel som
avser dessa atgirder.

Artikel 7
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till de nationella centralbankerna i de med-
lemsstater som har euron som valuta.
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BILAGA

Tabell 1

Virderingsavdragskategorier for omsittbara tillgangar baserat pa typ av emittent och/eller typ av tillging

Kategori I

Kategori 11

Kategori 111

Kategori IV

Kategori V

Skuldinstrument som
emitteras av staten

ECB-skuldcertifikat

Skuldcertifikat som
emitteras av nationella
centralbanker innan
euron infoérdes i den
medlemsstaten

Skuldinstrument som
emitteras av kom-
muner och delstater

Skuldinstrument som
emitteras av enheter
(kreditinstitut eller
icke-kreditinstitut)
som Eurosystemet
har klassificerat som
organ och som upp-
fyller de kvantitativa
kriterierna som fram-
gér av bilaga Xlla till
riktlinje ECB (EU)
2015/510 (ECB/
2014/60)

Skuldinstrument som
emitteras av multi-
laterala utvecklings-
banker och interna-
tionella organisatio-
ner

Sékerstillda obliga-
tioner av jumbo-typ
som uppfyller
UCITS

Andra sakerstéllda
obligationer som
uppfyller UCITS é&n
sakerstillda obliga-
tioner av jumbo-typ
som uppfyller
UCITS

Andra sakerstéllda
obligationer

Skuldinstrument som
emitteras av
icke-finansiella fore-
tag, bolag i sektorn
offentlig forvaltning,
samt organ som ar
icke-kreditinstitut
som inte uppfyller de
kvantitativa kriteri-
erna som framgar av
bilaga Xlla till
riktlinje ECB (EU)
2015/510 (ECB/
2014/60)

Skuldinstrument utan
sikerhet som emitte-
rats av kreditinstitut
och organ som ar
kreditinstitut som
inte uppfyller de
kvantitativa kriteri-
erna som framgér av
bilaga Xlla till
riktlinje ECB (EU)
2015/510 (ECB/
2014/60)

Skuldinstrument utan
sikerhet som emitte-
rats av andra finan-
siella bolag &n kre-
ditinstitut

Virdepapper med ba-
komliggande till-
gangar




Tabell 2

Virderingsavdrag (i procent) for godtagbara omsittbara tillgangar i avdragskategorierna I-1V

Avdragskategorier
Kategori 1 Kategori 1I Kategori 111 Kategori IV
Kreditkvalitet 1?;2?‘?;‘;‘1(?) . — — -
Fast kupong | Nollkupong ku(l)prmllgg Fast kupong | Nollkupong klt;rol;%g Fast kupong | Nollkupong kli(;rol;gg Fast kupong | Nollkupong klz ;2:1%:;
Steg 1 och 2 [0,1) 0,4 0,4 0,4 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 6,0 6,0 6,0
[1,3) 0,8 1,6 0,4 1,2 2,0 0,8 1,6 2,4 0,8 8,0 8,4 6,0
[3,5) 1,2 2,0 0,4 2,0 2,8 0,8 2,4 3,6 0,8 10,4 10,8 6,0
[5,7) 1,6 2,4 0,8 2,8 3,6 1,2 3,6 4,8 1,6 11,6 12,4 8,0
[7,10) 2,4 3,2 1,2 3,6 5,2 2,0 4,8 6,4 2,4 13,2 14,4 10,4
[10, ) 4,0 5,6 1,6 6,4 8,4 2,8 7,2 10,4 3,6 16,0 20,4 11,6
Steg 3 [0,1) 4,8 4,8 4,8 5,6 5,6 5,6 6,4 6,4 6,4 10,4 10,4 10,4
[1,3) 5,6 6,4 4,8 7,6 10,8 5,6 9,6 12,0 6,4 18,0 20,0 10,4
[3,5) 7,2 8,0 4,8 10,8 14,8 5,6 13,2 17,6 6,4 22,4 26,0 10,4
[5,7) 8,0 9,2 5,6 11,2 16,0 7,6 14,8 20,8 9,6 24,4 28,0 18,0
[7,10) 9,2 10,4 7,2 12,8 19,6 10,8 15,2 22,4 13,2 24,8 29,6 22,4
[10, ) 10,4 12,8 8,0 15,2 23,6 11,2 15,6 24,0 14,8 25,2 30,4 24,4

(") dvs. [0,1) aterstdende 16ptid under 1 ar, [1,3) aterstdende 16ptid minst 1 & men under 3 &r osv.

8 — 100°500 — 020T¥0°0C — AS — $€00051020



0201500035 — SV — 20.04.2020 — 005.001 — 9

Tabell 2a

Virderingsavdrag (i procent) for godtagbara omsittbara tillgdngar i avdragskategori V

Kategori V
Kreditkvalitet Vigd genomsnittlig livsldngd (1) Virderingsavdrag
[0,1) 32
[1,3) 3,6
[3,5) 4,0
Steg 1 och 2
[5.7) 7,2
[7,10) 10,4
[10, ) 16,0
(") Dvs. [0,1) WAL under 1 &r, [1,3) WAL minst 1 ar men under 3 ar osv.
Tabell 3
Virderingsavdrag (i %) for godtagbara kreditfordringar
Kreditkvalitet Aterstaende 16ptid (4r) (1) Fast réantebetalning Rorlig réntebetalning
[0,1) 6,4 6,4
[1,3) 9,6 6,4
(3,5 12,8 6,4
Steg 1 och 2
[5,7) 14,8 9,6
[7.10) 19,2 12,8
[10, o) 28 14,8
[0,1) 12 12
[1,3) 22,4 12
[3,5) 29,2 12
Steg 3
[5,7) 34,4 22,4
[7,10) 36 29,2
[10, ) 38,4 34,4

() Dvs. [0,1) aterstidende 1optid under 1 &r, [1,3) aterstdende 16ptid minst 1 &r men under 3 &r osv.
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