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EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT (EU) 2015/774
av den 4 mars 2015

om ett program for kop av den offentliga sektorns tillgangar pa
andrahandsmarknaderna (ECB/2015/10)

Artikel 1
Inrittande och omfattningen pa PSPP

Hérmed inréttar Eurosystemet PSPP, varigenom centralbankerna i Euro-
systemet under vissa forhallanden ska kdpa godtagbara omséttningsbara
skuldebrev enligt definitionen i artikel 3 pa andrahandsmarknaderna fran
godkinda motparter enligt definitionen i artikel 7.

Artikel 2

Definitioner

I detta beslut avses med

1. centralbank i Eurosystemet: ECB och de nationella centralbankerna
i de medlemsstater som har euron som valuta (nedan kallade de
nationella centralbankerna),

2. erkdnt organ: enhet som Eurosystemet har klassificerat som detta
med avseende pa PSPP,

3. internationell organisation: enhet enligt artikel 118 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (') och som Euro-
systemet har klassificerat som detta med avseende pa PSPP,

4. multilateral utvecklingsbank: enhet enligt artikel 117.2 i1 forord-
ning (EU) nr 575/2013 som Eurosystemet har klassificerat som detta
med avseende pd PSPP,

5. positivt granskningsresultat: det senare av foljande bada beslut: be-
slutet fran Europeiska stabilitetsmekanismens styrelse och, om In-
ternationella valutafonden medfinansierar programmet for ekono-
miskt stdd, beslutet fran Internationella valutafondens exekutivs-
tyrelse om att godkénna nésta utbetalning fran det programmet, var-
vid ska gilla att badda dessa beslut krdvs for att dteruppta kop inom
ramen for PSPP.

Forteckningar 6ver de enheter som avses i punkterna 2—4 kommer att
offentliggdras pd ECB:s webbplats.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni

2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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Artikel 3

Godtagbarhetskriterier for omséttningsbara skuldebrev

M2
1.  Om inte annat foljer av denna artikel ska omséttningsbara skul-
debrev som dr denominerade i euro och har emitterats av staten, regio-
nala eller kommunala myndigheter i en medlemsstat som har euron som
valuta, av erkdnda organ i euroomradet, internationella organisationer i
euroomradet och multilaterala utvecklingsbanker i euroomradet vara
godtagbara for kop av centralbankerna i Eurosystemet inom ramen for
PSPP. Om den berdknade kdpvolymen inte kan uppnas, far ECB-radet i
undantagsfall besluta att kdpa omséttningsbara skuldebrev som emitte-
rats av andra enheter i euroomradet, i enlighet med villkoren i punkt 4.

2. For att omsidttningsbara skuldebrev ska vara godtagbara for kop
inom ramen for PSPP maste de uppfylla godtagbarhetskriterierna for
omséttningsbara tillgdngar for Eurosystemets kredittransaktioner enligt
del 4 i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) (1), samt uppfylla f6ljande krav:

a) Emittenten eller borgensmannen for de omséttningsbara skuldebre-
ven ska ha en kreditbeddmning pa minst kreditkvalitetssteg 3 i Euro-
systemets harmoniserade riskklasskala uttryckt i form av minst en
offentlig  kreditbeddomning frén ett externt institut for
kreditbeddmning (ECAI) som har godkédnts inom Eurosystemets
ramverk for kreditbedémning.

b) Om flera externa institut for kreditbeddomning har gjort beddmningar
for en och samma emittent eller borgensman tillimpas forst-bést-
regeln, dvs. den bista ECAl-beddmningen for emittenten eller bor-
gensmannen ska gilla. Om kreditkvalitetskraven faststélls vara upp-
fyllda pd grundval av en ECAl-bedémning av en borgensman, ska
garantin anses utgdra en godtagbar garanti enligt artikel 87 och
artiklarna 113-115 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

¢) Om det saknas en ECAI-bedémning av emittenten och borgensman-
nen ska de omséttningsbara skuldebreven ha en kreditbedomning
fran minst ett ECAI avseende emissionen pa minst kreditkvalitetssteg
3 1 Eurosystemets harmoniserade riskklasskala.

d) Om en godtagbar ECAI:s kreditbeddomning av emittenten, borgens-
mannen eller emissionen inte uppfyller minst kreditkvalitetssteg 3 i
Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, ska de omséttningsbara
skuldebreven endast vara godtagbara om de har emitterats eller fullt
ut garanteras av staten i en medlemsstat i euroomradet som omfattas
av ett program for ekonomiskt stod och om ECB-radet har upphavt
tilliampningen av Eurosystemets kreditkvalitetstroskel for dessa skul-
debrev i enlighet med artikel 8 i riktlinje ECB/2014/31 (?).

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014
om genomférandet av  Eurosystemets  penningpolitiska  ramverk
(ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).

(®) Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/31 av den 9 juli 2014 om
ytterligare tillfélliga &tgdrder som berdr Eurosystemets refinansieringstrans-
aktioner och de sidkerheter som godtas samt om é&ndring av riktlinje
ECB/2007/9 (EUT L 240, 13.8.2014, s. 28).
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e) Om ett pdgdende program for ekonomiskt stod &r foremal for gransk-
ning, ska godtagbarheten for kop inom ramen fér PSPP upphévas for
att dterupptas forst vid ett positivt granskningsresultat.

3. For att skuldebrev enligt punkterna 1-2 ska vara godtagbara for
kop inom ramen for PSPP ska de ha en aterstdende 16ptid pa minst 1
och hogst 30 ér vid den tidpunkt da de kops av en centralbank i Euro-
systemet. For att underlétta ett smidigt genomforande ska omséttnings-
bara skuldinstrument med en aterstdende 16ptid pa 30 ar och 364 dagar
vara godtagbara inom ramen for PSPP. De nationella centralbankerna
ska ocksa ersittningskdpa omsittningsbara skuldebrev som har emitte-
rats av internationella organisationer och multilaterala utvecklingsbanker
om det inte & mojligt att uppnd den planerade képvolymen i omsétt-
ningsbara skuldebrev som har emitterats av stater, regionala eller kom-
munala myndigheter eller erkidnda organ.

4.  Centralbankerna i Eurosystemet far i1 undantagsfall foresla
ECB-radet att offentliga icke-finansiella bolag inom deras jurisdiktion
ska vara emittenter av omséttningsbara skuldinstrument som ska ersitt-
ningskdpas om det inte 4r mdjligt att uppnd den planerade kopvolymen i
omséttningsbara skuldinstrument emitterade av staten, regionala eller
kommunala myndigheter och erkdnda organ inom deras jurisdiktion.

De foreslagna offentliga icke-finansiella bolagen ska uppfylla &tmin-
stone bada foljande kriterier:

— vara ett “icke-finansiellt bolag” enligt definitionen i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr 549/2013 (1),

— vara ett “offentligt organ”, dvs. ett organ i den mening som avses i
artikel 3 i radets forordning (EG) nr 3603/93 (?).

Efter ECB-ridets godkdnnande ska omsédttningsbara skuldinstrument
som #r denominerade i euro, som har emitterats av sddana offentliga
icke-finansiella bolag i euroomradet och som uppfyller i) godtagbarhets-
kriterierna for omséttningsbara tillgdngar som sdkerhet for Eurosyste-
mets kredittransaktioner enligt del 4 i Europeiska centralbankens
riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (%) och ii) villkoren i punkterna
2 och 3 vara godtagbara for ersdttningskép inom ramen fér PSPP.

5. Det ér tillatet att kopa omsittningsbara skuldinstrument till nomi-
nellt virde med negativ avkastning fram till forfallodagen (eller med
lagsta mojliga avkastning) som &r lika med eller hogre 4n réntan pa
inlaningsfaciliteten. I nddvéndig utstrickning ar det tillatet att kopa
omséttningsbara skuldinstrument till nominellt virde med negativ av-
kastning fram till forfallodagen (eller med ldgsta mdjliga avkastning)
som understiger rdntan pa inlaningsfaciliteten.

(") Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 549/2013 av den 21 maj
2013 om det europeiska national- och regionalridkenskapssystemet i Europe-
iska unionen (EUT L 174, 26.6.2013, s. 1).

(®>) Rédets forordning (EG) nr 3603/93 av den 13 december 1993 om faststdl-
lande av definitioner for tillimpningen av de férbud som avses i artiklarna
104 och 104b.1 i fordraget (EGT L 332, 31.12.1993, s. 1).

(®) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014
om  genomforandet av  Eurosystemets  penningpolitiska  ramverk
(ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).
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Artikel 4

Begrinsningar i friga om genomfdorandet av kop

1.  For att mojliggora att ett marknadspris for godtagbara viardepapper
kan bildas far ECB-radet faststélla en period (“spérrperiod”) dé det inte
ar tillatet att genomféra kop av nyemitterade véirdepapper eller vir-
depapper fran tap-emissioner eller av omséttningsbara skuldinstrument
med en &terstdende 16ptid som ligger ndra (fore eller efter) 1optiden for
de omsittbara skuldinstrument som ska emitteras. For syndikat ska
denna spérrperiod beaktas fore emissionen, i man av mdojlighet.

2. For skuldebrev som har emitterats eller fullt ut garanteras av staten
i en medlemsstat i euroomradet som omfattas av ett program for ekono-
miskt stdd ska perioden dd kop far genomforas inom ramen for PSPP
generellt sett begrinsas till tvA manader efter ett positivt gransknings-
resultat for respektive program, om det inte foreligger en exceptionell
situation som motiverar till att kopen upphidvs fore en sadan period eller
aterupptas efter en sddan period och fram till dess att nista granskning
inleds.

Artikel 5

Ovre griinser for kop

1.  Om inte annat foljer av artikel 3 ska det inom PSPP tillimpas en
Ovre grians for hur stor andel av de omséttningsbara skuldebreven som
uppfyller kriterierna i artikel 3 som centralbankerna i Eurosystemet far
inneha av en emission med en och samma ISIN-kod, nér innehaven i
samtliga portfoljer for Eurosystemets centralbanker stills samman. Den
hogsta andelen per emission ska vara foljande:

a) 50 procent per ISIN-kod for godtagbara omséttningsbara skuldebrev
som emitterats av internationella organisationer och multilaterala
utvecklingsbanker.

b) 33 procent per ISIN-kod for andra godtagbara omséttningsbara skul-
debrev; med undantag av 25 procent per ISIN-kod for sddana god-
tagbara omséttningsbara skuldebrev som innehdller klausuler om
kollektivt agerande som avviker frdn den forlaga for euroomrédet
som tagits fram av Ekonomiska och finansiella kommittén och
som genomfOrts av medlemsstaterna i enlighet med artikel 12.3 i
fordraget om inrédttande av Europeiska stabilitetsmekanismen, men
kommer att okas till 33 procent efter en granskning, for varje enskilt
fall dir innehav utover 33 procent per ISIN-kod av dessa vérdepap-
per inte medfor att de innehav som Eurosystemets centralbanker har
blir s§ stora att de kan forhindra ordnade omstruktureringar av
skulder.

2. Alla omsittningsbara skuldebrev som &r godtagbara for kép inom
ramen for PSPP, och som har sadana 16ptider som framgar av artikel 3,
ska omfattas av en sammanlagd begrinsning nér innehaven i samtliga
portféljer for Eurosystemets centralbanker stéills samman som uppgar
till:

a) 50 procent av de utestdende vérdepapperena som emitterats av en
godtagbar internationell organisation eller multilateral utvecklings-
bank, eller
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b) 33 procent av de utestdende védrdepapperena som emitterats av en
annan emittent dn en godtagbar internationell organisation eller mul-
tilateral utvecklingsbank.

3. For de skuldebrev som avses i artikel 3.2 d ska det faststéllas olika
Ovre granser for emittenten och andelen i en emission. Dessa grinser
kommer att faststillas av ECB-rddet med beaktande av riskhanterings-
aspekter och marknadens funktionssitt.

Artikel 6
Portfoljallokering

1. Sett till det bokforda vérdet av kopta omsdttningsbara skuldebrev
som dr godtagbara inom ramen for PSPP, ska 10 procent utgéras av
virdepapper som har emitterats av godtagbara internationella organisa-
tioner och multilaterala utvecklingsbanker och 90 procent av det bok-
forda vidrdet utgoras av virdepapper som har emitterats av godtagbara
stater, regionala eller kommunala myndigheter och erkidnda organ eller,
om artikel 4.3 i detta beslut tillimpas, i vérdepapper emitterade av
godtagbara offentliga icke-finansiella bolag. Denna allokering kan
komma att revideras av ECB-radet. Endast de nationella centralbankerna
far kopa skuldebrev som har emitterats av godtagbara internationella
organisationer, multilaterala utvecklingsbanker samt regionala och kom-
munala myndigheter.

2. De nationella centralbankernas andel av det bokférda vérdet for
kdop av omsittningsbara skuldebrev som dr godtagbara inom ramen for
PSPP ska vara 90 procent och resterande 10 procent ska kopas av ECB.
Fordelningen av kdp mellan olika jurisdiktioner ska folja fordelnings-
nyckeln for teckning av ECB:s kapital i enlighet med artikel 29 i
ECBS-stadgan.

3. Eurosystemets centralbanker ska tillimpa en specialiseringsordning
for allokering av de omsittningsbara skuldebrev som ska kopas inom
ramen for PSPP. ECB-radet ska tillita ad hoc-avvikelser frdn denna
specialiseringsordning om objektiva Overvdganden skulle medfora att
detta program inte kan uppfyllas eller om avvikelser pa annat sétt &r
att rekommendera for att uppnd de Gvergripande penningpolitiska syf-
tena med PSPP. Varje nationell centralbank ska framfor allt kdpa god-
tagbara virdepapper fran emittenter inom sin egen jurisdiktion. Samtliga
nationella centralbanker fir kdpa virdepapper som har emitterats av
godtagbara internationella organisationer och multilaterala utvecklings-
banker. ECB ska kopa vérdepapper som har emitterats av stater och
erkdnda organ inom samtliga jurisdiktioner.

Artikel 7

Godkiinda motparter

Foljande ska vara godkédnda motparter for PSPP:

a) Enheter som uppfyller godtagbarhetskriterierna for att delta i Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner enligt avsnitt 2.1 i bilaga I
till riktlinje ECB/2011/14.

b) Varje annan motpart som Eurosystemets centralbanker anvénder for
investeringar i sina eurodenominerade investeringsportfoljer.
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Artikel 8
Oppenhet
1.  Eurosystemet ska varje vecka offentliggora det aggregerade bok-

forda vérdet for virdepappersinnehavet inom ramen for PSPP i kom-
mentarerna till den konsoliderade veckobalansrdkningen.

2. Eurosystemet ska varje manad offentliggéra den viktade genom-
snittliga aterstaende 16ptiden for sitt PSPP-innehav, uppdelat efter emit-
tentens hemvist och med internationella organisationer och multilaterala
utvecklingsbanker separerade frén andra emittenter.

3. Det bokforda virdet for virdepappersinnehavet inom ramen for
PSPP ska varje vecka offentliggdras pd ECB:s webbplats under “Open
market operations” (Oppna marknadstransaktioner).

Artikel 9
Virdepapperslan

Eurosystemet ska tillhandahélla de virdepapper som har kdpts inom
ramen for PSPP for virdepapperslan, inbegripet repor, i syfte att séker-
stdlla att PSPP dr effektivt.

Artikel 10
Slutbestimmelse

Detta beslut trader i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts pé
ECB:s webbplats. Det ska tillimpas fran och med den 9 mars 2015.



