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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
nr 596/2014

av den 16 april 2014

om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om

upphivande av  Europaparlamentets och radets direktiv

2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG

(Text av betydelse for EES)

KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte

Genom den hir forordningen faststills ett gemensamt regelverk om
insiderhandel, olagligt rdjande av insiderinformation och marknadsmani-
pulation (marknadsmissbruk) samt atgirder for att forhindra marknads-
missbruk for att sdkerstilla de finansiella marknadernas integritet i unio-
nen och foOrbittra investerares skydd pé och fortroende for de
marknaderna.

Artikel 2

Tillimpningsomrade

1. Denna forordning ska tillimpas pa

a) finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad
marknad eller for vilka en ans6kan om upptagande till handel har
lamnats in,

b) finansiella instrument med vilka handel bedrivs pa en
MTEF-plattform, som dr upptagna till handel pa en MTF-plattform
eller for vilka en ansdkan om upptagande till handel pa en
MTF-plattform har ldmnats in,

¢) finansiella instrument med vilka handel bedrivs pad en OTF-plattform,

d) finansiella instrument som inte omfattas av led a, b, eller ¢ och vars
pris eller viarde beror eller inverkar pa priset pa eller virdet av ett
finansiellt instrument som avses i de leden, vilket inbegriper, men
inte dr begransat till, kreditswappar och CFD-kontrakt.

Denna forordning ska ocksa tillimpas péa beteenden eller transaktioner,
inklusive budrelaterade till auktionering vid en auktionsplattform som
har godkédnts som en reglerad marknad for utsldppsritter eller andra
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auktionerade produkter baserade pé utslédppsritter inbegripet ndr auktio-
nerade produkter inte dr finansiella instrument, enligt férordning (EU)
nr 1031/2010. Utan att det paverkar tillimpningen av eventuella sér-
skilda bestdimmelser som avser bud som ldmnas i samband med en
auktion, ska alla krav och forbud i den hér foérordningen som avser
handelsorder tillimpas pa sadana bud.

2. Artiklarna 12 och 15 ska ocksé tillimpas pa

a) spotavtal avseende ravaror, som inte dr grossistenergiprodukter, dér
transaktionen, handelsordern eller beteendet paverkar, kan paverka
eller forvintas eller dr avsedd att paverka priset eller vérdet pa ett
finansiellt instrument som avses i punkt 1,

b) typer av finansiella instrument, inklusive derivatkontrakt eller deri-
vatinstrument for overforing av kreditrisker, dér transaktionen, han-
delsordern, budet eller beteendet paverkar eller forvdntas paverka
priset eller virdet pa ett spotavtal avseende ravaror dér priset eller
vérdet beror pa priset eller virdet pd de finansiella instrumenten,

¢) beteenden relaterade till referensvarden.

3.  Denna forordning ska tillimpas pé alla transaktioner, handelsorder
eller beteenden avseende de finansiella instrument som avses i punk-
terna 1 och 2, oavsett om transaktionen, handelsordern eller beteendet
dger rum pa en handelsplats eller inte.

4. Kraven och forbuden i denna férordning ska tillimpas pa atgérder
och forsummelser inom unionen och i ett tredjeland i fraga om de
instrument som avses i punkterna 1 och 2.

Artikel 3

Definitioner

1. I denna forordning avses med

1. finansiellt instrument: finansiellt instrument enligt definitionen i
artikel 4.1.15 i direktiv 2014/65/EU,

2. virdepappersforetag: ett virdepappersforetag enligt definitionen i
artikel 4.1.1 1 direktiv 2014/65/EU,

3. kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 (1),

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni

2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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S

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Q)

. finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt definitionen i arti-
kel 4.1.26 i forordning (EU) nr 575/2013,

. marknadsoperator: en marknadsoperator enligt definitionen i arti-
kel 4.1.18 i direktiv 2014/65/EU,

. reglerad marknad: en reglerad marknad enligt definitionen i arti-
kel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU,

. multilateral handelsplattform eller MTF-plattform: ett multilateralt
system enligt definitionen i artikel 4.1.22 1 direktiv 2014/65/EU,

. organiserad handelsplattform eller OTF-plattform: ett system eller
plattform i unionen enligt definitionen i artikel 4.1.23 i direktiv
2014/65/EU,

. godtagen marknadspraxis: en sérskild marknadspraxis som godtas
av en behdrig myndighet i enlighet med artikel 13,

handelsplats: en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i
direktiv 2014/65/EU,

tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag enligt definitionen i artikel 4.1.12 i
direktiv 2014/65/EU,

behorig myndighet: en myndighet som utsetts i enlighet med arti-
kel 22, om inte annat foreskrivs i den hir forordningen,

person: en fysisk eller juridisk person,

rdvara: en ravara enligt definitionen i artikel 2.1 i kommissionens
forordning (EG) nr 1287/2006 (1),

spotavtal avseende ravaror: kontrakt for leverans av en ravara som
handlas pé en spotmarknad och som levereras direkt nér transaktio-
nen avvecklas, och ett kontrakt for leverans av en ravara som inte
ar ett finansiellt instrument inbegripet terminskontakt som avvecklas
fysiskt,

spotmarknad: en rdvarumarknad dér ravaror siljs kontant och leve-
reras direkt nér transaktionen avvecklas, samt andra icke-finansiella
marknader, sdsom terminsmarknader for ravaror,

Kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 av den 10 augusti 2006 om

genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad
géller dokumenteringsskyldigheter for vardepappersforetag, transaktionsrap-
portering, Overblickbarhet p4 marknaden, upptagande av finansiella instru-
ment till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 241,
2.9.2006, s. 1).
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Q)

Q)

aterkopsprogram: handel med egna aktier i enlighet med artiklarna
21-27 i Europaparlamentets och radets direktiv 2012/30/EU (1).

algoritmisk handel: algoritmisk handel enligt definitionen i arti-
kel 4.1.39 i direktiv 2014/65/EU,

utsldppsrdtt: utsléppsritt sasom det beskrivs i punkt 11 i avsnitt C i
bilaga I till direktiv 2014/65/EU

en deltagare pd marknaden for utslippsrdtter: person som inleder
en transaktion, inklusive att ldgga en handelsorder, i friga om ut-
sléppsritter, auktionerade produkter baserade pé utslappsritter, eller
derivat avseende dessa som inte dr berdttigade till ett undantag
enligt artikel 17.2 andra stycket,

emittent: en privatréttslig eller offentligrittslig juridisk person som emitte-
rar eller foreslar emission av finansiella instrument, dér emittenten nér det
ar friga om depabevis som motsvarar finansiella instrument, dr den som
emitterat de finansiella instrument som depabeviset motsvarar,

grossistenergiprodukt: grossistenergiprodukt enligt definitionen i ar-
tikel 2.4 1 forordning (EU) nr 1227/2011,

nationell tillsynsmyndighet: nationell tillsynsmyndighet enligt defi-
nitionen i artikel 2.10 i foérordning (EU) nr 1227/2011,

ravaruderivat: révaruderivat enligt definitionen i artikel 2.1 30 i
Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 600/2014 (%),

personer i ledande stillning: en person hos en emittent, en delta-
gare pd marknaden fOr utslédppsritter eller annat foretag som avses i
artikel 19.10 som é&r

a) medlem av den fOretagets administrations-, lednings- eller
kontrollorgan,

b) en ledande befattningshavare, som inte dr medlem av de organ
som anges i led a, som har regelbunden tillgang till insiderinfor-
mation som direkt eller indirekt hanfor sig till det féretaget och
befogenhet att fatta beslut pd ledningsnivd som paverkar det
foretagets framtida utveckling och affarsutsikter.

Europaparlamentets och radets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober 2012

om samordning av de skyddsatgiarder som krdvs i medlemsstaterna av de i
artikel 54 andra stycket i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt
avsedda bolagen i bolagsménnens och tredje mans intressen nir det giller
att bilda ett aktiebolag samt att bevara och éndra dettas kapital, i syfte att gora
skyddsétgidrderna likvédrdiga (EUT L 315, 14.11.2012, s. 74).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (se sidan 84 i detta nummer av EUT).
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Q)

ndrstdende person: nagot av foljande forhallanden

a) en maka/make eller person som betraktas som likstdlld med
maka/make i enlighet med nationell rétt,

b) ett barn som personen i ledande stéllning har vardnaden om i
enlighet med nationell rétt,

¢) en sldkting, som har delat samma hushéll under &tminstone ett ar
vid det datum d& transaktionen dgde rum, eller

d) juridiska personer, stiftelser eller handelsbolag vilkas lednings-
uppgifter utfors av en person i ledande stéllning eller av en
person som avses i leden a, b eller c, eller som direkt eller
indirekt kontrolleras av en sddan person, eller som upprittats
till formén for en sddan person eller vars ekonomiska intressen
huvudsakligen motsvarar intresset hos en saddan person,

trafikuppgifter: trafikuppgifter saisom det definieras i artikel 2 andra
stycket b i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/58/EG (1),

person som yrkesmdssigt arrangerar eller genomfor transaktioner:
en person som yrkesmaéssigt deltar i mottagande och vidarebeford-
ran av handelsorder eller verkstéllande av transaktioner med finan-
siella instrument,

referensvirde: en rinta, ett index eller ett tal, som offentliggors
eller publiceras och som faststélls periodiskt eller regelbundet ge-
nom tillimpning av en formel, eller pd grundval av virdet av en
eller flera underliggande tillgdngar eller priser, inbegripet uppskat-
tade priser, faktiska eller uppskattade réntor eller andra virden eller
enkéter, och pa vars grundval det belopp som ska betalas inom
ramen for ett finansiellt instrument eller vérdet pa ett finansiellt
instrument faststalls,

marknadsgarant: en marknadsgarant sdsom det definieras i arti-
kel 4.1.7 i direktiv 2014/65/EU,

positionsbyggande: ett forvarv av virdepapper i ett foretag som inte
ger upphov till en skyldighet enligt lag eller andra bestimmelser att
lamna ett offentligt uppkopserbjudande med avseende pa det fore-
taget,

en marknadsaktor som ldmnar information: en person som omfattas
av nagon av de kategorier som anges i leden a—d i artikel 11.1 eller
112 och som rdjer information i samband med en
marknadssondering,

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/58/EG av den 12 juli 2002 om

behandling av personuppgifter och integritetsskydd inom sektorn for elektro-
nisk kommunikation (Direktiv om integritet och elektronisk kommunikation)
(EGT L 201, 31.7.2002, s. 37).
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33. hogfrekvenshandel: hogfrekvenshandel som det definieras i arti-
kel 4.1.40 i direktiv 2014/65/EU,

34. information som rekommenderar eller foresldar en investeringsstrategi:
information som &r

i) framtagen av en oberoende analytiker, ett viardepappersforetag,
ett kreditinstitut, eller annan person vars huvudsakliga verksam-
het &r att utarbeta investeringsrekommendationer, eller en fysisk
person som arbetar arbetar for dessa organ genom ett anstill-
ningskontrakt eller pd annat sitt och som direkt eller indirekt
lagger fram ett sdrskilt investeringsforslag avseende ett finansi-
ellt instrument eller en emittent, eller

ii) framtagen av andra personer dn de som avses i led i och som
direkt foreslar ett sdrskilt investeringsbeslut avseende ett finan-
siellt instrument.

35. investeringsrekommendationer: information, avsedd for distribu-
tionskanaler eller for allménheten, som explicit eller implicit rekom-
menderar en investeringsstrategi for en eller flera finansiella instru-
ment eller emittenter, inbegripet alla dsikter om de aktuella eller
framtida vérdet eller priset pa sddana instrument.

2. T artikel 5 géller foljande definitioner:

a) vérdepapper:

i) aktier och andra likvirdiga vardepapper,

i) obligationer och andra former av skuldforbindelser,

iii) skuldebrev som é&r konvertibla eller utbytbara mot aktier eller
andra likvdrdiga vardepapper,

b) relaterade instrument: foljande finansiella instrument, &dven sadana
som inte har tagits upp till handel eller inte handlas pd en mark-
nadsplats eller for vilka en ansdkan om upptagande till handel pé en
sddan handelsplats inte har ldmnats in,

i) kontrakt eller rittigheter att teckna, forvirva eller sélja vardepap-
peren,

ii) finansiella derivat som avser vérdepapperen,

iii) om vérdepapperen &r konvertibla eller utbytbara skuldebrev, vér-
depapper som dessa konvertibla eller utbytbara skuldebrev kan
omvandlas till eller bytas ut mot,

iv) instrument som é&r utstillda eller garanterade av emittenten eller
garanten av vérdepapperen och vilkas marknadspris kan forvin-
tas ha ett vésentligt inflytande pé priset pd vérdepapperen eller
vice versa,
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v) om virdepapperen ér vardepapper som ér likvirdiga med aktier,
de aktier som representeras av de vérdepapprena och alla andra
virdepapper som é&r likviardiga med dessa aktier,

¢) betydande spridning: en borsintroduktion eller darpa foljande erbju-
danden av virdepapper som skiljer sig frin den vanliga handeln béde
vad giller det totala vdrdet av de erbjudna vérdepapperen och de
forsdljningsmetoder som anvénds,

d) stabilisering: kop av eller erbjudande om att kdpa véirdepapperen
eller transaktioner i jamforbara relaterade instrument som gors av
ett virdepappersforetag eller ett kreditinstitut inom ramen for en
betydande spridning av virdepapperen enbart for att stddja mark-
nadspriset pd de virdepapperena, for en forutbestimd tidsperiod,
pa grund av ett séljtryck pé sddana vérdepapper.

Artikel 4

Anmilningar och forteckning dver finansiella instrument

1.  Marknadsoperatorer av reglerade marknader och virdepappersfore-
tag och marknadsoperatdrer som driver en MTF- eller OTF-plattform
ska utan drojsmél anméla till den behdriga myndigheten for handels-
platsen varje finansiellt instrument f6r vilken det ldmnats in en ansdkan
om upptagande till handel pa deras handelsplatser, som har tagits upp
till handel eller som handlas for forsta gangen.

De ska ocksd anmila till den behdriga myndigheten for handelsplatsen
ndr ett finansiellt instrument inte ldngre handlas eller dr upptaget till
handel om inte datumet dé det finansiella instrumentet inte ldngre hand-
las eller dr upptaget till handel dr kdnt och angavs i anmélan som
gjordes i enlighet med forsta stycket.

Anmilningar som avses i denna punkt ska nér sa dr lampligt innehalla
de berdrda finansiella instrumentens bendmning och identitetsbeteckning
samt datum och klockslag for ansokan om upptagande till handel, upp-
tagande till handel och datum och klockslag fo6r den forsta handeln.

Marknadsoperatdrer och viardepappersforetag ska till sina behdriga myn-
digheter for handelsplatsen ldmna in uppgifter enligt det tredje stycket
avseende finansiella instrument for vilka det ldmnats in en ansdkan om
upptagande till handel eller som var upptagna till handel fore den 2 juli
2014 och som fortfarande ar upptagna till handel eller som handlas den
dagen.

2. De behoriga myndigheterna for handelsplatsen ska utan drdjsmal
oversdnda anmdilningar som de erhallit enligt punkt 1 till Esma, som
omedelbart ska offentliggéra de anmélningarna i form av en forteckning
pa sin webbplats. Esma ska uppdatera den forteckningen omedelbart
efter mottagandet av en anmilan frén en behorig myndighet for handels-
platsen. Forteckningen ska inte begridnsa denna forordnings tillimp-
ningsomrade.
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3. Forteckningen ska innehalla féljande:

a) Bendmning och identitetsbeteckning pa finansiella instrument for
vilka det ldmnats in en ansdkan om upptagande till handel, som
tagits upp till handel eller som handlas for forsta gangen pa reglerade
marknader, MTF- och OTF-plattformar.

b) Datum och klockslag for ansékan om upptagande till handel, upp-
tagande till handel eller nir de handlas for forsta gangen.

¢) Uppgifter om de handelsplatser dér en ansékan om upptagande till
handel av de finansiella instrumenten har ldmnats in, de tagits upp
till handel eller dér de handlas for forsta gangen.

d) Datum och klockslag d4 de finansiella instrumenten inte ldngre hand-
las eller ar upptagna till handel.

4.  For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering av denna artikel
ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for att faststélla:

a) Innehallet i anmélningarna som avses i punkt 1.

b) Metod och villkor for sammanstéllning, offentliggérande och upp-
ratthallande av forteckningen som avses i punkt 3.

Esma ska 6verldmna de forslagen till tekniska standarder till kommis-
sionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 1014 i
Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 1095/2010 (V).

5.  For att sékerstélla en enhetlig tillimpning av den hér artikeln ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att
faststélla tidpunkt, format och mall for inldmning av anmaélningar i
enlighet med punkt 1 och 2.

Esma ska ldmna in de forslagen till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 no-

vember 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten), om é&ndring av  beslut
nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut 2009/77/EG
(EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Artikel 5

Undantag for dterkopsprogram och stabilisering

1. Forbuden i artiklarna 14 och 15 i denna forordning ska inte till-
lampas pé handel med egna aktier i aterkdpsprogram nir

a) alla detaljer om programmet offentliggdrs innan handeln startar,

b) handeln rapporteras som del av dterkopsprogrammet till den behoriga
myndigheten for handelsplatsen i enlighet med punkt 3 och dérefter
offentliggdrs for allménheten,

¢) ldmpliga begriansningar i fraga om pris och volym f6ljs, och

d) handel utfors i enlighet med de mal som avses i punkt 2 och de
villkor som faststélls i den hér artikeln och i de tekniska standarder
for tillsyn som avses i punkt 6.

2. For att kunna utnyttja det undantag som faststills i punkt 1 ska ett
aterkdpsprogram ha som enda syfte

a) att minska kapitalet hos en emittent,

b) att uppfylla de skyldigheter som uppstér till f6ljd av konvertibla
skuldinstrument, eller

c) att uppfylla de skyldigheter som uppstér till f6ljd av aktieoptions-
program for anstédllda och andra tilldelningar av aktier till anstédllda
eller medlemmar av administrations-, lednings- eller kontrollorgan
hos emittenten eller nérstdende foretag.

3. For att kunna utnyttja det undantag som faststélls i punkt 1 ska
emittenten rapportera alla transaktioner som avser aterkdpsprogram, da-
ribland den information som anges i artiklarna 25.1 och 25.2 och 26.1,
26.2 och 26.3 i forordning (EU) nr 600/2014 till den behdriga myndig-
heten for handelsplatsen pa vilken aktierna har upptagits till handel eller
handlas.

4.  Forbuden i artiklarna 14 och 15 i denna forordning géller inte
handel med vérdepapper eller relaterade instrument for stabilisering av
virdepapper nér

a) stabiliseringen utfors under en begridnsad period,

b) relevant information om stabiliseringen offentliggdrs och anmails till
den behdriga myndigheten for handelsplatsen i enlighet med punkt 5,

c) lampliga begrinsningar i fraga om pris foljs,

d) sadan handel uppfyller de villkor for stabilisering som faststélls i de
tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 6.
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5. Utan att det paverkar artikel 23.1 ska ndrmare uppgifter om alla
stabiliseringstransaktioner anmilas av emittenter, erbjudare eller andra
personer som genomfor stabiliseringen, oavsett om de handlar for si-
dana personers rikning eller inte, till den behdriga myndigheten for
handelsplatsen senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter det
att transaktionerna utfordes.

6.  For att sékerstilla en konsekvent harmonisering av den hér artikeln
ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
faststdlla de villkor som de éaterkopsprogram och stabiliseringsatgirder
som avses i punkterna 1 och 4 maste uppfylla, inklusive villkor for
handel, begrinsningar i frdga om tid och volym, krav pa offentliggo-
rande och rapportering samt prisvillkor.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 1014 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 6

Undantag for verksamhet kopplad till penningpolitik, forvaltning av
offentlig skuld och klimatpolitik

1.  Denna forordning ska inte tillimpas pa transaktioner, handelsorder
eller beteenden i penning- eller vixelkurspolitiska syften eller inom
ramen for forvaltning av offentlig skuld som genomfors av

a) en medlemsstat,

b) medlemmarna av ECBS,

¢) ett ministerium, en byrd eller ett specialforetag (special purpose
vehicle) 1 en eller flera medlemsstater, eller av en person som handlar
pa dess végnar,

d) nér det géller en federal medlemsstaten medlem i federationen.

2. Denna forordning ska inte tillimpas pa transaktioner, handelsorder
eller beteenden som utférs av kommissionen eller nagot annat officiellt
utsett organ eller en person som handlar pa dess vignar, inom ramen for
forvaltning av offentlig skuld.

Denna férordning ska inte tillimpas pa saddana transaktioner, handels-
order eller beteenden som utfors av

a) unionen,

b) ett specialforetag i en eller flera medlemsstater,

¢) Europeiska investeringsbanken,
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d) Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten,

e) Europeiska stabilitetsmekanismen,

f) en internationell finansiell institution inrdttad av tva eller fler med-
lemsstater, vars mal dr att uppbéda finansiering och tillhandahalla
finansiellt bistdnd till de av dess medlemmar som har eller riskerar
att fa allvarliga finansieringsproblem.

3. Denna forordning ska inte tillimpas pa en verksamhet som ror
utsldppsratter och som utfors inom ramen for unionens klimatpolitik i
enlighet med direktiv 2003/87/EG av en medlemsstat, kommissionen
eller ett annat officiellt utsett organ eller en person som handlar pa deras
végnar.

4.  Denna forordning ska inte tillimpas pa verksamhet som utfors av
en medlemsstat, kommissionen eller ett annat officiellt utsett organ eller
en person som handlar pd deras végnar, i syfte att utdva unionens
gemensamma jordbrukspolitik eller unionens gemensamma fiskeripolitik
i enlighet med akter som antagits eller med internationella avtal som
ingatts enligt EUF-fordraget.

5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 35 for att utvidga det undantag som avses i punkt 1
till att omfatta vissa offentliga myndigheter och centralbanker i
tredjeland.

For detta dndamal ska kommissionen senast den 3 januari 2016 fore-
lagga Europaparlamentet och radet en rapport, i vilken bedomning sker
av den internationella behandlingen av offentliga organ med uppdrag att
forvalta eller delta i forvaltningen av offentlig skuld och centralbanker i
tredjeland.

Rapporten ska innehélla en jimférande analys av behandlingen av dessa
organ och centralbanker inom tredjeldnders réttsliga regelverk, och de
riskhanteringsstandarder som ska tillimpas pa transaktioner som utforts
av dessa organ och centralbankerna i dessa jurisdiktioner. Om rappor-
tens slutsatser visar, sdrskilt pa grundval av den jimforande analysen, att
det dr nddviandigt att géra undantag for de centralbankerna i tredjeland
fran skyldigheterna och foérbuden i denna forordning ska kommissionen
utvidga det undantag som avses i punkt 1 dven till centralbankerna i de
tredjeldnderna.

6. Kommissionens ska dven ges befogenhet att anta delegerade akter
enligt artikel 35 for att utvidga det undantag som faststélls i punkt 3 till
att omfatta vissa utsedda offentliga organ i tredjeland som har ett ingétt
ett avtal med unionen enligt artikel 25 i direktiv 2003/87/EG.

7.  Denna artikel ska inte tillimpas pa personer som arbetar genom
anstéllningskontrakt eller pa annat sitt for de organ eller enheter som
avses i denna artikel nér dessa personer utfor transaktioner eller handels-
order eller beteenden direkt eller indirekt for egen rdakning.
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KAPITEL 2

INSIDERINFORMATION, INSIDERHANDEL, OLAGLIGT ROJANDE
AV INSIDERINFORMATION OCH MARKNADSMANIPULATION

Artikel 7

Insiderinformation

1. I denna forordning avses med insiderinformation foljande typer av
information:

a) Information av specifik natur som inte har offentliggjorts, som direkt
eller indirekt ror en eller flera emittenter eller ett eller flera finansi-
ella instrument och som, om den offentliggjordes, annolikt skulle ha
en visentlig inverkan pa priset pa dessa finansiella instrument eller
pé priset pa relaterade finansiella derivatinstrument.

b) Nér det géller rdvaruderivat: information av specifik natur som inte
har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror ett eller flera sddana
derivat eller som direkt ror relaterade spotavtal avseende ravaror och
som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vésentlig in-
verkan pd priset pa dessa derivat eller relaterade spotavtal avseende
ravaror och dér detta dr information som rimligen kan forvéntas
offentliggdras eller som ska offentliggéras i enlighet med lagar och
andra bestdmmelser pad unionsnivd eller nationell nivd, marknads-
regler, standardavtal, praxis eller sedvénja, pa de relevanta ravarude-
rivatens marknader eller spotmarknaderna.

¢) Niér det géller utslidppsrétter eller auktionerade produkter baserade pa
sddana: information av specifik natur som inte har offentliggjorts,
som direkt eller indirekt ror ett eller flera sddana instrument och som,
om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pa
priset pd sddana instrument eller pd priset pad relaterade finansiella
derivatinstrument.

d) For personer som har som uppgift att genomfora handelsorder av-
seende finansiella instrument ska med insiderinformation dven avses
information som ldmnats av en uppdragsgivare och ror dennes &nnu
ej genomforda handelsorder avseende finansiella instrument, som &r
av specifik natur, som direkt eller indirekt ror en eller flera emitten-
ter eller ett eller flera finansiella instrument och som, om informatio-
nen offentliggjordes, sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pa
priset pd dessa finansiella instrument, pd priset pa relaterade spot-
avtal avseende ravaror eller pa priset pa relaterade finansiella
derivatinstrument.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska information anses vara av specifik
natur om den anger omstindigheter som foreligger eller rimligtvis kan
komma att foreligga eller en héndelse som har intriffat eller som rim-
ligtvis kan forvintas intrdffa och om denna information ar tillrackligt
specifik for att gora det mojligt att dra slutsatser om omstandigheternas
eller hdndelsens potentiella effekt pa priserna pa finansiella instrument
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eller pé relaterade finanisella derivatinstrument, pé relaterade spotavtal
avseende ravaror eller pa auktionerade produkter baserade pa utslapps-
ratter. I frdga om en Over tiden pagaende process som syftar till att
forverkliga, eller som resulterar i, vissa omsténdigheter eller en hdn-
delse, kan i detta hidnseende de framtida omstdndigheterna eller den
framtida hidndelsen och @ven de mellanliggande stegen i den processen
som ar knutna till forverkligandet av de framtida omsténdigheterna eller
den framtida héndelsen anses vara specifik information.

3.  Ett mellanliggande steg i en over tiden pagaende process ska anses
vara insiderinformation om den i sig uppfyller de kriterier for insider-
information som avses i denna artikel.

4. Vid tillimpning av punkt 1 ska information som, om den offent-
liggjordes, sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pa priset pa finan-
siella instrument, finansiella derivatinstrument, pa relaterade spotavtal
avseende ravaror eller pa auktionerade produkter baserade pa utslédpps-
ratter avse information som en fornuftig investerare sannolikt skulle
utnyttja som en del av grunden for sitt investeringsbeslut.

Nér det giller deltagare pd marknaden for utsldppsritter med samlade
utslépp eller en installerad tillford effekt pa eller under den troskel som
faststillts 1 enlighet med artikel 17.2 andra stycket, ska information om
deras fysiska verksamhet inte anses ha en visentlig inverkan pa priset
pa utsldppsrétter, pd auktionerade produkter baserade péd utsldppsritter
eller pa finansiella derivatinstrument.

5. Esma ska utfiarda riktlinjer for att upprétta en icke uttdmmande
forteckning over uppgifter som rimligen kan forvéntas eller som maéste
offentliggdras i enlighet med lagar och andra bestdmmelser pa unions-
niva eller i nationell rétt, marknadsregler, avtal, praxis eller sedvénja,
om de relevanta ravaruderivatmarknaderna eller spotmarknaderna som
avses 1 punkt 1 b. Esma ska ta vederborlig hinsyn till de marknadernas
sérdrag.

Artikel 8

Insiderhandel

1. Vid tillimpningen av denna férordning anses insiderhandel fore-
ligga nidr en person forfogar dver insiderinformation och utnyttjar denna
genom att for egen eller annans rdkning, direkt eller indirekt, forvirva
eller avyttra finansiella instrument som denna information ror. Att ut-
nyttja insiderinformation genom att aterkalla eller 4ndra en handelsorder
som avser ett finansiellt instrument som informationen rér om handels-
ordern lades innan personen fick tillgang till insiderinformationen, ska
ocksd anses vara insiderhandel. I fraga om sddana auktioner for ut-
sléppsritter eller andra auktionerade produkter baserade pa utsléppsratter
som halls enligt férordning (EU) nr 1031/2010 ska utnyttjande av insi-
derinformation ocksd inbegripa en persons ldggande, dndring eller till-
bakadragande av ett bud for sin egen eller ndgon annans rikning.
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2. Att rekommendera eller forma en annan person att dgna sig &t
insiderhandel &r vid tillimpningen av den hir forordningen en situation
som uppstar om personen forfogar dver insiderinformation och

a) rekommenderar pa grundval av den informationen, att en annan
person forvarvar eller avyttrar finansiella instrument som den infor-
mationen ror, eller formar denna person att gora ett sadant forvirv
eller avyttring, eller

b) rekommenderar pa grundval av den informationen, att en annan
person aterkallar eller dndrar en handelsorder avseende ett finansiellt
instrument som den informationen rér, eller formar denna person att
gora en sadan aterkallelse eller en sddan &ndring.

3. Utnyttjandet av de rekommendationer eller uppmaningar som av-
ses 1 punkt 2 utgdr insiderhandel i denna artikels mening nér personen
som anvinder rekommendationen eller uppmaningen inser eller borde
inse att det bygger pa insiderinformation.

4. Denna artikel ska tillimpas pé varje person som forfogar over
insiderinformation till f6ljd av att den personen

a) dr medlem av emittentens administrations-, lednings- eller kontroll-
organ eller av administrations-, lednings- eller kontrollorgan for del-
tagare pd marknaden for utsldppsratter,

b) har aktieinnehav i emittenten,

¢) har tillgéng till informationen genom fullgérande av tjdnst, verksam-
het eller aligganden, eller

d) &dgnar sig at kriminell verksamhet.

Denna artikel &r dven tillimplig pad alla personer som forfogar dver
insiderinformation under andra omsténdigheter 4n de som avses i forsta
stycket om denna person inser eller borde ha insett att det ror sig om
insiderinformation

5. Nar det ror sig om en juridisk person, dr denna artikel dven till-
lamplig, i enlighet med nationell ritt, pa de fysiska personer som deltar i
beslutet att genomfora forvirvet eller avyttringen eller aterkallelsen eller
andringen av en handelsorder for den juridiska personens rikning.

Artikel 9
Legitimt beteende

1. Vid tillimpningen av artiklarna 8 och 14 ska enbart det faktum att
en juridisk person forfogar eller har forfogat dver insiderinformation inte
anses innebédra att den personen har utnyttjat den informationen och
dédrmed har &dgnat sig at insiderhandel pa grundval av ett forvérv eller
en avyttring, om den juridiska personen

a) har infort, tillimpat och uppritthallit adekvata och effektiva interna
system och forfaranden som effektivt sdkerstdller att varken den
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fysiska person som pa den juridiska personens vdgnar fattade beslu-
tet att forvdrva eller avyttra finansiella instrument som informationen
ror, eller ndgon annan fysisk person som kan ha haft mojlighet att
paverka detta beslut, forfogade 6ver insiderinformation, och

b) inte har uppmuntrat, rekommenderat, formétt eller pa annat sétt pa-
verkat den fysiska person som pa den juridiska personens vignar
fattade beslutet att forvdrva eller avyttra finansiella instrument som
informationen ror.

2. Vid tillimpningen av artiklarna 8 och 14 ska enbart det faktum att
en person forfogar dver insiderinformation inte anses innebéra att den
personen har utnyttjat den informationen och ddrmed har dgnat sig &t
insiderhandel pd grundval av ett forvirv eller en avyttring, om den
personen

a) for det finansiella instrument som informationen ror dr en marknads-
garant eller en person auktoriserad att agera som en motpart och
forvérvet eller avyttringen av finansiella instrument som informatio-
nen ror gors pa ett legitimt sdtt som ett normalt led i fullgdrandet av
dess uppgift som marknadsgarant eller motpart for detta finansiella
instrument, eller

b) dr auktoriserad att utféra handelsorder péd tredje parts vdgnar och
forvérvet eller avyttringen av de finansiella instrument som omfattas
av handelsordern gors for att utfora en saddan handelsorder pé ett
legitimt sdtt som ett normalt led i fullgdrande av den personens
tjanst, verksamhet eller dligganden.

3. Vid tillimpningen av artiklarna 8 och 14 ska enbart det faktum att
en person forfogar Gver insiderinformation inte anses innebidra att den
personen har utnyttjat den informationen och ddrmed har dgnat sig &t
insiderhandel pa grundval av ett forvdarv eller en avyttring, om den
personen utfor en transaktion for att forvdrva eller avyttra finansiella
instrument, och denna transaktion utfors for att i god tro uppfylla ett
atagande som har forfallit och inte for att kringgd forbudet mot insider-
handel, och

a) detta atagande foljer av en handelsorder som lagts eller ett avtal som
ingatts innan personen i friga forfogade Over insiderinformation,
eller

b) detta dtagande gors for att uppfylla sddana skyldigheter i lagstiftning
eller bestimmelser som uppstod innan personen i fraga forfogade
6ver insiderinformationen.

4. Vid tillimpningen av artiklarna 8 och 14 ska enbart det faktum att
en person forfogar 6ver insiderinformation inte anses innebéra att den
personen har utnyttjat den informationen eller ddrmed har dgnat sig &t
insiderhandel nér en sddan person har fatt den insiderinformationen i
samband med genomforandet av ett offentligt uppkopserbjudande eller
fusion med ett foretag och anvént deninsiderinformationen endast i syfte
att forverkliga denna fusion eller detta uppkop, forutsatt att vid den
tidpunkt da foretagets aktiedgare godkdnner fusionen eller uppkopserbju-
dandet all eventuell insiderinformation har offentliggjorts eller att sddan
information pa annat sdtt har upphdrt att utgoéra insiderinformation.
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Denna punkt ska inte tillimpas pa positionsbyggande.

5. Vid tillimpningen av artiklarna 8 och 14 ska enbart det faktum att
en person utnyttjar sin egen vetskap om att han eller hon har beslutat att
forvérva eller avyttra finansiella instrument i samband med forvarv eller
avyttring av de finansiella instrumenten, inte utgdra utnyttjande av
insiderinformation.

6.  Utan hinder av punkterna 1-5 i denna artikel kan en Overtrddelse
av forbudet mot insiderhandel enligt artikel 14 trots allt anses ha begatts
om den behoriga myndigheten pévisar att det fanns ett icke-legitimt skél
till dessa handelsorder, transaktioner eller beteenden.

Artikel 10

Olagligt rojande av insiderinformation

1. Vid tillimpningen av denna forordning anses olagligt r6jande av
insiderinformation foreligga nir en person forfogar Over insiderinfor-
mation och réjer den informationen till en annan person, utom i fall
da rojandet sker som ett normalt led i fullgdrande av tjénst, verksamhet
eller édligganden.

Denna punkt ska tillimpas pd alla fysiska och juridiska personer i de
situationer och under de omsténdigheter som avses i artikel 8.4.

2. Vid tillampningen av denna forordning anses vidarebefordran av
de rekommendationer eller uppmaningar som avses i artikel 8.2 utgdra
olagligt rgjande av insiderinformation enligt denna artikel, nir personen
som rdjer rekommendationen eller uppmaningen inser eller borde ha
insett att den bygger pé insiderinformation.

Artikel 11

Marknadssonderingar

1. Marknadssonderingar omfattar 6verforing av information, innan en
transaktion aviseras, i syfte att bedoma potentiella investerares intresse
av en eventuell transaktion och villkoren relaterade till den, sdsom dess
potentiella storlek eller prisséttning, till en eller flera potentiella inves-
terare som gors av

a) en emittent,

b) en andrahandserbjudare av ett finansiellt instrument i sddan omfatt-
ning eller till ett sddant vdrde att transaktionen skiljer sig fran den
vanliga handeln och omfattar en forsdljningsmetod som bygger pa
forhandsbeddomning av potentiella investerares potentiella intresse,

¢) en deltagare pa marknaden for utsléppsritter, eller

d) en tredje part som agerar pa vignar av en person som avses i led a, b
eller c.
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la.  Om ett erbjudande om virdepapper endast riktas till kvalificerade
investerare enligt definitionen i artikel 2 e i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 (') ska information som ldmnas till
dessa kvalificerade investerare i syfte att forhandla avtalsvillkoren for
deras deltagande i en emission av obligationer av en emittent som har
finansiella instrument upptagna till handel pa en handelsplats eller av en
person som agerar pa dess vignar eller for dess rdkning inte utgoéra
marknadssondering. S&dant ldmnande av information ska anses ha skett
som ett normalt led i fullgérande av tjanst, verksamhet eller aligganden
som foreskrivs i artikel 10.1 i den hédr forordningen och ska dérfor inte
utgéra olagligt réjande av insiderinformation. Den emittenten eller en
person som agerar pa dess végnar eller for dess rdkning ska sdkerstilla
att de kvalificerade investerare som mottar informationen dr medvetna
om, och skriftligen bekriftar, de rittsliga skyldigheter som detta for med
sig och de sanktioner som ér tillimpliga vid insiderhandel och olagligt
rojande av insiderinformation.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 23.3 ska r6jande av
insiderinformation av en person som har for avsikt att 1&mna ett upp-
kopserbjudande avseende virdepapperen i ett foretag eller avseende en
fusion med ett foretag riktat till de personer som innehar dessa vir-
depapper, dven utgdra marknadssondering, under forutsittning att

a) informationen dr nddvéndig for att de parter som innehar vérdepap-
peren ska kunna skapa sig en uppfattning om huruvida de &r villiga
att erbjuda dessa virdepapper, och

b) villigheten hos de personer som innehar virdepapperen att erbjuda
dem dr en rimlig forutsdttning for beslutet att genomfora uppkopser-
bjudandet eller fusionen.

3. En marknadsaktér som ldmnar information ska innan en mark-
nadssondering genomfors sdrskilt beakta huruvida marknadssonderingen
kommer att innebédra rojande av insiderinformation. Den marknadsaktor
som ldmnar information ska skriftligen dokumentera sina slutsatser och
skilen till dessa. Marknadsaktoren ska pd begéran forse den behdriga
myndigheten med sddana skriftliga handlingar. Denna skyldighet ska
gélla for varje offentliggérande av information under hela marknads-
sonderingen. Marknadsaktdren som ldmnar information ska uppdatera
de skriftliga handlingar som avses i denna punkt vid behov.

4. Vid tillimpningen av artikel 10.1 ska rdjande av insiderinfor-
mation som sker i samband med en marknadssondering anses ske
som ett normalt led i fullgdrande av tjanst, verksamhet eller aligganden
om den marknadsaktdr som ldmnar informationen féljer punkt 3 och 5 i
denna artikel.

5. Vid tillimpningen av punkt 4 ska den marknadsaktor som ldmnar
informationen innan informationen ldmnas

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni

2017 om prospekt som ska offentliggdras ndr vardepapper erbjuds till all-
miénheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upp-
hévande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12).
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a) erhélla ett medgivande till mottagande av informationen frén den
person som mottar marknadssonderingen,

b) informera den person som mottar marknadssonderingen om att han
eller hon inte har rétt att utnyttja, eller att forsoka utnyttja denna
information for att forvdrva eller avyttra finansiella instrument som
denna information ror, direkt eller indirekt, for egen eller annans
rakning,

¢) informera den person som mottar marknadssonderingen om att han
eller hon inte har ritt att utnyttja, eller att forsoka utnyttja denna
information for att dterkalla eller d4ndra en handelsorder som redan
lagts avseende ett finansiellt instrument som denna information ror,
och

d) informera den person som mottar marknadssonderingen om att denne
genom att ge sitt medgivande till mottagandet av information dven &r
skyldig att halla informationen konfidentiell.

Marknadsaktdren som lamnar information ska fora och uppritthalla en
forteckning over all information som ldmnas till den person som mottar
marknadssonderingen, inbegripet information som ldmnas i enlighet
med leden a—d i det forsta stycket, och identiteten hos de potentiella
investerare till vilka informationen har ldmnats, inbegripet men inte
begrénsat till de juridiska och fysiska personer som agerar pa en poten-
tiell investerares végnar, samt datum och klockslag for varje ldmnande
av information. Marknadsaktdren som ldmnar information ska pa begé-
ran ldmna forteckningen till den behdriga myndigheten.

6.  Om den marknadsaktdr som ldmnat information i samband med en
marknadssondering bedomer att den information som limnats upphér att
vara insiderinformation, ska den marknadsaktdren informera mottagaren
om detta sa snart som mojligt.

Den marknadsaktor som ldmnar information ska upprétthalla en forteck-
ning éver den information som ldmnats i enlighet med denna punkt och
ska pa begiran forse den behdriga myndigheten med forteckningen.

7.  Trots bestimmelserna i denna artikel ska den person som mottar
marknadssonderingen sjélv bedoma huruvida han eller hon foérfogar dver
insiderinformation eller ndr han eller hon upphér att forfoga oSver
insiderinformation.

8.  Marknadsaktoren som ldmnar information ska bevara den forteck-
ning som avses i denna artikel under en period pad minst fem ar.

9.  For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn 1 syfte att faststélla
limpliga arrangemang, forfaranden och »C4 dokumentationskrav for
personer d sa att de kan uppfylla de krav som faststills i punkterna 4, 5,
6 och 8.

Esma ska overldmna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10 - 14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.



02014R0596 — SV — 09.01.2024 — 003.001 — 20

10.  For att sdkerstdlla enhetliga villkor for tilldimpningen av den hér
artikeln »C4 ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande for att specificera de system och mallar for anmaélan
som ska anvéndas av personer sé att de kan uppfylla kraven i punkterna
4, 5, 6 och 8 i denna artikel, sdrskilt det exakta formatet for den for-
teckning som avses i punkterna 4-8 <« och de tekniska villkoren for
lamplig férmedling av den information som avses i punkt 6 till den
person som mottar marknadssonderingen.

Esma ska 6verldmna de forslagen till tekniska genomférandestandarder
till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

11. Esma ska utfarda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010 till personer som mottar marknadssonderingen
med avseende pa foljande:

a) De faktorer som sddana personer ska beakta nir information l&dmnas
till dem som en del av en marknadssondering for att kunna bedoma
huruvida denna information utgdr insiderinformation.

b) De atgidrder som sadana personer ska vidta om insiderinformation
har ldmnats till dem i syfte att uppfylla artiklarna 8 och 10 i denna
forordning.

¢) De forteckningar som séddana personer ska uppritthalla for att visa att
de har uppfyllt artiklarna 8 och 10 i denna forordning.

Artikel 12

Marknadsmanipulation

1. I denna forordning avses med marknadsmanipulation féljande ty-
per av aktivitet:

a) Utforande av en transaktion, liggandet av en handelsorder eller annat
beteende som

i) ger eller kan forvédntas ge falska eller vilseledande signaler om
tillgang, efterfragan eller pris pa ett finansiellt instrument, ett
relaterat spotavtal avseende révaror, eller en auktionerad produkt
baserad pé utsldppsritter, eller

ii) laser, eller som kan forvéntas lasa fast priset pa ett eller flera
finansiella instrument, ett relaterat spotavtal avseende ravaror el-
ler en auktionerad produkt baserad pé utsldppsritter vid en onor-
mal eller konstlad niva,

om inte personen som inlett en transaktion, lagt en handelsorder eller
utfor nagot annat beteende kan pévisa att dessa transaktioner, han-
delsorder eller beteenden har utforts av legitima skdl och stimmer
overens med godtagen marknadspraxis som faststéllts i enlighet med
artikel 13.

b) Utforande av en transaktion, liggandet av en handelsorder eller an-
nan aktivitet eller annat beteende som paverkar eller kan forvéntas
paverka priset pa ett eller flera finansiella instrument ett relaterat
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spotavtal avseende ravaror eller en auktionerad produkt baserad pa
utsldppsritter, dir falska forespeglingar eller andra slag av vilsele-
dande eller manipulationer utnyttjas.

¢) Spridning av information genom medierna, inklusive internet, eller
pa annat sitt som ger eller kan forvintas ge falska eller vilseledande
signaler om tillgéng, efterfragan eller priset pa ett finansiellt instru-
ment, ett relaterat spotavtal avseende ravaror eller en auktionerad
produkt baserad pa utslédppsritter, eller laser fast, eller kan forvéntas
lasa fast priset pa ett eller flera finansiella instrument, ett relaterat
spotavtal avseende ravaror eller en auktionerad produkt baserad péd
utsldppsrétter vid en onormal eller konstlad niva, inbegripet sprid-
ning av rykten, om personen som spred informationen insig eller
borde ha insett att den var falsk eller vilseledande.

d) Overforing av falsk eller vilseledande information eller tillhandahal-
lande av falska eller vilseledande ingangsvirden i forhallande till ett
referensvédrde, om personen som gjorde overforingen eller tillhanda-
holl ingéngsvirdena insag eller borde ha insett att informationen eller
ingangsvirdena var falska eller vilseledande, eller varje annat bete-
ende som manipulerar berdkningen av ett referensvérde.

2. Bland annat foljande beteenden ska anses vara marknadsmanipu-
lation:

a) Att en person, eller flera personer i samarbete, agerar for att skapa
sig en dominerande stédllning nér det géller utbud eller efterfragan pa
ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende révaror eller
en auktionerad produkt baserad pa utsldppsritter, och detta far till
6ljd, eller kan forvantas fa till foljd, direkt eller indirekt, att inkops-
eller forséljningspriser fixeras eller andra oskiliga transaktionsvillkor
skapas eller kan forvintas skapas.

b) Att kopa eller sdlja finansiella instrument ndr marknaden &ppnar eller
strax innan den stinger pa ett sadant sétt att de investerare som
handlar pa grundval av den visade kursen, inklusive start- och slut-
kursen vilseleds eller kan forvintas vilseledas.

c) Att lagga handelsorder pa en handelsplats, inklusive att aterkalla eller
dndra dessa, oavsett pa vilket sitt, inklusive pa elektroniska vig
sdsom strategier for algoritm- och hogfrekvenshandel, som far nadgon
av de foljder som avses i punkt 1 a eller 1 b, genom att handlingen

1) stor eller forsenar eller kan forvéntas stora eller forsena handels-
platsens handelssystem,

i) forsvarar eller kan forvintas forsvara for andra personer att iden-
tifiera ékta handelsorder pd handelsplatsens handelssystem, bland
annat genom att ldgga handelsorder som far till foljd att order-
boken Overbelastas eller destabiliseras, eller

iii) skapar eller kan forvintas skapa en falsk eller vilseledande bild
av tillgangen till eller efterfragan pa eller priset pa ett finansiellt
instrument, sdrskilt genom ldggande av handelsorder for att in-
leda eller forstirka en trend.
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d) Att ta positioner i ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal
avseende ravaror eller en auktionerad produkt baserad pa utslapps-
ritter och utnyttja en tillféllig eller regelbunden tillgéng till traditio-
nella eller elektroniska medier genom att yttra sig om det finansiella
instrumentet, det relaterade spotavtalet avseende révaror eller en auk-
tionerad produkt baserad pa utsldppsritter (eller indirekt om emitten-
ten av detta) och ddrefter dra nytta av den péverkan dessa yttranden
fér pé priset pa det finansiella instrumentet, det relaterade spotavtalet
avseende ravaror eller en auktionerad produkt baserad pa utslapps-
ratter utan att samtidigt ha offentliggjort intressekonflikten pa ett
korrekt och effektivt sitt.

e) Att kopa eller silja utsldppsritter eller relaterade derivat pa sekundar-
marknaden fore den auktion som halls i enlighet med
forordning (EU) nr 1031/2010, som fér till f61jd att auktionspriset
pa de auktionerade produkterna fixeras pad en onormal eller konstlad
niva eller att budgivare som ldgger bud i auktionerna vilseleds.

3. Vid tillimpningen av punkt 1 a och 1 b och utan att det paverkar
de beteenden som avses i punkt 2, faststills i bilaga I icke-uttdmmande
indikatorer pa falska forespeglingar eller andra slag av vilseledande eller
manipulationer, samt icke-uttdommande indikatorer pa falska eller vilse-
ledande signaler och fastldsning av priser.

4. Nar den person som avses i denna artikel dr en juridisk person, ska
denna artikel ocksa tillimpas, i enlighet med nationell rétt, pa de fysiska
personer som deltar i beslutet att utfora verksamhet fér den berdrda
juridiska personens rdkning.

5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt
artikel 35, varigenom indikatorerna i bilaga I specificeras for att klar-
gora deras delar och for att beakta den tekniska utvecklingen péa
finansmarknaderna.

Artikel 13

Godtagen marknadspraxis

1.  Forbudet i artikel 15 ska inte tillimpas pa de aktiviteter som avses
i artikel 12.1 a, forutsatt att den person som inleder en transaktion,
lagger en handelsorder eller utfor ndgot annat beteende pévisar att en
sddan transaktion, en sadan handelsorder eller ett sddant beteende har
utforts av legitima skél och stimmer dverens med godtagen marknads-
praxis som faststillts i enlighet med den hér artikeln.

2. En behorig myndighet far etablera en godtagen marknadspraxis
med beaktande av foljande kriterier:

a) Om marknadspraxisen ger en hdg niva av Oppenhet for marknaden.
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b) Om marknadspraxisen sékerstéller en hog niva av skyddsatgérder for
marknadskrafternas funktion och korrekt samverkan mellan tillgang
och efterfragan.

¢) Om marknadspraxisen har en positiv inverkan pa marknadens lik-
viditet och effektivitet.

d) Om marknadspraxisen beaktar handelsmekanismerna pa den rele-
vanta marknaden och gor det mdjligt for marknadsdeltagarna att
reagera pa ldmpligt sétt och i rétt tid med avseende pa den nya
marknadssituation som skapats genom den marknadspraxisen.

e¢) Om marknadspraxisen inte skapar risker for integriteten pa direkt
eller indirekt nérliggande marknader, oavsett om dessa &r reglerade
eller inte, for det berérda finansiclla instrumentet inom unionen.

f) Resultatet frdn utredningar av den relevanta marknadspraxisen som
gjorts av behoriga myndigheter eller en annan myndighet, sérskilt
om den relevanta marknadspraxisen bryter mot regler eller foreskrif-
ter som utformats for att forebygga marknadsmissbruk, eller upp-
foranderegler, oavsett om dessa beror den relevanta marknaden eller
direkt eller indirekt ndrliggande marknader inom unionen.

g) Den relevanta marknadens struktur, till exempel om den é&r reglerad
eller inte, vilka slags finansiella instrument som handlas och vilka
slags marknadsaktorer som deltar pd marknaden, daribland i vilken
utstrackning icke-professionella investerare deltar pd den relevanta
marknaden.

En marknadspraxis som har etablerats av en behdrig myndighet som en
godtagen marknadspraxis pa en viss marknad ska inte anses vara till-
lamplig pa andra marknader savida inte de behdriga myndigheterna pa
de andra marknaderna har godkdnt denna praxis enligt denna artikel.

3. Innan en godtagen marknadspraxis etableras i enlighet med punkt
2 ska den behdriga myndigheten underrdtta Esma och andra behoriga
myndigheter om dess avsikt att etablera en godtagen marknadspraxis
och ska tillhandahélla detaljerna om den beddomningen som gjorts i
enlighet med de kriterier som faststéllts i punkt 2. En sddan underrit-
telse ska goras dtminstone tre ménader innan den godtagna marknads-
praxisen dr avsedd att borja gilla.

4.  Esma ska, inom tvd manader efter det att anmélan mottagits, avge
ett yttrande till den underrittande behoriga myndigheten, med en be-
domning av i vilken man den godkdnda marknadspraxisen dr forenlig
med punkt 2 och med de tekniska standarder for tillsyn som antagits
enligt punkt 7. Esma ska ocksd bedéma huruvida uppréttandet av den
godtagna marknadspraxisen skulle leda till att marknadens fortroende
for unionens finansmarknad hotas. Yttrandet ska offentliggéras pa Es-
mas webbplats.

5. Om en behorig myndighet etablerar en godtagen marknadspraxis
som strider mot Esmas yttrande i enlighet med punkt 4, ska myndighe-
ten pd sin webbplats inom 24 timmar fran det att den godtagna mark-
nadspraxisen etablerats offentliggora ett tillkdnnagivande med en full-
stindig forklaring av skilen till sitt beslut, inbegripet varfor den god-
tagna marknadspraxisen inte hotar marknadens fortroende.
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6.  Om en behorig myndighet anser att en annan behorig myndighet
har etablerat en godtagen marknadspraxis som inte uppfyller kraven som
faststills i punkt 2, ska Esma bista de berérda myndigheterna med att né
fram till en 6verenskommelse i enlighet med sina befogenheter enligt
artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Om de berérda behdriga myndigheterna inte lyckas na en dverenskom-
melse kan Esma fatta ett beslut i enlighet med artikel 19.3 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010.

7.  For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna artikel
ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som speci-
ficerar kriterierna, forfarandet och kraven for etablering av en godtagen
marknadspraxis enligt punkterna 2, 3 och 4 samt for villkoren for dess
godkinnande, for att bibehélla den, avsluta den eller om den ska dndras.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 1014 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

8. De behoriga myndigheterna ska regelbundet, och minst vartannat
ar, se over den godtagna marknadspraxis de har etablerat, sérskilt med
hénsyn till betydande fordndringar av situationen pa den relevanta mark-
naden, till exempel fordndringar av handelsregler eller infrastrukturen pé
marknaden, i syfte att besluta huruvida den ska bibehéllas eller avsluta
eller om villkoren for dess godkénnande ska dndras.

9.  Esma ska pa sin webbplats offentliggéra en forteckning &ver god-
tagen marknadspraxis och i vilka medlemsstater varje enskild praxis
tillimpas.

10.  Esma ska Overvaka hur godtagen marknadspraxis tillimpas och
lagga fram en arlig rapport for kommissionen om hur tillimpningen sker
i praktiken pa de berdrda marknaderna.

11.  De behoriga myndigheterna ska underritta Esma om godtagen
marknadspraxis som de har etablerat fore den 2 juli 2014 och inom
tre ménader efter antagandet av de tekniska standarderfor tillsyn som
avses 1 punkt 7 trétt i kraft.

Den godtagna marknadspraxisen som avses i forsta stycket i denna
punkt ska fortsdtta att tillimpas i de berérda medlemsstaterna tills det
att de behdriga myndigheterna pa grundval av Esmas yttrande enligt
punkt 4 har fattat ett beslut om huruvida denna praxis ska fortsétta att
tillimpas.

12.  Utan att det paverkar godtagen marknadspraxis som etablerats i
enlighet med punkterna 1-11 i denna artikel far en emittent vars finan-
siella instrument ar upptagna till handel pa en tillvixtmarknad for sma
och medelstora foretag ingd ett likviditetsavtal for sina aktier, forutsatt
att foljande villkor ar uppfyllda:
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a) Villkoren for likviditetsavtalet uppfyller de kriterier som faststélls i
punkt 2 i denna artikel och i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2016/908 (1).

b) Likviditetsavtalet uppréttas i enlighet med den unionsmall som avses
i punkt 13 i denna artikel.

¢) Den som tillhandahéller likviditet &r vederborligen auktoriserad av
den behoriga myndigheten i enlighet med direktiv 2014/65/EU och
registrerad som en marknadsmedlem hos marknadsoperatoren eller
det virdepappersforetag som driver tillvixtmarknaden for sma och
medelstora foretag.

d) Marknadsoperatdren eller det virdepappersforetag som driver till-
viaxtmarknaden for smé och medelstora foretag skriftligen bekréftar
att den/det mottagit en kopia av likviditetsavtalet och gér med pa
detta avtals villkor.

Den emittent som hénvisas till i forsta stycket i denna punkt ska vid alla
tidpunkter kunna pévisa att de villkor enligt vilka avtalet slots kontinu-
erligt &r uppfyllda. Den emittenten och marknadsoperatéren eller det
vardepappersforetag som driver tillvixtmarknaden for sma och medel-
stora foretag ska forse de relevanta behoriga myndigheterna med en
kopia av likviditetsavtalet pa deras begéran.

13.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i
syfte att uppritta en avtalsmall som ska anvdndas vid ingdende av lik-
viditetsavtal i enlighet med punkt 12, for att sdkerstilla efterlevnad av
de kriterier som faststélls i punkt 2, inbegripet vad giller 6ppenhet for
marknaden och tillhandahallande av likviditet.

Esma ska senast den 1 september 2020 overldmna dessa forslag till
tekniska standarder for tillsyn till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt, i enlighet med artiklarna 10-14
i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 14

Forbud mot insiderhandel och olagligt roéjande av
insiderinformation

En person fér inte

a) dgna sig at eller forsoka dgna sig 4t insiderhandel,

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/908 av den 26 februari

2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 596/2014 om faststéllande av tekniska standarder for tillsyn for kriterierna,
forfarandet och kraven for faststéllande av en godtagen marknadspraxis och
kraven for att bibehélla den, avsluta den eller dndra villkoren for dess god-
kénnande (EUT L 153, 10.6.2016, s. 3).
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b) rekommendera att ndgon annan person dgnar sig 4t insiderhandel
eller forma nagon annan person att dgna sig at insiderhandel, eller

¢) olagligen roja insiderinformation.

Artikel 15

Forbud mot marknadsmanipulation

En person fir inte &gna sig eller forsoka d&gna sig at
marknadsmanipulation.

Artikel 16

Forhindrande och upptickt av marknadsmissbruk

1.  Marknadsoperatorer och vérdepappersforetag som driver en han-
delsplats ska inrétta och uppriétthalla effektiva arrangemang, system och
forfaranden som syftar till att forhindra och uppticka insiderhandel,
marknadsmanipulation och forsok till insiderhandel och marknadsmani-
pulation, i enlighet med artiklarna 31 och 54 i direktiv 2014/65/EU.

Personer som avses i forsta stycket ska utan drdjsmél underritta den
behériga myndigheten for handelsplatsen om handelsorder och trans-
aktioner inklusive aterkallelser eller dndringar av handelsorder som
kan utgdra insiderhandel, marknadsmanipulation eller forsok till insider-
handel eller marknadsmanipulation.

2. Personer som yrkesmissigt arrangerar eller genomfor transaktioner
ska inrdtta och uppritthalla effektiva arrangemang, system och forfaran-
den for att uppticka och rapportera misstinkta handelsorder och trans-
aktioner. Om en sddan person har rimliga skdl att misstinka att en
handelsorder eller transaktion avseende ett finansiellt instrument, oavsett
om den placerats eller genomforts pé eller utanfor en handelsplats, kan
utgora insiderhandel eller marknadsmanipulation eller forsok till insider-
handel eller marknadsmanipulation »C4 ska den utan dréjsmal med-
dela den behoriga myndighet som avses i punkt 3. <«

3.  Utan att det paverkar artikel 22 ska personer som yrkesméssigt
arrangerar eller genomfor transaktioner folja rapporteringsreglerna i den
medlemsstat dir de har beviljats tillstand eller har sitt huvudkontor eller,
om det giller en filial, den medlemsstat dir filialen ar beldgen. Rap-
portering ska ske till den behdriga myndigheten i den medlemsstaten.

4.  De behoriga myndigheter som avses i punkt 3 som tar emot rap-
port om misstdnkta handelsorder och transaktioner ska omedelbart vi-
darebefordra sddan information till de behdriga myndigheterna for de
berérda handelsplatserna.

5. For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av den hér artikeln
ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
faststélla
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a) lampliga arrangemang, system och forfaranden for personer sé att de
kan uppfylla kraven i punkterna 1 och 2, och

b) de mallar for anmilan som ska anvidndas av personer sa att de kan
uppfylla kraven i punkterna 1 och 2.

Esma ska Overldmna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 3 juuli 2016.

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 3
KRAV PA OFFENTLIGGORANDE

Artikel 17

Offentliggorande av insiderinformation

1.  En emittent ska sd snart som mojligt informera allménheten om
insiderinformation som direkt berdr den emittenten.

Emittenten ska se till att insiderinformationen offentliggérs péa ett sitt
som ger allménheten en snabb tillgang till informationen och mdjlighet
till en fullstindig och korrekt bedémning i rétt tid, och i forekommande
fall, genom den officiellt utsedda mekanism som avses i artikel 21 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG (). Emittenten ska
inte kombinera offentliggérande av insiderinformation for allménheten
med marknadsforing av sin verksamhet. Emittenten ska under en period
pa minst fem ar pa sin webbplats ldgga ut och lata vara tillgénglig all
insiderinformation den ar skyldig att offentliggora.

Den hiér artikeln ska tillimpas pa emittenter som har ansdkt om upp-
tagande till handel eller godkint att deras finansiella instrument upptas
till handel pé en reglerad marknad i en medlemsstat eller, nér det ror sig
om instrument som bara handlas pd en MTF- eller OTF-plattform,
emittenter som har godként att deras finansiella instrument handlas pa
en MTF- eller OTF-plattform eller som har ansdkt om upptagande till
handel av deras finansiella instrument pd en MTF-plattform i en
medlemsstat.

2. En deltagare pad marknaden for utslédppsritter ska pé ett effektivt
och snabbt sitt offentliggdra sddan insiderinformation om utsléppsratter
som den innehar som led i sin affirsverksamhet, inklusive flygverk-
samhet enligt specificeringen i bilaga I till direktiv 2003/87/EG eller
installationer i enlighet med artikel 3 e i det direktivet som den berdrda
deltagaren, eller dess moderforetag eller relaterat foretag, dger eller
kontrollerar eller vars driftsfragor deltagaren, dess moderforetag eller
relaterade foretag helt eller delvis ansvarar for. Néir det giller installa-
tioner, ska sadant offentliggérande omfatta relevant information om

(") Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emitten-
ter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och om
andring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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kapacitet och utnyttjande av installationer, inbegripet information om att
installationerna inte &r tillgédngliga, oavsett om det &r planerat eller
oplanerat.

Forsta stycket giller inte en deltagare pd marknaden for utsléppsritter
om installationerna eller flygverksamheten som den é&ger, kontrollerar
eller ansvarar for, under foregdende ar uppvisade utsldpp som inte dver-
skred en minimitroskel for koldioxidekvivalenter och, om de bedriver
forbranningsprocesser, har haft en installerad tillford effekt som inte
overskrider en minimitroskel.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 35 for att faststilla en minimitroskel for koldioxidekviva-
lanter och en minimitroskel for installerad tillford effekt nar det géller
tillimpningen av undantaget i andra stycket i denna punkt.

3. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 35, for att ndrmare ange den behdriga myndigheten
for anmélningarna enligt punkterna 4 och 5 i den hér artikeln.

4.  En emittent eller en deltagare pa marknaden for utsldppsritter, far
pa eget ansvar skjuta upp offentliggérande av insiderinformation, for-
utsatt att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Omedelbart offentliggérande skadar sannolikt legitima intressen for
emittenten eller deltagaren pa marknaden.

b) Det dr inte sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande vilseleder
allménheten.

¢) Emittenten eller en deltagare pd marknaden for utsldppsritter kan
sékerstdlla att informationen forblir konfidentiell.

Niér det géller en over tiden pagaende process som sker i flera steg och
som syftar till att en viss omsténdighet ska intriffa eller som resulterar i
en viss omstdndighet eller en viss héindelse, fir en emittent eller en
deltagare pa marknaden for utslédppsritter pa eget ansvar skjuta upp
offentliggdrandet av information relaterad till denna process med for-
behall for leden a, b och ¢ i forsta stycket.

Om en emittent eller en deltagare pd marknaden for utsléppsritter har
skjutit upp offentliggdrandet av insiderinformation enligt denna punkt,
ska denne omedelbart efter det att informationen offentliggjorts for all-
ménheten informera den behdriga myndigheten enligt punkt 3 om att
offentliggdrandet av informationen hade skjutits upp och ska ge en
skriftlig forklaring till hur villkoren som faststélls i denna punkt upp-
fylldes. Alternativt far medlemsstaterna faststélla att en sadan skriftlig
redogdrelse endast behover tillhandahallas den behdriga myndigheten
enligt punkt 3 pé begéran.

Genom undantag frén tredje stycket i denna punkt ska en emittent vars
finansiella instrument har tagits upp till handel endast pa en tillvéxt-
marknad for smd och medelstora foretag endast pa begéran tillhanda-
halla en skriftlig forklaring till den behoriga myndigheten som ndrmare
anges enligt punkt 3. Forutsatt att emittenten kan motivera sitt beslut att
skjuta upp offentliggérandet ska emittenten inte vara skyldig att bevara
dokumentation avseende denna forklaring.

5. 1 syfte att bevara det finansiella systemets stabilitet far en emittent
som d&r ett kreditinstitut eller ett finansiellt institut, pa eget ansvar, skjuta
upp offentliggérandet av insiderinformation, vilket inkluderar infor-
mation relaterad till ett tillfalligt likviditetsproblem och sérskilt behovet
att erhélla tillfalligt likviditetsstod frén en centralbank eller en ldngivare
i sista hand, forutsatt att alla av de foljande villkoren &r uppfyllda:
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a) Offentliggdrandet av insiderinformationen riskerar att dventyra emit-
tentens och det finansiella systemets finansiella stabilitet.

b) Det ligger i allmédnhetens intresse att skjuta upp offentliggérandet.

¢) Det kan sikerstillas att informationen forblir konfidentiell.

d) Den behoriga myndigheten enligt punkt 3 har gett sitt medgivande
till uppskjutandet under forutséttning att villkoren i leden a, b och ¢
ar uppfyllda.

6. Vid tillimpningen av punkt 5 a—d ska en emittent underrdtta den
behoriga myndigheten enligt punkt 3 om sin avsikt att skjuta upp of-
fentliggérandet av insiderinformationen och ldgga fram bevis pa att
villkoren i punkt 5 a, b och c dr uppfyllda. Den behdriga myndigheten
enligt punkt 3 ska ndr sa &dr lampligt samrdda med den nationella cen-
tralbanken eller makrotillsynsorganet, om ett sddant inréttats eller i annat
fall f6ljande myndigheter:

a) Om emittenten dr ett kreditinstitut eller vardepappersforetag, den
myndighet som utses i enlighet med artikel 133.1 i Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2013/36/EU ().

b) I andra fall &n de som avses i led a, ndgon annan nationell myndig-
het som ansvarar for tillsynen dver emittenten.

Den behoriga myndigheten enligt punkt 3 ska se till att offentliggdran-
det av insiderinformationen inte skjuts upp under léngre tid &n vad som
ar nodvéandigt for att tillgodose det allminna intresset. Den behdriga
myndigheten enligt punkt 3 ska atminstone pd veckobasis utvirdera
huruvida villkoren i punkt 5 a, b och ¢ fortfarande &r uppfyllda.

Om den behoriga myndigheten enligt punkt 3 inte ger sitt medgivande
till att skjuta upp offentliggérandet av insiderinformationen, ska emit-
tenten omgéende offentliggdra insiderinformationen.

Denna punkt ska tillimpas i de fall dd emittenten inte beslutar att skjuta
upp offentliggdrandet av insiderinformation i enlighet med punkt 4.

Hanvisningar i denna punkt till den behdriga myndigheten enligt punkt
3 paverkar inte den behdriga myndighetens mojligheter att utéva sina
uppgifter pd négot av de sitt som avses i artikel 23.1.

7.  Nar offentliggérande av insiderinformation har skjutits upp i en-
lighet med punkterna 4 eller 5 och det inte lingre kan sékerstillas att
den insiderinformationen forblir konfidentiell, ska emittenten eller del-
tagaren pa marknaden for utsldppsrétter sa snart som mgjligt offentlig-
gora den insiderinformationen for allménheten.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om

behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut
och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upp-
hévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013,
s. 338).
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Detta stycke inbegriper situationer dd ett rykte uttryckligen hénfor sig
till insiderinformation vars offentliggdrande har skjutits upp i enlighet
med punkterna 4 eller 5 nér detta rykte &r tillrackligt tydligt for att
pavisa att det inte liangre kan sékerstdllas att informationen forblir
konfidentiell.

8. Om en emittent eller en deltagare pd marknaden for utsléppsratter
eller en person som handlar pa emittentens vignar eller for emittentens
rikning, réjer insiderinformation till en utomstadende som ett normalt led
i fullgérande av tjénst, verksamhet eller aligganden pa det sétt som
anges i artikel 10.1, ska denna information offentliggoras fullstdndigt
och effektivt; detta ska ske samtidigt om det ror sig om ett avsiktligt
offentliggdrande och s& snart som mojligt om det ror sig om ett oav-
siktligt. Denna punkt ska inte gédlla om den person som mottar infor-
mationen dr skyldig att inte rdja denna, oberoende av om denna skyl-
dighet grundar sig pa lagar och andra forordningar, bolagsordningar
eller ett avtal.

9.  Insiderinformation som roér emittenter, vars finansiella instrument
har tagits upp till handel pa tillvixtmarknader fér sma och medelstora
foretag, fir offentliggdras pa webbplatsen for handelsplatsen i stdllet for
pa emittentens webbplats om handelsplatsen erbjuder den mojligheten
for emittenter pa den marknaden.

10.  For att sékerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av denna
artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande 1 syfte att faststdlla

a) de tekniska villkoren for lampligt offentliggérande av insiderinfor-
mation enligt punkterna 1, 2, 8 och 9,

b) de tekniska villkoren for uppskjutande av offentliggérandet av insi-
derinformation enligt punkterna 4 och 5,

Esma ska Overlamna de forslagen till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 3 juli 2016.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

11.  Esma ska utfirda riktlinjer for upprittande av en icke uttdm-
mande forteckning Over emittentens legitima intressen som avses i led
a i punkt 4, och situationer dir uppskjutet offentliggérande av insider-
information sannolikt vilseleder allménheten pa sa sdtt som avses i
punkt 4 b.

Artikel 18

Insiderforteckningar

1. Emittenter och personer som handlar pd deras vidgnar eller for
deras rdkning ska
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a) uppritta en forteckning dver alla personer som har tillgang till insi-
derinformation och som arbetar for dem, genom anstéllningskontrakt
eller pa annat vis utfor uppgifter genom vilka de har tillgdng till
insiderinformation, sdsom radgivare, revisorer eller kreditvarderings-
institut (insiderforteckning),

b) utan drojsmal uppdatera insiderforteckningen i enlighet med punkt 4,
och

¢) overlimna insiderforteckningen till den behoriga myndigheten sé
snart som mdjligt efter begdran fran myndigheten.

2.  Emittenter och personer som handlar pd deras vignar eller for
deras rikning ska vidta alla rimliga atgirder for att sdkerstdlla att alla
personer som forekommer pa insiderforteckningen skriftligen bekréftar
att de dr medvetna om de rttsliga skyldigheter som detta for med sig
och de sanktioner som é&r tillimpliga vid insiderhandel och olagligt
rojande av insiderinformation.

Om en annan person far i uppgift av emittenten att utarbeta och upp-
datera emittentens insiderforteckning ska emittenten forbli till fullo an-
svarig for efterlevnaden av denna artikel. Emittenten ska alltid ha ratt till
tillgang till insiderforteckningen som den andra personen utarbetar.

3. I insiderforteckningens ska atminstone foljande ingé:

a) Identiteten pd de personer som har tillgdng till insiderinformation.

b) Skilen till att en person forts upp pd insiderforteckningen.

c) Datum och klockslag for ndr den personen fick tillgdng till
insiderinformation.

d) Datum da insiderforteckningen uppréttades.

4.  Emittenter och personer som handlar pé deras vignar eller for
deras rikning ska uppdatera sin insiderforteckning utan drojsmal, inklu-
sive med datum for uppdateringen, i foljande situationer:

a) Nér anledningen till att en person forekommer pa insiderforteck-
ningen #ndras.

b) Nér en ny person fér tillgdng till insiderinformation och dérfor be-
hover laggas till i insiderforteckningen.

¢) Niér en person inte ldngre har tillgang till insiderinformation.

Varje uppdatering ska specificera datum och klockslag for den éndring
som foranledde uppdateringen.
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5.  Emittenter och personer som handlar pd deras végnar eller for
deras rdkning ska bevara sin insiderfoérteckning under en period pa
minst fem ar efter det att den upprittats eller uppdaterats.

6.  Emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag ska i sina insider-
forteckningar tillatas att ta med endast de personer som, pd grund av sin
funktion eller befattning hos emittenten, har regelbunden tillgang till
insiderinformation.

Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt och om det dr mo-
tiverat med hénsyn till specifika nationella omstindigheter avseende
marknadens integritet fir medlemsstaterna begéra att emittenter vars
finansiella instrument har tagits upp till handel pd en tillvixtmarknad
for smd och medelstora foretag i sin insiderforteckning tar med alla
personer som avses i punkt 1 a. Dessa forteckningar ska innehalla de
uppgifter som specificeras i det format som faststillts av Esma enligt
fjarde stycket i den hdr punkten.

De insiderforteckningar som avses i forsta och andra styckena i denna
punkt ska tillhandahéllas den behoriga myndigheten sa snart som moj-
ligt efter begéran fran densamma.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for
att faststélla det exakta formatet for de insiderforteckningar som avses i
andra stycket i denna punkt. Formatet for insiderforteckningarna ska
vara proportionella och utgéra en mindre administrativ boérda dn for-
matet for de insiderforteckningar som avses i punkt 9.

Esma ska senast den 1 september 2020 overldmna dessa forslag till
tekniska standarder for genomforande till kommissionen.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i fjirde stycket i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

7.  Denna artikel ska tillimpas pa emittenter som har ansdkt om upp-
tagande till handel eller godként att deras finansiella instrument upptas
till handel pa en reglerad marknad i en medlemsstat eller, nér det ror sig
om instrument som bara handlas pd en MTF- eller OTF-plattform,
emittenter som har godként att deras finansiella instrument handlas pa
en MTF- eller OTF-plattform eller som har ansdkt om upptagande till
handel av sina finansiella instrument pa en MTF-plattform i en
medlemsstat.

8. Punkterna 1-5 i denna artikel ska &dven tillimpas pd

a) Deltagare pd marknaden for utslédppsrétter nir det géller sddan insi-
derinformation om utsldppsrétter som uppkommer i samband med
den verksamhet som bedrivs av denna deltagare pa marknaden for
utslappsritter.

b) auktionsplattformar, auktionsforrittare och auktionsdvervakare i
fraga om auktioner for utsldppsritter eller andra auktionerade pro-
dukter baserade pé utsldppsritter som hélls enligt forordning (EU)
nr 1031/2010.



02014R0596 — SV —09.01.2024 — 003.001 — 33

9. For att sdkerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av denna
artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande for att faststdlla det exakta formatet for insiderforteckningar
och formatet for uppdatering av de insiderforteckningar som avses i
denna artikel.

Esma ska &verlamna de forslagen till tekniska standarder for genom-
forande t till kommissionen senast den 3 juli 2016.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 19

Transaktioner utféorda av personer i ledande stéillning

1. Personer i ledande stillning, samt dem nérstdende personer, ska
underrétta emittenten eller deltagaren pd marknaden for utsldppsritter
och den behdriga myndigheten som avses i punkt 2 andra stycket:

a) Nir det giller emittenter, om varje transaktion som genomforts for
deras egen rikning avseende aktier eller skuldinstrument som emit-
teras av den emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument
som dr kopplade till dem.

b) Nér det giller deltagare pd marknaden for utsldppsritter, i varje
transaktion som genomforts for deras rdkning avseende utslappsrét-
ter, auktionerade produkter baserade pa utslédppsritter eller relaterade
derivat.

Sadana anmélningar ska goras utan dréjsmal och senast tre affdrsdagar
efter det datum som transaktionen gjorts.

Det forsta stycket &r tillimpligt sa snart som transaktionernas totala
belopp under ett kalenderdr har natt den troskel som faststélls i punkt
8 eller 9 enligt vad som ér tillampligt.

la.  Det anméilningskrav som avses i punkt 1 ska inte tillimpas pa
transaktioner med finansiella instrument som &r kopplade till aktier eller
skuldinstrument fran den emittent som avses i den punkten nér nagot av
foljande villkor dr uppfyllt vid transaktionstidpunkten:

a) Det finansiella instrumentet dr en andel i ett foretag for kollektiva
investeringar i vilket exponeringen mot emittentens aktier eller
skuldinstrument inte dverstiger 20 % av de tillgdngar som innehas
av foretaget for kollektiva investeringar.

b) Det finansiella instrumentet innebdr en exponering mot en tillgangs-
portfolj dér exponeringen mot emittentens aktier eller skuldinstru-
ment inte dverstiger 20 % av portfoljens tillgéngar.

¢) Det finansiella instrumentet &r en andel i ett foretag for kollektiva
investeringar eller innebar exponering mot en tillgdngsportfolj och
personen i ledande stéllning, eller denne nérstdende personer, inte
kénner till, och inte heller skulle kunna kinna till, investeringssam-
manséttningen eller exponeringen mot ett sadant foretag for kollek-
tiva investeringar eller tillgdngsportfolj i forhéallande till emittentens
aktier eller skuldinstrument, och det dessutom inte finns nagot skél
for den personen att tro att emittentens aktier eller skuldinstrument
overstiger troskelvérdena i led a eller b.
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Om information om investeringssammanséttningen i foretaget for kol-
lektiva investeringar eller exponeringen mot tillgangsportfoljen finns
tillgénglig ska personen i ledande stdllning, eller denne nérstdende per-
soner, gora alla rimliga anstringningar for att anvidnda sig av denna
information.

2. Vid tillampning av punkt 1, och utan att det paverkar medlems-
staternas ritt att inféra anmélningsskyldigheter utdver de som avses i
denna artikel, ska alla transaktioner som utfors for egen rikning av de
personer som avses i punkt 1 anmélas av de personerna till de behdriga
myndigheterna.

Personerna som avses i stycke 1 ska folja de anmélningsregler som
géller i den medlemsstat dar emittenten eller deltagaren pa marknaden
for utsldppsritter ar registrerad. Anmilningarna ska goras inom tre ar-
betsdagar raknat fran transaktionsdagen till den behdriga myndigheten i
den medlemsstaten. Om emittenten inte dr registrerad i en medlemsstat
ska anmaélan goras till den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten i
enlighet med artikel 2.1 i i direktiv 2004/109/EG eller, i avsaknad av
detta, till den behoriga myndigheten for handelsplatsen.

3.  Emittenten eller deltagaren pd marknaden for utsldppsrétter ska
offentliggéra den information som finns i underrittelsen som aves i
punkt 1 inom tva affiarsdagar efter mottagandet av en sddan underrét-
telse.

Emittenten eller deltagaren pa marknaden for utsldppsritter ska anvénda
sddana medier som rimligen kan bedémas vara tillforlitligafor effektiv
spridning av informationen till allménheten inom hela unionen, och ska
i forekommande fall anvéinda den officiellt utsedda mekanism som avses
i artikel 21 1 direktiv 2004/109/EG.

Alternativt far nationell rétt foreskriva att en behorig myndighet sjdlv far
offentliggdra informationen.

4.  Denna artikel ska tillimpas pd emittenter som

a) har ansokt om upptagande till handel eller godként att deras finan-
siella instrument upptas till handel pa en reglerad marknad, eller

b) nér det ror sig om instrument som bara handlas pd en MTF- eller
OTF-plattform, emittenter som har godként att deras finansiella in-
strument handlas pd en MTF- eller OTF-plattform eller som har
ansokt om upptagande till handel avsina finansiella instrument pa
en MTF-plattform,

5.  Emittenter och deltagare pd marknaden for utsldppsritter ska
skriftligen underrétta personer i ledande stéllning om deras skyldigheter
enligt denna artikel. Emittenter och deltagare pa marknaden for ut-
sldappsratter ska utarbeta en forteckning Over alla personer i ledande
stallning och med dem nérstdende personer.

Personer i ledande stéllning ska skriftligen underrdtta dem nérstaende
personer om deras skyldigheter enligt denna artikel och ska bevara en
kopia av denna underrittelse.
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6. En anmilan av transaktioner som avses i punkt 1 ska innehéalla
foljande uppgifter:

a) Personens namn.
b) Orsak till anmilan.

¢) Namnet pa den berérda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsrétter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktdr (t.ex. forvirv eller avyttring), med angi-
vande av huruvida transaktionen &r kopplad till genomforande av
aktieoptionsprogram for anstillda eller till de specifika exempel
som anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nir det giller en pantsittning vars
villkor medger att virdet kan #ndras, ska detta offentliggoras till-
sammans med virdet pd pantsittningsdagen.

7. Vid tillimpning av punkt 1 inkluderar de transaktioner som maste
anmélas dven f6ljande:

a) Pantsdttning eller utldning av finansiella instrument av eller pa upp-
drag av en person i ledande stdllning eller en person som ar nérs-
tdende till en person i ledande stéllning som avses i punkt 1.

b) Transaktioner utforda av personer som yrkesmadssigt arrangerar eller
genomfor transaktioner eller en annan person som agerar pa uppdrag
av en person i ledande stdllning eller en person som &r nérstdende till
en person i ledande stéllning som avses i punkt 1, inklusive trans-
aktioner inom ramen for ett diskretiondrt uppdrag.

¢) Transaktioner som utfors inom ramen for en livforsékring, definierad
i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG ("), dér

i) forsdkringstagaren &r en person i ledande stillning eller en per-
son som dr ndrstdende till en person i ledande stillning, som
avses i punkt 1,

i) investeringsrisken bérs av forsdkringstagaren, och

iii) forsakringstagaren har befogenhet eller handlingsfrihet att fatta
investeringsbeslut avseende sdrskilda instrument inom ramen for
denna livforsdkring eller att utfora transaktioner avseende sér-
skilda instrument for denna livforsékring.

Vid tillimpningen av led a behdver pantsittning eller en liknande stilld
sdkerhet av finansiella instrument i samband med inséttning av finansi-
ella instrument péd ett depdkonto inte anmilas, s& ldnge som inte en
sddan pantsittning eller annan stdlld sdkerhet &r avsedd att sdkra en
sarskild kreditfacilitet.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november

2009 om upptagande och utévande av forsdkrings- och aterforsdkringsverk-
samhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
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Vid tillimpningen av led b behdver transaktioner med aktier eller skuld-
instrument frdn en emittent, eller derivat eller andra finansiella instru-
ment som &r kopplade till dessa, »C2 som utfors av forvaltare i ett
foretag for kollektiva investeringar diar personen i ledande stéllning,
eller denne nirstdende personer, har investerat, inte anmélas om forval-
taren 1 foretaget € for kollektiva investeringar agerar med full hand-
lingsfrihet, vilket utesluter att vederborande fér instruktioner eller rad
avseende portfoljsammanséttningen direkt eller indirekt frdn investerare
i det foretaget for kollektiva investeringar.

I den mén en forsékringstagare med ett forsdkringsavtal ska anmdéla
transaktioner enligt denna punkt, géller ingen anmilningsskyldighet
for forsakringsbolaget.

8. Punkt 1 giller alla efterfoljande transaktioner sd snart som ett
sammanlagt belopp pd 5 000 EUR uppnatts under ett kalenderar. Tros-
keln pad 5 000 EUR ska berdknas genom att utan nettning addera alla de
transaktioner som avses i punkt 1.

9.  En behorig myndighet kan besluta att hoja den tréskel som fast-
stélls i punkt 8 till 20 000 EUR och ska innan beslutet tillimpas infor-
mera Esma om sitt beslut och motiveringen av beslutet att anta en hogre
troskel, med sdrskild hdnvisning till marknadsforhdllanden. Esma ska pé
sin webbplats offentliggdra forteckningen 6ver de trosklar som éar till-
lampliga i enlighet med denna artikel och de motiveringar som de
behoriga myndigheterna gett till sddana trosklar.

10.  Denna artikel ska &ven tillimpas pa transaktioner av personer i
ledande stillning hos auktionsplattformar, auktionsforrittare och auk-
tionsovervakare som dr involverade i auktioner som anordnas enligt
forordning (EU) nr 1031/2010, samt pd dem nérstdende personer, i
den man som deras transaktioner omfattar utsldppsritter, derivat av
dessa eller auktionerade produkter som &r baserade péd utsldppsritter.
De personerna ska anméla sina transaktioner till auktionsplattformarna,
auktionsforréittarna och auktionsdvervakarna enligt vad som dr tillamp-
ligt, och till den behoriga myndigheten dér auktionsplattformen, auk-
tionsforrittaren eller auktionsdvervakaren, enligt vad som ér tillampligt,
ar registrerad. Information som har anmaélts p& det sittet ska offentlig-
goras av auktionsplattformar, auktionsforrittare, auktionsévervakare el-
ler behorig myndighet 1 enlighet med punkt 3.

11.  Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 14 och 15, ska
en person i ledande stillning hos en emittent inte genomfora nagra
transaktioner for egen ridkning eller for tredje persons rdkning, direkt
eller indirekt, avseende aktier eller skuldinstrument som emitterats av
den emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som &r
kopplade till dessa, under en stingd period pd 30 kalenderdagar fore
offentliggdrandet av en delarsrapport eller en bokslutskommunikésom
emittenten dr skyldig att offentliggora i enlighet med

a) bestimmelserna pad den handelsplats diar emittentens aktier dr upp-
tagna till handel, eller

b) nationell ritt.
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12.  Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 14 och 15 fér en
emittent tilldta en person i ledande stdllning hos denne att handla for
egen rikning eller for tredje parts rakning under en stédngd period som
avses 1 punkt 11, antingen

a) fran fall till fall pa grundval av exceptionella omstindigheter, sdsom
allvarliga finansiella svérigheter, som krdver omedelbar forséljning
av aktier, eller

b) pa grund av sédrdragen for den handel som sker med anledning av
transaktioner som utfors inom ramen for eller &dr relaterade till
aktieoptions- eller sparprogram for anstillda, aktierelaterade villkor
eller ritter eller transaktioner dér det underliggande intresset i det
berdrda vardepappret inte dndras.

13.  Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i
enlighet med artikel 35 for att nirmare faststilla de omstdndigheter
under vilka handel under en stingd period kan tillaitas av emittenten,
som avses i punkt 12, inbegripet vilka omstédndigheter som skulle be-
traktas som exceptionella och vilka typer av transaktioner som skulle
motivera tillstdndet att handla.

14. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter en-
ligt artikel 35, for att specificera vilka typer av transaktioner som utloser
det krav som avses i punkt 1.

15.  For att sékerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av punkt 1
ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for
att faststdlla i vilket format och mall som den information som avses i
punkt 1 ska anmélas och offentliggdras.

Esma ska Overldimna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomférande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 20

Investeringsrekommendationer och statistik

1. Personer som tar fram eller sprider investeringsrekommendationer
eller annan information som rekommenderar eller foreslar en viss inve-
steringsstrategi, ska vidta rimliga forsiktighetsmatt for att sdkerstélla att
sddan information presenteras sakligt och uppge vilka intressen de har
eller ange intressekonflikter som berdr de finansiella instrument som
informationen ror.

2. Offentliga institutioner som sprider statistik eller prognoser som
kan ha visentlig inverkan pa de finansiella marknaderna ska sprida
dessa uppgifter pa ett objektivt och Oppet sitt.

3.  For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering av denna artikel
ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
faststélla de tekniska villkoren for personkategorierna som avses i punkt
1, for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller
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annan information som rekommenderar eller foreslar en investerings-
strategi och for uppgivande av sirskilda intressen och intressekonflikter.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

De tekniska arrangemang som faststélls i de tekniska standarder for
tillsyn som avses i punkt 3 ska inte tillimpas pa journalister som om-
fattas av likvirdig lamplig reglering i en medlemsstat, inklusive likvér-
dig lamplig sjélvreglering, forutsatt att sadan reglering uppnar liknande
effekter som de tekniska arrangemangen. Medlemsstaterna ska under-
ratta kommissionen om texten i den likvérdiga 1dmpliga regleringen.

Artikel 21

Offentliggorande eller spridning av information i medierna

Om information offentliggors eller sprids och om rekommendationer tas
fram eller sprids for journalistiska dndamél eller andra uttrycksformer i
medierna, ska sadant offentliggérande eller sadan spridning av infor-
mation, vid tillimpning av artiklarna 10, 12.1 ¢ och 20, bedémas med
beaktande av bestimmelserna om tryckfrihet och yttrandefrihet i andra
medier samt de regler och normer som ér tillimpliga pa journalistyrket,
om inte

a) de berdrda personerna eller personer ndra knutna till dessa direkt
eller indirekt far fordel eller vinst frén offentliggdrandet eller spri-
dandet av den aktuella informationen, eller

b) informationen offentliggdrs eller sprids med avsikt att vilseleda
marknaden nér det giller utbud och efterfragan av eller pris pé ett
finansiellt instrument.

Artikel 21a

Tillgang till information i den europeiska gemensamma
atkomstpunkten

1. Frén och med den 10 januari 2028 ska den emittent eller deltagare
pa marknaden for utsldppsrétter som offentliggér information i enlighet
med artiklarna 17.1, 17.2 och 19.3 i denna forordning samtidigt limna
in den informationen till det relevanta insamlingsorgan som avses i
punkt 3 i den hir artikeln i syfte att gora den tillgéinglig i den euro-
peiska gemensamma atkomstpunkten (Esap), som inrittats genom Eu-
ropaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 ().

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 av den 13 decem-
ber 2023 om inrdttande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger
centraliserad tillgdng till allmént tillgdnglig information som &r relevant for
finansiella tjdnster, kapitalmarknader och héllbarhet (EUT L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Informationen ska uppfylla f6ljande krav:

a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i foérordning (EU) 2023/2859,
eller, om s krévs enligt unionsritten, i ett maskinldsbart format
enligt definitionen 1 artikel 2.4 i den forordningen.

b) Foljande metadata ska medfolja informationen:

i) Alla namn pd den emittent eller deltagare pd marknaden for
utsldppsritter som informationen avser.

ii) Identifieringskoden for juridiska personer som specificerats enligt
artikel 7.4 b i forordning (EU) 2023/2859 for emittenten eller
deltagaren pd marknaden for utsléppsritter som &r en juridisk
person.

iii) Storlekskategorin som specificerats enligt artikel 7.4 d i den
forordningen, for emittenten eller for den deltagare pd mark-
naden for utsldppsrétter som dr en juridisk person.

iv) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

v) Uppgift om huruvida informationen innehéller personuppgifter.

2. Med avseende pa tilldimpningen av punkt 1 b ii ska emittenter och
deltagare pa marknaden for utsldppsritter som dr juridiska personer
skaffa en identifieringskod for juridiska personer.

3.  Senast den 9 januari 2028 ska medlemsstaterna, i syfte att gora
den information som avses i punkt 1 i denna artikel tillgédnglig i Esap,
utse minst ett insamlingsorgan, enligt definitionen i artikel 2.2 i for-
ordning (EU) 2023/2859, och underritta Esma om detta.

4. Fran och med den 10 januari 2028, ska insamlingsorganet enligt
definitionen i artikel 2.2 i forordning (EU) 2023/2859, nir nationell rétt
foreskriver att en behorig myndighet sjélv har ritt att offentliggéra den
information som avses i artikel 19.3 i den hér forordningen i syfte att
gora den informationen tillgdnglig i1 Esap, vara den behdriga
myndigheten.

5. Fran och med den 10 januari 2028 ska den information som avses
i artikel 34.1 i denna forordning goras tillgdnglig i Esap. I detta syfte
ska insamlingsorganet, enligt definitionen i artikel 2.2 i f6rord-
ning (EU) 2023/2859, vara Esma.

Informationen ska uppfylla f6ljande krav:

a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859.

b) Foljande metadata ska medf6lja informationen:

i) Alla namn pa den emittent som informationen avser.
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ii) Om sadan finns, emittentens identifieringskod for juridiska per-
soner som specificerats enligt artikel 7.4 b 1 forord-
ning (EU) 2023/2859.

iii) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

iv) Uppgift om huruvida informationen innehéller personuppgifter.

6.  For att sikerstilla effektiv insamling och forvaltning av den infor-
mation som ldmnas in i enlighet med punkt 1 ska Esma utarbeta forslag
till tekniska standarder for genomforande for att specificera foljande:

a) Eventuella andra metadata som ska medfolja informationen.

b) Hur uppgifterna i informationen ska vara strukturerade.

¢) For vilken information som maskinldsbart format krdvs och i sa fall
vilket maskinldsbart format som ska anvéndas.

Med avseende pa tillimpningen av led ¢ ska Esma bedéma for- och
nackdelar med olika maskinldsbara format och genomfora lampliga falt-
studier.

Esma ska Overldimna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

7. Vid behov ska Esma anta riktlinjer for att sdkerstilla att de meta-
data som ldmnats in i enlighet med punkt 6 forsta stycket a &r korrekta.

KAPITEL 4

ESMA OCH BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 22
Behoriga myndigheter

Utan att de rittsliga myndigheternas befogenheter dsidosétts ska varje
medlemsstat utse en enda behdrig administrativ myndighet for tillamp-
ningen av denna forordning. Medlemsstaterna ska informera kommis-
sionen, Esma och de andra behdriga myndigheterna i andra medlems-
stater om detta. Den behoriga myndigheten ska se till att bestimmel-
serna i denna forordning tillimpas pa dess territorium i fraga om alla
handlingar som utfors pa dess territorium och handlingar som utfors
utomlands och som berdr instrument som &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad, och for vilka ansdkan om upptagande till



02014R0596 — SV —09.01.2024 — 003.001 — 41

handel pa en sddan marknad har ldmnats in, auktionerats p& en auktions-
plattform eller som handlas pa en MTF-plattform eller OTF-plattform,
eller for vilka en ansdkan om upptagande till handel ldmnats in pd en
MTF-plattform inom dess territorium.

Artikel 23

De behoriga myndigheternas befogenheter

1.  De behoriga myndigheterna ska utdva sina uppgifter och befogen-
heter antingen

a) direkt,

b) i samarbete med andra myndigheter eller med marknadsforetagen,

c) pa eget ansvar genom delegering till sidana myndigheter eller till
marknadsforetagen,

d) genom ansdkan hos de behoriga rittsliga myndigheterna.

2. For att utfora sina uppgifter enligt denna forordning ska behdriga
myndigheter i enlighet med nationell rétt ha minst foljande tillsyns- och
utredningsbefogenheter:

a) Fa tillgang till varje dokument och uppgifter i vilken form som helst
eller ta kopia pé det.

b) Kréva eller begira upplysningar av vem som helst, 4ven av de
personer som efter varandra verkar for att vidarebefordra handels-
order eller utféra de berdrda operationerna samt deras huvudmén,
och om nddvéndigt kalla en person till forhor och foérhéra personen
for att fa tillgang till information.

c¢) I fraga om ravaruderivat, begira information fran marknadsaktorer
om relaterade spotmarknader enligt standardformat, fa information
om transaktioner, och fa direkt tillgang till handlares system.

d) Genomfora kontroller och undersdkningar pa plats, forutom i fysiska
personers privatbostéder.

e) Om inte annat foljer av andra stycket fa tilltrdde till fysiska och
juridiska personers lokaler for att ldgga beslag pa dokument och
information, oavsett typ, om det finns rimlig misstanke om att det
finns dokument eller information med koppling till kontrollen eller
undersokningen som kan vara relevanta for att bevisa att det fore-
ligger insiderhandel eller marknadsmanipulation i strid med denna
forordning.

f) Overlimna drenden for brottsutredning.

g) Begira in inspelningar av telefonsamtal, elektronisk kommunikation
och datatrafik som innehas av ett virdepappersforetag, kreditinstitut
eller finansiellt institut.
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h) I den man det ar tilldtet enligt nationell rétt, begira in befintliga
trafikuppgifter som innehas av en teleoperator om det finns en
rimlig misstanke om Overtrddelse och om sadana uppgifter kan
vara av betydelse for att undersoka en Overtrddelse av artikel 14 a
eller b eller artikel 15 a eller b.

i) Begira att tillgangar fryses eller beldggs med kvarstad eller bada.

j) Stoppa handeln med det berérda finansiella instrumentet.

k) Krdva att alla forfaranden som den behoriga myndigheten anser
strida mot denna f6rordning tillfalligt upphor.

1) Infora tillfdlligt f6rbud mot utdvande av forvirvsverksamhet.

m) Vidta alla dtgirder som behdvs for att se till att allménheten é&r
korrekt informerad, ibland annat korrigering av offentliggjord falsk
eller vilseledande information, t.ex. genom att krdva att emittenten
eller en annan person som har offentliggjort eller spritt sddan infor-
mation ska offentliggéra en réttelse.

Om forhandsgodkénnande frén den berdrda medlemsstatens réttsliga
myndighet krdvs, i enlighet med nationell rdtt, for att ga in i en fysisk
eller juridisk persons lokaler som avses i forsta stycket led e, ska den
befogenheten som avses i det ledet utnyttjas endast efter det att sddant
forhandsgodkénnande erhallits.

3.  Medlemsstaterna ska se till att ldmpliga atgérder vidtagits sa att
behoriga myndigheter forfogar over de tillsyns- och dvervakningsbefo-
genheter som behdvs for att de ska kunna uppfylla sina ataganden.

Denna forordning paverkar inte tillimpningen av lagar och andra forfatt-
ningar om uppkdpserbjudanden, fusioner och andra transaktioner som
péaverkar dgande eller kontroll av foretag som regleras av de tillsyns-
myndigheter som medlemsstaterna utsett i enlighet med artikel 4 i direk-
tiv 2004/25/EG, i vilka det faststills krav ut6ver kraven i denna for-
ordning.

4. En person som rapporterar information till den behdriga myndig-
heten i enlighet med denna férordning ska inte anses Overtrdda eventu-
ella restriktioner for lamnande av uppgifter som alagts genom avtal eller
i ndgon lagbestimmelse eller administrativ bestimmelse, och ska inte ge
upphov till ndgon form av ansvar for den rapporterande personen med
avseende pd denna rapportering.

Artikel 24
Samarbete med Esma
1.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid tillamp-

ningen av denna forordning, i enlighet med forordning (EU)
nr 1095/2010.
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2. De behoriga myndigheterna ska omgaende forse Esma med alla
uppgifter den behover for att utfora sina uppgifter, i enlighet med ar-
tikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010.

3.  For att sdkerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av den hér
artikeln ska Esma utarbeta forslag pa tekniska standarder for genom-
forande for att faststilla de forfaranden och format for informations-
utbyte som avses i punkt 2.

Esma ska Overldamna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 3 juli 2016.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 25
Skyldighet att samarbeta

1.  Behoriga myndigheter ska samarbeta med varandra och med Esma
i de fall det &r nddvéndigt for tillimpningen av denna férordning, sdvida
inte ett av undantagen i punkt 2 dr tillimpligt. Behoriga myndigheter
ska framfor allt bistd varandra och Esma. De ska framfor allt utbyta
information utan onddiga drdjsmél och samarbeta om undersdkningar,
tillsyn och kontroll av efterlevnad.

Den skyldighet att samarbeta och bistd andra myndigheter som fore-
skrivs i forsta stycket ska ocksd gilla kommissionen i fraga om utbyte
av information om révaror som dr jordbruksprodukter och som listas i
bilaga I till EUF-fordraget.

De behoriga myndigheterna och Esma ska samarbeta i dverensstim-
melse med forordning (EU) nr 1095/2011, sdrskilt artikel 35.

Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 30.1 andra stycket valt att
faststdlla straffrittsliga péafoljder for Overtrddelser av bestimmelser i
denna forordning som avses i den artikeln, ska de se till att ldmpliga
atgérder vidtagits sd att de behdriga myndigheterna har alla nddvéandiga
befogenheter att halla kontakter med réttsliga myndigheter inom sin
jurisdiktion for att fi sérskild information om brottsutredningar eller
forfaranden som inletts pad grund av eventuella Overtriddelser av denna
forordning och vidarebefordra samma information till andra behdriga
myndigheter och Esma sa att de kan uppfylla sin skyldighet att sam-
arbeta med varandra och Esma i enlighet med denna forordning.

2. En behorig myndighet far végra att tillmotesgd en begéran om
information eller en begéran om samarbete i samband med en utredning
endast under f6ljande exceptionella omsténdigheter, ndmligen nér:

a) Overlimnande av relevant information skulle kunna inverka negativt
pa den berérda medlemsstaten, sirskilt nédr det géller bekdmpning av
terrorism och andra allvarliga brott.

b) Tillmétesgdende av begdran inverkar sannolikt negativt pa dess egna
undersokningar, efterlevnadskontroller eller i forekommande fall en
brottsutredning.
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c) Rattsliga forfaranden har redan inletts betrdffande samma handlingar
och mot samma personer infor den berérda medlemsstatens
myndigheter.

d) Ett slutligt avgdrande har redan meddelats betrdffande samma hand-
lingar och personer i den berérda medlemsstaten.

3. Behoriga myndigheter och Esma ska samarbeta med Byrén for
samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer), som inréttats genom
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 713/2009 (') och
medlemsstaternas nationella tillsynsmyndigheter sa att ett samordnat till-
vigagangssitt sker i friga om kontrollen av efterlevnaden av relevanta
regler i de fall transaktioner, handelsorder eller andra verksamheter eller
beteenden ror ett eller flera finansiella instrument som omfattas av
denna forordning och en eller flera grossistenergiprodukter som omfattas
av artiklarna 3, 4 och 5 i forordning (EU) nr 1227/2011. Behdriga
myndigheter ska beakta sérdragen i definitionerna i artikel 2 i forord-
ning (EU) nr 1227/2011 och bestimmelserna i artiklarna 3, 4 och 5 i
forordning (EU) nr 1227/2011 nér de tillimpar artiklarna 7, 8 och 12 i
denna  forordning pé finansiella instrument relaterade  till
grossistenergiprodukter.

4. De behoriga myndigheterna ska pa begiran omedelbart dverlaimna
all information som krévs for det syfte som anges i punkt 1.

5. Nér en behorig myndighet finner att handlingar som strider mot
bestimmelserna i denna foérordning utfors eller har utforts pd en annan
medlemsstats territorium eller att handlingar paverkar finansiella instru-
ment med vilka handel bedrivs pé en handelsplats i en annan medlems-
stat, ska den sd detaljerat som mojligt underritta bdde den behdriga
myndigheten i den medlemsstaten om detta och Esma, och, om det
ror sig om grossistenergiprodukter, Acer. De behdriga myndigheterna
i de olika berérda medlemsstaterna ska rddgéra med varandra och Esma,
och med Acer om det ror sig om grossistenergiprodukter, om vilka
atgidrder som bor vidtas samt informera varandra om viktiga héndelser
under drendets gidng. De ska samordna sin verksamhet for att undvika
eventuellt dubbelarbete och dverlappningar vid paférandet av administ-
rativa sanktioner, och andra administrativa atgirder i friga om sadana
gransoverskridande fall i enlighet med artiklarna 30 och 31, samt ska
bistd varandra vid genomforandet av sina beslut.

6. Den behdriga myndigheten i en medlemsstat far begdra bistand
frin den behoriga myndigheten i en annan medlemsstat i friga om
kontroller pa plats eller utredningar.

Den begdrande behdriga myndigheten far informera Esma om varje
framstéllan som avses i forsta stycket. Nér det ror sig om gransover-
skridande kontroller eller utredningar ska Esma samordna kontroller
eller utredningen om en av de behoriga myndigheterna begér det.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 713/2009 av den 13 juli

2009 om inrdttande av en byrd for samarbete mellan energitillsynsmyndighe-
ter (EUT L 211, 14.8.2009, s. 1).
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Om en behdrig myndighet fir en framstéllan frén en behdrig myndighet
i en annan medlemsstat om att genomf6ra en kontroll pa plats eller en
utredning kan den gora ndgot av foljande:

a) Sjilv genomfora kontrollen pé plats eller utredningen.

b) Tillata att den behoériga myndighet som gjorde framstéllan deltar i en
kontroll pé plats eller en utredning.

c) Tillata att den behériga myndighet som gjorde framstillan sjilv ge-
nomfor kontrollen pa plats eller utredningen.

d) Utse revisorer eller sakkunniga som ska genomf6ra kontrollen pa
plats eller utredningen.

e) Samarbeta med 6vriga behdriga myndigheter vid utférandet av vissa
tillsynsuppgifter.

De behoriga myndigheterna far dven samarbeta med behdriga myndig-
heter i andra medlemsstater for att underldtta indrivning av
sanktionsavgifter.

7. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) fir en behorig myn-
dighet vars begéran om information eller bistand i enlighet med punk-
terna 1, 3, 4 och 5 inte ger resultat inom rimlig tid eller avslas, héin-
skjuta detta inom rimlig tid till Esma.

I séddana situationer far Esma agera i enlighet med artikel 19 i férord-
ning (EU) nr 1095/2010, utan att det paverkar mdjligheten for Esma att
agera i enlighet med artikel 17 i férordning (EU) nr 1095/2010.

8.  Behoriga myndigheter ska samarbeta och utbyta information med
relevanta nationella tillsynsmyndigheter och tillsynsmyndigheter i tredje-
lander med ansvar for relaterade spotmarknader om de har rimliga skél
att anta att handlingar som utgér insiderhandel, olagligt rdjande av
information eller marknadsmanipulation i strid med denna forordning
utfors eller har utforts. Sddant samarbete ska ge en konsoliderad dversyn
av de finansiella marknaderna och spotmarknaderna samt upptéicka och
paféra sanktioner for gransoverskridande marknadsmissbruk och mark-
nadsmissbruk pa olika marknader.

Nir det géller utsldppsritter ska det samarbete och informationsutbyte
som avses i forsta stycket ocksa sékerstdllas med foljande:

a) Auktionsovervakaren, nir det géller auktioner av utsldppsritter eller
andra auktionerade produkter baserade pd sddana och som hélls i
enlighet med forordning (EU) nr 1031/2010.

b) Behoriga myndigheter, registerforvaltare, inklusive den centrale for-
valtaren, och andra offentliga organ som har i uppdrag att overvaka
efterlevnaden i enlighet med direktiv 2003/87/EG.
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Esma ska underlitta och samordna samarbetet och informationsutbytet
mellan behdriga myndigheter och tillsynsmyndigheter i dvriga medlems-
stater och tredjeldnder. Behoriga myndigheter ska dér det dr mdjligt ingé
samarbetsformer med de tillsynsmyndigheter i tredjeldnder som ansvarar
for relaterade spotmarknader i enlighet med artikel 26.

9.  For att sékerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av den hér
artikeln ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande for att faststélla forfarandena och formerna for informations-
utbyte och bistdnd enligt denna artikel.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 3 juli 2016.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 26

Samarbete med tredjelinder

1.  De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna ska nér det dr nod-
vindigt komma &verens om samarbetsformer med behoriga tillsynsmyn-
digheter i tredjelinder om utbyte av information med dessa tillsyns-
myndigheter och fullgérandet av de skyldigheter i tredjelinder som
uppkommer enligt denna forordning. De samarbetsformerna ska leda
till tminstone ett effektivt informationsutbyte som gor att de behdriga
myndigheterna kan utfora sina skyldigheter enligt denna férordning.

En behorig myndighet ska informera Esma och de andra behoriga myn-
digheterna om den avser att komma Overens om en sadan
samarbetsform.

2. Esma ska nir det dr mojligt underlétta och samordna utarbetandet
av samarbetsformer mellan de behdriga myndigheterna och de behoriga
tillsynsmyndigheterna i tredjelédnder.

For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som inbegriper
ett malldokument for samarbetsformer som de behériga myndigheterna i
medlemsstaterna om mdjligt ska anvénda.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i andra stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska ocksd nidr det dr mgjligt underldtta och samordna utbytet
mellan behdriga myndigheter av information som erhéllits fran tillsyns-
myndigheter i tredjeldnder som kan vara relevanta nér &tgérder vidtas
enligt artiklarna 30 och 31.
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3. De behoriga myndigheterna ska ingd samarbetsformer om utbyte
av information med tillsynsmyndigheterna i tredjelénder enbart om den
utlimnade informationen omfattas av garantier om tystnadsplikt som
minst motsvarar dem som anges i artikel 27. Sadant informationsutbyte
méste vara avsett for fullgérande av dessa behdriga myndigheters
verksamhetsuppgifter.

Artikel 27
Tystnadsplikt

1.  Bestimmelserna om tystnadsplikt i punkterna 2 och 3 ska gélla for
allt mottagande, utbyte eller formedling av konfidentiell information
enligt denna forordning.

2. All information som utbyts mellan behériga myndigheter enligt
denna férordning och som avser affars- eller driftsférhdllanden och
andra ekonomiska eller personliga forhallanden ska anses vara konfiden-
tiell och omfattas av tystnadsplikt, utom da den behoriga myndigheten
nér informationen ldmnas anger att informationen fr ldimnas ut eller d&
sé krivs for rattsliga forfaranden.

3.  Tystnadsplikten ska gélla alla personer som arbetar eller har ar-
betat for den behdriga myndigheten, eller for den myndighet eller det
marknadsforetag som den behdriga myndigheten delegerat sina befogen-
heter till, inbegripet revisorer och experter som arbetar pd myndighetens
uppdrag. Information som omfattas av tystnadsplikt far ldmnas ut till en
annan person eller myndighet endast nér detta foreskrivs i unionsritten
eller nationell rtt.

Artikel 28
Skydd av personuppgifter

I fraga om behandling av personuppgifter inom ramen for denna for-
ordning, ska behdriga myndigheter utfoéra sina uppgifter enligt denna
forordning i enlighet med nationella lagar och andra forfattningar som
inforlivar direktiv 95/46/EG. I fraga om Esmas behandling av person-
uppgifter inom ramen for denna forordning, ska Esma f6lja bestimmel-
serna i forordning (EG) nr 45/2001.

Personuppgifter fir bevaras i hogst fem ar.

Artikel 29

Overforing av personuppgifter till tredjeland

1. Den behoriga myndigheten i en medlemsstat far 6verfora person-
uppgifter till ett tredjeland om kraven i direktiv 95/46/EG ar uppfyllda
och bara frén fall till fall. Den behdriga myndigheten ska se till att
overforingen dr nddvandig for denna forordning och att tredjelandet
inte verfor uppgifterna till ndgot annat tredjeland sétillvida den inte
fatt uttryckligt skriftligt godkédnnande och uppfyller kraven som den
behoriga myndigheten i medlemsstaten faststllt.
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2. Den behoriga myndigheten i en medlemsstat fir endast utldimna
personuppgifter som erhéllits frdn en annan medlemsstat till en tillsyns-
myndighet i ett tredjeland om den har fétt uttryckligt medgivande i fraga
om detta av den behoriga myndighet som dverlamnade uppgifterna och,
i tillimpliga fall, om uppgifterna utlimnas endast i de syften for vilka
den myndigheten gav sitt medgivande.

3. Om det finns en samarbetsform som reglerar utbyte av person-
uppgifter, ska den uppfylla kraven i nationella lagar och andra forfatt-
ningar som inforlivar direktiv 95/46/EG.

KAPITEL 5
ADMINISTRATIVA ATGARDER OCH SANKTIONER

Artikel 30

Administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder

1. Utan att det paverkar straffrittsliga pafoljder och utan att det pa-
verkar de behoriga myndigheternas tillsynsbefogenheter enligt artikel 23,
ska medlemsstaterna, i enlighet med nationell rétt, foreskriva att beho-
riga myndigheter ska ha befogenhet att vidta ldmpliga administrativa
sanktioner och andra administrativa atgdrder avseende &tminstone de
foljande Gvertrddelserna

a) overtrddelser av artiklarna 14 och 15, 16.1 och 16.2, 17.1, 17.2, 17.4
och 17.5, och 17.8, 18.1-18.6, 19.1, 19.2, 19.3, 19.5, 19.6, 19.7 och
19.11 och 20.1, och

b) underldtenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i sam-
band med en undersékning eller begidran som avses i artikel 23.2.

Medlemsstaterna far besluta att inte faststilla nagra bestimmelser om
administrativa sanktioner som avses i forsta stycket om Overtrddelserna
som avses i led a eller led b i det stycket redan ar foremal for straff-
rittsliga pafoljder enligt nationell rétt senast den 3 juli 2016. Nér med-
lemsstaterna sa beslutar ska de underritta kommissionen och Esma pé
ett detaljerat sitt om de relevanta delarna av sin straffrétt.

Senast den 3 juli 2016 ska medlemsstaterna pé ett detaljerat sitt under-
ritta kommissionen och Esma om de regler som avses i forsta och andra
stycket. De ska omedelbart underrdtta kommissionen och Esma om
eventuella dndringar av bestimmelserna.

2. Medlemsstaterna ska i enlighet med nationell ritt sdkerstilla att
behoriga myndigheter har befogenhet att pafora eller vidta atminstone
foljande administrativa sanktioner och administrativa atgérder i hiandelse
av Overtriadelser som avses i punkt 1 forsta stycket a:

a) Ett foreldggande enligt vilket det krdvs att den person som bér
ansvaret for Gvertrddelsen upphdr med sitt agerande och inte upp-
repar det.
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b) Aterforing av de vinster som har gjorts eller forluster som undvikits
pa grund av Overtrddelsen, i den man de kan bestimmas.

¢) En offentlig varning som anger vem som bér ansvaret for dvertrd-
delsen och &vertrddelsens karaktér.

d) Aterkallelse eller indragning av ett virdepappersforetags
auktorisation.

e) Tillfalligt forbud for personer i ledande stillning i ett virdepappers-
foretag eller annan fysisk person, som halls ansvarig for overtradel-
sen att utdva ledningsuppdrag i virdepappersforetag.

f) Vid upprepade Overtradelser av artiklarna 14 eller 15, ett permanent
forbud for personer i ledande stillning i ett virdepappersforetag, eller
annan fysisk person som halls ansvarig, att utdva ledningsuppdrag i
virdepappersforetag.

g) Tillfalligt forbud for personer i ledande stillning i ett virdepappers-
foretag, eller annan fysisk person som hélls ansvarig for overtradel-
sen att handla for egen rikning.

h) Maximala administrativa sanktionsavgifter pa minst tre ganger be-
loppet av de vinster som erhallits eller de forluster som undvikits
genom Overtradelsen, om dessa belopp kan faststillas.

i) I fraga om en fysisk person, maximala administrativa sanktionsavgif-
ter till ett belopp pad minst

1) 5000 000 EUR for overtriddelser av artiklarna 14 och 15 eller, i
medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande vérde
i nationell valuta den 2 juli 2014,

ii) 1 000 000 EUR for overtradelser av artiklarna 16, och 17 eller, i
medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande vérde
i nationell valuta den 2 juli 2014, och

iii) 500 000 EUR for &vertrddelser av artiklarna 18, 19 och 20 eller,
i medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande
virde 1 nationell valuta den 2 juli 2014, och

j) 1 frdga om en juridisk person, maximala administrativa sanktions-
avgifter till ett belopp pa minst

1) 15000 000 EUR eller 15 % av den juridiska personens totala
arsomsittning enligt den senaste tillgdngliga redovisning som har
godkints av styrelsen, for dvertrddelser av artiklarna 14 och 15
eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, motsva-
rande vérde i nationell valuta den 2 juli 2014,
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ii) 2 500 000 EUR eller 2 % av den juridiska personens totala &rs-
omsittning enligt den senaste tillgidngliga redovisning som har
godkints av styrelsen, for dvertrddelser av artiklarna 16 och 17
eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, motsva-
rande vérde i nationell valuta den 2 juli 2014, och

iii) 1000 000 EUR for overtrddelser av artiklarna 18, 19 och 20
eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, motsva-
rande vérde i nationell valuta den 2 juli 2014.

Hanvisningar till behdrig myndighet i denna punkt péverkar inte den
behoriga myndighetens mojligheter att utéva sina uppgifter pa nagot av
de sitt som anges i artikel 23.1.

Vid tilldimpning av led j i och ii i forsta stycket, om den juridiska
personen dr ett moderforetag eller ett dotterforetag som maste uppritta
koncernredovisning enligt direktiv 2013/34/EU ('), ska den relevanta
totala &rsomsittningen vara den totala arsomsittningen eller motsva-
rande typ av inkomst i enlighet med relevanta redovisningsdirektiv -
radets direktiv 86/635/EEG () for banker och radets direktiv
91/674/EEG (3) for forsdkringsforetag enligt den senaste tillgdngliga
koncernredovisning som godkénts av styrelsen for det yttersta moderfo-
retaget.

3. Medlemsstaterna fir foreskriva att de behériga myndigheterna fér
forfoga 6ver andra befogenheter forutom dem som avses i punkt 2 och
att de far pafora hogre sanktionsavgifter 4n de som faststills i den
punkten.

Artikel 31

Utovande av tillsynsbefogenheter och paforande av sanktioner

1.  Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna nér de
faststéller typ av och storlek pd administrativa sanktioner ska beakta alla
relevanta omsténdigheter, inklusive foljande dér s 4r lampligt:

a) Overtriidelsens svarighetsgrad och varaktighet.

b) Graden av ansvar hos den person som bér ansvaret for dvertrddelsen.

¢) Den finansiella stillningen hos den person som bér ansvaret for
overtrddelsen, som den indikeras genom exempelvis en juridisk per-
sons totala omsittning eller en fysisk persons arsinkomst.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hdvande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).

(®>) Rédets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om arsbokslut och
sammanstélld redovisning for banker och andra finansiella institut (EGT L 372,
31.12.1986, s. 1).

(®) Rédets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991 om é&rsbokslut och
sammanstilld redovisning for forsdkringsforetag (EGT L 374, 31.12.1991,
s. 7).
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d) Omfattningen av de vinster som erhallits eller forluster som undvi-
kits av den person som bér ansvaret for vertrddelsen, i den mén de
kan bestimmas.

e) Viljan hos den personen som bédr ansvar for Gvertrddelsen att sam-
arbeta med den behoériga myndigheten, utan att det paverkar behovet
av att sikerstélla aterférande av de vinster som personen erhallit eller
forluster som denne undvikit.

f) Tidigare Overtrddelser av den person som bér ansvaret for dvertrd-
delsen.

g) Atgdrder som den person som bér ansvaret for dvertrddelsen har
vidtagit for att undvika att dvertrddelsen upprepas.

2. Nér de behoriga myndigheterna utdvar sina befogenheter att pafora
sanktioner och vidta andra administrativa atgérder enligt artikel 30 ska
de bedriva ett nira samarbete for att se till att utdvandet av deras
tillsyns- och utredningsbefogenheter och de administrativa sanktionerna
som de pafoér och andra administrativa atgdrder som de vidtar ar effek-
tiva och ldmpliga enligt denna forordning. De ska samordna sin verk-
samhet i enlighet med artikel 25 for att undvika dubbelarbete och over-
lappningar vid utdvandet av tillsyns- och utredningsbefogenheter och
nidr de pafor administrativa sanktioner och sanktionsavgifter i fraga
om griansoverskridande fall.

Artikel 32

Rapportering av overtridelser

1. Medlemsstaterna ska se till att behdriga myndigheter etablerar
effektiva mekanismer for att mdjliggéra rapportering till de behdriga
myndigheterna av faktiska eller potentiella dvertrddelser av denna for-
ordning.

2. Bland de mekanismer som avses i punkt 1 ska minst foljande inga:

a) Sérskilda forfaranden for mottagande av rapporter om &vertrddelser
och uppfoljning av dem, inbegripet inrdttande av sidkra kommunika-
tionskanaler for sddana rapporter.

b) Inom ramen for anstillningen, ldmpligt skydd av personer vars ar-
bete utfors inom ramen for ett anstéllningsavtal och som rapporterar
overtrddelser eller anklagas for dvertriadelser, mot dtminstone repres-
salier, diskriminering och andra former av orittvis behandling.

¢) Skydd av personuppgifter bade for den person som rapporterar over-
tridelsen och den fysiska person som anklagas for att ha begatt
overtradelsen, inbegripet skydd av identitet, i alla skeden av forfaran-
det, sdvida det inte enligt nationell rétt krivs att informationen rdjs i
samband med ytterligare utredning eller efterfoljande rittsliga for-
faranden.

3.  Medlemsstater ska kriva att arbetsgivare som utfort verksamhet
som styrs av reglering avseende finansiella tjénster infér ldmpliga in-
terna forfaranden for att deras anstéllda ska kunna rapportera Overtra-
delser av denna forordning.
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4. Medlemsstaterna far foreskriva att ekonomiska incitament till per-
soner som erbjuder relevant information om potentiella dvertradelser av
denna férordning kan beviljas i enlighet med nationell ritt om det inte
finns andra rittsliga skyldigheter eller avtalsforpliktelser for dessa per-
soner att rapportera sidan information, och forutsatt att informationen &r
ny och att den leder till paférandet av en administrativ sanktion eller
straffrittslig pafoljd eller vidtagande av en annan administrativ dtgird pa
grund av en Overtrddelse av denna forordning.

5. Kommissionen ska anta genomfGrandeakter for att specificera de
forfaranden som avses i punkt 1, inklusive ordningr for rapportering och
uppf6ljning av rapporter och atgérder for skydd av personer som arbetar
genom ett anstédllningskontrakt samt atgirder for skydd av personupp-
gifter. Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det gransk-
ningsforfarande som avses i artikel 36.2.

Artikel 33

Utbyte av information med Esma

1.  Behoriga myndigheter ska &rligen forse Esma med uppgifter i
aggregerad form om alla administrativa sanktioner och andra administ-
rativa dtgirder som utdomts eller vidtagits av den behoriga myndighe-
ten, 1 enlighet med artiklarna 30, 31 och 32. Esma ska offentliggdra den
informationen i en &rsrapport. Behoriga myndigheter ska dven arligen
forse Esma med anonym och aggregerad information om alla administ-
rativa undersokningar som genomforts i enlighet med de artiklarna.

2. Om medlemsstaterna i enlighet med andra stycket i artikel 30.1
har faststdllt straffrittsliga pafoljder for overtrddelser som avses i den
artikeln, ska deras behdriga myndigheter arligen forse Esma med ano-
nym och aggregerad information om alla brottsutredningar som genom-
forts och alla straffrittsliga pafoljder som paforts av de rittsliga myn-
digheterna i enlighet med artiklarna 30, 31 och 32. Esma ska i en
arsrapport offentliggdra uppgifter om paforda straffrittsliga pafoljder.

3. Om den behériga myndigheten har offentliggjort administrativa
sanktioner eller straffrittsliga pafoljder eller andra administrativa atgér-
der, ska den samtidigt informera Esma om detta.

4. Om den offentliggjorda administrativa sanktionen eller straffrtts-
liga pafoljden, eller annan administrativ atgird géller ett virdepappers-
foretag som auktoriserats i enlighet med direktiv 2014/65/EU ska Esma
lagga till en hinvisning till den offentliggjorda sanktionen eller paf6lj-
den eller atgdrden eller sanktionsavgifterna i det register 6ver virdepap-
persforetag som upprittats enligt artikel 5.3 i1 det direktivet.

5. For att sdkerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av den hér
artikeln ska Esma utveckla forslag pa tekniska standarder for genom-
forande for att faststdlla de forfaranden och format for informations-
utbyte som avses i denna artikel.

Esma ska oOverlimna de forslagen till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 3 juli 2016.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 34
Offentliggorande av beslut

1.  Om inte annat foljer av tredje stycket, ska behdriga myndigheter
pa sina webbplatser offentliggdra beslut om administrativa sanktioner
eller andra administrativa atgirder avseende Overtrddelser av denna for-
ordning omedelbart efter det att den person som &r foremal for det
beslutet har underréttats om det beslutet. Sadant offentliggérande ska
innehalla dtminstone information om &vertrddelsens typ och art och om
vilka personer som beslutet géller.

Det forsta stycket géller inte beslut om atgédrder av utredningskaraktir.

Om den behoriga myndigheten anser att offentliggdrandet av identiteten
av de juridiska personer som ar foremél for beslutet eller av en fysisk
persons personuppgifter, skulle vara oproportionerligt efter en beddm-
ning fran fall till fall av proportionaliteten i offentliggdérandet av sddana
uppgifter, eller om sadant offentliggérande skulle dventyra finansmark-
nadernas stabilitet, ska den gora nagot av foljande

a) skjuta upp offentliggdrandet av beslutet tills det att skdlen for det
inte langre foreligger,

b) offentliggéra beslutet pd anonym grund i enlighet med nationell ritt,
om sadant offentliggdrande sékerstiller ett effektivt skydd av de
berdrda personuppgifterna,

¢) inte offentliggdra beslutet for det fall att den behoriga myndigheten
anser att offentliggérande i enlighet med led a eller b ovan kommer
att vara otillrackligt for att sikerstélla

i) att finansmarknadernas stabilitet inte dventyras, eller

i) att offentliggérandet av sddana beslut inte &r oproportionerligt
vad giller atgérder som anses vara av lindrigare art.

Om en behdrig myndighet beslutar att offentliggdra ett beslut pa ano-
nym grund pa sitt som avses i led b i tredje stycket, far den skjuta upp
offentliggdrandet av de relevanta uppgifterna under en rimlig tidsperiod
om det kan forutses att skélen till det anonyma offentliggérandet kom-
mer att upphora under den tidsperioden.

2. Vid 6verklagande av beslutet infor nationell rittslig, administrativ
eller annan myndighet, ska behoriga myndigheter pa sin webbplats
omedelbart dven offentliggdra information om detta och all senare infor-
mation om resultatet av ett sddant Overklagande. Dessutom ska alla
beslut om ogiltigférklarande av ett beslut som &r 6verklagat ockséa of-
fentliggoras.

3. De behoriga myndigheterna ska sdkerstélla att alla beslut som
offentliggdrs i enlighet med denna artikel ska finnas kvar pd deras
webbplats i minst fem ar efter offentliggdrandet. Personuppgifter i sa-
dana offentliggdranden ska endast finnas pa den behdriga myndighetens
webbplats sé linge detta krdvs enligt géllande regler om uppgiftsskydd.
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KAPITEL 6
DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEAKTER

Artikel 35

Utovande av delegeringen

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna
6.5, 6.6, 12.5, 17.2 tredje stycket, 17.3, 19.13, 19.14 och 38 ska ges till
kommissionen for en period pa fem ar fran och med den 31 december
2019. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av befo-
genhet senast nio ménader fore utgdngen av perioden pa fem ar. Dele-
geringen av befogenhet ska genom tyst medgivande forldngas med pe-
rioder av samma ldngd, sdvida inte Europaparlamentet eller radet mot-
sétter sig en sddan forlingning senast tre manader fore utgéngen av
perioden i fraga.

3.  Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 6.5 och 6.6,
12.5, artikel 17.2 tredje stycket och »MI1 artiklarna 17.3 och 19.13,
19.14 och 38 <« far ndr som helst terkallas av Europaparlamentet eller
radet. Ett beslut om éaterkallelse innebédr att delegeringen av den befo-
genhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen
efter det att det offentliggérs i Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltighe-
ten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.

4. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt
delge Europaparlamentet och radet denna.

5. En delegerad akt som antas enligt artikel 6.5 eller 6.6, artikel 12.5,
artikel 17.2 tredje stycket, artikel 17.3, 19.13 eller 19.14 eller artikel 38
ska trida i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har
gjort invdndningar mot den delegerade akten inom en period av tre
manader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet,
eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgdngen av den pe-
rioden, har underridttat kommissionen om att de inte kommer att in-
vianda. Denna period ska forlaingas med tre méanader pa Europaparla-
mentets eller radets initiativ.

Artikel 36

Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av Europeiska virdepapperskommit-
tén, som inréttats genom kommissionens beslut 2001/528/EG ('). Denna
kommitté ska vara en kommitt¢é i den mening som avses i
forordning (EU) nr 182/2011.

2. Nar det hénvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU)
nr 182/2011 tillampas.

(") Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrdttande av en
europeisk vardepapperskommitté (EGT L 191, 13.7.2001, s. 45).
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KAPITEL 7
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 37
Upphivande av direktiv 2003/6/EG och dess genomforandeatgirder

» C4 Direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2004/72/EG,
2003/125/EG 4 (') och  2003/124/EG () och  kommissionens
forordning (EG) nr 2273/2003 (?) ska upphora att gélla frdn och med
den 3 juli 2016. Héanvisningar till direktiv 2003/6/EG ska tolkas som
hénvisningar till denna forordning och ska ldsas i enlighet med jim-
forelsetabellen i bilaga II till den hédr férordningen.

Artikel 38
Rapport

Kommissionen ska senast den 3 juli 2019 6verldmna en rapport till
Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av denna férordning,
tillsammans med ett lagstiftningsforslag om &ndring av den om sa ar
lampligt. Den rapporten ska bland annat bedoma

a) huruvida det ar lampligt att inféora gemensamma bestimmelser och
behovet for medlemsstaterna att foreskriva administrativa sanktioner
for insiderhandel och marknadsmanipulation,

b) huruvida definitionen av insiderinformation ér tillracklig for att tdcka
all information som &r av betydelse for de behdriga myndigheterna
for att effektivt bekdmpa marknadsmissbruk,

¢) huruvida omstindigheterna under vilka férbudet mot handel infors i
enlighet med artikel 19.11 &r ldmpliga i syfte att faststilla om det
finnas ytterligare omsténdigheter under vilka forbudet bor gilla,

d) mojligheten att inrdtta en unionsram for marknadséverskridande
overvakning av orderbocker med avseende pd marknadsmissbruk,
inbegripet rekommendationer for en sadan ram,

(") Kommissionens direktiv 2003/125/EG av den 22 december 2003 om genom-
forande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG nédr det géller
skyldigheten att presentera investeringsrekommendationer sakligt och att
uppge intressekonflikter (EUT L 339, 24.12.2003, s. 73).

(®>) Kommissionens direktiv 2003/124/EG av den 22 december 2003 om genom-
forande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG nér det géller
definition och offentliggdrande av insiderinformation och definition av mark-
nadsmanipulation (EUT L 339, 24.12.2003, s. 70).

(®) Kommissionens forordning (EG) nr 2273/2003 av den 22 december 2003 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG nér det
giller undantag for aterkopsprogram och stabilisering av finansiella instru-
ment (EUT L 336, 23.12.2003, s. 33).
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e) tillimpningsomradet for bestimmelserna om referensvérden.

Vid tillimpning av led a i forsta stycket ska Esma gora en kartldggning
av tillimpningen av de administrativa sanktionera och, om medlems-
staterna enligt andra stycket i artikel 30.1 andra stycket har beslutat att
faststdlla straffrittsliga péfoljder som avses dér for Overtrddelser av
denna f6rordning, en kartliggning av tillimpningen av sadana straff-
rittsliga pafoljder i medlemsstaterna. Den kartldggningen ska dven in-
begripa uppgifter som gors tillgidngliga enligt artikel 33.1 och 33.2.

Senast den 3 juli 2019 ska kommissionen efter att ha hért Esma ldgga
fram en rapport till Europaparlamentet och raddet om nivén pa de tros-
kelvdrden som faststélls i leden a och b i artikel 19.1a avseende trans-
aktioner utférda av personer i ledande stdllning dér emittentens aktier
eller skuldinstrument utgér en del av ett foretag for kollektiva investe-
ringar eller innebér exponering mot en tillgdngsportfolj, i syfte att be-
doma huruvida den nivan ar lamplig eller bor justeras.

Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 35 for att justera troskelvdrdena i leden a och b i artikel 19.1a
om kommissionen i den rapporten faststéller att de troskelvdrdena bor
justeras.

Artikel 39

Ikrafttridande och tillimpning

1. Denna forordning trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

2. Den ska tillampas fran och med den 3 juli 2016, med f6ljande
undantag:

a) artikel 4.2 och 4.3 som ska tillimpas frén och med den 3 januari
2018, och

b) artiklarna 4.4 och 4.5, 5.6, 6.5 och 6.6, 7.5, 11.9, 11.10 och 11.11,
12.5, 13.7 och 13.11, 16.5, artikel 17.2 tredje stycket, artiklarna
17.3, 17.10 och 17.11, 18.9, 19.13, 19.14 och 19.15, 20.3, 243,
25.9, artikel 26.2 andra, tredje och fjarde styckena, artiklarna 32.5
och 33.5 som ska tillimpas fran och med den 2 juli 2014.

3.  Medlemsstaterna ska vidta nédvéndiga atgirder for att f6lja artik-
larna 22, 23 och 30, 31.1 och 32 och 34 senast den 3 juli 2016.

4. Hanvisningar i denna forordning till direktiv 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 600/2014 ska fore den »M2 3 januari 2018 «
lasas som hénvisningar till direktiv 2004/39/EG i enlighet med den
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jamforelsetabell som anges i bilaga IV till direktiv 2014/65/EU i den
utstrickning den jamforelsetabellen innehéller bestimmelser avseende
direktiv 2004/39/EG.

Niar hanvisningar goérs i bestimmelserna i denna frordning till
OTF-plattformar, tillvixtmarknader for smd- och medelstora foretag,
utsldppsritter eller auktionerade produkter baserade pa siddana, ska de
bestimmelserna inte tillimpas pa OTF-plattformar, tillvixtmarknader for
smd- och medelstora foretag, utsldppsritter »C4 eller auktionerade
produkter baserade pd sadana forrdn den 3 januari 2018. <«

Denna forordning é&r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater.
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BILAGA 1

A. Indikatorer pA marknadsmanipulation i samband med falska eller vilse-
ledande signaler och lasning av priser

Vid tillimpning av artikel 12.1 a i denna forordning, och utan att det pa-
verkar de exempel pd beteende som anges i punkt 2 i den artikeln, ska
foljande icke-uttommande indikatorer, som i sig inte nédvandigtvis ska anses
utgéra marknadsmanipulation, beaktas nér transaktioner eller handelsorder
granskas av marknadsaktorer och behoriga myndigheter:

a) I vilken utstrackning givna handelsorder eller utforda transaktioner utgor
en betydande andel av den dagliga omsattningen i det relevanta finansiella
instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende révaror, eller en auktionerad
produkt baserad pa utsldppsritter, sérskilt nir dessa aktiviteter leder till en
vésentlig forandring av priset pa dem.

b) I vilken utstrickning de handelsorder eller de transaktioner som utforts av
personer med en betydande kop- eller sdljposition i ett finansiellt instru-
ment, i ett relaterat spotavtal avseende révaror, eller en auktionerad pro-
dukt baserad pd utsldppsritter, leder till vésentliga fordndringar av priset
pa det finansiella instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende ravaror,
eller en auktionerad produkt baserad pa utsléppsritter.

¢) Huruvida utférda transaktioner inte leder till ndgon fordndring av det
verkliga dgandet av ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avse-
ende ravaror, eller en auktionerad produkt baserad pa utslappsratter.

d) I vilken utstrackning givna handelsorder eller utforda transaktioner eller
aterkallade handelsorder inbegriper omkastningar av positioner under en
kort period och utgér en betydande andel av den dagliga omséttningen av
det relevanta finansiella instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende ra-
varor, eller en auktionerad produkt baserad pa utsldppsritter, och som
skulle kunna séttas i samband med vésentliga fordndringar av priset pa
ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende ravaror, eller en
auktionerad produkt baserad pa utsléppsritter.

e) I vilken utstrackning givna handelsorder eller utforda transaktioner ar
koncentrerade till ett kort tidsintervall under handelsdagen och leder till
en prisfordndring som dérefter vénder.

f) I vilken utstrdckning givna handelsorder fordndrar uppgifterna om bésta
kop- eller sdljkurs for ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal
avseende rdvaror, eller en auktionerad produkt baserad pa utsldppsritter,
eller mer allmént uppgifterna om den orderbok som ér tillgénglig for
marknadsaktorerna, och tas tillbaka innan avslut sker.

g) I vilken utstrackning handelsorder som ges och transaktioner som utfors
vid eller i ndrheten av en sdrskild tidpunkt nér referenspriser, avraknings-
priser och virderingar berdknas och som leder till prisfordndringar som
har inverkan pé dessa priser och vérderingar.
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B. Indikatorer pi manipulation dér falska forespeglingar eller andra slag
av vilseledande eller manipulationer utnyttjas

Vid tillimpning av artikel 12.1 b i denna forordning, och utan att det pa-
verkar de exempel pa beteende som anges i andra stycket i punkt 2 i den
artikeln, ska foljande icke-uttdmmande indikatorer, som i sig inte nddvéin-
digtvis ska anses utgdra marknadsmanipulation, beaktas nér transaktioner
eller handelsorder granskas av marknadsaktorer och behoriga myndigheter:

a) Huruvida handelsorder som ges eller transaktioner som utfors av personer
foregés eller foljs av spridning av falsk eller vilseledande information av
samma personer eller av personer som star i ndra forbindelse till dem.

b) Huruvida handelsorder ges eller transaktioner utfors av personer fore eller
efter det att samma personer eller personer som stér i nira forbindelse till
dem tar fram eller sprider investeringsrekommendationer som ar felaktiga
eller partiska eller bevisligen paverkade av visentliga intressen.
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BILAGA 11

Jamforelsetabell

Denna forordning

Direktiv 2003/6/EG

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

1

2

2.1 a

21b

2.1 ¢

2.1d

2.3

24

3.1.1

3.1.2

3.13

3.14

3.15

3.1.6

3.1.7

3.1.8

3.1.9

3.1.10

3.1.11

3.1.12

3.1.13

3.1.14-35

4

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

Artikel 9 forsta stycket

Artikel 9 andra stycket
Artikel 9 forsta stycket
Artikel 10 a

Artikel 1.3

Artikel 1.4

Artikel 1.5

Artikel 1.7

Artikel 1.6

Artikel 8

Artikel 7
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Denna forordning Direktiv 2003/6/EG
Artikel 7.1 a Artikel 1.1 forsta stycket
Artikel 7.1 b Artikel 1.1 andra stycket
Artikel 7.1 ¢
Artikel 7.1 d Artikel 1.1 tredje stycket
Artikel 7.2
Artikel 7.3
Artikel 7.4
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Artikel 8.1 Artikel 2.1 forsta stycket
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Artikel 8.4 b Artikel 2.1 b
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Artikel 8.4 d Artikel 2.1 d
Artikel 8.4 andra stycket Artikel 4
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Artikel 9.1
Artikel 9.2
Artikel 9.3 a Artikel 2.3
Artikel 9.3 b Artikel 2.3
Artikel 9.4
Artikel 9.5
Artikel 9.6
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Artikel 10.2
Artikel 11
Artikel 12.1
Artikel 12.1 a Artikel 1.2 a
Artikel 12.1 b Artikel 1.2 b
Artikel 12.1 ¢ Artikel 1.2 ¢
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Denna forordning

Direktiv 2003/6/EG

Artikel
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Artikel

Artikel
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Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

12.1 d
122 a
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16.1
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Artikel 1.2 a andra stycket

Artikel 2.1 forsta stycket
Artikel 3 b

Artikel 3 a

Artikel 5

Artikel 6.6
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Artikel 6.1

Artikel 9 tredje stycket
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Denna forordning

Direktiv 2003/6/EG

Artikel

Artikel

Artikel
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Artikel
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6.8
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1.2 ¢ andra meningen

11 forsta stycket och artikel 10
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Denna forordning

Direktiv 2003/6/EG

Artikel 23.1
Artikel 23.1 a
Artikel 23.1 b
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Artikel 23.1 d
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Denna forordning
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