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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
nr 648/2012

av den 4 juli 2012
om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister

(Text av betydelse for EES)

AVDELNING I

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Syfte och tillimpningsomréde

1. I denna forordning foreskrivs krav for clearing och bilateral risk-
hantering for over-the-counter (OTC)-derivatkontrakt, rapporteringskrav
for derivatkontrakt och enhetliga krav for centrala motparters och trans-
aktionsregisters verksamhet.

2. Forordningen ska tillimpas pa centrala motparter och deras clea-
ringmedlemmar, finansiella motparter och transaktionsregister. Den ska
tillampas pé icke-finansiella motparter och handelsplatser ndr sd anges.

3. Avdelning V i denna forordning ska endast tillimpas pa overlat-
bara virdepapper och penningmarknadsinstrument, som definieras i ar-
tikel 4.1.18 a och b samt 4.1.19 i direktiv 2004/39/EG.

4.  Forordning ska inte tillimpas pa foljande:

a) Medlemmarna i ECBS och andra organ i medlemsstaterna som fyller
likartade funktioner och andra offentliga unionsorgan som har i upp-
drag att forvalta eller deltar i forvaltningen av statsskulden.

b) Banken for internationell betalningsutjaimning.

¢) Centralbanker och unionens offentliga organ som forvaltar eller med-
verkar i forvaltningen av statsskulder i foljande lander:

i) Japan.

ii) Amerikas forenta stater.

iii) Australien.
iv) Kanada.
v) Hongkong.
vi) Mexiko.
vii) Singapore.

viii) Schweiz.
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5. Med undantag for rapporteringskravet enligt artikel 9, ska denna
forordning inte tillimpas pa féljande enheter:

a) multilaterala utvecklingsbanker som fértecknas i del 1 punkt 4.2 i
bilaga VI till direktiv 2006/48/EG,

b) offentliga organ i den mening som avses i led 18 i artikel 4 i direktiv
2006/48/EG som &dgs av nationella regeringar och som har uttryck-
liga garantiordningar frn nationella regeringar,

c) Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten och Europeiska
stabilitetsmekanismen.

6. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 82 i syfte att dndra forteckningen i punkt 4 i den hér
artikeln.

For detta &ndamél ska kommissionen senast den 17 november 2012
forelagga Europaparlamentet och rédet en rapport, i vilken man bedémer
den internationella behandlingen av offentliga organ med uppdrag att
forvalta eller delta i forvaltningen av offentlig skuld och centralbanker.

Rapporten ska inbegripa en jamforande analys av hur dessa organ och
centralbanker behandlas i det rattsliga regelverket i ett betydande antal
tredjeldnder, inklusive atminstone de tre viktigaste jurisdiktionerna nir
det giller den kontraktsvolym som &r foremél for handel, och de risk-
hanteringsstandarder som tillimpas pé derivattransaktioner som dessa
organ och centralbanker utfor i dessa jurisdiktioner. Om rapportens slut-
satser visar att det dr nodvéndigt, sérskilt pa basis av den jaimforande
analysen, att gora undantag for dessa centralbanker i tredjeland sé att
deras monetdra ansvar inte omfattas av clearing- och rapporteringskra-
vet, ska kommissionen fora in dem i forteckningen i punkt 4.

Artikel 2

Definitioner

I denna férordning avses med

1. central motpart: en juridisk person som trider emellan motparterna
i kontrakt som &r foremal for handel pa en eller flera finansmark-
nader och blir kopare till varje sdljare och siljare till varje kopare,

2. transaktionsregister: en juridisk person som centralt samlar in och
registerfor uppgifter om derivat,

3. clearing: faststillande av positioner, inklusive berdkning av nettos-
kulder samt sdkerstdllande av att finansiella instrument och/eller
kontanter finns tillgédngliga for att ticka de exponeringar som dessa
positioner ger upphov till,

4. handelsplats: ett system som drivs av ett virdepappersforetag eller
en marknadsplatsoperator i den mening som avses i artikel 4.1.1
och 4.1.13 i direktiv 2004/39/EG, utom systematiska internhandlare
i den mening som avses i artikel 4.1.7 i det direktivet, vilket sam-
manfor kop- och sdljintressen i finansiella instrument inom syste-
met, sé att detta leder till avslut i enlighet med avdelning II eller III
i det direktivet,
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VY Mi1

5. derivat eller derivatkontrakt: ett finansiellt instrument enligt avsnitt
C punkterna 4-10 i bilaga I till direktiv 2004/39/EG, sdsom genom-
fort genom artiklarna 38 och 39 i forordning (EG) nr 1287/2006,

6. klass av derivat: en underkategori derivat som delar gemensamma
och visentliga egenskaper som dtminstone omfattar forhallandet till
den underliggande tillgdngen, typen av underliggande tillgang och
det teoretiska beloppets valuta; derivat som hor till samma klass kan
ha olika 16ptider,

7. OTC-derivat eller OTC-derivatkontrakt: derivatkontrakt vars handel
inte genomfors pa en reglerad marknad i den mening som avses i
artikel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG eller pa en marknad i ett tredje-
land som anses vara likvdrdig med en reglerad marknad i enlighet
med artikel 2a i denna forordning,

8. finansiell motpart:

a) ett virdepappersforetag som auktoriserats i enlighet med Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (1),

b) ett kreditinstitut som auktoriserats i enlighet med Europaparla-
mentets och ridets direktiv 2013/36/EU (%),

c) ett forsékringsforetag eller aterforsakringsforetag som auktorise-
rats i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG (3),

d) ett fondforetag och, i forekommande fall, dess forvaltningsbolag,
som auktoriserats i enlighet med direktiv 2009/65/EG, utom om
det fondforetaget enbart inrdttats for driften av en eller flera
aktiesparplaner for anstéllda,

e) ett tjdnstepensionsinstitut enligt definitionen i artikel 6.1 i Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 (%),

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om

marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

(») Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut
och virdepappersforetag, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upp-
hdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013,
s. 338).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november
2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och aterforsékringsverk-
samhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

(*) Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december
2016 om verksamhet i och tillsyn dver tjédnstepensionsinstitut (EUT L 354,
23.12.2016, s. 37).
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VM1l

f) en alternativ investeringsfond enligt definitionen i artikel 4.1 a i
direktiv 2011/61/EU, som antingen &r etablerad i unionen eller
som forvaltas av en forvaltare av alternativa investeringsfonder
(AIF-forvaltare) som auktoriserats eller registrerats i enlighet
med det direktivet, utom om den alternativa investeringsfonden
enbart inrdttats for driften av en eller flera aktiesparplaner for
anstéllda eller om den alternativa investeringsfonden &r ett spe-
cialforetag for vardepapperisering som avses i artikel 2.3 g i
direktiv 2011/61/EU och, i tillimpliga fall, vars AIF-forvaltare
ar etablerad i unionen,

g) en virdepapperscentral som auktoriserats i enlighet med Euro-
paparlamentets och rédets forordning (EU) nr 909/2014 (V).

9. icke-finansiell motpart: ett i unionen etablerat annat foretag dn de
som anges i punkterna 1 och 8§,

10. pensionssystem:

a) tjanstepensionsinstitut i den mening som avses i artikel 6 a i
direktiv 2003/41/EG, inbegripet auktoriserade enheter som an-
svarar for driften av dessa institut och agerar for deras rdkning
enligt artikel 2.1 i det direktivet, samt réttsliga enheter som av
sddana institut har inrdttats for investeringsindamal, och som
enbart och uteslutande agerar i deras intresse,

b) tillhandahéllande av tjanstepensioner i institut som avses i arti-
kel 3 i direktiv 2003/41/EG,

¢) tillhandahallande av tjanstepensioner genom livforsdkringsfore-
tag som omfattas av direktiv 2002/83/EG, forutsatt att alla till-
gangar och skulder som hanfor sig till sddan verksamhet hélls
fullstdndigt atskilda, forvaltas och hanteras separat fran forsdk-
ringsforetagens Ovriga verksamheter, utan nagon mdjlighet till
overforing,

d) ovriga auktoriserade och Overvakade enheter, eller arrangemang,
som bedriver verksamhet pad nationell niva, forutsatt att

i) de erkédnns enligt nationell lag, och

i) deras frimsta syfte ar att tillhandahélla pensionsférmaner,

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli

2014 om forbattrad virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om
vérdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och férordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

motpartskreditrisk: risken for att en motpart i en transaktion hamnar
pa obestand fore den slutliga avvecklingen av transaktionens kas-
safloden,

samverkansoverenskommelse: en dverenskommelse mellan tva eller
flera centrala motparter som innebér att transaktioner verkstills med
hjélp av flera system,

behorig myndighet: den behoriga myndighet som avses i den lags-
tiftning som avses i punkt 8 i denna artikel, den behoriga myndig-
het som avses i artikel 10.5 eller den myndighet som varje med-
lemsstat har utsett i enlighet med artikel 22,

clearingmedlem. ett foretag som deltar i en central motpart och som
ansvarar for att fullgéra de finansiella skyldigheter som deltagandet
foranleder,

kund.: ett foretag med en avtalsrelation till en central motparts clea-
ringmedlem som gor det mdjligt for foretaget att cleara sina trans-
aktioner via den centrala motparten,

grupp: den grupp foretag som bestar av ett moderforetag och dess
dotterforetag i den mening som avses i artiklarna 1 och 2 i direktiv
83/349/EEG eller en sadan grupp av foretag som avses i artiklarna
3.1 samt 80.7 och 80.8 i direktiv 2006/48/EG,

finansinstitut: ett foretag som inte &r ett kreditinstitut men vars
huvudsakliga verksamhet bestar i att forvédrva aktier eller andelar
eller att utfora en eller flera av de verksamheter som fortecknas i
punkterna 2—-12 i bilaga I till direktiv 2006/48/EG,

finansiellt holdingforetag: ett finansinstitut vars dotterforetag ute-
slutande eller huvudsakligen &r ett kreditinstitut eller finansinstitut,
varvid minst ett av dotterforetagen ska vara ett kreditinstitut, och
som inte &r ett blandat finansiellt holdingforetag i den mening som
avses 1 artikel 2.15 i Europaparlamentets och radets direktiv
2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn dver kredit-
institut, forsdkringsforetag och virdepappersforetag i ett finansiellt
konglomerat (1),

foretag som tillhandahdller anknutna tjdnster: ett foretag vars hu-
vudsakliga verksamhet bestar i att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahélla datatjénster eller bedriva annan liknande verksamhet
som har samband med ett eller flera kreditinstituts huvudsakliga
verksamhet,

(M) EUT L 35, 11.2.2003, s. 1.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

kvalificerat innehav: varje direkt eller indirekt dgarandel i en central
motpart eller ett transaktionsregister som motsvarar minst 10 % av
kapitalet eller av rostrétten enligt artiklarna 9 och 10 i Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar
om emittenter vars vardepapper dr upptagna till handel pa en regle-
rad marknad ('), med beaktande av villkoren fér sammanldggning
av dessa enligt artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet, eller som gor
det mojligt att utdva ett visentligt inflytande 6ver ledningen av den
centrala motpart eller det transaktionsregister som innehavet avser,

moderforetag: ett moderforetag i den betydelse som beskrivs i ar-
tiklarna 1 och 2 i direktiv 83/349/EEG,

dotterforetag: ett dotterforetag sdsom detta beskrivs i artiklarna 1
och 2 i direktiv 83/349/EEG, inbegripet varje dotterforetag till ett
dotterforetag till det moderforetag som é&r det yttersta moderforeta-
get till dessa foretag,

kontroll: det forhallande mellan ett moderforetag och ett dotterfo-
retag som beskrivs i artikel 1 i direktiv 83/349/EEG,

ndra forbindelser: en situation dér tva eller flera fysiska eller juri-
diska personer ar forenade genom

a) dgarintresse, genom direkt innehav eller kontroll av 20 % eller
mer av rosterna eller kapitalet i ett foretag, eller

b) kontroll, eller en likartad relation mellan en fysisk eller juridisk
person och ett foretag, eller ett dotterforetag till ett dotterforetag
som ocksé ska anses som dotterforetag till det moderforetag som
ar overordnat dessa foretag;

Som néra forbindelser ska dven anses en situation dér tva eller flera
fysiska eller juridiska personer uppratthaller en varaktig forbindelse
med en och samma person genom ett kontrollférhallande,

kapital: tecknat kapital i den mening som avses i artikel 22 i radets
direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om é&rsbokslut och
sammanstélld redovisning for banker och andra finansiella
institut (%), till den del det &r inbetalt, samt 6verkurs vid aktieemis-
sion, om det helt absorberar forluster i en fortlevnadssituation och
vid konkurs eller likvidation prioriteras efter alla andra krav,

reserver: reserver i den mening som avses i artikel 9 i radets fjarde
direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa artikel 54.3 g i
fordraget om &rsbokslut i vissa typer av bolag (}) och balanserad
vinst och forlust frén foéregdende rakenskapsér,

() EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.

(®» EGT L 372, 31.12.1986, s. 1.
() EGT L 222, 14.8.1978, s. 11.
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27. styrelse: administrativ styrelse och/eller tillsynsrad, i enlighet med
nationell bolagsritt,

28. oberoende styrelseledamot: en styrelseledamot som inte har ndgon
affdrs-, familje- eller annan relation som kan foranleda en intres-
sekonflikt nédr det géller den berérda centrala motparten eller dess
majoritetsaktiedgare, ledning eller clearingmedlemmar, och som inte
haft ndgon sadan relation under de ndrmaste fem aren innan styrel-
seuppdraget inleddes,

29. foretagsledning: den eller de personer som effektivt leder den cen-
trala motpartens eller transaktionsregistrets affarsverksamhet samt
arbetande styrelseledamot eller styrelseledamoter,

VYMI10
30. sdkerstilld obligation: en obligation som uppfyller kraven i arti-
kel 129 i forordning (EU) nr 575/2013,

31. enhet for sdkerstillda obligationer: emittent av sékerstéllda obliga-
tioner eller pool for sdkring av en sédkerstilld obligation.

Artikel 2a

Beslut om likvirdighet for definition av OTC-derivat

1. Vid tillimpningen av artikel 2.7 i denna forordning ska en mark-
nad i ett tredjeland anses vara likvéirdig med en reglerad marknad i den
mening som avses i artikel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG nér den upp-
fyller rittsligt bindande krav som &r likvdrdiga med de krav som fast-
stdlls 1 avdelning III i det direktivet och den 10pande &r foremal for
effektiv tillsyn och efterlevnadskontroll i det tredjelandet, sa som kom-
missionen har faststdllt i enlighet med forfarandet i punkt 2 i den hdr
artikeln.

2. Kommissionen far anta genomforandeakter for att faststélla att en
marknad i ett tredjeland uppfyller réttsligt bindande krav som é&r likvér-
diga med de krav som faststdlls i avdelning III i direktiv 2004/39/EG
och den 16pande &r foremél for effektiv tillsyn och efterlevnadskontroll i
det tredjelandet i enlighet med punkt 1.

Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det granskningsfor-
farande som avses i artikel 86.2 i denna forordning.

3. Kommissionen och Esma ska pé sina webbplatser offentliggdra en
forteckning 6ver de marknader som ska anses vara likvérdiga i enlighet
med den genomforandeakt som avses i punkt 2. Den forteckningen ska
regelbundet uppdateras.

Artikel 3

Transaktioner inom grupper

1. For en icke-finansiell motpart dr en transaktion inom en grupp ett
OTC-derivatkontrakt som ingds med en annan motpart som ingér i
samma grupp under fOrutsdttning att bada motparterna helt och hallet
omfattas av samma konsolidering och att de omfattas av 1dmpliga cen-
traliserade forfaranden for beddmning, médtning och kontroll av risker
och att denna motpart dr etablerad inom unionen eller, om den &r
etablerad i ett tredjeland, att kommissionen har antagit en genomforan-
deakt enligt artikel 13.2 betrdffande det tredjelandet.
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2. 1 forhallande till en finansiell motpart dr en transaktion inom
gruppen

a) ett OTC-derivatkontrakt som ingds med en annan motpart som ingér
i samma grupp, under forutsittning att

i) den finansiella motparten &r etablerad inom unionen, eller, om
den é&r etablerad i ett tredjeland, kommissionen har antagit en
genomforandeakt enligt artikel 13.2 betrdffande det tredjelandet,

ii) den andra motparten &r en finansiell motpart, ett finansiellt hol-
dingforetag, ett finansinstitut eller ett foretag for anknutna tjéns-
ter som omfattas av tillfredsstdllande tillsynskrav,

iii) bada motparterna till fullo omfattas av samma konsolidering, och

iv) béda motparterna omfattas av ldmpliga centraliserade forfaranden
for bedomning, métning och kontroll av risker,

b) ett OTC-derivatkontrakt som ingds med en annan motpart, dir de
bdda motparterna ingdr i samma institutionella skyddssystem som
avses 1 artikel 80.8 i direktiv 2006/48/EG, under forutsittning att
det villkor som anges i led a ii i denna punkt &r uppfyllt,

¢) ett OTC-derivatkontrakt som ingés mellan kreditinstitut som &r un-
derstdllda samma centrala foretagsenhet eller mellan ett sadant insti-
tut och den centrala foretagsenhet som avses i artikel 3.1 i direktiv
2006/48/EG, eller

d) ett OTC-derivatkontrakt som ingés med en icke-finansiell motpart som
ingar i samma grupp under forutséttning att bada motparterna helt och
hallet omfattas av samma konsolidering och att de omfattas av lamp-
liga centraliserade forfaranden for bedomning, métning och kontroll av
risker och att denna motpart &r etablerad i unionen eller inom ett
tredjelands jurisdiktion for vilken kommissionen har antagit en ge-
nomforandeakt som avses i artikel 13.2 betrdffande det tredjelandet.

3.  Med avseende pd tillimpningen av denna artikel ska motparter
anses omfattas av samma konsolidering om de bada

a) omfattas av samma koncernredovisning enligt direktiv 83/349/EEG
eller de internationella redovisningsstandarderna IFRS som antagits i
enlighet med forordning (EG) nr 1606/2002 eller, nir det géller en
grupp vars moderforetag har sitt huvudkontor i ett tredjeland, i en-
lighet med allmént accepterade redovisningsstandarder i detta tredje-
land som i enlighet med foérordning (EG) nr 1569/2007 har faststallts
vara likvédrdiga med IFRS-standarder (eller redovisningsstandarder i
ett tredjeland vars anvindning &r tillaten i enlighet med artikel 4 i
forordning (EG) nr 1569/2007), eller

b) omfattas av samma gruppbaserade tillsyn i enlighet med direktiv
2006/48/EG eller direktiv 2006/49/EG, eller, nér det géller en grupp
vars moderforetag har sitt huvudkontor i ett tredjeland, samma
gruppbaserade tillsyn fran en behorig myndighet i ett tredjeland
som faststéllts vara likviardig med den som styrs av principerna i
artikel 143 i direktiv 2006/48/EG eller i artikel 2 i direktiv
2006/49/EG.
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AVDELNING II

CLEARING, RAPPORTERING OCH RISKBEGRANSNING AV
OTC-DERIVAT

Artikel 4

Clearingkravet

1.  Motparter ska cleara alla OTC-derivatkontrakt som géller en klass
av OTC-derivat som forklarats vara foremal for clearingkravet i enlighet
med artikel 5.2 om dessa kontrakt uppfyller f6ljande bada villkor:

a) De har ingétts pa ett av foljande sitt:

YMi1
i) mellan tvd finansiella motparter som uppfyller villkoren i arti-
kel 4a.1 andra stycket,

ii) mellan en finansiell motpart som uppfyller villkoren i artikel 4a.1
andra stycket och en icke-finansiell motpart som uppfyller vill-
koren i artikel 10.1 andra stycket,

iii) mellan tva icke-finansiella motparter som uppfyller villkoren i
artikel 10.1 andra stycket,

iv) mellan, & ena sidan, en finansiell motpart som uppfyller villkoren
i artikel 4a.1 andra stycket eller en icke-finansiell motpart som
uppfyller villkoren i artikel 10.1 andra stycket och, & andra sidan,
en i ett tredjeland etablerad enhet som skulle omfattas av clea-
ringkravet om den var etablerad i unionen,

v) mellan tva enheter som dr etablerade i ett eller fler tredjeldnder
som skulle omfattas av clearingkravet om dessa var etablerade i
unionen, under forutséttning att kontraktet har en direkt, visent-
lig och férutsebar verkan inom unionen eller nér ett siddant krav
ar nddvindigt eller lampligt for att forhindra varje kringgdende
av denna forordning, och

YMil
b) De har ingétts eller fornyats pa eller efter dagen dé& clearingkravet
borjar gélla, forutsatt att bada motparter pd den dagen da de har
ingétts eller fornyats uppfyller villkoren i led a.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av de riskreduceringstekniker
som avses i artikel 11 ska OTC-derivatkontrakt som utgdr transaktioner
inom gruppen enligt artikel 3 inte omfattas av clearingkravet.

Det undantag som anges i forsta stycket ska endast gilla:

a) Nér tva motparter som &r etablerade i unionen och ingér i samma
grupp forst skriftligen har underrittat sina respektive behdriga myn-
digheter att de har for avsikt att utnyttja undantaget for
OTC-derivatkontrakt som de ingatt med varandra. Underrittelsen
ska ske minst 30 kalenderdagar innan undantaget utnyttjas. Inom
30 kalenderdagar efter att denna underrittelse mottagits far de behd-
riga myndigheterna invinda mot utnyttjandet av detta undantag om
transaktionerna mellan motparterna inte uppfyller de villkor som
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faststills i artikel 3, utan att detta paverkar de behdriga myndighe-
ternas rtt att invinda efter att denna period pa 30 kalenderdagar 16pt
ut om dessa villkor inte langre &r uppfyllda. Om det rader oenighet
mellan de behoriga myndigheterna far Esma bista dessa myndigheter
med att nd fram till en 6verenskommelse i enlighet med sina befo-
genheter enligt artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

b) OTC-derivatkontrakt mellan tvd motparter som ingér i samma grupp
och som &r etablerade i en medlemsstat och i ett tredjeland, om den
motpart som &r etablerad i unionen av sin behdriga myndighet auk-
toriserats att tillimpa undantaget inom 30 kalenderdagar efter det att
den motpart som dr etablerad i unionen ldmnat underrittelse, och
forutsatt att villkoren i artikel 3 dr uppfyllda. Den behdriga myndig-
heten ska underritta Esma om det beslutet.

3.  De OTC-derivatkontrakt som omfattas av clearingkravet enligt
punkt 1 ska clearas i en central motpart som auktoriserats enligt arti-
kel 14 eller som har godkénts enligt artikel 25 for att cleara denna klass
av OTC-derivat och ingar i registret i enlighet med artikel 6.2 b.

For detta dndamal ska en motpart bli en clearingmedlem eller en kund
eller uppritta indirekta clearingarrangemang med en clearingmedlem,
forutsatt att dessa arrangemang inte 6kar motpartsrisken och sékerstiller
att motpartens tillgdngar och positioner atnjuter ett skydd som ar lik-
vardigt med det som avses i artiklarna 39 och 48.

4.  For att sdkerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare
uppgifter om vilka kontrakt som ska anses ha en direkt, vdsentlig och
forutsebar verkan inom unionen eller de fall nér det &r nodviandigt eller
lampligt att forhindra varje kringgdende av bestimmelserna i denna
forordning enligt punkt 1 a v, och om vilka typer av indirekta kont-
raktsarrangemang som uppfyller de villkor som avses i punkt 3 andra
stycket.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med artiklarna 1014 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

VYMI10
5. Punkt 1 i denna artikel ska inte tillimpas pa OTC-derivatkontrakt
som har ingatts av enheter for sékerstdllda obligationer i samband med
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YM10

en sdkerstilld obligation, eller av ett specialforetag for vérdepapperise-
ring i samband med en vidrdepapperisering, i den mening som avses i
Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/2402 (1), forutsatt
att

a) ndr det giller specialforetag for vdrdepapperisering, specialforetaget
for vardepapperisering endast utfardar vérdepapperiseringar som upp-
fyller kraven i artikel 18 och i artiklarna 19-22 eller 23-26 i for-
ordning (EU) 2017/2402 (vérdepapperiseringsforordningen),

b) OTC-derivatkontraktet endast anvinds for att risksdkra ridnte- eller
valutaobalanser inom den sékerstédllda obligationen eller vardepappe-
riseringen, och

¢) arrangemangen inom den sikerstidllda obligationen eller vardepappe-
riseringen pa ett lampligt sétt reducerar motpartskreditrisken nir det
géller de OTC-derivatkontrakt som ingatts av enheten for séker-
stillda obligationer eller specialforetaget for vérdepapperisering i
samband med den sékerstdllda obligationen eller virdepapperisering-
en.

6.  For att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel, och
med beaktande av behovet att undvika regelarbitrage, ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
som specificerar kriterierna for att faststdlla vilka arrangemang inom
sikerstdllda obligationer eller virdepapperiseringar som pa ldmpligt
sétt reducerar motpartsrisken, i den mening som avses i punkt 5.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska Overlimna dessa forslag till
tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juli
2018.

Kommissionens ges befogenhet att komplettera denna férordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna  (EU)
nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 eller (EU) nr 1095/2010.

Y M1l
Artikel 4a

Finansiella motparter som omfattas av ett clearingkrav

1. En finansiell motpart som tar positioner i OTC-derivatkontrakt far
var tolfte ménad berdkna sin aggregerade genomsnittliga position vid
manadsslutet for de foregaende tolv ménaderna i enlighet med punkt 3.

Om en finansiell motpart inte berdknar sina positioner eller om resultatet
av berdkningen Overskrider ndgon av de clearingtrosklar som faststélls
enligt artikel 10.4 b ska den finansiella motparten

a) omedelbart underritta Esma och den berdrda behoriga myndigheten
om detta, inbegripet, i forekommande fall, ange perioden for berdk-
ningen,

b) uppritta clearingarrangemang inom fyra ménader efter den under-
rittelse som avses i led a i detta stycke, och

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 decem-
ber 2017 om ett allmént ramverk for vardepapperisering och om inrdttande av
ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad vérdepapperise-
ring samt om &ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012
(EUT L 347, 28.12.2017. s. 35).
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VM1l

c) borja omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4 for alla
OTC-derivatkontrakt som giller ndgon klass av OTC-derivat som
omfattas av clearingkravet och som har ingétts eller férnyats mer
dn fyra manader efter den underrittelsen som avses i led a i detta
stycke.

2. En finansiell motpart som omfattas av clearingkravet som avses i
artikel 4 den 17 juni 2019 eller som borjar omfattas av clearingkravet i
enlighet med punkt 1 andra stycket ska fortsétta att omfattas av detta
krav och fortsdtta cleara tills den finansiella motparten visar for den
berdérda behdriga myndigheten att dess aggregerade genomsnittliga po-
sition vid manadsslutet for de foregdende tolv manaderna inte Gverskri-
der den clearingtroskel som faststélls enligt artikel 10.4 b.

Den finansiella motparten ska kunna visa for den berdrda behdriga
myndigheten att berfkningen av den aggregerade genomsnittliga posi-
tionen vid ménadsslutet for de foregadende tolv ménaderna inte leder till
en systematisk underskattning av den positionen.

3. Vid berdkning av de positioner som avses i punkt 1 ska den
finansiella motparten inkludera alla OTC-derivatkontrakt som ingatts
av den finansiella motparten eller av andra enheter inom den grupp
som den finansiella motparten tillhor.

Utan hinder av forsta stycket ska de positioner som avses i punkt 1
berdknas pd fondnivd nir det giller fondforetag och alternativa
investeringsfonder.

Forvaltningsbolag for fondforetag som forvaltar fler dn ett fondforetag
och AIF-forvaltare som forvaltar fler &n en alternativ investeringsfond
ska kunna visa for den berdrda behdriga myndigheten att berdkningen
av positioner pa fondnivé inte leder till

a) en systematisk underskattning av positionerna for nigon av de fon-
der som de forvaltar eller av forvaltarens positioner, och

b) ett kringgdende av clearingkravet.

De berdrda behoériga myndigheterna for den finansiella motparten och
de andra enheterna inom gruppen ska uppritta samarbetsforfaranden for
att sikerstdlla en effektiv berdkning av positioner pa gruppniva.

Artikel 5

Forfarande for clearingkrav

YMi1

1. Nér en behorig myndighet auktoriserar en central motpart for
clearing av en klass av OTC-derivat enligt artikel 14 eller 15, eller
ndr en klass av OTC-derivat som en central motpart avser att borja
cleara omfattas av en befintlig auktorisation som beviljats i enlighet
med artikel 14 eller 15 ska den behériga myndigheten omedelbart un-
derrdtta Esma om den auktorisationen eller om den klass av
OTC-derivat som den centrala motparten avser att borja cleara.
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2. Inom sex manader efter mottagande av en anmélan i enlighet med
punkt 1 eller efter fullbordande av ett forfarande for godkdnnande enligt
artikel 25 ska Esma, efter att ha genomfort ett offentligt samrédd och
efter att ha hort ESRB och nér sa ar lampligt de behdriga myndigheterna
i tredjeldnder, utarbeta och ligga fram fér kommissionens godkdnnande
forslag till tekniska standarder for tillsyn som nirmare anger foljande:

a) Den klass av OTC-derivat som ska omfattas av det clearingkrav som
avses 1 artikel 4,

b) det eller de datum fran vilket eller vilka clearingkravet ska gélla,
inbegripet varje successivt genomforande och de kategorier av mot-
parter som kravet ska gilla.

YMil

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska vid utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn i
enlighet med detta stycke inte foregripa dvergangsbestimmelserna av-
seende Co6-energiderivatkontrakt som faststélls i artikel 95 i direktiv
2014/65/EU ().

3. Esma ska, pd eget initiativ, efter att ha genomfort ett offentligt
samrad och efter att ha hort ESRB, och ndr sa &dr lampligt behoriga
myndigheter i tredjeldnder, i enlighet med kriterierna i punkt 4 a, b och
c faststélla och meddela kommissionen vilka klasser av derivat som
omfattas av clearingkravet enligt artikel 4, men for vilka ndgon central
motpart dnnu inte har auktoriserats.

Efter detta meddelande ska Esma offentliggdra en forslagsinfordran for
clearing av dessa klasser av derivat.

4. 1 det dvergripande syftet att minska systemriskerna ska forslagen
till tekniska standarder for tillsyn betrdffande den del som avses i punkt
2 a beakta foljande kriterier:

a) Standardiseringsgraden pa kontraktsvillkor och operativa processer
for den berdrda klassen av OTC-derivat.

b) Volym och likviditet for den berérda klassen av OTC-derivat.

¢) Tillgéngligheten till skilig, tillforlitlig och allmént accepterad pris-
information inom den berdrda klassen av OTC-derivat.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn far
Esma beakta inbordes samband mellan motparter som utnyttjar de be-
rorda klasserna av OTC-derivat, forvantad paverkan pa motpartskredit-
risknivderna mellan motparter samt inverkan pd konkurrensen inom
unionen.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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For att sdkerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter
om de kriterier som avses i leden a, b och c i det forsta stycket.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i tredje stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

5. Forslagen till tekniska standarder for tillsyn betriffande den del
som avses i punkt 2 b ska beakta f6ljande kriterier:

a) Den forvintade volymen nér det giller den berorda klassen av
OTC-derivat.

b) Huruvida fler dn en central motpart redan utfor clearing av samma
klass av OTC-derivat.

c) Den berdrda centrala motpartens kapacitet att hantera den forvéntade
volymen och att hantera den risk som foljer av clearingen av den
berdrda klassen av OTC-derivat.

d) Typ av och antal aktiva motparter som forvéntas vara aktiva pa
marknaden for den berérda klassen av OTC-derivat.

e) Den tid som en motpart som omfattas av clearingkravet behover for
att infora arrangemang for att cleara sina OTC-derivatkontrakt ge-
nom en central motpart.

f) Riskhanteringskapaciteten och den réttsliga och operativa kapaciteten
hos de olika motparter som é&r aktiva pd marknaden for den berdrda
klassen av OTC-derivat och som skulle omfattas av clearingkravet i
artikel 4.1.

6. Om det for en klass av OTC-derivatkontrakt inte ldngre finns en
central motpart som dr auktoriserad eller godkénd for clearing av dessa
kontrakt enligt denna forordning ska den inte ldngre omfattas av clea-
ringkravet enligt artikel 4, och punkt 3 i denna artikel ska tillimpas.

Artikel 6
Offentligt register

1. Esma ska uppritta och fora ett offentligt register for att korrekt
och entydigt identifiera vilka klasser av OTC-derivat som omfattas av
clearingkravet samt halla detta register uppdaterat. Det offentliga regist-
ret ska vara tillgdngligt for allménheten pa Esmas webbplats.
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2. Registret ska innehalla foljande:

a) De klasser av OTC-derivat som &r foremal for clearingkravet enligt
artikel 4.

b) De auktoriserade eller godkdnda centrala motparter som kan utnyttjas
for att uppfylla clearingkravet.

¢) De dagar frén och med vilka clearingkravet borjar gélla, inbegripet
ett eventuellt successivt genomférande.

d) De klasser av OTC-derivat som identifierats av Esma i enlighet med
artikel 5.3.

VMi1

f) De centrala motparter som den behoriga myndigheten har underréttat
Esma om nér det giller clearingkravet, samt dagen for var och en av
dessa underrittelser.

M1l
" 3. Nir en central motpart inte ldngre dr auktoriserad eller godkénd 1
enlighet med denna forordning for clearing av en viss klass av
OTC-derivat, ska Esma genast stryka den frén det offentliga registret
avseende denna klass av OTC-derivat.

4. For att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare
ange de uppgifter som ska tas med i det offentliga register som avses i
punkt 1.

Esma ska Overldmna sddana forslag till tekniska standarder for tillsyn
till kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

VY M1l
Artikel 6a

Tillfdlligt upphédvande av clearingkravet

1. Esma far begira att kommissionen tillfdlligt upphédver clearingkra-
vet 1 artikel 4.1 for sérskilda klasser av OTC-derivat eller for en sérskild
typ av motpart om nagot av foljande villkor ar uppfyllt:

a) De sirskilda klasserna av OTC-derivat dr inte lingre ldmpliga for
central clearing i enlighet med kriterierna i artikel 5.4 forsta stycket
och 5.5.

b) En central motpart kommer sannolikt att upphdra med clearing av
dessa sirskilda klasser av OTC-derivat och ingen annan central mot-
part kan cleara dessa sérskilda klasser av OTC-derivat utan avbrott.

c) Ett tillfdlligt upphdvande av clearingkravet for sérskilda klasser av
OTC-derivat eller for en sérskild typ av motpart dr nodvéndigt for att
undvika eller hantera ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten
eller finansmarknadernas korrekta funktionssdtt i unionen och ett
sadant tillfalligt upphévande star i proportion till dessa syften.
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VM1l

Vid tillimpning av forsta stycket led ¢ och fore den begéran som avses i
forsta stycket ska Esma samrdda med ESRB och de behdriga myndig-
heter som utsetts i enlighet med artikel 22.

Den begéran som avses i forsta stycket ska atfoljas av bevis for att
atminstone ett av de déri angivna villkoren &r uppfyllt.

Om Esma anser att det tillfalliga upphdvandet av clearingkravet ar en
vésentlig dndring av kriterierna for att handelsskyldigheten ska trdda i
kraft enligt vad som avses i artikel 32.5 i férordning (EU) nr 600/2014
far den begiran som avses i forsta stycket i den hir punkten dven
inbegripa en begdran om att tillfélligt upphéva handelsskyldigheten i
artikel 28.1 och 28.2 i den forordningen for samma sérskilda klasser
av OTC-derivat som omfattas av begéran om att tillfdlligt upphiva
clearingkravet.

2. Pa de villkor som anges i punkt 1 i den hér artikeln far de beho-
riga myndigheter som ansvarar for tillsyn av clearingmedlemmar och
behoriga myndigheter som utsetts i enlighet med artikel 22 begéra att
Esma ldmnar in en begédran om tillfélligt upphdvande av clearingkravet
till kommissionen. En saddan begéran fran den behdriga myndigheten ska
innehélla skdl och bevis for att &tminstone ett av villkoren i forsta
stycket i punkt 1 i den hér artikeln &r uppfyllt.

Esma ska inom 48 timmar fran den begéran fran den behoriga myndig-
heten som avses i1 forsta stycket i den hdr punkten och pa grundval av
de skil och bevis som den behdriga myndigheten har lagt fram antingen
begéra att kommissionen tillfélligt upphéiver clearingkravet i artikel 4.1
eller avsld den begédran som avses i forsta stycket i den hdr punkten.
Esma ska informera den berdrda behoriga myndigheten om sitt beslut.
Om Esma avslar den behoriga myndighetens begédran ska en skriftlig
motivering tillhandahallas.

3. De begiranden som avses i punkterna 1 och 2 ska inte offentlig-
goras.

4. Kommissionen ska utan onddigt dréjsmal vid mottagandet av den
begdran som avses i punkt 1, och pa grundval av de skél och bevis som
Esma har lagt fram, antingen genom en genomforandeakt tillfalligt upp-
hdva clearingkravet for sdrskilda klasser av OTC-derivat eller for den
sérskilda typ av motpart som avses i punkt 1, eller avsla begidran om
tillfalligt upphdvande. Om kommissionen avslar begidran om tillfalligt
upphdvande ska den limna en skriftlig motivering till Esma. Kommis-
sionen ska omedelbart informera Europaparlamentet och radet om detta
och vidarebefordra motiveringen till Esma. Uppgifterna ska inte offent-
liggoras.

Den genomférandeakt som avses i forsta stycket i denna punkt ska antas
i enlighet med det forfarande som avses i artikel 86.3.

5. Den genomforandeakt genom vilken clearingkravet for sdrskilda
klasser av OTC-derivat tillfdlligt upphévs far ocksé innebéra ett tillfal-
ligt upphdvande av handelsskyldigheten i artikel 28.1 och 28.2 i for-
ordning (EU) nr 600/2014 fo6r samma sdrskilda klasser av OTC-derivat
som omfattas av det tillfilliga upphévandet av clearingkravet, om Esma
begir det i enlighet med punkt 1 fjarde stycket i den hér artikeln.
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6.  Det tillfilliga upphévandet av clearingkravet och, i forekommande
fall, handelsskyldigheten ska meddelas Esma och offentliggéras i Euro-
peiska unionens officiella tidning, pd kommissionens webbplats och i
det offentliga register som avses i artikel 6.

7.  Det tillfilliga upphdvande av clearingkravet som avses i punkt 4
ska vara giltigt under en inledande period pad hdgst tre manader fran
tillampningsdagen for det tillfélliga upphédvandet.

Det tillfdlliga upphévande av handelsskyldigheten som avses i punkt 5
ska vara giltigt under samma inledande period.

8. Om skilen for tillfdlligt upphdvande fortsétter att gélla, far kom-
missionen genom en genomfOrandeakt forlinga det tillfalliga upp-
hiavande som avses i punkt 4 med fler perioder, som inte far Gverstiga
tre manader, upp till en total period for det tillfdlliga upphdvandet pa
hogst tolv ménader. Forlingningar av det tillfdlliga upphdvandet ska
offentliggdras i1 enlighet med punkt 6.

Den genomforandeakt som avses i forsta stycket i denna punkt ska antas
1 enlighet med det forfarande som avses i artikel 86.3.

I tillrdckligt god tid innan den period av tillfdlligt upphdvande som
avses 1 punkt 7 i denna artikel eller en forlangningsperiod som avses
i forsta stycket i den hir punkten 16per ut ska Esma utfarda ett yttrande
till kommissionen om huruvida skélen for tillfdlligt upphdvande fortsét-
ter att vara tillampliga. Vid tillimpning av punkt 1 forsta stycket led c i
denna artikel ska Esma samrdda med ESRB och de behoriga myndig-
heter som utsetts i enlighet med artikel 22. Esma ska Oversdnda en
kopia av detta yttrande till Europaparlamentet och radet. Det yttrandet
ska inte offentliggoras.

Perioden for det tillfalliga upphévande av handelsskyldigheten som av-
ses 1 punkt 7 far forlingas genom genomférandeakten om forldngning
av det tillfalliga upphdvandet av clearingkravet.

Forldngningen av det tillfdlliga upphévandet av handelsskyldigheten ska
gilla for samma period som forldngningen av det tillfdlliga upphdvandet
av clearingkravet.

Artikel 7

Tilltridet till en central motpart

1. En central motpart som auktoriserats for clearing av
OTC-derivatkontrakt ska acceptera clearing av saddana kontrakt utan dis-
kriminering och pa ett transparent sitt, dven ndr det giller krav pa
sdkerhet och avgifter kopplade till tilltride, oberoende av handelsplats.
Detta ska sdrskilt sédkerstdlla att en handelsplats har ratt till
icke-diskriminerande behandling nér det giller hur kontrakt som handlas
pa denna handelsplats behandlas avseende

a) krav pa sikerhet och nettning av ekonomiskt likvardiga kontrakt, dar
inférandet av sddana kontrakt i en central motparts slutavraknings-
forfarande och andra nettningsfoérfaranden, baserat pa tillamplig in-
solvenslagstiftning, inte &ventyrar dessa fOrfarandens friktionsfria
och korrekta funktionssitt, giltighet och/eller verkstillbarhet, och
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b) korsberdkning av marginalsékerheter (cross-margining) med korrele-
rade kontrakt clearade av samma centrala motpart enligt en risk-
modell som foljer artikel 41.

En central motpart far krdva att en handelsplats uppfyller de operativa
och tekniska krav som faststillts av den centrala motparten, inbegripet
kraven pa riskhantering.

2. En central motpart ska inom tre méanader efter det att en handels-
plats ldmnat in en formell begéran om tilltrdde tillmotesgd eller avsld
denna begiran.

3. Om en central motpart nekar tilltrdde enligt punkt 2 ska den ldmna
handelsplatsen en fullstindig motivering av sitt beslut.

4. Savida inte handelsplatsens respektive den centrala motpartens
behoriga myndigheter nekar tilltrdde, ska den centrala motparten med
forbehall for andra stycket bevilja tilltrdde inom tre ménader efter det att
ett beslut fattats om att tillmotesgd handelsplatsens formella begéran i
enlighet med punkt 2.

Handelsplatsens och den centrala motpartens behériga myndigheter far
efter en formell begidran om tilltrdde fran handelsplatsen endast neka
denna handelsplats tilltrdde till den centrala motparten om sédant till-
trade skulle hota en smidig och vil fungerande marknad eller ha nega-
tiva effekter ndr det géller systemrisken.

5. Om oenighet skulle uppstd mellan behdriga myndigheter ska Esma
16sa alla sddana tvister i enlighet med sina befogenheter enligt artikel 19
i forordning (EU) nr 1095/2010.

6. De villkor som faststélls i punkt 1 avseende icke-diskriminerande
behandling nér det géller hur kontrakt som handlas pa denna handels-
plats behandlas ndr det géller krav pa sdkerhet och nettning av ekono-
miskt likviardiga kontrakt och korsberdkning av marginalsékerheter
(cross-margining) med korrelerade kontrakt clearade av samma centrala
motpart ska specificeras ytterligare i de tekniska standarder som ska
antas enligt artikel 35.6 e i forordning (EU) nr 600/2014 (1).

Artikel 8
Tilltrédde till en handelsplats

1.  En handelsplats ska pa begiran av en central motpart som har
auktoriserats for clearing av OTC-derivatkontrakt som &r foremal for
handel pa denna handelsplats tillhandahalla denna motpart transaktions-
uppgifter pé ett transparent och icke-diskriminerande sitt.

(") Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj

2014 om marknader for finansiella instrument och om &andring av
férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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2. Niér en central motpart formellt har ldmnat in en begéran till en
handelsplats om att fa tilltrade till denna, ska den centrala motparten
inom tre manader erhalla ett svar pa sin begiran.

3. Om tilltrdde nekas av en handelsplats, ska denna underrétta den
centrala motparten om detta och ldmna en fullstindig motivering av sitt
beslut.

4.  Utan att det paverkar det beslut som fattats av handelsplatsens och
den centrala motpartens behdriga myndigheter ska tilltride mojliggoras
av handelsplatsen inom tre ménader efter ett positivt svar pa en begéran
om tilltrade.

Den centrala motparten ska beviljas tilltridde till handelsplatsen endast
om detta inte forutsitter samverkansoverenskommelse eller hotar en
smidig och vil fungerande marknad, sdrskilt p&4 grund av fragmentering
av likviditeten, och handelsplatsen har infort limpliga mekanismer mot
sddan fragmentering.

5. For att sédkerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar
begreppet fragmentering av likviditeten.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 9

Rapporteringskravet

VM1l

" 1. Motparter och centrala motparter ska sikerstilla att nirmare upp-
gifter om varje derivatkontrakt som de har ingétt och varje dndring eller
avslutande av kontraktet rapporteras in i enlighet med punkterna la—1f i
denna artikel till ett transaktionsregister som registrerats i enlighet med
artikel 55 eller godkints i enlighet med artikel 77. De ndrmare upp-
gifterna ska rapporteras in senast den forsta arbetsdagen efter varje
ingdende, dndring eller avslutande av kontraktet.

Rapporteringskravet ska gilla de derivatkontrakt som

a) har ingétts fore den 12 februari 2014 och som fortfarande &r utes-
tdende den dagen,

b) ingicks den 12 februari 2014 eller senare.

Utan hinder av artikel 3 ska rapporteringsskyldigheten inte gélla derivat-
kontrakt inom en och samma grupp om minst en av motparterna ér en
icke-finansiell motpart eller skulle vara en icke-finansiell motpart om
den var etablerad i unionen, under forutséttning att

a) bada motparterna till fullo omfattas av samma konsolidering, och

b) bada motparterna omfattas av lampliga centraliserade forfaranden for
bedémning, mitning och kontroll av risker, och

¢) moderbolaget inte dr en finansiell motpart.
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Motparterna ska underritta sina behoriga myndigheter om sin avsikt att
tillimpa det undantag som avses i tredje stycket. Undantaget ska gélla
om inte de underréttade behoriga myndigheterna inom tre manader efter
underréttelsen meddelar att de inte langre instdmmer 1 att de villkor som
avses 1 tredje stycket dr uppfyllda.

le.  Motparter och centrala motparter som ar skyldiga att rapportera
ndrmare uppgifter om derivatkontrakt ska sdkerstilla att uppgifterna om
deras derivatkontrakt dr korrekt rapporterade och inte rapporteras mer 4n
en gang.

If.  Motparter och centrala motparter som omfattas av den rappor-
teringsskyldighet som avses i punkt 1 fir delegera denna
rapporteringsskyldighet.

2. Motparter ska fora ett register over alla derivatkontrakt som de har
ingdtt och varje dndring under minst fem ar efter avslutande av
kontraktet.

3. Om ett transaktionsregister inte &r tillgdngligt for att registrera
uppgifterna i ett derivatkontrakt, ska motparter och centrala motparter
se till att sddana uppgifter rapporteras in till Esma.

I detta fall ska Esma sidkerstdlla att alla berérda enheter som avses i
artikel 81.3 har tilltrdde till alla de uppgifter i derivatkontrakten som de
behover for att kunna fullgora sina respektive skyldigheter och uppdrag.

4. En motpart eller central motpart som rapporterar in uppgifter om
ett derivatkontrakt till ett transaktionsregister eller till Esma, eller en
enhet som pa en motparts eller central motparts védgnar rapporterar in
sddana uppgifter, ska inte anses bryta mot eventuella sekretessforplik-
telser som foljer av kontraktet eller av lag eller andra forfattningar.

Den rapporterande enheten, dess ledning eller anstillda &r befriade fran
ansvar for detta utlimnande av uppgifter.

5. For att sékerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststélla
uppgifter och typer av rapporter enligt punkterna 1 och 3 for de olika
klasserna av derivat.

De rapporter som avses i punkterna 1 och 3 ska &tminstone ange fol-
jande:

a) Parterna till ett derivatkontrakt och, i forekommande fall, férmén-
stagaren till kontraktets rittigheter och skyldigheter.

b) Derivatkontraktens visentliga kénnetecken inklusive typ, underlig-
gande 16ptid, underliggande belopp, pris och avvecklingsdag.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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6.  For att sdkerstdlla enhetliga villkor vid tillimpningen av punkterna
1 och 3 ska Esma, i ndra samarbete med ECBS, utarbeta forslag till
tekniska standarder for genomforande for att ndrmare ange foljande:

a) Datastandarder och format for den information som ska rapporteras,
vilka atminstone ska omfatta foljande:

i) Globala identifieringskoder for juridiska personer (nedan kallade
LEI-koder).

i) Internationella standardnummer for virdepapper (nedan kallade
ISIN-koder).

iii) Unika transaktionskoder (nedan kallade UTI-koder).
b) Metoder och arrangemang for rapportering.
¢) Rapporteringsfrekvens.
d) Det datum dd derivatkontrakten ska rapporteras in.

Vid utarbetande av dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande ska Esma ta hénsyn till den internationella utvecklingen och
standarder som har &verenskommits inom unionen eller pa global niva
och deras overensstimmelse med rapporteringskraven i artikel 4 i for-
ordning (EU) 2015/2365 () och artikel 26 i f6rordning (EU)
nr 600/2014.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande for kommissionen senast den 18 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 10

Icke-finansiella motparter

VMt
1. En icke-finansiell —motpart som  tar  positioner i
OTC-derivatkontrakt far var tolfte manad berdkna sin aggregerade ge-
nomsnittliga position vid ménadsslutet for de foregdende tolv ma-
naderna i enlighet med punkt 3.

Om en icke-finansiell motpart inte berdknar sina positioner eller om
resultatet av den berdkningen med avseende pa en eller fler klasser av
OTC-derivat overskrider de clearingtrosklar som faststélls enligt punkt 4
forsta stycket b ska den icke-finansiella motparten

a) omedelbart underritta Esma och den berdrda behoriga myndigheten
om detta, och, i forekommande fall, ange perioden for berdkningen,

b) uppritta clearingarrangemang inom fyra manader efter den under-
rittelse som avses i led a i detta stycke,

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering och om
ateranvindning samt om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337,
23.12.2015, s. 1).
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c) borja omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4 for
OTC-derivatkontrakt som har ingatts eller fornyats senare dn fyra ma-
nader efter den underréttelse som avses i led a i detta stycke och som
giller antingen de tillgdngsklasser for vilka resultatet av berdkningen
overskrider de clearingtrosklarna eller, om den icke-finansiella mot-
parten inte har berdknat sin position, alla klasser av OTC-derivat
som omfattas av clearingkravet.

2. En icke-finansiell motpart som omfattas av clearingkravet som
avses i artikel 4 den 17 juni 2019, eller som borjar omfattas av detta
krav i enlighet med punkt 1 andra stycket i denna artikel, ska fortsitta
att omfattas av detta krav och fortsitta cleara tills den visar for den
berdérda behdriga myndigheten att dess aggregerade genomsnittliga po-
sition vid manadsslutet for de foregdende tolv ménaderna inte ldngre
overskrider den clearingtroskel som faststills enligt punkt 4 b i denna
artikel.

Den icke-finansiella motparten ska kunna visa for den berdrda behdriga
myndigheten att berfkningen av den aggregerade genomsnittliga posi-
tionen vid ménadsslutet for de foregdende tolv ménaderna inte leder till
en systematisk underskattning av positionen.

2a.  De berdrda behoriga myndigheterna for den finansiella motparten
och andra enheter inom gruppen ska uppritta samarbetsforfaranden for
att sikerstdlla en effektiv berdkning av positioner pa gruppniva.

3. Vid berdkningen av positionerna enligt punkt 1 ska den
icke-finansiella motparten inkludera alla de OTC-derivatkontrakt som
den icke-finansiella motparten eller andra icke-finansiella motparter
inom den grupp som den icke-finansiella motparten tillhor har ingétt,
som inte péd ett objektivt métbart sdtt minskar de risker som &r direkt
kopplade till den icke-finansiella motpartens eller denna grupps affars-
verksamhet eller likviditetsforvaltning.

4.  For att sékerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Esma, efter att ha hort ESRB och andra relevanta myndigheter, utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn som anger foljande:

a) Kriterier for att faststdlla vilka OTC-derivatkontrakt som pa ett ob-
jektivt métbart sdtt minskar de risker som ar direkt kopplade till den
affarsverksamhet eller likviditetsforvaltningsverksamhet som avses i
punkt 3.

b) Virden for clearingstrosklarna, som ska faststéllas med utgéngspunkt
i vilken systemvikt en motparts samlade nettopositioner och netto-
exponeringar har per klass av OTC-derivat.

Efter att ha genomfort ett 6ppet offentligt samradd ska Esma dverlaimna
dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast
den 30 september 2012.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.
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Esma ska, efter samrdd med ESRB och andra berérda myndigheter,
regelbundet se over de troskelvdrden som avses i forsta stycket b och
vid behov, sérskilt med hénsyn till de inbdrdes kopplingarna mellan
finansiella motparter, foresla att dndra de tekniska standarderna for till-
syn i enlighet med denna punkt.

Denna regelbundna &versyn ska atfoljas av en rapport om detta fran
Esma.

5. Varje medlemsstat ska utse en myndighet som ansvarar for att se
till att kravet enligt punkt 1 efterlevs.

Artikel 11

Riskbegrinsningstekniker for OTC-derivatkontrakt som inte
clearas via en central motpart

1.  Finansiella motparter och icke-finansiella motparter vilka ingar ett
OTC-derivatkontrakt som inte clearas via en central motpart, ska med
tillborlig aktsamhet se till att det har inforts lampliga forfaranden och
system for att méita, dvervaka och begridnsa operativa risker och mot-
partskreditrisker, och dd minst f6ljande:

a) Forfaranden, om mgjligt pa elektronisk vidg, som sdkerstiller att det
berdrda OTC-derivatkontraktets villkor godkédnns i tid.

b) Formaliserade forfaranden som é&r stabila, motstandskraftiga och
kontrollerbara for att stimma av portf6ljer, hantera ddrmed forknip-
pade risker och tidigt uppticka tvister mellan parter och 16sa dem
samt Overvaka vérdet av utestdende kontrakt.

2. De finansiella motparter och icke-finansiella motparter som avses i
artikel 10 ska dagligen uppdatera vérdet av utestdende kontrakt (“mark-
to-market”). Om marknadsférhéllandena hindrar en uppdatering ska en
tillforlitlig och forsiktig “marking-to-model” anvindas.

3. Finansiella motparter ska ha riskhanteringsforfaranden som kréver
en utvixling av sikerheter som sker i tid, &r korrekt och péd lampligt vis
separerad nér det géller OTC-derivatkontrakt som har ingatts den 16 au-
gusti 2012 eller darefter. De icke-finansiella motparter som avses i
artikel 10 ska ha riskhanteringsforfaranden som krdver en utvéxling
av sdkerheter som sker i tid, &r korrekt och pa ldmpligt vis separerad
nér det giller OTC-derivatkontrakt som har ingatts pd och efter dagen
for clearingtroskelns overskridande.

4.  Finansiella motparter ska inneha ett ldmpligt och proportionellt
kapital for att hantera den risk som inte ticks av en ldmplig utvéxling
av sikerheter.

5. Kravet i punkt 3 i den hér artikeln ska inte tillimpas pa trans-
aktioner inom grupper som avses i artikel 3 vilka ingds av motparter
som &r etablerade i samma medlemsstat under forutséttning att det inte
finns négra radande eller forutsebara praktiska eller rittsliga hinder for
en snabb dverforing av eget kapital eller aterbetalning av skulder mellan
motparterna.
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6.  En transaktion inom grupper som avses i artikel 3.2 a, b eller ¢
vilken ingas av motparter som é&r etablerade i olika medlemsstater ska
helt eller delvis undantas fran kravet i punkt 3 i den hér artikeln pé
grundval av ett positivt beslut fran bada relevanta behdriga myndigheter
under forutsittning att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Motparternas riskhanteringsforfaranden é&r tillrickligt sunda och
kraftfulla och star i Overstimmelse med komplexiteten i
derivattransaktionen.

b) Det finns inga radande eller forutsebara praktiska eller rittsliga hin-
der for en snabb Overforing av eget kapital eller aterbetalning av
skulder mellan motparterna.

Om de behdriga myndigheterna inte kan enas om ett positivt beslut
inom 30 kalenderdagar fran mottagandet av ansdkan om undantag, far
Esma bista dessa myndigheter med att nd fram till en 6verenskommelse
i enlighet med sina befogenheter enligt artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

7. En transaktion inom grupper som avses i artikel 3.1 vilken ingas
av icke-finansiella motparter som &r etablerade i olika medlemsstater ska
undantas frén kravet i punkt 3 i den hér artikeln under forutsittning att
foljande villkor ar uppfyllda:

a) Motparternas riskhanteringsforfaranden &r tillrdckligt sunda och so-
lida och star i Overstimmelse med komplexiteten i
derivattransaktionen.

b) Det finns inga rddande eller forutsebara praktiska eller réttsliga hin-
der for en snabb Overforing av eget kapital eller éterbetalning av
skulder mellan motparterna.

De icke-finansiella motparterna ska underritta de behoriga myndigheter
som avses i artikel 10.5 om sin avsikt att tillimpa undantaget. Undan-
taget ska gilla om inte ndgon av de underrittade behoriga myndighe-
terna inom tre manader efter underrittelsen meddelar att den inte léngre
instimmer i att de villkor som avses i led a eller b i forsta stycket ar
uppfyllda.

8. En transaktion inom grupper som avses i artikel 3.2 a—d vilken
ingds mellan en motpart som dr etablerad inom unionen och en motpart
som ér etablerad inom ett tredjelands jurisdiktion ska helt eller delvis
undantas frdn kravet i punkt 3 i den hér artikeln pd grundval av ett
positivt beslut fran den berdérda behoriga myndighet som ansvarar for
tillsynen av den motpart som &r etablerad inom unionen under forutsétt-
ning att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Motparternas riskhanteringsforfaranden &r tillrackligt sunda och so-
lida och stir 1 Overstimmelse med komplexiteten i
derivattransaktionen.

b) Det finns inga radande eller forutsebara praktiska eller rattsliga hin-
der for en snabb Overforing av eget kapital eller aterbetalning av
skulder mellan motparterna.

9.  En transaktion inom grupper som avses i artikel 3.1 vilken ingas
mellan en icke-finansiell motpart som &r etablerad inom unionen och en
motpart som &r etablerad inom ett tredjelands jurisdiktion ska undantas
fran kravet i punkt 3 i den hér artikeln under forutséttning att foljande
villkor &r uppfyllda:

a) Motparternas riskhanteringsforfaranden &r tillrackligt sunda och so-
lida och star i Overstimmelse med komplexiteten i
derivattransaktionen.
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b) Det finns inga rddande eller forutsebara praktiska eller réttsliga hin-
der for en snabb Overforing av eget kapital eller éterbetalning av
skulder mellan motparterna.

De icke-finansiella motparterna ska underritta de behoriga myndigheter
som avses 1 artikel 10.5 om sin avsikt att tillimpa undantaget. Undan-
taget ska gélla om inte nidgon av de underrittade behoriga myndighe-
terna inom tre manader efter underrittelsen meddelar att den inte léngre
instimmer i att de villkor som avses i led a eller b i forsta stycket &r

uppfyllda.

10.  En transaktion inom grupper som avses i artikel 3.1 vilken ingés
mellan en icke-finansiell motpart och en finansiell motpart vilka ar
etablerade i1 olika medlemsstater ska helt eller delvis undantas fran
kravet i punkt 3 i den hér artikeln pa grundval av ett positivt beslut
fran den berérda behoriga myndighet som ansvarar for tillsynen Gver
den finansiella motparten under forutsittning att foljande villkor ar upp-
fyllda:

a) Motparternas riskhanteringsforfaranden &r tillrackligt sunda och so-
lida och stair 1 Overstimmelse med komplexiteten i
derivattransaktionen.

b) Det finns inga rddande eller forutsebara praktiska eller réttsliga hin-
der for en snabb Overforing av eget kapital eller aterbetalning av
skulder mellan motparterna.

Den berdrda behoriga myndighet som ansvarar for tillsynen &ver den
finansiella motparten ska underrétta den behoriga myndighet som avses
i artikel 10.5 om alla sadana beslut. Undantaget géller utom i det fall da
den underrdttade behdriga myndigheten inte instimmer i att villkoren
som avses i led a eller b i forsta stycket dr uppfyllda. Om oenighet rader
mellan behoriga myndigheter fir Esma bistd dessa myndigheter med att
na fram till en Gverenskommelse i enlighet med sina befogenheter enligt
artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

11.  Den motpart i en transaktion inom grupper som har undantagits
fran kravet i punkt 3 ska offentliggdra information om undantaget.

En behorig myndighet ska underritta Esma om beslut som antagits
enligt punkterna 6, 8 eller 10, eller underrittelser som mottagits enligt
punkterna 7, 9 eller 10, och ska forse Esma med uppgifter om den
aktuella transaktionen inom grupper.

12. De krav som anges 1 punkterna 1-11 ska gilla
OTC-derivatkontrakt som ingatts mellan enheter i tredjeland som skulle
omfattas av dessa krav om de var etablerade i unionen, under forutsatt-
ning att dessa kontrakt har en direkt, védsentlig och forutsebar verkan
inom unionen eller nér sddana krav dr nodvéndiga eller ldmpliga for att
forhindra varje kringgdende av bestimmelserna i denna forordning.
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13.  Esma ska regelbundet Overvaka aktiviteten betrdffande derivat
som inte dr godtagbara for clearing i syfte att faststdlla fall da en sér-
skild klass av derivat kan ge upphov till systemrisk och for att undvika
regelarbitrage mellan clearade och e¢j clearade derivattransaktioner. Esma
ska sarskilt, efter samrdd med ESRB, vidta atgirder i enlighet med
artikel 5.3 eller se over de tekniska standarder for tillsyn avseende
marginalsdkerheter som faststélls i punkt 14 i den hér artikeln och i
artikel 41.

14.  For att sdkerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare
uppgifter om f6ljande:

a) De forfaranden och arrangemang som avses i punkt 1.

b) De marknadsforhillanden som hindrar en “marking-to-market”-upp-
datering och kriterier for att anvéinda den “marking-to-model” som
avses i punkt 2.

c) De uppgifter om undantagna transaktioner inom grupper som ska
uppges 1 den anmilan som avses i punkterna 7, 9 och 10.

d) De uppgifter om undantagna transaktioner inom grupper som avses i
punkt 11.

e) De kontrakt som ska anses ha en direkt, vdsentlig och forutsebar
verkan inom unionen eller de fall ndr det dr nodvandigt eller lampligt
att forhindra varje kringgdende av bestimmelserna i denna forord-
ning enligt punkt 12.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

VYM10
15.  For att sdkerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
de europeiska tillsynsmyndigheterna utarbeta forslag till gemensamma
tekniska standarder for tillsyn med nirmare uppgifter om foljande:

VYMil
a) Riskhanteringsforfaranden, inbegripet de nivaer pa och den typ av
sékerhets- och separeringssystem som avses i punkt 3.

aa) De tillsynsforfaranden som ska sidkerstéilla inledande och fortlo-
pande validering av dessa riskhanteringsforfaranden.

VYM10
b) De forfaranden som motparterna och de berdrda behoriga myndig-
heterna ska folja nir undantag tillimpas enligt punkterna 6-10.

¢) De tillimpliga kriterier som avses i punkterna 5-10, inbegripet
framfor allt vad som ska betraktas som ett praktiskt eller rattsligt
hinder for en snabb dverforing av eget kapital eller aterbetalning av
skulder mellan motparterna.
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YM10

Nivan pd och typen av sdkerhet som krivs nir det géller
OTC-derivatkontrakt som har ingatts av enheter for sdkerstillda obliga-
tioner i samband med en sékerstélld obligation, eller av ett specialfore-
tag for vérdepapperisering i samband med en vérdepapperisering i den
mening som avses i denna forordning, och som uppfyller villkoren i
artikel 4.5 1 denna forordning och kraven i artikel 18 och i artiklarna
19-22 eller 23-26 i forordning (EU) 2017/2402 (vdrdepapperiserings-
forordningen), ska faststidllas med beaktande av eventuella hinder for
utvixling av sdkerheter nér det géller befintliga arrangemang for séker-
heter inom den sdkerstdllda obligationen eller vardepapperiseringen.

YMil
De europeiska tillsynsmyndigheterna ska ldgga fram dessa forslag till
tekniska standarder for tillsyn, med undantag av dem som avses i forsta
stycket aa, for kommissionen senast den 18 juli 2018.

EBA ska i samarbete med Esma och Eiopa ligga fram de forslag till
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket aa for kom-
missionen senast den 18 juni 2020.

YM10
" Beroende pé motpartens rattsliga form ges kommissionen befogenhet att
anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlig-
het med artiklarna 10 - 14 i forordning (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 1094/2010 eller (EU) nr 1095/2010.

Artikel 12

Sanktioner

1.  Medlemsstaterna ska infora bestimmelser om sanktioner vid dver-
tridelser av bestdimmelserna i denna avdelning och ska vidta alla nod-
vindiga atgérder for att se till att de genomfors. Sanktionerna ska &tmin-
stone inkludera administrativa avgifter. Sanktionerna i friga ska vara
effektiva, proportionella och avskridckande.

2. Medlemsstaterna ska se till att de myndigheter som ansvarar for
tillsynen av finansiella motparter, och i tillimpliga fall icke-finansiella
motparter, offentliggér alla sanktioner som utdomts for dvertradelser av
artiklarna 4, 5 och 7-11, forutsatt att detta inte skapar allvarlig oro pa
finansmarknaderna eller asamkar de berdrda parterna oproportionerligt
stora skador. Medlemsstaterna ska regelbundet offentliggéra bedém-
ningsrapporter om hur effektiva de tillimpade bestimmelserna om sank-
tioner dr. Ett sadant utlimnande av uppgifter eller offentliggérande far
inte omfatta personuppgifter i den mening som avses i artikel 2 a i
direktiv 95/46/EG.

Medlemsstaterna ska senast den 17 februari 2013 underritta kommis-
sionen om bestdmmelserna som avses i punkt 1. De ska utan drdjsmaél
underrédtta kommissionen om senare dndringar av dem.

3.  En Overtrddelse av bestdimmelserna i denna avdelning ska inte
paverka giltigheten av ett OTC-derivatkontrakt eller parternas mojlighe-
ter att verkstélla bestimmelserna i ett OTC-derivatkontrakt. En &vertra-
delse av bestdmmelserna i denna avdelning utgdr ingen grund for ska-
destdndsansprak mot en part i ett OTC-derivatkontrakt.
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Artikel 13

Mekanism for undvikande av o6verlappande eller motstridiga
bestimmelser

1.  Kommissionen ska med Esmas bistand 6vervaka och utarbeta rap-
porter till Europaparlamentet och rddet om den internationella tillimp-
ningen av de principer som faststills i artiklarna 4, 9, 10 och 11, sérskilt
nér det géller eventuella dverlappande eller motstridiga krav pad mark-
nadsaktorerna, och rekommendera mojliga atgérder.

2. Kommissionen fir anta genomforandeakter i vilka det intygas att
ett tredjelands rittsliga, tillsynsméssiga och verkstillighetsméssiga arran-
gemang

a) motsvarar krav som faststills i denna férordning enligt artiklarna 4,
9, 10 och 11,

b) sdkerstiller ett skydd av tystnadsplikten som é&r likvérdigt med det
som faststélls i denna forordning, och

¢) tillimpas effektivt och verkstélls pa ett jamlikt och icke snedvridande
sétt sd att en effektiv tillsyn och verkstillighet kan upprétthéllas.

Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det granskningsfor-
farande som avses i artikel 86.2.

3.  En genomfbrandeakt om likvdrdighet enligt punkt 2 ska innebéra
att motparter som ingir en transaktion som omfattas av denna forord-
ning ska anses ha fullgjort de skyldigheter som ingar i artiklarna 4, 9,
10 och 11 om é&tminstone en av motparterna &r etablerad i det
tredjelandet.

4.  Kommissionen ska i samarbete med Esma 6vervaka att de krav
som motsvarar kraven som faststills i artiklarna 4, 9, 10 och 11 genom-
fors pa ett effektivt sétt av de tredjeldnder for vilka en genomforandeakt
om likvérdighet har antagits och regelbundet, minst en gdng om é&ret,
rapportera till Europaparlamentet och radet. Inom 30 kalenderdagar efter
det att rapporten har lagts fram ska kommissionen, om rapporten visar
att myndigheterna i tredjelandet har tillimpat de motsvarande kraven pé
ett ofullstdndigt eller inkonsekvent sitt, aterkalla erkdnnandet om lik-
vardighet nir det giller det aktuella tredjelandets regelverk. Om en
genomforandeakt om likvardighet dras tillbaka ska motparterna auto-
matiskt pd nytt omfattas av alla krav som faststills i denna férordning.

AVDELNING III

AUKTORISATION OCH TILLSYN AV CENTRALA MOTPARTER

KAPITEL 1

Villkor och forfaranden for auktorisation av centrala motparter

Artikel 14

Auktorisation av centrala motparter

1. Om en i unionen etablerad juridisk person avser att tillhandahalla
clearingtjanster som central motpart, ska den anséka om auktorisation
hos behorig myndighet i den medlemsstat dir den dr etablerad (den
centrala motpartens behdriga myndighet), i enlighet med forfarandet i
artikel 17.
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2. Nér auktorisation har beviljats i enlighet med artikel 17 ska den
gélla pa unionens hela territorium.

3. Auktorisation som avses i punkt 1 ska beviljas endast for verk-
samheter relaterade till clearing, och det ska anges vilka tjénster och
verksamheter som den centrala motparten ar auktoriserad for, inklusive
vilka klasser av finansiella instrument som en sddan auktorisation
omfattar.

4.  En central motpart ska alltid uppfylla villkoren for auktorisation.

En central motpart ska utan dréjsmal underritta den behoriga myndig-
heten om visentliga fordndringar som paverkar villkoren for
auktorisation.

5. Den auktorisation som avses i punkt 1 ska inte hindra medlems-
stater fran att anta eller fortsétta att tillimpa ytterligare krav ndr det
giller centrala motparter som har etablerat sig pd deras territorium,
inbegripet vissa auktoriseringskrav enligt direktiv 2006/48/EG.

Artikel 15

Utvidgning av verksamheter och tjinster

1. En central motpart ska ldmna in en begéiran om utvidgning till den
centrala motpartens behoriga myndighet, om den vill utvidga sin afférs-
verksamhet till verksamheter och tjénster som inte omfattas av den
ursprungliga auktorisationen. Tillhandahéllande av clearingtjdnster som
den centrala motparten inte auktoriserats for ska betraktas som en ut-
vidgning av den auktorisationen.

Utvidgningen av en auktorisation ska ske i enlighet med det forfarande
som anges 1 artikel 17.

2. Om en central motpart dnskar utvidga sin verksambhet till en annan
medlemsstat dn den didr den ar etablerad, ska den centrala motpartens
behoriga myndighet utan dréjsmal underritta den behoriga myndigheten
i den andra medlemsstaten.

Artikel 16
Kapitalkrav

1. For att auktoriseras enligt artikel 14 ska en central motpart ha
stindig tillgang till ett startkapital pd minst 7,5 miljoner EUR.

2. En central motparts kapital ska — inklusive balanserade vinstmedel
och reserver — std i1 proportion till den risk som &r kopplad till den
centrala motpartens verksamhet. Kapitalet ska alltid vara tillrdckligt
for att vid behov och inom rimlig tid kunna sdkerstdlla en ordnad
avveckling eller omstrukturering av verksamheten och erbjuda den cen-
trala motparten tillrackligt skydd mot kreditrisker, motpartsrisker, mark-
nadsrisker, operativa risker, réttsliga risker och afférsrisker som inte
redan tdcks av sdrskilda finansiella resurser enligt artiklarna 41-44.
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3. For att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
EBA, i ndra samarbete med ECBS och efter samradd med Esma, utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om
kraven nér det géller en central motparts kapital, balanserade vinstmedel
och reserver som avses i punkt 2.

EBA ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 17

Forfarande for att bevilja och avslid auktorisation

1.  Den ansokande centrala motparten ska ldmna en ansékan om auk-
torisation till den behoériga myndigheten i den medlemsstat dér den ar
etablerad.

2. Den ansokande centrala motparten ska ldmna in alla uppgifter som
krdvs for att den behoriga myndigheten ska kunna fastsla att den so-
kande uppfyller de krav som faststélls i denna forordning. Den behoriga
myndigheten ska omgéende dverlimna alla uppgifter som mottagits fran
den ansokande centrala motparten till Esma och det kollegium som
avses 1 artikel 18.1.

3.  Inom 30 arbetsdagar efter mottagandet av ansdkan ska den behd-
riga myndigheten beddma om ansdkan &r fullstindig. Om ansdkan inte
ar fullstindig, ska den behoriga myndigheten ange en tidsfrist inom
vilken den ansdkande centrala motparten ska ldmna ytterligare infor-
mation. Den behoriga myndigheten ska efter att ha bedomt att ansdkan
ar fullstindig, underritta den ansdkande centrala motparten, medlem-
marna i det kollegium som inrdttats i enlighet med artikel 18.1 och
Esma om detta.

4. Den behoriga myndigheten ska bevilja auktorisation endast om
den finner att den ansdkande centrala motparten uppfyller alla krav i
denna forordning och att den centrala motparten &r anmild som ett
system enligt direktiv 98/26/EG.

Den behoriga myndigheten ska vederborligen beakta det yttrande som
kollegiet nétt fram till i enlighet med artikel 19. Om den behoriga
myndigheten inte instimmer med kollegiets positiva yttrande, ska dess
beslut innehdlla en fullstindig motivering och en forklaring av eventu-
ella vésentliga avvikelser fran kollegiets positiva yttrande.

Den centrala motparten ska inte beviljas auktorisation om samtliga med-
lemmar i kollegiet, med undantag for de behoriga myndigheterna i den
medlemsstat ddr den centrala motparten dr etablerad, genom Overens-
kommelse nar fram till ett gemensamt yttrande enligt artikel 19.1 om att
den centrala motparten inte bor beviljas auktorisation. Det yttrandet ska
ange skriftliga, fullstdndiga och detaljerade skl till att kollegiet anser att
de krav som faststills i denna férordning eller andra delar av unions-
ritten inte dr uppfyllda.
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Om ett gemensamt yttrande som avses i tredje stycket inte har uppnatts
genom Overenskommelse, och en majoritet bestdende av tva tredjedelar
av kollegiet har avgett ett negativt yttrande, far varje berérd behdrig
myndighet med stdd av en majoritet bestdende av tva tredjedelar av
kollegiet inom 30 kalenderdagar efter antagandet av det negativa ytt-
randet hinskjuta frégan till Esma for avgorande i enlighet med artikel 19
i forordning (EU) nr 1095/2010.

Beslutet om hénskjutande ska ange skriftliga, fullstindiga och detalje-
rade skl till att de berdrda medlemmarna i kollegiet anser att de krav
som faststélls i denna forordning eller andra delar av unionsritten inte &r
uppfyllda. I sédana fall ska den centrala motpartens behoriga myndighet
skjuta upp sitt beslut om auktorisation och invénta ett eventuellt beslut
om auktorisation fran Esma i enlighet med artikel 19.3 i forordning (EU)
nr 1095/2010. Den behoriga myndigheten ska fatta sitt beslut i enlighet
med Esmas beslut. Arendet fir inte hinskjutas till Esma efter det att den
30-dagarsperiod som avses i fjéarde stycket har 16pt ut.

Om samtliga medlemmar i kollegiet, med undantag for myndigheterna i
den medlemsstat dir den centrala motparten dr etablerad, genom Over-
enskommelse nér fram till ett gemensamt yttrande enligt artikel 19.1 om
att den centrala motparten inte bor beviljas auktorisation, far den beho-
riga myndigheten hénskjuta frdgan till Esma for avgorande i enlighet
med artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Den behériga myndigheten i den medlemsstat dér den centrala motpar-
ten ar etablerad ska vidarebefordra beslutet till de dvriga berdrda beho-
riga myndigheterna.

5. Esma ska agera i enlighet med artikel 17 i forordning (EU)
nr 1095/2010 om den centrala motpartens behdriga myndighet inte
har tillimpat bestdmmelserna i denna forordning, eller har tillimpat
dem pé ett sdtt som framstar som en Overtriddelse av unionsrétten.

Esma fér utreda péstddda Overtrddelser eller underlatelser att tillimpa
unionsritten pd begidran av nagon medlem i kollegiet eller pa eget
initiativ, efter att ha underréttat den behdriga myndigheten.

6. Inga atgdrder som vidtas i tjdnsten av ndgon av kollegiets med-
lemmar far direkt eller indirekt diskriminera nigon medlemsstat eller
grupp av medlemsstater som plats for clearingtjénster oavsett valutaslag.

7.  Inom sex manader fran inldmnandet av en fullstindig ansdkan ska
den behoriga myndigheten skriftligen med fullstindig motivering under-
ratta den s6kande om huruvida auktorisation beviljats eller avslagits.

Artikel 18
Kollegium

1. Inom 30 kalenderdagar efter inlimnandet av en fullstindig anso-
kan i enlighet med artikel 17 ska den centrala motpartens behdriga
myndighet inrétta, forvalta och leda ett kollegium som frimjar full-
gorandet av de uppgifter som anges i artiklarna 15, 17, 49, 51 och 54.



02012R0648 — SV — 18.12.2019 — 014.001 — 33

2. Kollegiet ska ha foljande sammanséttning:
a) Esma.
b) Den centrala motpartens behdriga myndighet.

¢) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av den centrala
motpartens clearingmedlemmar som dr etablerade i de tre medlems-
staterna med de sammanlagt stérsta bidragen under en ettarsperiod
till den centrala motpartens obestandsfond som avses i artikel 42.

d) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de handels-
platser som den centrala motparten verkar pa.

e) De behoriga myndigheter som Overvakar centrala motparter med
vilka samverkansdverenskommelser ingatts.

f) De behoériga myndigheter som Overvakar de vérdepapperscentraler
som den centrala motparten dr knuten till.

g) De berérda ECBS-medlemmar som ansvarar for overvakningen av
den centrala motparten och de berérda ECBS-medlemmar som an-
svarar for Overvakningen av de centrala motparter med vilka sam-
verkansoverenskommelser har ingatts.

h) De centralbanker som utger de clearade finansiella instrumentens
mest relevanta unionsvalutor.

3.  En behorig myndighet i en medlemsstat som inte &r medlem i
kollegiet far fran kollegiet begéra all information som é&r relevant for
utférandet av dess tillsynsuppgifter.

4.  Kollegiet ska sorja for foljande, utan att det paverkar behdoriga
myndigheters befogenheter enligt denna forordning:

a) Utarbetande av det yttrande som avses 1 artikel 19.

b) Informationsutbyte, inklusive begéran om information enligt arti-
kel 84.

¢) Overenskommelser bland medlemmarna om att frivilligt péta sig
uppgifter.

d) Samordning av programmen for tillsynsgranskning, baserade pa en
riskbedomning av den centrala motparten.

e) Faststéllande av forfaranden och beredskapsplaner for krissituationer
som avses i artikel 24.

5. Kollegiets inrdttande och verksamhet ska baseras pa en skriftlig
Overenskommelse mellan dess samtliga medlemmar.

I 6verenskommelsen ska de praktiska villkoren for kollegiets verksam-
het anges, inbegripet ndrmare bestdimmelser for omrdstningsforfaranden
som avses i artikel 19.3, och uppgifter kan alidggas den centrala mot-
partens behdriga myndighet eller aldggas en annan medlem av kollegiet.
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6. For att sdkerstdlla att kollegierna fungerar pd ett enhetligt och
samstdmmigt sdtt i hela unionen ska Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som anger de villkor enligt vilka de unionsvalutor
som avses i punkt 2 h ska anses som de mest relevanta och ndrmare
anger de praktiska villkor som avses i punkt 5.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses 1 forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 19
Yttrande fran kollegiet

1. Inom fyra manader efter den centrala motpartens inlimnande av en
fullstindig ansdkan enligt artikel 17 ska den centrala motpartens beho-
riga myndighet genomfora en riskbedémning av den centrala motparten
och ldmna en rapport till kollegiet.

Inom 30 kalenderdagar efter mottagandet och baserat pa slutsatserna i
denna rapport ska kollegiet né fram till ett gemensamt yttrande i vilket
det faststélls huruvida den ansdkande centrala motparten uppfyller alla
de krav som faststélls i denna forordning.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 17.4 fjarde stycket ska
kollegiet, om inget gemensamt yttrande kan uppnas i enlighet med
andra stycket, inom samma tidsperiod anta ett majoritetsyttrande.

2.  Esma ska underlétta antagandet av det gemensamma yttrandet i
enlighet med dess allmdnna samordningsfunktion enligt artikel 31 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

3.  Kollegiets majoritetsyttrande ska antas med enkel majoritet bland
dess medlemmar. For kollegier bestdende av upp till och med tolv
medlemmar ska hogst tva kollegiemedlemmar fran samma medlemsstat
ha rostrétt och varje rostberéttigad medlem ska ha en rdst. For kollegier
bestdende av fler 4n tolv medlemmar ska hogst tre medlemmar fran
samma medlemsstat ha rostritt och varje rostberdttigad medlem ska
ha en rost. Esma ska inte ha rostritt i fraga om kollegiets yttranden.

Artikel 20

Upphévande av auktorisation

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 22.3 ska den cen-
trala motpartens behoriga myndighet upphéva auktorisationen om den
centrala motparten

a) inte har utnyttjat sin auktorisation inom tolv manader, uttryckligen
har fransagt sig auktorisationen eller inte har tillhandahéllit nagra
tjénster eller utdvat nagon verksamhet under de foregaende sex mé-
naderna,
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b) har erhallit auktorisationen genom att ldémna osanna uppgifter eller
pa néagot annat otillborligt sitt,

c) inte ldngre uppfyller de villkor som gillde for auktorisationen och
inte har vidtagit de atgdrder for att avhjélpa situationen som den
centrala motpartens behdriga myndighet begért inom en faststilld
tidsram, eller

d) allvarligt och systematiskt har &sidosatt nagot av de krav som fast-
stélls i denna forordning.

2. Om den centrala motpartens behdriga myndighet anser att en av de
omstdndigheter som avses i punkt 1 foreligger ska den inom fem arbets-
dagar underrétta Esma och medlemmarna i kollegiet om detta.

3. Den centrala motpartens behoriga myndighet ska hora medlem-
marna i kollegiet angédende nddvandigheten av att upphéva auktorisatio-
nen av den centrala motparten, utom nir det bradskar med ett sadant
beslut.

4. Varje medlem av kollegiet far nir som helst begéra att den cen-
trala motpartens behoriga myndighet ska kontrollera om denna motpart
fortfarande uppfyller villkoren som gillde for auktorisationen.

5.  Den centrala motpartens behdriga myndighet far begridnsa upp-
hdvandet till viss tjénst, verksamhet eller klass av finansiellt instrument.

6. Den centrala motpartens behdriga myndighet ska Oversdnda sitt
beslut med fullstindig motivering till Esma och medlemmarna i kolle-
giet, vilket ska ta hdnsyn till reservationer fran kollegiets medlemmar.

7.  Beslutet om upphdvande av auktorisationen ska fa verkan inom
hela unionen.

Artikel 21

Oversyn och utvirdering

1. Utan att den roll som innehas av kollegiet paverkas, ska de behd-
riga myndigheter som avses i artikel 22 se dver de system, strategier,
processer och mekanismer som de centrala motparterna har inrédttat for
att folja denna forordning samt utvérdera de risker som dessa centrala
motparter dr eller kan vara exponerade mot.

2. Den o6versyn och utvirdering som avses i punkt 1 ska omfatta alla
de krav pa centrala motparter som faststélls i denna forordning.

3. De behoriga myndigheterna ska faststilla hur ofta och hur ingé-
ende den Oversyn och utvdrdering som avses i punkt 1 ska genomféras
med beaktande av verksamhetens storlek, systemvikt, art, omfattning
och komplexitet nir det giller de berdrda centrala motparterna. Over-
synen och utvérderingen ska uppdateras minst en gang arligen.

De centrala motparterna ska omfattas av kontroller pa plats.
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4. De behoriga myndigheterna ska regelbundet och minst arligen
underritta kollegiet om resultaten av Gversynen och utvirderingen enligt
punkt 1, inbegripet eventuella korrigerande atgérder eller sanktioner.

5. De behoriga myndigheterna ska krdva att centrala motparter som
inte uppfyller de krav som faststdlls i denna forordning péd ett tidigt
stadium vidtar nddvindiga atgérder for att komma till rdtta med denna
situation.

6. Esma ska ha en samordnande roll mellan behdriga myndigheter
och kollegier i syfte att skapa en gemensam tillsynskultur och kon-
sekvent tillsynspraxis, sdkerstdlla enhetliga férfaranden och ett enhetligt
tillvigagingssitt, och forstirka overensstimmelsen nér det géller resul-
tatet av tillsynen.

Med avseende pa tillampningen av forsta stycket ska Esma atminstone
arligen

a) genomfora en inbordes utvérdering av den tillsynsverksamhet som
utfors av samtliga behoriga myndigheter med avseende pa centrala
motparters auktorisation och tillsyn i enlighet med artikel 30 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010 och

b) ta initiativ till och samordna unionsomfattande utvirderingar av de
centrala motparternas forutsittningar for att std emot en ogynnsam
utveckling pad marknaden i enlighet med artikel 32.2 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010.

Om en sddan utvdrdering som avses i andra stycket led b visar pé brister
i en eller fler centrala motparters motstandskraft ska Esma utfirda de
rekommendationer som behdvs i enlighet med artikel 16 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 2

Tillsyn och overvakning av centrala motparter

Artikel 22
Behdrig myndighet

1. Varje medlemsstat ska utse den behdriga myndighet som ska svara
for att de uppgifter som foljer av denna férordning utfors nar det géller
auktorisation och tillsyn av centrala motparter som é&r etablerade pa
deras territorium och ska underritta kommissionen och Esma didrom.

Om en medlemsstat utser mer dn en behdrig myndighet ska den klart
ange varje myndighets uppdrag och utse en myndighet med ensamt
ansvar for att samordna samarbetet och informationsutbytet med kom-
missionen, Esma, andra medlemsstaters behériga myndigheter, EBA och
berérda ECBS-medlemmar i enlighet med artiklarna 23, 24, 83 och 84.

2. Varje medlemsstat ska se till att den behoriga myndigheten har
tillrackliga tillsyns- och utredningsbefogenheter for att fullgora sitt

uppdrag.
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3. Varje medlemsstat ska se till att limpliga administrativa atgirder i
enlighet med nationell lagstiftning kan vidtas eller inféras mot ansvariga
fysiska eller juridiska personer, om denna forordning inte efterlevs.

Dessa atgérder ska vara effektiva, proportionella och avskrackande och
fér inbegripa krav pa korrigerande dtgérder inom en faststélld tidsram.

4. Esma ska pa sin webbplats offentliggdra en forteckning dver de
behoriga myndigheter som utsetts enligt punkt 1.

KAPITEL 3

Samarbete

Artikel 23

Samarbete mellan myndigheter

1. Behoriga myndigheter ska ha ett ndra samarbete med varandra,
med Esma och vid behov med ECBS.

2. Pa grundval av tillgdngliga uppgifter vid tidpunkten for beslutet
ska de behoriga myndigheterna vid utdvandet av sina allménna upp-
gifter vederborligen beakta sina besluts potentiella effekter pa det finan-
siella systemets stabilitet i alla ovriga berérda medlemsstater, sérskilt i
krissituationer som avses i artikel 24.

Artikel 24

Krissituationer

Den centrala motpartens behoriga myndighet eller annan myndighet ska
utan  onddigt drojsmal underritta Esma, kollegiet, berdrda
ECBS-medlemmar och andra berdrda myndigheter om krissituationer
som berdr en central motpart, inklusive utvecklingar pd finansmark-
nader, som kan inverka negativt pd marknadens likviditet och det fi-
nansiella systemets stabilitet i ndgon av de medlemsstater dér den cen-
trala motparten eller ndgon av dess clearingmedlemmar dr etablerad.

KAPITEL 4

Relationer med tredjeliinder

Artikel 25
Godkiinnande av en central motpart fran tredjeland
1.  En i ett tredjeland etablerad central motpart far tillhandahalla clea-

ringtjénster till clearingmedlemmar eller handelsplatser som &r etable-
rade i unionen endast om denna centrala motpart dr godkdnd av Esma.



02012R0648 — SV — 18.12.2019 — 014.001 — 38

2. Efter samrdd med de myndigheter som avses i punkt 3 fir Esma
godkdnna en central motpart som é&r etablerad i ett tredjeland och som
har ldmnat in en ansdkan om godkdnnande att tillhandahélla clearing-
tjénster eller clearingverksamhet, om:

a) Kommissionen har antagit en genomforandeakt i enlighet med
punkt 6.

b) Den centrala motparten &r auktoriserad i det berérda tredjelandet och
omfattas av effektiv tillsyn och verkstéllighet som sékerstéller att den
fullt ut foljer de forsiktighetskrav som géller i det tredjelandet.

¢) Samarbetsavtal har ingtts i enlighet med punkt 7.

d) Den centrala motparten &r etablerad eller auktoriserad i ett tredjeland
som av kommissionen i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2015/849 (') inte anses ha strategiska brister i sitt
nationella system for bekdmpning av penningtvitt och finansiering
av terrorism som utgdér betydande hot mot unionens finansiella
system.

3. Nér Esma beddomer om de villkor som avses i punkt 2 &r uppfyllda
ska myndigheten samrada med

a) den behoriga myndigheten i en medlemsstat dir den centrala mot-
parten tillhandahéller eller har for avsikt att tillhandahalla clearing-
tjdnster och som har valts av den centrala motparten,

b) de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av den centrala
motpartens clearingmedlemmar som dr etablerade i de tre medlems-
stater som ldmnar eller som den centrala motparten forvéntar sig ska
lamna de sammanlagt storsta bidragen under en ettarsperiod till den
centrala motpartens obestandsfond som avses i artikel 42,

¢) de behdriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av handelsplatser
beldgna inom unionen som den centrala motparten verkar eller kom-
mer att verka pa,

d) de behdriga myndigheter som Overvakar centrala motparter etable-
rade inom unionen med vilka samverkanséverenskommelser ingétts,

e) berérda ECBS-medlemmar i de medlemsstater ddr den centrala mot-
parten tillhandahaller eller har for avsikt att tillhandahélla clearing-
tjdnster och relevanta ECBS-medlemmar som ansvarar for dvervak-
ningen av centrala motparter med vilka samverkanséverenskommel-
ser ingatts,

(") Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015

om forhindrande av att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt och
finansiering av terrorism, om &ndring av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 och om upphédvande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG
(EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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f) de centralbanker som utger de mest relevanta unionsvalutorna for de
finansiella instrument som clearats eller som ska clearas.

4. Den centrala motpart som avses i punkt 1 ska ldmna in sin an-
sokan till Esma.

Den anstkande centrala motparten ska forse Esma med all information
som krivs for ett godkdnnande. Inom 30 arbetsdagar efter mottagandet
ska Esma bedéma om ansdkan dr fullstindig. Om ansokan inte &r full-
stindig ska Esma ange en tidsfrist inom vilken den soékande centrala
motparten ska ldmna ytterligare information.

Beslutet om godkénnande ska grundas pa de villkor som faststélls i
punkt 2 och vara oberoende av varje beddomning som utgér grund for
de likvérdighetsbeslut som avses i artikel 13.3.

Esma ska samrada med de myndigheter och enheter som avses i punkt 3
innan myndigheten fattar sitt beslut.

Inom 180 arbetsdagar fran inldimnandet av en fullstindig ansokan ska
Esma med fullstindig motivering skriftligen underrétta den ansdkande
centrala motparten om huruvida godkénnande beviljats eller nekats.

Esma ska pa sin webbplats offentliggéra en forteckning 6ver de centrala
motparter som godkénts i enlighet med denna forordning.

5. Esma ska efter samrdd med de myndigheter och enheter som avses
i punkt 3 se 6ver godkdnnandet av en central motpart som é&r etablerad i
ett tredjeland om denna centrala motpart har utvidgat omradet for sin
verksamhet och sina tjénster i unionen. Den 6versynen ska genomforas i
enlighet med i punkterna 2, 3 och 4. Esma fér dterkalla godkédnnandet
av denna centrala motpart om villkoren i punkt 2 inte lingre ar upp-
fyllda och under samma omstindigheter som dem som beskrivs i arti-
kel 20.

6. Kommissionen fir anta en genomférandeakt i enlighet med arti-
kel 5 i forordning (EU) nr 182/2011, som faststéller att den rattsliga och
tillsynsméssiga ramen i ett tredjeland sékerstiller att de centrala motpar-
ter som é&r auktoriserade i detta land foljer réttsligt bindande krav som ar
likvédrdiga med de krav som faststdlls i avdelning IV i den hér forord-
ningen, och att dessa centrala motparter 16pande &dr foremal for effektiv
tillsyn och verkstillighet i detta land och att tredjelandets regelverk
foreskriver ett effektivt likvardigt system for godkdnnande av de cen-
trala motparter som &r auktoriserade i enlighet med tredjeldnders rétts-
ordningar.

7. Esma ska uppritta samarbetsarrangemang med de berdrda behd-
riga myndigheter i tredjeldnder vars réttsliga och tillsynsmaissiga regel-
verk har godkédnts som vara likvdrdiga med denna forordning i enlighet
med punkt 6. I sidana avtal ska minst foljande anges:
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a) Mekanismen for informationsutbyte mellan Esma och det berdrda
tredjelandets behdriga myndigheter, inbegripet tillgdng till alla upp-
gifter som Esma begir dver centrala motparter som &r auktoriserade i
tredjeldnder.

b) Mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma nir en behdrig
myndighet i ett tredjeland bedomer att en central motpart som den
utdvar tillsyn av bryter mot villkoren for sin auktorisation eller annan
lagstiftning som den omfattas av.

¢) Mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma fran en behdrig
myndighet i ett tredjeland nir en central motpart som den utdvar
tillsyn av har beviljats rétt att tillhandahélla clearingtjénster till clea-
ringmedlemmar eller kunder som &r etablerade i unionen.

d) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet, nér
sd ar lampligt, kontroller pa plats.

8. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som ndrmare
anger de uppgifter som den ansdkande centrala motparten ska tillhan-
dahalla Esma i sin ansékan om godkdnnande.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

AVDELNING IV

KRAV PA CENTRALA MOTPARTER

KAPITEL 1

Organisatoriska krav

Artikel 26

Allmidnna bestimmelser

1.  En central motpart ska ha stabila styrformer, som omfattar en
tydlig organisationsstruktur med en véldefinierad, transparent och kon-
sekvent ansvarsfordelning, effektiva metoder for att identifiera, hantera,
Overvaka och rapportera de risker som denna motpart ar eller kan bli
utsatt for samt ha tillfredsstdllande rutiner for intern kontroll, déaribland
sunda forfaranden for administration och redovisning.

2. En central motpart ska infora regler och rutiner som ér tillrickligt
effektiva for att sékerstélla att denna forordning foljs, inklusive ledning-
ens och de anstilldas efterlevnad av alla bestimmelser i denna forord-
ning.

3. En central motpart ska upprétthalla en organisationsstruktur som
sikerstdller en kontinuerlig och vl fungerande verksamhet och tillhan-
dahéllande av tjénster. Det ska anvédnda lampliga och proportionella
system, resurser och forfaranden.
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4. En central motpart ska klart skilja pd rapporteringsrutinerna for
dess riskhantering och for dess Ovriga verksamhet.

5. En central motpart ska infora, tillimpa och upprétthdlla en lone-
politik som framjar sund och effektiv riskhantering och som inte skapar
incitament for mildrade riskstandarder.

6.  En central motpart ska ha tillrickliga IT-system som kan hantera
dess tjdnsters och verksamhets komplexitet, méngfald och inriktning, sa
att den tryggar hog sikerhetsstandard och att dess uppgifter &r sékra och
konfidentiella.

7. En central motpart ska kostnadsfritt offentliggora sina styrformer,
regelverket for verksamheten, samt sina intrddeskriterier for
clearingmedlemskap.

8. Den centrala motparten ska vara foremal for ofta forekommande
och oberoende revisioner. Resultaten av dessa revisioner ska meddelas
styrelsen och tillhandahallas den behoériga myndigheten.

9.  For att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Esma, efter samrdd med ECBS-medlemmarna, utarbeta forslag till tek-
niska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om vad regler och
styrformer enligt punkterna 1-8 minst ska omfatta.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 27

Foretagsledning och styrelsen

1.  En central motparts foretagsledning ska ha tillrdckligt gott anse-
ende och tillrdcklig erfarenhet som sékerstéller en sund och ansvarsfull
ledning av den centrala motparten.

2. En central motpart ska ha en styrelse, dir minst en tredjedel och
minst tvd av ledamoéterna av en central motparts styrelse ska vara obe-
roende. Foretriddare for clearingmedlemmarnas kunder ska bjudas in till
styrelsemdten nédr det géller frigor som avser artiklarna 38 och 39.
Ersittningen till de oberoende och andra icke arbetande styrelseledamé-
terna far inte vara kopplad till den centrala motpartens affdrsresultat.

Ledaméterna av en central motparts styrelse, inklusive de oberoende
ledaméterna, ska ha tillrdckligt gott anseende och adekvat sakkunskap
om finansiella tjénster, riskhantering och clearingtjénster.
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3. En central motpart ska klart ange styrelsens roll och ansvar samt
tillhandahélla styrelsemdtenas protokoll till den behdriga myndigheten
och revisorer.

Artikel 28
Riskkommitté

1. En central motpart ska inrdtta en riskkommitté som ska bestd av
foretradare for dess clearingmedlemmar, oberoende styrelseledamoter
och foretrddare for dess kunder. Riskkommittén far lata den centrala
motpartens anstillda och externa oberoende experter delta i motena
men da utan rostritt. Behoriga myndigheter far begira att fa delta i
riskkommitténs mdoten utan rostrétt och att bli informerade om riskkom-
mitténs aktiviteter och beslut. Riskkommitténs rad far inte direkt pa-
verkas av den centrala motpartens ledning. Ingen av grupperna av fo-
retridare ska ha majoritet i riskkommittén.

2. En central motpart ska klart ange riskkommitténs mandat, styrfor-
mer fOr att trygga dess oberoende, verksamhetsregler, valbarhetskriterier
och valforfarande for ledaméterna av riskkommittén. Styrformerna ska
vara offentliga och ska &tminstone faststélla att riskkommitténs ordfo-
rande ska vara en oberoende styrelseledamot, att riskkommittén rappor-
terar direkt till styrelsen och att den ska hélla regelbundna moten.

3. Riskkommittén ska ge rad till styrelsen om omstdndigheter som
kan péverka den centrala motpartens riskhantering, exempelvis en bety-
dande dndring av dess riskmodell, obestandsforfarandena, kriterierna for
godkdnnande av clearingmedlemmar, for clearing av nya typer av in-
strument eller for utkontraktering av funktioner. Riskkommitténs rad ska
inte kridvas for den centrala motpartens 16pande verksamhet. Rimliga
anstrangningar ska goras for att samrdda med riskkommittén om utveck-
lingar som kan paverka den centrala motpartens riskhantering i
krissituationer.

4.  Utan att det paverkar behoriga myndigheters ritt att bli informera-
de, ska riskkommitténs ledaméter ha tystnadsplikt. Om riskkommitténs
ordférande konstaterar att det for en medlem foreligger eller kan fore-
ligga en intressekonflikt i ett sérskilt drende, far denne inte rosta om
arendet.

5. En central motpart ska skyndsamt underrdtta den behdriga myn-
digheten om alla beslut dér styrelsen beslutar att inte folja riskkommit-
téns rad.

Artikel 29
Registerhallning

1.  En central motpart ska i minst tio r bevara alla registeruppgifter
om sina tjénster och sin verksamhet, sa att den behdriga myndigheten
kan kontrollera den centrala motpartens efterlevnad av denna forord-
ning.
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2. En central motpart ska i minst tio &r efter att avtal 16pt ut bevara
alla uppgifter om alla avtal som den har behandlat. Informationen ska
atminstone mojliggora faststidllande av de ursprungliga villkoren i en
transaktion, innan den clearades av den centrala motparten.

3. P& begiran av den behoriga myndigheten, Esma och berdrda
ECBS-medlemmar ska en central motpart tillhandahalla registeruppgifter
och information enligt punkterna 1 och 2 och all information om clea-
rade avtals positioner, oberoende av den handelsplats dér transaktio-
nerna verkstalldes.

4.  For att sékerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare
uppgifter om bevarandet av registeruppgifter och information enligt
punkterna 1-3.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

5. For att sdkerstélla enhetliga villkor for tillimpningen av punkterna
1 och 2, ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande for att ndrmare ange formatet pad de uppgifter och den infor-
mation som ska bevaras.

Esma ska Overldimna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 30

Aktiefigare och medlemmar med kvalificerade innehav

1. Den behdriga myndigheten ska endast auktorisera en central mot-
part om den har fétt upplysningar om vilka av dess aktiedgare eller
medlemmar, oavsett om de ar fysiska eller juridiska personer, som
direkt eller indirekt har kvalificerade innehav och upplysningar om
storleken péd sadana innehav.

2. Den behoriga myndigheten ska avsla auktorisation av en central
motpart, om den tvivlar pa att dess aktiedgare eller medlemmar med
kvalificerade innehav dr ldmpliga, med beaktande av behovet att séker-
stélla att en central motpart har en sund och ansvarsfull ledning.

3. Om det finns nira forbindelser mellan den centrala motparten och
andra fysiska eller juridiska personer, ska den behdriga myndigheten
endast bevilja auktorisation om dessa forbindelser inte hindrar myndig-
heten fran att effektivt utéva sin tillsynsfunktion.
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4. Om de personer som avses i punkt 1 har ett inflytande som san-
nolikt inverkar menligt pa en sund och ansvarsfull ledning av den cen-
trala motparten, ska den behoriga myndigheten vidta ldmpliga atgérder
for att fa detta att upphora, vilket kan inbegripa att upphéva den centrala
motpartens auktorisation.

5. Den behoriga myndigheten ska avsla auktorisation, om de lagar
och andra forfattningar i ett tredjeland som en eller flera fysiska eller
juridiska personer med vilka den centrala motparten har néra forbindel-
ser omfattas av, eller svarigheter vid verkstilligheten av dem, forhindrar
ett effektivt utovande av myndighetens tillsynsfunktion.

Artikel 31

Information till behériga myndigheter

1. En central motpart ska till sin behdriga myndighet anméla alla
fordndringar av sin ledning och ska ocksa ldmna den behoriga myndig-
heten alla upplysningar som krdvs for att denna ska kunna bedéma
efterlevnaden av artikel 27.1 och 27.2 andra stycket.

Om en styrelseledamots agerande sannolikt inverkar menligt pd en sund
och ansvarsfull ledning av den centrala motparten, ska den behdriga
myndigheten vidta lampliga atgérder, vilket kan inbegripa att utesluta
ledamoten ur styrelsen.

2. Alla fysiska eller juridiska personer eller sddana personer som
agerar samfallt (zilltdnkta forvirvare) som har fattat ett beslut om att
direkt eller indirekt forvérva ett kvalificerat innehav i en central motpart
eller om att ytterligare 6ka, direkt eller indirekt, ett sidant kvalificerat
innehav i en central motpart, varigenom andelen av rostetalet eller ka-
pitalet kommer att uppgé till eller overstiga 10 %, 20 %, 30 % eller
50 % eller sa att den centrala motparten kommer att fa stdllning av
dotterforetag (tilltinkt forvirv), ska forst skriftligen underritta den be-
horiga myndigheten for den centrala motpart i vilken de avser att for-
vérva eller ytterligare 6ka ett kvalificerat innehav om storleken pé det
tilltdnkta innehavet samt ldmna relevanta uppgifter enligt artikel 32.4.

Alla fysiska eller juridiska personer som har fattat ett beslut om att
direkt eller indirekt avyttra ett kvalificerat innehav i ett vardepappers-
foretag (den tilltdnkte sdljaren) ska forst skriftligen underritta den cen-
trala motpartens behériga myndigheten ddrom och meddela storleken pé
ett sddant innehav. En sddan person ska dven underritta den behoriga
myndigheten, om den har fattat ett beslut om att minska ett kvalificerat
innehav sa att andelen av rostetalet eller aktiekapitalet kommer att un-
derstiga 10 %, 20 %, 30 % eller 50 % eller sa att den centrala motpar-
tens stdllning som dotterforetag kommer att upphora.

Den behodriga myndigheten ska skicka ett skriftligt mottagningsbevis till
den tilltdnkte forvdrvaren eller séljaren, utan dréjsmal och senast tva
arbetsdagar efter mottagandet av underrittelsen enligt denna punkt och
efter mottagandet av uppgifterna enligt punkt 3.
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Den behoriga myndigheten ska genomfora den bedomning som fore-
skrivs i artikel 32.1 (bedémningen) inom 60 arbetsdagar fran och med
den skriftliga bekriftelsen av mottagandet av underrittelsen och av alla
de handlingar som ska bifogas den i enlighet med forteckningen i
artikel 32.4 (bedomningsperioden).

Vid tidpunkten for mottagningsbeviset ska den behdriga myndigheten
informera den tilltdnkte forvérvaren eller sdljaren om nér beddmnings-
perioden loper ut.

3.  Den behériga myndigheten far under bedémningsperioden vid be-
hov, dock senast den femtionde arbetsdagen i beddmningsperioden,
begira ytterligare uppgifter om det dr nédvéndigt for att slutféra bedom-
ningen. Denna begéran ska vara skriftlig och ska klart ange vilka ytter-
ligare uppgifter som krévs.

Bedomningsperioden ska avbrytas for perioden mellan det datum da den
behoriga myndigheten begir in uppgifter och det datum da svar tas
emot fran den tilltdnkte forvdrvaren. Avbrottet far inte Overstiga 20
arbetsdagar. Den behoriga myndigheten far direfter besluta om att be-
gdra in ytterligare uppgifter for att komplettera eller fortydliga infor-
mationen, vilket dock inte fér leda till att bedomningsperioden avbryts.

4. Den behoriga myndigheten far forldnga avbrottet enligt punkt 3
andra stycket till hogst 30 arbetsdagar, om den tilltdnkte forvarvaren
eller sdljaren &r

a) etablerad utanfor unionen eller omfattas av tillsyn utanfor unionen,

b) en fysisk eller juridisk person som inte omfattas av tillsyn enligt
denna fOrordning eller direktiv 73/239/EEG, radets direktiv
92/49/EEG av den 18 juni 1992 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser annan direkt forsékring an livforsikring (1)
eller direktiv 2002/83/EG, 2003/41/EG, 2004/39/EG, 2005/68/EG,
2006/48/EG, 2009/65/EG eller 2011/61/EU.

5. Om den behdriga myndigheten efter avslutad bedomning beslutar
att motsitta sig det tilltdnkta forvdrvet, ska den inom tvéa arbetsdagar
och inom beddmningsperioden skriftligen underrdtta forvdrvaren och
ange skélen for det beslutet. Den behoriga myndigheten ska underritta
det kollegium som avses i artikel 18 om detta. Om inget annat fore-
skrivs i nationell lagstiftning, fir en ldmplig motivering av beslutet
offentliggdras pa den tilltdnkte forvdrvarens begiran. Detta far dock
inte hindra medlemsstater fran att ge en behorig myndighet befogenhet
att offentliggdra detta, utan att den tilltinkte forvérvaren sa begirt.

6. Om den behoriga myndigheten inte motsétter sig det tilltdnkta
forvirvet inom bedémningsperioden, ska det anses vara godkint.

7. Den behériga myndigheten fér faststidlla en maximiperiod inom
vilken det tilltinkta forvérvet ska vara genomfort och vid behov for-
langa denna.

() EGT L 228, 11.8.1992, s. 1.
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8. Medlemsstater far inte infora stringare krav dn de som foreskrivs i
denna forordning nér det giller underrittelse till den behdriga myndig-
heten om direkta eller indirekta forvédrv av rostrétter eller kapital och
dennas godkédnnande av sddana forvérv.

Artikel 32

Bedémning

1. Vid beddmningen av den underréttelse som foreskrivs i artikel 31.2
och de uppgifter som avses i artikel 31.3 ska den behoriga myndigheten,
for att sdkerstélla en sund och ansvarsfull ledning av den centrala mot-
part som forvérvet giller, och med beaktande av den tilltdnkte forvér-
varens sannolika paverkan pa denna motpart bedoma om den tilltdnkte
forvdrvaren dr lamplig och det tilltinkta forvdrvet dr ekonomiskt sunt,
med beaktande av foljande:

a) Den tilltdnkta képarens anseende och finansiella sundhet.

b) Det anseende och de erfarenheter personerna har som kommer att
leda den centrala motpartens verksamhet till f6ljd av det tilltinkta
forvérvet.

¢) Om den centrala motparten kommer att kunna uppfylla och fortsétta
uppfylla denna forordning.

d) Om det finns rimlig anledning att misstdnka att det tilltdnkta for-
varvet har en koppling till pagdende eller genomford penningtvtt
eller finansiering av terrorism eller forsok till detta, enligt artikel 1 i
direktiv 2005/60/EG, eller att det tilltinkta forvirvet kan oka riskerna
for sddan verksambhet.

Vid sin bedomning av den tilltinkte forvdrvarens finansiella sundhet ska
den behoriga myndigheten sdrskilt uppmérksamma vilken typ av verk-
samhet som bedrivs och ska bedrivas av den centrala motpart som det
tilltdnkta forvarvet géller.

Vid sin bedomning av den centrala motpartens forméga att folja denna
forordning ska den behériga myndigheten sérskilt uppmérksamma om
den koncern som den kommer att bli en del av har en struktur som
mojliggor en effektiv tillsyn, ett effektivt informationsutbyte mellan de
behoériga myndigheterna samt faststdllande av ansvarsférdelningen mel-
lan de behoriga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna far bara motsitta sig det tilltdnkta
forvarvet om det finns rimlig anledning att gora detta pa grundval av
kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter som ldmnats av den tilltdnkte
forvarvaren ér ofullstdndiga.

3.  Medlemsstaterna far varken inféra forhandsvillkor betrdffande
storleken pa forvérvet av aktieandel eller tillata de behdriga myndighe-
terna att bedoma det tilltdnkta forvirvet utifran marknadens ekonomiska
behov.



02012R0648 — SV — 18.12.2019 — 014.001 — 47

4.  Medlemsstaterna ska se till att en forteckning gors allmént till-
ginglig med de uppgifter som krdvs for bedémningen och som ska
lamnas till de behoriga myndigheterna vid den tid for underrdttelsen
som avses 1 artikel 31.2. Uppgiftskraven ska vara proportionella och
anpassade till den tilltinkte forvdrvarens och det tilltdnkta forvérvets
karaktir. Medlemsstaterna far inte krdva uppgifter som é&r irrelevanta
for en ansvarsfull bedomning.

5. Utan hinder av artikel 31.2, 31.3 och 31.4 ska en behdrig myn-
dighet behandla de tilltinkta forvdrvarna pa ett icke-diskriminerande
sitt, om den har fatt underrittelser om tva eller flera tilltdnkta forvarv
eller Okningar av kvalificerade innehav i en och samma centrala
motpart.

6.  Berorda behoriga myndigheter ska i ndra samarbete med varandra
beddma om den tilltdnkte forvdrvaren tillhdr nagon av foljande katego-
rier:

a) En annan central motpart, kreditinstitut, forsakringsforetag, aterfor-
sékringsforetag, vardepappersforetag, marknadsplatsoperatorer, ope-
ratorer av vérdepappersavvecklingssystem, fondforetag eller en
AIF-forvaltare med auktorisation i annan medlemsstat.

b) Moderforetag till en annan central motpart, kreditinstitut, forsakrings-
foretag, aterforsdkringsforetag, virdepappersforetag, marknadsplats-
operatorer, operatorer av virdepappersavvecklingssystem, fondfore-
tag eller en AIF-forvaltare med auktorisation i annan medlemsstat.

c) Fysiska eller juridiska personer som har dgarkontroll dver en annan
central motpart, kreditinstitut, forsékringsforetag, aterforsakringsfore-
tag, virdepappersforetag, marknadsplatsoperatorer, operatdrer av vér-
depappersavvecklingssystem, fondforetag eller en AIF-forvaltare med
auktorisation i annan medlemsstat.

7.  De behoriga myndigheterna ska utan onddigt drojsmal forse va-
randra med alla vésentliga uppgifter eller andra uppgifter som é&r rele-
vanta for bedomningen. Hérvid ska de behdriga myndigheterna pé be-
géran Overldamna alla relevanta uppgifter till varandra och pa eget ini-
tiativ Overldmna alla vésentliga uppgifter. Eventuella synpunkter eller
reservationer fran den behoriga myndighet som ansvarar for den till-
tinkte forvarvaren ska anges i beslut av den behoriga myndighet som
auktoriserat den centrala motpart som forvérvet giller.

Artikel 33

Intressekonflikter

1. En central motpart ska uppratthalla effektiva organisatoriska och
administrativa skriftliga forfaranden for att pavisa och hantera eventuella
intressekonflikter mellan den centrala motparten, inklusive dess ledning,
anstéllda eller personer med direkt eller indirekt kontroll eller nira for-
bindelser, och dess clearingmedlemmar eller kunder som den centrala
motparten kénner till. Den ska uppritthdlla och genomfora ldmpliga
forfaranden for 16sande av eventuella intressekonflikter.
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2. Om en central motparts organisatoriska och administrativa for-
faranden for hantering av intressekonflikter inte med tillfredsstdllande
sakerhet kan utesluta risken att en clearingmedlems eller kunds intressen
skadas, ska motparten klart och tydligt underritta clearingmedlemmen
om intressekonfliktens allménna karaktir eller orsaker, innan den accep-
terar nya transaktioner fran den clearingmedlemmen. Om den centrala
motparten kénner till kunden ska denne och den clearingmedlem vars
kund berérs informeras av den centrala motparten.

3. Om den centrala motparten &r ett moder- eller dotterforetag, ska de
skriftliga forfarandena ocksd beakta siddana omsténdigheter som kan
skapa intressekonflikter som motparten &r eller bor vara medveten om
och som ar en foljd av strukturen och afférsverksamheten i andra fore-
tag som den &r moder- eller dotterforetag till.

4. De skriftliga forfarandena som upprittats i enlighet med punkt 1
ska innehalla f6ljande:

a) Omstidndigheter som kan innebéra eller skapa en intressekonflikt som
medfor en betydande risk for att en eller flera clearingmedlemmars
eller kunders intressen skadas.

b) Vilka forfaranden som ska tillimpas och atgérder som ska vidtas for
att hantera sddana konflikter.

5. En central motpart ska vidta alla rimliga atgérder for att undvika
att uppgifter i dess system missbrukas och ska forhindra att sadana
uppgifter anvidnds for annan affirsverksamhet. En fysisk person som
har en ndra forbindelse med en central motpart eller en juridisk person
med stéllning som moder- eller dotterforetag till den centrala motparten
far inte anvdnda konfidentiella uppgifter som registrerats vid den cen-
trala motparten i kommersiella syften, sdvida inte den kund som de
konfidentiella uppgifterna tillhor har gett sitt skriftliga forhandsgodkén-
nande.

Artikel 34

Kontinuerlig verksamhet

1. En central motpart ska etablera, genomfora och uppritthélla lamp-
liga riktlinjer for kontinuerlig verksamhet och en ldmplig katastrofplan
for att trygga verksamheten, snabbt dteruppta den och fullgdra den
centrala motpartens skyldigheter. En sddan plan ska atminstone gora
det mojligt att dterstdlla alla transaktioner som de var vid tidpunkten
for storningen, s& att den centrala motpartens verksamhet &dr fortsatt
siker och den kan fullfolja avvecklingen vid faststéllt datum.

2. En central motpart ska uppritta, genomfora och upprétthélla ett
adekvat forfarande som sikerstéller en ordnad avveckling eller over-
foring vid rétt tidpunkt och pa ritt sitt av kunders och clearingmed-
lemmars tillgdngar och positioner om en auktorisation skulle upphdvas
till 61jd av ett beslut enligt artikel 20.
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3. For att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Esma, efter samrdd med ECBS-medlemmarna, utarbeta forslag till tek-
niska standarder for tillsyn med nirmare uppgifter om minimiinnehéll
och krav avseende riktlinjerna for kontinuerlig verksamhet och
katastrofplanen.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 35
Utkontraktering

1.  Om en central motpart utkontrakterar operativa funktioner, tjénster
eller verksamheter, ska den forbli fullt ansvarig for fullgérandet av
samtliga skyldigheter enligt denna forordning och ska alltid sékerstélla
foljande:

a) Utkontraktering far inte innebédra delegering av ansvar.

b) Den centrala motpartens forbindelser med och skyldigheter gentemot
sina clearingmedlemmar eller, ndr s& &r tillimpligt, gentemot sina
kunder fér inte dndras.

¢) Villkoren for den centrala motpartens auktorisation far inte fordndras.

d) Utkontraktering far inte forhindra utévandet av tillsyns- och kontroll-
funktioner, inbegripet tillgdng pa platsen till alla de relevanta upp-
gifter som krdvs for att fullgéra dessa uppdrag.

e) Utkontraktering fér inte innebdra att den centrala motparten berdvas
sina nddvéndiga riskhanteringssystem och -kontroller.

f) Tjansteproducenten ska tillimpa krav for kontinuerlig verksamhet
som é&r likvdrdiga de krav som den centrala motparten méste uppfylla
enligt denna forordning.

g) Den centrala motparten bibehéller den sakkunskap och de resurser
som krivs for att kunna bedoma tillhandahéllna tjansters kvalitet,
tjdnsteproducentens organisatoriska kompetens och kapitaltdckning
och for att effektivt kunna Overvaka de utkontrakterade verksamhe-
terna och hantera de risker som utkontrakteringen &r forenad med
samt 16pande Overvaka dessa verksamheter och hantera dessa risker.

h) Den centrala motparten ska ha direkt tillgang till relevanta uppgifter
om de utkontrakterade verksamheterna.

i) Tjéansteproducenten ska samarbeta med den behdriga myndigheten
med avseende pa utkontrakterad verksamhet.
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j) Tjénsteproducenten ska skydda eventuella konfidentiella uppgifter
som avser den centrala motparten och dennes clearingmedlemmar
och kunder, eller om tjénsteproducenten &r etablerad i ett tredjeland
ska dataskyddsstandarderna i detta tredjeland, eller de som de be-
rorda parterna kommit 6verens om, vara likvirdiga med dataskydds-
standarderna i unionen.

En central motpart far inte utkontraktera central verksamhet kopplad till
riskhantering, sévida inte sddan utkontraktering godkénns av den beho-
riga myndigheten.

2. Den behoriga myndigheten ska begéra att den centrala motparten i
ett skriftligt avtal klart anger sina respektive tjdnsteproducenters réttig-
heter och skyldigheter.

3. En central motpart ska pé begéran tillhandahélla alla uppgifter som
krdvs for att den behoériga myndigheten ska kunna bedéma om de ut-
kontrakterade verksamheterna uppfyller denna forordnings krav.

KAPITEL 2

Uppfioranderegler

Artikel 36

Allminna bestimmelser

1. Nir en central motpart tillhandahéller tjadnster till sina clearing-
medlemmar och i relevanta fall till dess kunder ska den agera rittvist
och professionellt i sddana clearingmedlemmars och kunders intresse
och i enlighet med sund riskhantering.

2. En central motpart ska ha tillgdngliga, transparenta och rattvisa
regler for skyndsam hantering av klagomal.

Artikel 37
Deltagandekrav

1.  En central motpart ska faststilla kategorier, vid behov per clearad
produkttyp, av godtagbara clearingmedlemmar och tilltrddeskraven efter
samrad med riskkommittén i enlighet med artikel 28.3. Sédana kriterier
ska vara icke-diskriminerande, transparenta och objektiva, si att rittvist
och Oppet tilltrdde till den centrala motparten sékerstdlls, och de ska
sakerstilla att clearingmedlemmarna har tillrickliga ekonomiska medel
och operativ formaga for att fullgdra skyldigheterna som foljer av del-
tagande i en central motpart. Kriterier for att begrinsa tilltridet ska
endast tillaitas om syftet ar att kontrollera riskerna for den centrala
motparten.

2. En central motpart ska lopande se till att kraven enligt punkt 1
efterlevs och ska i god tid fa tillgang till de uppgifter som ar relevanta
for en saddan bedomning. En central motpart ska minst arligen gora en
omfattande genomgéng av om dess clearingmedlemmar foljer denna
artikel.
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3.  Clearingmedlemmar som clearar transaktioner for sina kunders
rikning ska ha de extra finansiella medel och den extra operativa
formiga som krdvs for denna verksamhet. Den centrala motpartens
regler for clearingmedlemmarna ska gora det mojligt att samla in
grundldggande information for att identifiera, 6vervaka och hantera
relevanta riskkoncentrationer i samband med tillhandahallandet av
tjdnster till kunderna. P4 begéran ska clearingmedlemmar informera
den centrala motparten om de kriterier och forfaranden de tillimpar
for kundernas tillgang till den centrala motpartens tjanster. Ansvaret
for att sdkerstélla att kunderna iakttar sina forpliktelser ska ligga kvar
hos clearingmedlemmarna.

4.  En central motpart ska ha objektiva och transparenta forfaranden
for avstingning och uttrdde under ordnade former for clearingmedlem-
mar som inte ldngre uppfyller de kriterier som avses i punkt 1.

5. En central motpart far bara neka clearingmedlemmar som uppfyl-
ler de kriterier som avses i punkt 1 tilltrdde om detta vederborligen
motiveras skriftligt och &r grundat pa en omfattande riskanalys.

6.  En central motpart far stilla ytterligare, sirskilda krav pa clearing-
medlemmar, exempelvis att delta i utauktionering av en position som
tillhor en clearingmedlem pa obestidnd. Sadana ytterligare krav ska vara
proportionerliga mot den risk clearingmedlemmen utgér och far inte
begrinsa deltagandet till vissa kategorier av clearingmedlemmar.

Artikel 38

Transparens

1. En central motpart och dess clearingmedlemmar ska offentliggéra
priser och avgifter for de tjénster som tillhandahalls. Priser och avgifter
for varje tjanst som tillhandahalls ska offentliggdras separat, inklusive
avdrag och rabatter och villkoren for att dtnjuta dessa. En central mot-
part ska erbjuda sina clearingmedlemmar, och i forekommande fall dess
kunder, separat tillgang till de specifika tjédnster som tillhandahalls.

En central motpart ska separat redovisa kostnader och intikter for de
tjdnster som tillhandahalls och l&mna ut denna information till den
behoriga myndigheten.

2. En central motpart ska underritta clearingmedlemmar och kunder
om de risker som de tjénster som tillhandahélls &r forenade med.

3. En central motpart ska till sina clearingmedlemmar och behériga
myndigheter rapportera den prisinformation som den anvént for att be-
rdkna sina exponeringar vid dagens slut mot sina clearingmedlemmar.

En central motpart ska offentliggéra clearade transaktionsvolymer per
klass av instrument som clearats av den centrala motparten i aggregerad
form.

4. En central motpart ska offentliggdra de operativa och tekniska
kraven med avseende pa kommunikationsprotokollen for de format for
innehéll och meddelanden som den anvénder for att kommunicera med
tredje parter, inklusive de operativa och tekniska krav som avses i
artikel 7.
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5. En central motpart ska offentliggéra clearingmedlemmars eventu-
ella overtriddelser av de kriterier som avses i artikel 37.1 samt de krav
som faststélls i punkt 1 i den hér artikeln, utom i de fall d& den behoriga
myndigheten, efter att ha hort Esma, anser att offentliggdrandet skulle
utgdra ett hot mot den finansiella stabiliteten eller fortroendet for mark-
naden eller skapa allvarlig oro pa finansmarknaderna eller orsaka de
berérda parterna oproportionerlig skada.

vYMil
" 6. En central motpart ska tillhandahélla ett simuleringsverktyg till
sina clearingmedlemmar som goér det mojligt for dem att faststdlla den
mingd ytterligare initialsdkerheter pa bruttobasis, som den centrala mot-
parten kan kréva vid clearing av en ny transaktion. Detta verktyg ska
endast vara tillgdngligt genom sdkrad atkomst och resultatet av simule-
ringen ska inte vara bindande.

7. En central motpart ska ge sina clearingmedlemmar information om
de modeller for initialsdkerheter som den anvinder. Informationen ska

a) tydligt redogéra for hur modellen for berikning av initialsdkerheter
ar konstruerad och fungerar,

b) tydligt beskriva nyckelantaganden och begridnsningar i modellen for
berdkning av initialsdkerheter samt under vilka omstindigheter dessa
antaganden inte ldngre &r giltiga,

¢) vara dokumenterad.

Artikel 39

Separering och éverforbarhet

1.  En central motpart ska ha separata register och separat bokforing
som gor att man ndr som helst och utan dréjsmal pa den centrala
motpartens konton klart och tydligt kan separera tillgangar och positio-
ner som innehas for en clearingmedlems rdkning fran tillgangar och
positioner som innehas for en annan clearingmedlems rdkning och
frén den centrala motpartens egna tillgdngar.

2. En central motpart ska erbjuda sig att ha separata register och
separat bokforing som gor att varje clearingmedlem pa konton hos
denna motpart klart och tydligt kan separera clearingmedlemmens till-
gangar och positioner fran tillgdngar och positioner som innehas for
clearingmedlemmens kunders rakning (separering av kunders samlings-
konton).

3.  En central motpart ska erbjuda sig att ha separata register och
separat bokforing som gor att varje clearingmedlem pa konton hos
den centrala motparten klart och tydligt kan separera en kunds tillgangar
och positioner fran dem som innehas for andra kunders rakning (enskild
kundseparering). Den centrala motparten ska pa begéran kunna erbjuda
clearingmedlemmarna mojligheten att 6ppna fler konton i eget namn for
sina kunders rakning.

4.  En clearingmedlem ska ha separata register och separat bokforing
som gor att clearingmedlemmen, bade i de konton som innehas hos den
centrala motparten och i sina egna konton, kan separera sina tillgangar
och positioner fran de tillgdngar och positioner som innehas for clea-
ringmedlemmens kunders rikning hos den centrala motparten.
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5. En clearingmedlem ska &tminstone erbjuda sina kunder mojlighe-
ten att vélja mellan separering av kunders samlingskonton och enskild
kundseparering och informera kunderna om kostnaderna och skydds-
nivan som avses i punkt 7 for varje alternativ. Kunden ska skriftligen
bekrifta sitt val.

6. Om en kund viljer enskild kundseparering ska eventuellt dver-
skjutande marginal utover krav som riktas mot kunden &ven stéllas
till den centrala motparten och separeras fran andra kunders eller clea-
ringmedlemmars marginaler, och ska inte exponeras for forluster kopp-
lade till positioner som redovisats pa ett annat konto.

7.  Centrala motparter och clearingmedlemmar ska offentliggora
skyddsnivaerna och kostnaderna for de olika separeringsnivaer som de
tillhandahéller och erbjuda dessa tjénster pa skéliga affarsmissiga vill-
kor. Nérmare uppgifter om de olika separeringsnivderna ska inbegripa
en beskrivning av de viktigaste réttsliga konsekvenserna av de olika
separeringsnivder som erbjuds, inbegripet information om de berérda
jurisdiktionernas tillimpliga insolvenslagstiftning.

8.  En central motpart ska ha nyttjanderétt knuten till de marginalsé-
kerheter eller bidrag till obestandsfonden som samlas in via ett avtal om
finansiell sékerhet, i den mening som avses i artikel 2.1 ¢ 1 Europapar-
lamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stil-
lande av finansiell sékerhet (1), forutsatt att anvindningen av dessa ar-
rangemang foreskrivs i dess verksamhetsbestimmelser. Clearingmed-
lemmen ska skriftligen bekréfta sitt godtagande av verksamhetsbestdm-
melserna. Den centrala motparten ska offentliggéra denna nyttjanderitt,
som ska utdvas i enlighet med artikel 47.

9.  Kravet pa separering av tillgangar och positioner pa den centrala
motpartens konton &r uppfyllt om

a) tillgangar och positioner redovisas péd separata konton,

b) nettning av positioner som redovisas pé olika konton férhindras,

c) de tillgdngar som ticker de positioner som redovisas péd ett konto
inte exponeras for forluster kopplade till positioner som redovisats pa
ett annat konto.

10.  Tillgangar avser sdkerhet som innehas for att ticka positioner och
inbegriper rétten till overforing av tillgdngar som ar likvédrdiga med
denna sdkerhet, eller intdkterna frén realisering av en sdkerhet, men
déremot inte bidrag till en obestandsfond.

VY Mil
" 11. Medlemsstaternas nationella insolvensritt ska inte hindra en cen-
tral motpart fran att agera i enlighet med artikel 48.5, 48.6 och 48.7 med
avseende pa de tillgdngar och positioner som redovisas pa de konton
som avses i punkterna 2—5 i den har artikeln.

(") EGT L 168, 27.6.2002, s. 43.
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KAPITEL 3

Forsiktighetskrav

Artikel 40

Exponeringshantering

En central motpart ska méita och bedéoma sin likviditet och kreditexpo-
nering mot varje clearingmedlem och 1 tillimpliga fall mot annan central
motpart som den ingétt samverkansdverenskommelse med, pa néra real-
tidsbasis. For att effektivt kunna mita sin exponering ska en central
motpart ha snabb och icke-diskriminerande tillgang till relevanta pris-
uppgifter. Detta ska goras till en rimlig kostnad.

Artikel 41

Krav pa marginalsikerheter

1. En central motpart ska, for att begrénsa sin kreditexponering, till-
lampa, krdva och driva in marginalsdkerheter fran sina clearingmedlem-
mar och i tillimpliga fall frdn de centrala motparter som den har sam-
verkansoverenskommelse med. Sadana sdkerheter ska vara tillrickliga
for att tdcka eventuella exponeringar som den centrala motparten berék-
nar skulle kunna foreligga tills motsvarande positioner avvecklats. De
ska dven vara tillrickliga for att Gver en ldmplig tidshorisont ticka
forluster fran minst 99 % av exponeringsrorelserna och ska trygga att
en central motpart atminstone pa dagsbasis fran alla sina clearingmed-
lemmar har fullstdndiga sékerheter for alla sina exponeringar, och i till-
lampliga fall frdn de centrala motparter som den har samverkansover-
enskommelser med. En central motpart ska regelbundet Gvervaka och
vid behov se 6ver nivan pa marginalsidkerheterna, si att dessa aters-
peglar nuvarande marknadsforhéllanden, och dérvid ta hénsyn till even-
tuella procykliska effekter av sddana Gversyner.

2. For faststillandet av sina marginalsdkerheter ska en central mot-
part tillimpa modeller och parametrar som inbegriper de clearade pro-
dukternas riskegenskaper och tar hénsyn till intervallet mellan indriv-
ningar av marginalsdkerheter, till marknadens likviditet och till mojliga
forandringar under transaktionens 16ptid. Modellerna och parametrarna
ska godkénnas av den behdriga myndigheten, efter ett yttrande i enlig-
het med artikel 19.

3.  En central motpart ska krdva och driva in marginalsikerheter un-
der loppet av dagen, atminstone ndr i forvédg faststéllda troskelvdrden
overskridits.

4. En central motpart ska krdva och driva in marginalsékerheter som
ar tillrdckliga for att tdcka den risk som hérrér fran de positioner som
registrerats pa varje konto som fors i enlighet med artikel 39 med
avseende pad sérskilda finansiella instrument. En central motpart far
berdkna marginalsdkerheter med avseende pa en portfolj med finansiella
instrument, forutsatt att den anvdnda metoden &r forsiktig och stabil.
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5. I syfte att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel
ska Esma, efter samrad med EBA och ECBS, utarbeta forslag till tek-
niska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter for olika typer av
finansiella instrument om ldmpliga procenttal och tidshorisonter enligt
punkt 1 for avvecklingsperioden och berdkningen av historisk volatilitet,
med beaktande av malet att begridnsa de procykliska effekterna, och de
villkor enligt vilka praxisen for portféljmarginalsikerheter som avses i
punkt 4 kan genomfGras.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 42
Obestandsfond

1. For att ytterligare begridnsa kreditexponeringen mot sina clearing-
medlemmar ska en central motpart ha en i forvdg finansierad obestands-
fond for att tdcka forluster som Overskrider de forluster som ska tickas
av sadana marginalsékerheter som faststélls i artikel 41, till foljd av att
en eller flera clearingmedlemmar hamnar pa obestand, inklusive inle-
dande av ett insolvensforfarande.

Den centrala motparten ska faststdlla ett minimibelopp som obesténds-
fondens storlek under inga omsténdigheter far understiga.

2. En central motpart ska faststdlla ldgsta bidrag till obestandsfonden
och berédkningskriterierna for de enskilda clearingmedlemmarnas bidrag.
Bidragen ska vara proportionella mot respektive clearingmedlems
exponering.

3. Obestandsfonden ska atminstone ge den centrala motparten mdj-
lighet att vid extrema men samtidigt mojliga marknadsforhallanden klara
att den clearingmedlem som den har stdrst exponering mot hamnar pé
obestand, eller att den nést storsta och tredje storsta clearingmedlemmen
gor det, om deras sammanlagda exponering ir storre. En central motpart
ska utarbeta scenarier for extrema men samtidigt mojliga marknadsfor-
héllanden. Scenarierna ska inkludera de mest volatila perioder som har
forekommit pd de marknader dér den centrala motparten tillhandahaller
sina tjdnster och en rad potentiella framtidsscenarier. De ska ta hiansyn
till plotsliga utforsdljningar av finansiella medel och snabbt minskad
marknadslikviditet.

4.  En central motpart far inrdtta en sérskild obestdndsfond for de
olika klasser av instrument som den clearar.

5. 1 syfte att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel
ska Esma, i ndra samarbete med ECBS och efter att ha hort EBA,
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter
om den ram som ska anvéndas for att definiera de extrema men sam-
tidigt mojliga marknadsforhallanden som avses i punkt 3, som ska ligga
till grund for att faststélla storleken pd obestdndsfonden och andra fi-
nansiella medel som avses i artikel 43.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 43

Andra finansiella medel

1. En central motpart ska disponera over tillrickliga i férvdg finan-
sierade finansiella medel for att kunna ticka eventuella forluster som
overskrider de forluster som ska tickas av de marginalsékerheter som
faststélls i artikel 41 och den obestandsfond som avses i artikel 42.
Sédana i forvédg finansierade finansiella medel ska inkludera egna medel
som avsatts av den centrala motparten, vara fritt tillgéngliga for den
centrala motparten och far inte anvidndas for att uppfylla kravet pa
kapital enligt artikel 16.

2. Den bestandsfond som avses i artikel 42 och de andra finansiella
medel som avses i punkt 1 i den hédr artikeln ska sdkerstdlla att den
centrala motparten alltid kan klara av att minst de tva clearingmedlem-
mar som den har storst exponering mot hamnar pa obestand vid extrema
men samtidigt mojliga marknadsforhallanden.

3.  En central motpart far begéira att clearingmedlemmar som inte &r
pé obestand tillhandahaller ytterligare medel om en annan clearingmed-
lem skulle hamna pé obestand. En central motparts clearingmedlemmar
ska ha begrinsad exponering mot den centrala motparten.

Artikel 44

Kontroll av likviditetsrisker

1.  En central motpart ska alltid ha tillgang till tillrdcklig likviditet for
att kunna utfora sina tjénster och utova sin verksamhet. Den ska darfor
sikra nodvindiga krediter eller liknande arrangemang for att kunna
ticka sina likviditetsbehov om den inte omedelbart kan f4 tillgdng till
sina finansiella medel. En clearingmedlem och denna clearingmedlems
moder- eller dotterforetag ska tillsammans inte svara for mer &dn 25 %
av den kredit som den centrala motparten behdver.

En central motpart ska dagligen miéta sitt potentiella likviditetsbehov.
Den ska beakta den likviditetsrisk som skapas om minst de tva clearing-
medlemmar som den har storst exponering mot hamnar pa obestand.

2. I syfte att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel
ska  Esma, efter samrdd med berérda myndigheter och
ECBS-medlemmarna, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
med ndrmare uppgifter om ramen for hantering av den likviditetsrisk
som centrala motparter ska kunna klara av i enlighet med punkt 1.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 45

Vattenfallsprincipen vid obestind

1.  Om en clearingmedlem hamnar pa obestand ska en central motpart
innan andra medel tas i ansprak for forlusttickning anvidnda de margi-
nalsékerheter som denna clearingmedlem stillt.

2. Om marginalsdkerheter stillda av en clearingmedlem som é&r pa
obestdnd inte ricker for att ticka den centrala motpartens forluster ska
den centrala motparten anvidnda clearingmedlemmens bidrag till obe-
standsfonden for att ticka dessa forluster.

3. En central motpart ska anvénda bidragen till obestiandsfonden fran
clearingmedlemmar som inte dr pad obestind och andra séddana finansi-
ella medel som avses i artikel 43.1 forst sedan bidragen fran clearing-
medlemmen pé obestdnd har uttomts.

4. En central motpart ska anvdnda avsatta egna medel innan den
anvinder bidragen till obestdndsfonden fran clearingmedlemmar som
inte dr pd obestdnd. En central motpart ska inte anvinda de marginal-
sikerheter som stéllts av clearingmedlemmar som inte dr pa obestdnd
for att ticka forluster som orsakas av att en annan clearingmedlem
hamnar pa obesténd.

5. 1 syfte att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel
ska Esma, efter samrdd med berérda behdriga myndigheter och
ECBS-medlemmarna, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
med ndrmare uppgifter om metoden for att berdkna och uppritthalla den
centrala motpartens egna medel som ska anvédndas i enlighet med
punkt 4.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 46

Krav pa siikerheter

1.  For att ticka sin inledande och fortlopande exponering mot sina
clearingmedlemmar ska en central motpart godta mycket likvida sidker-
heter med minimala kredit- och marknadsrisker. For icke-finansiella
motparter far en central motpart godta bankgarantier, med beaktande
av sddana garantier vid berdkning av dess exponering mot en bank
som dr en clearingmedlem. Den ska gora ldmpliga vérderingsavdrag
som é&terspeglar den potentiella virdeminskningen mellan den senaste
vérderingen av tillgdngarna och den tidpunkt d& de rimligen bor vara
realiserade. Den ska beakta likviditetsriskerna till f6ljd av att en mark-
nadsaktdr hamnar pd obestdnd och de koncentrationsrisker for vissa
tillgdngar som kan bli resultatet av faststillandet av godtagbara séker-
heter och ldmpliga virderingsavdrag.
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2. For att tillgodose sitt krav pa marginalsikerheter far en central
motpart, i lampliga fall och med tillricklig forsiktighet, som sékerhet
godta ett derivatkontrakts underliggande tillgang eller det finansiella
instrument som den centrala motpartens exponering utgar fran.

3. I syfte att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel
ska Esma, efter samrad med EBA, ESRB och ECBS, utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om

a) vilken typ av sdkerhet som kan anses vara mycket likvid, sdsom
kontanter, guld, statsobligationer och fGretagsobligationer av hog
kvalitet och tickta obligationer,

b) de virderingsavdrag som avses i punkt 1, och

¢) villkoren for att garantier fran affarsbanker ska kunna accepteras som
sakerhet enligt punkt 1.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 47

Riktlinjer for investeringar

1. En central motpart ska endast investera sina finansiella medel i
kontanter eller mycket likvida finansiella instrument med minimala
marknads- och kreditrisker. En central motparts investeringar ska kunna
realiseras snabbt och med minimala negativa priseffekter.

2. Kapitalbeloppet, inklusive en central motparts balanserade vinst-
medel och reserver, som inte har investerats i enlighet med punkt 1, ska
inte beaktas med avseende pa tillimpningen av artikel 16.2 eller arti-
kel 45.4.

3.  De finansiella instrument som stillts som marginalsidkerheter eller
utgor bidrag till obestdndsfonder ska, om sddana finns tillgéngliga, de-
poneras hos operatorer av avvecklingssystem for virdepapper som er-
bjuder fullstdndigt skydd av dessa finansiella instrument. Som alternativ
far andra mycket sikra arrangemang med auktoriserade finansinstitut
anvéndas.

4.  En central motparts kontantinséttningar ska géras genom mycket
sikra arrangemang med auktoriserade finansinstitut, eller, alternativt,
genom centralbankers stdende inséttningsfaciliteter eller med andra jam-
forbara faciliteter som centralbanker stéller till férfogande.
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5. Nér en central motpart deponerar tillgdngar och medel hos en
tredje part ska den centrala motparten se till att tillgdngar som tillhor
clearingmedlemmarna kan identifieras separat frdn de tillgdngar som
tillhor den centrala motparten och fran tillgdngar som tillhor den tredje
parten, genom konton med olika bendmningar i den tredje partens ra-
kenskaper, eller genom andra likvirdiga atgérder som ger samma
skyddsniva. En central motpart ska vid behov snabbt kunna fa tillgdng
till de finansiella instrumenten.

6.  En central motpart far inte investera sitt kapital, eller medel kopp-
lade till de krav som faststills i artikel 41, 42, 43 eller 44, i sina egna
eller sitt moder- eller dotterforetags vérdepapper.

7. Vid sina investeringsbeslut ska en central motpart beakta sin totala
kreditriskexponering mot enskilda gildendrer och ska se till att dess
totala kreditriskexponering mot varje enskild géldendr haller sig inom
rimliga grianser vad géller koncentration.

8. I syfte att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel
ska Esma, efter samrdd med EBA och ECBS, utarbeta forslag till tek-
niska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om vilka finansiella
instrument som kan anses vara mycket likvida och som star fér mini-
mala marknads- och kreditrisker enligt punkt 1, mycket sékra arrange-
mang enligt punkterna 3 och 4 och grinser vad géller koncentration som
avses 1 punkt 7.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 48

Obestandsforfaranden

1.  En central motpart ska ha detaljerade forfaranden som ska till-
lampas nidr en clearingmedlem inte foljer den centrala motpartens del-
tagandekrav enligt artikel 37 inom tidsfristen och i enlighet med de
forfaranden som den centrala motparten inréttat. En central motpart
ska precisera vilka forfaranden som ska tillimpas om det inte &r den
centrala motparten som forklarar att clearingmedlemmen har hamnat pé
obestand. Dessa forfaranden ska ses over arligen.

2. En central motpart ska vid obestdnd agera snabbt for att begréinsa
forluster och likviditetspafrestningar, och ska se till att avvecklingen av
en clearingmedlems positioner inte stor den centrala motpartens verk-
samhet eller utsdtter clearingmedlemmar som inte dr pa obestand for
forluster som de inte kunde forutse eller kontrollera.
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3. Nér en central motpart anser att clearingmedlemmen inte kommer
att kunna fullgora sina framtida skyldigheter, ska den omedelbart under-
ratta den behdriga myndigheten innan obestandsforfarandet har tillkén-
nagivits eller utlosts. Den behoriga myndigheten ska omedelbart under-
ritta Esma, de relevanta medlemmarna av ECBS och den myndighet
som ansvarar for tillsynen av den clearingmedlem som &r pa obestand.

4. En central motpart ska kontrollera att dess obestdndsforfaranden
kan genomforas. Den ska vidta alla rimliga atgirder for att sdkerstilla
att den har réttslig befogenhet att avveckla de positioner som den clea-
ringmedlem som har hamnat pa obestdnd innehar och att dverfora eller
realisera kundernas positioner som tillhor den clearingmedlemmens
kunder.

5. Om tillgangar och positioner redovisas i en central motparts regis-
ter och konton, med hénvisning till att de innehas for kunder till en
clearingmedlem pa obestind i enlighet med artikel 39.2, ska den cen-
trala motparten, atminstone, i avtal forbinda sig att borja tillimpa for-
farandena for att Overfora tillgdngar och positioner som innehas av
clearingmedlemmen pa obestdnd for kundernas rdkning till en annan
clearingmedlem, som alla dessa kunder ska utse, pad deras begéran
och utan att inhdmta samtycke frén clearingmedlemmen pé obestand.
Den andra clearingmedlemmen ska endast vara forpliktigad att godta
dessa tillgdngar och positioner om den tidigare i ett avtal med kunderna
forbundit sig att géra det. Om Overforingen till denna andra clearing-
medlem inte har dgt rum inom en i forvag faststélld tid for overforing
som anges i den centrala motpartens verksamhetsbestimmelser, far den
centrala motparten vidta alla tgérder som é&r tillatna i dess verksambhets-
bestimmelser for att aktivt hantera sin risk i forhallande till dessa po-
sitioner, inbegripet realisering av de tillgdngar och positioner som in-
nehas av clearingmedlemmen pa obestand for dennes kunders rdkning.

6.  Om tillgangar och positioner redovisas i en central motparts regis-
ter och konton, med hénvisning till att de innehas for en kund till en
clearingmedlem pa obestand i enlighet med artikel 39.3, ska den cen-
trala motparten, tminstone, i avtal forbinda sig att borja tillimpa for-
farandena for att Gverfora tillgdngar och positioner som innehas av
clearingmedlemmen pa obestind for kundens rékning till en annan clea-
ringmedlem, som kunden ska utse, pd kundens begdran och utan att
inhdmta samtycke fran clearingmedlemmen pé obestiand. Den andra
clearingmedlemmen ska endast vara forpliktigad att godta dessa till-
géngar och positioner om den tidigare i ett avtal med kunden forbundit
sig att gora det. Om Overforingen till denna andra clearingmedlem inte
har gt rum inom en i forvdg faststélld tid for verforing som anges i
den centrala motpartens verksamhetsbestimmelser, far den centrala mot-
parten vidta alla atgirder som ér tillatna i dess verksamhetsbestimmelser
for att aktivt hantera sin risk i forhdllande till dessa positioner, inbegri-
pet likvidering av de tillgdngar och positioner som innehas av clearing-
medlemmen pé obestdnd for kundens rdkning.
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7. Kunders sdkerheter ska, om de ar separerade i enlighet med ar-
tikel 39.2 och 39.3, endast anvindas for att ticka positioner som inne-
has for deras rdkning. Om det aterstdr fordringar pd den centrala mot-
parten efter slutférandet av clearingmedlemmens process for obestands-
hantering genom den centrala motparten, ska de snabbt aterlamnas till
dessa kunder, om den centrala motparten vet vilka de é&r, eller, om de
inte dr kénda, till clearingmedlemmen for deras kunders rikning.

Artikel 49

Oversyn av modeller, stresstester och utfallstester

1. En central motpart ska regelbundet se Over sina modeller och
parametrar for att berdkna sina marginalsikerhetskrav, bidrag till obe-
standsfonden, krav pa sidkerheter och andra mekanismer for riskkontroll.
Det ska utsédtta modellerna for rigordsa och aterkommande stresstester
for att bedoma motstandskraften vid extrema men samtidigt mdjliga
marknadsforhallanden, och ska genomfora utfallstester for beddmning
av den anvdnda metodens tillforlitlighet. Den centrala motparten ska
erhdlla en oberoende validering, underritta sin behoriga myndighet
och Esma om de genomférda testernas resultat och ska fa dess valide-
ring, innan den genomfdr nagon betydande fordndring av modellerna
eller parametrarna.

Det kollegium som avses i artikel 19 ska ldmna ett yttrande om de
antagna modellerna och parametrarna och alla betydande dndringar av
dessa.

Esma ska se till att informationen om resultaten av stresstesterna vida-
rebefordras till de europeiska tillsynsmyndigheterna, sd att dessa kan
bedoma finansiella foretags exponering mot centrala motparters obe-
stand.

2. En central motpart ska regelbundet testa de viktigaste komponen-
terna i sina forfaranden for obestdnd och vidta alla rimliga atgérder for
att se till att samtliga clearingmedlemmar forstdr dem och har etablerat
lampliga forfaranden for att agera vid obestand.

3.  En central motpart ska offentliggéra nyckeluppgifter om sin risk-
hanteringsmodell och sina antaganden for genomfdrandet av de stres-
stester som avses i punkt 1.

4. 1 syfte att sékerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel
ska Esma, efter samrdd med EBA, andra berdrda behdriga myndigheter
och ECBS-medlemmarna, utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn med ndrmare uppgifter om f6ljande:

a) Vilken typ av test som ska genomforas for olika typer av finansiella
instrument och portfoljer.

b) Clearingmedlemmarnas och andra parters deltagande i testerna.
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c) Testernas frekvens.

d) Testernas tidshorisonter.

e) De nyckeluppgifter som avses i punkt 3.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 september 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 50
Avveckling

1. For avveckling av sina transaktioner ska en central motpart an-
vinda centralbanksmedel, om detta dr praktiskt genomforbart och sa-
dana ér tillgdngliga. Om centralbanksmedel inte anvinds, ska atgirder
vidtas for att strikt begrinsa kontantavvecklingsrisker.

2. En central motpart ska klart ange sina skyldigheter i fraga om
leveranser av finansiella instrument, inklusive om den &r skyldig att
leverera eller motta ett finansiellt instrument eller om den ersétter parter
vid forluster i samband med leverans.

3. Om en central motpart dr skyldig att leverera eller motta finansi-
ella instrument, ska den i mdjligaste man eliminera den huvudsakliga
risken genom att anvénda system for leverans mot betalning.

KAPITEL 4

Berikningar och rapportering i enlighet med forordning (EU)
nr 575/2013

Artikel 50a

Berikning av Kccp

1. Vid tillimpning av artikel 308 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag (1) ska en central motpart berdkna
Kccp 1 enlighet med punkt 2 i den hér artikeln for alla kontrakt och
transaktioner som den clearar for alla sina clearingmedlemmar som
omfattas av tickningen for obestandsfonden.

() EUT L 176, 27.6.2013, s. 1.
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2. En central motpart ska berdkna sitt hypotetiska kapital (Kccp) pé
foljande sitt:

Kcep = Y max{EBRM; — IM; — DF;; 0} - RW - captial ratio

dér

EBRM; = exponeringsvirdet fore riskskydd, vilket ar lika med den
centrala motpartens exponeringsvirde mot clearingmed-
lem i till foljd av alla kontrakt och transaktioner med
denna clearingmedlem, berdknat utan beaktande av den
sakerhet som stéllts av denna clearingmedlem,

IM; = den initialsékerhet som clearingmedlem i har stallt till den
centrala motparten,

DF; = det forfinansierade bidraget fran clearingmedlem i,

RW = en riskvikt pd 20 %, och

kapitalkvot = 8 %.

Alla virden i formeln i forsta stycket ska avse vérderingen vid slutet av
dagen innan den marginalsdkerhet som krivts for det sista marginalsi-
kerhetskravet den dagen har véxlats.

3. En central motpart ska for de clearingmedlemmar som &r institut
gora den berdkning som krivs enligt punkt 2 minst kvartalsvis eller
oftare, om de behoriga myndigheterna s begér.

4.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande
som specificerar foljande for tillimpning av punkt 3:

a) Frekvens och tidpunkter for berdkningarna enligt punkt 2.

b) I vilka situationer den behdriga myndigheten for ett institut som
fungerar som clearingmedlem far krdva att berdkningar och rappor-
tering ska ske oftare 4n vad som anges i led a.

EBA ska overlimna sina forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 1 januari 2014.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 50b

Allmiinna regler for berikning av Kccp

Vid berdkningen enligt artikel 50a.2 ska foljande gilla:

a)

b)

e)

En central motpart ska berdkna virdet for de exponeringar den har
mot sina clearingmedlemmar pa foljande sétt:

i) Exponeringar som foljer av de kontrakt och transaktioner som
fortecknas i artikel 301.1 a och d I forordning (EU) nr 575/2013
ska berdknas i enlighet med den marknadsvérderingsmetod som
faststdlls i artikel 274 i den forordningen.

ii) Exponeringar som f6ljer av de kontrakt och transaktioner som
fortecknas i artikel 301.1 b, ¢ och e i forordning (EU)
nr 575/2013 ska berdknas i enlighet med den fullstdndiga meto-
den for finansiella sdkerheter enligt artikel 223 i den fGrord-
ningen med schabloniserade volatilitetsjusteringar enligt arti-
kel 223 och 224 i den forordningen. Det undantag som anges
i artikel 285.3 i den forordningen ska inte ska tillimpas.

iii) Exponeringar som foljer av de transaktioner som inte fortecknas
i artikel 301.1 i forordning (EU) nr 575/2013 och som endast
medfor avvecklingsrisk ska berdknas i enlighet med avdelning V
del tre i den forordningen.

For institut som omfattas av tillimpningsomradet for
forordning (EU) nr 575/2013 ska nettningsmingderna vara desamma
som 1 avdelning II del tre i den forordningen.

Vid berdkningen av de vdrden som avses i a ska den centrala mot-
parten fran sina exponeringar subtrahera de sdkerheter som stéllts av
clearingmedlemmarna, efter nedskrivning genom schablonmissiga
volatilitetsjusteringar i enlighet med den fullstindiga metoden for
finansiella sdkerheter enligt artikel 224 1 forordning (EU)
nr 575/2013.

Om en central motpart har exponeringar mot en eller flera centrala
motparter, ska den behandla varje sidan exponering som om den
vore en exponering mot clearingmedlemmar och ta med eventuell
marginalsdkerhet eller forfinansierade bidrag som erhéllits frén dessa
centrala motparter i berdkningen av Kccp.
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f)

h)

k)

Om en central motpart har ett bindande avtalsméssigt arrangemang
med sina clearingmedlemmar som tilldter den att anvdnda hela eller
en del av den initialsdkerhet som den har mottagit fran clearingmed-
lemmarna som om den var ett forfinansierat bidrag, ska den centrala
motparten vid berdkningen enligt punkt 1 betrakta denna initialsé-
kerhet som forfinansierade bidrag och inte som initialsidkerhet.

En central motpart ska vid tillimpning av marknadsvéarderingsmeto-
den enligt artikel 274 i férordning (EU) nr 36/2013 ersétta formeln i
artikel 298.1 ¢ ii i den forordningen med foljande:

PCEyeq = 0.15 * PCEgogs + 0.85  NGR * PCE gy

didr NGR:s tdljare ska berdknas i enlighet med artikel 274.1 i den
forordningen strax innan variationsmarginalerna dndras vid utgédngen
av avvecklingsperioden och ndmnaren dr bruttoersittningskostnaden.

Om en central motpart inte kan berdkna NGR-vérdet enligt arti-
kel 298.1 c ii i forordning (EU) nr 575/2013, ska den gora foljande:

i) Till de av clearingmedlemmarna som &r institut och deras beho-
riga myndigheter anmila att den inte kan berdkna NGR och
varfor den inte kan utféra berdkningen.

ii) Under en tremanadersperiod far det sitta NGR-vérdet till 0,3 vid
den berikning av PCE red som anges i led h i denna artikel.

Om den centrala motparten fortfarande inte kan berdkna NGR-vérdet
vid utgangen av den period som anges i led i ii, ska den gora
foljande:

i) Upphora att berdkna Kccp.

ii) Till de av clearingmedlemmarna som &r institut och deras behd-
riga myndigheter anméla att den har upphort att berdkna Kccp.

Vid berdkningen av den mojliga framtida exponeringen for optioner
och optioner att ingd swappavtal (“swaptions™) i enlighet med mark-
nadsvérderingsmetoden enligt artikel 274 1 forordning (EU)
nr 575/2013, ska en central motpart multiplicera kontraktets teore-
tiska belopp med det absoluta vérdet pd optionens delta ((6V/dp)
enligt artikel 280.1 a i den forordningen.
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1) Om en central motpart har mer &n en obestdndsfond, ska den utfora
berdkningen enligt artikel 50a.2 separat for varje obestandsfond.

Artikel 50c
Rapportering av information
1. Vid tillimpning av artikel 308 i forordning forordning (EU)

nr 575/2013 ska en central motpart rapportera foljande till de clearing-
medlemmar som é&r institut och de behdriga myndigheterna:

a) Det hypotetiska kapitalet (Kccp).

b) Summan av de forfinansierade bidragen (DFcy).

c) Beloppet av de forfinansierade finansiella medel som den enligt lag
eller enligt avtal med sina clearingmedlemmar maste anvdnda for att
tiacka sina forluster till f61jd av att en eller flera av clearingmedlem-
marna har fallerat, innan den anvinder de Ovriga clearingmedlem-
marnas bidrag till obestdndsfonden (DFccp).

d) Det totala antalet clearingmedlemmar (N).

e) Koncentrationsfaktorn () enligt artikel 50d.

Om en central motpart har mer 4n en obestandsfond, ska den rapportera
informationen i forsta stycket separat for varje obestandsfond.

2. Den centrala motparten ska till de clearingmedlemmar som &r
institut anmdila ovanstdende minst kvartalsvis eller oftare, om dessa
clearingmedlemmars behoriga myndigheter s begar.

3. EBA ska utarbeta forstag till tekniska standarder f6r genomforande
som specificerar

a) den enhetliga mallen for den rapportering som avses i punkt 1,

b) frekvens och tidpunkter for den rapportering som avses i punkt 2,

¢) i vilka situationer den behoriga myndigheten for ett institut som
fungerar som clearingmedlem far kridva att berdkningar och rappor-
tering ska ske oftare d4n vad som anges i led b.

EBA ska oOverldmna sina forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 1 januari 2014.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 50d

Berikning av specifika poster som ska rapporteras av den centrala

motparten

Vid tillimpning av artikel 50c ska foljande gélla:

a)

b)

<)

Om en central motpart har regler enligt vilka den ska anvénda en del
eller alla av sina finansiella medel parallellt med de forfinansierade
bidragen fran clearingmedlemmarna pé ett sétt som gor dessa medel
likvardiga med forfinansierade bidrag fran en clearingmedlem genom
hur de tidcker forluster som den centrala motparten adrar sig om en
av clearingmedlemmarna fallerar eller blir insolvent, ska den centrala
motparten addera det motsvarande vérdet av dessa medel till DFCM.

Om en central motpart har regler enligt vilka den ska anvéinda en del
eller alla av sina finansiella medel for att ticka sina forluster till foljd
av att en eller flera av dess clearingmedlemmar har fallerats efter att
obestdndsfonden ar forbrukad men innan den begir de avtalsenliga
bidragen fran sina clearingmedlemmar, ska den centrala motparten
addera det motsvarande vérdet av dessa ytterligare finansiella medel
(DF¢cp) till det totala vardet av de forfinansierade bidragen (DF)
enligt foljande:

DF = DFccp + DFcyy + DFZ'CP'

En central motpart ska berdkna koncentrationsfaktorn (B) i enlighet
med foljande formel:

PCEred,I +PCEred.2
p= '
Zl‘PCEred‘i

dar

PCE,eq; = det reducerade talet for mojliga framtida kreditexpone-
ringar for en central motparts samtliga kontrakt och
transaktioner med clearingmedlem i.

PCE,cq,; = det reducerade talet for mdjliga framtida kreditexpone-
ringar for en central motparts samtliga kontrakt och
transaktioner med den clearingmedlem som har det
storsta PCE oq-virdet.

PCE,cq2 = det reducerade talet for mdjliga framtida kreditexpone-
ringar for en central motparts samtliga kontrakt och
transaktioner med den clearingmedlem som har det an-
dra storsta PCE,.4-vérdet.
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AVDELNING V

SAMVERKANSOVERENSKOMMELSER

Artikel 51

Samverkansoverenskommelser

1. En central motpart far ingd en samverkansoverenskommelse med
en annan central motpart om de krav som faststills i artiklarna 52, 53
och 54 &r uppfyllda.

2. Nir en central motpart ingdr en samverkanséverenskommelse med
en annan central motpart for att tillhandahélla tjénster till en viss han-
delsplats ska den centrala motparten fa icke-diskriminerande tillgdng
bade till de uppgifter den behover fran handelsplatsen for att kunna
fullgdéra sitt uppdrag, under forutsittning att den centrala motparten
uppfyller handelsplatsens operativa och tekniska krav, och till det rele-
vanta avvecklingssystemet.

3. Ingdendet av en samverkansdverenskommelse eller tilltrddet till en
uppgiftskilla eller ett avvecklingssystem enligt punkterna 1 och 2, ska
bara direkt eller indirekt avvisas eller begrinsas for att kontrollera even-
tuella risker med en sddan Gverenskommelse eller tilltrdde.

Artikel 52
Riskhantering

1.  Centrala motparter som ingdr en samverkansdverenskommelse ska
gora foljande:

a) Etablera ldmpliga riktlinjer, forfaranden och system for att effektivt
kartldgga, 6vervaka och hantera de risker som f6ljer av dverenskom-
melsen, s& att de utan drojsmal kan fullgdra sina forpliktelser.

b) Avtala om sina respektive réttigheter och skyldigheter, inklusive
betriffande den lagstiftning som ska tillimpas pa deras forbindelser.

¢) Kartlagga, 6vervaka och effektivt hantera kredit- och likviditetsris-
ker, sé att en central motparts clearingmedlems obestand inte péver-
kar en central motpart som den har samverkansdverenskommelse
med.

d) Kartligga, 6vervaka och atgidrda eventuella dmsesidiga beroenden
och korrelationer som kan uppkomma genom en samverkansover-
enskommelse och kan inverka pa kredit- och likviditetsrisker genom
en koncentration av clearingmedlemmar och inverka pd samman-
forda finansiella medel.

I tillimpliga fall ska centrala motparter vid tillimpningen av led b i
forsta stycket tillimpa de regler for tidpunkten for inférande av ett
overforingsuppdrag i deras respektive system och for tidpunkten da
den blir oaterkallelig, som anges i direktiv 98/26/EG.
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For tilldmpningen av led c i forsta stycket ska det i dverenskommelsen
anges hur konsekvenserna av obestdnd ska hanteras, nédr en av de cen-
trala motparter som en samverkansoverenskommelse ingétts med ar pé
obestand.

For tilldimpningen av led d i forsta stycket ska centrala motparter ha
solida kontroller 6ver ateranvidndning av clearingmedlemmars sékerhet
enligt 6verenskommelsen, om deras behdriga myndigheter tillater detta.
I 6verenskommelsen ska det anges hur dessa risker har hanterats, varvid
tillrdcklig tdckning och behovet att begrinsa smittoeffekter ska beaktas.

2. Om de centrala motparterna anvénder olika riskhanteringsmodeller
for att bevaka sin exponering mot sina clearingmedlemmar eller sin
inbordes exponering ska de centrala motparterna kartldgga dessa skill-
nader, bedoma vilka risker de kan ge upphov till och vidta étgérder,
inklusive sékrande av ytterligare finansiella medel, for att begridnsa
effekterna pa samverkanséverenskommelsen, liksom potentiella effekter
i termer av smittorisker, och sikerstélla att dessa skillnader inte paverkar
respektive central motparts formaga att hantera effekterna av en clea-
ringmedlems obestand.

3.  Eventuella bikostnader som uppstér till f6ljd av punkterna 1 och 2
ska belasta den centrala motpart som begir samverkan eller tilltrdde,
sdvida inte parterna kommit §verens om annat.

Artikel 53

Tillhandahallande av marginalsikerheter bland centrala motparter

1. En central motpart ska pd kontona klart och tydligt separera till-
gangar och positioner som innehas for de centrala motparters rdkning
med vilka den har ingétt en samverkanséverenskommelse.

2. Om en central motpart som ingar en samverkanséverenskommelse
med en annan central motpart endast tillhandahéller denna motpart in-
ledande marginalsidkerheter enligt ett avtal om finansiell sékerhet ska
den mottagande centrala motparten inte ha ritt att anvinda de margi-
nalsikerheter som den andra centrala motparten har tillhandahallit.

3. Siakerheter i form av finansiella instrument ska deponeras hos
operatorer av avvecklingssystem for virdepapper som har anmdlts enligt
direktiv 98/26/EG.

4. De tillgangar som avses i punkterna 1 och 2 ska bara vara till-
gingliga for den mottagande centrala motparten i hindelse av obestind
hos den centrala motpart som tillhandahdll sdkerheten i samband med
en samverkansoverenskommelse.

5. Om den centrala motpart som mottog sédkerheterna i samband med
en samverkansoverenskommelse hamnar pa obestand, ska de sdkerheter
som avses i punkterna 1 och 2 snarast aterldimnas till den tillhandahal-
lande centrala motparten.
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Artikel 54

Godkinnande av samverkansoverenskommelser

1.  En samverkansdverenskommelse ska godkénnas pa forhand av de
berdrda centrala motparternas behdriga myndigheter. Forfarandet enligt
artikel 17 ska tillimpas.

2. De behoriga myndigheterna ska bara godkdnna en samverkans-
overenskommelse om de berdrda centrala motparterna varit auktorise-
rade for clearing enligt artikel 17, godkdnda enligt artikel 25 eller auk-
toriserade enligt ndgot redan existerande nationellt auktoriseringssystem
under minst tre &r, om de kraven som faststélls i artikel 52 &r uppfyllda
och om de tekniska clearingvillkoren for transaktioner enligt dverens-
kommelsen Overensstimmer med smidigt och vél fungerande finans-
marknader och &verenskommelsen inte undergriaver effektiv tillsyn.

3. Om en behorig myndighet anser att de krav som faststélls i punkt
2 inte &r uppfyllda, ska den ldmna skriftliga forklaringar om sina risk-
beddmningar till 6vriga behoriga myndigheter och berdrda centrala mot-
parter. Den ska ocksa underrdtta Esma, som ska yttra sig om hur vi-
gande riskbeddmningarna dr som grund for avslag pa en samverkans-
o6verenskommelse. Esmas yttrande ska tillhandahallas alla berdrda cen-
trala motparter. Om Esmas yttrande skiljer sig frdn den berdrda behoriga
myndighetens bedémning, ska den behdriga myndigheten Gverviga sitt
stdllningstagande med beaktande av Esmas yttrande.

4. Senast den 31 december 2012 ska Esma utfarda riktlinjer eller
rekommendationer for konsekventa, effektiva och dndamélsenliga be-
domningar av samverkansoverenskommelser, i enlighet med det for-
farande som anges i artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska utarbeta utkast till dessa riktlinjer eller rekommendationer
efter samrad med ECBS-medlemmarna.

AVDELNING VI

REGISTRERING OCH TILLSYN AV TRANSAKTIONSREGISTER

KAPITEL 1

Villkor och forfaranden for registrering av ett transaktionsregister

Artikel 55

Registrering av ett transaktionsregister

1.  For tillimpningen av artikel 9 ska ett transaktionsregister registre-
ras hos Esma.

2. For att fa registreras enligt denna artikel ska ett transaktionsregis-
ter vara en i unionen etablerad juridisk person och uppfylla de krav som
faststélls i avdelning VII.
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3. Registrering av ett transaktionsregister ska gélla inom hela
unionen.

4.  Ett registrerat transaktionsregister ska alltid uppfylla registrerings-
villkoren. Ett transaktionsregister ska utan onddigt drdjsmal underritta
Esma om varje visentlig dndring i forhallande till registreringsvillkoren.

Artikel 56

Registreringsansékan

VYMi1l1
1. Vid tillimpning av artikel 55.1 ska ett transaktionsregister ldmna
ndgot av foljande till Esma:

a) En ansokan om registrering.

b) En ansékan om utvidgning av en registrering om transaktionsregi-
stret redan &r registrerat enligt kapitel III i forordning (EU)
2015/2365.

2. Inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av ansdkan ska Esma be-
doma om ansokan ar fullstidndig.

Om ansokan inte ar fullstdndig, ska Esma ange en tidsfrist inom vilken
transaktionsregistret ska ldmna ytterligare information.

Niar Esma finner att ansokan &r fullstindig, ska den underritta trans-
aktionsregistret darom.

VMt
3. For att sékerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som nédrmare
anger foljande:

a) Nirmare bestimmelser om den ansdkan om registrering som avses i
punkt 1 a.

b) Nérmare bestimmelser om den forenklade ansékan om utvidgning av
en registrering som avses i punkt 1 b.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast den 18 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning
genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

4.  For att sékerstilla enhetliga villkor vid tillimpningen av punkt 1
ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for
att ndrmare ange f6ljande:

a) Formatet for den ans6kan om registrering som avses i punkt 1 a.

b) Formatet for den ansdkan om utvidgning av en registrering som
avses 1 punkt 1 b.
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VM1l

Nér det géller forsta stycket led b ska Esma utarbeta ett forenklat
format.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande for kommissionen senast den 18 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 57

Underrittelse av och samrid med behériga myndigheter fore
registreringen

1.  Om ett transaktionsregister som ansoker om registrering &r en
enhet som auktoriserats eller registrerats av en behorig myndighet i
den medlemsstat dir enheten dr etablerad ska Esma utan onddigt drojs-
mél underritta och samrdda med den behdriga myndigheten fore regi-
streringen av transaktionsregistret.

2. Esma och den berdrda behdriga myndigheten ska utbyta all infor-
mation som dr nddvéindig for registrering av transaktionsregistret samt
for tillsynen av att enheten réttar sig efter villkoren for registrering eller
auktorisation i den medlemsstat dér den é&r etablerad.

Artikel 58

Granskning av ansékan

1. Inom 40 arbetsdagar frén underrittelsen enligt artikel 56.2 tredje
stycket ska Esma granska registreringsansdkan med utgangspunkt fran
hur transaktionsregistret uppfyller kraven i artiklarna 78-81 och ska anta
ett fullstindigt motiverat beslut om registrering eller om att avsléd
registrering.

2. Esmas beslut enligt punkt 1 ska fa verkan fem arbetsdagar efter att
beslutet fattats.

Artikel 59

Meddelande av Esmas beslut betriiffande registrering

1.  Nér Esma antar ett beslut om registrering, avslag eller upphdvande
av registrering, ska den inom fem arbetsdagar meddela transaktionsregi-
stret sitt beslut med fullstdndig motivering.

Esma ska utan onddigt droéjsmél underrdtta den berdrda behdriga myn-
dighet som avses i artikel 57.1 om sitt beslut.

2. Esma ska underridtta kommissionen om alla beslut som fattats i
enlighet med punkt 1.

3.  Esma ska pa sin webbplats offentliggora en forteckning dver trans-
aktionsregister som registrerats i enlighet med denna forordning. Denna
forteckning ska uppdateras inom fem arbetsdagar efter antagandet av ett
beslut enligt punkt 1.
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Artikel 60

Utovande av de befogenheter som avses i artiklarna 61-63

De befogenheter som enligt artiklarna 61-63 tilldelats Esma eller dess
tjdnstemin eller ndgon annan person som bemyndigats av Esma far inte
anvéndas for att krdva rdjande av information eller handlingar som
omfattas av rittsliga privilegier.

Artikel 61

Begiiran om upplysningar

1.  Esma far genom en enkel begéran eller genom ett beslut begéra att
transaktionsregister och anknutna tredje parter till vilka transaktions-
register har gett i uppdrag att utfora operativa uppgifter eller verksam-
heter ldmnar alla upplysningar som krdvs for att Esma ska kunna full-
gora sina uppgifter enligt denna férordning.

2. Nér Esma skickar en enkel begéran om information enligt punkt 1
ska Esma

a) hédnvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,
b) ange syftet med begédran,

¢) specificera de uppgifter som krévs,

d) faststilla en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska l&dmnas,

e) underritta den person av vilken uppgifterna begérs om att han inte &r
skyldig att limna informationen men att den information som lamnas
vid ett frivilligt svar pa begéran inte far vara oriktig eller vilseledan-
de, och

f) ange de avgifter som foreskrivs i artikel 65 jamford med bilaga 1
avsnitt IV led a om svaren pa fragorna ar oriktiga eller vilseledande.

3. Nér Esma genom ett beslut begir information enligt punkt 1 ska
Esma

a) hédnvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,
b) ange syftet med begéran,

¢) specificera de uppgifter som krévs,

d) faststilla den tidsfrist inom vilken uppgifterna ska ldmnas,

e) ange de viten som foreskrivs i artikel 66 ndr den begirda infor-
mationen ir ofullstdndig,

f) ange de avgifter som foreskrivs i artikel 65 jamford med bilaga 1
avsnitt [V led a om svaren pa fragorna ar oriktiga eller vilseledande,
och

g) informera om rétten att dverklaga beslutet infér Esmas dverklagan-
dendmnd och att fa beslutet provat av Europeiska unionens domstol
(domstolen) i enlighet med artiklarna 60 och 61 i forordning (EU)
nr 1095/2010.
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4. De personer som avses i punkt 1 eller deras foretrddare och, for
juridiska personer eller foreningar som inte &r juridiska personer, de
personer som &r utsedda att foretrida dem enligt lag eller stadgar, ska
lamna den begirda informationen. I behdrig ordning befullméktigade
advokater far ldmna den begédrda informationen pd sina huvudmins
végnar. Huvudménnen forblir ansvariga fullt ut om den ldmnade infor-
mationen dr ofullstidndig, oriktig eller vilseledande.

5. Esma ska utan dréjsmal dversidnda en kopia av den enkla begiran
eller av beslutet till den behdriga myndigheten i den medlemsstat dir de
personer som avses i punkt 1 och som berdrs av begiran om infor-
mation dr bosatta eller etablerade.

Artikel 62

Allméinna utredningar

1.  For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning fir Esma
genomfora alla nddvéindiga utredningar av personer som avses i arti-
kel 61.1. I detta syfte ska tjansteméin och andra personer som Esma har
bemyndigat ha befogenhet att

a) granska alla handlingar, uppgifter, forfaranden och allt annat material
av relevans for utférandet av dess uppgifter oberoende av i vilken
form de foreligger,

b) ta eller erhalla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sddana handlingar,
uppgifter, forfaranden och sadant annat material,

¢) kalla till sig personer som avses i artikel 61.1 eller deras foretrddare
eller personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar
angdende sakforhéllanden eller dokument som ror foremélet for och
syftet med kontrollen samt nedteckna svaren,

d) hora varje fysisk eller juridisk person som gir med pa att horas i
syfte att samla in information om féremélet for utredningen,

e) begira in uppgifter om tele- och datatrafik.

2. De tjdnstemdn och andra personer som av Esma har bemyndigats
att genomfora sddana utredningar som avses i punkt 1 ska utdva sina
befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt tillstdnd dér utredningens
foremal och syfte anges. I tillstandet ska &ven anges de viten som
foreskrivs i artikel 66, nar handlingar, uppgifter, forfaranden och 6vrigt
material inte tillhandahélls eller tillhandahélls i ofullsténdig form eller
svaren pa de fragor som stills till de personer som avses i artikel 61.1
inte ldmnas eller ar ofullstindiga, och de avgifter som foreskrivs i
artikel 65 jamford med bilaga I avsnitt IV led b, om svaren pa de fragor
som stélls till personer som avses i artikel 61.1 &r oriktiga eller
vilseledande.

3. De personer som avses i artikel 61.1 ska underkasta sig utred-
ningar som inletts genom beslut av Esma. Beslutet ska ange foremalet
for och syftet med utredningen, de viten som foreskrivs i artikel 66, de
rittsmedel som finns tillgdngliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010
samt rétten att fa beslutet provat av domstolen.
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4.  Esma ska i god tid fore utredningen underritta den behdriga myn-
digheten i den medlemsstat dir utredningen ska genomforas om utred-
ningen och namnge de bemyndigade personerna. Tjanstemdn vid den
berérda myndigheten ska, pa begidran av Esma, bistd de bemyndigade
personerna vid utredningen. Tjdnstemén vid den berdrda behdriga myn-
digheten far ocksa pa begédran nérvara vid utredningarna.

VYMil11
" 5. Om den begiran om uppgifter dver tele- eller datatrafik som avses
i punkt 1 e i enlighet med nationella regler krdver att en nationell
behorig myndighet ansoker om tillstdnd frdn en rédttslig myndighet,
ska ESMA ocksa ansoka om sadant tillstind. Esma far ocksd ansoka
om ett sddant tillstind i forebyggande syfte.

6. Vid ansdkan om tillstind som avses i punkt 5 ska den nationella
rittsliga myndigheten kontrollera Esmas besluts dkthet och att de plane-
rade tvangsatgirderna varken &r godtyckliga eller alltfor langtgéende i
forhallande till foremalet for utredningarna. Vid kontrollen av huruvida
tvangsatgirderna dr proportionella far den nationella réttsliga myndighe-
ten be Esma om ndrmare forklaringar framfor allt om de grunder pa vilka
Esma missténker att denna forordning har Overtritts samt hur allvarlig
den misstinkta Overtrddelsen dr och péd vilket sdtt den person som é&r
foremal for tvangsédtgirderna &dr inblandad. Den nationella rittsliga myn-
digheten ska dock inte omprova behovet av utredningen eller begéra att
fa tillgang till informationen i Esmas handlingar i drendet. Provning av
lagenligheten av Esmas beslut dr forbehallen domstolen, i enlighet med
det forfarande som foreskrivs i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 63
Kontroller pa plats

vYMil
~ 1. For att fullgdra sina uppgifter enligt denna forordning fir Esma
genomfora alla nddvindiga kontroller pa plats i foretagslokaler, pd mark
eller i egendom som tillhor de juridiska personer som avses i arti-
kel 61.1. Om det krdvs for kontrollernas korrekta genomforande och
effektivitet far Esma genomfora kontrollen pa plats utan forhandsanma-
lan.

2. Tjénstemdn och andra personer som Esma bemyndigat att genom-
fora en kontroll pa plats ska ha tilltrade till alla foretagslokaler och all
mark eller egendom som tillhor de juridiska personer som ar foremal for
ett utredningsbeslut som antagits av Esma och ska ha alla de befogen-
heter som avses i artikel 62.1. De ska dven ha befogenhet att forsegla
foretagslokaler, rdkenskaper eller affdrshandlingar sa linge och i den
omfattning det dr nédvindigt for kontrollen.
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3.  De tjanstemédn och andra personer som Esma har bemyndigat att
genomfora en kontroll pa plats ska utdva sina befogenheter mot upp-
visande av ett skriftligt tillstind, som anger kontrollens foremél och
syfte liksom de viten som foreskrivs i artikel 66 om de berdrda perso-
nerna inte underkastar sig kontrollen. Esma ska i god tid anméla kont-
rollen till den behdriga myndigheten i den medlemsstat dir kontrollen
ska genomforas.

4. De personer som avses i artikel 61.1 ska underkasta sig kontroller
pa plats som beordrats genom ett beslut av Esma. Beslutet ska ange
foremalet for och syftet med kontrollen, faststdlla den dag da den ska
inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 66, de rittsmedel som
finns tillgéngliga enligt férordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten att fa
beslutet provat av domstolen. Esma ska fatta sddana beslut efter samrad
med den behdriga myndigheten i den medlemsstat dir kontrollen ska
genomforas.

5. P& begdran av Esma ska tjdnstemdn som é&r anstdllda vid den
behoriga myndigheten i den medlemsstat dér kontrollen ska genomforas
samt de personer som har bemyndigats eller utsetts av denna myndighet,
aktivt bistd de tjinstemdn och andra personer som har bemyndigats av
Esma. De ska for detta dndamél ha de befogenheter som anges i punkt
2. Tjanstemén vid den behoriga myndigheten i den berdrda medlems-
staten fér, pd begiran, ocksd nérvara vid kontrollerna pa plats.

6. Esma far ocksa begira att behoriga myndigheter pa dess vignar
utfor sérskilda utredningsuppgifter och kontroller pé plats som fore-
skrivs i denna artikel och artikel 62.1. For detta syfte ska behdriga
myndigheter ha samma befogenheter som Esma och som foreskrivs i
denna artikel och artikel 62.1.

7. Om de tjanstemdn och andra medfoljande personer som Esma
bemyndigat finner att en person motsitter sig en kontroll som har be-
slutats enligt denna artikel, ska den behoriga myndigheten i den berérda
medlemsstaten ldmna dem noddvéndigt bistdnd och, vid behov, begira
bistand av polis eller annan motsvarande verkstéllande myndighet for att
de ska kunna genomf6ra sin kontroll pé plats.

VY Mil
" 8. Om den kontroll pa plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistand
som foreskrivs i punkt 7 i enlighet med nationella regler kriver att en
nationell behorig myndighet ansoker om tillstand fran en réttslig myn-
dighet, ska Esma ocksd ansoka om sidant tillstind. Esma far ocksa
ansoka om ett sadant tillstand i forebyggande syfte.

9.  Vid ansokan om tillstdnd enligt punkt 8 ska den nationella réttsliga
myndigheten kontrollera Esmas besluts dkthet och att de planerade
tvangsatgirderna varken dr godtyckliga eller alltfor langtgdende i for-
hallande till féremalet for kontrollen. Vid kontrollen av huruvida tvangs-
atgdrderna dr proportionella far den nationella rittsliga myndigheten be
Esma om nédrmare forklaringar. En sddan begidran om nédrmare forkla-
ringar kan i synnerhet gilla Esmas skil att misstidnka att denna forord-
ning har Overtritts samt hur allvarlig den misstdnkta Overtrddelsen ar
och pa vilket sdtt den person som é&r foremal for tvangsatgdrderna &r
inblandad. Den nationella rittsliga myndigheten fir dock inte préva
frdgan om huruvida kontrollen &r nodvéndig eller begéra att fa tillgdng
till informationen i Esmas handlingar i drendet. Prévning av lagenlig-
heten av Esmas beslut dr forbehallen domstolen, i enlighet med det
forfarande som foreskrivs i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 64

Forfaranderegler for tillsynsatgirder och avgifter

1. Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna forord-
ning upptécker att det finns allvarliga indikationer pé att det kan fore-
ligga sakforhéllanden som kan utgéra en eller flera av de 6vertradelser
som fortecknas i bilaga I, ska Esma utse en oberoende utredare inom
Esma for att utreda saken. Utredaren fir inte vara inblandad eller ha
varit direkt eller indirekt inblandad i tillsynen av eller registreringspro-
cessen for det berdrda transaktionsregistret, och ska utfora sina uppgifter
oberoende av Esma.

2. Utredaren ska utreda de pastddda overtrddelserna, och dérvid ta
hénsyn till eventuella kommentarer som ldmnas av de personer som ar
foremal for utredningarna samt ldmna in en fullstdndig dossier med
utredningsresultaten till Esma.

For att utfoéra sina uppgifter far utredaren utdva befogenheten att begira
information som avses i artikel 61 och att genomfora utredningar och
kontroller pa plats enligt artiklarna 62 och 63. Nér utredaren utdvar
dessa befogenheter ska denne ritta sig efter artikel 60.

Nér utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgdng till alla hand-
lingar och all information som samlats in av Esma i dess
tillsynsverksamhet.

3. Nér utredningen dr avslutad ska utredaren, innan dossiern med
utredningsresultaten ldmnas till Esma, ge de personer som &r féremaél
for utredningarna mojlighet att horas i de frdgor som utreds. Utredaren
ska grunda sina utredningsresultat uteslutande péa fakta som de berdrda
personerna har fatt mojlighet att yttra sig &ver.

Ritten till forsvar for de berdérda personerna ska iakttas fullt ut under
utredningar enligt denna artikel.

vYMil

" 4. Nir utredaren limnar dossiern med de resultat som avses i punkt 3
till Esma ska denne underritta de personer som é&r foremal for utred-
ningarna om detta. Sddana personer ska ha ritt att fa tillgang till dos-
siern, med forbehall for andra personers berdttigade intresse av att deras
affarshemligheter skyddas. Rétten att fa tillgang till dossiern ska inte
omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna forberedande
handlingar.

5. Esma ska, pd grundval av dossiern med de resultat utredaren
kommit fram till och om de berérda personerna begir det, efter att ha
hort de personer som dr foremal for utredningarna enligt artikel 67,
avgora om en eller flera av de Overtrddelser som fortecknas i bilaga I
har begatts av de personer som varit foremal for utredningarna och ska i
sddana fall vidta en tillsynsatgédrd enligt artikel 73 och aldgga avgifter
enligt artikel 65.

6.  Utredaren ska inte delta i Esmas Overldggningar eller pad nagot
annat sitt ingripa i Esmas beslutsprocess.
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7. Kommissionen ska anta ytterligare forfaranderegler for utdévande
av befogenheten att dldgga avgifter eller viten, inbegripet bestimmelser
om rétten till forsvar, tidsfrister och indrivande av avgifter eller viten,
och ska anta detaljerade regler om preskriptionstiden nér det giller
alaggande och verkstillighet av sanktioner.

De bestammelser som avses i forsta stycket ska antas genom delegerade
akter i enlighet med artikel 82.

vYMi1

" 8. Esma ska overldmna drenden till berorda myndigheter for utred-
ning och eventuell lagféring om den vid fullgdrandet av sina uppgifter
enligt denna forordning uppticker att det finns allvarliga indikationer pa
att det skulle kunna foreligga sakférhdllanden som den vet utgér brott
enligt tillimplig rétt. Dessutom ska Esma inte aldgga avgifter eller viten
i de fall dir den kénner till ett tidigare frikdnnande eller en tidigare
fillande dom som bygger péd identiska eller vésentligen samma sakfor-
hallanden, som redan har vunnit laga kraft som ett resultat av straff-
rattsliga forfaranden enligt nationell ritt.

Artikel 65
Avgifter

I. Om Esma i enlighet med artikel 64.5 anser att ett transaktions-
register uppsatligen eller av oaktsamhet har begatt nagon av de Gver-
tradelser som fortecknas i bilaga I ska den fatta ett beslut om att alagga
avgifter i enlighet med punkt 2 i den hér artikeln.

Ett transaktionsregister ska anses ha begétt en uppsatlig overtradelse om
Esma uppticker objektiva omstandigheter som visar att transaktionsregi-
stret eller dess foretagsledning har handlat med avsikt att begd over-
tradelsen.

2.  Basbeloppen for de avgifter som avses i punkt 1 ska tillimpas
inom nedanstdende grénser:

a) For de overtrddelser som avses i bilaga I avsnitt I led c, i bilaga I
avsnitt II leden c—g samt i bilaga I avsnitt III leden a och b ska
avgiftsbeloppen uppgéd till minst 10000 EUR och hogst
> Mi11 200 000 EUR <.

VYMil
b) For de overtradelser som avses i bilaga I avsnitt [ leden a, b och d—k
och i bilaga I avsnitt IT leden a, b och h ska avgiftsbeloppen uppgé
till minst 5 000 EUR och hogst 100 000 EUR.

c¢) For de overtradelser som avses i bilaga I avsnitt IV ska avgifts-
beloppen uppgé till minst 5 000 EUR och hogst 10 000 EUR.

Vid bestimmande av huruvida basbeloppet for avgifterna ska faststéllas
till den undre, mellersta eller 6vre delen av den skala som anges i forsta
stycket ska Esma beakta det berdrda transaktionsregistrets arsomséittning
under det foregdende verksamhetsaret. Basbeloppet ska ligga i skalans
undre del for transaktionsregister vars &arsomsittning understiger
1 miljon EUR, i skalans mellersta del for transaktionsregister vars ars-
omséttning uppgar till mellan 1 och 5 miljoner EUR och i skalans dvre
del for transaktionsregister vars arsomséttning overstiger 5 miljoner EUR.
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3. De basbelopp som faststills i punkt 2 ska vid behov justeras med
hénsyn till forsvarande eller formildrande omstidndigheter pa grundval
av de relevanta koefficienter som faststélls i bilaga II.

De relevanta forsvarande koefficienterna ska tillimpas var for sig pa
basbeloppet. Om mer &n en forsvarande koefficient &r tillimplig ska
skillnaden mellan basbeloppet och det belopp som foljer av tillimp-
ningen av varje enskild forsvirande koefficient adderas till basbeloppet.

De relevanta formildrande koefficienterna ska tillimpas var for sig pa
basbeloppet. Om mer &n en formildrande koefficient &r tillimplig ska
skillnaden mellan basbeloppet och det belopp som foljer av tillimp-
ningen av varje enskild formildrande koefficient subtraheras frén
basbeloppet.

4. Utan hinder av punkterna 2 och 3 ska avgiftsbeloppet inte uppga
till mer &n 20 % av det berdrda transaktionsregistrets arsomsittning
under det foregdende verksambhetséret, och i de fall transaktionsregistret
direkt eller indirekt har dragit ekonomiska fordelar av Gvertrddelsen ska
botesbeloppet minst motsvara dessa fordelar.

Om en handling eller underlatenhet som ett transaktionsregister har gjort
sig skyldig till utgdr mer &n en av de Overtrddelser som fortecknas i
bilaga I ska endast det hogre botesbelopp som har beréknats i enlighet
med punkterna 2 och 3 och som &r hinforligt till en av dvertriddelserna
tillimpas.

Artikel 66
Viten

1. Esma ska fatta beslut om att vite ska aldggas for att tvinga

a) ett transaktionsregister att upphdra med en Overtrddelse, i enlighet
med ett beslut som fattats enligt artikel 73.1 a, eller

b) en person som avses i artikel 61.1

i) att ldmna fullstdndig information som har begérts genom ett
beslut enligt artikel 61,

i) att underkasta sig en utredning och sérskilt tillhandahalla full-
staindiga handlingar, uppgifter, rutiner och annat nédvéndigt ma-
terial samt komplettera och korrigera annan information som
tillhandahéllits i samband med en utredning som inletts genom
beslut enligt artikel 62, eller

iii) att underkasta sig kontroller pa plats som begirts genom beslut
enligt artikel 63.

2. Vitet ska vara effektivt och proportionellt. Vite ska betalas per
forseningsdag.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den
genomsnittliga dagliga omséttningen under det foregdende verksamhets-
aret eller, nir det giller fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga
dagsinkomsten under det foregdende kalenderaret. Vitesbeloppet ska
berdknas fran det datum som anges i beslutet om éldggande av vitet.

4.  Vite ska aldggas for maximalt sex ménader fran och med att Esma
meddelar sitt beslut. Efter det att denna period 16pt ut ska Esma se dver
atgérden.
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Artikel 67

Horande av berorda personer

VYMil
1. Innan beslut fattas enligt artikel 73.1 och om ett vite enligt arti-
kel 66 ska Esma ge de personer som é&r foremal for forfarandena moj-
lighet att horas om de omstindigheter som Esma patalat. Esma ska
endast grunda sina beslut pd omsténdigheter som de personer som é&r
foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig dver.

Forsta stycket i denna punkt ska inte tillimpas pa beslut som avses i
artikel 73.1 a, ¢ och d, om bradskande atgirder krivs for att forhindra
att det finansiella systemet lider vésentlig och omedelbar skada eller for
att forhindra vésentlig och omedelbar skada for finansmarknadernas
integritet, transparens, effektivitet och korrekta funktionssitt, déribland
stabilitet eller korrekthet for de uppgifter som registreras i transaktions-
register. Esma far i sddana fall anta ett interimistiskt beslut och ska ge
de berérda personerna mdjlighet att horas snarast mojligt efter det att
Esma har fattat sitt beslut.

2. Raitten till forsvar for personer som dr foremél for forfarandena ska
iakttas fullt ut under forfarandena. De ska ha ritt att fa tillgéng till
Esmas handlingar i drendet, med forbehall for andra personers berétti-
gade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Tillgangen till
akten ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna for-
beredande handlingar.

Artikel 68

Offentliggorande, art, verkstillighet och fordelning av avgifter och
viten

1.  Esma ska offentliggéra alla avgifter och viten som har alagts enligt
artiklarna 65 och 66, utom i de fall d& offentliggdrandet skulle skapa
allvarlig oro pd finansmarknaderna eller orsaka de berérda parterna
oproportionerlig skada. Sddana offentliggéranden fér inte innehdlla per-
sonuppgifter i den mening som avses i forordning (EG) nr 45/2001.

2. Auvgifter och viten som aldggs enligt artiklarna 65 och 66 ska vara
av administrativ karaktar.

3. Om Esma beslutar att inte aldgga avgifter eller vite ska den infor-
mera Europaparlamentet, rddet, kommissionen och den berérda med-
lemsstatens behdriga myndigheter om detta och motivera sitt beslut.

4. Avgifter och viten som aldggs enligt artiklarna 65 och 66 ska vara
verkstillbara.

Verkstiélligheten ska folja de civilprocessrittsliga regler som géller i den
stat inom vars territorium den sker. Beslutet om verkstéllighet ska bifo-
gas avgorandet utan andra formaliteter 4n kontroll av avgorandets dkthet
genom den myndighet som varje medlemsstats regering ska utse for
detta dndamal, samt meddela Esma och domstolen.
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Nér dessa formaliteter uppfyllts pa begéran av den berdrda parten, far
denne fullfolja verkstdlligheten enligt den nationella lagstiftningen ge-
nom att hénskjuta drendet direkt till det behdriga organet.

Verkstilligheten far endast skjutas upp genom beslut av domstolen.
Domstolarna i den berdrda medlemsstaten ska dock vara behdriga be-
traffande klagomél om att verkstélligheten inte genomfors pa ett regel-
ratt satt.

5. De belopp som éaldggs i form av avgifter och viten ska tillfalla
Europeiska unionens allménna budget.

Artikel 69

Domstolens provning

Domstolen ska ha obegrinsad behorighet att prova beslut genom vilka
Esma har alagt avgifter eller viten. Den far upphéva, sénka eller hoja
alagda avgifter eller viten.

Artikel 70
Andringar av bilaga II

I syfte att beakta utvecklingen pa finansmarknaderna ska kommissionen
ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 82 av-
seende atgirder for att dndra bilaga II.

Artikel 71

Aterkallande av registrering

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 73 ska Esma &ter-
kalla ett transaktionsregisters registrering om transaktionsregistret:

a) uttryckligen avstar fran registreringen eller inte har tillhandahallit
nagra tjanster under de senaste sex manaderna,

b) har beviljats registrering efter att ha ldmnat osanna uppgifter eller pa
annat sitt ha anvént otillborliga metoder,

¢) inte langre uppfyller de villkor som géllde for registreringen.

2.  Esma ska utan onddigt drojsmél underrdtta den berdrda behdriga
myndighet som avses i artikel 57.1 om ett beslut att aterkalla ett trans-
aktionsregisters registrering.

3. Den behoriga myndigheten i en medlemsstat, dér transaktionsregi-
stret tillhandahaller sina tjénster och dr verksamt, som anser att nagot av
villkoren i1 punkt 1 har uppfyllts, far begira att Esma ska granska om
villkoren for att aterkalla registreringen av det berdrda transaktionsregi-
stret dr uppfyllda. Om Esma beslutar att inte dterkalla det berdrda trans-
aktionsregistrets registrering, ska den l&dmna en fullstindig motivering.

4. Den behoriga myndighet som avses i punkt 3 ska vara den myn-
dighet som utsetts enligt artikel 22.
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Artikel 72
Tillsynsavgifter

1. Esma ska ta ut avgifter av transaktionsregistren i enlighet med
denna forordning och med de delegerade akter som antas enligt punkt
3. Avgifterna ska helt ticka Esmas nddvéndiga kostnader som &r hén-
forliga till registreringen och tillsynen av transaktionsregistren och for
att ersétta varje kostnad som de behoriga myndigheterna kan &dra sig
nédr de utfor uppgifter enligt denna forordning, sirskilt som ett resultat
av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 74.

YMi1
2. Det avgiftsbelopp som tas ut av ett transaktionsregister ska ticka
Esmas samtliga skéliga administrationskostnader for registrering och
tillsyn samt sta i proportion till det berérda transaktionsregistrets omsétt-
ning och typen av registrering och den tillsyn som utdvas av Esma.

3.  Kommissionen ska i enlighet med artikel 82 anta en delegerad akt
som ndrmare anger vilka avgifter som ska betalas, i vilka fall avgifter
ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.

Artikel 73

Esmas tillsynsatgirder

1. Om Esma i enlighet med artikel 64.5 finner att ett transaktions-
register har begatt ndgon av de Overtrddelser som fortecknas i bilaga I,
ska den fatta ett eller flera av foljande beslut:

a) Kriva att transaktionsregistret upphdr med Overtrddelsen.

b) Aldgga avgifter enligt artikel 65.

c) Utfarda offentliga underréttelser.

d) Som en sista utvdg aterkalla registreringen av transaktionsregistret.

2. Niér Esma fattar beslut enligt punkt 1, ska den beakta overtradel-
sens natur och allvar med hénsyn till foljande kriterier:

a) Overtridelsens varaktighet och frekvens.

b) Huruvida vertrddelsen har visat pé allvarliga brister eller system-
brister 1 fOretagets forfaranden, ledningssystem eller interna
kontroller.

¢) Huruvida overtrddelsen har lett till, underléttat eller pa annat sétt
avser ekonomisk brottslighet.

d) Huruvida overtrddelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.
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3. Esma ska utan onddigt dréjsmal underritta det berdrda trans-
aktionsregistret om varje beslut som antas enligt punkt 1 och meddela
beslutet till medlemsstaternas behdriga myndigheter och kommissionen.
Den ska offentliggdra varje sadant beslut pa sin webbplats inom tio
arbetsdagar frdn dagen for antagandet.

Niar Esma offentliggor sitt beslut enligt forsta stycket ska den ocksa
offentliggdra att det berdrda transaktionsregistret har rétt att dverklaga
beslutet och, i forekommande fall, att ett sddant 6verklagande har 14m-
nats in, med angivande av att overklagandet inte har suspensiv verkan,
samt att Esmas dverklagandendmnd har mojlighet att tillfalligt upphéva
tillampningen av det dverklagade beslutet i enlighet med artikel 60.3 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 74
Esmas delegering av uppgifter till behoriga myndigheter

1.  Om det dr nédvindigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas
korrekt far Esma delegera specifika tillsynsuppgifter till den behoriga
myndigheten i en medlemsstat i enlighet med de riktlinjer som Esma har
utfardat enligt artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010. Sadana spe-
cifika tillsynsuppgifter kan sérskilt innefatta befogenhet att begira upp-
gifter enligt artikel 61 och att genomf6ra utredningar och kontroller pa
plats enligt artiklarna 62 och 63.6.

2.  Esma ska samrdda med den relevanta behoriga myndigheten innan
en uppgift delegeras. Detta samrad ska gilla

a) den delegerade uppgiftens omfattning,

b) tidsfristen for utforandet av den uppgift som ska delegeras, och

¢) overforingen av nddvandig information fran och till Esma.

3. I enlighet med den forordning om avgifter som kommissionen
antar enligt artikel 72.3 ska Esma ersdtta en behorig myndighet for
kostnader som uppkommit till f6ljd av utforandet av de delegerade
uppgifterna.

4.  Esma ska med lampliga intervall omprova det beslut som avses i
punkt 1. En delegering far ndr som helst &terkallas.

5. En delegering av uppgifter ska inte padverka Esmas ansvar och inte
begrinsa Esmas forméga att genomfOra och Gvervaka den delegerade
verksamheten. Tillsynsuppgifter enligt denna férordning, bland annat
registreringsbeslut, slutbedomningar och uppfoljningsbeslut avseende
overtradelser, far inte delegeras.
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KAPITEL 2

Relationer med tredjeliinder

Artikel 75

Likvirdighet och internationella 6verenskommelser

1. Kommissionen far anta genomforandeakter som faststiller att den
réttsliga och tillsynsméssiga ramen i ett tredjeland sékerstiller att

a) transaktionsregister som auktoriserats i detta land f6ljer réttsligt bin-
dande krav som é&r likvirdiga med de krav som faststills i denna
forordning,

b) transaktionsregister i detta land 16pande &r foremal for effektiv tillsyn
och efterlevnadskontroll, och

c) garantier for tystnadsplikt finns, inklusive skydd for affdarshemlighe-
ter som myndigheterna delar med tredje parter, som atminstone &r
likvardiga med dem som féreskrivs i denna férordning.

Denna genomforandeakt ska antas i enlighet med det granskningsfor-
farande som avses i artikel 86.2.

2. Vid behov, och i varje fall efter att ha antagit en sadan genom-
forandeakt som avses i punkt 1, ska kommissionen ldmna rekommen-
dationer till rddet om att forhandla om internationella §verenskommelser
med berdrda tredjeldnder om 6msesidig tillgang till och utbyte av infor-
mation om derivatkontrakt i transaktionsregister som é&r etablerade i
detta tredjeland, pa ett sddant sdtt att unionens myndigheter, inbegripet
Esma, har direkt och sténdig tillgang till all information som krévs for
fullgérandet av deras uppgifter.

3. Niér de overenskommelser som avses i punkt 2 har slutits, och i
enlighet med dem, ska Esma uppritta samarbetsarrangemang med de
behoriga myndigheterna i de berdrda tredjelénderna. I sddana samarbets-
avtal ska minst foljande anges:

a) En mekanism for informationsutbytet mellan Esma och andra
unionsmyndigheter med ansvar enligt den hér foérordningen, & ena
sidan, och de berorda behériga myndigheterna i berdrda tredjeldnder,
4 andra sidan.

b) Forfaranden for samordning av tillsynsverksamhet.

4. 1 fraga om Overforing av personuppgifter till tredjeland ska Esma
tillimpa forordning (EG) nr 45/2001.

Artikel 76

Samarbetsarrangemang

Berorda myndigheter i tredjeldnder som inte har transaktionsregister
etablerade i sina jurisdiktioner far kontakta Esma i syfte att etablera
samarbetsarrangemang for tillgdng till information om derivatkontrakt
i transaktionsregister i unionen.
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Esma far etablera samarbetsarrangemang med dessa berérda myndighe-
ter om tillgang till den information om derivatkontrakt i transaktions-
register i unionen som dessa myndigheter behdver for att fullgdra sina
skyldigheter och sina uppdrag, under forutséttning att det finns garantier
for tystnadsplikt, inbegripet skydd for affarshemligheter som myndighe-
terna delar med tredje parter.

VYMil
Artikel 76a
Omsesidig direkt tillgang till uppgifter

1.  Berdrda myndigheter i tredjeldnder dér ett eller flera transaktions-
register dr etablerade ska, om det dr nddvindigt for att de ska kunna
fullgdra sitt uppdrag, ha direkt tillgadng till information i transaktions-
register som #ir etablerade i unionen, under fOrutséttning att kommis-
sionen har antagit en genomforandeakt om detta i enlighet med punkt 2.

2. Om de myndigheter som avses i punkt 1 i denna artikel inkommer
med en begiran far kommissionen anta genomférandeakter i enlighet
med det granskningsforfarande som avses i artikel 86.2 i vilka det fast-
stills om den rittsliga ramen i den begirande myndighetens tredjeland
uppfyller alla féljande villkor:

a) Transaktionsregister som &r etablerade i detta tredjeland har auktori-
serats pa vederborligt sitt.

b) Transaktionsregister i detta tredjeland &r fortlopande foremal for ef-
fektiv tillsyn och kontroll av att de uppfyller sina skyldigheter.

¢) Garantier for tystnadsplikt finns, inklusive skydd for affarshemlighe-
ter som myndigheterna delar med tredje parter, som atminstone &r
likvédrdiga med dem som foreskrivs i denna forordning.

d) Det foreligger en rittsligt bindande och verkstéllbar forpliktelse for
transaktionsregister som auktoriserats i detta tredjeland att ge de
enheter som avses i artikel 81.3 direkt och omedelbar tillgang till
uppgifterna.

Artikel 77

Godkinnande av transaktionsregister

1. Ett transaktionsregister som har etablerats i ett tredjeland far till-
handahélla tjénster och verksamheter till i unionen etablerade enheter for
tillampningen av artikel 9 enbart om registret dr godként av Esma i
enlighet med punkt 2.

2. Ett sadant transaktionsregister som avses i punkt 1 ska ldmna in
sin ansdkan om godkénnande till Esma tillsammans med all nddvéandig
information, inklusive atminstone de uppgifter som krivs for att kont-
rollera att transaktionsregistret dr auktoriserat och foremal for effektiv
tillsyn 1 ett tredjeland som

a) har godkédnts av kommissionen genom en genomférandeakt enligt
artikel 75.1 enligt vilken det framgar att detta land har ett likvardigt
och verkstéllbart ramverk for reglering och tillsyn,

b) har ingatt en internationell dverenskommelse med unionen i enlighet
med artikel 75.2, och
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¢) har ingatt samarbetsarrangemang med unionen enligt artikel 75.3 for
att se till att unionens myndigheter, inbegripet Esma, har direkt och
kontinuerlig tillgang till alla nodvéndiga uppgifter.

Inom 30 arbetsdagar efter mottagandet av ansokan ska Esma bedéma
om ansdkan &r fullstindig. Om ansdkan inte &r fullstindig ska Esma
faststilla en tidsfrist inom vilken det ansdkande transaktionsregistret ska
lamna ytterligare information.

Senast 180 arbetsdagar efter inlimnandet av en fullstdndig ansdkan ska
Esma skriftligen med en fullstindig motivering underritta det ansdkande
transaktionsregistret om huruvida godkdnnande har beviljats eller
avslagits.

Esma ska pa sin webbplats offentliggéra en forteckning 6ver de trans-
aktionsregister som godkénts i enlighet med denna forordning.

AVDELNING VII

KRAV PA TRANSAKTIONSREGISTER

Artikel 78

Allmianna krav

1. Ett transaktionsregister ska ha stabila styrformer, som omfattar en
tydlig organisationsstruktur med en vil definierad, transparent och kon-
sekvent ansvarsfordelning och tillfredsstdllande rutiner for intern kont-
roll, déribland sunda forfaranden for administration och redovisning,
vilket forhindrar att konfidentiella uppgifter ldmnas ut.

2. Ett transaktionsregister ska uppritthalla effektiva organisatoriska
och administrativa skriftliga forfaranden for att identifiera och hantera
eventuella intressekonflikter nér det giller dess ledning, anstéllda eller
personer med direkt eller indirekt koppling till dem genom néra for-
bindelser.

3. Ett transaktionsregister ska ha tillrickliga riktlinjer och forfaranden
som tryggar att alla bestimmelser i denna forordning foljs, inklusive att
ledning och anstéllda f6ljer dem.

4.  Ett transaktionsregister ska ha en organisationsstruktur som séker-
stéller kontinuitet och vil fungerande verksamhet och tillhandahallande
av tjanster. Det ska anvdnda ldmpliga och passande system, resurser och
forfaranden.

5. Om ett transaktionsregister erbjuder anknutna tjdnster, bland annat
orderavstdimning, ordermatchning, kredithdndelsetjénster, portfoljforlik-
nings- och portfoljkompressionstjénster, ska transaktionsregistret halla
dessa anknutna tjénster skilda i operativt hénseende fran transaktions-
registrets uppgift att centralt samla in och registerféra uppgifter om
derivat.

6.  Transaktionsregistrets foretagsledning och medlemmarna i dess
styrelse ska ha tillrackligt gott anseende och tillrdcklig erfarenhet som
sikerstdller en sund och ansvarsfull ledning av transaktionsregistret.
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7.  Ett transaktionsregister ska ha objektiva, icke-diskriminerande och
offentliggjorda villkor for tilltrdde for foretag som omfattas av rappor-
teringsskyldighet enligt artikel 9. Ett transaktionsregister ska pé
icke-diskriminerande grunder ge tjadnsteleverantorer tilltrdde till trans-
aktionsregistrets uppgifter, under forutsittning att de berdrda motpar-
terna har samtyckt till detta. Begrénsningar av tilltrddet ska bara tillatas
om syftet dr att kontrollera riskerna for transaktionsregistrets uppgifter.

8.  Ett transaktionsregister ska offentliggdra priser och avgifter for
tjdnster som tillhandahalls enligt denna férordning. Priser och avgifter
for varje tjanst som tillhandahalls ska offentliggdras separat, inklusive
avdrag och rabatter och villkoren for att atnjuta dessa. Det ska tillata
rapporterande enheter separat tilltrdde till sdrskilda tjénster. Ett trans-
aktionsregisters priser och avgifter ska vara kostnadsrelaterade.

Artikel 79
Driftssikerhet

1. Ett transaktionsregister ska kartldgga operativa riskkéllor och mi-
nimera dem genom att utveckla ldmpliga system, kontroller och for-
faranden. Sddana system ska vara tillforlitliga och sdkra och ha till-
racklig kapacitet for hantering av mottagen information.

2. Ett transaktionsregister ska utforma, tillimpa och uppritthalla till-
rickliga riktlinjer for kontinuerlig verksamhet och en katastrofplan for
att kunna uppréatthalla verksamheten, snabbt kunna &teruppta den och
fullgéra transaktionsregistrets skyldigheter. En sadan plan ska atmin-
stone omfatta inrdttande av faciliteter for sékerhetskopiering.

3.  Ett transaktionsregister for vilket registreringen &terkallats ska se
till att det sker en ordnad ersdttning, inbegripet dverforing av uppgifter
till andra transaktionsregister och omdirigering av rapporteringsfloden
till andra transaktionsregister.

Artikel 80
Skyddsatgirder och registrering

1. Ett transaktionsregister ska sékerstdlla konfidentialitet, tillforlitlig-
het och skydd, nir det giller de uppgifter som mottas enligt artikel 9.

2. Ett transaktionsregister far endast anvdnda de uppgifter det tar
emot enligt denna forordning for kommersiella &ndamél om de berérda
motparterna har gett sitt samtycke till det.

3.  Ett transaktionsregister ska omgéende registrera de uppgifter som
mottas enligt artikel 9 och bevara dem i minst tio ar efter det att
motsvarande avtal 16pt ut. Det ska ha snabba och effektiva registerfor-
faranden for att dokumentera fordndringar av registrerade uppgifter.
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4.  Ett transaktionsregister ska berdkna positioner per klass av derivat
och rapporterande enhet, utifrin de ndrmare uppgifter om derivatkont-
rakt som inrapporterats enligt artikel 9.

5. Ett transaktionsregister ska tillita att parterna i ett kontrakt far
atkomst till uppgifterna och mdjlighet att rétta dem i god tid.

YMil
" 5a. Ett transaktionsregister ska pa begiran ge motparter som inte &r
skyldiga att rapportera nirmare uppgifter om sina OTC-derivatkontrakt
enligt artikel 9.1a-9.1d samt motparter och centrala motparter som har
delegerat sin rapporteringsskyldighet enligt artikel 9.1f tillgang till infor-
mation som inrapporterats for deras rdkning.

6.  Ett transaktionsregister ska vidta alla rimliga atgirder for att und-
vika att uppgifter i dess system missbrukas.

En fysisk person som har en ndra forbindelse med en central motpart
eller en juridisk person med stéllning som moder- eller dotterforetag till
transaktionsregistret far inte anvénda konfidentiella uppgifter som regi-
strerats i ett transaktionsregister i kommersiella syften.

Artikel 81
Transparens och tiligang till uppgifter

1.  Ett transaktionsregister ska regelbundet och pa ett lattillgdngligt
sétt offentliggora aggregerade positioner per klass av derivat i de avtal
som inrapporterats till det.

2. Ett transaktionsregister ska samla in och registerfora uppgifter
samt sdkerstdlla att sdidana enheter som avses i punkt 3 ges direkt och
omedelbar tillgdng till alla de detaljerade uppgifter om derivatkontrakt
som de behdver for att kunna fullgdra sina respektive skyldigheter och

uppdrag.

3.  Ett transaktionsregister ska tillhandahélla nddvéindiga uppgifter till
foljande enheter sa att de ska kunna fullgéra sina respektive skyldigheter
och uppdrag:

a) Esma.

b) EBA.

¢) Eiopa.

d) ESRB.

e) Den behoriga myndighet som utdvar tillsyn dver centrala motparter
som utnyttjar transaktionsregistren.

f) Den behoriga myndighet som utdvar tillsyn dver handelsplatsen for
de rapporterade kontrakten.
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g) Relevanta ECBS-medlemmar, inbegripet ECB nédr banken utfor sina
uppgifter inom ramen for den gemensamma tillsynsmekanismen en-
ligt rddets forordning (EU) nr 1024/2013 (V).

h) Relevanta myndigheter i ett tredjeland som har ingétt en internatio-
nell dverenskommelse med unionen enligt artikel 75.

i) Tillsynsmyndigheter som utsetts enligt artikel 4 i Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2004/25/EG ().

j)  Unionens relevanta virdepappers- och marknadsmyndigheter vars
respektive tillsynsskyldigheter och uppdrag omfattar kontrakt, mark-
nader, aktorer och underliggande tillgdngar som omfattas av till-
lampningsomréadet for denna forordning.

k) Relevanta myndigheter i ett tredjeland som har ingatt ett samarbets-
arrangemang med Esma enligt artikel 76.

1) Byrén for samarbete mellan energitillsynsmyndigheter som har in-
rittats genom Europaparlamentets och radets forordning (EG)
nr 713/2009 (3).

m) De resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3 i Euro-
paparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU (%).

n) Den gemensamma resolutionsndmnd som har inréttats genom
forordning (EU) nr 806/2014.

0) De behoriga myndigheter eller nationella behdriga myndigheter en-
ligt forordningarna (EU) nr 1024/2013 och (EU) nr 909/2014
samt direktiven 2003/41/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU
och 2014/65/EU liksom tillsynsmyndigheter enligt direktiv
2009/138/EG.

p) De behdriga myndigheter som har utsetts i enlighet med artikel 10.5
i denna forordning.

q) Berorda myndigheter i ett tredjeland med avseende pa vilka en
genomforandeakt har antagits enligt artikel 76a.

Ett transaktionsregister ska dverfora uppgifter till behoriga myndigheter
i enlighet med kraven enligt artikel 26 i férordning (EU) nr 600/2014 (3).

(") Réadets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning
av sérskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i frdga om politiken for
tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppkopserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12).

(®) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 713/2009 av den 13 juli
2009 om inréttande av en byra for samarbete mellan energitillsynsmyndighe-
ter (EUT L 211, 14.8.2009, s. 1).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om
inrdttande av en ram for dterhdmtning och resolution av kreditinstitut och
vérdepappersforetag och om éndring av radets direktiv 82/891/EEG och Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

(°) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om &andring av
forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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4.  Esma ska till andra berérda unionsmyndigheter formedla uppgifter
som dessa behover for att fullgora sitt uppdrag.

YMil
5. I syfte att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel
ska Esma, efter samrdd med ECBS:s medlemmar, utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn vilka ndrmare anger f6ljande:

a) Den information som ska offentliggdras eller goras tillgénglig i en-
lighet med punkterna 1 och 3.

b) Hur ofta den information som avses i punkt 1 ska offentliggdras.

¢) De operativa standarder som krdvs for att aggregera och jamfora
uppgifter mellan transaktionsregister och for att de enheter som avses
i punkt 3 ska fa tillgang till denna information.

d) Villkor, arrangemang och vilken dokumentation som krivs for att
transaktionsregister ska bevilja tillgang for de enheter som avses i
punkt 3.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast den 18 juni 2020.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska
Esma sékerstdlla att offentliggdrandet av den information som avses i
punkt 1 inte réjer identiteten hos nagon av parterna i ett kontrakt.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning
genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 82

Utovande av delegering

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

VY Mil
2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna
1.6, 4.3a, 64.7, 70, 72.3 och 85.2 ska ges till kommissionen tills vidare.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 1.6, 4.3a,
64.7, 70, 72.3 och 85.2 far nir som helst dterkallas av Europaparlamen-
tet eller radet. Ett beslut om &terkallelse innebér att delegeringen av den
befogenhet som anges i beslutet upphdr att gilla. Beslutet far verkan
dagen efter det att det offentliggérs i Europeiska unionens officiella
tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det péverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.
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4.  Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den strdva efter att
samrada med Esma och ska den samrada med experter som utsetts av
varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt
delge Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 1.6, 4.3a, 64.7, 70,
72.3 och 85.2 ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet
eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en
period pa tre manader frdn den dag dé akten delgavs Europaparlamentet
och rédet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fére utgdngen av
den perioden, har underrdttat kommissionen om att de inte kommer att
invidnda. Denna period ska forlingas med tre manader pd Europaparla-
mentets eller rddets initiativ.

AVDELNING VIII

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 83
Tystnadsplikt

1.  Tystnadsplikt ska gélla for alla personer som arbetar eller har
arbetat for de behoriga myndigheter som utsetts i enlighet med artikel 22
och de myndigheter som avses i artikel 81.3, for Esma eller for revisorer
och experter som agerar eller har agerat pa uppdrag av de behdriga
myndigheterna eller Esma. Utan att det paverkar fall som omfattas av
straff- eller skatterdttsliga bestimmelser eller denna forordning, far de
inte till ndgon person eller myndighet r6ja konfidentiella uppgifter som
de fatt i tjdnsten, utom i sammandrag eller i sammanstillning som
omdjliggér identifiering av enskilda centrala motparter, transaktions-
register eller annan person.

2. Om en central motpart har forsatts i konkurs eller tvangslikvideras,
far konfidentiella uppgifter som inte ror tredje part rdjas i civilrittsliga
eller kommersiella forfaranden, om det dr nddvéandigt for att kunna driva
maélet.

3. Utan att det paverkar fall som omfattas av straff- eller skatterétts-
liga bestimmelser fir konfidentiella uppgifter enligt denna férordning
anvindas av de behoriga myndigheterna, Esma, organ eller andra fy-
siska eller juridiska personer dn behoériga myndigheter som mottar den,
men i de behériga myndigheternas fall enbart for att utfora sina upp-
gifter och fullgéra sitt uppdrag inom forordningens ram, eller i andra
myndigheters, organs eller fysiska eller juridiska personers fall i det
syfte for vilket informationen l&mnades till dem och/eller inom ramen
for administrativa eller réttsliga forfaranden som har ett samband med
fullgérandet av respektive uppdrag. Om Esma, den behoriga myndighe-
ten eller annan myndighet, ett organ eller en person som ldmnar infor-
mation ger sitt samtycke, far den mottagande myndigheten emellertid
anvinda den i andra icke-kommersiella syften.
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4.  Bestdmmelserna om tystnadsplikt i punkterna 1, 2 och 3 ska gélla
for allt mottagande, utbyte eller féormedling av konfidentiella uppgifter
enligt denna forordning. Dessa villkor ska emellertid inte forhindra att
Esma, de behdriga myndigheterna eller de berdrda centralbankerna i
enlighet med denna forordning, och annan lagstiftning som é&r tillamplig
pd virdepappersforetag, kreditinstitut, pensionsfonder, fondforetag,
AIF-forvaltare, forsdkrings- och aterforsiakringsférmedlare, forsakrings-
foretag, reglerade marknader eller marknadsplatsoperatorer, utbyter eller
formedlar konfidentiella uppgifter med medgivande av den behdoriga
myndighet eller annan myndighet eller ett organ eller en fysisk eller
juridisk person som meddelade informationen.

5.  Punkterna 1, 2 och 3 ska inte forhindra att de behdriga myndig-
heterna i enlighet med nationell lagstiftning utbyter eller formedlar kon-
fidentiella uppgifter som inte har mottagits frdn en annan medlemsstats
behoriga myndighet.

Artikel 84

Utbyte av information

1. Behoriga myndigheter, Esma och andra relevanta myndigheter ska
utan onddigt dréjsmal forse varandra med den information som krivs
for att de ska kunna fullgdra sina uppgifter.

2.  Behoriga myndigheter, Esma, andra relevanta myndigheter och
andra organ eller fysiska eller juridiska personer som mottar konfiden-
tiell information vid utférandet av sina uppgifter enligt denna forordning
far inte anvdnda den for annat syfte.

3. Behoriga myndigheter ska l&mna information till berdrda
ECBS-medlemmar om sddan information &r relevant for fullgérandet
av dessas uppdrag.

AVDELNING IX

OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 85

Rapporter och dversyn

YMil
" 1. Kommissionen ska senast den 18 juni 2024 bedéma tillimpningen
av denna forordning och uppritta en allmén rapport. Kommissionen ska
lagga fram denna rapport for Europaparlamentet och for radet, 4tfoljd av
eventuella lampliga forslag.

la. Senast den 17 juni 2023 ska Esma Overldmna en rapport till
kommissionen om foljande:

a) Effekten av Europaparlaments och radets forordning (EU)
2019/834 (') pa& omfattningen av clearing av finansiella och
icke-finansiella motparter och fordelningen av clearing inom varje
sddan grupp av motparter, sérskilt vad géller finansiella motparter

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019
om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 vad giller clearingkravet, ett
tillfdlligt upphévande av clearingkravet, rapporteringskraven, riskbegréins-
ningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central mot-
part, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for trans-
aktionsregister (EUT L 141, 28.5.2019, s. 42).



02012R0648 — SV — 18.12.2019 — 014.001 — 93

VM1l

med en begrdnsad aktivitet inom OTC-derivat och med avseende pé
lampligheten hos de clearingtrosklar som avses i artikel 10.4.

b) Effekten av forordning (EU) 2019/834 pé kvaliteten pa och tillgéng-
ligheten av de uppgifter som rapporterats till transaktionsregister och
kvaliteten pa den information som gors tillgdnglig av
transaktionsregister.

¢) Andringarna av rapporteringsramverket, inbegripet inforandet och
genomforandet av delegerad rapportering enligt artikel 9.1a och i
synnerhet dess effekt pa rapporteringsbordan for icke-finansiella
motparter som inte omfattas av clearingkravet.

d) Clearingtjinsternas tillgénglighet, i synnerhet huruvida kravet pa att
tillhandahélla clearingtjdnster, direkt eller indirekt, pa réttvisa, skali-
ga, icke-diskriminerande och transparenta handelsvillkor, enligt vad
som avses i artikel 4.3a, har underlittat tillgangen till clearing.

2. Kommissionen ska senast den 18 juni 2020 och dérefter var tolfte
manad fram till den slutliga forlaingning som avses i tredje stycket
uppritta en rapport med en beddmning av om ldmpliga tekniska 10s-
ningar har utvecklats for pensionssystems Overforing av kontanta och
icke-kontanta sékerheter som variationssikerheter och behovet av even-
tuella atgirder for att underlitta dessa ldmpliga tekniska l6sningar.

Esma ska senast den 18 december 2019 och dérefter var tolfte manad
fram till den slutliga forlangning som avses i tredje stycket och i sam-
arbete med Eiopa, EBA och ESRB ldgga fram en rapport for kommis-
sionen med en bedémning av foljande:

a) Om centrala motparter, clearingmedlemmar och pensionssystem har
gjort rimliga anstringningar och utvecklat ldmpliga tekniska 10s-
ningar som gor det ldttare for sddana system att delta i central
clearing genom att stilla kontanta och icke-kontanta sédkerheter
som variationssdkerheter, inbegripet vilka implikationer dessa 10s-
ningar har for marknadslikviditet och procyklikalitet och deras mgj-
liga réttsliga eller andra implikationer.

b) Pensionssystems aktivitet pd marknaderna for clearade och
icke-clearade OTC-derivat, fordelat pa tillgangsklass, i frdga om vo-
lym och typ samt eventuella relaterade systemrisker for det finansi-
ella systemet.

¢) Konsekvenserna av att pensionssystemen uppfyller clearingkravet for
deras investeringsstrategier, inbegripet eventuella férdndringar av for-
delningen mellan deras kontanta och icke-kontanta tillgangar.

d) Implikationerna av de clearingtrosklar som specificeras enligt arti-
kel 10.4 b for pensionssystem.
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e) Effekten av andra réttsliga krav pa kostnadsskillnaden mellan clea-
rade och icke-clearade OTC-derivatkontrakt, inbegripet marginalsé-
kerhetskrav for icke-clearade derivat och berdkning av bruttosolidi-
tetsgraden i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013.

f) Om ytterligare atgdrder dr nodvéndiga for att underldtta en clearing-
16sning for pensionssystem.

Kommissionen far anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att
forlanga den tvaarsperiod som avses i artikel 89.1 med ett ar tva ganger
om den drar slutsatsen att ingen lamplig teknisk 16sning har utvecklats
och att den negativa effekten av central clearing av derivatkontrakt pa
framtida pensionérers pensionsforméner dr ofordndrad.

Centrala motparter, clearingmedlemmar och pensionssystem ska gora
sitt bésta for att bidra till utvecklingen av ldmpliga tekniska 16sningar
som underléttar clearing av sddana OTC-derivatkontrakt av sadana
system.

Kommissionen ska inrétta en expertgrupp bestdende av foretrddare for
centrala motparter, clearingmedlemmar, pensionssystem och andra rele-
vanta parter av sddana tekniska 16sningar for att dvervaka deras an-
strangningar och bedéma de framsteg som gors inom utvecklingen av
lampliga tekniska 16sningar som underldttar clearing av sadana
OTC-derivatkontrakt av pensionssystem, inbegripet siddana systems
overforing av kontanta och icke-kontanta sékerheter som variations-
sikerheter. Denna expertgrupp ska sammantrdda atminstone var sjétte
manad. Kommissionen ska beakta de anstrdngningar som gjorts av cen-
trala motparter, clearingmedlemmar och pensionssystem vid upprittan-
det av sina rapporter enligt forsta stycket.

3. Kommissionen ska senast den 18 december 2020 uppritta en rap-
port med en bedémning av f6ljande:

a) Huruvida skyldigheten att rapportera transaktioner enligt artikel 26 i
forordning (EU) nr 600/2014 och enligt denna forordning skapar
overlappande skyldigheter att rapportera transaktioner for derivat
som inte &r OTC-derivat och huruvida rapporteringen av transaktio-
ner som inte d&r OTC-transaktioner skulle kunna reduceras eller for-
enklas for alla motparter utan otillborlig forlust av information.

b) Huruvida det dr nodvéndigt och 1dmpligt att anpassa handelsskyldig-
heten for derivat enligt forordning (EU) nr 600/2014 till dndringarna
av clearingkravet for derivat enligt forordning (EU) 2019/834, i
synnerhet vilka enheter som omfattas av clearingkravet.

¢) Huruvida eventuell handel som é&r ett direkt resultat av riskreduce-
ringstjénster efter handel, inbegripet portféljkompression, bér undan-
tas fran clearingkravet i artikel 4.1, varvid hiansyn ska tas till i vilken
utstrickning dessa tjdnster minskar riskerna, i synnerhet motpartsk-
reditrisker och operativa risker, samt mdjligheterna att clearingkravet
kringgds och att negativa incitament uppstar for central clearing.
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Kommissionen ska dverldmna den rapport som avses i forsta stycket till
Europaparlamentet och radet, atfoljd av eventuella lampliga forslag.

3a. Esma ska senast den 18 maj 2020 ldgga fram en rapport for
kommissionen. I rapporten ska en bedéomning av foljande goras:

a) Enhetligheten 1 rapporteringskraven for derivat som inte é&r
OTC-derivat enligt férordning (EU) nr 600/2014 och enligt artikel 9
i den hédr férordningen, bade vad géller ndrmare uppgifter om deri-
vatkontrakt som ska rapporteras och de relevanta enheternas tillgdng
till uppgifter och om dessa krav behdver anpassas.

b) Mdgjligheten att ytterligare forenkla rapporteringskedjorna for alla
motparter, inbegripet alla indirekta kunder, med beaktande av beho-
vet av rapportering i rétt tid och de atgirder som antagits i enlighet
med artikel 4.4 i denna forordning och artikel 30.2 i férordning (EU)
nr 600/2014.

¢) En eventuell anpassning av handelsskyldigheten for derivat enligt
forordning (EU) nr 600/2014 till &dndringarna av clearingkravet for
derivat enligt forordning (EU) 2019/834, i synnerhet vilka enheter
som omfattas av clearingkravet.

d) Huruvida (denna beddmning ska goras i samarbete med ESRB)
eventuell handel som é&r ett direkt resultat av riskreduceringstjanster
efter handel, inbegripet portfoljkompression, bor undantas frén clea-
ringkravet i artikel 4.1. I denna rapport ska

i) en utredning goras av portféljkompression och andra tillgdngliga
icke prisbildande riskreduceringstjinster efter handel som redu-
cerar icke-marknadsrisker i derivatportf6ljer utan att marknads-
risken &ndras for portfoljerna, sdsom ombalanseringstransaktio-
ner,

i) syftet med och funktionen av sddana riskreduceringstjénster efter
handel och i vilken utstrdckning de minskar risker, i synnerhet
motpartskreditrisker och operativa risker forklaras, och en be-
domning av behovet av att cleara sadan handel, eller av att
undanta den fran clearing, i syfte att hantera systemrisker goras,
och

iii) en bedémning goras av i vilken utstrickning eventuella undantag
fran clearingkravet for sddana tjdnster kan leda till negativa in-
citament for central clearing och till att motparter kringgér
clearingkravet.

e) Huruvida forteckningen over finansiella instrument som anses vara
mycket likvida med minimala marknads- och kreditrisker, i enlighet
med artikel 47, skulle kunna utvidgas och huruvida denna forteck-
ning skulle kunna inbegripa penningmarknadsfonder som auktorise-
rats i1 enlighet med Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2017/1131 (V).

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni
2017 om penningmarknadsfonder (EUT L 169, 30.6.2017, s. 8).
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4.  Efter att ha begirt en beddomning av ESRB ska kommissionen, i
samarbete med medlemsstaterna och Esma, ta fram en arsrapport som
bedomer mdjliga systemrisker och kostnadseffekter av samverkansover-
enskommelser.

Rapporten ska &tminstone behandla sddana Overenskommelsers antal
och komplexitet samt hur adekvata riskhanteringssystem och riskmodel-
ler dr. Kommissionen ska ligga fram denna rapport for Europaparla-
mentet och radet, atfoljd av eventuella ldmpliga forslag.

ESRB ska till kommissionen ldmna sin beddmning av mgjliga system-
risker och effekter av arrangemang for samverkan mellan centrala
motparter.

5. Esma ska &rligen Overldmna en rapport till Europaparlamentet,
radet och kommissionen om de sanktioner som de behoriga myndighe-
terna alagt, inklusive tillsynsédtgérder, avgifter och viten.

Artikel 86

Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av Europeiska viardepapperskommittén
som inrdttades genom kommissionens beslut 2001/528/EG (!). Denna
kommitt¢ ska vara en kommitt¢é i den mening som avses i
forordning (EU) nr 182/2011.

2. Nir det hénvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU)
nr 182/2011 tillampas.

VM1l
3. Nar det hénvisas till denna punkt ska artikel 8 i foérordning (EU)
nr 182/2011 jamford med artikel 5 i den forordningen tillimpas.

Artikel 87
Andring av direktiv 98/26/EG

1. T artikel 9.1 i direktiv 98/26/EG ska foljande stycke ldggas till:

”Om en systemoperator har stéllt sdkerhet till en annan systemoperator i
samband med ett samverkande system, ska den systemoperatorens rét-
tigheter till sdkerheten inte paverkas av insolvensforfaranden mot den
mottagande systemoperatoren.”

2.  Medlemsstaterna ska anta och offentliggéra de lagar och andra
forfattningar som dr nddvéandiga for att folja punkt 1 senast den 17 au-
gusti 2014. De ska genast underrétta kommissionen om detta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehalla en hén-
visning till direktiv 98/26/EG eller atf6ljas av en sddan hénvisning nér
de offentliggérs. Narmare foreskrifter om hur hénvisningen ska goras
ska varje medlemsstat sjdlv utfarda.

(") EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.



02012R0648 — SV — 18.12.2019 — 014.001 — 97

VYMil1

Artikel 88
Webbplatser

1. Esma ska uppritthdlla en webbplats dér foljande uppgifter tillhan-
dahalls:

a) Kontrakt som ar godtagbara for clearingkravet enligt artikel 5.
b) Sanktioner som alagts for overtradelser av artiklarna 4, 5 och 7-11.

¢) Centrala motparter som é&r auktoriserade for tillhandahéllande av
tjanster eller verksamheter i unionen och som é&r etablerade i unio-
nen, samt de tjénster eller verksamheter som de auktoriserats att
tillhandahélla eller utfora, inklusive de typer av finansiella instrument
som auktorisationen omfattar.

d) Sanktioner som alagts for dvertradelser av avdelningarna IV och V.

e) Centrala motparter som &r auktoriserade for tillhandahallande av
tjanster eller verksamheter i unionen och som &r etablerade i tredje-
land, samt de tjadnster eller verksamheter som de auktoriserats att
tillhandahélla eller utféra, inklusive de typer av finansiella instrument
som auktorisationen omfattar.

f) Transaktionsregister som #r auktoriserade att tillhandahélla tjénster
eller verksamheter i unionen.

g) Avgifter och viten som alagts i enlighet med artiklarna 65 och 66.
h) Det offentliga register som avses i artikel 6.

2. Med avseende pa tillimpningen av punkt 1 b, ¢ och d ska de
behoriga myndigheterna uppritthalla webbplatser, vilka ska tillhanda-
halla lankar till Esmas webbplats.

3. Alla webbplatser som avses i denna artikel ska vara tillgéngliga
for allménheten, uppdateras regelbundet och ska tillhandahélla infor-
mation i ett tydligt format.

Artikel 89

Overgangsbestimmelser

1. Fram till den 18 juni 2021 ska clearingkravet i artikel 4 inte till-
lampas for OTC-derivatkontrakt som pa ett objektivt métbart séitt mins-
kar investeringsrisker med direkt anknytning till pensionssystemens fi-
nansiella solvens eller enheter som etableras for att ersdtta medlemmar i
sddana system om systemet fallerar.

Dessutom ska clearingkravet 1 artikel 4 inte tillimpas for
OTC-derivatkontrakt som avses i1 forsta stycket i denna punkt och
som ingétts av pensionssystem frdn och med den 17 augusti 2018
och till och med den 16 juni 2019.

De OTC-derivatkontrakt som dessa enheter ingdr under denna tid och
som annars skulle omfattas av clearingkravet enligt artikel 4 ska omfat-
tas av de krav som faststdlls i artikel 11.
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2. Nér det géller de pensionssystem som avses i artikel 2.10 ¢ och d
ska det undantag som avses i punkt 1 i den hér artikeln beviljas av den
berérda behoériga myndigheten for typer av enheter och typer av arran-
gemang. Efter att ha mottagit ansdkan ska den behoériga myndigheten
meddela Esma och Eiopa. Inom 30 kalenderdagar efter mottagandet av
meddelandet ska Esma, efter samrdd med Eiopa, utfirda ett yttrande
med en beddmning av huruvida enheten eller arrangemanget Gverens-
stimmer med artikel 2.10 c eller d och av skélen till varfor ett undantag
ar motiverat pa grund av svérigheter att uppfylla marginalsdkerhetskra-
ven. Den behdriga myndigheten ska endast bevilja undantag om den ar
helt 6vertygad om att enheten eller systemet Overensstimmer med ar-
tikel 2.10 c eller d och att dessa har svért att uppfylla marginalsdkerhets-
kraven. Den behoriga myndigheten ska anta ett beslut inom tio arbets-
dagar fran det att Esmas yttrande mottagits, med vederbdrlig hinsyn till
detta yttrande. Om den behoriga myndigheten inte instimmer i Esmas
yttrande ska den 1 sitt beslut ange alla skl till och forklara alla viktiga
avvikelser fran yttrandet.

Esma ska pa sin webbplats offentliggéra en forteckning &ver enheter
och system som avses i artikel 2.10 ¢ och d och som i enlighet med
forsta stycket har beviljats undantag. For att ytterligare forstirka over-
ensstimmelsen ndr det giller resultatet av tillsynen ska Esma i enlighet
med artikel 30 i forordning (EU) nr 1095/2010 genomféra en arlig
inbordes utvédrdering av de enheter som dr upptagna i forteckningen.

3. En central motpart som i sin etableringsmedlemsstat har auktori-
serats att tillhandahélla clearingtjdnster i enlighet med medlemsstatens
nationella lagstiftning innan alla tekniska standarder for tillsyn enligt
artiklarna 4, 5, 8-11, 16, 18, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47,
49, 56 och 81 antagits av kommissionen, ska ansdka om auktorisation
enligt artikel 14 med avseende pa tillimpningen av denna forordning
inom sex manader fran och med dagen for ikrafttrddandet av alla tek-
niska standarder for tillsyn enligt artiklarna 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42,
44, 45, 47 och 49.

En central motpart som é&r etablerad i ett tredjeland och som har god-
kints for att tillhandahélla clearingtjénster i en medlemsstat i enlighet
med den medlemsstatens nationella lagstiftning innan alla tekniska stan-
darder for tillsyn enligt artiklarna 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 och
49 antagits av kommissionen, ska ansdka om godkénnande enligt arti-
kel 25 med avseende pa tillimpningen av denna férordning inom sex
manader frdn och med dagen for ikrafttridandet av alla tekniska stan-
darder for tillsyn enligt artiklarna 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47
och 49.

4. Innan ett beslut enligt denna forordning om auktorisation eller
godkinnande av en central motpart har fattats ska respektive nationella
regler om auktorisation och godkidnnande av centrala motparter fortsitta
att gélla och den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir den
centrala motparten dr etablerad eller godkdnd ska fortsdtta att utdva
tillsynen &ver denna.

5. Om en behorig myndighet har auktoriserat en central motpart for
clearing av en viss klass av derivat i enlighet med medlemsstatens
nationella lagstiftning innan alla tekniska standarder for tillsyn enligt
artiklarna 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 och 49 antagits av kommis-
sionen ska den behoriga myndigheten i den medlemsstaten underritta
Esma om auktorisationen inom en manad frén och med dagen for ikraft-
trddandet av de tekniska standarder for tillsyn som avses i artikel 5.1.
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Om en behdrig myndighet har godkdnt en i ett tredjeland etablerad
central motpart for clearing av en viss OTC-klass av derivat i enlighet
med medlemsstatens nationella lagstiftning innan alla tekniska standar-
der for tillsyn enligt artiklarna 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 och 49
antagits av kommissionen, ska den behoériga myndigheten i denna med-
lemsstat underrdtta Esma om godkidnnandet inom en méanad fran och
med dagen for ikrafttridandet av de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 artikel 5.1.

5a.  Upp till 15 ménader efter dagen for ikrafttrdidandet av det sista av
de tekniska standarder for tillsyn som avses i artiklarna 16, 25, 26, 29,
34, 41, 42, 44, 45, 47 och 49 eller tills ett beslut enligt artikel 14 har
fattats om auktorisation av den centrala motparten, beroende pé vilket
datum som intrédffar forst, ska den centrala motparten tillimpa den be-
handling som avses i tredje stycket i denna punkt.

Upp till 15 ménader efter dagen for ikrafttrddandet av det sista av de
tekniska standarder for tillsyn som avses i artiklarna 16, 26, 29, 34, 41,
42, 44, 45, 47 och 49 eller tills ett beslut enligt artikel 25 har fattats om
godkdnnande av den centrala motparten, beroende pa vilken dag som
infaller forst, ska den centrala motparten tillimpa den behandling som
avses 1 tredje stycket i denna punkt.

Upp till de tidsfrister som anges i de forsta tva styckena i denna punkt,
och med forbehall for fjarde stycket i denna punkt, nidr en central
motpart varken har obestdndsfond eller ndgot bindande avtalsméissigt
arrangemang med sina clearingmedlemmar som tilliter den att anvénda
hela eller en del av den initialsdkerhet som den har mottagit fran clea-
ringmedlemmarna som om den var ett forfinansierat bidrag, ska de
uppgifter som den ska rapportera i enlighet med artikel 50c.1 inbegripa
den totala summan av den initialsdkerhet som den har mottagit frn sina
clearingmedlemmar.

De tidsfrister som avses i forsta och andra styckena i denna punkt far
forlaingas med sex manader i enlighet med en genomforandeakt fran
kommissionen som har antagits i enlighet med artikel 497.3 i forord-
ning (EU) nr 575/2013.

6.  Ett transaktionsregister som har auktoriserats eller registrerats i sin
etableringsmedlemsstat for insamling och registerforing av uppgifter om
derivat i enlighet med den medlemsstatens nationella lagstiftning innan
alla tekniska standarder for tillsyn och genomforande enligt artiklarna 9,
56 och 81 antagits av kommissionen, ska ansdka om registrering enligt
artikel 55 inom sex manader frdn och med dagen for ikrafttridandet av
dessa tekniska standarder for tillsyn och genomforande.

Ett i ett tredjeland etablerat transaktionsregister som har fatt tillstdnd for
insamling och registerféring av uppgifter om derivat i en medlemsstat i
enlighet med den medlemsstatens nationella lagstiftning innan alla tek-
niska standarder for tillsyn och genomférande enligt artiklarna 9, 56 och
81 antagits av kommissionen, ska ansdka om registrering enligt arti-
kel 77 inom sex manader frdn och med dagen for ikrafttrddandet av
dessa tekniska standarder for tillsyn och genomforande.
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7.  Innan ett beslut enligt denna forordning om registrering eller god-
kdnnande av ett transaktionsregister har fattats ska respektive nationella
regler om auktorisation, registrering och godkidnnande av transaktions-
register fortsitta att gilla och den behdriga myndigheten i den medlems-
stat ddr transaktionsregistret dr etablerat eller godkédnt ska fortsétta att
utdva tillsynen Over detta.

8.  Ett transaktionsregister som har auktoriserats eller registrerats i sin
etableringsmedlemsstat for insamling och registerforing av uppgifter om
derivat 1 enlighet med den medlemsstatens nationella lagstiftning innan
alla tekniska standarder for tillsyn och genomforande enligt artiklarna
56 och 81 antagits av kommissionen, fir anvdndas for att uppfylla
rapporteringskraven enligt artikel 9 tills ett beslut om transaktionsregi-
strets registrering eller godkidnnande enligt denna forordning har fattats.

Ett i ett tredjeland etablerat transaktionsregister som har fétt tillstdnd for
insamling och registerforing av uppgifter om derivat i enlighet med en
medlemsstats nationella lagstiftning innan alla tekniska standarder for
tillsyn och genomférande enligt artiklarna 56 och 81 antagits av kom-
missionen, fir anvindas for att uppfylla rapporteringskraven enligt ar-
tikel 9 tills ett beslut om transaktionsregistrets godkidnnande enligt
denna forordning har fattats.

9.  Utan hinder av artikel 81.3 f far ett transaktionsregister, om det
inte finns nadgon sadan internationell Gverenskommelse mellan ett tredje-
land och unionen som avses i artikel 75, forse de relevanta myndighe-
terna i tredjelandet med nddvéandig information fram till den 17 augusti
2013, under forutsittning att det underréttar Esma.

Artikel 90
Esmas personal och resurser
Senast den 31 december 2012 ska Esma beddma personal- och resurs-
behoven till f6ljd av de befogenheter och uppgifter Esma far enligt

denna forordning, och foreldgga Europaparlamentet, radet och kommis-
sionen en rapport.

Artikel 91
Ikrafttradande

Denna forordning tréder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning é&r till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla
medlemsstater.
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BILAGA 1

Forteckning over évertridelser som avses i artikel 65.1

I. Overtriidelser som giller organisatoriska krav eller intressekonflikter:

a) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.1 om det inte har stabila
styrformer, som omfattar en tydlig organisationsstruktur med en véldefi-
nierad, transparent och konsekvent ansvarsfordelning och tillfredsstél-
lande rutiner for intern kontroll, déribland sunda forfaranden f6r administ-
ration och redovisning, vilket forhindrar att konfidentiella uppgifter lam-
nas ut.

b

~

Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.2 om det inte har eller till-
lampar effektiva skriftliga organisatoriska och administrativa forfaranden
for att identifiera och hantera eventuella intressekonflikter nér det géller
dess ledning, dess anstillda eller andra personer med direkt eller indirekt
koppling till dem genom nira forbindelser.

c) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.3, om det inte infort riktlinjer
och forfaranden som sikerstiller att alla bestimmelser i denna férordning
foljs, inklusive att ledning och anstillda f6ljer dem.

d

=

Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.4 om det inte har eller till-
lampar en tillfredsstéllande organisationsstruktur som sékerstéller kontinu-
itet och vil fungerande verksamhet och tillhandahéllande av tjénster.

e) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.5 om det inte i operativt
hinseende héller anknutna tjanster skilda fran uppgiften att centralt samla
in och registerfora uppgifter om derivat.

f) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.6 om det inte sdkerstiller att
foretagsledningen och styrelsen har tillrdckligt gott anseende och tillrdck-
lig erfarenhet som sékerstdller en sund och ansvarsfull ledning av
transaktionsregistret.

~

Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.7 om det inte har objektiva,
icke-diskriminerande och offentliggjorda villkor for tilltrdde for tjanstele-
verantorer och foretag som omfattas av rapporteringsskyldighet enligt
artikel 9.

g

h

=

Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.8 om det inte offentliggdr
priser och avgifter for tjanster som tillhandahalls enligt denna forordning,
om det inte ger rapporterande enheter separat tillgang till sérskilda tjéns-
ter eller om det tar ut priser och avgifter som inte &r kostnadsrelaterade.

VM1l
i) Ett transaktionsregister Overtrdder artikel 78.9 a om det inte faststéller
lampliga forfaranden for avstimning av uppgifter mellan transaktions-
register.

j) Ett transaktionsregister Overtrdder artikel 78.9 b om det inte faststiller
lampliga forfaranden for att kontrollera att de inrapporterade uppgifterna
ar fullstdndiga och korrekta.

k

N

Ett transaktionsregister Overtrader artikel 78.9 ¢ om det inte faststéller
lampliga riktlinjer for overforing under ordnade former av uppgifter till
andra transaktionsregister om detta begirs av de motparter och centrala
motparter som avses i artikel 9 eller dr nodvéandigt av andra skal.



02012R0648 — SV — 18.12.2019 — 014.001 — 102

1. Overtriidelser som giller operativa krav:
a) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 79.1 om det inte identifierar
operativa riskkéllor eller inte minimerar dessa risker genom att utveckla

lampliga system, kontroller och forfaranden.

b

~

Ett transaktionsregister bryter mot artikel 79.2 om det inte utformar, till-
lampar eller uppritthaller en ldmplig strategiplan for kontinuerlig verk-
samhet och en katastrofplan for att kunna uppritthalla verksamheten,
snabbt kunna ateruppta den och fullgdra transaktionsregistrets
skyldigheter.

c) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 80.1 om det inte sakerstéller
konfidentialitet, tillforlitlighet eller skydd nér det géller de uppgifter som
mottas enligt artikel 9.

d

=

Ett transaktionsregister bryter mot artikel 80.2 om det anvinder de upp-
gifter det tar emot enligt denna forordning for kommersiella &ndamal utan
att de berdrda motparterna har givit sitt samtycke till det.

e) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 80.3 om det inte omgaende
registrerar de uppgifter som mottas enligt artikel 9 eller inte bevarar
dem i minst tio ar efter det att motsvarande kontrakt 16pt ut eller om
det inte har snabba och effektiva registerforfaranden for att dokumentera
fordndringar av registrerade uppgifter.

f) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 80.4 om det inte berdknar po-
sitioner per klass av derivat och rapporterande enhet, utifrdn de nirmare
uppgifter om derivatkontrakt som inrapporterats i enlighet med artikel 9.

~

Ett transaktionsregister bryter mot bestimmelserna i artikel 80.5 om det
inte sékerstiller att parterna i ett kontrakt tillats atkomst till uppgifterna
och mdjlighet att ritta dem i god tid.

g

h) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 80.6 om det inte vidtar alla
rimliga atgdrder for att undvika att uppgifter i dess system missbrukas.

M. Overtridelser som giller transparens och tillgang till information:

a) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 81.1 om det inte regelbundet
och pa ett lattillgéngligt sétt offentliggdr aggregerade positioner per klass
av derivat i de kontrakt som inrapporterats till det.

b) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 81.2 om det inte ger de enheter
som avses i artikel 81.3 direkt och omedelbar tillgang till alla de detal-
jerade uppgifter om derivatkontrakt som de behdver for att kunna fullgéra
sina respektive skyldigheter och uppdrag.

IV. Overtridelser som giller hinder for tillsynsverksamheten:

a) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 61.1, om det ldmnar oriktig eller
vilseledande information som svar pa en enkel begéran om information
fran Esma i enlighet med artikel 61.2 eller som svar pé ett beslut fran
Esma om begidran om information i enlighet med artikel 61.3,

b) transaktionsregistret lamnar oriktiga eller vilseledande svar pa fragor som
stills enligt artikel 62.1.c,

c¢) transaktionsregistret inte i rimlig tid réttar sig efter de tillsynsatgérder som
Esma antar i enlighet med artikel 73 ,

VYMill1
d) Ett transaktionsregister overtrader artikel 55.4 om det inte i tid underréttar
Esma om alla vésentliga dndringar av villkoren for dess registrering.
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BILAGA 11

Forteckning over koefficienter kopplade till forsvirande och formildrande
faktorer vid tillimpning av artikel 65.3

Foljande koefficienter ska vara kumulativt tillimpliga pa de basbelopp som avses
i artikel 65.2:

1. Justeringskoefficienter kopplade till forsvarande omstdndigheter:

a) Om overtrddelsen har begatts upprepade ganger ska koefficienten 1,1 till-
lampas for varje géang den upprepats.

b) Om overtrddelsen har begatts i mer dn sex manader ska koefficienten 1,5
tillampas.

¢) Om overtrddelsen har visat pa systembrister i transaktionsregistrets orga-
nisation, sarskilt i dess forfaranden, ledningssystem eller interna kontroller,

ska koefficienten 2,2 tillimpas.

d) Om overtrddelsen paverkar kvaliteten pa de registerforda uppgifterna ne-
gativt ska koefficienten 1,5 tillimpas.

e) Om overtrddelsen har begatts uppsatligen ska koefficienten 2 tillimpas.

f) Om inga korrigerande atgérder har vidtagits sedan Overtridelsen konstate-
rades ska koefficienten 1,7 tillimpas.

g) Om transaktionsregistrets foretagsledning inte har samarbetat med Esma i
samband med myndighetens utredningar ska koefficienten 1,5 tilldimpas.

II. Justeringskoefficienter kopplade till formildrande omsténdigheter:

a) Om overtrddelsen har begatts under en kortare period 4n tio arbetsdagar
ska koefficienten 0,9 tillimpas.

b) Om transaktionsregistrets foretagsledning kan visa att den har vidtagit alla
nodvéndiga atgirder for att forebygga overtradelsen ska koefficienten 0,7
tillampas.

¢) Om transaktionsregistret har uppmérksammat Esma pa overtrddelsen pa ett
snabbt, dndamalsenligt och fullstindigt sitt ska koefficienten 0,4 tillimpas.

d) Om transaktionsregistret frivilligt har vidtagit atgirder for att se till att
dylika overtrddelser inte kan begés pa nytt ska koefficienten 0,6 tillimpas.
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