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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
nr 236/2012

av den 14 mars 2012
om blankning och vissa aspekter av kreditswappar

(Text av betydelse for EES)

KAPITEL I
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1

Tillimpningsomrade

1.  Denna forordning ska tillimpas pa foljande:

a) finansiella instrument, i den mening som avses i artikel 2.1 a, som é&r
upptagna for handel pa en handelsplats i unionen, dven nir handeln
med sddana instrument sker utanfor en handelsplats,

b) derivat som avses i punkterna 4—10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv
2004/39/EG och som avser ett finansiellt instrument som avses i led
a eller en emittent av ett sidant finansiellt instrument, dven nér
handeln med sédana derivatinstrument sker utanfér en handelsplats,

¢) skuldinstrument som utfirdas av en medlemsstat eller unionen och
derivat som avses 1 punkterna 4-10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv
2004/39/EG och som avser eller dr relaterade till skuldinstrument
som emitterats av en medlemsstat eller unionen.

2. Artiklarna 18, 20 och 23-30 ska tillimpas pa alla finansiella in-
strument i den mening som avses 1 artikel 2.1 a.

Artikel 2

Definitioner

1. I denna forordning avses med

a) finansiellt instrument: nagot av de instrument som fortecknas i av-
snitt C i bilaga I till direktiv 2004/39/EG,

b) blankning: for en aktie eller ett skuldinstrument, en forséljning av
aktien eller skuldinstrumentet som séljaren inte dger vid ingaendet
av sdljavtalet, inklusive en saddan forsdljning déar séljaren vid tid-
punkten for ingdendet av séljavtalet har l4nat eller avtalat om att
lana aktien eller skuldinstrumentet for leverans vid avvecklingstid-
punkten, forutom

i) en forsdljning frén endera partens sida i enlighet med ett éter-
kopsavtal dir en part har avtalat om att sélja ett virdepapper till
ett specificerat pris till den andra parten med atagande fran den
andra parten om att vid ett senare datum sélja tillbaka vér-
depappret till ett annat specificerat pris,
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<)

d)

e)

g)

h)

ii) en Overforing av virdepapper enligt ett avtal om virdepappers-
lan, eller

iii) ingdende av ett terminskontrakt eller annat derivatkontrakt dar
det avtalas om att sdlja viardepapper till ett specificerat pris vid
ett senare datum,

kreditswapp: ett derivatkontrakt genom vilket en part betalar en
avgift till en annan part i utbyte mot betalning eller annan forman
vid en kredithdndelse avseende ett referensobjekt samt vid varje
annat kontraktsbrott, som avser det derivatkontraktet, som har en
liknande ekonomisk effekt,

statlig emittent: ndgon av foljande enheter som emitterar skuld-
instrument:

i) unionen,

ii) en medlemsstat, inbegripet administrationer, organ eller special-
foretag 1 medlemsstaten,

iii) nér det giller en federal medlemsstat: en delstat i federationen,
iv) ett specialforetag for flera medlemsstater,

v) en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva
medlemsstater och vars mal dr att uppbada finansiering och
tillhandahélla finansiellt bistdnd till de av dess medlemmar
som har eller riskerar att fa allvarliga finansieringsproblem, eller

vi) Europeiska investeringsbanken,

statskreditswapp: en kreditswapp ddr en betalning eller annan for-
man betalas ut vid en kredithdndelse eller kontraktsbrott avseende
en statlig emittent,

statspapper: ett skuldinstrument som emitterats av en statlig emit-
tent,

emitterade statspapper: det sammanlagda virdet av de statspapper
som emitterats av en statlig emittent och som inte har 19sts in,

emitterat aktickapital: for ett foretag, summan av alla vanliga aktier
och eventuella preferensaktier som emitterats av det foretaget, ex-
klusive konvertibla skuldinstrument,

hemmedlemsstat:

1) for ett vardepappersforetag i den mening som avses i led 1 i
artikel 4.1 1 direktiv 2004/39/EG, eller en reglerad marknad i
den mening som avses i led 14 i artikel 4.1 1 direktiv
2004/39/EG: den hemmedlemsstat som avses i led 20 i arti-
kel 4.1 i direktiv 2004/39/EG,

i) for ett kreditinstitut: den hemmedlemsstat som avses i led 7 i
artikel 4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG
av den 14 juni 2006 om rétten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut (1),

() EUT L 177, 30.6.20006, s. 1.
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iii) for en juridisk person som inte avses i led i eller ii: den med-
lemsstat dir denna juridiska person har sitt stadgeenliga site,
eller om den inte har nigot stadgeenligt sdte, den medlemsstat
ddr den har sitt huvudkontor,

iv) for en fysisk person: den medlemsstat dar den personen har sitt
huvudkontor, eller om det inte finns ndgot huvudkontor, den
medlemsstat ddr den personen har sitt hemvist,

j) relevant behorig myndighet:

i) for en medlemsstats statspapper eller nér det géller en federal
medlemsstat, for statspapper fran en delstat i federationen,
eller for kreditswappar avseende en medlemsstat eller en del-
stat i federationen: den behdriga myndigheten i den medlems-
staten,

ii) for unionens statspapper eller en kreditswapp avseende unio-
nen: den behdriga myndigheten i den jurisdiktion dér det de-
partement som emitterar skuldinstrumentet dr beldget,

iii) fOr statspapper fran flera medlemsstater som agerar genom ett
specialforetag eller for en kreditswapp avseende ett sadant
specialféretag: den behdriga myndigheten i den jurisdiktion
dér specialforetaget dr etablerat,

iv) for statspapper fran en internationell finansinstitution som eta-
blerats av minst tva medlemsstater och vars mal ar att uppbada
finansiering och tillhandahélla finansiellt bistdnd till de av
dess medlemmar som har eller riskerar att fa allvarliga finan-
sieringsproblem: den behoriga myndigheten i den jurisdiktion
dar den internationella finansinstitutionen &r etablerat,

v) for ett annat finansiellt instrument an ett instrument som avses
i leden i—iv: den behdriga myndigheten for det finansiella
instrument som definieras i led 7 i artikel 2 i kommissionens
forordning (EG) nr 1287/2006 (') och bestidms i enlighet med
kapitel IIT i den férordningen,

vi) for ett finansiellt instrument som inte omfattas av leden i—v:
den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar det finansi-
ella instrumentet forst togs upp for handel pd en handelsplats,

(") Kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 av den 10 augusti 2006 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad
géller dokumenteringsskyldigheter for vardepappersforetag, transaktionsrap-
portering, Overblickbarhet pd marknaden, upptagande av finansiella instru-
ment till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 241,
2.9.2006, s. 1).
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k)

)

n)

p)

vii) for ett skuldinstrument som emitterats av Europeiska investe-
ringsbanken: den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar
Europeiska investeringsbanken dr beldgen,

marketmakerfunktioner: verksamheter som bedrivs av ett virdepap-
persforetag, ett kreditinstitut, en enhet i tredjeland, eller ett foretag i
den mening som avses i led 1 1 artikel 2.1 i direktiv 2004/39/EG,
som dr medlem av en handelsplats eller en marknad i ett tredjeland
vars regelverk och tillsyn har forklarats vara likvardiga av kommis-
sionen i enlighet med artikel 17.2, ndr den eller det handlar i eget
namn med ett finansiellt instrument, oberoende av om handeln sker
pa eller utanfor handelsplatsen, och den berdrda enheten agerar
enligt foljande:

i) stdller bindande och samtidiga kop- och sdljbud av jamforbar
storlek till konkurrenskraftiga priser, och tillhandahéller déri-
genom regelbundet och 16pande likviditet till marknaden,

i) agerar inom ramen for sin ordinarie verksambhet, for att fullgéra
order som initierats av kunder eller som svar pa kunders Ons-
kemal om att handla,

iii) sdkrar positioner som uppkommer genom uppfyllandet av upp-
gifterna i leden i och ii,

handelsplats: en reglerad marknad i den mening som avses i led 14 i
artikel 4.1 1 direktiv 2004/39/EG, eller en multilateral handelsplatt-
form i den mening som avses i led 15 i artikel 4.1 i direktiv
2004/39/EG,

huvudhandelsplats: den handelsplats for en aktie som har den hogsta
omsittningen for den aktien,

godkénd primary dealer: en fysisk eller juridisk person som slutit ett
avtal med en statlig emittent eller formellt erkdnts som primary
dealer av en statlig emittent eller pa dennes vdgnar och som enligt
detta avtal eller erkdnnande har étagit sig att agera i eget namn vid
primér- och sekunddrmarknadsoperationer for de skuldinstrument
som emitterats av den emittenten,

central motpart: en juridisk person som gor sig till motpart till var
och en av parterna i de kontrakt som handlas med pa en eller flera
finansiella marknader och som pa sa vis blir koparen for varje
siljare och siljaren for varje kopare och som ansvarar for driften
av ett clearingsystem,

handelsdag: en handelsdag som avses i artikel 4 i forordning (EG)
nr 1287/2006,
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q) omsittning: for en aktie, omsittningen i den mening som avses i led
9 i artikel 2 i1 forordning (EG) nr 1287/2006.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt
artikel 42 som specificerar de definitioner som foreskrivs i punkt 1 i den
hér artikeln, sdrskilt genom att ange ndr en fysisk eller juridisk person
ska anses dga ett finansiellt instrument for tillimpningen av definitionen
av blankning i punkt 1b.

Artikel 3

Korta och linga positioner

1. Vid tillampningen av denna forordning &r en kort position i emit-
terat aktiekapital eller i emitterade statspapper en position som uppkom-
mer genom

a) en blankning av en aktie som emitterats av ett foretag eller ett skuld-
instrument som emitterats av en statlig emittent,

b) en transaktion som skapar eller avser ett annat finansiellt instrument
an ett instrument som avses i led a dér effekten eller en av effekterna
av transaktionen dr att ge den fysiska eller juridiska person som
ingdr den transaktionen en ekonomisk fordel om priset eller vérdet
pa aktien eller skuldinstrumentet sjunker.

2. Vid tillimpningen av denna forordning ar en lang position i emit-
terat aktiekapital eller i emitterade statspapper en position som uppkom-
mer genom

a) innehav av en aktie som emitterats av ett foretag eller ett skuld-
instrument som emitterats av en statlig emittent,

b) en transaktion som skapar eller avser ett annat finansiellt instrument
an ett instrument som avses i led a ddr en av effekterna av trans-
aktionen dr att ge den fysiska eller juridiska person som ingdr den
transaktionen en finansiell fordel om priset eller vérdet pa aktien
eller skuldinstrumentet stiger.

3. Vid tillimpningen av punkterna 1 och 2 ska berdkningen av en
kort eller en ldng position, nir det géller varje position som indirekt
innehas av den berdrda personen, inklusive genom eller via index, vér-
depapperskorg eller intressen i borshandlade fonder eller liknande en-
heter, faststdllas av den fysiska eller juridiska personen i fraga som ska
agera fornuftigt och beakta offentligt tillgdnglig information avseende
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sammansdttningen av det aktuella indexet eller den aktuella virdepap-
perskorgen eller intressena i de aktuella borshandlade fonderna eller
liknande enheter. Vid berdkningen av sadana korta och ldnga positioner
ska ingen person vara tvungen att skaffa sig realtidsinformation om en
sddan sammanséttning fran ndgon annan person.

Vid tillimpningen av punkterna 1 och 2 ska i berdkningen av en kort
eller en lang position i statspapper dven inga eventuella statskredits-
wappar som avser den statliga emittenten.

4. Vid tillimpningen av denna forordning ska en fysisk eller juridisk
persons korta nettoposition i emitterat aktiekapital vara den position som
aterstér efter avdrag av alla langa positioner den fysiska eller den juri-
diska personen har i foretagets emitterade aktiekapital fran alla korta
positioner den personen har i det berdrda foretagets emitterade aktieka-
pital.

5. Vid tillimpningen av denna forordning ska en fysisk eller juridisk
persons korta nettoposition i emitterade statspapper vara den position
som aterstar efter avdrag av alla langa positioner den fysiska eller juri-
diska personen har i den berdrda statliga emittentens emitterade stats-
papper och av alla ldnga positioner i skuldinstrument fran en statlig
emittent dér priset pa skuldinstrumentet i hog grad korrelerar med priset
pa de berdrda statspapperen fran alla korta positioner den personen har i
samma statspapper.

6. Berdkningen for statspapper enligt punkterna 1-5 ska avse varje
enskild statlig emittent d&ven om separata enheter emitterar statspapper
for den statliga emittentens rakning.

7.  Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 42 som specificerar

a) de fall da en fysisk eller juridisk person anses inncha en aktie eller
ett skuldinstrument for tillimpningen av punkt 2,

b) de fall da en fysisk eller juridisk person har en kort nettoposition for
tillimpningen av punkterna 4 och 5 samt med vilken metod en sadan
position ska beréknas,

¢) med vilken metod positioner ska berdknas for tillimpningen av
punkterna 3, 4 och 5 om olika enheter i en grupp har langa eller
korta positioner eller for fondférvaltningsverksamheter som avser
separata fonder.

Nér det géller forsta stycket ¢ ska berdkningsmetoden i synnerhet beakta
huruvida olika placeringsstrategier tillimpas avseende en viss emittent
genom mer dn en separat fond som forvaltas av samma fondforvaltare,
huruvida samma placeringsstrategier tillimpas avseende en viss emittent
genom mer 4n en fond, och huruvida mer 4n en portf6lj inom samma
enhet forvaltas diskretiondrt genom tillimpning av samma placerings-
strategi avseende en viss emittent.
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Artikel 4

Position utan tickning i en statskreditswapp

1. Vid tillimpningen av denna forordning ska en fysisk eller juridisk
person anses ha en position utan tickning i en statskreditswapp nir
dndamélet med statskreditswappen inte dr att skydda mot

a) den kreditrisk som &r forknippad med den emittent i vars statspapper
den fysiska eller juridiska personen har en ldng position och som
statskreditswappen avser, eller

b) risken for minskning av vérdet pa statspappren nér den fysiska eller
juridiska personen har tillgdngar eller dr féremél for ekonomiska
forpliktelser, inbegripet men inte begransat till finansiella kontrakt,
en portfolj av tillgangar eller finansiella forpliktelser vars virde kor-
relerar med virdet pa statspappren.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt
artikel 42 som for tillimpningen av punkt 1 i den hér artikeln specifi-
cerar

a) de fall da en statskreditswappstransaktion anses skydda mot en kre-
ditrisk eller risken for minskning av véirdet pa statspappren, och
metoden for berdkning av en position utan tidckning i en statskredits-

Wapp B

b) med vilken metod positioner ska berdknas da olika enheter i en
grupp har langa och korta positioner eller for fondférvaltningsverk-
samheter som avser separata fonder.

KAPITEL IT

INFORMATION OM KORTA NETTOPOSITIONER

Artikel 5

Anmilan till behdriga myndigheter av betydande Kkorta
nettopositioner i aktier

1. En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i det
emitterade aktiekapitalet for ett foretag vars aktier dr upptagna for han-
del pé en handelsplats ska i enlighet med artikel 9 till den relevanta
behoriga myndigheten anméla om positionen uppnar eller sjunker under
det relevanta troskelvirde for anmélan som avses i punkt 2 i den hér
artikeln.

2. Ett relevant troskelviarde for anmaélan ar 0,1 procent av det berdrda
foretagets emitterade aktiekapital och varje steg om 0,1 procent déarover.
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3. Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) (Esma) far avge ett utlatande till kommissionen
om anpassning av de troskelvirden som avses i punkt 2, med beaktande
av utvecklingen péd finansmarknaderna.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 42 for att dndra de troskelvdrden som avses i punkt 2
i den hér artikeln med beaktande av utvecklingen pé finansmarknaderna.

Artikel 6

Offentliggorande av betydande korta nettopositioner i aktier

1. En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i det
emitterade aktiekapitalet for ett foretag vars aktier dr upptagna for han-
del pa en handelsplats ska i enlighet med artikel 9 offentliggdra upp-
gifter om positionen ndr den uppnar eller sjunker under det relevanta
troskelvarde for offentliggrande som avses i punkt 2 i den hér artikeln.

2. Ett relevant troskelvirde for offentliggérande &r 0,5 % av det be-
rorda foretagets emitterade aktiekapital och varje steg om 0,1 % darover.

3. Esma far avge ett utlaitande till kommissionen om anpassning av
de troskelvdrden som avses i1 punkt 2, med beaktande av utvecklingen
pa finansmarknaderna.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 42 for att dndra de troskelvdrden som avses i punkt 2
i den hér artikeln med beaktande av utvecklingen pé finansmarknaderna.

5. Denna artikel ska inte paverka tillimpningen av lagar och andra
forfattningar om uppkdpserbjudanden, sammanslagningar och andra
transaktioner som paverkar dgande eller kontroll av foretag som regleras
av de tillsynsmyndigheter som medlemsstaterna utsett i enlighet med
artikel 4 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den
21 april 2004 om uppkopserbjudanden (') som innehéller stringare krav
pa offentliggérande av korta positioner dn de som anges i denna artikel.

Artikel 7

Anmilan till behoriga myndigheter av betydande korta
nettopositioner i statspapper

1. En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i
emitterade statspapper ska i enlighet med artikel 9 anméla till den
relevanta behoriga myndigheten om positionen uppnar eller sjunker
under de relevanta troskelviardena for anmilan for den berdrda statliga
emittenten.

() EUT L 142, 30.4.2004, s. 12.
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2. De relevanta troskelvirdena for anmilan ska bestd av ett inledande
viarde och dérefter de successiva nivdaer som faststéllts for varje statlig
emittent i de bestdmmelser som kommissionen antagit i enlighet med
punkt 3. Esma ska pa sin webbplats publicera troskelvirdena for anma-
lan for varje medlemsstat.

3. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 42 for att specificera de troskelvdrden och successiva
nivder som avses i punkt 2 i den hér artikeln.

Kommissionen ska:

a) se till att troskelvdrdena inte ldggs pa en sddan niva att det krévs
anméilan av positioner av minimalt vérde,

b) ta hénsyn till det ssmmanlagda beloppet for de utestaende emitterade
statspapperen for respektive statlig emittent samt den genomsnittliga
storleken pé positioner som innehas av marknadsaktorer och som
relaterar till den statliga emittentens statspapper, och

¢) ta hinsyn till likviditeten pa varje marknad for statsobligationer.

Artikel 8

Anmilan till behoriga myndigheter av positioner utan tickning i
statskreditswappar

Nér en behorig myndighet i enlighet med artikel 14.2 tillfélligt upphéver
restriktioner, ska en fysisk eller juridisk person som har en position utan
tackning i en statskreditswapp anmila till den relevanta behériga myn-
digheten om positionen uppnar eller sjunker under de relevanta tros-
kelviarden for anmilan for den statliga emittenten som faststillts i en-
lighet med artikel 7.

Artikel 9

Metod for anméilan och offentliggérande

1. I varje anmélan eller offentliggdrande enligt artikel 5, 6, 7 eller 8
ska finnas uppgifter som identifierar den fysiska eller juridiska person
som har den berdrda positionen, storleken pé positionen, den emittent
avseende vilken den berdrda positionen innehas samt dagen dé inneha-
vet av den berdrda positionen uppkom, dndrades eller upphdorde.

Vid tillampningen av artiklarna 5, 6, 7 och 8 ska fysiska och juridiska
personer som innehar betydande korta nettopositioner fora register i fem
ar over de bruttopositioner som skapar en betydande kort nettoposition.

2. Tidpunkten for berdkningen av en kort nettoposition ska vara vid
midnatt vid slutet av den handelsdag d& den fysiska eller juridiska
personen far den berdrda positionen. Den tidpunkten ska tillimpas péa
alla transaktioner oavsett vilket handelssdtt som anvints, inbegripet
transaktioner som utforts genom manuell eller automatiserad handel,
och oavsett om transaktionen har dgt rum under normala handelstider
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eller ej. Anmélan eller offentliggdrandet ska goras senast kl. 15.30
foljande handelsdag. De tider som faststélls i denna punkt ska berdknas
enligt tiden 1 den medlemsstat ddr den relevanta behoériga myndighet till
vilken den relevanta positionen ska anmélas befinner sig.

3. Anmilan av information till en relevant behdrig myndighet ska
sikerstdlla konfidentialitet for informationen och det ska finnas meka-
nismer for autentisering av killan till anmilan.

4.  Det offentliggérande av information som avses i artikel 6 ska
goras pa ett sitt som sdkerstiller snabb tillgang till information pa ett
icke-diskriminerande sitt. Denna information ska ldggas ut pa en central
webbplats som drivs eller dvervakas av den relevanta behdriga myndig-
heten. De behoriga myndigheterna ska meddela Esma adressen till den
webbplatsen, och Esma ska i sin tur placera en ldnk till alla sadana
centrala webbplatser pa sin egen webbplats.

5. For att sdkerstdlla en samstdimmig tilldimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn om de uppgifter
som ska ldmnas for tillimpningen av punkt 1.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

6. For att sikerstélla enhetliga villkor for tillimpningen av punkt 4
ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande som
anger hur informationen fér offentliggdras.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande
till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska stan-
darder for genomférande som avses i forsta stycket, i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 10

Tillimpning av kraven pa anmilan och offentliggorande

Kraven pa anmilan och offentliggérande enligt artiklarna 5, 6, 7 och 8
giller for fysiska eller juridiska personer som har sitt hemvist eller dr
etablerade i1 unionen eller i ett tredjeland.

Artikel 11
Information som ska limnas till Esma
1.  De behoriga myndigheterna ska varje kvartal ldmna information i

sammanfattad form till Esma om korta nettopositioner i emitterat aktie-
kapital och emitterade statspapper och om positioner utan tickning i
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statskreditswappar for vilka de dr den relevanta behoriga myndigheten
och betrdffande vilka de tar emot anmélningar i enlighet med artiklarna
5, 7 och 8.

2. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma
nir som helst begéra ytterligare information fran en relevant behorig
myndighet om korta nettopositioner i emitterat aktiekapital och emitterat
statspapper eller om positioner utan tickning i statskreditswappar.

Den behoriga myndigheten ska limna den begérda informationen till
Esma senast inom sju kalenderdagar. Vid ogynnsamma héndelser eller
utvecklingar som utgér ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten
eller marknadsfortroendet 1 den berérda medlemsstaten eller i en annan
medlemsstat ska den behodriga myndigheten tillhandahalla Esma den
begérda informationen baserad pd anmélningskraven enligt artiklarna
5, 7 och 8 inom 24 timmar.

3. For att sékerstélla en samstdmmig tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar
de uppgifter som ska ldmnas i enlighet med punkterna 1 och 2.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

4.  For att sdkerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av punkt 1
ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande som
faststéller formatet for de uppgifter som ska ldmnas i enlighet med
punkterna 1 och 2.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande
till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket, i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 11a

Tillgang till information i den europeiska gemensamma
atkomstpunkten

1. Fran och med den 10 juli 2026 ska den fysiska eller juridiska
person som offentliggdr information i enlighet med artikel 6.1 i denna
forordning samtidigt ldmna in den informationen till det insamlings-
organ som anges i punkt 3 i den hir artikeln i syfte att gora den till-
gianglig i den europeiska gemensamma atkomstpunkten (Esap), som
inrdttats genom  Europaparlamentets och  radets  forordning
(EU) 2023/2859 (V).

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 av den 13 decem-
ber 2023 om inrdttande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger
centraliserad tillgdng till allmént tillgdnglig information som &r relevant for
finansiella tjdnster, kapitalmarknader och héllbarhet (EUT L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Informationen ska uppfylla samtliga foljande krav:

a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i foérordning (EU) 2023/2859,
eller, om sa krdvs enligt unionsritten, i ett maskinldsbart format
enligt definitionen i artikel 2.4 i den forordningen.

b) Foljande metadata ska medf6lja informationen:

i) Alla namn péa den fysiska eller juridiska person som informatio-
nen avser.

ii) For juridiska personer, personens identifieringskod for juridiska
personer enligt vad som anges i artikel 7.4 b i forordning
(EU) 2023/2859.

iii) For juridiska personer, personens storlekskategori som specifice-
rats enligt artikel 7.4 d i den forordningen.

iv) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

v) Uppgift om huruvida informationen innehéller personuppgifter.

2. Med avseende pa tillimpningen av punkt 1 b ii ska juridiska
personer skaffa en identifieringskod for juridiska personer.

3. Isyfte att gora den information som avses i punkt 1 i denna artikel
tillgdnglig i Esap ska det insamlingsorgan som definieras i artikel 2.2 i
forordning (EU) 2023/2859 vara den behoriga myndigheten.

4.  For att sdkerstdlla effektiv insamling och forvaltning av den infor-
mation som ldmnas in i enlighet med punkt 1 ska Esma utarbeta forslag
till tekniska standarder for genomftrande for att specificera foljande:

a) Eventuella andra metadata som ska medfolja informationen.

b) Hur uppgifterna i informationen ska vara strukturerade.

¢) For vilken information som maskinldsbart format krédvs och i sa fall
vilket maskinldsbart format som ska anvéndas.

Med avseende pa tillimpningen av led ¢ ska Esma bedoma for- och
nackdelar med olika maskinldsbara format och genomfora lampliga falt-
studier.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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5. Vid behov ska Esma anta riktlinjer for att sdkerstilla att de meta-
data som ldmnats in i enlighet med punkt 4 forsta stycket a dr korrekta.

KAPITEL 11T

BLANKNINGAR UTAN TACKNING

Artikel 12

Restriktioner for blankningar av aktier utan tickning

1. En fysisk eller juridisk person far utféra en blankning av en aktie
som &r upptagen till handel pa en handelsplats endast om ett av foljande
villkor &r uppfyllda:

a) den fysiska eller juridiska personen har lanat aktien eller har vidtagit
alternativa dtgdrder som leder till liknande rattslig verkan,

b) den fysiska eller juridiska personen har avtalat om att ldna aktien
eller har en annan definitivt verkstdllbar fordran enligt avtal eller
formogenhetsritt om Overforing av dganderdtt av ett motsvarande
antal virdepapper av samma klass sd att avvecklingen kan ske pa
ritt dag,

¢) den fysiska eller juridiska personen har en 6verenskommelse med en
tredje part enligt vilken den tredje parten har bekréftat att aktien har
lokaliserats och har vidtagit nodvandiga atgdrder gentemot tredje
parter som kravs for att den fysiska eller juridiska personen ska ha
en rimlig anledning att tro att avvecklingen kan ske pa ritt dag.

2. For att sdkerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av punkt 1
ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande som
faststéller de typer av avtal, dverenskommelser eller dtgérder som ger
tillrdckliga garantier for att aktien kommer att vara tillgénglig for av-
veckling. Nar Esma faststéller vilka atgérder som dr nddvéndiga for att
rimligen kunna fOrvinta sig att avvecklingen kan ske pa ritt dag, ska
den bland annat beakta intradagshandel och aktiernas likviditet.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande
till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket, i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 13

Restriktioner for blankningar av statspapper utan tickning

1. En fysisk eller juridisk person far utfora en blankning av ett stats-
papper endast om ett av foljande villkor ar uppfyllda:

a) Den fysiska eller juridiska personen har lanat statspapperet, eller har
vidtagit alternativa atgédrder som leder till liknande rittslig verkan.



02012R0236 — SV —09.01.2024 — 003.001 — 15

b) Den fysiska eller juridiska personen har avtalat om att lana stats-
papperet eller har en annan definitivt verkstéllbar fordran enligt avtal
eller formogenhetsritt om Overforing av dganderdtt av ett motsva-
rande antal virdepapper av samma klass sa att avvecklingen kan ske
pa rétt dag.

¢) Den fysiska eller juridiska personen har en dverenskommelse med en
tredje part enligt vilken den tredje parten har bekriftat att statspap-
peret har lokaliserats eller annars har en rimlig anledning att tro att
avvecklingen kan genomfGras pa ritt dag.

2. Restriktionerna i punkt 1 géller inte om transaktionen &r dgnad att
skydda en ldng position i en emittents skuldinstrument och prissitt-
ningen av skuldinstrumentet har en hog korrelation med prisséttningen
pa aktuellt statspapper.

3. Om statspapperets likviditet understiger det troskelvdrde som fast-
stéllts 1 enlighet med de metoder som avses i punkt 4, far den relevanta
behoriga myndigheten tillfalligt upphéva restriktionerna i punkt 1. Innan
den relevanta behdriga myndigheten upphéver de restriktionerna ska den
anmila forslaget om upphévande till Esma och de andra behoériga myn-
digheterna.

Ett upphivande ska inledningsvis gélla for en period av hogst sex ma-
nader riknat fran dagen for dess offentliggérande pa den relevanta
behoriga myndighetens webbplats. Upphédvandet far forlingas med pe-
rioder pd hogst sex ménader om skélen for upphdvandet kvarstdr. Om
upphdvandet inte forldngs i slutet av den inledande perioden eller en
efterfoljande period ska det automatiskt upphdra att gélla.

Inom 24 timmar efter underrittelsen fran den relevanta behdriga myn-
digheten ska Esma pa grundval av punkt 4 avge ett utlitande om upp-
hivanden eller forlangningar som anmalts. Utlatandet ska offentliggdras
pa Esmas webbplats.

4. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 42,
och ddri ange parametrarna och metoderna for berdkning av det tros-
kelvdarde for likviditet som avses i punkt 3 i den hédr artikeln nér det
géller emitterade statspapper.

Parametrarna och metoderna for medlemsstaternas berdkning av troskel-
virdet ska faststillas sa att troskelvirdet, ndr den uppnds, motsvarar en
betydande minskning i forhdllande till den genomsnittliga likviditets-
nivan for det berérda statspapperet.

Troskelvirdet ska faststdllas pa grundval av objektiva kriterier som
specifikt ska avse den berdrda marknaden for statspapper, inbegripet
det totala beloppet for utestdende emitterade statspapper for varje emit-
tent av statspapper.

5. For att sékerstélla enhetliga villkor for tillimpningen av punkt 1
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande som
anger de typer av avtal eller dverenskommelser som ger tillrickliga
garantier fOr att statspapperet kommer att vara tillgéngligt for avveck-
ling. Esma ska sirskilt beakta behovet av att bevara likviditeten pa
marknaderna, sérskilt pd marknaderna for statsobligationer och repo-
marknaderna for statsobligationer.

Esma ska Overldmna sina forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 31 mars 2012.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i1 forsta stycket, i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 14

Restriktioner for statskreditswappar utan tickning

1. En fysisk eller juridisk person far utfora en statskreditswappstrans-
aktion endast om transaktionen inte leder till en position utan tdckning i
en statskreditswapp som avses i artikel 4.

2. En behorig myndighet far tillfdlligt upphédva de restriktioner som
avses 1 punkt 1, ndr den har objektiva skél att tro att dess marknad for
statspapper inte fungerar tillfredsstédllande och att sddana restriktioner
kan ha en negativ inverkan pa marknaden for statskreditswappar, sir-
skilt genom att 6ka statliga emittenters lanekostnader eller paverka deras
mojligheter att emittera nya lan. Dessa skdl ska baseras pa foljande
indikatorer:

a) en hog eller 6kande réntesats for statsskulden,

b) en Okande réntedifferens for statsskulden jamfort med statsskulden
hos andra statliga emittenter,

¢) en Okande differens for statskreditswappar jamfort med den egna
kurvan och med andra statliga emittenter,

d) den tid det tar for priset pa statsskulden att atervénda till sin ur-
sprungliga jamviktsniva efter en stor transaktion,

e) vilka statsskuldsbelopp som kan erbjudas till handel.

Den behoriga myndigheten fir ocksd anvénda andra indikatorer dn de
som anges i forsta stycket a—e.

Innan den relevanta behdriga myndigheten upphéver restriktioner enligt
den hér artikeln ska den anméla forslaget om upphdvande och de skil
som det grundar sig pa till Esma och de andra behoriga myndigheterna.

Ett upphévande ska inledningsvis gilla for en period pa hogst tolv
manader rdknat fran dagen for dess offentliggdrande pa den relevanta
behoriga myndighetens webbplats. Upphédvandet far forlingas med pe-
rioder pd hogst sex médnader om skélen for upphdvandet kvarstar. Om
upphdvandet inte forldngs i slutet av den inledande perioden eller en
efterfoljande period ska det automatiskt upphora att gilla.

Inom 24 timmar efter underrittelsen fran den relevanta behdriga myn-
digheten ska Esma avge ett utlatande om det avsedda upphédvandet eller
dess forldngning, oberoende av om den behoriga myndigheten har ba-
serat sitt upphdvande pa indikatorerna 1 forsta stycket a—e eller pa andra
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indikatorer. Néar det avsedda upphdvandet eller den avsedda forlang-
ningen av ett upphdvande baserar sig pa andra stycket ska detta utla-
tande ocksa innehalla en utvdrdering av de indikatorer som den behdoriga
myndigheten har anvént. Utlatandet ska offentliggéras pa Esmas
webbplats.

KAPITEL IV
UNDANTAG

Artikel 16

Undantag om huvudhandelsplatsen finns i ett tredjeland

1. Artiklarna 5, 6, 12 och 15 ska inte tillimpas pa aktier i ett foretag
som tas upp till handel pa en handelsplats i unionen om huvudhandels-
platsen for handeln med aktierna finns i ett tredjeland.

2. Den relevanta behdriga myndigheten for ett foretags aktier som é&r
upptagna for handel pa en handelsplats i unionen och en handelsplats i
ett tredjeland ska &tminstone vartannat &r bestimma om huvudhandels-
platsen for handeln med dessa aktier finns i ett tredjeland.

Den relevanta behériga myndigheten ska underritta Esma om alla sa-
dana aktier vars huvudhandelsplats befunnits ligga i ett tredjeland.

Esma ska vartannat ar offentliggéra en forteckning Over aktier vars
huvudhandelsplats finns i ett tredjeland. Forteckningen ska gélla under
en period av tva ar.

3. For att sékerstélla en samstdmmig tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som anger
metoden for att berdkna omséttningen for att faststdlla huvudhandels-
platsen for handeln med en aktie.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

4. For att sékerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av punkterna
1 och 2 ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande for att ange foljande:

a) Pa vilken dag och for vilken period som alla berdkningar for att
bestimma huvudhandelsplatsen for en aktie ska goras.
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b) Den senaste dag d& den relevanta behoriga myndigheten ska under-
ratta Esma om de aktier vilkas huvudhandelsplats finns i ett tredje-
land.

¢) Den dag fran vilken forteckningen ska borja gilla efter det att den
offentliggjorts av Esma.

Esma ska lamna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande
till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket, i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 17

Undantag for marketmakerfunktion och
primirmarknadsoperationer

1. Artiklarna 5, 6, 7, 12, 13 och 14 ska inte tillimpas pa trans-
aktioner som genomfors pa grund av marketmakerfunktioner.

2. Kommissionen far i enlighet med det forfarande som avses i ar-
tikel 44.2 fatta beslut som faststéller att regelverket och tillsynen i ett
tredjeland sékerstéller att en marknad som dr godkédnd i det tredjelandet
uppfyller rittsligt bindande krav som for tillimpningen av det undantag
som anges i punkt 1 &r likvdrdigt med kraven i avdelning III i direktiv
2004/39/EG, i Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den
28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig marknadspéverkan
(marknadsmissbruk) (') och i Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angaende upplysningar
om emittenter vars vardepapper dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad (?), och dr foremal for effektiv 6vervakning och tillsyn i det
tredjelandet.

Regelverket och tillsynen i ett tredjeland far anses vara likvdrdigt om
det tredjelandets:

a) marknader dr foremal for auktorisering och for fortlopande effektiv
tillsyn och efterlevnadskontroll,

b) marknader har tydliga och transparenta regler om upptagande av
virdepapper for handel sé att handeln med dessa virdepapper kan
ske pa ett rittvist, vilordnat och effektivt sitt, och att vardepapperen
ar fritt overlatbara,

¢) virdepappersemittenter dr foremal for regelbundna och kontinuerliga
informationskrav som garanterar ett hogt investerarskydd, och

() EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.

(®» EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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d) marknadstransparens och -integritet sikras genom forebyggande av
marknadsmissbruk i form av insiderhandel och otillborlig marknads-
paverkan.

3. Artiklarna 7, 13 och 14 é&r inte tillimpliga pa verksamheter som
bedrivs av en fysisk eller juridisk person som handlar som godkénd
primary dealer enligt ett avtal med en statlig emittent, som handlar i
eget namn for ett finansiellt instrument avseende primér- eller sekundar-
marknadsoperationer i statspapperet.

4.  Artiklarna 5, 6, 12, 13 och 14 i den hér forordningen ér inte till-
lampliga pé en fysisk eller juridisk person som genomfor en blankning
av ett virdepapper eller har en kort nettoposition i samband med ge-
nomforande av en stabiliseringsétgérd enligt kapitel III i kommissionens
forordning (EG) nr 2273/2003 av den 22 december 2003 om genom-
forande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG nér det
géller undantag for aterkdpsprogram och stabilisering av finansiella in-
strument ().

5. Det undantag som avses i punkt 1 &r endast tillimpligt om den
berdrda fysiska eller juridiska personen skriftligen har anmilt till den
behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat att den avser att utnyttja
undantaget. Anmélan ska goras senast trettio kalenderdagar innan den
berdrda fysiska eller juridiska personen avser att utnyttja undantaget for
forsta géngen.

6. Det undantag som avses i punkt 3 &r endast tillimpligt om den
godkinda primary dealern, i friga om de avsedda statspapperen, skrift-
ligen har anmdlt till den relevanta behoriga myndigheten att denne avser
att utnyttja undantaget. Anméilan ska goras senast trettio kalenderdagar
innan den berdrda fysiska eller juridiska personen avser att utnyttja
undantaget for forsta géngen.

7. Den behoriga myndighet som avses i punkterna 5 och 6 far for-
bjuda anvdndningen av undantaget om den anser att den fysiska eller
juridiska personen inte uppfyller villkoren for undantaget. Ett forbud ska
inféras inom den period pé trettio kalenderdagar som avses i punkterna
5 och 6 eller dérefter om den behdriga myndigheten far veta att den
fysiska eller juridiska personens forhédllanden har dndrats sa att personen
inte langre uppfyller villkoren for undantaget.

8. En enhet i tredjeland som inte dr godkénd i unionen ska sénda den
anmdlan som avses i punkterna 5 och 6 till den behdriga myndigheten
for den huvudhandelsplats i unionen diar den handlar.

9.  En fysisk eller juridisk person som har ldmnat en anmilan enligt
punkt 5 ska sd snart som mojligt skriftligen underritta den behdriga
myndigheten i sin hemmedlemsstat om alla férdndringar som paverkar
den personens ritt att utnyttja undantaget, eller om att den personen inte
langre onskar utnyttja undantaget.

(") EUT L 336, 23.12.2003, s. 33.
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10.  En fysisk eller juridisk person som har ldmnat en anmélan enligt
punkt 6 ska, i fraga om de avsedda statspapperen, sa snart som mojligt
skriftligen underrétta den relevanta behoériga myndigheten om alla for-
andringar som paverkar den personens ritt att utnyttja undantaget, eller
om att den personen inte lingre 6nskar utnyttja undantaget.

11.  Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten far skriftligen
begédra information frén en fysisk eller juridisk person som utnyttjar
det undantag som anges i punkt 1, 3 eller 4 om innchavet av korta
positioner eller verksamheter som bedrivs enligt undantaget. Den fysiska
eller juridiska personen ska ldmna den begéirda informationen senast
fyra kalenderdagar efter det att begéran framstélldes.

12.  En behorig myndighet ska underrétta Esma inom tva veckor efter
anmélan i enlighet med punkt 5 eller 9 om alla marknadsgaranter och i
enlighet med punkt 6 eller 10 om godkénda primary dealers som an-
vinder undantaget och om alla marknadsgaranter och godkdnda primary
dealers som inte lingre anvinder undantaget.

13.  Esma ska pa sin webbplats offentliggéra och uppdatera en for-
teckning Over marknadsgaranter och godkénda primary dealers som
anvinder undantaget.

14.  En anmilan i enlighet med denna artikel far goras av en person
till en behorig myndighet eller av en behorig myndighet till Esma nir
som helst under den period pa sextio kalenderdagar som infaller fore
den 1 november 2012.

KAPITEL V

DE BEHORIGA MYNDIGHETERNAS OCH ESMAS BEFOGENHETER
ATT INGRIPA

AVSNITT 1

De behoriga myndigheternas befogenheter

Artikel 18

Anmilan och offentliggérande under exceptionella omstindigheter

1. Om inte annat foljer av artikel 22 far en behorig myndighet krava
att fysiska eller juridiska personer som har korta nettopositioner i ett
visst finansiellt instrument eller en klass av finansiella instrument an-
miéler det eller offentliggér information om positionen nér positionen
uppnar eller sjunker under ett troskelviarde for anmédlning som faststéllts
av den behoriga myndigheten och om

a) ogynnsamma héndelser eller en ogynnsam utveckling utgor ett all-
varligt hot mot den finansiella stabiliteten eller marknadsfortroendet i
den berorda medlemsstaten eller i en eller flera andra medlemsstater,
och
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b) atgirden &r nodvindig for att avvirja hotet och inte kommer att fa
nagon negativ inverkan pa de finansiella marknadernas effektivitet
som inte star i proportion till fordelarna med &tgédrden.

2. Punkt I i den hér artikeln &r inte tillimplig pa finansiella instru-
ment for vilka transparens redan krivs enligt artiklarna 5-8. En atgéird i
enlighet med punkt 1 i den hér artikeln far gélla under de foérhéllanden
eller vara foremdl for de undantag som anges av den behdriga myndig-
heten. Undantag far i synnerhet anges for marketmakerfunktioner och
primdrmarknadsaktiviteter.

Artikel 19

Anmilan fran utlinare under exceptionella omstindigheter

1. Om inte annat foljer av artikel 22 far en behdrig myndighet vidta
den atgdrd som avses i punkt 2 i den hér artikeln, om

a) ogynnsamma héndelser eller en ogynnsam utveckling utgor ett all-
varligt hot mot den finansiella stabiliteten eller marknadsfortroendet i
den berorda medlemsstaten eller i en eller flera andra medlemsstater,
och

b) atgirden &r nodvindig for att avvidrja hotet och inte kommer att fa
nagon negativ inverkan pa de finansiella marknadernas effektivitet
som inte star i proportion till fordelarna med &tgédrden.

2. En behorig myndighet far aldgga fysiska eller juridiska personer
som sysslar med utlaning av specifika finansiella instrument eller klasser
av finansiella instrument att anméla varje betydande okning av de av-
gifter som begirs for sddan utldning.

Artikel 20

Restriktioner for blankning och liknande transaktioner under
exceptionella omstindigheter

1.  Om inte annat foljer av artikel 22 far en behorig myndighet vidta
en eller flera av de atgédrder som avses i punkt 2 i den hér artikeln, om

a) ogynnsamma héndelser eller en ogynnsam utveckling utgor ett all-
varligt hot mot den finansiella stabiliteten eller marknadsfortroendet i
den berorda medlemsstaten eller i en eller flera andra medlemsstater,
och

b) atgirden dr nddvindig for att avvirja hotet och inte kommer att fa
ndgon negativ inverkan pad de finansiella marknadernas effektivitet
som inte star i proportion till fordelarna med atgirden.

2. En behorig myndighet far forbjuda eller infora villkor for fysiska
eller juridiska personer som utfor

a) en blankning, eller
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b) en annan transaktion &n en blankning som skapar eller avser ett
finansiellt instrument och dir en av effekterna av transaktionen &r
att ge den fysiska eller juridiska personen en ekonomisk fordel om
priset eller virdet av ett annat finansiellt instrument sjunker.

3.  En atgdrd som vidtagits enligt punkt 2 kan gélla transaktioner i
alla finansiella instrument, finansiella instrument av en viss klass eller
vissa finansiella instrument. Atgirden kan gilla under de forhillanden
eller vara foremdl for de undantag som anges av den behdriga myndig-
heten. Undantag kan i synnerhet anges for marketmakerfunktioner och
primdrmarknadsaktiviteter.

Artikel 21

Restriktioner for statskreditswappstransaktioner under
exceptionella omstindigheter

1.  Om inte annat foljer av artikel 22 far en behorig myndighet be-
gransa mojligheten for fysiska eller juridiska personer att inleda stats-
kreditswappstransaktioner eller begrdnsa virdet av statskreditswapps-
positioner som personer har tillatelse att ingd, om

a) ogynnsamma héndelser eller en ogynnsam utveckling utgér ett all-
varligt hot mot den finansiella stabiliteten eller marknadsfortroendet i
den berorda medlemsstaten eller i en eller flera andra medlemsstater,
och

b) atgidrden dr nodvindig for att avvirja hotet och inte kommer att fa
nagon negativ inverkan pa de finansiella marknadernas effektivitet
som inte star i proportion till fordelarna med atgirden.

2. En atgidrd som vidtas enligt punkt 1 far gilla statskreditswapps-
transaktioner av en viss klass eller enskilda statskreditswappstransaktio-
ner. Atgirden far gilla under de forhallanden eller vara foremal for de
undantag som anges av den behoriga myndigheten. Undantag kan i
synnerhet anges for marketmakerfunktioner och primirmarknadsaktivi-
teter.

Artikel 22

Atgiirder av andra behériga myndigheter

Om inte annat foljer av artikel 26 far en behorig myndighet, ndr det
géller finansiella instrument for vilka myndigheten inte dr den relevanta
behoriga myndigheten, endast infora eller forldnga en atgdrd i enlighet
med artikel 18, 19, 20 eller 21 med tillstdnd fran den relevanta behoriga
myndigheten.
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Artikel 23

Befogenhet att tillfilligt begrinsa blankning av finansiella
instrument vid betydande prisfall

1.  Om priset pa ett finansiellt instrument pa en handelsplats pa en
enda handelsdag har sjunkit avsevirt jdmfort med slutkursen pd den
handelsplatsen den foregaende handelsdagen, ska den behdriga myndig-
heten i hemmedlemsstaten for den handelsplatsen dverviga om det ar
lampligt att forbjuda eller begrdnsa fysiska eller juridiska personer fran
att utféra en blankning av det finansiella instrumentet pa den handels-
platsen eller pa annat sétt begridnsa transaktionerna i det finansiella
instrumentet pa den handelsplatsen for att forhindra ett okontrollerat
prisfall for det finansiella instrumentet.

Om den behdriga myndigheten enligt forsta stycket anser att det &r
lampligt, ska myndigheten om det géller en aktie eller ett skuldinstru-
ment forbjuda eller begrinsa fysiska och juridiska personer att utfora
blankningar pa den handelsplatsen, eller om det géller ndgon annan typ
av finansiellt instrument, begrinsa transaktioner i det finansiella instru-
mentet pd den handelsplatsen, for att forhindra ett okontrollerat prisfall
for det finansiella instrumentet.

2. Atgirden i punkt 1 ska gilla under en tid som inte fir vara lingre
an fram till utgdngen av handelsdagen efter den handelsdag vid vilken
prisfallet intrdffade. Om det, vid slutet av den pafdljande handelsdagen
som foljer efter handelsdagen vid vilken prisfallet intrdffar, trots de
atgdrder som har vidtagits, sker ett ytterligare avsevért prisfall med ett
virde som motsvarar dtminstone hdlften av det belopp som anges i
punkt 5 pa det finansiella instrumentet jimfort med slutkursen den forsta
handelsdagen, far den behdriga myndigheten forlinga atgérden ytterli-
gare, dock inte lingre &n tva handelsdagar efter den andra handelsdagen.

3. Atgirden i punkt 1 ska gilla under de forhillanden eller vara
foremal for de undantag som anges av den behdriga myndigheten.
Undantag far i synnerhet anges for att tillimpas for marketmakerfunk-
tioner och primdrmarknadsaktiviteter.

4. Nar priset pa ett finansiellt instrument pa en handelsplats under en
enda handelsdag sjunker med det virde som avses i punkt 5, ska den
behoriga myndigheten i den handelsplatsens hemmedlemsstat meddela
Esma om det beslut som har fattats i enlighet med punkt 1 senast 2
timmar efter den handelsdagens slut. Esma ska omedelbart informera de
behoriga myndigheterna i de hemmedlemsstater vilkas handelsplatser
bedriver handel med samma finansiella instrument.

Om en behorig myndighet motsitter sig en atgird som vidtagits av en
annan behorig myndighet avseende ett finansiellt instrument som &r
upptaget till handel pa olika handelsplatser som regleras av olika beho-
riga myndigheter, fair Esma bistd dessa myndigheter med att komma
fram till en &verenskommelse, i enlighet med artikel 19 i férordning
(EU) nr 1095/2010.
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Medlingen ska vara avslutad fére midnatt vid slutet av samma handels-
dag. Om de relevanta behdriga myndigheterna inte kan komma fram till
en Overenskommelse inom medlingsfristen, fir Esma fatta ett beslut i
enlighet med artikel 19.3 i férordning (EU) nr 1095/2010. Beslutet ska
fattas innan nista handelsdag Oppnas.

5. Fallet i virde ska vara minst 10 procent nér det giller en likvid
aktie enligt definitionen i artikel 22 i forordning (EG) nr 1287/2006, och
for icke-likvida aktier och andra klasser av finansiella instrument ett
viarde som ska anges av kommissionen.

6. Esma far avge och till kommissionen sédnda ett utlatande om an-
passning av de troskelvirden som avses i punkt 5, med beaktande av
utvecklingen pa finansmarknaderna.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 42 om &ndring av de troskelvirden som avses i punkt 5 i
den hir artikeln, med beaktande av utvecklingen pa finansmarknaderna.

7.  Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 42
1 vilka det anges vad som dr ett avsevirt prisfall for andra finansiella
instrument &n likvida aktier, och dérvid beakta de sdrskilda egenska-
perna hos varje klass av finansiella instrument och skillnaderna i vola-
tilitet.

8. For att sdkerstdlla en samstdmmig tilldmpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som anger
metoden for att berdkna vérdefallet pd 10 procent for likvida aktier
och det virdefall som anges av kommissionen i enlighet med punkt 7.

Esma ska lamna forslag till dessa tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 24

Restriktionsperioder

En atgdrd som vidtas enligt artikel 18, 19, 20 eller 21 ska gilla under en
inledande period om hégst tre manader fran dagen for offentliggérandet
av tillkdnnagivandet enligt artikel 25.

Atgiirden far forlingas for ytterligare perioder om hdgst tre ménader om
skélen for att vidta atgdrden fortfarande ar tillimpliga. Om en &tgérd
inte forlangs i slutet av en sddan period om tre manader ska den auto-
matiskt upphora att gilla.
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Artikel 25

Tillkéinnagivande av restriktioner

1. En behorig myndighet ska pa sin webbplats offentliggora ett till-
kdnnagivande om alla beslut om att infora eller forlinga nagon av de
atgdrder som avses i artiklarna 18-23.

2. Tillkdnnagivandet ska minst innehalla information om

a) de atgirder som infors, inbegripet de instrument och de klasser av
transaktioner som de géller och hur lédnge atgérderna ska paga,

b) varfor den behdriga myndigheten anser att det dr nodvindigt att
infora atgdrderna, inbegripet bevis som underbygger dessa skal.

3.  En atgird enligt artiklarna 18-23 ska trdda i kraft nér tillkénnagi-
vandet har offentliggjorts eller vid en tidpunkt som anges i tillkdnnagi-
vandet efter dess offentliggérande och ska endast gélla for transaktioner
som inleds efter det att atgdrden trdder i kraft.

Artikel 26

Anmiilan till Esma och andra behdriga myndigheter

1. Innan en behérig myndighet infor eller forlanger en atgird enligt
artikel 18, 19, 20 eller 21 och innan en behdrig myndighet infor en
restriktion enligt artikel 23 ska den underritta Esma och de andra be-
horiga myndigheterna om den planerade atgérden.

2. Anmiélan ska innehélla uppgifter om de planerade atgirderna, de
klasser av finansiella instrument och transaktioner som de ska tillimpas
pa, bevis som underbygger skélen for dessa atgirder och nér atgirderna
ska trdda i kraft.

3. Anmilan av ett forslag om att inleda eller forldnga en atgird enligt
artikel 18, 19, 20 eller 21 ska goras minst 24 timmar innan dtgédrden &r
avsedd att trida i kraft eller forldngas. Under exceptionella omsténdig-
heter far en behorig myndighet géra en anmédlan mindre dn 24 timmar
innan atgirden ska trdda i kraft om det inte dr mojligt att ge 24 timmars
varsel. En anmilan avseende en restriktion enligt artikel 23 ska goras
innan atgérden &r avsedd att trdda 1 kraft.

4. En behorig myndighet som mottar en anmélan enligt denna artikel
far vidta atgarder enligt artiklarna 18-23 i den medlemsstaten nér den
anser att atgiarden &r nddvindig for att hjélpa den behoriga myndighet
som gjort anmilan. Den behdriga myndighet som tar emot anmélan ska
dven ldmna anmélan i enlighet med punkterna 1-3 om den planerar att
vidta atgérder.
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AVSNITT 2

Esmas befogenheter

Artikel 27

Esmas samordning

1. Esma ska underldtta och samordna de atgdrder som vidtas av de
behoriga myndigheterna enligt avsnitt 1. Esma ska sérskilt se till att de
atgdrder som de behdriga myndigheterna vidtar enligt avsnitt 1 dr sam-
stdmda, sdrskilt i friga om nér det dr nddvindigt att anvdnda befogen-
heterna att ingripa enligt avsnitt 1, atgdrdernas beskaffenhet samt tid-
punkten for deras ikrafttridande och deras varaktighet.

2. Efter att ha tagit emot en anmélan enligt artikel 26 av en atgérd
som ska inforas eller forldngas enligt artikel 18, 19, 20 eller 21, ska
Esma inom 24 timmar avge ett utlaitande om huruvida man anser att
atgirden eller den planerade dtgérden 4r nddvindig for att hantera de
exceptionella omstédndigheterna. I utlatandet ska Esma ange om Esma
anser att det har uppstatt ogynnsamma héndelser eller utvecklingar som
utgor ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten eller marknads-
fortroendet i en eller flera medlemsstater, om atgirden eller den fore-
slagna atgirden dr lamplig och proportionell for att avvirja hotet och
om den foreslagna varaktigheten av atgdrden ar berittigad. Om Esma
anser att det krévs att andra behdriga myndigheter vidtar atgarder for att
avvirja hotet ska man ocksd ange detta i utlatandet. Utlatandet ska
offentliggdras pad Esmas webbplats.

3. Om en behorig myndighet planerar att vidta eller vidtar atgirder i
strid med Esmas utladtande enligt punkt 2 eller avstdr frdn att vidta
atgérder i strid med Esmas utlatande enligt den punkten ska myndighe-
ten inom 24 timmar efter mottagandet av Esmas utlatande pa sin
webbplats offentliggora ett tillkdnnagivande med en fullstindig motive-
ring av beslutet. Ndr en sadan situation uppstar ska Esma kontrollera
huruvida villkoren dr uppfyllda och huruvida det &r ett lampligt tillfdlle
att anvianda dess befogenheter att ingripa enligt artikel 28.

4. Esma ska regelbundet och under alla omstéindigheter minst var
tredje manad se Over en atgird som vidtagits enligt denna artikel. Om
atgdrden inte fornyas i slutet av en sadan tremanadsperiod ska den
automatiskt upphora att gilla.

Artikel 28

Esmas befogenheter att ingripa under exceptionella omstindigheter

1. I enlighet med artikel 9.5 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska
Esma, om inte annat foljer av punkt 2 i den hér artikeln, antingen:

a) kréva att fysiska eller juridiska personer som har korta nettopositio-
ner i ett visst finansiellt instrument eller en klass av finansiella in-
strument anméler den till en behdrig myndighet eller offentliggor
information om denna position, eller
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b) forbjuda, eller infora villkor for, fysiska eller juridiska personers
utférande av en blankning eller en transaktion som skapar eller avser
ett finansiellt instrument, med undantag for sddana finansiella instru-
ment som avses i artikel 1.1 ¢, dar effekten eller en av effekterna av
transaktionen &r att ge den fysiska eller juridiska personen en ekono-
misk fordel om priset pa eller vardet av ett annat finansiellt instru-
ment sjunker.

En atgdrd far gélla under sérskilda forhallanden eller vara foremal for
undantag som anges av Esma. Undantag kan i synnerhet anges for
marketmakerfunktioner och primdrmarknadsaktiviteter.

2. Esma ska fatta beslut enligt punkt 1 endast om:

a) de atgdrder som fortecknas i punkt 1 a och 1 b avvérjer ett hot mot
de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet eller mot
stabiliteten i hela eller en del av unionens finansiella system och det
finns gransoverskridande konsekvenser, och

b) ingen behdrig myndighet har vidtagit dtgérder for att avvérja hotet
eller en eller flera av de behdriga myndigheterna har vidtagit atgér-
der som inte i tillricklig utstrdckning avvérjer hotet.

3. Om Esma vidtar de atgirder som avses i punkt 1 ska Esma beakta
i vilken utstrackning atgirden

a) i betydande grad avvirjer hotet mot de finansiella marknadernas
korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller en
del av unionens finansiella system eller i betydande grad forbéttrar
de behoriga myndigheternas mdjlighet att 6vervaka hotet,

b) inte skapar risk for regelarbitrage,

¢) inte har en skadlig effekt pa de finansiella marknadernas effektivitet,
inbegripet genom att minska likviditet pd marknaderna, eller skapa
osdkerhet for marknadsaktdrerna som inte star i proportion till for-
delarna med atgérden.

Om en eller flera behériga myndigheter har vidtagit en atgdrd enligt
artikel 18, 19, 20 eller 21, far Esma vidta nidgon av de atgdrder som
avses 1 punkt 1 i den hédr artikeln utan att utfirda det utlitande som
foreskrivs 1 artikel 27.

4. Innan Esma beslutar om att infora eller forlinga en atgdrd som
avses 1 punkt 1 ska Esma samrdda med Europeiska systemriskndmnden
och, om sa &r lampligt, med andra behoriga myndigheter.
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5. Innan Esma beslutar om att infora eller forldnga en éatgérd som
aves i punkt 1 ska Esma underritta de relevanta behdriga myndigheterna
om vilken atgidrd som planeras. Anmélan ska innehélla uppgifter om de
planerade atgédrderna, den klass av finansiella instrument och transaktio-
ner som de ska tillimpas pd, bevis som underbygger skdlen for dessa
atgdrder och nér atgirderna ska trdda i kraft.

6. Anmilan ska géras minst 24 timmar innan atgidrden ska trdda i
kraft eller forlangas. Under exceptionella omstédndigheter far Esma gora
en anmélan mindre &n 24 timmar innan atgérden ska trdda i kraft om det
inte dr mojligt att ge 24 timmars varsel.

7. Esma ska pa sin webbplats offentliggora ett tillkdnnagivande av
alla beslut om att infora eller forldnga en tgdrd som avses i punkt 1.
Tillkdnnagivandet ska &tminstone innehélla:

a) de atgirder som infors, inbegripet de instrument och de klasser av
transaktioner som de géller och hur ldnge atgdrderna ska paga, och

b) skélen till varfor Esma anser att det &r nodvindigt att infora atgér-
derna, inbegripet bevis som underbygger dessa skal.

8. Efter det att Esma har beslutat om att infora eller forlinga en
atgdrd som avses i punkt 1 ska Esma omedelbart underritta de behoriga
myndigheterna om de vidtagna atgérderna.

9.  En atgérd ska trdda i kraft nér tillkdnnagivandet offentliggjorts pa
Esmas webbplats eller vid en tidpunkt som anges i tillkdnnagivandet
efter dess offentliggérande och far endast gilla for transaktioner som
utfors efter det att atgérden trétt i kraft.

10.  Esma ska omprdva de atgdrder som avses i punkt 1 med limpliga
intervall och atminstone var tredje ménad. Om étgérden inte forlangs i
slutet av en sddan period om tre manader ska den automatiskt upphora
att gélla. Punkterna 2-9 ska tillimpas pa forlingning av atgirderna.

11.  En atgidrd som Esma antar enligt denna artikel ska ha foretride
framfor tidigare dtgdrder som vidtagits av en behorig myndighet enligt
avsnitt 1.

Artikel 29

Esmas befogenheter i Kkrissituationer i samband med statspapper

I en krissituation i samband med statspapper eller statskreditswappar ska
artiklarna 18 och 38 i forordning (EU) nr 1095/2010 tillimpas.
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Artikel 30

Néirmare angivande av ogynnsamma héndelser eller ogynnsam
utveckling

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 42 anta
delegerade akter som specificerar kriterier och faktorer som ska beaktas
av de behoriga myndigheterna och Esma for att faststilla ndr de ogynn-
samma hindelser eller utvecklingar som avses i artiklarna 18-21 och 27
och de hot som avses i artikel 28.2 a har uppkommit.

Artikel 31
Utredningar av Esma
Esma fér, pd begiran av en eller flera av de behdriga myndigheterna,
Europaparlamentet, radet eller kommissionen, eller pad eget initiativ,
genomfora en utredning om en sirskild fréga eller ett forfarande som
avser blankning eller anvidndning av kreditswappar for att beddma om

fragan eller forfarandet innebdr ett potentiellt hot mot den finansiella
stabiliteten eller marknadsfortroendet i unionen.

Esma ska offentliggbra en rapport om sina resultat och eventuella re-
kommendationer om fragan eller forfarandet inom tre manader fran den
dag da en sddan utredning avslutades.

KAPITEL VI
BEHORIGA MYNDIGHETERS ROLL

Artikel 32
Behoriga myndigheter

Varje medlemsstat ska utse en eller flera av de behoriga myndigheterna
for tillimpningen av denna forordning.

Om en medlemsstat utser mer &n en behdrig myndighet, ska den klart
ange deras respektive uppdrag och utse en myndighet som ska ha ansvar
for att samordna samarbetet och informationsutbytet med kommissio-
nen, Esma och de behdriga myndigheterna i de andra medlemsstaterna.

Medlemsstaterna ska informera kommissionen, Esma och de behdriga
myndigheterna i de andra medlemsstaterna om denna ansvarstilldelning.

Artikel 33

De behoriga myndigheternas befogenheter

1. For att fullgéra sina uppgifter enligt denna forordning ska de
behoriga myndigheterna ha alla de 6vervaknings- och utredningsbefo-
genheter som krivs for utdvandet av deras uppgifter. De ska utdva sina
befogenheter

a) direkt,

b) i samarbete med andra myndigheter, eller
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¢) genom ansdkan till de behdriga réttsliga myndigheterna.

2. For att fullgéra sina uppgifter enligt denna forordning ska de
behoriga myndigheterna i enlighet med nationell rétt ha befogenhet att

a) fa tillgang till varje slag av handling och infordra kopior av eller
sjdlva kopiera dem,

b) begdra upplysningar fran fysiska eller juridiska personer och vid
behov kalla och hora fysiska eller juridiska personer for att inhdmta
upplysningar,

¢) utfora inspektioner pa plats med eller utan féranmélan,

d) begéra in befintliga uppgifter over tele- och datatrafik,

e) krdva att ett agerande som strider mot bestimmelserna i denna for-
ordning ska upphora,

f) begdra att tillgdngar fryses och/eller beldggs med kvarstad.

3. Utan att det pdverkar tillimpningen av punkt 2a och b ska de
behoriga myndigheterna ha befogenhet att i enskilda fall begira att en
fysisk eller juridisk person som utfor en kreditswappstransaktion ska
tillhandahélla

a) en forklaring av dndamélet med transaktionen och huruvida den &r
avsedd som sdkring mot en risk eller annat, och

b) information som bekriftar den underliggande risken om transaktio-
nen ér avsedd for risksdkring.

Artikel 34
Tystnadsplikt

1. Tystnadsplikt ska gélla alla fysiska eller juridiska personer som
arbetar eller har arbetat for den behériga myndigheten eller for nagon
myndighet eller fysisk eller juridisk person till vilken den behoriga
myndigheten har delegerat uppgifter, inklusive av myndigheten anlitade
revisorer och sakkunniga. Konfidentiell information som omfattas av
tystnadsplikt far inte ldmnas ut till annan fysisk eller juridisk person
eller myndighet, utom nér sa krdvs i samband med rittsliga forfaranden.
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2. All information som utbyts mellan behdriga myndigheter enligt
denna férordning och som avser affars- eller driftsférhallanden och
andra ekonomiska eller personliga forhallanden ska anses vara konfiden-
tiell och omfattas av tystnadsplikt, utom da den behoriga myndigheten
nér informationen lamnas anger att informationen far limnas ut eller da
sd krivs for réttsliga forfaranden.

Artikel 35
Skyldighet att samarbeta

De behoriga myndigheterna ska samarbeta ndr det dr nddvéndigt eller
lampligt for tillimpningen av denna forordning. Framfor allt ska de
behoriga myndigheterna utan onddigt drojsmal forse varandra med in-
formation av betydelse for fullgérandet av deras uppgifter enligt denna
forordning.

Artikel 36

Samarbete med Esma

De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid tillimpningen
av denna forordning, i enlighet med f6rordning (EU) nr 1095/2010.

De behoriga myndigheterna ska utan drdjsmal forse Esma med alla
uppgifter som Esma behdver for att utféra sina uppgifter, i enlighet
med forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 37

Samarbete vid begiran om inspektioner pa plats eller utredningar

1.  Den behoriga myndigheten i en medlemsstat far begira bistand
fran den behoriga myndigheten i en annan medlemsstat i friga om
inspektioner pa plats eller utredningar.

Den begirande behoriga myndigheten ska informera Esma om varje
framstéllan som avses i forsta stycket. Vid utredningar eller inspektioner
med griansoverskridande konsekvenser far Esma samordna utredningen
eller kontrollen, och ska gora det pa begdran.

2. Om en behérig myndighet tar emot en begéran frin en behdrig
myndighet i en annan medlemsstat om utforande av en inspektion pa
plats eller utredning far den forstnimnda myndigheten

a) sjilv genomfOra inspektionen pa plats eller utredningen,

b) tillata att den behdriga myndighet som gjorde framstdllan deltar i en
inspektion pa plats eller en utredning,

c¢) tillata att den behoriga myndighet som gjorde framstillan sjélv ge-
nomfor inspektionen pé plats eller utredningen,

d) utse revisorer eller sakkunniga som ska genomfora inspektionen pa
plats eller utredningen,
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e) dela vissa dvervakningsuppgifter med de andra behdriga myndighe-
terna.

3. Esma far begira att de behoériga myndigheterna utfor specifika
utredningsuppgifter och inspektioner pa plats nir Esma rimligen beho-
ver information for att kunna utdva en befogenhet som Esma uttryckli-
gen ges i denna forordning.

Artikel 38

Samarbete med tredjelinder

1. Behoriga myndigheter ska, nér sa dr mdjligt, komma 6verens med
tillsynsmyndigheter i tredjeldnder om samarbetsformer avseende utbyte
av information med tillsynsmyndigheter i tredjeldnder, fullgdrandet av
forpliktelser som uppkommer enligt denna férordning i tredjelédnder
samt om liknande atgidrder som dessa myndigheter i tredjeldnder ska
vidta for att komplettera atgirderna i kapitel V. Dessa samarbetsformer
ska atminstone sdkerstilla ett effektivt informationsutbyte sa att de be-
horiga myndigheterna kan utfora sina aligganden enligt denna forord-
ning.

En behorig myndighet ska informera Esma och behdriga myndigheter i
den andra medlemsstaten om den avser att komma Overens om en sadan
samarbetsform.

2. Samarbetsformerna ska omfatta bestimmelser om utbyte av sadana
uppgifter och sddan information som krdvs for att den relevanta beho-
riga myndigheten ska kunna uppfylla den skyldighet som anges i arti-
kel 16.2.

3. Esma ska samordna utarbetandet av samarbetsformer mellan de
behoriga myndigheterna och de berdrda tillsynsmyndigheterna i tredje-
lander. For detta dndamal ska Esma utarbeta ett exempel pa dokument
for samarbetsformer som kan anvindas av de behdriga myndigheterna.

Esma ska ocksé samordna utbytet mellan de behdriga myndigheterna av
uppgifter som erhallits fran tillsynsmyndigheter i tredjeldinder som kan
vara relevanta for vidtagandet av atgérder enligt kapitel V.

4.  De behoriga myndigheterna ska ingd samarbetsformer om utbyte
av information med tillsynsmyndigheterna i tredjeldnder enbart om den
utlimnade informationen omfattas av garantier om tystnadsplikt som
minst motsvarar dem som anges 1 artikel 34. Sddant informationsutbyte
ska vara avsett for dessa behoriga myndigheter for fullgbrandet av deras
uppgifter.

Artikel 39

Overforing och bevarande av personuppgifter

Vid overforing av personuppgifter mellan medlemsstaterna eller mellan
medlemsstaterna och ett tredjeland ska medlemsstaterna tillimpa direk-
tiv 95/46/EG. Vid &verforing av personuppgifter fran Esma till med-
lemsstaterna eller till tredjeland ska Esma folja forordning (EG)
nr 45/2001.
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Personuppgifter som avses i forsta stycket far bevaras i hogst fem ar.

Artikel 40

Utlimnande av information till tredjeléiinder

En behorig myndighet far till en tillsynsmyndighet i ett tredjeland over-
fora uppgifter och analyser av uppgifter om de villkor som foreskrivs i
artikel 25 eller 26 i direktiv 95/46/EG ar uppfyllda, men sddana over-
foringar ska endast ske fran fall till fall. Den behoriga myndigheten ska
kontrollera att dverforingen dr nddvandig for denna forordnings syften.
Vid varje sadan overforing ska det finnas en Gverenskommelse om att
det tredjelandet inte fir overfora uppgifter till tillsynsmyndigheten i ett
annat tredjeland utan uttryckligt skriftligt godkédnnande av den behdoriga
myndigheten.

En behorig myndighet fir endast utlimna information som ar konfiden-
tiell enligt artikel 34 och som erhéllits fran en behorig myndighet i en
annan medlemsstat till en tillsynsmyndighet i ett tredjeland om den
behoriga myndigheten har fatt uttryckligt medgivande i fraga om detta
av den behdriga myndighet som Gverlimnade informationen och, i till-
lampliga fall, om informationen utlimnas endast i de syften for vilka
den behdriga myndigheten gav sitt medgivande.

Artikel 41

Sanktioner

Medlemsstaterna ska faststélla regler om sanktioner och administrativa
atgérder for overtridelser av denna forordning och vidta alla erforderliga
atgdrder for att se till att de tillimpas. Dessa sanktioner och administ-
rativa atgérder ska vara effektiva, proportionella och avskriackande.

I enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010 far Esma anta riktlinjer
som sdkerstiller ett samstdmmigt angreppssitt avseende de sanktioner
och administrativa atgidrder som ska inforas av medlemsstaterna.

Medlemsstaterna ska till kommissionen och Esma anmila de bestdm-
melser som avses 1 forsta och andra stycket senast den 1 juli 2012 och
ska till dem utan dréjsmél anmdila varje foljande dndring som péaverkar
dessa bestammelser.

Esma ska pa sin webbplats offentliggdra och regelbundet uppdatera en
forteckning 6ver de sanktioner eller administrativa atgérder som ér till-
lampliga i varje medlemsstat.

Medlemsstaterna ska varje ar forse Esma med sammanstélld information
om alla sanktioner och administrativa atgdrder som beslutats. Om en
behorig myndighet offentliggdr att en sanktion eller en administrativ
atgérd beslutats ska den samtidigt underrdtta Esma om detta.
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KAPITEL VII
DELEGERADE AKTER

Artikel 42

Utovande av delegering

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna
2.2,3.7,42,54, 64, 7.3, 17.2, 23.5 och 30 ska ges till kommissionen
for en obestdmd tid.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 2.2, 3.7, 4.2,
54, 6.4, 7.3, 17.2, 23.5 och 30 far nir som helst aterkallas av Europa-
parlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebdr att delege-
ringen av den befogenhet som anges i beslutet upphdr att gilla. Beslutet
om éaterkallelse far verkan dagen efter det att det offentliggdrs i Euro-
peiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet
datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har
tratt 1 kraft.

4. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt
delge Europaparlamentet och radet.

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 2.2, 3.7, 4.2, 5.4, 6.4,
7.3, 17.2, 23.5 och 30 ska trdda i kraft endast om varken Europaparla-
mentet eller radet har gjort invdndningar mot den delegerade akten inom
en period av tre méanader fran den dag da akten delgavs Europaparla-
mentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de
inte kommer att invéinda. Denna period ska forlingas med tre ménader
pa Europaparlamentets eller radets initiativ.

Artikel 43

Tidsfrist for antagande av delegerade akter

Kommissionen ska anta de delegerade akterna enligt artiklarna 2.2, 3.7,
42,54, 64, 7.3, 17.2, 23.5 och 30 senast den 31 mars 2012.
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Kommissionen far forldnga tidsfristen som avses i forsta stycket med
sex manader.

KAPITEL VIII
GENOMFORANDEAKTER

Artikel 44
Kommittéforfarande
1.  Kommissionen ska bitrddas av Europeiska vardepapperskommittén
som inrdttats genom kommissionens beslut 2001/528/EG (!). Denna

kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i forordning
(EU) nr 182/2011.

2. Nér det hénvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU)
nr 182/2011 tillimpas.

KAPITEL IX

OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 45

Oversyn och rapportering

Senast den 30 juni 2013 ska kommissionen efter diskussioner med de
behoriga myndigheterna och Esma rapportera till Europaparlamentet och
rddet om

a) ldmpligheten av de troskelvirden for anmilan och offentliggdrande
som anges 1 artiklarna 5, 6, 7 och 8,

b) konsekvenserna av de enskilda offentliggérandekraven i artikel 6,
sérskilt med avseende pa finansmarknadernas effektivitet och volati-
litet,

c) lampligheten av direkt, centraliserad rapportering till Esma,
d) tillimpningen av restriktionerna och kraven i kapitel II och III,

e) liampligheten av restriktionerna rorande statskreditswappar utan téck-
ning, och lampligheten av andra restriktioner eller villkor for blank-
ning eller kreditswappar.

Artikel 46

Overgingsbestimmelse
1.  Befintliga bestimmelser inom tillimpningsomradet for denna for-
ordning som 4r i kraft fore den 15 september 2010 fér fortsdtta att vara

tillimpliga till den 1 juli 2013 under forutsittning att de anméls till
kommissionen senast den 24 april 2012.

() EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.
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2. Transaktioner i kreditswappar som leder till en position utan tick-
ning i statskreditswappar och som har avslutats fore den 25 mars 2012
eller under en period nér restriktionerna rorande statskreditswappar utan
tackning dr upphdvda, i enlighet med artikel 14.2, far innechas tills
kreditswappskontraktet 16per ut.

Artikel 47
Esmas personal och resurser
Senast 31 december 2012 ska Esma bedoma sina personal- och resurs-
behov till 61jd av de befogenheter och uppgifter Esma far enligt denna

forordning, och foreldgga Europaparlamentet, rddet och kommissionen
en rapport.

Artikel 48
Ikrafttridande

Denna forordning trdder i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts
i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillampas frén och med den 1 november 2012.

Artiklarna 2.2, 3.7, 4.2, 7.3, 9.5, 11.3, 11.4, 12.2, 13.4, 13.5, 16.3, 16.4,
17.2, 23.5, 23.7, 23.8, 30, 42, 43 och 44 ska tillimpas fran och med den
25 mars 2012.

Denna forordning é&r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater.
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