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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
2011/61/EU

av den 8 juni 2011

om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om dndring av
direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010

(Text av betydelse for EES)

KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte

I detta direktiv faststills bestimmelser for auktorisation, 16pande verk-
samhet och transparens nér det giller forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder (AIF-forvaltare) som forvaltar och/eller marknadsfor alter-
nativa investeringsfonder (AIF-fonder) i unionen.

Artikel 2

Tillimpningsomrade

1.  Med forbehall for punkt 3 i denna artikel och artikel 3 ska detta
direktiv tillimpas pa

a) EU-baserade AIF-forvaltare som forvaltar en eller flera AIF-fonder,
oberoende av om dessa AIF-fonder dr EU-baserade AIF-fonder eller
icke EU-baserade AIF-fonder,

b) icke EU-baserade AIF-forvaltare som forvaltar en eller flera EU-
baserade AIF-fonder, och

c¢) icke EU-baserade AIF-forvaltare som marknadsfor en eller flera AIF-
fonder i unionen, oberoende av om dessa AIF-fonder d&r EU-baserade
AlIF-fonder eller icke EU-baserade AIF-fonder,

2. Med avseende pa tillampningen av punkt 1 saknar det betydelse
a) om AlF-fonden dr Oppen eller sluten,

b) om AIF-fonden har bildats pa kontraktsrittslig grund eller enligt
trustlagstiftning eller pa associationsrittslig grund eller har nidgon
annan rattslig form,

c) vilken rittslig struktur AIF-fonden har.
3. Direktivet ska inte tillimpas pa foljande enheter:
a) Holdingbolag.

b) Tjénstepensionsinstitut som omfattas av direktiv 2003/41/EG, i fore-
kommande fall inklusive de auktoriserade enheter som ansvarar for
forvaltningen av dessa institut och agerar for deras ridkning som
avses 1 artikel 2.1 i det direktivet eller kapitalforvaltare som utsetts
enligt artikel 19.1 i det direktivet, i den méan de inte forvaltar AIF-
fonder.

¢) Overstatliga institutioner som Europeiska centralbanken, Europeiska
investeringsbanken, Europeiska investeringsfonden, europeiska fina-
nsiella institut for utveckling och bilaterala utvecklingsbanker,
Virldsbanken, Internationella valutafonden, och andra Gverstatliga
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institutioner och liknande internationella organisationer, i de fall da
dessa institutioner eller organisationer forvaltar AIF-fonder och i den
man dessa fonder agerar i allmédnhetens intresse.

d) Nationella centralbanker.

e) Nationella, regionala eller lokala myndigheter och organ eller andra
institut som forvaltar fonder som é&r kopplade till system for social
trygghet och pensionssystem.

f) Program for anstdlldas andelsédgande och program for anstélldas spa-
rande.

g) Specialforetag for virdepapperisering.

4.  Medlemsstaterna ska vidta de atgidrder som krévs for att se till att
de AIF-forvaltare som avses i punkt 1 fortlpande foljer detta direktiv.

Artikel 3
Undantag

1.  Detta direktiv ska inte tillimpas pa AIF-forvaltare i den man de
forvaltar en eller flera AIF-fonder vars enda investerare dr AIF-forval-
taren eller AIF-forvaltarens moderforetag eller dotterforetag eller andra
dotterforetag till dessa moderforetag, under forutsdttning att ingen av
dessa investerare sjélv dr en AIF-fond.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 46 ska endast punk-
terna 3 och 4 i den hir artikeln tillimpas pa foljande AIF-forvaltare:

a) AIF-forvaltare som, antingen direkt eller indirekt, genom ett foretag
till vilket AIF-forvaltaren dr kopplad genom gemensam ledning eller
agarkontroll, eller genom ett vésentligt direkt eller indirekt innehav,
forvaltar portfoljer av AIF-fonder vars forvaltade tillgdngar, inklusive
tillgangar som forvdrvats med anvéndning av finansiell hdvstang,
sammanlagt inte Overstiger troskelvédrdet 100 miljoner EUR, eller

b) AIF-forvaltare som, antingen direkt eller indirekt, genom ett foretag
till vilket AIF-forvaltaren &r kopplad genom gemensam ledning eller
dgarkontroll, eller genom ett vésentligt direkt eller indirekt innehav,
forvaltar portfoljer av AIF-fonder vars forvaltade tillgdngar samman-
lagt inte Overstiger troskelvdrdet 500 miljoner EUR om AIF-fond-
portfoljerna bestar av AIF-fonder utan finansiell hdvstdng och utan
ritt till inlésen under en period pé fem &r fran dagen for den forsta
placeringen i respektive AIF-fond.

3. Medlemsstaterna ska se till att de AIF-forvaltare som avses i punkt
2 minst

a) dr foremal for registrering hos de behodriga myndigheterna i sina
hemmedlemsstater,
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b) vid registreringstillfdllet identifierar sig sjdlva och de AIF-fonder
som de forvaltar infér de behoriga myndigheterna i sina hemmed-
lemsstater,

c) vid registreringstillfallet lamnar information om investeringsstrategi-
erna for de AIF-fonder som de forvaltar till de behdriga myndighe-
terna i sina hemmedlemsstater,

d) regelbundet ger de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten in-
formation om de huvudsakliga instrument som de bedriver handel
med och om viktiga exponeringar och de storsta koncentrationerna i
fraiga om de AIF-fonder som de forvaltar, sa att de behoriga myn-
digheterna effektivt kan dvervaka systemrisker, och

e) underrittar de behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten om de
inte langre uppfyller de villkor som anges i punkt 2.

Denna punkt och punkt 2 ska gilla utan att det paverkar tillimpningen
av striktare bestdmmelser som medlemsstaterna har antagit for AIF-for-
valtare som avses i punkt 2.

Medlemsstaterna ska vidta de atgidrder som krivs for att se till att den
berérda AIF-forvaltaren, om villkoren i punkt 2 inte ldngre dr uppfyllda,
ansoker om auktorisation inom 30 kalenderdagar i enlighet med till-
lampliga forfaranden i detta direktiv.

4. De AIF-forvaltare som avses i punkt 2 ska inte atnjuta nigra av de
rittigheter som ges genom detta direktiv, sdvida de inte véljer att lata sig
omfattas av detta direktiv. Om AIF-forvaltare later sig omfattas ska
direktivet vara tillimpligt i sin helhet.

5. Kommissionen ska anta genomforandeakter som specificerar for-
farandena for de AIF-forvaltare som viljer att lata sig omfattas av detta
direktiv i enlighet med punkt 4. Dessa genomférandeakter ska antas i
enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 59.2.

6. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgérder for att ndrmare ange

a) hur de troskelvarden som avses i punkt 2 ska berdknas och hur de
AlF-forvaltare ska behandlas som forvaltar AIF-fonder vars forval-
tade tillgangar, inklusive tillgangar som forvirvats med anvindning
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b)

¢)

L.

b)

©)

d)

e)

av finansiell hdvstdng, under ett och samma kalenderar ibland dver-
stiger och/eller faller under det relevanta tréskelvérdet,

registreringsskyldigheten och skyldigheten att tillhandahélla infor-
mation for att ge mdjlighet till effektiv dvervakning av systemrisken
1 enlighet med punkt 3, och

skyldigheten att underrdtta behoriga myndigheter som anges i
punkt 3.

Artikel 4

Definitioner

I detta direktiv géller foljande definitioner:

AIF-fond: foretag for kollektiva investeringar, inbegripet dess del-
fonder, som

i) tar emot kapital fran ett antal investerare for att investera det i
enlighet med en faststélld investeringspolicy till formén for
dessa investerare, och

i) inte krdver auktorisation enligt artikel 5 i direktiv 2009/65/EG.

AIF-férvaltare: juridiska personer vars normala verksamhet bestar i
forvaltning av en eller flera AIF-fonder.

filial: ett driftstille som i AIF-forvaltares fall dr en del av AIF-
forvaltaren, som saknar rittskapacitet och som tillhandahéller de
tjidnster som AIF-forvaltaren har auktorisation att tillhandahalla;
alla driftstillen som har etablerats i samma medlemsstat av en
AlF-forvaltare med stadgeenligt séte i en annan medlemsstat eller
i ett tredjeland ska anses utgéra en enda filial.

carried interest: en andel av AIF-fondens vinst som tillfaller AIF-
forvaltaren som erséttning for forvaltningen av AIF-fonden, exklu-
sive eventuell andel av AIF-fondens vinst som tillfaller AIF-for-
valtaren som avkastning pé investering som AIF-forvaltaren har
gjort i AIF-fonden.

ndra forbindelser: en situation dér tvé eller flera fysiska eller juri-
diska personer dr forenade genom

i) dgarintresse, dvs. ett innehav, direkt eller genom kontroll, av
20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i ett foretag,
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ii) kontroll, dvs. en forbindelse mellan ett moderforetag och ett
dotterforetag som avses i artikel 1 i radets sjunde direktiv
83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sammanstélld redovis-
ning (), eller en likartad forbindelse mellan en fysisk eller juri-
disk person och ett foretag; i denna punkt ska ett dotterforetag
till ett dotterforetag ockséd anses vara ett dotterforetag till dessa
dotterforetags moderforetag.

Som ndra forbindelse ska dven anses en situation dér tva eller flera
fysiska eller juridiska personer upprétthaller en varaktig forbindelse
till en och samma person genom ett kontrollférhéllande.

f)  behdriga myndigheter: de nationella myndigheter i medlemssta-
terna som enligt lag eller annan forfattning har behdrighet att utdva
tillsyn over AIF-forvaltare.

g)  behdriga myndigheter 1 forhallande till ett forvaringsinstitut:

1) om forvaringsinstitutet dr ett kreditinstitut som &r auktoriserat
enligt direktiv 2006/48/EG, de behoriga myndigheter som av-
ses 1 artikel 4.4 i det direktivet,

il) om fOrvaringsinstitutet dr ett virdepappersforetag som ar auk-
toriserat enligt direktiv 2004/39/EG, de behoriga myndigheter
som avses i artikel 4.1.22 i det direktivet,

iii) om fOrvaringsinstitutet ingar i en kategori av institut som
avses i artikel 21.3 ¢ forsta stycket i detta direktiv, de natio-
nella myndigheter i dess hemmedlemsstat som enligt lag eller
annan forfattning har behorighet att utova tillsyn over sddana
kategorier av institut,

iv) om forvaringsinstitutet dr en sadan enhet som avses i arti-
kel 21.3 tredje stycket i detta direktiv, de nationella myndig-
heterna i den medlemsstat ddr denna enhet har sitt stadgeen-
liga séte och vilka enligt lag eller annan forfattning har behd-
righet att utdva tillsyn dver en sadan enhet, eller det officiella
organ som har behorighet att registrera eller utdva tillsyn dver
en sadan enhet i enlighet med tillamplig uppforandekod,

v) om forvaringsinstitutet dr utsett till forvaringsinstitut for en
icke EU-baserad AIF-fond enligt artikel 21.5 b 1 detta direktiv
och inte omfattas av tillimpningsomradet for leden i-iv i
denna punkt, de berdrda nationella myndigheterna i det tredje-
land dér forvaringsinstitutet har sitt stadgeenliga séte.

h) en EU-baserad AIF-fonds behoriga myndigheter: de nationella
myndigheter i en medlemsstat som enligt lag eller annan forfatt-
ning har behoérighet att utdva tillsyn 6ver AIF-fonder.

i) kontroll: dgarkontroll enligt artikel 1 i direktiv 83/349/EEG.

() EGT L 193, 18.7.1983, s. 1.
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j)  etablerad:
i) for AIF-forvaltare, ha sitt stadgeenliga sdte i,

i1) for AIF-fonder, vara auktoriserad eller registrerad i eller, nér
fonden varken &r auktoriserad eller registrerad, ha sitt stadge-
enliga sdte 1,

i) for forvaringsinstitut, ha sitt stadgeenliga sdte eller en filial i,

iv) for rittsliga representanter som é&r juridiska personer, ha sitt
stadgeenliga sdite eller en filial i,

v) for rittsliga representanter som &ar fysiska personer ha sin
hemvist i.

k) EU-baserad AIF-fond:

i) en AIF-fond som édr auktoriserad eller registrerad i en med-
lemsstat enligt tillimplig nationell lagstiftning, eller

ii) en AIF-fond som inte &r auktoriserad eller registrerad i en
medlemsstat men har sitt stadgeenliga sdte och/eller huvudkon-
tor i en medlemsstat.

1)  EU-baserad AIF-forvaltare: en AIF-forvaltare som har sitt stadge-
enliga sdte i en medlemsstat.

m) feeder-AIF-fond: en AIF-fond som

i) investerar minst 85 % av sina tillgangar i andelar eller aktier i
en annan AIF-fond (master-AIF-fonden), eller

ii) investerar minst 85 % av sina tillgangar i mer dn en master-
AIF-fond och dessa master-AlF-fonder har identiska investe-
ringsstrategier, eller

iii) pd nagot annat sitt har en exponering pa minst 85 % av sina
tillgdngar mot en sadan master-AIF-fond.

n) finansiellt instrument: instrument enligt definitionen i avsnitt C i
bilaga I till direktiv 2004/39/EG.

0) holdingbolag: foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra fo-
retag, vars affdrsidé ar att fullfolja en afférsstrategi eller afférsstra-
tegier genom sina dotterforetag, nirstidende foretag eller dgarintres-
sen for att bidra till deras virde pa lang sikt, och som antingen &r
ett foretag som

i) handlar for egen rikning och vars aktier dr upptagna till handel
pé en reglerad marknad i unionen, eller

i) inte huvudsakligen har etablerats for att generera avkastning at
sina investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller
ndrstdende foretag, vilket framgér av foretagets arsredovisning
eller andra offentliga handlingar.

p) en AIF-fonds hemmedlemsstat:
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Q

t)

i) den medlemsstat i vilken AIF-fonden dr auktoriserad eller regi-
strerad i enlighet med nationell lagstiftning eller, nér det géller
flera auktorisationer eller registreringar, den medlemsstat i vil-
ken AIF-fonden forst auktoriserades eller registrerades, eller

ii) om AIF-fonden varken &r auktoriserad eller registrerad i en
medlemsstat, den medlemsstat ddr AIF-fonden har sitt stadge-
enliga site och/eller huvudkontor.

en AIF-forvaltares hemmedlemsstat: den medlemsstat dir AIF-for-
valtaren har sitt stadgeenliga site. For icke EU-baserade AIF-for-
valtare ska alla hinvisningar till AIF-forvaltarens hemmedlemsstat i
detta direktiv 1dsas som referensmedlemsstaten, sdsom foreskrivs i
kapitel VII.

en AIF-forvaltares virdmedlemsstat:

i) en medlemsstat, annan &n hemmedlemsstaten, dar en EU-base-
rad AIF-forvaltare forvaltar EU-baserade AIF-fonder,

ii) en medlemsstat, annan dn hemmedlemsstaten, dar en EU-base-
rad AIF-forvaltare marknadsfor andelar eller aktier i en EU-
baserad AIF-fond,

iii) en medlemsstat, annan dn hemmedlemsstaten, dér en EU-base-
rad AIF-forvaltare marknadsfor andelar eller aktier i en icke
EU-baserad AIF-fond,

iv) en medlemsstat, annan dn referensmedlemsstaten, diar en icke
EU-baserad AIF-forvaltare forvaltar EU-baserade AIF-fonder,

v) en medlemsstat, annan dn referensmedlemsstaten, dér en icke
EU-baserad AIF-forvaltare marknadsfor aktier eller andelar i en
EU-baserad AIF-fond, eller

vi) en medlemsstat, annan dn referensmedlemsstaten, dar en icke
EU-baserad AIF-forvaltare marknadsfor aktier eller andelar i en
icke EU-baserad AIF-fond, eller

vii) en medlemsstat, annan dn hemmedlemsstaten, dér en EU-base-
rad AIF-forvaltare tillhandahéller de tjanster som avses i arti-
kel 6.4.

startkapital: det kapital som avses i artikel 57 forsta stycket a och
b i direktiv 2006/48/EG,

emittent: en emittent i den mening som avses i artikel 2.1 d i
direktiv 2004/109/EG nidr denna emittent har sitt stadgeenliga
sdte 1 unionen och ndr dess aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i den mening som avses i artikel 4.1.14 i direktiv
2004/39/EG.

rattslig representant: fysisk person som har sin hemvist i unionen
eller juridisk person som har sitt stadgeenliga sdte i unionen, och
som uttryckligen utsedd av en icke EU-baserad AIF-forvaltare
handlar for en sadan icke EU-baserad AIF-forvaltares rikning gen-
temot myndigheter, kunder, organ och motparter till den icke EU-
baserade AIF-forvaltaren i unionen nér det géller den icke EU-
baserade AIF-forvaltarens skyldigheter enligt detta direktiv.
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v)

y)

z)

aa)

ab)

ac)

ad)

ae)

ag)

ah)

finansiell héivstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare dkar
exponeringen for en AIF-fond som den férvaltar genom léan av
kontanter eller vardepapper, eller genom finansiell hdvsting som
héarror fran derivatinstrument eller pd nagot annat sétt.

forvaltning av AIF-fonder: att utfora atminstone investeringsfor-
valtningsfunktioner enligt punkt 1 a eller b i bilaga I till en eller
flera AIF-fonder.

marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AIF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens rékning, av an-
delar eller aktier i en AIF-fond som denne forvaltar och som riktar
sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt sdte i unionen.

master-AIF-fond: en AIF-fond i vilken en annan AIF-fond investe-
rar eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med
led m.

referensmedlemsstat: den medlemsstat som faststélls i enlighet med
artikel 37.4.

icke EU-baserad AIF-fond: en AIF-fond som inte dr en EU-baserad
AIF-fond.

icke EU-baserad AIF-forvaltare: en AlF-forvaltare som inte dr en
EU-baserad AIF-forvaltare.

onoterat foretag: foretag som har sitt stadgeenliga sdte i unionen
och vars aktier inte dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
enligt definitionen i artikel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG.

kapitalbas: de medel som avses i artiklarna 56-67 1 direktiv
2006/48/EG.

moderforetag: ett moderforetag i den mening som avses i artiklarna
1 och 2 i direktiv 83/349/EEG.

prime broker: kreditinstitut, reglerat viardepappersforetag eller an-
nan enhet som &r féremél for reglering och fortlopande tillsyn, som
erbjuder professionella investerare tjdnster for att primért finansiera
eller utfora transaktioner med finansiella instrument som motpart,
och som dven kan tillhandahélla andra tjénster, t.ex. clearing och
avveckling, depatjanster, virdepapperslan, skriddarsydda tekniska
16sningar och stddtjénster.

professionell investerare: investerare som anses vara en professio-
nell kund eller som, pa begdran, kan behandlas som en professio-
nell kund i den mening som avses i bilaga II till direktiv
2004/39/EG.

kvalificerat innehav: direkt eller indirekt dgarandel i en AIF-fond
som motsvarar 10 % eller mer av kapitalet eller av rostritten i
enlighet med artiklarna 9 och 10 i direktiv 2004/109/EG, med
beaktande av villkoren for sammanslagning av innehavet enligt
artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet, eller som gor det mojligt
att utdva ett visentligt inflytande dver forvaltningen av den AIF-
fond dir innehavet finns.
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ai) arbetstagarrepresentanter: arbetstagarrepresentanter enligt defini-
tionen i artikel 2 e i direktiv 2002/14/EG

aj) icke-professionell investerare: en investerare som inte dr en pro-
fessionell investerare.

ak) dotterforetag: ett dotterforetag enligt definitionen i artiklarna 1 och
2 i direktiv 83/349/EEG.

al) en icke EU-baserad AIF-fonds tillsynsmyndigheter: de nationella
myndigheter i ett tredjeland som enligt lag eller annan forfattning
har behorighet att utdva tillsyn ver AIF-fonder.

am) en icke EU-baserad AIF-forvaltares tillsynsmyndigheter: de natio-
nella myndigheter i ett tredjeland som enligt lag eller annan forfatt-
ning har behdrighet att utdva tillsyn over AIF-forvaltare.

an) specialforetag for virdepapperisering: ett foretag vars enda syfte
ar att genomfora en eller flera vérdepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens
forordning (EG) nr 24/2009 av den 19 december 2008 om statistik
over tillgdngar och skulder hos finansiella foretag som deltar i
virdepapperiseringstransaktioner () och annan lamplig verksamhet
for att uppnéa detta mal.

ao) fondforetag: ett foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara
vardepapper som dr auktoriserat enligt artikel 5 1 direktiv
2009/65/EG.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ad i den hér artikeln ska artiklarna
13-16 i Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den
14 juni 2006 om kapitalkrav for vérdepappersforetag och kreditinsti-
tut (?) gélla i tillimpliga delar.

3. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forebehéll for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgirder for att ndrmare ange

a) metoderna for att anvénda finansiell hdvstang, enligt definitionen av
finansiell hdvstang i punkt 1 v, inklusive sadana finansiella eller
rattsliga strukturer som ror tredje part som kontrolleras av den be-
rorda AIF-fonden, och

b) hur den finansiella hdvstdngen ska berdknas.

4. Nar sé krdvs vid tillimpningen av detta direktiv och for att sdker-
stdlla lika villkor for tilldmpningen av direktivet ska den Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten) (Esma) utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
faststilla typerna av AIF-forvaltare.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

(') EUT L 15, 20.1.2009, s. 1.

(®» EUT L 177, 30.6.2006, s. 201.
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Artikel 5

Faststillande av AIF-forvaltare

1.  Medlemsstaterna ska se till att varje AIF-fond som forvaltas inom
ramen for tillimpningsomradet for detta direktiv har en enda AIF-for-
valtare som ansvarar for att detta direktiv efterlevs. AIF-forvaltaren ska
antingen vara

a) en extern forvaltare, som &r den juridiska person som utsetts till
forvaltare av AlF-fonden eller for AIF-fondens rdkning och som
dédrigenom dr ansvarig for AIF-fondens forvaltning (externa AIF-for-
valtare), eller

b) om AIF-fondens rittsliga form tillater intern forvaltning och dess
ledningsorgan viljer att inte utse en extern AIF-forvaltare, AIF-fon-
den sjélv, som da ska auktoriseras som AIF-forvaltare.

2. Nir en extern AIF-forvaltare inte kan sdkerstélla efterlevnaden av
detta direktiv for vilka en AIF-fond eller annan enhet for dess rdkning ar
ansvarig, ska denne omedelbart underrétta de behoriga myndigheterna i
sin hemmedlemsstat och, i tillimpliga fall, de behoriga myndigheterna
for den berdrda EU-baserade AIF-fonden. De behériga myndigheterna i
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska krdva att denna vidtar de atgérder
som krdvs for att rada bot pa situationen.

3. Om den bristande efterlevnaden fortsétter trots de atgarder som
avses 1 punkt 2, och om det ror sig om en EU-baserad AIF-forvaltare
eller en EU-baserad AIF-fond, ska de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat krdva att denna frantrdder uppdraget som
AIF-forvaltare av denna AIF-fond. AIF-fonden far i sddana fall inte
langre marknadsforas i unionen. Om det géller en icke EU-baserad
AIF-forvaltare som forvaltar en icke EU-baserad AIF-fond far AIF-fon-
den inte lingre marknadsforas i unionen. De behdriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omedelbart underritta de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat.

KAPITEL IT

AUKTORISATION AV AIF-FORVALTARE

Artikel 6

Villkor for att verka som AIF-forvaltare

1.  Medlemsstaterna ska sdkerstilla att ingen AIF-forvaltare forvaltar
AlIF-fonder utan att ha auktoriserats i enlighet med detta direktiv.

En AIF-forvaltare som auktoriserats i enlighet med detta direktiv ska vid
varje tidpunkt uppfylla villkoren for auktorisation i detta direktiv.

2. Medlemsstaterna ska krdva att ingen extern AIF-forvaltare dgnar
sig at annan verksamhet dn den som avses i bilaga I till detta direktiv
samt forvaltning av fondforetag, under forutséttning att auktorisation for
detta har erhallits enligt direktiv 2009/65/EG.
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3. Medlemsstaterna ska kriva att internt forvaltade AIF-fonder inte
dgnar sig at annan verksamhet dn intern forvaltning av denna AIF-fond i
enlighet med bilaga I.

4. Genom undantag fran punkt 2 far medlemsstaterna auktorisera en
extern AIF-forvaltare att tillhandahélla foljande tjanster:

a) Forvaltning av investeringsportfoljer, inklusive portfoljer som &dgs av
pensionsfonder och tjdnstepensionsinstitut i enlighet med artikel 19.1
i direktiv 2003/41/EG enligt uppdrag som investerare ger pa dis-
kretiondr, kundspecifik basis.

b) Sidotjinster som innefattar:
1) investeringsradgivning,

ii) forvaring och administration av aktier eller andelar i foretag for
kollektiva investeringar,

iii) mottagande och vidarebefordran av order betrdffande finansiella
instrument.

5. AlF-forvaltare ska inte auktoriseras enligt detta direktiv for att
a) endast tillhandahalla de tjanster som anges i punkt 4,

b) tillhandahalla de sidotjénster som avses i punkt 4 b utan att 4ven ha
auktorisation for att tillhandahalla de tjdnster som avses i punkt 4 a,

c) endast dgna sig at sddan verksamhet som avses i punkt 2 i bilaga I,
eller

d) tillhandahélla de tjénster som avses i punkt 1a i bilaga I utan att
tillhandahélla de tjénster som avses i punkt 1 b i bilaga I och eller
tvartom.

6.  Artiklarna 2.2, 12, 13, och 19 i direktiv 2004/39/EG ska tillimpas
pa AIF-forvaltares tillhandahéallande av de tjanster som avses i punkt 4 i
den hér artikeln.

7.  Medlemsstaterna ska krdva att AIF-forvaltare forser de behdriga
myndigheterna i sina hemmedlemsstater med de uppgifter som kriavs for
att myndigheterna fortlopande ska kunna Overvaka att villkoren i detta
direktiv ar uppfyllda.

8. Virdepappersforetag som auktoriserats enligt direktiv 2004/39/EG
och kreditinstitut som auktoriserats enligt direktiv 2006/48/EG ska inte
behova auktoriseras enligt detta direktiv for att erbjuda investerings-
tjanster sasom individuell portfoljforvaltning avseende AIF-fonder. Vir-
depappersforetag far emellertid endast erbjuda eller placera, direkt eller
indirekt, andelar eller aktier i AIF-fonder till eller hos investerare i
unionen i den mén andelarna eller aktierna far marknadsforas i enlighet
med detta direktiv.

Artikel 7

Ansokan om auktorisation

1.  Medlemsstaterna ska krdva att AIF-forvaltare ansdker om auktori-
sation hos de behoriga myndigheterna i1 sin hemmedlemsstat.

2. Medlemsstaterna ska kriva att en AIF-forvaltare som ansdker om
auktorisation tillhandahéller f6ljande uppgifter om AIF-forvaltaren till
de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat:
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a) Information om de personer som faktiskt leder AIF-forvaltarens
verksambhet.

b) Identitetsuppgifter for fysiska eller juridiska personer som direkt eller
indirekt dr aktiedgare eller medlemmar i AIF-forvaltaren och har
kvalificerade innehav samt beloppen for dessa innehav.

¢) En verksamhetsplan med AIF-forvaltarens organisationsstruktur som
bland annat innehaller uppgifter om hur den avser att uppfylla sina
skyldigheter enligt kapitlen II, III och IV samt i tillimpliga fall
kapitlen V, VI, VII och VIII.

d) Information om erséttningspolicy och erséttningspraxis enligt arti-
kel 13.

e) Information om arrangemangen for att till tredje part delegera och
vidaredelegera funktioner som avses i artikel 20.

3. Medlemsstaterna ska krdva att en AIF-forvaltare som ansdker om
auktorisation dven 6verldmnar féljande uppgifter om de AIF-fonder som
denne avser att forvalta till de behoriga myndigheterna i sin hemmed-
lemsstat:

a) Information om investeringsstrategier, bland annat om typen av un-
derliggande fonder om AIF-fonden dr en fond-i-fond, AIF-forvalta-
rens policy vad avser anvdndning av finansiell hdvstang, och risk-
profiler och andra uppgifter om de AIF-fonder som denne forvaltar
eller avser att forvalta, inklusive uppgifter om de medlemsstater eller
tredjeldnder diar sddana AIF-fonder &r etablerade eller forvéntas bli
etablerade.

b) Information om var master-AIF-fonden dr etablerad om AIF-fonden
ir en feeder-AIF-fond.

c) Fondbestimmelser eller bolagsordningar for varje AIF-fond som
AIF-forvaltaren avser att forvalta.

d) Information om arrangemangen for att utse forvaringsinstitut enligt
artikel 21, for varje AIF-fond som AIF-forvaltaren avser att forvalta.

e) Eventuell ytterligare information enligt artikel 23.1, for varje AIF-
fond som AIF-forvaltaren forvaltar eller avser att forvalta.

4. Nar ett forvaltningsbolag dr auktoriserat i enlighet med direktiv
2009/65/EG (forvaltningsbolag for fondforetag) och ansdker om aukto-
risation som AIF-forvaltare enligt detta direktiv, ska de behoriga myn-
digheterna inte krdva att forvaltningsbolaget for fondforetag ldmnar in-
formation eller handlingar som forvaltningsbolaget for fondforetag redan
har lamnat in ndr det ansdkte om auktorisation enligt direktiv
2009/65/EG, forutsatt att denna information eller dessa handlingar fort-
farande dr aktuella.

5. De behdriga myndigheterna ska en gang per kvartal informera
Esma om beviljade eller aterkallade auktorisationer i enlighet med detta
kapitel.

Esma ska fora ett centralt offentligt register med uppgift om varje AIF-
forvaltare som dr auktoriserad enligt detta direktiv, en forteckning dver
alla AIF-fonder som forvaltas och/eller marknadsfors i unionen av sé-
dana AIF-forvaltare samt den behdriga myndigheten for varje sddan
AIF-forvaltare. Registret ska vara tillgéngligt i elektronisk form.
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6. For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera den information som ska ldmnas till de behdriga myndighe-
terna 1 samband med ansdokan om auktorisation av en AIF-forvaltare,
inklusive verksamhetsplan.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

7.  For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststélla standardformuldr, mallar och forfaranden for att over-
lamna uppgifter i enlighet med punkt 6 forsta stycket.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomférande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8

Villkor for beviljande av auktorisation

1.  De behoriga myndigheterna i en AIF-forvaltares hemmedlemsstat
far bevilja auktorisation endast om

a) de har forvissat sig om att AIF-forvaltaren kommer att kunna upp-
fylla villkoren i detta direktiv,

b) AIF-forvaltaren har tillrickligt startkapital och tillracklig kapitalbas, i
enlighet med artikel 9,

¢) de personer som i praktiken leder en AIF-forvaltares verksamhet har
erforderligt gott anseende och tillricklig erfarenhet, dven i fraga om
de investeringsstrategier som tillimpas av de AIF-fonder som for-
valtas av AIF-forvaltaren; namnen pa dessa personer samt namnen
pa var och en som eftertrdder dem ska utan drojsmal meddelas de
behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat, och led-
ningen av AIF-forvaltarens verksamhet ska beslutas av minst tva
personer som uppfyller dessa villkor,

d) de aktiedgare eller medlemmar i AIF-forvaltaren som har kvalifice-
rade innehav dr ldmpliga med tanke pa behovet av att sékerstélla en
sund och ansvarsfull ledning av AIF-forvaltaren, och

e) AIF-forvaltaren har bade sitt huvudkontor och sitt stadgeenliga site i
samma medlemsstat.

Auktorisationen ska gélla i alla medlemsstater.

2. De behoriga myndigheterna i de andra medlemsstaterna som be-
rors ska tillfragas innan auktorisation beviljas foljande AIF-forvaltare:

a) Ett dotterforetag till en AIF-forvaltare, till ett forvaltningsbolag for
fondforetag, till ett virdepappersforetag, till ett kreditinstitut eller till
ett forsakringsforetag med auktorisation i en annan medlemsstat,

b) ett dotterforetag till moderforetaget, till en annan AIF-forvaltare, till
ett forvaltningsbolag for fondforetag, till ett vardepappersforetag, till
ett kreditinstitut eller till ett forsdkringsforetag med auktorisation i en
annan medlemsstat, och
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c) ett foretag som kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer
som de som har kontroll éver en annan AIF-forvaltare, ett forvalt-
ningsbolag for fondforetag, ett virdepappersforetag, ett kreditinstitut
eller ett forsakringsforetag med auktorisation i en annan medlemsstat.

3. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska végra auktorisation om de dr forhindrade att pa ett effektivt sitt
utdva sina tillsynsfunktioner pa grund av ndgot av foljande:

a) Néra forbindelser mellan AIF-forvaltaren och andra fysiska eller juri-
diska personer,

b) lagar eller andra forfattningar i ett tredjeland som géller for fysiska
eller juridiska personer med vilka AIF-forvaltaren har nédra forbin-
delser,

¢) svarigheter vid tillimpningen av dessa lagar och andra forfattningar.

4. De behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat far
begrinsa rickvidden for auktorisationen, sirskilt i friga om investe-
ringsstrategierna i de AIF-fonder som AIF-forvaltaren har rdtt att for-
valta.

5. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska skriftligen underritta de sékande inom tre ménader fran det att en
fullstindig ansdkan har ldmnats in om huruvida auktorisation har bevil-
jats eller inte. De behdriga myndigheterna far forlinga denna period
med upp till tre ménader nédr de anser det lampligt med hansyn till de
sdrskilda omstédndigheterna i drendet och efter att ha underréttat AIF-
forvaltaren om detta.

Vid tillampningen av denna punkt ska en ansdkan anses vara fullstdndig
om AIF-forvaltaren har overldmnat minst de uppgifter som avses i
artikel 7.2 a—d och 7.3 a och b.

AIF-forvaltare far borja forvalta AIF-fonder med de investeringsstrate-
gier som beskrivs i ansdkan i enlighet med artikel 7.3 a 1 sin hemmed-
lemsstat sd snart som auktorisationen har beviljats, dock tidigast en
manad efter det att de dverlamnat de eventuella uppgifter som saknas
och som avses i artikel 7.2 € och 7.3 ¢, d och e.

6. For att sdkerstélla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
specificera de

a) krav som ska gilla AIF-forvaltare enligt punkt 3,

b) krav som ska gilla aktiedgare och medlemmar med kvalificerade
innechav som avses i punkt 1 d

c¢) faktorer som kan hindra de behoériga myndigheterna fran att utdva en
effektiv tillsyn.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 9
Startkapital och kapitalbas

1.  Medlemsstaterna ska krdava att en AIF-forvaltare som &r en internt
forvaltad AIF-fond har ett startkapital pA minst 300 000 EUR.
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2. Nir en AIF-forvaltare dr utsedd till extern forvaltare for AIF-fon-
der ska den ha ett startkapital pa minst 125 000 EUR.

3. Om virdet pa portfoljerna av AIF-fonder under AIF-forvaltarens
forvaltning Overstiger 250 miljoner EUR ska AIF-forvaltaren kunna
skjuta till ett kompletterande belopp i kapitalbasen. Detta komplette-
rande belopp i kapitalbasen ska motsvara 0,02 % av det belopp med
vilket virdet av AIF-forvaltarens portfoljer Gverstiger 250 miljoner
EUR, men summan av det startkapital och de extra medel som krdvs
ska dock inte Gverstiga 10 miljoner EUR.

4. Vid tillimpningen av punkt 3 ska AIF-fonder som forvaltas av
AIF-forvaltaren, inbegripet AIF-fonder for vilka AIF-forvaltaren har de-
legerat funktioner i enlighet med artikel 20, men med undantag for AIF-
portfoljer vars forvaltning delegerats till AIF-forvaltaren, betraktas som
AIF-forvaltarens portfoljer.

5. Oberoende av punkt 3 far en AIF-forvaltares kapitalbas aldrig vara
lagre dn det belopp som krivs enligt artikel 13 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2033 (1).

6. Medlemsstaterna far tillita AIF-forvaltare att inte tillhandahélla
upp till 50 % av det kompletterande belopp i kapitalbasen som avses
i punkt 3, om de beviljats en garanti pa samma belopp av ett kredit-
institut eller forsdkringsforetag som har sitt stadgeenliga sdte i en med-
lemsstat eller i ett tredjeland dér det omfattas av tillsynsregler som av de
behoriga myndigheterna anses likviardiga med dem som faststills i
unionsratten.

7.  For att ticka potentiella risker i fraiga om yrkesansvar som uppstér
pa grund av sddan verksamhet som AIF-forvaltare far bedriva enligt
detta direktiv ska bade internt forvaltade AIF-fonder och externa AIF-
forvaltare antingen

a) ha extra kapitalbasmedel som ér tillrdckliga for att ticka eventuella
risker for skadestdndsansvar som har sin grund i fel eller férsumlig-
het 1 verksamheten, eller

b) ha en ansvarsforsdkring mot skadestandsansvar som har sin grund i
fel eller forsumlighet i verksamheten och som ar lamplig i forhél-
lande till de risker som ska téckas.

8. Kapitalbasen, inklusive alla extra kapitalbasmedel enligt punkt 7 a,
ska investeras i likvida tillgangar eller tillgdngar som enkelt kan om-
vandlas till likvida medel pa kort sikt, och fér inte innehélla spekulativa
positioner.

9.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehéll for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder med avseende pa punkt 7 i den hir artikeln for att ndrmare
ange

a) de risker som de extra kapitalbasmedlen eller ansvarsforsakringen
maste ticka,

b) villkoren for att bestimma de extra kapitalbasmedlens ldmplighet
eller omfattningen av ansvarsforsikringen, och

c) tillvigagangssittet for att bestimma den fortlopande anpassningen av
de extra kapitalbasmedlen eller omfattningen av ansvarsforsikringen.

10.  Med undantag for punkterna 7 och 8 och de delegerade akter
som antagits enligt punkt 9, ska denna artikel inte gilla AIF-forvaltare
som ocksa ér forvaltningsbolag for fondforetag.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 novem-
ber 2019 om tillsynskrav for virdepappersforetag och om éndring av forord-
ningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU)
nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).
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Artikel 10

Andringar av auktorisationens rickvidd

1. Medlemsstaterna ska krdva att AIF-forvaltare, innan de genomfor
nagon dndring, underrittar de behoriga myndigheterna i sina hemmed-
lemsstater om alla vésentliga fordandringar av villkoren for beviljandet av
den ursprungliga auktorisationen, sérskilt vdsentliga dndringar av den
information som de ldmnat i enlighet med artikel 7.

2. Om de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten beslutar att
infora begrinsningar eller att inte godta dessa dndringar ska de inom en
manad fran mottagandet av anmilan informera AIF-férvaltaren. De be-
horiga myndigheterna far forlinga denna period med upp till en manad
nir de anser att detta dr nodvéandigt med hdnsyn till de sdrskilda om-
stindigheterna i drendet och efter att ha informerat AIF-forvaltaren om
detta. Andringarna ska genomféras om de behoriga myndigheterna inom
den relevanta beddmningsperioden inte motsétter sig dndringarna.

Artikel 11

Aterkallande av auktorisation

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat far dter-
kalla en auktorisation som beviljats en AIF-forvaltare, som

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader, uttryckligen avstar
fran auktorisationen eller under de ndrmast foregdende sex ma-
naderna har upphort med den verksamhet som omfattas av detta
direktiv, om inte den ber6rda medlemsstaten har bestimmelser om
att auktorisationen forfaller i sddana fall,

b) har erhallit auktorisationen genom att lamna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sitt,

¢) inte ldngre uppfyller villkoren for beviljandet av auktorisationen,
eller

d) inte langre foljer direktiv 2006/49/EG, om dess auktorisation ocksa
omfattar sadan diskretiondr portfoljforvaltning som avses i arti-
kel 6.4 a i detta direktiv,

e) allvarligt eller systematiskt har Overtritt de bestimmelser som har
antagits enligt detta direktiv, eller

f) omfattas av ndgot i nationell lagstiftning angivet fall utanfor detta

direktivs tillimpningsomrade som leder till aterkallelse.

KAPITEL III

VERKSAMHETSVILLKOR FOR AIF-FORVALTARE

AVSNITT 1

Allméiinna krav

Artikel 12

Allménna principer

1. Medlemsstaterna ska sdkerstédlla att AIF-forvaltare alltid:
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a) handlar hederligt, med vederbdrlig skicklighet, aktsamhet och om-
sorg samt rattvist under utforandet av sin verksambhet,

b) handlar sa att det bést gagnar de AIF-fonder som de forvaltar eller
dem som investerar i dessa samt marknadens integritet,

¢) har och effektivt utnyttjar de resurser och forfaranden som ar ndd-
vindiga for att den egna verksamheten ska fungera vil,

d) vidtar alla rimliga atgérder for att undvika intressekonflikter och, om
sadana inte kan undvikas, for att identifiera, hantera och, vid behov,
redovisa dessa intressekonflikter i syfte att hindra dem fran att pa-
verka AIF-fondens och dess investerares intressen negativt och se till
att de AIF-fonder som de forvaltar behandlas rittvist,

e) iakttar alla regler for verksamhetens bedrivande, sé att det bést gag-
nar de AIF-fonder som de forvaltar eller dem som investerar i dessa
och marknadens integritet,

f) behandla alla investerare i AIF-fonderna réttvist.

Ingen investerare i en AIF-fond far ges forménsbehandling, om inte
uppgift om sadan formansbehandling ldmnas i relevanta fondbestimmel-
ser eller bolagsordningen for AIF-fonden.

2. De AIF-forvaltare vars auktorisation dven omfattar sddan diskre-
tiondr portfoljforvaltning som avses i artikel 6.4 a ska

a) inte tillatas investera hela eller delar av kundens portf6lj i aktier eller
andelar i de AIF-fonder de forvaltar, om inte kunden godként detta
pa forhand,

b) med avseende pa de tjanster som avses i artikel 6.4 omfattas av
Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den 3 mars
1997 om system for erséttning till investerare (1).

3. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder for att nirmare ange de kriterier som de berdrda behoriga
myndigheterna ska tillimpa vid beddmningen av huruvida AIF-forval-
tare fullgér sina skyldigheter enligt punkt 1.

Artikel 13

Ersittning

1.  Medlemsstaterna ska krdva att AIF-forvaltare har en erséttnings-
policy och -praxis som dr forenlig med och framjar en sund och effektiv
riskhantering och som inte uppmuntrar till risktagande som strider mot
riskprofilen, fondbestimmelser eller bolagsordningar for de AIF-fonder
som de forvaltar nédr det géller sadana personalkategorier, inbegripet den
verkstéllande ledningen, risktagare, kontrollfunktioner och alla anstillda
vars totala erséttning gor att de hamnar i samma erséttningsklass som
den verkstéllande ledningen och risktagare, som i tjansten utévar ett
visentligt inflytande pa riskprofilerna for de AIF-forvaltare eller de
AlF-fonder som de forvaltar.

AIF-forvaltare ska faststélla ersdttningspolicy och -praxis i enlighet med
bilaga II.

(") EGT L 84, 26.3.1997, s. 22.
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2.  Esma ska se till att det finns riktlinjer om en sund erséttnings-
policy som &r forenliga med bilaga II. Riktlinjerna ska beakta de prin-
ciper om en sund erséttningspolicy som beskrivs i rekommendation
2009/384/EG, storleken pa AIF-forvaltarna och pa de AIF-fonder som
de forvaltar, deras interna organisation samt deras verksamhets art, om-
fattning och komplexitet. Esma ska samarbeta ndra med den Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA).

Artikel 14

Intressekonflikter

1.  Medlemsstaterna ska krdva att AIF-forvaltare vidtar alla rimliga
atgirder for att identifiera intressekonflikter som uppstér under forvalt-
ningen av AIF-fonder mellan

a) AIF-forvaltaren, inbegripet dess ledning, anstillda eller varje annan
person med direkt eller indirekt anknytning till denna AIF-forvaltare
genom kontroll, och den AIF-fond som forvaltas av AIF-forvaltaren
eller investerare i denna AIF-fond,

b) AIF-fonden eller investerare i den AIF-fonden och en annan AIF-
fond eller investerare i denna andra AIF-fond,

¢) AlIF-fonden eller investerare i den AIF-fonden och en annan av AIF-
forvaltarens kunder,

d) AIF-fonden eller investerare i den AIF-fonden och ett fondféretag
som forvaltas av AIF-forvaltaren eller investerare i det fondforetaget,
eller

e) tva av AIF-forvaltarens kunder.

AlF-forvaltare ska upprétthdlla och tillimpa effektiva organisatoriska
och administrativa system sa att alla rimliga métt och steg vidtas for
att identifiera, forhindra, hantera och dvervaka intressekonflikter i syfte
att hindra dem fran att paverka AIF-fondernas och dess investerares
intressen negativt.

AlIF-forvaltare ska i sin egen driftsmiljo uppritta skiljelinjer mellan
ansvarsomraden och uppgifter som kan uppfattas som inbdrdes ofor-
enliga eller som eventuellt kan ge upphov till systematiska intressekon-
flikter. AIF-forvaltare ska bedoma om deras verksamhetsvillkor kan ge
ndring at nagra andra vésentliga intressekonflikter och informera AIF-
fondens investerare om dessa.

2. Om de organisatoriska system som AIF-forvaltare infort for att
identifiera, forhindra, hantera och Overvaka intressekonflikter inte &r
tillrdckliga for att med rimlig sékerhet se till att forhindra att investe-
rarnas intressen skadas, ska AIF-forvaltaren klart och tydligt informera
investerarna om den allménna arten av eller kdllorna till intressekon-
flikterna innan den atar sig nagon verksamhet for deras rdkning och
utarbeta 1dmpliga program och rutiner for att forebygga sddana problem.

3. Nir en AIF-forvaltare for AIF-fondens rikning anvinder sig av en
prime brokers tjanster ska villkoren anges 1 ett skriftligt avtal. Eventu-
ella mojligheter till overforing av och forfoganderitt over AIF-fondens
tillgéngar ska sérskilt specificeras i detta avtal och dverensstimma med
AIF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning. Avtalet ska inne-
hélla en bestimmelse om att forvaringsinstitutet ska informeras om
avtalet.

AlF-forvaltaren ska visa vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
ndr den viljer och utser en prime broker med vilken avtal ska ingés.
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4. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder for att ndrmare ange

a) olika kategorier av sadana intressekonflikter som avses i punkt 1,

b) rimliga atgdrder som AIF-forvaltare forvintas vidta i frdga om struk-
turer och organisatoriska och administrativa rutiner i syfte att iden-
tifiera, forhindra, hantera, overvaka och informera om intressekon-
flikter.

Artikel 15

Riskhantering

1. AIF-forvaltare ska hélla riskhanteringsfunktionen funktionellt och
hierarkiskt atskild frdn de operativa enheterna, inbegripet fran portfolj-
forvaltningsfunktionerna.

Den funktionella och hierarkiska separationen av riskhanteringsfunktio-
nerna i enlighet med forsta stycket ska ses over av de behdriga myn-
digheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat i enlighet med proportio-
nalitetsprincipen och under forutsittning att AIF-forvaltaren under alla
omstindigheter ska kunna visa att sdrskilda skyddsmekanismer mot
intressekonflikter mojliggér en oberoende riskhanteringsverksamhet,
och att riskhanteringsrutinerna uppfyller kraven i denna artikel och &r
genomgaende effektiva.

2. AlF-forvaltare ska infora ldmpliga riskhanteringssystem for att pa
ett tillfredsstallande sétt identifiera, méta, hantera och 6vervaka alla risker
som dr relevanta for varje AIF-fonds investeringsstrategi och for vilka
fonden dr exponerad eller kan komma att exponeras. Framfor allt ska
AlF-forvaltare inte ensidigt eller mekaniskt forlita sig pa kreditbetyg som
utfardats av kreditvarderingsinstitut enligt definitionen i artikel 3.1 b i
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut (1) for att bedoma kredit-
viardigheten hos AIF-fondernas tillgangar.

AlF-forvaltare ska se dver riskhanteringssystemen med ldmpliga inter-
valler, minst en gang per ar, och vid behov anpassa dem.

3.  AlF-forvaltare ska minst

a) tillimpa ett lampligt, dokumenterat och regelbundet uppdaterat for-
farande for vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid in-
vesteringar for AIF-fondens rdkning i linje med dennas investerings-
strategi, mal och riskprofil,

b) sdkerstilla att riskerna i samband med varje enskild placering som
ingér i AIF-fonden och deras samlade effekt pd AIF-fondsportfoljen
fortlopande kan identifieras, méitas, hanteras och dvervakas korrekt,
inbegripet genom anvéndning av lampliga stresstester, och

c) sikerstilla att AIF-fondens riskprofil motsvarar den storlek och port-
foljstruktur samt de strategier och mal for investeringarna som fast-
stillts for AIF-fonden i fondbestimmelser eller bolagsordning, pro-
spekt och emissionsdokument.

3a. Med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos
AlIF-fondernas verksamhet, ska de behoriga myndigheterna Gvervaka
lampligheten i AIF-forvaltarnas kreditvarderingsforfaranden, utvérdera
anviandningen av hénvisningar till kreditbetyg, som avses i punkt 2
forsta stycket, i AIF-fondernas investeringsstrategier och i tillimpliga

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 1.
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fall motverka effekterna av sddana hénvisningar, i syfte att minska
ensidig och mekanisk forlitan pa sddana kreditbetyg.

4. AlF-forvaltare ska faststdlla den hogsta niva av finansiell hdvstdng
som de far anvdnda for var och en av de AIF-fonder som de forvaltar
samt i vilken utstrackning det finns forfoganderitt 6ver sakerheter eller
garantier kan ldmnas enligt arrangemanget for finansiell hdvstang, med
hénsyn till bl.a.

a) kategori av AIF-fond,
b) AlIF-fondens investeringsstrategi,
c) AlF-fondens killor for den finansiella hdvstangen,

d) varje annan koppling eller relevant forhallande till andra institut
inom finanstjanstesektorn som skulle kunna utgdra en systemrisk,

e) behovet av att begrdnsa exponeringen mot en enskild motpart,
f) den sdkerhet som finns for den finansiella hivstangen,
g) forhéllandet mellan tillgangar och skulder,

h) storlek, art och omfattning av AIF-forvaltarens verksamhet pa de
berdrda marknaderna.

5.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgérder for att ndrmare ange

a) krav pa AIF-forvaltarnas riskhanteringssystem i forhallande till de
risker som de 1oper vid forvaltningen av varje enskild AIF-fond,

b) hur ofta riskhanteringssystemet ska ses over,

¢) hur riskhanteringsfunktionen ska héllas funktionellt och hierarkiskt
atskild fran de operativa enheterna, inbegripet portfoljforvaltnings-
funktionen,

d) sérskilda skyddsmekanismer mot intressekonflikter enligt punkt 1
andra stycket,

e) de krav som avses i punkt 3.

De atgirder som specificerar de riskhanteringssystem som avses i forsta
stycket led a ska sdkerstélla att AIF-forvaltare forhindras fran att ensi-
digt eller mekaniskt forlita sig pa kreditbetyg, som avses i punkt 2 forsta
stycket, for att bedoma kreditvardigheten hos AIF-fonders tillgdngar.

Artikel 16

Likviditetshantering

1. AIF-forvaltare ska for varje AIF-fond de forvaltar och som inte &r
en sluten AIF-fond utan finansiell hdvstdng anvinda sig av ett 1dmpligt
system for likviditetshantering och inrétta forfaranden som gor det moj-
ligt f6r dem att overvaka AIF-fondens likviditetsrisker och sékerstilla att
likviditetsprofilen hos AIF-fondens investeringar verensstimmer med
dess underliggande skyldigheter.

AlF-forvaltare ska regelbundet genomfora stresstester, under normala
och exceptionella likviditetsforhallanden, som gor det mojligt for dem
att bedoma AIF-fondens likviditetsrisker och dvervaka AIF-fondens lik-
viditetsrisker i enlighet med resultaten av dessa.
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2. AlF-forvaltare ska for varje AIF-fond de forvaltar se till att inve-
steringsstrategin, likviditetsprofilen och inldsenpolicyn dr konsekventa.

3. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgérder for att ndrmare ange

a) system och forfaranden for likviditetshantering,

b) samstdmmigheten mellan investeringsstrategi, likviditetsprofil och in-
16senspolicy enligt punkt 2.

Artikel 17

Om AIF-forvaltare exponeras for en virdepapperisering som inte langre
uppfyller de krav som anges i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/2402 (') ska de, i de berorda AIF-fondernas investerares
intresse, agera och vidta korrigeringséatgérder, niar sa ar lampligt.

AVSNITT 2

Organisatoriska krav

Artikel 18

Allminna principer

1.  Medlemsstaterna ska kriva att AIF-forvaltare alltid ska anvinda
tillfredsstdllande och ldmpliga minskliga och tekniska resurser som
kriavs for att de ska kunna forvalta AIF-fonderna pa ett korrekt sitt.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska,
dven med beaktande av arten av de AIF-fonder som AIF-forvaltaren
forvaltar, sérskilt krdva att AIF-forvaltaren har sunda administrativa for-
faranden och redovisningsrutiner, kontroll- och sdkerhetsarrangemang
for elektronisk databehandling och tillfredsstdllande interna kontroll-
mekanismer, sdrskilt regler for de anstdlldas personliga transaktioner
eller for innehav eller forvaltning av investeringar i syfte att investera
for egen rikning, och att det atminstone sékerstills att varje transaktion i
vilken AIF-forvaltaren medverkar avseende AIF-fonderna dr mdjlig att
rekonstruera med avseende pa dess ursprung, de deltagande parterna,
dess art samt tiden och platsen d& den dgde rum, och att tillgdngarna i
de AIF-fonder som forvaltas av AIF-forvaltaren investeras i enlighet
med fondbestimmelserna eller bolagsordningen samt géllande lagstift-
ning.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 decem-
ber 2017 om ett allmént ramverk for vardepapperisering och om inrdttande av
ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad vérdepapperise-
ring samt om &dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012
(EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).
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2. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder for att ndrmare ange de forfaranden och arrangemang som
avses 1 punkt 1.

Artikel 19

Virdering

1.  AIF-forvaltare ska for varje AIF-fond de forvaltar se till att lamp-
liga och konsekventa forfaranden faststélls sa att en korrekt och obero-
ende virdering av AlF-fondens tillgdngar kan genomforas i enlighet
med denna artikel, tillimplig nationell lagstiftning och fondbestdmmel-
ser eller bolagsordning.

2. Reglerna for virderingen av tillgdngarna och berdkningen av net-
totillgangsvérdet (NAV) per andel eller aktie ska faststillas i lagstift-
ningen i det land dér AIF-fonden har sitt stadgeenliga sdte och/eller i
AlF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning.

3. AlF-forvaltaren ska édven se till att AIF-fondens nettotillgangsvirde
(NAYV) per andel eller aktie berdknas och offentliggdrs for investerarna i
enlighet med denna artikel, tillimplig nationell lagstiftning och fond-
bestdmmelser eller bolagsordning.

De virderingsforfaranden som anvinds ska sékerstilla att tillgangarna
virderas och att nettotillgdngsvérdet (NAV) per andel eller aktie berdk-
nas minst en gang om aret.

Om AIF-fonden &r 6ppen, ska sddana virderingar och berdkningar dven
genomforas med intervaller som dr lampliga vad avser bade de till-
géngar som innehas av fonden och AIF-fondens emissions- och inlo-
sensintervaller.

Om AIF-fonden é&r sluten, ska sadana vérderingar och berdkningar &dven
genomforas i fall av en 0kning eller minskning av kapitalet i den be-
rorda AIF-fonden.

Investerarna ska informeras om vérderingarna och berdkningarna pa det
satt som foreskrivs i relevanta fondbestdmmelser eller bolagsordningar.

4.  AlF-forvaltare ska se till att vérderingsfunktionen utfors av an-
tingen

a) en extern virderare, som &r en juridisk eller fysisk person som &r
oberoende av AIF-fonden, AIF-forvaltaren och andra personer med
ndra koppling till AIF-fonden eller AIF-forvaltaren, eller

b) AIF-forvaltaren sjdlv, under forutséttning att varderingsfunktionen ar
funktionellt oberoende av portfoljforvaltningen och att ersittnings-
policy och andra atgirder sékerstiller att intressekonflikter motverkas
och att otillborlig paverkan av de anstéllda undviks.

Det forvaringsinstitut som utsetts for en AIF-fond ska inte utses till
extern vérderare for denna AIF-fond, sdvida det inte haller utforandet
av sina forvaringsinstitutsfunktioner funktionellt och hierarkiskt atskilt
fran sina uppgifter som extern virderare och eventuella intressekonflik-
ter identifieras, hanteras, 6vervakas och redovisas korrekt for AIF-fon-
dens investerare.

5. Nér en extern vérderare utfor virderingsfunktionen ska AIF-for-
valtaren visa att
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a) den externa vérderaren omfattas av registreringsskyldighet enligt lag,
eller av lagar och andra forfattningar eller av yrkesetiska regler,

b) den externa vérderaren kan ldmna tillrackliga yrkesmassiga garantier
for att effektivt kunna utfora den relevanta véarderingsfunktionen i
enlighet med punkterna 1, 2 och 3, och

¢) den externa virderaren har utsetts i dverensstimmelse med kraven i
artikel 20.1 och 20.2 och de delegerade akter som antagits enligt
artikel 20.7.

6. Den utsedda externa virderaren ska inte delegera virderingsfunk-
tionen till tredje part.

7.  AlF-forvaltaren ska underritta de behdriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat om att en extern vérderaren har utsetts och dessa myn-
digheter far krdva att en annan extern vérderare utses i stillet, om vill-
koren i punkt 5 inte dr uppfyllda.

8. Virderingen ska utforas opartiskt och med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg.

9.  Om virderingsfunktionen inte utfors av en oberoende extern vir-
derare, far den behdriga myndigheten i AIF-forvaltarens hemmedlems-
stat krdva att AIF-forvaltaren later sina vérderingsforfaranden och/eller
vérderingar kontrolleras av en extern vérderare eller, nir sd dr lampligt,
av en revisor.

10.  AIF-forvaltaren dr ansvarig for en korrekt véirdering av AIF-fon-
dens tillgdngar, berdkningen av fondens nettotillgangsviarde (NAV) och
redovisningen av detta vdrde. AIF-forvaltarens ansvar gentemot AIF-
fonden och dess investerare ska dirfor under inga omstidndigheter pa-
verkas av att AIF-forvaltaren utsett en extern vérderare.

Utan hinder av forsta stycket, och oberoende av eventuella dverenskom-
melser i1 avtal som foreskriver annorlunda, ska den externa véirderaren
vara ansvarigt gentemot AIF-forvaltaren for forluster som denna dsam-
kas till f6ljd av att den externa vérderaren genom forsumlighet eller
uppsat brustit i utférandet av sina uppgifter.

11. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgédrder for att ndrmare ange

a) kriterierna for forfarandena for korrekt vérdering av tillgdngar och
berdkning av nettotillgdngsviarde (NAV) per andel eller aktie,

b) de yrkesméssiga garantier som den externa vdrderaren maste kunna
lamna for att effektivt kunna utféra virderingsfunktionen,

¢) hur ofta det ar lampligt for 6ppna AIF-fonder att utfora virderingar,
med tanke pd bade de tillgdngar som innehas av AIF-fonden och
dess emissions- och inldsenspolicy.
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AVSNITT 3

Delegering av AIF-forvaltares funktioner

Artikel 20
Delegering

1. AIF-forvaltare som avser att till tredje parter delegera uppgiften att
for deras rdkning utfora funktioner ska innan delegeringen trider i kraft
underrétta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Foljande
villkor ska vara uppfyllda:

a) AIF-forvaltaren maste pa objektiva grunder kunna motivera hela sin
delegeringsstruktur.

b) Den som delegerats uppgifter maste forfoga over tillrickliga resurser
for att utfora respektive uppgifter, och de personer som i praktiken
bedriver verksamheten ska ha erforderligt gott anseende och tillrack-
lig erfarenhet.

¢) Om delegeringen avser portfoljforvaltning eller riskhantering, far
delegeringen ske endast till foretag som ar auktoriserade eller regi-
strerade som forvaltare av tillgdngar och dr foremal for tillsyn, eller
om det villkoret inte kan uppfyllas, endast pa villkor att de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat i forvdg har god-
kéint delegeringen.

d) Om delegeringen avser portfoljforvaltning eller riskhantering och
sker till ett foretag i tredje land, ska utdver kraven i led ¢ samarbete
mellan de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlems-
stat och foretagets tillsynsmyndigheter sékerstéllas.

e) Delegeringen fér inte hindra en effektiv tillsyn over AIF-forvaltaren
och i synnerhet inte hindra AIF-forvaltaren fran att handla, eller AIF-
fonden fran att forvaltas, i investerarnas bésta intresse.

f) AIF-forvaltaren ska kunna visa att den som delegerats uppgifter &r
kvalificerad och i stand att utfora uppgifterna i fraga, att den valts
med all tillbérlig omsorg och att AIF-forvaltaren sjilv alltid effektivt
kan &vervaka de delegerade funktionerna i fraga, ndr som helst ge
ytterligare instruktioner till den som delegerats uppgifter och med
omedelbar verkan aterkalla delegeringen, om investerarnas intressen
sa kréver.

AIF-forvaltaren ska fortlopande se ver de tjénster som tillhandahalls av
varje part till vilken uppgifter delegerats.

2. Ingen delegering av portf6ljférvaltningen eller riskhanteringen far
goras till

a) forvaringsinstitutet eller den som forvaringsinstitutet delegerat upp-
gifter, eller

b) nagon annan enhet vars intressen kan std i konflikt med AIF-for-
valtarens eller dess investerares intressen, savida inte en sddan enhet
héller utforandet av sina portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsupp-
gifter funktionellt och hierarkiskt atskilda fran dvriga eventuellt ofor-
enliga uppgifter samtidigt som eventuella intressekonflikter korrekt
identifieras, hanteras, dvervakas och redovisas for AIF-fondens in-
vesterare.
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3. AlIF-forvaltares ansvar gentemot AIF-fonden och dess investerare
ska inte paverkas av att de delegerat funktioner till tredje part, eller av
en vidaredelegering, och de ska inte heller delegera funktioner i en
sddan omfattning att de i praktiken inte lingre kan anses fungera som
forvaltare av AIF-fonder och i sa stor utstrickning att de blir brevlade-
foretag.

4. Den tredje parten far vidaredelegera nagon av de funktioner som
delegerats till den till en annan part under forutsittning att foljande
villkor &r uppfyllda:

a) AIF-forvaltaren har pa forhand godként vidaredelegeringen,

b) AIF-forvaltaren har underrittat de behoériga myndigheterna i sin hem-
medlemsstat innan vidaredelegeringen trdder i kraft,

¢) villkoren i punkt 1, under antagande att alla hénvisningar till den
som delegerats uppgifier ska anses som héanvisningar till den som
vidaredelegerats uppgifter.

5. Ingen vidaredelegering av portfoljforvaltningen eller riskhante-
ringen far goras till

a) forvaringsinstitutet eller den som forvaringsinstitutet delegerat upp-
gifter, eller

b) ndgon annan enhet vars intressen kan std i konflikt med AIF-for-
valtarens eller AIF-fondens investerares intressen, sdvida inte en
sadan enhet héller utférandet av sina portfoljforvaltnings- eller risk-
hanteringsuppgifter funktionellt och hierarkiskt tskilda fran Ovriga
eventuellt oforenliga uppgifter samtidigt som eventuella intressekon-
flikter korrekt identifieras, hanteras, 6vervakas och redovisas for
AlF-fondens investerare.

Den berorda part som delegerats uppgifter ska fortlopande se Sver de
tjénster som tillhandahélls av varje part som vidaredelegerats uppgifter.

6.  Om den som vidaredelegerats funktioner i sin tur delegerar ndgon
av sina funktioner ska villkoren i punkt 4 gilla i tillimpliga delar.

7.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehéll for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgirder for att ndrmare ange

a) villkoren for uppfyllande av de krav som anges i punkterna 1, 2, 4
och 5,

b) de omsténdigheter under vilka en AIF-forvaltare ska anses ha dele-
gerat sina funktioner i en sddan omfattning att foretaget blir ett
brevladeforetag och dérfor inte lingre kan betraktas som forvaltare
av en AIF-fond i enlighet med punkt 3.

AVSNITT 4

Forvaringsinstitut

Artikel 21

Forvaringsinstitut

1. AlF-forvaltare ska for varje AIF-fond de forvaltar se till att ett
enda forvaringsinstitut utses i enlighet med denna artikel:

2. Nar ett forvaringsinstitut utses ska detta dokumenteras i ett skrift-
ligt avtal. Avtalet ska bland annat reglera det informationsutbyte som
anses vara nodvéndigt for att forvaringsinstitutet ska kunna utfora sina
uppgifter for den AIF-fonds rdkning for vilken det utsetts som for-
varingsinstitut, i enlighet med detta direktiv och andra lagar och forfatt-
ningar.
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3. Forvaringsinstitutet ska vara

a) ett kreditinstitut med stadgeenligt sdte inom unionen som auktorise-
rats 1 enlighet med direktiv 2006/48/EG

b) ett viardepappersforetag med stadgeenligt sdte inom unionen, vilket
omfattas av kapitalkraven i enlighet med artikel 20.1 i 2006/49/EG,
inklusive kapitalkrav for operativa risker, och som har auktoriserats
enligt direktiv 2004/39/EG och som dven tillhandahéller sidotjénster
for forvaring och handhavande av finansiella instrument for kunders
rikning 1 enlighet med avsnitt B.1 i bilaga I till direktiv 2004/39/EG;
sadana virdepappersforetag ska under alla forhallanden ha egna me-
del motsvarande minst det startkapital som anges i artikel 9 i direktiv
2006/49/EG; eller

c) andra kategorier av institut som omfattas av tillsynsregler och stir
under fortlopande tillsyn, och som den 21 juli 2011 hor till de
kategorier av institut som av medlemsstaterna bestdmts kunna utses
till forvaringsinstitut enligt artikel 23.3 i direktiv 2009/65/EG.

Endast for icke EU-baserade AIF-fonder, och utan att det paverkar till-
lampningen av punkt 5 b, far forvaringsinstitutet ocksa vara ett kredit-
institut eller ndgon annan enhet av samma slag som de enheter som
beskrivs i leden a och b i denna punkts forsta stycke forutsatt att vill-
koren i punkt 6 b dr uppfyllda.

For AIF-fonder som inte har ndgon ritt till inldsen som kan utdvas
under en period pa fem ar fran dagen for den forsta investeringen,
och som i enlighet med sin egen investeringspolicy generellt inte inve-
sterar i tillgangar som maste depaforvaras enligt punkt 8 a eller generellt
investerar i emittenter eller onoterade foretag i syfte att potentiellt for-
virva kontroll dver sadana foretag i enlighet med artikel 26, far med-
lemsstaterna, utdver bestimmelserna i forsta och andra stycket, tillata att
forvaringsinstitutet &r en enhet som utfor fOrvaringsinstitutsuppgifter
som en del av sin yrkes- eller affarsverksamhet for vilken denna enhet
ar registreringsskyldig enligt bestimmelser i lag eller annan forfattning
eller yrkesetiska regler och som kan tillhandahalla erforderliga finansi-
ella och yrkesmissiga garantier for att gora det mojligt for det att
effektivt utfora relevanta forvaringsinstitutsuppgifter och uppfylla dér-
med forenade dtaganden.

4.  For att undvika intressekonflikter mellan férvaringsinstitutet, AIF-
forvaltaren och/eller AIF-fonden och/eller dess investerare ska foljande
gilla:

a) En AIF-forvaltare far inte fungera som forvaringsinstitut.

b) En prime broker som verkar som motpart till en AIF-fond far inte
fungera som forvaringsinstitut for denna AIF-fond, sdvida den inte
haller utférandet av sina forvaringsinstitutsfunktioner funktionellt och
hierarkiskt atskilda fran sina uppgifter som prime broker, och even-
tuella intressekonflikter korrekt identifieras, hanteras, dvervakas och
redovisas for AIF-fondens investerare. Forvaringsinstitutet far dele-
gera sina depaforvaringsfunktioner till en sddan prime broker i en-
lighet med punkt 11 forutsatt att relevanta villkor &dr uppfyllda.

5. Forvaringsinstitutet ska vara etablerat pa en av foljande platser:

a) For EU-baserade AIF-fonder, i AIF-fondens hemmedlemsstat.
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b) For icke EU-baserade AIF-fonder, i det tredjeland dir AIF-fonden dr
etablerad, eller i hemmedlemsstaten eller referensmedlemsstaten for
den AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonden.

6.  Utan att det paverkar tillimpningen av de krav som anges i punkt
3 ska foljande villkor vid varje tidpunkt uppfyllas nir ett forvarings-
institut som ar etablerat i ett tredjeland utses:

a) De behoriga myndigheterna i de medlemsstater dédr andelar eller
aktier i den icke EU-baserade AIF-fonden dr avsedda att marknads-
foras, och de behdriga myndigheterna (om dessa inte finns bland de
forstndmnda) i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat, har undertecknat
arrangemang for samarbete och informationsutbyte med forvarings-
institutets behdriga myndigheter.

b) Forvaringsinstitutet omfattas av effektiv reglering, inklusive minimi-
kapitalkrav, och tillsyn av verksamheten som har samma verkan som
unionsritten och som tillimpas effektivt.

¢) Det tredjeland dér forvaringsinstitutet dr etablerat har inte forts upp
pa forteckningen Over icke samarbetsvilliga ldnder och territorier av
FATF.

d) De medlemsstater diar andelar eller aktier i den icke EU-baserade
AlIF-fonden dr avsedda att marknadsforas, och AIF-forvaltarens hem-
medlemsstat (om denna inte finns bland de forstndmnda), har under-
tecknat en dverenskommelse med det tredje land dér forvaringsinsti-
tutet dr etablerat vilken till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formdgenhet och
sakerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, inklusive
eventuella multilaterala skatteavtal.

e) Forvaringsinstitutet dr enligt avtal ansvarigt gentemot AIF-fonden,
eller AIF-fondens investerare, i enlighet med punkterna 12 och 13
och ska uttryckligen utfésta sig att folja punkt 11.

Om en behdrig myndighet i en annan medlemsstat har en avvikande
asikt om den bedémning som de behoriga myndigheterna i AIF-forval-
tarens hemmedlemsstat gjort betrdffande tillimpningen av leden a, ¢
eller e i forsta stycket, far de berérda behériga myndigheterna hénskjuta
drendet till Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som den
tilldelats genom artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Med stdd av de kriterier som avses punkt 17 b ska kommissionen anta
genomforandeakter i vilka det faststélls att stabilitetsreglering och tillsyn
i ett tredjeland har samma verkan som unionsritten och genomdrivs
effektivt. Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det gransk-
ningsforfarande som avses 1 artikel 59.2.

7. Forvaringsinstitutet ska i allménhet se till att AIF-fondens pen-
ningfloden &vervakas korrekt, och sérskilt se till att alla betalningar
fran investerare eller for investerares rdkning i samband med teckning
av andelar eller aktier i en AIF-fond har mottagits, och att alla likvida
medel i AIF-fonden har bokforts pa likvidkonton som Oppnats i AIF-
fondens namn, eller i AIF-forvaltarens namn for AIF-fondens rékning,
eller i forvaringsinstitutets namn for AIF-fondens rdkning, hos en av de
enheter som avses i artikel 18.1 a, b och ¢ i direktiv 2006/73/EG eller
hos nagon annan enhet av samma slag, pa relevanta marknader dir
likvidkonton krévs, forutsatt att enheten &dr foremal for effektiv reglering
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av och tillsyn dver verksamheten som har samma verkan som unions-
ratten och som genomdrivs effektivt och i1 enlighet med principerna i
artikel 16 1 direktiv 2006/73/EG.

Om likvidkonton Oppnas i forvaringsinstitutets namn for AIF-fondens
rakning, ska inga likvida medel frdn den enhet som avses i forsta
stycket och inga av forvaringsinstitutet egna likvida medel bokforas
pa sadana konton.

8.  AlF-fondens tillgdngar, eller tillgangarna hos den AIF-forvaltare
som agerar for AIF-fondens ridkning, ska anfortros forvaringsinstitutet
for forvaring enligt foljande:

a) Finansiella instrument som kan depaforvaras

1) Forvaringsinstitutet ska depaférvara alla finansiella instrument
som kan registreras pa ett konto for finansiella instrument som
Oppnats hos forvaringsinstitutet och alla finansiella instrument
som kan levereras fysiskt till forvaringsinstitutet.

i) Forvaringsinstitutet ska for detta dndamal se till att alla de finan-
siella instrument som kan registreras pa konton for finansiella
instrument som Oppnats hos forvaringsinstitutet, registreras pa
separata konton pa forvaringsinstitutet i enlighet med principerna
i artikel 16 i direktiv 2006/73/EG, Oppnas i AIF-fondens namn
eller i AIF-forvaltarens namn for AIF-fondens rakning, sa att de
vid varje tidpunkt tydligt kan identifieras som tillhorande AIF-
fonden i enlighet med tillimplig lagstiftning.

b) Ovriga tillgingar

i) Forvaringsinstitutet ska kontrollera att AIF-fonden eller den AIF-
forvaltare som agerar for AIF-fonden rikning dger dessa till-
gingar och ska fOra ett register over de tillgdngar i frdga om
vilka det forvissat sig om att AIF-fonden, eller AIF-forvaltaren
som agerar for AlF-fondens rdkning, innehar dganderitten till
sadana tillgangar.

il) Bedomningen av huruvida AIF-fonden, eller den AIF-forvaltare
som agerar for AIF-fondens rikning, innehar dganderitten ska
bygga péa uppgifter eller handlingar fran AIF-fonden eller AIF-
forvaltaren och externa bevis, om sadana finns.

iii) Forvaringsinstitutet ska halla sitt register uppdaterat.

9.  Utdver de uppgifter som avses i punkterna 7 och 8 ska forvarings-
institutet

a) se till att forsdljning, emission, aterkdp, inlosen och makulering av
andelar eller aktier i AIF-fonder genomfors i enlighet med tillimplig
nationell lagstiftning och AIF-fondens fondbestimmelser eller bo-
lagsordning,

b) se till att vérdet av andelarna eller aktierna i AIF-fonden berdknas i
enlighet med tillamplig nationell lagstiftning och AIF-fondens fond-
bestammelser eller bolagsordning och de forfaranden som faststélls i
artikel 19,

c) genomfora AIF-forvaltarens instruktioner, sdvida inte dessa strider
mot tilldmplig nationell lagstiftning eller AIF-fondens fondbestdm-
melser eller bolagsordning,

d) se till att erséttningar for transaktioner som berdr en AIF-fonds till-
géngar inbetalas till AIF-fonden inom sedvanliga tidsfrister,
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e) se till att en AIF-fonds intdkter anvinds i enlighet med tillimplig
nationell lagstiftning och AIF-fondens fondbestimmelser eller bo-
lagsordning.

10.  AIF-forvaltaren och forvaringsinstitutet ska utfora sina respektive
uppgifter hederligt, rittvist, professionellt, oberoende och i AIF-fondens
och AIF-fondens investerares intresse.

Ett forvaringsinstitut far inte utfora verksamhet avseende AIF-fonden
eller, den AIF-forvaltare som agerar for AIF-fondens rdkning, som
kan skapa intressekonflikter mellan AIF-fonden, AIF-fondens investera-
re, AIF-forvaltaren och sig sjélv, sdvida inte forvaringsinstitutet héller
utférandet av sina forvaringsinstitutsuppgifter funktionellt och hierar-
kiskt atskilda fran &vriga eventuellt ofdrenliga uppgifter, samtidigt
som eventuella intressekonflikter korrekt identifieras, hanteras, Over-
vakas och redovisas for AIF-fondens investerare.

Forvaringsinstitutet fir inte utan forhandsgodkdnnande av AIF-fonden
eller den AIF-forvaltare som agerar for AIF-fondens rikning forfoga
over de tillgdngar som avses i punkt 8.

11.  Forvaringsinstitutet ska inte delegera sina funktioner enligt denna
artikel till tredje part, med undantag for de som avses i punkt 8.

Forvaringsinstitutet far delegera de funktioner som avses i punkt 8 till
tredje part, forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Uppgifterna delegeras inte i avsikt att kringga kraven i detta direktiv.

b) Forvaringsinstitutet kan visa att det finns ett objektivt skal till dele-
geringen.

¢) Forvaringsinstitutet har handlat med vederbérlig skicklighet, aktsam-
het och omsorg nér det véljer och utser en tredje part till vilken det
onskar delegera en del av sina uppgifter, och ska fortsatt handla med
all vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid den regel-
bundna Oversynen och fortlopande kontrollen av varje tredje part
till vilken en del av uppgifterna delegerats samt denna parts arran-
gemang avseende de uppgifter som den fatt delegerade till sig.

d) Forvaringsinstitutet ser till att den tredje parten vid varje tidpunkt
uppfyller foljande villkor vid utévandet av de uppgifter som den fétt
delegerade till sig:

i) Den tredje parten har de strukturer och den sakkunskap som ar
tillfredsstdllande och star i proportion till arten av och komplex-
iteten hos de tillgdngar som innehas av AIF-fonden eller av AIF-
forvaltaren for AIF-fondens rdkning och som anfortrotts den
tredje parten.

ii) Nér det giller depaforvaringsuppgifter som avses i punkt 8 a,
omfattas den tredje parten av effektiv reglering, inklusive mini-
mikapitalkrav, och tillsyn 6ver verksamheten i den berdrda juris-
diktionen och den tredje parten omfattas av regelbunden extern
granskning for att sékerstéilla att denna har de finansiella instru-
menten 1 sin besittning.

iii) Den tredje parten haller tillgdngar som innehas av forvarings-
institutets kunder atskilda fran sina egna tillgangar och fran for-
varingsinstitutets tillgangar sa att de vid varje tidpunkt tydligt
kan identifieras som tillgdngar som tillhor ett visst forvarings-
instituts kunder.
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iv) Den tredje parten far endast anvédnda tillgangarna om AIF-fon-
den, eller den AIF-forvaltare som agerar for AIF-fondens rak-
ning, gett sitt férhandsgodkédnnande och efter anmilan till for-
varingsinstitutet.

v) Den tredje parten uppfyller de allminna skyldigheter och respek-
terar de forbud som faststélls i punkterna 8 och 10.

Utan hinder av andra stycket led d ii far forvaringsinstitutet, om lag-
stiftningen 1 ett tredjeland krédver att vissa finansiella instrument depafor-
varas av en lokal enhet och det inte finns nagra lokala enheter som
uppfyller delegeringskraven enligt den punkten, delegera sina funktioner
till en sadan lokal enhet endast i den omfattning som krévs i tredjelan-
dets lagstiftning, och endast s ldnge det inte finns négra lokala enheter
som uppfyller delegeringskraven, under forutsittning att foljande krav &r
uppfyllda:

a) Den relevanta AIF-fondens investerare ska vederborligen ha infor-
merats om att denna delegation krévs enligt tredjelandets lagstiftning
och om omstdndigheterna som motiverar delegationen, fore investe-
ringen, och

b) AlF-fonden eller den AIF-férvaltare som agerar for AIF-fondens
rdkning ska ha gett instruktioner till forvaringsinstitutet att delegera
depéaforvaringen av sadana finansiella instrument till en lokal enhet.

En tredje part far i sin tur vidaredelegera dessa funktioner, forutsatt att
samma krav dr uppfyllda. Punkt 13 ska i sa fall gélla i tillimpliga delar
for de berdrda parterna.

Vid tillimpning av denna punkt ska tillhandahéllande av tjénster i den
mening som avses i direktiv 98/26/EG genom virdepappersavvecklings-
system enligt det direktivet, eller tillhandahéllande av liknande tjénster
fran vardepappersavvecklingssystem i tredjeland, inte anses vara en
delegering av depaforvaringsfunktioner.

12.  Forvaringsinstitutet dr ansvarigt gentemot AIF-fonden eller AIF-
fondens investerare, om forvaringsinstitutet eller, en tredje part till vil-
ken depéforvaringen delegerats, forlorat finansiella instrument som de-
paforvaras i enlighet med punkt 8 a.

Vid sadan forlust av ett finansiellt instrument som depaforvaras ska
forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal dterlaimna ett finansiellt instru-
ment av identisk typ eller motsvarande belopp till AIF-fonden eller, den
AIF-forvaltare som agerar for AIF-fondens rdkning. Forvaringsinstitutet
ska inte hallas ansvarigt om det kan bevisa att forlusten &r foljden av en
yttre hédndelse utanfor dess rimliga kontroll och vilkas konsekvenser
hade varit omojliga att avvdrja trots alla rimliga anstringningar att
gora sa.

Forvaringsinstitutet ska gentemot AIF-fonden eller dess investerare vara
ansvarigt for ovriga forluster som dessa dsamkas till foljd av att for-
varingsinstitutet uppsatligen eller till f6ljd av oaktsamhet brustit i full-
gorandet av sina skyldigheter enligt detta direktiv.

13.  En delegering enligt punkt 11 ska inte paverka forvaringsinstitu-
tets ansvar.

Utan hinder av forsta stycket i denna punkt kan forvaringsinstitutet, nér
det géller forlust av finansiella instrument som depaforvaras av en tredje
part enligt punkt 11, befrias fran ansvar, om det kan visa
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a) att alla krav pa delegering av dess depaforvaringsuppgifter enligt
punkt 11 andra stycket ar uppfyllda,

b) att det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och den
tredje parten som uttryckligen dverfor forvaringsinstitutets ansvar till
denna tredje part och gor det mdjligt for AIF-fonden eller, den AIF-
forvaltare som agerar for AIF-fondens rdkning, att framstélla krav
mot den tredje parten for forlust av finansiella instrument eller for
forvaringsinstitutet att framfora ett sadant krav for deras rikning, och

c) att det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och AIF-
fonden eller den AIF-forvaltare som agerar for AIF-fondens rékning,
som uttryckligen tilldter ansvarsbefrielse for forvaringsinstitutet och
som faststéller ett objektivt skdl for en sddan ansvarsbefrielse.

14.  Om lagstiftningen i ett tredjeland kréver att vissa finansiella in-
strument depéaforvaras av en lokal enhet och det inte finns nagra lokala
enheter som uppfyller delegeringskraven enligt punkt 11 d ii, kan for-
varingsinstitutet befrias fran ansvar forutsatt att f6ljande villkor ar upp-
fyllda:

a) Den berérda AIF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning till-
later uttryckligen en sddan ansvarsbefrielse enligt de villkor som
anges i denna punkt.

b) Den berorda AlF-fondens investerare har innan de investerat i ve-
derborlig ordning informerats om denna befrielse och de omsténdig-
heter som utgor skil for befrielsen.

¢) AlF-fonden eller den AIF-forvaltare som agerar for AIF-fondens
rdkning har givit instruktioner till forvaringsinstitutet att delegera
depéaforvaringen av sadana finansiella instrument till en lokal enhet.

d) Det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och AIF-fon-
den eller den AIF-forvaltare som agerar for AIF-fondens rikning,
vilket uttryckligen tilldter en sddan befrielse.

e) Det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och den tredje
parten, vilket uttryckligen Overfor forvaringsinstitutets ansvar till
denna lokala enhet och gor det mgjligt for AIF-fonden eller den
AIF-forvaltare som agerar for AlIF-fondens rikning, att framstilla
krav mot denna lokala enhet for forlust av finansiella instrument
eller for forvaringsinstitutet att framfora ett sddant krav for deras
rakning.

15.  Ansvaret gentemot AIF-fondens investerare kan &beropas an-
tingen direkt eller indirekt via AIF-forvaltaren, beroende pa hur rétts-
forhallandet mellan forvaringsinstitutet, AIF-férvaltaren och investerarna
ar utformat.

16.  Forvaringsinstitutet ska pa begiran ge sina behdriga myndigheter
all information som det fatt vid utférandet av sina uppgifter och som
AIF-fondens och AIF-forvaltarens behoriga myndigheter kan behdva.
Om AlF-fondens eller AIF-forvaltarens behoriga myndigheter inte &r
forvaringsinstitutets myndigheter ska forvaringsinstitutets behoriga myn-
digheter utan drojsmal dela den mottagna informationen med AIF-fon-
dens och AIF-forvaltarens behdriga myndigheter.

17.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder for att ndrmare ange

a) de uppgifter som ska ingé i det skriftliga avtal som avses i punkt 2,
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b) allmédnna kriterier for att utvdrdera huruvida tredjeldnders reglering
och tillsyn dver verksamheten, som avses i punkt 6 b har samma
verkan som unionsritten och genomdrivs effektivt,

c) villkoren for att utdva forvaringsinstitutsfunktioner i enlighet med
punkterna 7, 8 och 9, inbegripet

i) vilken kategori av finansiella instrument som ska omfattas av
forvaringsinstitutets depaforvaringsuppgifter enligt punkt 8 a,

i) villkoren enligt vilka forvaringsinstitutet kan utéva sina depafor-
varingsuppgifter for finansiella instrument som registrerats hos
ett centralt forvaringsinstitut, och

iii) de villkor enligt vilka forvaringsinstitutet ska forvara finansiella
instrument som emitterats 1 nominativ form och registrerats hos
en emittent eller registerforvaltare, i enlighet med punkt 8 b.

d) forvaringsinstitutens skyldighet att visa vederbdrlig skicklighet, akt-
samhet och omsorg enligt punkt 11 c,

e) skyldigheten att halla tillgangar atskilda enligt punkt 11 d iii,

f) under vilka villkor och omstdndigheter finansiella instrument som
depaforvaras ska anses ha gatt forlorade,

g) vad som ska avses med yttre hdndelser utanfor rimlig kontroll, vilkas
konsekvenser hade varit omdjliga att avvirja trots alla rimliga an-
strdngningar att géra sa, enligt punkt 12,

h) under vilka villkor och omstdndigheter det finns ett objektivt skl till
ansvarsbefrielse enligt punkt 13.

KAPITEL IV
TRANSPARENSKRAV

Artikel 22

Arsredovisning

1. AIF-forvaltare ska for varje EU-baserad AIF-fond de forvaltar och
for varje AIF-fond de marknadsfor i unionen tillhandahélla en arsredo-
visning for varje rakenskapsér senast sex manader efter rdkenskapsarets
utging. Arsredovisningen ska pd begiran 6verlimnas till investerarna.
Arsredovisningen ska goras tillginglig for de behdriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens och i forekommande fall AIF-fondens hemmedlems-
stat.

Om en AIF-fond &r skyldig att offentliggéra en arsredovisning i enlighet
med direktiv 2004/109/EG behover endast sddan kompletterande infor-
mation som avses i punkt 2 pa begdran ldmnas till investerarna, an-
tingen separat eller som en kompletterande del av arsredovisningen. I
det senare fallet ska arsredovisningen offentliggoras senast fyra manader
efter rakenskapsarets utgang.

2. Arsredovisningen ska minst innehélla féljande:
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a) En balansrikning eller en redovisning av tillgdngar och skulder.
b) En detaljerad resultatrikning for rdkenskapsaret.
¢) En verksambhetsberittelse for rakenskapsaret.

d) Eventuella visentliga dndringar i den information som anges i arti-
kel 23 under det rikenskapsar som redovisningen omfattar.

e) Det sammanlagda ersittningsbeloppet for aret, fordelat pa fasta och
rorliga ersittningar som AIF-forvaltaren betalar ut till sin personal,
och antalet betalningsmottagare samt i forekommande fall den car-
ried interest som AIF-fonden betalar ut.

f) Det aggregerade ersittningsbeloppet, fordelat pad verkstillande led-
ning och den personal hos AIF-forvaltaren vars verksamhet visent-
ligt paverkar AIF-fondens riskprofil.

3. Uppgifterna om rikenskaperna i arsredovisningen ska sammanstél-
las i enlighet med redovisningsstandarderna i AIF-fondens hemmed-
lemsstat eller i enlighet med redovisningsstandarderna i det tredje land
dar AIF-fonden é&r etablerad och i enlighet med de redovisningsstan-
darder som faststélls i AIF-fondens fondbestdmmelser eller bolagsord-
ning.

Uppgifterna om rikenskaperna i arsredovisningen ska granskas av en
eller flera personer med lagstadgad behorighet att utfora revision i en-
lighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den
17 maj 2006 om lagstadgad revision av arsbokslut och sammanstilld
redovisning (!). Revisionsberittelsen, med eventuella forbehéll, ska i sin
helhet aterges i arsredovisningen.

Genom undantag frdn andra stycket far medlemsstaterna tillita AIF-
forvaltare som marknadsfor icke EU-baserade AIF-fonder att krdva att
arsredovisningar for dessa AIF-fonder blir féoremél for en revision som
uppfyller kraven i internationella redovisningsstandarder som 4r i kraft i
det land didr AIF-fonden har sitt stadgeenliga séte.

4. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder for att ndrmare ange arsredovisningens innehall och format.
Dessa atgirder ska anpassas till den typ av AIF-fonder som de avser.

Artikel 23

Information till investerare

1. AIF-forvaltare ska for varje EU-baserad AIF-fond som de forvaltar
och for varje AIF-fond som de marknadsfor i unionen, innan investerare
investerar i en AIF-fond och i enlighet med AIF-fondens fondbestdm-
melser eller bolagsordning, gora foljande information, inklusive eventu-
ella vésentliga fordndringar, tillgénglig for dessa investerare:

a) En beskrivning av AIF-fondens investeringsstrategi och mal, infor-
mation om var eventuella master-AIF-fonder &r etablerade och var
de underliggande fonderna é&r etablerade om AIF-fonden &r en fond-
i-fond, en beskrivning av de typer av tillgdngar som den far inve-
stera i, de tekniker den fir anvdnda samt en beskrivning av alla
risker som &r forenade med investeringen, av eventuella tillimpliga
restriktioner for investeringarna, de forutséttningar under vilka AIF-
fonden far anvénda finansiell hdvstang, tillatna typer av och killor
till finansiell hivstdng och ddrmed forenade risker, eventuella re-
striktioner som géller for anvidndning av finansiell hdvstang och
eventuella arrangemang avseende ritt att forfoga Over sdkerheter

() EUT L 157, 9.6.20006, s. 87.
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b)

<)

d)

2)

h)

)

i)

k)

)

eller tillgdngar samt den hogsta nivd av finansiell hdvsting som
AIF-forvaltare har ritt att anvdnda for en AIF-fonds rdkning.

En beskrivning av de forfaranden enligt vilka AIF-fonden kan dndra
sin strategi och/eller policy for investeringarna.

En beskrivning av de viktigaste réttsliga foljderna av det avtalsfor-
héllande som inletts i investeringssyfte, inbegripet information om
jurisdiktion, tilldimplig lagstiftning och foérekomsten av eventuella
rittsliga instrument som reglerar erkdnnande och verkstéllande av
domar inom det territorium dér AIF-fonden &r etablerad.

Uppgifter om vilka som dr AIF-forvaltare, AIF-fondens forvarings-
institut, revisor och eventuella andra tjénsteleverantérer med be-
skrivning av deras uppgifter och av investerarnas rattigheter.

En beskrivning av hur AIF-forvaltaren uppfyller kraven i artikel 9.7.

En beskrivning av eventuella forvaltningsfunktioner, som avses i
bilaga I, som delegerats av AIF-forvaltaren och eventuella for-
varingsfunktioner som delegerats av forvaringsinstitutet, identitets-
uppgifter for den till vilken uppgifterna i fraga har delegerats samt
intressekonflikter som kan uppsta till foljd av dessa delegeringar.

En beskrivning av AIF-fondens virderingsrutiner och av dess pris-
sdttningsmetod for védrdering av tillgdngarna, inbegripet de metoder
som anvinds for vérdering av svarvdrderade tillgdngar i enlighet
med artikel 19.

En beskrivning av AIF-fondens hantering av likviditetsrisker, déri-
bland rétten till inlosen, under savdl normala som exceptionella
omstdndigheter, samt géillande ordning for investerarnas inldsen.

En beskrivning av alla avgifter och andra kostnader och av det
maximala belopp av dessa som investerarna star for direkt eller
indirekt.

En beskrivning av hur AIF-forvaltaren sékerstiller en rdttvis be-
handling av investerare och, i samtliga fall da nagon investerare
ges formansbehandling eller rétt att fi formansbehandling: en be-
skrivning av formansbehandlingen i fraga, vilken typ av investerare
som ges sadan formansbehandling samt, i tillampliga fall, deras
juridiska eller ekonomiska koppling till AIF-fonden eller AIF-for-
valtaren.

Den senaste arsredovisningen enligt artikel 22.

Forfarande och villkor for emission och forséljning av andelar eller
aktier.

AlIF-fondens senaste nettotillgangsviarde (NAV) eller det senaste
marknadspriset for AIF-fondens andelar eller aktier i enlighet med
artikel 19.

I man av tillgénglighet, AIF-fondens historiska avkastning.

Uppgifter om vem som dr prime broker och en beskrivning av
eventuella relevanta arrangemang mellan AIF-fonden och dess
prime brokers samt pé vilket sétt intressekonflikter med anledning
av detta hanteras och bestimmelser i avtalet med forvaringsinstitutet
om mdojligheter till dverforing av och forfoganderatt 6ver AIF-fon-
dens tillgdngar och information om alla former av Overforing av
ansvar till prime brokern som kan forekomma.
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p) En beskrivning av hur och nér den information som krivs enligt
punkterna 4 och 5 ska ldmnas.

2. AlF-forvaltaren ska informera investerare innan de investerar i
AIF-fonden om arrangemang som forvaringsinstitutet gjort for att avtals-
rattsligt friskriva sig fran ansvar i enlighet med artikel 21.13. AIF-for-
valtaren ska dven utan dréjsmal informera investerarna om &ndringar
som ror forvaringsinstitutets ansvar.

3. Om AlF-fonden dr skyldig att offentliggéra prospekt i enlighet
med direktiv 2003/71/EG, eller i enlighet med nationell lagstiftning,
ska endast den information som avses i punkterna 1 och 2 och som
inte ingar i prospektet lamnas separat eller som kompletterande infor-
mation i prospektet.

4.  AlF-forvaltare ska for varje EU-baserad AIF-fond de forvaltar och
for varje AIF-fond de marknadsfor i unionen regelbundet lamna foljande
information till investerarna:

a) Procentuell andel for de av AIF-fondens tillgdngar for vilka sdrskilda
ordningar géller pa grund av deras illikvida natur.

b) Eventuella nya ordningar for AIF-fondens likviditetshantering.

¢) AlF-fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem som
AIF-forvaltaren tillimpar pa dessa risker.

5. AlF-forvaltare som forvaltar EU-baserade AIF-fonder som anvin-
der finansiell hdvstang, eller som i unionen marknadsfor AIF-fonder
som anvénder finansiell hdvsting, ska for varje sddan AIF-fond regel-
bundet ldmna foljande information:

a) Eventuella dndringar i den hdgsta niva av finansiell hdvsting som
AIF-forvaltaren far anvidnda for en AIF-fonds rdkning samt eventuell
ritt att forfoga Over sdkerheter eller andra garantier som ldmnats
enligt ordningen for finansiell hivstang.

b) Det totala beloppet for den finansiella hdvstang som den AIF-fonden
anvént.

6. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder for att nidrmare ange informationskraven for AIF-forvaltare
enligt punkterna 4 och 5, inbegripet hur ofta den information som avses
i punkt 5 ska lamnas. Dessa atgdrder ska vara anpassade till den kate-
gori av AIF-forvaltare som de ska tillimpas pa.

Artikel 24
Skyldigheter till rapportering till behériga myndigheter

1. AIF-forvaltare ska regelbundet rapportera till de behériga myndig-
heterna i sina hemmedlemsstater pa vilka marknader och i vilka instru-
ment de huvudsakligen bedriver handel for de AIF-fonder de forvaltar.

De ska tillhandahalla information om de huvudsakliga instrument som
de handlar med, de marknader dar de 4r medlemmar eller bedriver aktiv
handel och om de huvudsakliga exponeringarna och de storsta koncent-
rationerna for var och en av de AIF-fonder som de forvaltar.

2. AlF-forvaltare ska for var och en av de EU-baserade AIF-fonder
som de forvaltar, och for var och en av de AIF-fonder som de mark-
nadsfor i unionen, l&dmna f6ljande till de behdriga myndigheterna i sina
hemmedlemsstater:
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a) Procentuell andel av AIF-fondens tillgdngar for vilka sérskilda ord-
ningar géller pa grund av deras illikvida natur.

b) Eventuella nya ordningar for AIF-fondens likviditetshantering.

¢) AlF-fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem som
AIF-forvaltaren tillimpar for att hantera marknadsrisk, likviditetsrisk,
motpartsrisk och andra risker, inklusive operativa risker.

d) Information om de huvudsakliga kategorier av tillgangar som AIF-
fonden har investeringar 1.

e) Resultatet av de stresstester som genomfors i enlighet med artiklarna
15.3 b och 16.1 andra stycket.

3. AIF-forvaltare ska pd begdran Overlimna f6ljande handlingar till
de behoriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater:

a) Arsredovisningar for varje rikenskapsar for varje EU-baserad AIF-
fond de forvaltar och for varje AIF-fond de marknadsfor i unionen, i
enlighet med artikel 22.1.

b) Vid utgédngen av varje kvartal en detaljerad forteckning over alla
AIF-fonder de forvaltar.

4.  AlF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som i betydande grad
anvinder finansiell hdvstang ska goéra information om den samlade ni-
véan pa den finansiella hdvstangen i varje AIF-fond som de forvaltar, en
uppdelning péa finansiell hdvsting genom lan av kontanter eller vér-
depapper och finansiell hdvstaing som hérror fran finansiella derivat
samt den omfattning i vilken forfogande 6ver AIF-fondernas tillgdngar
har skett med stod av ordningar for finansiell hdvstang tillgdnglig for de
behoriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater.

AIF-forvaltarna ska dven ldmna uppgifter om vilka som dr de fem mest
betydande utlanarna av kontanter eller virdepapper for varje AIF-fond
som de forvaltar och uppgift om beloppen for den finansiella hdvstang
de tagit emot fran var och en av dessa utlanare for var och en av dessa
AlF-fonder.

For icke EU-baserade AIF-forvaltare &r rapporteringsskyldigheterna en-
ligt denna punkt begridnsade till de EU-baserade AIF-fonder som de
forvaltar och de icke EU-baserade AIF-fonder som de marknadsfor i
unionen.

5. Om det dr nodvéndigt for att effektivt overvaka systemrisken fér
hemmedlemsstatens behdriga myndigheter regelbundet och dven pé ad
hoc-basis begidra in information som gar utdver vad som beskrivs i
denna artikel. De behoriga myndigheterna ska informera Esma om yt-
terligare krav pa information.

Esma fér under exceptionella omstidndigheter, och nér detta krivs for att
sikerstdlla det finansiella systemets stabilitet och integritet eller for att
fraimja l&ngsiktig hallbar tillvdxt, begéra att hemmedlemsstatens beho-
riga myndigheter infor ytterligare rapporteringskrav.

6. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehéll for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgédrder for att ndrmare ange
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a) ndr finansiell hdvstang ska anses anvindas i betydande grad, i den
mening som avses i punkt 4, och

b) de krav pa rapportering och tillhandahéllande av information som
foreskrivs i denna artikel.

Dessa delegerade akter ska ta hansyn till behovet att undvika en orimlig
administrativ borda for de behoriga myndigheterna.

KAPITEL V

AIF-FORVALTARE SOM FORVALTAR SARSKILDA SLAG AV AIF-
FONDER

AVSNITT 1

AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder med finansiell hivstang

Artikel 25

Behoriga myndigheters anvindning av information, samarbete
mellan tillsynsmyndigheter och grinser for finansiell hdvstang

1.  Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat anvdnder den information som ska samlas
in enligt artikel 24 for att faststélla i vilken omfattning anvidndningen av
finansiell hivstdng bidrar till att bygga upp risker for det finansiella
systemets funktion eller for storningar pa marknaderna eller for ekono-
mins langsiktiga tillvéxt.

2. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarnas hemmedlemsstater
ska se till att all information som samlas in enligt artikel 24 om alla
AlF-forvaltare som star under deras tillsyn samt den information som
samlas in enligt artikel 7 gors tillgdnglig for de behoriga myndigheterna
i andra berdrda medlemsstater, Esma och ESRB genom forfarandena i
artikel 50 om samarbete mellan tillsynsmyndigheterna. De ska utan
drojsmal ocksa ldmna information genom dessa forfaranden och bilate-
ralt till de behdriga myndigheterna i andra direkt berdrda medlemsstater,
om en AIF-forvaltare under deras ansvar eller AIF-fonder som forvaltas
av denna AIF-forvaltare skulle kunna utgéra en betydande potentiell
kalla till motpartsrisk for ett kreditinstitut eller andra systemviktiga
institut 1 andra medlemsstater.

3. AlF-forvaltaren ska visa att de granser for finansiell hdvstang som
den faststillt f6r varje AIF-fond de forvaltar dr rimliga och att den vid
varje tidpunkt respekterar dessa grénser. De behoriga myndigheterna ska
beddoma den risk som en AIF-forvaltares anvdndning av finansiell hévs-
tdng i1 frdga om de AIF-fonder som den forvaltar kan medfora och de
behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska, om det
anses vara nddvindigt for att sorja for stabilitet och integritet i det
finansiella systemet, efter att ha underrittat Esma, ESRB och den be-
rorda AIF-fondens behdriga myndigheter, infora begransningar av den
niva av finansiell hdvstang som AIF-forvaltare har rétt att anvinda eller
andra begrinsningar for AIF-fondernas forvaltning med avseende pa de
AlF-fonder som de forvaltar, for att begridnsa bidraget fran anvind-
ningen av finansiell hdvstang till uppbyggnad av systemrisker i det
finansiella systemet eller risker for storningar pa marknaderna. De be-
horiga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska vederbor-
ligen informera Esma, ESRB och AIF-fondens behoriga myndigheter
om de atgdrder som vidtagits i detta avseende, genom de forfaranden
som foreskrivs i artikel 50.
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4. Den underrittelse som avses i punkt 3 ska ske senast tio arbets-
dagar innan den foreslagna atgirden planeras trdda i kraft eller forlang-
as. Underrittelsen ska inbegripa uppgifter om den foreslagna atgérden,
skdlen for denna och nér den planeras trdda i kraft. Under exceptionella
omstandigheter far de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hem-
medlemsstat besluta att den foreslagna atgiarden ska trdda i kraft under
den period som avses i forsta meningen.

5. Esma ska ha en stodjande och samordnande roll och sérskilt verka
for att de behoriga myndigheterna intar ett konsekvent forhallningssétt
nir det géller de atgérder som foreslas av de behoériga myndigheterna
enligt punkt 3.

6.  Efter att ha mottagit den underrittelse som avses i punkt 3 ska
Esma ge rad till de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hem-
medlemsstat angdende den atgdrd som foreslas eller har vidtagits. Radet
kan sirskilt gilla huruvida villkoren for att vidta atgérder forefaller vara
uppfyllda, huruvida atgérderna ar lampliga och tidsperioden for atgér-
dernas tillimpning.

7. Mot bakgrund av den information som mottagits enligt punkt 2,
och efter att ha beaktat eventuella rad fran ESRB, far Esma faststilla att
den finansiella hdvstdng som anvinds av en AIF-forvaltare eller en
grupp av AIF-forvaltare innebdr en visentlig risk for det finansiella
systemets stabilitet och integritet, och far ge rad till behdriga myndig-
heter for att specificera vilka korrigerande &tgérder som ska vidtas,
inklusive begridnsningar av den finansiella hdvstang som denna AIF-
forvaltare eller denna grupp av AIF-forvaltare har rétt att anvinda.
Esma ska omedelbart informera de berdrda behdriga myndigheterna,
ESRB och kommissionen om ett sadant faststillande.

8. Om en behorig myndighet avser att vidta atgérder i strid med
Esmas rdd enligt punkterna 6 och 7 ska den informera Esma och
ange sina skdl. Esma far offentliggéra att den behdriga myndigheten
inte foljer eller avser att folja dess rad. Esma far ocksa, fran fall till
fall, besluta att offentliggéra de skdl som den behdriga myndigheten
anfor for att inte folja dess rdd. De behdriga myndigheterna ska fa en
forhandsanmélan om ett sddant offentliggdrande.

9.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgérder for att faststélla principer som ndrmare anger de omsténdigheter
under vilka behdriga myndigheter tillimpar bestimmelserna i punkt 3,
med beaktande av olika strategier for AIF-fonder, de olika marknads-
villkor som rader for AIF-fonderna samt eventuella procykliska effekter
av tillimpningen av de bestimmelserna.

AVSNITT 2

Skyldigheter for AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som
forvirvar kontroll éver onoterade foretag och over emittenter

Artikel 26

Tillimpningsomride

1. Detta avsnitt ska tillimpas péd foljande:
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a) AIF-forvaltare som forvaltar en eller flera AIF-fonder som, enskilt
eller tillsammans pa grundval av ett avtal som syftar till att forviarva
kontroll, forvdrvar kontroll dver ett onoterat foretag i enlighet med
punkt 5.

b) AIF-forvaltare som samarbetar med en eller flera andra AIF-forval-
tare pa grundval av ett avtal enligt vilket AIF-fonder som forvaltas
av dessa AIF-forvaltare tillsammans forvdrvar kontroll dver ett ono-
terat foretag i enlighet med punkt 5.

2. Detta avsnitt 2 ska inte tillimpas da de onoterade foretagen i fraga
ar

a) sma och medelstora foretag i den mening som avses i artikel 2.1 i
bilagan till kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den
6 maj 2003 avseende definitionen av mikroforetag samt sma och
medelstora foretag (1), eller

b) specialforetag vars syfte dr att forvdrva, inneha eller administrera
fastigheter.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 1 och 2 i denna
artikel ska artikel 27.1 dven tillimpas pa AIF-forvaltare som forvaltar
AlF-fonder som forvirvar en icke kontrollerande position i ett onoterat
foretag.

4. Artiklarna 28.1, 28.2, 28.3 och 30 ska &dven tillimpas pad AIF-
forvaltare som forvaltar AIF-fonder som forvérvar kontroll dver emit-
tenter. Med avseende pa tillimpningen av dessa artiklar ska punkterna 1
och 2 i den hér artikeln gilla i tilldimpliga delar.

5. For onoterade foretag betyder kontroll, med avseende pa tillimp-
ningen av detta avsnitt, mer dn 50 % av rostrétterna i foretagen.

Vid berdkning av den procentandel rostritter som innehas av den be-
rorda AIF-fonden ska, utdver de rostritter som innehas direkt av den
berdrda AIF-fonden, rostritter som innehas av foljande tas med i be-
rdkningen, under forutsittning att kontroll i den mening som avses i
forsta stycket har faststallts:

a) Foretag som kontrolleras av AIF-fonden, och

b) fysiska eller juridiska personer som agerar i eget namn men for AIF-
fondens rikning eller for ett foretags riakning som kontrolleras av
AIF-fonden.

Procentandelen rostrétter ska berdknas pa grundval av alla aktier som
medfor rostritt dven om utévandet av denna rittighet har avbrutits.

Utan hinder av artikel 4.1 i ska, med avseende pa artiklarna 28.1, 28.2,
28.3 och 30, kontroll i forhallande till emittenter faststéllas i enlighet
med artikel 5.3 i direktiv 2004/25/EG.

6. Detta avsnitt ska gilla med forbehéll for de villkor och begréns-
ningar som anges i artikel 6 i direktiv 2002/14/EG.

7. Detta avsnitt ska gilla utan att det paverkar tillimpningen av
strangare regler som antagits av medlemsstaterna avseende forvirv av
dgarandelar i emittenter och onoterade foretag pa deras territorier.

() EUT L 124, 20.5.2003, s. 36.
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Artikel 27

Anmiilan om forvirv av storre dgarandelar i och kontroll dver
onoterade foretag

1.  Medlemsstaterna ska, nir en AIF-fond forvdrvar, avyttrar eller
innehar aktier i ett onoterat foretag, krdva att den AIF-forvaltare som
forvaltar en sddan AIF-fond underrittar de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat om andelen rostritter i det onoterade foretaget som
innehas av AIF-fonden sa snart som denna andel nar, 6verskrider eller
underskrider troskelvdrdena 10 %, 20 %, 30 %, 50 % och 75 %.

2. Medlemsstaterna ska, niar en AIF-fond, enskilt eller tillsammans
med andra, forvérvar kontroll dver ett onoterat foretag enligt artikel 26.1
jdmford med punkt 5 i den artikeln, krédva att den AIF-forvaltare som
forvaltar en sddan AIF-fond underrittar f6ljande om AIF-fondens for-
virv av kontroll:

a) Det onoterade foretaget.

b) De aktiedgare vilkas identiteter och adresser AIF-forvaltaren har till-
gang till eller kan fa tillgang till fran det onoterade foretaget eller
genom ett register som AIF-forvaltaren har eller kan fa tillgang till.

¢) De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat.

3. Den underrittelse som kravs enligt punkt 2 ska innehalla foljande
kompletterande upplysningar:

a) Rostritternas fordelning efter transaktionen.

b) De forhéllanden under vilka kontroll foérvérvades, inbegripet uppgif-
ter om vilka som dr de olika berorda aktiedgarna, varje fysisk eller
juridisk person som har rétt att utdva rostritten for deras rikning och
i tillimpliga fall den kedja av foretag genom vilken rdstritten i
praktiken innehas.

¢) Datum da kontroll forvérvades.

4. I sin underrittelse till det onoterade foretaget ska AIF-forvaltaren
begira att foretagets styrelse utan onddigt dréjsmal informerar arbets-
tagarrepresentanterna eller, om siddana representanter inte finns, de an-
stillda sjdlva, om forvirvet av kontroll av den AIF-fond som forvaltas
av AIF-forvaltaren och den information som avses i punkt 3. AIF-for-
valtaren ska gora sitt yttersta for att sorja for att arbetstagarrepresentan-
terna eller, om sddana representanter inte finns, de anstdllda sjélva, i
vederborlig ordning informeras av styrelsen i enlighet med denna arti-
kel.

5. De underrittelser som avses i punkterna 1, 2 och 3 ska ske snarast
mojligt, dock senast tio arbetsdagar fran och med den dag da AIF-
fonden nadde, Overskred eller underskred de relevanta troskelvirdena
eller forvirvade kontroll dver det onoterade foretaget.

Artikel 28

Information vid forvirv av kontroll

1.  Medlemsstaterna ska, nar en AIF-fond, enskilt eller tillsammans
med andra, forvarvar kontroll dver ett onoterat foretag eller en emittent,
enligt artikel 26.1 jamford med punkt 5 i den artikeln, krdva att den
AlF-forvaltare som forvaltar denna AIF-fond gor den information som
avses 1 punkt 2 i denna artikel tillgdnglig for
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a) det berorda foretaget,

b) foretagets aktiedgare vilkas identiteter och adresser AIF-forvaltaren
har tillgéng till eller kan fa tillgang till fran foretaget eller genom ett
register som AIF-forvaltaren har eller kan fa tillgang till, och

¢) de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat.

Medlemsstaterna far krdva att den information som avses i punkt 2 dven
gors tillgdnglig for de behoriga myndigheter for det onoterade foretaget
som medlemsstaterna far utse for detta d&ndamal.

2. AlF-forvaltare ska tillhandahalla f6ljande information

a) Uppgifter om vilka den AIF-forvaltare som enskilt eller genom avtal
med andra AIF-forvaltare forvaltar AIF-fonder som har forvérvat
kontroll.

b) Den policy som tillimpas for att forebygga och hantera intressekon-
flikter, sérskilt mellan AIF-forvaltaren, AIF-fonden och foretaget,
inbegripet uppgifter om de sérskilda skyddsmekanismer som inréttats
for att se till att alla avtal mellan AIF-forvaltaren och/eller AIF-
fonden och foretaget ingds enligt normala marknadsméssiga villkor
(armldngdsprincipen).

¢) Den policy som tillimpas for foretagets externa och interna kom-
munikation, sérskilt till de anstéillda.

3. I sin underrittelse till foretaget enligt punkt 1 a ska AIF-forvalta-
ren begira att foretagets styrelse utan onddigt dréjsmal informerar ar-
betstagarrepresentanterna eller, om sddana representanter inte finns, de
anstdllda sjdlva, om den information som avses i punkt 1. AIF-forval-
taren ska gora sitt yttersta for att sdrja for att arbetstagarrepresentanterna
eller, om sadana representanter inte finns, de anstéllda sjélva, i veder-
borlig ordning informeras av styrelsen i enlighet med denna artikel.

4. Medlemsstaterna ska, ndr en AIF-fond, enskilt eller tillsammans
med andra, forvérvar kontroll 6ver ett onoterat foretag enligt artikel 26.1
jdmford med punkt 5 i den artikeln, krdva att den AIF-forvaltare som
forvaltar denna AIF-fond ser till att AIF-fonden, eller AIF-forvaltaren
for AIF-fondens rikning, informerar om sina avsikter i friga om det
onoterade fOretagets framtida verksamhet och forvintade effekter pa
sysselsdttningen, inbegripet vdsentliga dndringar i anstdllningsvillkoren,
varvid denna information ska ldmnas till

a) det onoterade foretaget, och

b) det onoterade fOretagets aktiedgare vilkas identiteter och adresser
AIF-forvaltaren har tillgng till eller kan fa tillgdng till frén det
onoterade foretaget eller genom ett register som AIF-forvaltaren
har eller kan fa tillgang till.

Den AIF-forvaltare som forvaltar den berérda AIF-fonden ska dessutom
begdra och gora sitt yttersta for att se till att det onoterade foretagets
styrelse tillhandahéller den information som anges i forsta stycket till
det onoterade foretagets arbetstagarrepresentanter eller, om inga sadana
representanter finns, till de anstdllda sjdlva.

5. Medlemsstaterna ska, ndr en AIF-fond enligt artikel 26.1 jamford
med punkt 5 i den artikeln forvérvar kontroll ver ett onoterat foretag,
krdva att den AIF-forvaltare som forvaltar en sidan AIF-fond tillhanda-
haller de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat och AIF-fon-
dens investerare information om hur forvirvet finansierats.
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Artikel 29

Sirskilda bestimmelser for arsredovisningen for AIF-fonder som
utovar kontroll 6ver onoterade foretag

1.  Medlemsstaterna ska, nar en AIF-fond, enskilt eller tillsammans
med andra, forvirvar kontroll dver ett onoterat foretag enligt artikel 26.1
jamford med punkt 5 i den artikeln, krdva att den AIF-forvaltare som
forvaltar denna AIF-fond

a) begdr och gor sitt yttersta for att se till att det onoterade foretagets
arsredovisning som sammanstills i enlighet med punkt 2 av foreta-
gets styrelse gors tillgdnglig for alla arbetstagarrepresentanter eller,
om inga sadana representanter finns, for de anstdllda sjédlva, inom
den period som denna arsredovisning ska utarbetas i enlighet med
tillimplig nationell lagstiftning, eller

b) i den arsredovisning som foreskrivs i artikel 22 for varje sadan AIF-
fond infor de upplysningar som avses i punkt 2 betrdffande det
berdrda onoterade foretaget.

2. De ytterligare upplysningar som ska inforas i foretagets eller i
AlF-fondens éarsredovisning i enlighet med punkt 1 ska minst inbegripa
en rittvisande oversikt dver utvecklingen av foretagets verksamhet som
aterspeglar situationen i slutet av den period som omfattas av arsredo-
visningen. Arsredovisningen ska Aven innehalla uppgifter om

a) viktiga hdndelser som har intrdffat efter rdkenskapsarets slut,
b) bolagets forvantade framtida utveckling, och

¢) den information om forvdrv av egna aktier som foreskrivs i arti-
kel 22.2 i radets direktiv 77/91/EEG (').

3.  Den AIF-forvaltare som forvaltar den berorda AIF-fonden ska

a) begidra och gora sitt yttersta for att se till att det onoterade foretagets
styrelse tillhandahaller upplysningar som avses i punkt 1 b avseende
det berorda foretaget till arbetstagarrepresentanterna i det berdrda
foretaget eller om inga sadana representanter finns, de anstéllda
sjdlva inom den tidsperiod som avses i artikel 22.1, eller

b) inom den period som anges i artikel 22.1, och under alla omstén-
digheter senast vid den tidpunkt d& det onoterade foretagets arsredo-
visning sammanstélls i enlighet med tillimplig nationell lagstiftning,
tillhandahélla AIF-fondens investerare den information som avses i
punkt 1 a, i den utstrickning informationen finns tillgéinglig.

Artikel 30

Tomning av foretag pa tillgingar

1.  Medlemsstaterna ska, nidr en AIF-fond, enskilt eller tillsammans
med andra, forvirvar kontroll dver ett onoterat foretag eller en emittent
enligt artikel 26.1 jamford med punkt 5 i den artikeln, krdva att den
AlIF-forvaltare som forvaltar denna AIF-fond under en period pa 24
manader efter AIF-fondens forvéirv av kontroll 6ver foretaget

(" EGT L 26, 31.1.1977, s. 1.
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a) inte tillats att underlitta, stodja eller ge instruktioner om utdelningar,
kapitalminskningar, aktieinldsen och/eller forvirv av egna aktier fran
foretagets sida i enlighet med vad som foreskrivs i punkt 2,

b) i den mén AIF-forvaltaren har rétt att rosta for AIF-fondens rakning
vid moten 1 foretagets ledningsorgan, inte rdstar for en utdelning,
kapitalminskning, aktieinlosen och/eller forvirv av egna aktier fran
foretagets sida i enlighet med vad som foreskrivs i punkt 2, och

¢) under alla omstindigheter gor sitt yttersta for att forhindra utdelning-
ar, kapitalminskningar, aktieinldsen och/eller forvédrv av egna aktier
fran foretagets sida i enlighet med vad som foreskrivs i punkt 2.

2. De skyldigheter som AIF-forvaltaren &laggs enligt punkt 1 ska
omfatta foljande:

a) Varje utdelning till aktiedgarna som gors nér nettotillgdngarna enligt
foretagets arsredovisning pa bokslutsdagen for det senaste réken-
skapsaret understiger eller till foljd av en sddan utdelning skulle
understiga det tecknade kapitalet plus de reserver som inte fir ut-
delas enligt lag eller bolagsordning, varvid ska gilla att ndr den icke
inbetalade delen av det tecknade kapitalet inte ingér i tillgdngarna
enligt balansrdkning ska detta belopp dras av fran det tecknade ka-
pitalet.

b) Utdelningar till aktiedgarna som skulle Overstiga vinsten for det
senast avslutade rékenskapsaret plus balanserad vinst och belopp
fran reserver som far anvindas for detta och minus balanserad forlust
och belopp som enligt lag eller bolagsordning har avsatts till reser-
ver.

¢) I den man forvirv av egna aktier &r tillatna, de forvarv som foretaget
gor, inbegripet aktier som tidigare forvirvats av foretaget och inne-
has av det och aktier som fOrvérvats av personer som agerar i eget
namn men for foretagets rdkning, och som skulle leda till att netto-
tillgdngarna understiger det belopp som anges i led a.

3. Med avseende pa tillimpningen av punkt 2

a) ska uttrycket utdelning i punkt 2 a och b i synnerhet omfatta betal-
ning av utdelning och rénta avseende aktier,

b) ska bestimmelserna om kapitalminskning inte gélla en minskning av
det tecknade kapitalet dér syftet ar att uppvédga gjorda forluster eller
att inkludera penningsummor i en icke utdelningsbar reserv, under
forutsittning att beloppet 1 en saddan reserv efter denna atgérd inte
overstiger 10 % av det minskade tecknade kapitalet, och

c) ska begrinsningen enligt punkt 2 ¢ omfattas av artikel 20.1 b-h i
direktiv 77/91/EEG.
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KAPITEL VI

EU-BASERADE AIF-FORVALTARES RATT ATT MARKNADSFORA
OCH FORVALTA EU-BASERADE AIF-FONDER I UNIONEN

Artikel 31

Marknadsforing av andelar eller aktier i EU-baserade AIF-fonder i
AlIF-forvaltarens hemmedlemsstat

1.  Medlemsstaterna ska se till att en auktoriserad EU-baserad AIF-
forvaltare far marknadsfora andelar eller aktier i en EU-baserad AIF-
fond som den forvaltar till professionella investerare i AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat s& snart som villkoren i denna artikel ar uppfyllda.

Om den EU-baserade AIF-fonden &r en feeder-AIF-fond, dr den ratt att
marknadsfora som avses i forsta stycket underkastad villkoret att master-
AlF-fonden ocksa dr en EU-baserad AIF-fond som forvaltas av en
auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltare.

2. AlF-forvaltaren ska overldimna en anmdilan till de behoriga myn-
digheterna i sin hemmedlemsstat for varje EU-baserad AIF-fond som
den avser att marknadsfora.

Anmilan ska innehélla den dokumentation och information som avses i
bilaga III.

3. Senast 20 arbetsdagar efter det att de tagit emot fullstindiga hand-
lingar enligt punkt 2 ska de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat underritta AIF-forvaltaren om huruvida den far inleda
marknadsforingen av den AIF-fond som angetts i den anméilan som
avses 1 punkt 2. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hem-
medlemsstat far hindra marknadsforingen av AIF-fonden endast om
AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte dr forenlig eller inte
kommer att vara forenlig med detta direktiv eller, om AIF-forvaltaren
inte efterlever eller kommer att efterleva detta direktiv. Om beslutet &r
positivt far AIF-forvaltaren borja marknadsfora AIF-fonden i sin hem-
medlemsstat frdn och med den dag som de behériga myndigheterna
meddelar detta.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska,
sdvida de inte dven dr AIF-fondens behdriga myndigheter, dven infor-
mera AlF-fondens behoriga myndigheter om att AIF-forvaltaren far
borja marknadsfora andelar eller aktier i AIF-fonden.

4. Vid varje visentlig dndring av nagon av de uppgifter som med-
delats i enlighet med punkt 2 ska AIF-forvaltaren skriftligen meddela de
behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om denna dndring, senast
en manad innan #dndringen genomfGrs, betrdffande dndringar som é&r
planerade av AIF-forvaltaren, eller omedelbart efter det att en oplanerad
andring dgt rum.

Om en planerad dndring innebédr att AIF-forvaltarens forvaltning av
AlIF-fonden inte ldngre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller
att AIF-forvaltaren i Ovrigt inte lingre skulle efterleva i detta direktiv
ska de berdrda behdriga myndigheterna utan onddigt dréjsmal informera
AIF-forvaltaren om att denna inte far genomfora dndringen.
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Om den planerade dndringen genomfors trots vad som anges i forsta
och andra stycket eller om en oplanerad &ndring har dgt rum och detta
innebér att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte ldngre &r
forenlig med detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i vrigt inte langre
efterlever detta direktiv, ska de behdriga myndigheterna i AIF-forvalta-
rens hemmedlemsstat vidta alla nddvéndiga atgirder i enlighet med
artikel 46, vid behov dven ett uttryckligt forbud mot marknadsforing
av AIF-fonden.

5. For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststélla

a) form och innehall for en mall for den anmélan som avses i punkt 2,
b) form for det skriftliga meddelande som avses i punkt 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

6.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 43.1 ska medlems-
staterna krava att AIF-fonder som forvaltas och marknadsfors av AIF-
forvaltare endast marknadsfors till professionella investerare.

Artikel 32

Marknadsforing av andelar eller aktier i EU-baserade AIF-fonder i
andra medlemsstater idn i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat

1.  Medlemsstaterna ska se till att en auktoriserad EU-baserad AIF-
forvaltare far marknadsfora andelar eller aktier i en EU-baserad AIF-
fond som den forvaltar till professionella investerare i en annan med-
lemsstat dn AIF-forvaltarens hemmedlemsstat sa snart som villkoren i
denna artikel dr uppfyllda.

Om den EU-baserade AIF-fonden &r en feeder-AIF-fond, dr den ritt att
marknadsfora som avses i forsta stycket underkastad villkoret att master-
AlF-fonden ocksd dr en EU-baserad AIF-fond som forvaltas av en
auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltare.

2. AlF-forvaltaren ska overlimna en anmélan till de behoriga myn-
digheterna i sin hemmedlemsstat for varje EU-baserad AIF-fond som
den avser att marknadsfora.

Anmdlan ska innehalla den dokumentation och information som anges i
bilaga IV.

3. Senast 20 arbetsdagar efter det att de behdriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat mottagit de fullstindiga handlingar
som avses i1 punkt 2 ska de Overlimna dessa fullstindiga handlingar
till de behdriga myndigheterna i de medlemsstater diar AIF-fonden ar
avsedd att marknadsforas. Detta overldmnande ska dga rum endast om
AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden 4r och kommer att vara
forenlig med detta direktiv och AIF-forvaltaren i dvrigt efterlever i detta
direktiv.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska bi-
foga en forklaring om att AIF-forvaltaren i frdga dr auktoriserad att
forvalta AIF-fonder med en sérskild investeringsstrategi.
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4.  Efter att ha dverlimnat anméilningshandlingarna ska de behdoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan drojsmal under-
ritta AIF-forvaltaren om att sd har skett. AIF-forvaltaren fir borja mark-
nadsfora AIF-fonden i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat fran och med
dagen for denna underrittelse.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska,
savida de inte dven dr AIF-fondens behdriga myndigheter, dven infor-
mera AIF-fondens behoriga myndigheter om att AIF-forvaltaren far
borja marknadsfora AIF-fondens andelar eller aktier i AIF-forvaltarens
virdmedlemsstat.

5. Lagstiftningen och tillsynen i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat
ska tillimpas pa de atgdrder som avses i led h i bilaga IV.

6. Medlemsstaterna ska se till att AIF-forvaltarens anmédlan som av-
ses 1 punkt 2 och den forklaring som avses i punkt 3 dr avfattade pa ett
sprak som dr brukligt i internationella finanskretsar.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att deras behoriga myndigheter godkén-
ner att de handlingar som avses i punkt 3 Overfors och arkiveras pa
elektronisk vig.

7. Vid varje visentlig dndring av nagon av de uppgifter som med-
delats i enlighet med punkt 2 ska AIF-forvaltaren skriftligen meddela de
behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om denna dndring, senast
en manad innan en planerad dndring genomfors, eller omedelbart efter
det att en oplanerad dndring dgt rum.

Om en planerad dndring innebdr att AIF-forvaltarens forvaltning av
AlF-fonden inte lingre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller
att AIF-forvaltaren i Ovrigt inte ldngre skulle efterleva detta direktiv,
ska de berdrda behdriga myndigheterna utan onddigt dréjsmal informera
AIF-forvaltaren om att denna inte far genomfora dndringen.

Om den planerade dndringen genomfors trots vad som anges i forsta
och andra stycket eller om en oplanerad dndring har 4gt rum och detta
innebdr att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte ldangre skulle
vara forenlig med detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i dvrigt inte
langre skulle efterleva detta direktiv, ska de behdriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat vidta alla nodvéndiga atgérder i en-
lighet med artikel 46, vid behov dven ett uttryckligt forbud mot mark-
nadsforing av AIF-fonden.

Om éndringarna dr godtagbara, eftersom de inte paverkar forenligheten
med detta direktiv vad avser AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden
eller AIF-forvaltarens efterlevnad av detta direktiv i ovrigt, ska de be-
horiga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan drdjsmal
informera de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlems-
stat om dessa dndringar.

8. For att sdkerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
fir Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i
syfte att faststdlla

a) form och innehall for en mall for den anmélan som avses i punkt 2,

b) form och innehall for en mall for den forklaring som avses i punkt 3,
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¢) form for det overlimnande som avses i punkt 3, och
d) form for det skriftliga meddelande som avses i punkt 7.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

9.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 43.1 ska medlems-
staterna krava att AIF-fonder som forvaltas och marknadsfors av AIF-
forvaltare endast marknadsfors till professionella investerare.

Artikel 33

Villkor for forvaltning av EU-baserade AIF-fonder etablerade i
andra medlemsstater och for tillhandahallande av tjinster i andra
medlemsstater

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att en auktoriserad EU-baserad
AIF-forvaltare, direkt eller genom etablering av en filial, far

a) forvalta EU-baserade AIF-fonder som ér etablerade i en annan med-
lemsstat, forutsatt att AIF-forvaltarnas auktorisation avser den kate-
gorin av AIF-fonder,

b) tillhandahalla i en annan medlemsstat de tjanster som avses i arti-
kel 6.4 for vilka den har auktoriserats.

2. En AIF-forvaltare som avser att for forsta gangen tillhandahalla de
verksamheter och tjdnster som avses i punkt 1 ska ldmna foljande infor-
mation till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat:

a) Den medlemsstat ddr den avser att forvalta AIF-fonder direkt eller
etablera en filial och/eller tillhandahalla de tjdnster som avses i ar-
tikel 6.4.

b) En verksamhetsplan som bland annat innehéller uppgift om de tjéns-
ter den avser att utfora och/eller om vilka AIF-fonder som den avser
att forvalta.

3. Om en AIF-forvaltare avser att uppritta en filial ska den, utdver
vad som anges i punkt 2, ldmna uppgift om f6ljande:

a) Filialens organisatoriska struktur.

b) En adress i AIF-fondens hemmedlemsstat dar handlingar kan erhal-
las.

¢) Namn och kontaktuppgifter for de personer som ansvarar for led-
ningen av filialen.

4. Senast en manad efter det att de tagit emot fullstindiga handlingar
enligt punkt 2, eller senast tvd manader efter att de tagit emot full-
stindiga handlingar enligt punkt 3, ska de behoriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat Gverldmna dessa fullstindiga hand-
lingar till de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens viardmedlems-
stat. Detta Overldmnande ska dga rum endast om AIF-forvaltarens for-
valtning av AlIF-fonden &r och kommer att vara forenlig med detta
direktiv och AIF-forvaltaren i Gvrigt efterlever detta direktiv.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska bi-
foga en forklaring om att AIF-forvaltaren i fraga har auktoriserats av
dem.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska
omedelbart underritta AIF-forvaltaren om Gverlamnandet.

Efter att ha tagit emot denna underrittelse far AIF-forvaltaren borja
tillhandahélla tjénster i sin vardmedlemsstat.
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5. AlIF-forvaltarens virdmedlemsstat far inte aldgga den berérda AIF-
forvaltaren nagra ytterligare krav i fraga om forhallanden som omfattas
av detta direktiv.

6. Vid varje dndring av nagon av de uppgifter som meddelats i
enlighet med punkt 2 och, i forekommande fall, punkt 3, ska AIF-
forvaltaren skriftligen meddela de behoriga myndigheterna i sin hem-
medlemsstat om denna dndring, senast en ménad innan en planerad
andring genomfors, eller omedelbart efter det att en oplanerad &ndring
agt rum.

Om en planerad dndring innebdr att AIF-forvaltarens forvaltning av
AlIF-fonden inte ldngre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller
att AIF-forvaltaren i Ovrigt inte ldngre skulle efterleva detta direktiv,
ska de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan
onodigt drojsmal informera AIF-forvaltaren om att denna inte far ge-
nomfora dndringen.

Om den planerade dndringen genomfors trots vad som anges i forsta
och andra stycket eller om en oplanerad dndring har 4gt rum och detta
innebdr att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte langre skulle
vara forenlig med detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i dvrigt inte
langre skulle efterleva detta direktiv, ska de behdriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat vidta alla nodvéndiga atgérder i en-
lighet med artikel 46.

Om éndringarna ér godtagbara, eftersom de inte paverkar forenligheten
med detta direktiv vad avser AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden
eller AIF-forvaltarens efterlevnad av detta direktiv i Ovrigt, ska de be-
horiga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan onddigt
drojsmal informera de behériga myndigheterna i AIF-forvaltarens vérd-
medlemsstater om dessa @ndringar.

7.  For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera vilka uppgifter som ska anmélas i enlighet med punkterna
2 och 3.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

8. For att sdkerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomfdrande i
syfte att faststélla standardformulér, mallar och forfaranden for 6verlam-
nandet av uppgifter i enlighet med punkterna 2 och 3.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL VII
SARSKILDA BESTAMMELSER AVSEENDE TREDJELANDER

Artikel 34

Villkor for EU-baserade AIF-forvaltare som forvaltar icke EU-
baserade AIF-fonder som inte marknadsfors i medlemsstaterna

1.  Medlemsstaterna ska se till att auktoriserade EU-baserade AIF-
forvaltare far forvalta icke EU-baserade AIF-fonder som inte marknads-
fors i unionen, forutsatt att
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a) AlF-forvaltaren uppfyller alla krav som faststélls i detta direktiv med
undantag for artiklarna 21 och 22 i fraga om dessa AIF-fonder, och

b) att det finns ldmpliga arrangemang for samarbete mellan de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat och tillsynsmyn-
digheten i det tredjeland diar den icke EU-baserade AIF-fonden ér
etablerad for att atminstone sékerstéilla ett effektivt informations-
utbyte som gor det mojligt for de behdriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat att utfora sina uppgifter i enlighet med
detta direktiv.

2. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehéll for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder om de samarbetsarrangemang som avses i punkt 1 i syfte att
utforma en gemensam ram for att underldtta inrdttandet av sddana sam-
arbetsarrangemang med tredjeldnder.

3. For att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta riktlinjer for att faststdlla villkoren for tillimpning av
de édtgdrder som antagits av kommissionen nér det giller de samarbets-
arrangemang som avses i punkt 1.

Artikel 35

Villkor for marknadsforing i unionen med marknadsforingspass av
icke EU-baserade AIF-fonder som forvaltas av EU-baserade AIF-
forvaltare

1.  Medlemsstaterna ska se till att en auktoriserad EU-baserad AIF-
forvaltare far marknadsfora andelar eller aktier i icke EU-baserade AIF-
fonder som den forvaltar och 1 EU-baserade feeder-AIF-fonder som inte
uppfyller villkoren i artikel 31.1 andra stycket till professionella inves-
terare i unionen sa snart som villkoren i denna artikel &r uppfyllda.

2. AlF-forvaltaren ska uppfylla alla krav som faststélls i detta direk-
tiv, med undantag for kapitel VI. Dessutom ska foljande villkor vara
uppfyllda:

a) Det ska finnas ldmpliga arrangemang for samarbete mellan de beho-
riga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat och tillsyns-
myndigheterna i det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden
ar etablerad for att atminstone sdkerstdlla ett effektivt informations-
utbyte, med beaktande av artikel 50.4, som gor det mojligt for de
behoriga myndigheterna att utfora sina uppgifter i enlighet med detta
direktiv.

b) Det tredjeland dar den icke EU-baserade AIF-fonden ar etablerad har
inte tagits med i forteckningen dver icke samarbetsvilliga ldnder och
territorier av FATF.

c¢) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden ar etablerad har
undertecknat en Overenskommelse med den auktoriserade AIF-for-
valtarens hemmedlemsstat och med varje annan medlemsstat dér
andelarna eller aktierna i den icke EU-baserade AIF-fonden é&r av-
sedda att marknadsforas, vilken till fullo uppfyller normerna i arti-
kel 26 1 OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formogenhet
och sdkerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, in-
klusive eventuella multilaterala skatteavtal.



0201110061 — SV — 26.06.2021 — 004.001 — 51

Om en behdrig myndighet i en annan medlemsstat har en avvikande
asikt om den bedomning som de behdriga myndigheterna i AIF-forval-
tarens hemmedlemsstat gjort betraffande tillimpningen av led a och b i
forsta stycket far de berorda behoriga myndigheterna hinskjuta drendet
till Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som den till-
delats genom artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

3. Om AIF-forvaltaren avser att marknadsfora andelar eller aktier i
icke EU-baserade AIF-fonder i sin hemmedlemsstat ska AIF-forvaltaren
ldmna in en anmdlan till de behdriga myndigheterna i sin hemmedlems-
stat avseende varje icke EU-baserad AIF-fond som den avser att mark-
nadsfora.

Anmilan ska innehalla den dokumentation och information som anges i
bilaga III

4. Senast 20 arbetsdagar efter det att de behdriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat tagit emot en fullstindig anmélan en-
ligt punkt 3 ska de underrdtta AIF-forvaltaren om huruvida denne inom
medlemsstatens territorium far inleda marknadsforingen av den AIF-
fond som angetts i den anmdlan som avses i punkt 3. De behoriga
myndigheterna i AIF-férvaltarens hemmedlemsstat ska endast hindra
marknadsféringen av AlF-fonden om AIF-forvaltarens forvaltning av
AIF-fonder strider mot eller kommer att strida mot detta direktiv eller
om AIF-forvaltaren i 6vrigt inte kommer att folja eller inte foljer detta
direktiv. Nir beslutet dr positivt fir AIF-forvaltaren borja marknadsfora
AlF-fonden i sin hemmedlemsstat fran och med den dag som de beho-
riga myndigheterna meddelar detta.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska
dven informera Esma om att AIF-forvaltaren far borja marknadsfora
andelar eller aktier i AIF-fonden i sin hemmedlemsstat.

5. Om AIF-forvaltaren avser att marknadsfora andelar eller aktier i
icke EU-baserade AIF-fonder i andra medlemsstater 4n i sin hemmed-
lemsstat ska AIF-forvaltaren ldmna in en anmélan till de behériga myn-
digheterna i sin hemmedlemsstat avseende varje icke EU-baserad AIF-
fond som den avser att marknadsfora.

Anmilan ska innehalla den dokumentation och information som anges i
bilaga IV.

6.  Senast 20 arbetsdagar efter det att de behdriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat tagit emot en fullstindig anmélan en-
ligt punkt 5 ska de Overlimna denna fullstdndiga information till de
behoriga myndigheterna i den medlemsstat ddr AIF-fonden &r avsedd
att marknadsforas. Detta 6verlimnande kommer att d4ga rum endast om
AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden foljer och kommer att folja
detta direktiv och AIF-forvaltaren i ovrigt foljer detta direktiv.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska bi-
foga en forklaring om att AIF-forvaltaren i frdga dr auktoriserad att
forvalta AIF-fonder med en sérskild investeringsstrategi.

7. Efter att ha verldmnat handlingarna ska de behdriga myndighe-
terna 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan drojsmal underrétta AIF-
forvaltaren om att sa har skett. AIF-forvaltaren far borja marknadsfora
AIF-fonden i de berdrda virdmedlemsstaterna fran och med den dag da
de behoriga myndigheterna 6versédnder denna underréttelse.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska
dven informera Esma om att AIF-forvaltaren fir borja marknadsfora
andelar eller aktier i AIF-fonden i sina virdmedlemsstater.
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8. Lagstiftningen och tillsynen i AIF-forvaltarens viardmedlemsstater
ska tillampas pa de atgdrder som avses i punkt h i bilaga IV.

9. Medlemsstaterna ska se till att AIF-forvaltarens anmélan enligt
punkt 5 och forklaringen enligt punkt 6 dr avfattade pa ett sprak som
ar brukligt i internationella finanskretsar.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att deras behoriga myndigheter godkén-
ner att de handlingar som avses i punkt 6 Overfors och arkiveras pa
elektronisk vig.

10.  Vid varje visentlig dndring av nagon av de uppgifter som med-
delats i enlighet med punkt 3 eller 5 ska AIF-forvaltaren skriftligen
meddela de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om denna
dndring senast en manad innan en planerad dndring genomfors, eller
omedelbart efter det att en oplanerad dndring gt rum.

Om en planerad dndring innebdr att AIF-forvaltarens forvaltning av
AlF-fonden inte ldngre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller
att AIF-forvaltaren i Ovrigt inte ldngre skulle efterleva detta direktiv,
ska de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan
onddigt drojsmél informera AIF-forvaltaren om att denna inte far ge-
nomfGra dndringen.

Om den planerade &ndringen genomfors trots vad som anges i forsta
och andra styckena eller om en oplanerad dndring har skett och detta
innebér att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte ldangre skulle
vara forenlig med detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i Ovrigt inte
langre skulle efterleva detta direktiv, ska de behdriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat vidta alla nddvéndiga atgérder i en-
lighet med artikel 46, vid behov dven ett uttryckligt forbud mot mark-
nadsforing av AIF-fonden.

Om éndringarna dr godtagbara, eftersom de inte paverkar forenligheten
med detta direktiv vad avser AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden
eller AIF-forvaltarens efterlevnad av detta direktiv i Ovrigt, ska de be-
horiga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan drdjsmal
informera Esma nédr dndringarna innebér att vissa AIF-fonder inte ldngre
marknadsfors eller att ytterligare AIF-fonder marknadsfors samt i till-
lampliga fall informera de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
viardmedlemsstater om dessa dndringar.

11.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder med avseende pa de samarbetsarrangemang som avses i punkt
2 a i syfte att utforma en gemensam ram for att underldtta inrdttandet av
sddana samarbetsarrangemang med tredjeldnder.

12.  For att sdkerstélla en enhetlig tillimpning av denna artikel far
Esma utarbeta riktlinjer for att faststdlla villkoren for tillimpning av de
atgdrder som antagits av kommissionen nér det giller de samarbets-
arrangemang som avses i punkt 2 a.

13.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att faststdlla minimiinnehéllet i de samarbetsarrangemang som avses i
punkt 2 a i syfte att tillse att de behdriga myndigheterna i bade hem-
och virdmedlemsstaterna fér tillricklig information for att kunna utéva
sina tillsyns- och utredningsbefogenheter enligt detta direktiv.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.
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14.  For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna artikel
ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
specificera forfarandena for samordning och utbyte av information mel-
lan den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och de behdriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstater.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

15. I den hdndelse en behdrig myndighet tillbakavisar en begéran om
informationsutbyte i enlighet med den tekniska standard for tillsyn som
avses 1 punkt 14, far de berérda behoriga myndigheterna héinskjuta
drendet till Esma, som fir handla i enlighet med de befogenheter som
den tilldelats genom artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

16.  For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor f6r denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststdlla

a) form och innehall for en mall for den anmélan som avses i punkt 3,

b) form och innehall for en mall for den anmilan som avses i punkt 5,

¢) form och innehall for en mall for den forklaring som avses i punkt 6,

d) formen for det dverlimnande som avses i punkt 6,

e) formen for det skriftliga meddelande som avses i punkt 10,

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

17.  Utan att det pdverkar tillimpningen av artikel 43.1 ska medlems-
staterna krdva att AIF-fonder som forvaltas och marknadsfors av AIF-
forvaltare endast marknadsfors till professionella investerare.

Artikel 36

Villkor for marknadsforing i medlemsstaterna utan
marknadsforingspass av icke EU-baserade AIF-fonder som
forvaltas av EU-baserade AIF-forvaltare

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 35 far medlems-
staterna tillata en auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltare att till profes-
sionella investerare, endast pa deras territorium, marknadsféra andelar
eller aktier i icke EU-baserade AIF-fonder som denna forvaltar och i
EU-baserade feeder-AlIF-fonder vilka inte uppfyller kraven i artikel 31.1
andra stycket, forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:

a) AlF-forvaltaren uppfyller alla krav som faststélls 1 detta direktiv,
med undantag for artikel 21. Denna AIF-forvaltare ska dock se till
att en eller flera enheter utses att utfora de uppgifter som avses i
artikel 21.7, 21.8 och 21.9. AIF-forvaltaren ska inte utféra dessa
uppgifter. AIF-forvaltaren ska ge sina tillsynsmyndigheter uppgift
om vilka enheter som ansvarar for utforandet av de uppgifter som
avses 1 artikel 21.7, 21.8 och 21.9.
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b) Det finns ldmpliga arrangemang for samarbete avseende Overvak-
ningen av systemrisker, och som ér i linje med internationella stan-
darder, mellan de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hem-
medlemsstat och tillsynsmyndigheten i det tredjeland dér den icke
EU-baserade AIF-fonden ar etablerad for att sdkerstdlla ett effektivt
informationsutbyte som gor det mojligt for de behdriga myndighe-
terna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat att utféra sina uppgifter i
enlighet med detta direktiv.

¢) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden é&r etablerad har
inte tagits med i forteckningen over icke samarbetsvilliga lander och
territorier av FATF.

2. Medlemsstaterna far infora striktare bestimmelser for AIF-forval-
tare nédr det giller marknadsforing av andelar eller aktier i icke EU-
baserade AIF-fonder till investerare pa deras territorier i enlighet med
denna artikel.

3. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder med avseende pa de samarbetsarrangemang som avses i punkt
1 i syfte att utforma en gemensam ram for att underlétta inrdttandet av
sddana samarbetsarrangemang med tredjeldnder.

4.  For att sékerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta riktlinjer for att faststdlla villkoren for tillimpning av
de étgirder som antagits av kommissionen nir det giller de samarbets-
arrangemang som avses 1 punkt 1.

Artikel 37

Auktorisation av icke EU-baserade AIF-forvaltare som avser att
forvalta EU-baserade AIF-fonder och/eller marknadsfora AIF-
fonder som de forvaltar i unionen i enlighet med artikel 39 eller 40

1.  Medlemsstaterna ska krdva att icke EU-baserade AIF-forvaltare
som avser att forvalta EU-baserade AIF-fonder och/eller marknadsfora
AIF-fonder som de forvaltar i unionen i enlighet med artikel 39 eller 40
forst ser till att bli auktoriserade av de behériga myndigheterna i sin
referensmedlemsstat, i enlighet med den har artikeln.

2. En icke EU-baserad AIF-forvaltare som avser att forvérva en sé-
dan auktorisation som avses i punkt 1 ska folja detta direktiv, med
undantag for kapitel VI. Om och i den méan efterlevnad av en bestdm-
melse i detta direktiv dr oforenlig med efterlevnad av den lagstiftning
som giller for den icke EU-baserade AIF-forvaltaren och/eller den icke
EU-baserade AIF-fonden som marknadsfors i unionen, ar AIF-forvalta-
ren inte skyldig att folja detta direktiv om den kan visa att

a) det dr omojligt att kombinera sddan efterlevnad med efterlevnad av
en tvingande bestimmelse i den lagstiftning som géller for den icke
EU-baserade AIF-forvaltaren och/eller den icke EU-baserade AIF-
fonden som marknadsfors i unionen,

b) den lagstiftning som géller for den icke EU-baserade AIF-forvaltaren
och/eller den icke EU-baserade AIF-fonden innehaller en likvérdig
regel med samma regleringssyfte och som ger samma skyddsniva for
investerarna i AIF-fonden i fraga, och

¢) den icke EU-baserade AIF-forvaltaren och/eller den icke EU-base-
rade AIF-fonden f6ljer den likvdrdiga regel som avses i led b.
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3. Icke EU-baserade AIF-forvaltare som avser att skaffa en sddan
auktorisation som avses i punkt 1 ska ha en rittslig representant etable-
rad 1 sin referensmedlemsstat. Den réttsliga representanten ska vara AIF-
forvaltarens kontaktpunkt i unionen, och all officiell korrespondens mel-
lan de behdriga myndigheterna och AIF-forvaltaren och mellan EU-
baserade investerare som investerat i den relevanta AIF-fonden och
AIF-forvaltaren enligt vad som avses i detta direktiv, ska ske genom
denna rittsliga representant. Den réttsliga representanten ska tillsam-
mans med AIF-forvaltaren fullgéra funktionen for regelefterlevnad i
samband med AIF-forvaltarens forvaltning och marknadsforing enligt
detta direktiv.

4,  Referensmedlemsstaten for en icke EU-baserad AIF-forvaltare ska
faststillas enligt f6ljande:

a) Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren avser att forvalta endast
en EU-baserad AIF-fond eller flera EU-baserade AIF-fonder som &r
etablerade i samma medlemsstat, och inte avser att marknadsfora
ndgon AIF-fond i enlighet med artikel 39 eller 40 i unionen, ska
denna AIF-fonds eller dessa AIF-fonders hemmedlemsstat anses vara
referensmedlemsstaten, och de behdriga myndigheterna i denna med-
lemsstat ska ansvara for auktorisationsforfarandet och for tillsynen
Oover AIF-forvaltaren.

b) Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren avser att forvalta flera
EU-baserade AIF-fonder som dr etablerade i olika medlemsstater
och inte avser att marknadsféra ndgon AIF-fond i enlighet med
artikel 39 eller 40 i unionen, ska referensmedlemsstaten vara an-
tingen

1) den medlemsstat dér de flesta av AIF-fonderna &r etablerade, eller
ii) den medlemsstat dér de storsta tillgangarna forvaltas.

¢) Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren avser att marknadsfora
endast en EU-baserad AIF-fond i endast en medlemsstat ska refe-
rensmedlemsstaten vara

i) AIF-fondens hemmedlemsstat eller den medlemsstat dir AIF-for-
valtaren avser att marknadsféra AIF-fonden, om AIF-fonden ar
auktoriserad eller registrerad i en medlemsstat,

ii) den medlemsstat dir AIF-forvaltaren avser att marknadsfora AIF-
fonden, om AIF-fonden inte &r auktoriserad eller registrerad i en
medlemsstat.

d) Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren avser att marknadsfora
endast en icke EU-baserad AIF-fond i endast en medlemsstat ska
referensmedlemsstaten vara denna medlemsstat.

e) Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren avser att marknadsfora
endast en EU-baserad AIF-fond, men i olika medlemsstater, ska
referensmedlemsstaten vara

i) AIF-fondens hemmedlemsstat eller en av de medlemsstater dar
AIF-forvaltaren avser att aktivt marknadsfora AIF-fonden, om
AlF-fonden &ar auktoriserad eller registrerad i en medlemsstat,
eller

ii) en av de medlemsstater ddr AIF-forvaltaren avser att aktivt mark-
nadsfora AIF-fonden, om AIF-fonden inte dr auktoriserad eller
registrerad i en medlemsstat.

f) Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren avser att marknadsfora
endast en icke EU-baserad AIF-fond men i olika medlemsstater, &r
referensmedlemsstaten en av dessa medlemsstater.



0201110061 — SV — 26.06.2021 — 004.001 — 56

g) Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren avser att marknadsfora
flera EU-baserade AIF-fonder i unionen ska referensmedlemsstaten
vara

i) AIF-fondernas hemmedlemsstat eller den medlemsstat dar AIF-
forvaltaren avser att aktivt marknadsfora de flesta av dessa AIF-
fonder, ndr samtliga dessa fonder dr registrerade eller auktorise-
rade i samma medlemsstat,

ii) den medlemsstat dir AIF-forvaltaren avser att aktivt marknads-
fora de flesta av dessa AIF-fonder, nir dessa fonder inte ar regi-
strerade eller auktoriserade i samma medlemsstat.

h) Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren avser att marknadsfora
flera EU-baserade och icke EU-baserade AIF-fonder, eller flera
icke EU-baserade AIF-fonder, i unionen, dr referensmedlemsstaten
den medlemsstat dar AIF-forvaltaren avser att aktivt marknadsfora de
flesta av dessa AIF-fonder.

I enlighet med de kriterier som anges i forsta stycket leden b, ¢ i, e, f
och g i, dr flera referensmedlemsstater mdjliga. I sddana fall ska med-
lemsstaterna kréva att icke EU-baserade AIF-forvaltare som avser att
forvalta EU-baserade AIF-fonder utan att marknadsféra dem och/eller
marknadsféra AIF-fonder som de forvaltar i unionen i enlighet med
artikel 39 eller 40 ldmnar in en begiran till de behoriga myndigheterna
i samtliga medlemsstater som &r mdjliga referensmedlemsstater enligt
kriterierna i de ledenom att dessa sinsemellan avgdr vilken som ska vara
dess referensmedlemsstat. Dessa behdriga myndigheter ska inom en
manad gemensamt besluta vilken som ska vara referensmedlemsstat
for en sddan icke EU-baserad AIF-forvaltare. De behoriga myndighe-
terna i den medlemsstat som utses som referensmedlemsstat ska utan
onddigt drojsmal informera den icke EU-baserade AIF-forvaltaren om
detta. Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren inte vederborligen in-
formeras om de behdriga myndigheternas beslut inom sju dagar efter
beslutet eller om de berdrda behdriga myndigheterna inte har fattat
beslut inom en period pa en manad, far AIF-forvaltaren sjdlv vilja sin
referensmedlemsstat pa grundval av de kriterier som anges i denna
punkt.

AIF-forvaltaren ska kunna styrka sina avsikter att bedriva aktiv mark-
nadsforing i en viss medlemsstat genom att redogdra for sin marknads-
foringsstrategi for de behdriga myndigheterna i den medlemsstat som
den har angivit.

5.  Medlemsstaterna ska krdava att en icke EU-baserad AIF-forvaltare
som avser att forvalta EU-baserade AIF-fonder utan att marknadsfora
dem och/eller marknadsfora AIF-fonder som den forvaltar i unionen i
enlighet med artikel 39 eller 40 lamnar in en begiran om auktorisation
till sin referensmedlemsstat.

Nér de behoriga myndigheterna mottagit en ansdkan om auktorisation
ska de undersoka huruvida AIF-forvaltarens val av referensmedlemsstat
uppfyller kriterierna i punkt 4. Om de behdriga myndigheterna anser att
sd inte dr fallet ska de avsld den icke EU-baserade AIF-forvaltares
ansokan om auktorisation och forklara skilen till sitt avslag. Om de
behoriga myndigheterna anser att kriterierna i punkt 4 ar uppfyllda,
ska de meddela Esma detta och begira att Esma avger ett rdd avseende
deras utvirdering. I sitt meddelande till Esma ska de behoriga myndig-
heterna inkludera AIF-forvaltarens motivering av sitt val av referens-
medlemsstat samt information om AIF-forvaltarens marknadsforingsstra-
tegi.
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Inom en maénad efter att mottagit det meddelande som avses i andra
stycket ska Esma avge ett rad till de berérda behoriga myndigheterna
rorande deras utvérdering av huruvida valet av referensmedlemsstat upp-
fyller kriterierna i punkt 4. Esma ska ge ett negativt besked endast om
den anser att kriterierna i punkt 4 inte ar uppfyllda.

Den tidsfrist som avses i artikel 8.5 ska inte 16pa under den tid som
Esma genomfor sin granskning enligt denna punkt.

Om de behoriga myndigheterna foreslar att auktorisation ska beviljas, i
strid mot Esmas rad enligt tredje stycket, ska de informera Esma och
ange sina skél. Esma ska offentliggéra det faktum att de behoriga myn-
digheterna inte foljer eller inte avser att f6lja dess rdd. Esma far ocksd,
fran fall till fall, besluta att offentliggdra de skdl som de behdriga
myndigheterna anfér for att inte folja detta rdd. De behoriga myndig-
heterna ska fa ett forhandsbesked om ett sadant offentliggérande.

Om de behdriga myndigheterna foreslar att auktorisation ska beviljas, i
strid med Esmas rad enligt tredje stycket, och AIF-forvaltaren avser att
marknadsfora andelar eller aktier i AIF-fonder som denne forvaltar i
andra medlemsstater dn referensmedlemsstaten, ska de behdriga myn-
digheterna i referensmedlemsstaten ocksa informera de behoriga myn-
digheterna i dessa medlemsstater om detta och ange sina skal. I till-
lampliga fall ska de behdriga myndigheterna i referensmedlemsstaten
ocksa informera de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaterna for
de AIF-fonder som forvaltas av AIF-forvaltaren om detta och ange sina
skal.

6.  Om en behorig myndighet i en medlemsstat har en avvikande ésikt
om AIF-forvaltarens val av referensmedlemsstat far den berdrda beho-
riga myndigheten hinskjuta drendet till Esma, som far agera i enlighet
med de befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i forordning
(EU) nr 1095/2010.

7. Utan hinder av punkt 8 ska auktorisation beviljas endast om fo6l-
jande villkor dr uppfyllda:

a) Referensmedlemsstaten har valts av AIF-forvaltaren enligt kriterierna
i punkt 4 och stods av en redogorelse for marknadsforingsstrategin,
och de berorda behoriga myndigheterna har f6ljt forfarandet i
punkt 5.

b) AIF-forvaltaren har utsett en rittslig representant som dr etablerad i
dess referensmedlemsstat.

¢) Den rittsliga representanten ska, tillsammans med AIF-forvaltaren,
vara den icke EU-baserade AIF-forvaltarens kontaktperson for inves-
terare i den berorda AIF-fonden, for Esma och for de behdriga
myndigheterna vad géller den verksamhet for vilken AIF-forvaltaren
ar auktoriserad i unionen, och ska atminstone vara tillrdckligt rustad
for att skota efterlevnadsfunktionen i enlighet med detta direktiv.

d) Det finns ldmpliga arrangemang for samarbete mellan de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat, de behdriga
myndigheterna i berdrda EU-baserade AIF-fondernas hemmedlems-
stater och tillsynsmyndigheten i det tredjeland dédr den icke EU-ba-
serade AIF-fonden &r etablerad for att sdkerstdlla dtminstone ett ef-
fektivt informationsutbyte som goér det mdjligt f6r de behoriga myn-
digheterna att utfora sina uppgifter i enlighet med detta direktiv.
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e) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren dr etablerad
har inte tagits med i forteckningen Over icke samarbetsvilliga lander
och territorier av FATF.

f) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren dr etablerad
har undertecknat en 6verenskommelse med referensmedlemsstaten,
som till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal
for skatter pa inkomst och formogenhet och sikerstiller ett effektivt
informationsutbyte i skattedrenden, inklusive eventuella multilaterala
skatteavtal.

g) De behoriga myndigheternas effektiva utdvande av sin tillsynsfunk-
tion i enlighet med detta direktiv hindras inte av lagar och andra
forfattningar som omfattar AIF-forvaltaren i ett tredjeland, eller av
begriansningar av undersoknings- eller tillsynsbehorigheten for de
behoriga myndigheterna i tredjelandet.

Om en behdrig myndighet i en annan medlemsstat har en avvikande
asikt om den bedémning som de behdriga myndigheterna i AIF-forval-
tarens referensmedlemsstat gjort av tillimpningen av punkterna a—e och
g 1 denna punkt far de berdrda behdriga myndigheterna hinskjuta dren-
det till Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som den
tilldelats genom artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Da en behorig myndighet for en EU-baserad AIF-fond inte medverkar i
de samarbetsarrangemang som krdvs enligt led d i forsta stycket inom
en rimlig tidsperiod, far de behdriga myndigheterna i referensmedlems-
staten hidnskjuta drendet till Esma som far agera i enlighet med de
befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i forordning (EU) nr
1095/2010.

8. Auktorisationen ska ske i enlighet med kapitel II som 1 tillimpliga
delar ska tillimpas med foljande villkor:

a) Den information som avses i artikel 7.2 ska kompletteras med

i) AIF-forvaltarens motivering av sitt val av referensmedlemsstat
enligt kriterierna i punkt 4, med information om marknads-
foringsstrategin,

ii) en forteckning over de bestimmelser i direktivet som det dr
omdjligt f6r AIF-forvaltaren att folja, eftersom AIF-forvaltarens
efterlevnad av dessa bestimmelser inte, i enlighet med punkt 2,
skulle ga att forena med efterlevnaden av en tvingande bestdm-
melse i den lagstiftning som géller for den icke EU-baserade
AIF-forvaltaren eller den icke EU-baserade AIF-fond som mark-
nadsfors i,

iii) skriftliga beldgg, baserade pa de tekniska standarder for tillsyn
som Esma har utvecklat, for att den relevanta lagstiftningen i
tredjelandet innehaller en regel som ér likvardig med de bestim-
melser som det dr omdjligt att f6lja, med samma regleringssyfte
och som ger samma skyddsniva for investerarna i AIF-fonden i
fraga, och att AIF-forvaltaren foljer denna likvérdiga regel, dar
dessa skriftliga beldgg styrks av ett rittsligt utlatande om att det
foreligger en ofrenlig tvingande bestimmelse i tredjelandets
lagstiftning, inklusive en beskrivning av regleringssyftet och
den typ av investerarskydd som efterstravas, och
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iv) namn pa och plats dir AIF-forvaltarens réttsliga representant &r
etablerad.

b) Den information som avses i artikel 7.3 far begrinsas till att gilla de
EU baserade AIF-fonder som AIF-forvaltaren avser att forvalta, och
de AIF-fonder som AIF-forvaltaren forvaltar och avser att marknads-
fora 1 unionen med ett marknadsforingspass.

c) Artikel 8.1 a ska inte paverka tillimpningen av punkt 2 i den hir
artikeln.

d) Artikel 8.1 e ska inte gélla.

e) Artikel 8.5 andra stycket ska ldsas som om den inbegriper en hinvis-
ning till ”den information som avses i artikel 37.8 a”.

Om en behdrig myndighet i en annan medlemsstat har en avvikande
asikt om den auktorisation som de behdriga myndigheterna i AIF-for-
valtarens referensmedlemsstat har beviljat far de berdrda behdriga myn-
digheterna hénskjuta drendet till Esma, som fér agera i enlighet med de
befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i forordning (EU) nr
1095/2010.

9.  Om de behdriga myndigheterna i referensmedlemsstaten anser att
AIF-forvaltaren kan aberopa punkt 2 for att undantas fran kravet pa
efterlevnad av vissa bestdimmelser i detta direktiv, ska de utan onddigt
dr6jsmal informera Esma om detta. De ska styrka denna utvdrdering
med den information som AIF-forvaltaren har lamnat i enlighet med
punkt 8 a ii och iii.

Inom en manad efter att Esma mottagit det meddelande som avses i
forsta stycket ska Esma ge rad till de berérda behdriga myndigheterna
rorande tillimpningen av undantaget fran kravet pa efterlevnad av detta
direktiv, som har sin grund i oférenlighet i enlighet med punkt 2. Radet
kan sérskilt handla om huruvida villkoren for ett sddant undantag verkar
vara uppfyllda, baserat pa den information som AIF-forvaltaren 1&dmnat i
enlighet med punkt 8 a ii och iii och pa tekniska standarder for tillsyn
om likvérdighet. Esma ska strdva efter att bygga upp en gemensam
europeisk tillsynskultur och enhetlig tillsynspraxis och se till att de
behoriga myndigheterna anvénder ett enhetligt arbetssétt vid tillimp-
ningen av denna punkt.

Den tidsfrist som avses i artikel 8.5 ska inte 16pa under den tid som
Esma genomfor sin granskning i enlighet med denna punkt.

Om de behoriga myndigheterna i referensmedlemsstaten foreslar att
auktorisation ska beviljas, i strid med Esmas rad enligt andra stycket,
ska de informera Esma och ange sina skil. Esma ska offentliggéra det
faktum att de behdriga myndigheterna inte foljer eller inte avser att folja
detta rad. Esma far ocksa, fran fall till fall, besluta att offentliggora de
skél som de behdriga myndigheterna anfor for att inte folja detta rdd. De
behoriga myndigheterna ska fa ett forhandsbesked om ett sadant offent-
liggorande.

Om de behdriga myndigheterna foreslar att auktorisation ska beviljas, i
strid med Esmas rad som avses i andra stycket, och AIF-forvaltaren
avser att marknadsfora andelar eller aktier i AIF-fonder som denna
forvaltar i andra medlemsstater dn referensmedlemsstaten, ska de beho-
riga myndigheterna i referensmedlemsstaten ocksa informera de beho-
riga myndigheterna i dessa medlemsstater om detta och ange sina skal.
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Om en behdrig myndighet i en annan medlemsstat har en avvikande
asikt om den bedomning som de behdriga myndigheterna i AIF-forval-
tarens referensmedlemsstat gjort av tillimpningen av denna punkt far de
berérda behoriga myndigheterna hénskjuta drendet till Esma, som far
agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom artikel 19
i forordning (EU) nr 1095/2010.

10.  Referensmedlemsstatens behoriga myndigheter ska utan onddigt
dr6jsmal informera Esma om resultatet av det forsta auktorisationsfor-
farandet, om varje dndring av AIF-forvaltarens auktorisation och om
eventuella dterkallanden av auktorisation.

De behoriga myndigheterna ska informera Esma om de ansokningar om
auktorisation som de har avslagit, med uppgifter om de AIF-forvaltare
som har begirt auktorisation och skidlen for avslag. Esma ska fora ett
centralt register over dessa uppgifter, vilket pd begiran ska goras till-
géngligt for behoriga myndigheter. De behoriga myndigheterna ska be-
handla denna information konfidentiellt.

11.  Faststillandet av referensmedlemsstaten ska inte paverkas av
AIF-forvaltares vidareutveckling av verksamheten i unionen. Om AIF-
forvaltaren dndrar sin marknadsforingsstrategi inom tva ar efter sin ur-
sprungliga auktorisation och denna dndring skulle ha paverkat valet av
referensmedlemsstat om den fordndrade marknadsforingsstrategin hade
varit den ursprungliga marknadsforingsstrategin, ska AIF-forvaltaren
emellertid informera de behdriga myndigheterna i den ursprungliga re-
ferensmedlemsstaten om denna @ndring innan den genomfors och ange
sin referensmedlemsstat i enlighet med kriterierna i punkt 4 och baserat
pa den nya strategin. AIF-forvaltaren ska motivera sitt val genom att
meddela sin ursprungliga referensmedlemsstat sin nya marknadsforings-
strategi. Samtidigt ska AIF-forvaltaren tillhandahdlla uppgifter om sin
rittsliga representant, inklusive dess namn och den plats ddr den ar
etablerad. Den rittsliga representanten ska vara etablerad i den nya
referensmedlemsstaten.

Den ursprungliga referensmedlemsstaten ska undersdka huruvida AIF-
forvaltarens val av referensmedlemsstat 1 enlighet med forsta stycket ar
korrekt och ska meddela Esma resultatet av sin undersékning. Esma ska
avge ett rdd avseende de behdriga myndigheternas utvérdering. I sitt
meddelande till Esma ska de behoriga myndigheterna inkludera AIF-
forvaltarens motivering av sitt val av referensmedlemsstat samt infor-
mation om AIF-forvaltarens nya marknadsforingsstrategi.

Inom en manad efter att ha mottagit det meddelande som avses i andra
stycket ska Esma avge ett rad till de berérda behériga myndigheterna
rorande deras utvdrdering. Esma ska ge ett negativt besked endast om
kriterierna i punkt 4 inte dr uppfyllda.

Efter att ha mottagit Esmas rad i enlighet med tredje stycket ska de
behoriga myndigheterna i den ursprungliga referensmedlemsstaten infor-
mera den icke EU-baserade AIF-forvaltaren, dess ursprungliga réttsliga
representant samt Esma om sitt beslut.

Om de behoriga myndigheterna i den ursprungliga referensmedlemssta-
ten instdimmer i AIF-forvaltarens val ska de dven informera de behoriga
myndigheterna i den nya referensmedlemsstaten om fordndringen. Den
ursprungliga referensmedlemsstaten ska utan onddigt drojsmal Gver-
sdanda en kopia av auktorisations- och tillsynsdokumentationen betraf-
fande AIF-forvaltaren till den nya referensmedlemsstaten. Fran och med
oversindandet av auktorisations- och tillsynsdokumentationen ska de
behoriga myndigheterna i den nya referensmedlemsstaten vara behoriga
nédr det géller auktorisation av och tillsyn 6ver AIF-forvaltaren.
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Om de behdriga myndigheternas slutliga utvédrdering inte foljer Esmas
rad enligt tredje stycket ska foljande gélla.

a) De behoriga myndigheterna ska informera Esma om detta, med an-
givande av sina skdl. Esma ska offentliggoéra det faktum att den
behoériga myndigheten inte foljer eller inte avser att f6lja dess rad.
Esma far ocksa, fran fall till fall, besluta att offentliggéra de skél
som den behdriga myndigheten anfor for att inte folja detta rad. De
behoriga myndigheterna ska fi ett férhandsbesked om ett sddant
offentliggdrande.

b) Om AIF-forvaltaren marknadsfor andelar eller aktier i AIF-fonder
som denna forvaltar i andra medlemsstater &n den ursprungliga re-
ferensmedlemsstaten, ska de behoriga myndigheterna i den ursprung-
liga referensmedlemsstaten informera de behdriga myndigheterna i
dessa medlemsstater om detta och ange skal. I tillimpliga fall ska de
behoriga myndigheterna i referensmedlemsstaten ocksa informera de
behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaterna for de AIF-fonder
som forvaltas av AIF-forvaltaren om detta och ange skal.

12. Om det inom tva ar fran AIF-forvaltarens auktorisation genom
den faktiska utvecklingen av AIF-forvaltarens verksamhet i unionen
visar sig att den marknadsforingsstrategi som AIF-forvaltaren presente-
rade vid tidpunkten for auktorisationen inte f6ljdes, att AIF-forvaltaren
gjorde felaktiga pastdenden om marknadsforingsstrategin eller om AIF-
forvaltaren dndrar sin marknadsforingsstrategi utan att f6lja villkoren i
punkt 11, ska de behoriga myndigheterna i den ursprungliga referens-
medlemsstaten anmoda AIF-forvaltaren att vilja en referensmedlemsstat
pa grundval av sin aktuella marknadsforingsstrategi. Det forfarande som
anges i punkt 11 ska gilla i tillimpliga delar. Om AIF-forvaltaren inte
rittar sig efter de behoriga myndigheternas begiran ska dessa aterkalla
auktorisationen.

Om AIF-forvaltaren dndrar sin marknadsforingsstrategi efter den period
som avses 1 punkt 11 och avser att &dndra referensmedlemsstat mot
bakgrund av den nya marknadsforingsstrategin, far AIF-forvaltaren
lamna in en begéran till de behdriga myndigheterna i den ursprungliga
referensmedlemsstaten om att fi dndra referensmedlemsstat. Det for-
farande som anges i punkt 11 ska gélla i tillimpliga delar.

Om en behorig myndighet i en medlemsstat har en avvikande asikt om
utvérderingen betrdffande valet av referensmedlemsstat far de berdrda
behoriga myndigheterna hénskjuta drendet till Esma, som far agera i
enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

13.  Eventuella tvister mellan AIF-forvaltarens behdriga myndigheter i
referensmedlemsstaten och AIF-forvaltaren ska avgoras i enlighet med
lagstiftningen i referensmedlemsstaten och under dess jurisdiktion.

Eventuella tvister mellan AIF-forvaltaren eller AIF-fonden och EU-ba-
serade investerare i den berdrda AIF-fonden ska avgoras enlighet med
lagstiftningen i en medlemsstat och under dess jurisdiktion.

14. Kommissionen ska anta genomforandeakter som specificerar de
forfaranden som mdjliga referensmedlemsstater ska folja nir de sinse-
mellan avgdr vilken som ska vara referensmedlemsstat, i enlighet med
punkt 4 andra stycket. Dessa genomftorandeakter ska antas i enlighet
med det granskningsforfarande som avses i artikel 59.2.
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15.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgirder om de samarbetsarrangemang som avses 1 punkt 7 d i syfte
att utforma en gemensam ram for att underlétta uppréttandet av sam-
arbetsarrangemang med tredjeldnder.

16.  For att sdkerstélla en enhetlig tillimpning av denna artikel far
Esma utarbeta riktlinjer for att faststélla villkoren for tillimpning av de
atgdrder som antagits av kommissionen nér det giller de samarbets-
arrangemang som avses 1 punkt 7 d.

17.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att faststdlla minimiinnehallet i de samarbetsarrangemang som avses i
punkt 7 d i syfte att tillse att de behoriga myndigheterna i referens-
medlemsstaten och de behoriga myndigheterna i viardmedlemsstaterna
far tillrdcklig information for att kunna utdva sina tillsyns- och utred-
ningsbefogenheter enligt detta direktiv.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

18.  For att sdkerstdlla en enhetlig harmonisering av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att spe-
cificera forfarandena for samordning och utbyte av information mellan
den behdriga myndigheten i referensmedlemsstaten och de behdriga
myndigheterna i AIF-forvaltarnas virdmedlemsstater.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

19. I den hindelse en behorig myndighet tillbakavisar en begidran om
informationsutbyte i enlighet med den tekniska standard for tillsyn som
avses 1 punkt 17, far de berérda behoriga myndigheterna hinskjuta
drendet till Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som
den tilldelats genom artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

20. I enlighet med artikel 29 i f6érordning (EU) nr 1095/2010 ska
Esma frimja ett effektivt bilateralt och multilateralt utbyte av infor-
mation mellan de behoriga myndigheterna i referensmedlemsstaten for
icke EU-baserade AIF-forvaltare och de behoriga myndigheterna i de
berérda AIF-forvaltarnas virdmedlemsstater med fullsténdig respekt for
tillimpliga bestimmelser om konfidentialitet och uppgiftsskydd i rele-
vant unionslagstiftning.

21. 1 enlighet med artikel 31 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska
Esma skota den generella samordningen mellan den behoriga myndig-
heten i referensmedlemsstaten for icke EU-baserade AIF-forvaltare och
de behoriga myndigheterna i de berérda AIF-forvaltarnas virdmedlems-
stater. Esma far sarskilt

a) underldtta informationsutbytet mellan de berérda behoriga myndig-
heterna,

b) faststdlla omfattningen av den information som den behdriga myn-
digheten i1 referensmedlemsstaten ska tillhandahdlla de behoriga
myndigheterna i de berérda virdmedlemsstaterna,
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¢) vidta alla ldmpliga atgiarder som krdvs i situationer som kan dventyra
finansmarknadernas funktionssatt i syfte att underldtta samordningen
av atgirder som vidtas av den behoriga myndigheten i referensmed-
lemsstaten och de behdriga myndigheterna i virdmedlemsstaterna i
forhéllande till icke-EU-baserade AIF-forvaltare.

22.  For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
f&r Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for
att faststdlla form for och innehall i den begéran som avses i punkt 12
andra stycket.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomférande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

23.  For att sékerstdlla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn avseende fol-
jande:

a) Det sitt pa vilket AIF-forvaltaren maste f6lja kraven i detta direktiv,
med beaktande av att AIF-forvaltaren dr etablerad i ett tredjeland,
och sérskilt presentationen av den information som krévs i artiklarna
22-24.

b) Under vilka forhallanden den lagstiftning som icke EU-baserade
AlF-forvaltare eller icke EU-baserade AIF-fonder omfattas av anses
innehalla en likvérdig regel med samma regleringssyfte och som ger
de berdrda investerarna samma skyddsniva.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 38

Inbordes utvirdering av auktorisation av och tillsyn 6ver icke EU-
baserade AIF-forvaltare

1. Esma ska pa arlig basis genomfora inbordes utvdrderingar av de
behoriga myndigheternas tillsynsverksamhet nér det géller auktorisation
av och tillsyn &ver icke EU-baserade AIF-forvaltare enligt artiklarna 37,
39, 40 och 41, for att forstirka enhetligheten nér det géller resultatet av
tillsynen, i enlighet med artikel 30 i férordning (EU) nr 1095/2010.

2. Esma ska senast den 22 juli 2013 utarbeta metoder for att objektivt
bedoma och jamfora de myndigheter som utvirderas.

3. Analysen av den inbordes utvdrderingen ska sérskilt omfatta en
utvirdering av

a) graden av konvergens i tillsynspraxis nir det giller auktorisation av
och tillsyn over icke EU-baserade AIF-forvaltare,

b) i vilken utstrackning tillsynspraxisen leder till att mélen i detta direk-
tiv uppfylls,

¢) den effektivitet och grad av konvergens som uppnatts nir det géller
genomforandet av detta direktiv och dess genomforandeatgéarder samt
de tekniska standarder for tillsyn och genomforande som Esma har
utvecklat i enlighet med detta direktiv, inklusive administrativa at-
gérder och sanktioner mot icke EU-baserade AIF-forvaltare nér detta
direktiv inte har foljts.
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4. Mot bakgrund av resultaten av den inbordes utvérderingen far
Esma utférda riktlinjer och rekommendationer i enlighet med artikel 16
i forordning (EU) nr1095/2010, for att etablera enhetlig, effektiv och
dndamalsenlig tillsynspraxis avseende icke EU-baserade AIF-forvaltare.

5. De behoriga myndigheterna ska med alla tillgéngliga medel soka
folja dessa riktlinjer och rekommendationer.

6. Inom tvd manader efter utfirdandet av en riktlinje eller rekom-
mendation, ska varje behdrig myndighet bekrdfta att den foljer eller
avser att folja denna riktlinje eller rekommendation. Om en behdrig
myndighet inte foljer eller avser att inte folja riktlinjen eller rekommen-
dationen, ska den informera Esma och ange skilen for detta.

7.  Esma ska offentliggdra det faktum att en behorig myndighet inte
foljer eller avser att inte folja riktlinjen eller rekommendationen. Esma
far ocksa, fran fall till fall, besluta att offentliggdra de skédl som den
behoriga myndigheten anfor for att inte folja riktlinjen eller rekommen-
dationen. Den behoriga myndigheten ska fa ett forhandsbesked om ett
sadant offentliggdrande.

8. 1 den rapport som avses i artikel 43.5 i forordning (EU)
nr 1095/2010 ska Esma informera Europaparlamentet, radet och kom-
missionen om de riktlinjer och rekommendationer som har utfardats i
enlighet med denna artikel och ange vilka behériga myndigheter som
inte har foljt dem samt redogora for vilka atgdrder Esma avser vidta for
att se till att dessa behdriga myndigheter foljer dess rekommendationer
och riktlinjer 1 framtiden.

9.  Kommissionen ska ta vederborlig hinsyn till dessa rapporter vid
sin Oversyn av detta direktiv i enlighet med artikel 69 och vid varje
senare Ooversyn som kan komma att genomforas.

10.  Esma ska offentliggdra den bidsta praxis som kan faststillas ut-
ifran dessa inbordes utvarderingar. Dessutom far alla andra resultat av
inbordes utvirderingar offentliggoras, forutsatt att den behoriga myndig-
het som &r foremal for en inbordes utvdrdering ger sitt samtycke.

Artikel 39

Villkor for marknadsforing i unionen med marknadsféringspass av
EU-baserade AIF-fonder som forvaltas av icke EU-baserade AIF-
forvaltare

1.  Medlemsstaterna ska se till att vederborligen auktoriserade icke
EU-baserade AIF-forvaltare med ett marknadsforingspass far marknads-
fora andelar eller aktier i de EU-baserade AIF-fonder som de forvaltar
till professionella investerare i unionen sa snart som villkoren i denna
artikel ar uppfyllda.

2. Om AIF-forvaltaren avser att marknadsfora andelar eller aktier i
EU-baserade AIF-fonder i sin referensmedlemsstat ska AIF-forvaltaren
ldmna in en anmdlan till de behoriga myndigheterna i sin referensmed-
lemsstat avseende varje EU-baserad AIF-fond som denna avser att
marknadsfora.

Anmilan ska innehalla den dokumentation och information som anges i
bilaga III.
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3. Senast 20 arbetsdagar efter det att de behodriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens referensmedlemsstat tagit emot en fullstindig anmélan
enligt punkt 2 ska de underritta AIF-forvaltaren om huruvida denna
inom medlemsstatens territorium far inleda marknadsforingen av den
AIF-fond som angetts i den anmélan som avses i punkt 2. De behdriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat far hindra mark-
nadsforingen av AIF-fonder endast om AIF-forvaltarens forvaltning av
AIF-fonder strider mot eller kommer att strida mot detta direktiv eller
om AIF-forvaltaren i Ovrigt inte foljer eller kommer att folja detta
direktiv. Nar beslutet dr positivt fir AIF-forvaltaren borja marknadsfora
AlF-fonden i sin referensmedlemsstat frin och med den dag som de
behoriga myndigheterna meddelar detta.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat ska
dven informera Esma och AIF-fondens behériga myndigheter om att
AIF-forvaltaren far borja marknadsfora andelar eller aktier i AIF-fonden
i sin referensmedlemsstat.

4. Om AIF-forvaltaren avser att marknadsfora andelar eller aktier i
EU-baserade AIF-fonder i en annan medlemsstat dn sin referensmed-
lemsstat ska AIF-forvaltaren ldmna in en anmélan till de behériga myn-
digheterna i sin referensmedlemsstat avseende varje EU-baserad AIF-
fond som denna avser att marknadsfora.

Anmilan ska innehalla den dokumentation och information som anges i
bilaga IV.

5. Senast 20 arbetsdagar efter det att de behoériga myndigheterna i
referensmedlemsstaten tagit emot en fullstindig anmélan enligt punkt 4
ska de overlimna denna fullstdndiga information till de behdriga myn-
digheterna i de medlemsstater dir AIF-fondens andelar eller aktier ar
avsedda att marknadsforas. Detta dverlamnande ska dga rum endast om
AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden foljer och kommer att folja
detta direktiv och AIF-forvaltaren i ovrigt foljer detta direktiv.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat ska
bifoga en forklaring om att AIF-forvaltaren i frdga dr auktoriserad att
forvalta AIF-fonder med en sidrskild investeringsstrategi.

6.  Efter att ha Overlamnat handlingarna ska de behoériga myndighe-
terna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat utan drojsmal meddela
AIF-forvaltaren att s har skett. AIF-forvaltaren far borja marknadsfora
AlF-fonden i AIF-forvaltarens berdrda virdmedlemsstater fran och med
dagen for detta meddelande.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat ska
dven informera Esma och AIF-fondens behdriga myndigheter om att
AIF-forvaltaren far borja marknadsfora AIF-fondens andelar eller aktier
i sina vdrdmedlemsstater.

7.  De arrangemang som avses i led h i bilaga IV ska omfattas av
lagstiftningen och tillsynen i AIF-forvaltarens virdmedlemsstater.

8. Medlemsstaterna ska se till att AIF-forvaltarens anmélan enligt
punkt 4 och forklaringen enligt punkt 5 dr avfattade pa ett sprak som
ar brukligt i internationella finanskretsar.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att deras behdriga myndigheter godkéan-
ner att de handlingar som avses i punkt 6 Overfors och arkiveras pa
elektronisk vag.
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9.  Vid varje vésentlig dndring av nagon av de uppgifter som med-
delats i enlighet med punkterna 2 och/eller 4 ska AIF-forvaltaren skrift-
ligen meddela de behoriga myndigheterna i referensmedlemsstaten se-
nast en manad innan en planerad &ndring genomfors, eller omedelbart
efter det att en oplanerad &ndring dgt rum.

Om en planerad dndring innebdr att AIF-forvaltarens forvaltning av
AlF-fonden inte ldngre skulle vara forenlig med i detta direktiv, eller
att AIF-forvaltaren i1 ovrigt inte langre skulle efterleva detta direktiv, ska
de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat utan
onddigt drojsmél informera AIF-forvaltaren om att denna inte far ge-
nomfora dndringen.

Om den planerade dndringen genomfors trots vad som anges i forsta
och andra stycket eller om en oplanerad &ndring har skett och detta
innebdr att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte liangre é&r
forenlig med detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i ovrigt inte langre
efterlever detta direktiv, ska de behdriga myndigheterna i AIF-forvalta-
rens referensmedlemsstat vidta alla nddvéndiga atgirder i enlighet med
artikel 46, vid behov dven ett uttryckligt forbud mot marknadsforing av
AIF-fonden.

Om éndringarna dr godtagbara, eftersom de inte paverkar forenligheten
med detta direktiv vad avser AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden
eller AIF-forvaltarens efterlevnad av detta direktiv i ovrigt, ska de be-
horiga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat utan drojs-
mél informera Esma nir dndringarna innebdr att vissa AIF-fonder inte
langre marknadsfors eller att ytterligare AIF-fonder marknadsfors samt i
tillimpliga fall informera de behodriga myndigheterna i vdrdmedlems-
staterna om dessa dndringar

10.  For att sdkerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for
att faststdlla

a) form och innehall for en mall for den anmélan som avses i punkterna
2 och 4,

b) form och innehall for en mall for den forklaring som avses i punkt 5,
c) form for det dverlimnande som avses i punkt 5, och
d) form for det skriftliga meddelande som avses i punkt 9,

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

11.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 43.1 ska medlems-
staterna krdva att AIF-fonder som forvaltas och marknadsfors av AIF-
forvaltare endast marknadsfors till professionella investerare.

Artikel 40

Villkor for marknadsforing i unionen med marknadsforingspass av
icke EU-baserade AIF-fonder som forvaltas av icke EU-baserade
AIF-forvaltare

1. Medlemsstaterna ska se till att vederborligen auktoriserade icke
EU-baserade AIF-forvaltare med ett marknadsforingspass far marknads-
fora andelar eller aktier i de icke EU-baserade AIF-fonder som de for-
valtar till professionella investerare i unionen sa snart som villkoren i
denna artikel dr uppfyllda.
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2. Utover kraven i detta direktiv betraffande EU-baserade AIF-for-
valtare ska icke EU-baserade AIF-forvaltare uppfylla foljande villkor:

a) Det ska finnas ldmpliga arrangemang for samarbete mellan de beho-
riga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat och till-
synsmyndigheten i det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-
fonden ar etablerad for att dtminstone sékerstélla ett effektivt infor-
mationsutbyte som gor det mdjligt for de behoriga myndigheterna att
utfora sina uppgifter i enlighet med detta direktiv.

b) Det tredjeland déir den icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad har
inte tagits med i forteckningen 6ver icke samarbetsvilliga lander och
territorier av FATF.

c¢) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden dr etablerad har
undertecknat en Overenskommelse med referensmedlemsstaten och
med varje annan medlemsstat ddr andelarna eller aktierna i den
icke EU-baserade AIF-fonden ar avsedda att marknadsforas, vilket
till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for
skatter pd inkomst och formogenhet och sikerstiller ett effektivt
informationsutbyte i skattedrenden, inklusive eventuella multilaterala
skatteavtal.

Om en behdrig myndighet i en annan medlemsstat har en avvikande
asikt om den beddomning som de behoériga myndigheterna i AIF-forval-
tarens referensmedlemsstat gjort betrdffande tillimpningen av leden a
och b i forsta stycket, far de berorda behdriga myndigheterna hinskjuta
drendet till Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som den
tilldelats genom artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

3. AIF-forvaltaren ska overldmna en anmélan till de behoriga myn-
digheterna i sin referensmedlemsstat for varje icke EU-baserad AIF-fond
som den avser att marknadsfora i sin referensmedlemsstat.

Anmilan ska innehalla den dokumentation och information som anges i
bilaga III.

4.  Senast 20 arbetsdagar efter det att de behdriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens referensmedlemsstat tagit emot en fullstindig anmélan
enligt punkt 3 ska de underritta AIF-forvaltaren om huruvida denna
inom medlemsstatens territorium far inleda marknadsforingen av den
AIF-fond som angetts i den anmélan som avses i punkt 3. De behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat far endast hindra
marknadsforingen av AIF-fonden om AIF-forvaltarens forvaltning av
AIF-fonden strider mot eller kommer att strida mot detta direktiv eller
om AIlF-forvaltaren i Ovrigt inte foljer eller kommer att folja detta
direktiv. Nér beslutet dr positivt far AIF-forvaltaren borja marknadsfora
AlF-fonden i sin referensmedlemsstat fran och med den dag som de
behoriga myndigheterna meddelar detta.

De behériga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat ska
dven informera Esma om att AIF-forvaltaren far borja marknadsfora
andelar eller aktier i AIF-fonden i sin referensmedlemsstat.

5. Om AIF-forvaltaren avser att marknadsfora aktier eller andelar i
icke EU-baserade AIF-fonder dven i en annan medlemsstat dn sin refe-
rensmedlemsstat ska AIF-forvaltaren ldmna in en anmdlan till de beho-
riga myndigheterna i sin referensmedlemsstat avseende varje icke EU-
baserad AIF-fond som denna avser att marknadsfora.

Anmilan ska innehalla den dokumentation och information som anges i
bilaga IV.
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6.  Senast 20 arbetsdagar efter det att de behdriga myndigheterna i
referensmedlemsstaten tagit emot en fullstindig anmélan enligt punkt 5
ska de Overldmna denna fullstindiga anmélan till de behoriga myndig-
heterna i de medlemsstater dér AIF-fondens andelar eller aktier dr av-
sedda att marknadsféras. Detta dverlimnande kommer att 4ga rum en-
dast om AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden f6ljer och kommer
att folja detta direktiv och AIF-forvaltaren i 6vrigt foljer detta direktiv.

De behériga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat ska
bifoga en forklaring om att AIF-forvaltaren i fraga dr auktoriserad att
forvalta AIF-fonder med en sidrskild investeringsstrategi.

7. Efter att ha 6verldmnat anmélningshandlingarna ska de behdriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat utan drojsmal
meddela AIF-forvaltaren att sé har skett. AIF-forvaltaren far borja mark-
nadsfora AIF-fonden i AIF-forvaltarens berdrda virdmedlemsstater fran
och med dagen for detta meddelande.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat ska
dven informera Esma om att AIF-forvaltaren fir borja marknadsfora
andelar eller aktier i AIF-fonden i sina virdmedlemsstater.

8. De arrangemang som avses i led h i bilaga IV ska omfattas av
lagstiftningen och tillsynen i AIF-forvaltarens vardmedlemsstater, i de
fall d& dessa medlemsstater &r andra dn referensmedlemsstatens.

9. Medlemsstaterna ska se till att AIF-forvaltarens anmélan enligt
punkt 5 och forklaringen enligt punkt 6 dr avfattade pa ett sprak som
ar brukligt i internationella finanskretsar.

Medlemsstaterna ska sédkerstilla att deras behdriga myndigheter godkéan-
ner att de handlingar som avses i punkt 6 Overfors och arkiveras pa
elektronisk vag.

10.  Vid varje visentlig dndring av nagon av de uppgifter som med-
delats i enlighet med punkt 3 eller 5 ska AIF-forvaltaren skriftligen
meddela de behoriga myndigheterna i referensmedlemsstaten senast en
ménad innan en planerad dndring genomfors, eller omedelbart efter en
oplanerad dndring.

Om en planerad dndring innebédr att AIF-forvaltarens forvaltning av
AlIF-fonden inte léngre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller
att AIF-forvaltaren i1 Ovrigt inte lidngre skulle efterleva detta direktiv,
ska de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat
utan onddigt drojsmal informera AIF-forvaltaren om att denna inte far
genomfOra dndringen.

Om den planerade dndringen genomfors trots vad som anges i forsta
och andra stycket eller om en oplanerad &ndring har skett och detta
innebdr att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte lingre &r
forenlig med detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren 1 Ovrigt inte ldngre
efterlever detta direktiv, ska de behdriga myndigheterna i AIF-forvalta-
rens referensmedlemsstat vidta alla ldmpliga atgdrder i enlighet med
artikel 46, vid behov dven ett uttryckligt forbud mot marknadsforing
av AIF-fonden.
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Om éndringarna dr godtagbara, eftersom de inte paverkar forenligheten
med detta direktiv vad avser AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden
eller AIF-forvaltarens efterlevnad av detta direktiv i Ovrigt, ska de be-
horiga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat utan dréjs-
mal informera Esma nér @ndringarna innebédr att vissa AIF-fonder inte
langre marknadsfors eller att ytterligare AIF-fonder marknadsfors samt i
tillimpliga fall informera de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
virdmedlemsstater om dessa dndringar.

11.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder med avseende pa de samarbetsarrangemang som avses i punkt
2 a i syfte att utforma en gemensam ram for att underlitta inrdttandet av
sddana samarbetsarrangemang med tredjeldnder.

12.  For att sdkerstélla en enhetlig tillimpning av denna artikel far
Esma utarbeta riktlinjer for att faststdlla villkoren for tillimpning av de
atgdrder som antagits av kommissionen nér det giller de samarbets-
arrangemang som avses i punkt 2 a.

13.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att faststdlla minimiinnehéllet i de samarbetsarrangemang som avses i
punkt 2 a i syfte att tillse att de behoriga myndigheterna i referensmed-
lemsstaten och de behoriga myndigheterna i viardmedlemsstaterna far
tillrdcklig information for att kunna utdva sina tillsyns- och utrednings-
befogenheter enligt detta direktiv.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

14.  For att sékerstdlla en enhetlig harmonisering av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att spe-
cificera forfarandena for samordning och utbyte av information mellan
den behdriga myndigheten i referensmedlemsstaten och de behdriga
myndigheterna i AIF-férvaltarnas virdmedlemsstater.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

15. I den hindelse en behorig myndighet tillbakavisar en begdran om
informationsutbyte i enlighet med vad som anges i de tekniska stan-
darder for tillsyn som avses i punkt 14, fir de berérda behdriga myn-
digheterna hinskjuta drendet till Esma, som fér agera i enlighet med de
befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i forordning (EU) nr
1095/2010.

16.  For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor f6r denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for
att faststilla

a) form och innehall for en mall for den anmélan som avses i punkterna
3 och 5,

b) form och innehall for en mall for den forklaring som avses i punkt 6,

¢) form for det overldmnande som avses i punkt 6, och

d) form for det skriftliga meddelande som avses i punkt 10.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

17.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 43.1 ska medlems-
staterna krdva att AIF-fonder som forvaltas och marknadsfors av AIF-
forvaltare endast marknadsfors till professionella investerare.

Artikel 41

Villkor for icke EU-baserade AIF-forvaltares forvaltning av AIF-
fonder som ir etablerade i andra medlemsstater &n
referensmedlemsstaten

1. Medlemsstaterna ska sékerstélla att auktoriserade icke EU-base-
rade AIF-forvaltare far forvalta EU-baserade AIF-fonder som &r etable-
rade i en annan medlemsstat &n deras referensmedlemsstat, antingen
direkt eller genom inrdttande av en filial, forutsatt att AIF-forvaltarnas
auktorisation avser den aktuella kategorin av AIF-fonder.

2. Alla icke EU-baserade AIF-forvaltare som for forsta gangen avser
att forvalta EU-baserade AIF-fonder som é&r etablerade i en annan med-
lemsstat dn deras referensmedlemsstat ska informera de behdriga myn-
digheterna i sin referensmedlemsstat om foljande:

a) Den medlemsstat dir de avser att direkt forvalta AIF-fonden eller
inrétta en filial.

b) En verksamhetsplan som bland annat innehéller uppgift om de tjéns-
ter de avser att utfora och vilka AIF-fonder de avser att forvalta.

3. Om en icke EU-baserad AIF-forvaltare avser att inrétta en filial
ska den, utdver vad som anges i punkt 2, lamna uppgift om foljande:

a) Filialens organisatoriska struktur.

b) En adress i AIF-fondens hemmedlemsstat dar handlingar kan erhal-
las.

¢) Namn och kontaktuppgifter for de personer som ansvarar for led-
ningen av filialen.

4. Senast en manad efter det att de behdriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens referensmedlemsstat tagit emot fullstindiga handlingar en-
ligt punkt 2, eller senast tva manader efter att de tagit emot fullstindiga
handlingar enligt punkt 3, ska de Overldmna denna information till de
behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat. Detta Gver-
ldamnande ska &ga rum endast om AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-
fonden f6ljer och kommer att f6lja detta direktiv och AIF-forvaltaren i
ovrigt foljer detta direktiv.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat ska
bifoga en forklaring om att AIF-forvaltaren i fraga har auktoriserats av
dem.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat ska
omedelbart informera AIF-forvaltaren om Overlimnandet. Efter att ha
tagit emot detta meddelande fir AIF-forvaltaren borja tillhandahalla
tjénster i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat ska
dven informera Esma om att AIF-forvaltaren far borja forvalta AIF-
fonden i sina virdmedlemsstater.
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5. AlIF-forvaltarens virdmedlemsstat far inte aldgga den berérda AIF-
forvaltaren nagra ytterligare krav i fraga om forhallanden som omfattas
av detta direktiv.

6. Vid varje dndring av den information som meddelats i enlighet
med punkt 2 och, i forekommande fall punkt 3, ska AIF-forvaltaren
skriftligen informera de behoriga myndigheterna i sin referensmedlems-
stat om denna &ndring senast en manad innan en planerad dndring
genomfors, eller omedelbart efter det att en oplanerad dndring har &gt
rum.

Om en planerad dndring innebdr att AIF-forvaltarens forvaltning av
AlIF-fonden inte ldngre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller
att AIF-forvaltaren i Ovrigt inte ldngre skulle efterleva detta direktiv,
ska de behdriga myndigheterna i referensmedlemsstaten utan onddigt
drojsmal informera AIF-forvaltaren om att denne inte fir genomfdra
andringen.

Om en planerade dndringen genomfors trots vad som anges i forsta och
andra stycket eller om en oplanerad dndring har skett och detta innebér
att AIF-forvaltarens forvaltning av AlF-fonden inte ldngre ar forenlig
med detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i 6vrigt inte langre efterlever
i detta direktiv, ska de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens refe-
rensmedlemsstat vidta alla lampliga atgérder i enlighet med artikel 46,
vid behov dven ett uttryckligt forbud mot marknadsféring av AIF-fon-
den.

Om éndringarna dr godtagbara, eftersom de inte paverkar forenligheten
med detta direktiv vad avser AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden
eller AIF-forvaltarens efterlevnad av detta direktiv i ovrigt, ska de be-
horiga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlemsstat utan ono-
digt dr6jsmél informera de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
viardmedlemsstater om dessa dndringar.

7.  For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna artikel
fdr Esma utarbeta fOrslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera vilka uppgifter som ska anmdlas i enlighet med punkterna
2 och 3.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de forslag till tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

8. For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
f&r Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i
syfte att faststélla standardformulér, mallar och forfaranden for 6verlam-
nandet av uppgifter i enlighet med punkterna 2 och 3.

Kommissionen ges befogenhet att anta de forslag till tekniska genom-
forandestandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 42

Villkor for marknadsforing i medlemsstaterna utan
marknadsforingspass av AIF-fonder som forvaltas av icke EU-
baserade AIF-forvaltare

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 37, 39 och 40 far
medlemsstaterna tillata icke EU-baserade AIF-forvaltare att till profes-
sionella investerare, endast pa deras territorium, marknadsféra andelar
eller aktier i AIF-fonder som de forvaltar, forutsatt att minst foljande
villkor &r uppfyllda:
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a) Den icke EU-baserade AIF-forvaltaren efterlever artiklarna 22, 23
och 24 for varje AIF-fond som den marknadsfor i enlighet med
denna artikel och artiklarna 26-30 nir en AIF-fond som marknads-
fors enligt denna artikel omfattas av tillimpningsomradet for arti-
kel 26.1. De behériga myndigheter och investerare i AIF-fonder
som avses i dessa artiklar ska anses vara myndigheter och investerare
i de medlemsstater diar AIF-fonden marknadsfors.

b) Det finns ldmpliga arrangemang for samarbete, som syftar till dver-
vakning av systemrisker och som é&r i linje med internationella stan-
darder, mellan de behoriga myndigheterna i de medlemsstater dar
AlF-fonderna marknadsfors och i forkommande fall den EU-base-
rade AIF-fondens behdriga myndigheter och tillsynsmyndigheterna i
det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren dr etablerad
och i forekommande fall tillsynsmyndigheterna i det tredjeland dér
den icke EU-baserade AIF-fonden ir etablerad, i syfte att sékerstilla
ett effektivt informationsutbyte som gor det mojligt for de behoriga
myndigheterna i medlemsstaterna i frdga att fullgdra sina uppgifter
enligt detta direktiv.

¢) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-forvaltaren eller den
icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad har inte tagits med i for-
teckningen Over icke samarbetsvilliga ldnder och territorier av FATF.

Da en behorig myndighet for en EU-baserad AIF-fond inte medverkar i
de samarbetsarrangemang som krivs enligt forsta stycket punkt b inom
en rimlig tidsperiod, far de behoriga myndigheterna i den medlemsstaten
dér AIF-fonden &r avsedd att marknadsforas hédnskjuta drendet till Esma
som fér agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom
artikel 19 i1 forordning (EU) nr 1095/2010.

2. Medlemsstaterna far infora striktare bestdmmelser for den icke
EU-baserade AIF-forvaltaren ndr det géller marknadsforing av andelar
eller aktier i AIF-fonder till investerare pa deras territorier i enlighet
med denna artikel.

3. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder med avseende pa de samarbetsarrangemang som avses i punkt
1 i syfte att utforma en gemensam ram for att underlétta inréttandet av
sddana samarbetsarrangemang med tredjeldnder.

4.  For att sékerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta riktlinjer for att faststdlla villkoren for tillimpning av
de atgirder som antagits av kommissionen nir det giller de samarbets-
arrangemang som avses i punkt 1.

KAPITEL VIII
MARKNADSFORING TILL ICKE-PROFESSIONELLA INVESTERARE

Artikel 43

AIF-forvaltares marknadsforing av  AlF-fonder till icke-
professionella investerare

1. Utan att det paverkar tillimpningen av andra instrument i unions-
ritten, far medlemsstaterna tillita AIF-forvaltare att till icke-professio-
nella investerare pa sitt territorium marknadsfora andelar eller aktier i de
AIF-fonder som de forvaltar i enlighet med detta direktiv, oavsett om
AlF-fonderna marknadsfors inom medlemsstaten eller dver nationsgrén-
serna och om de dr EU-baserade eller icke EU-baserade.
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I sadana fall far medlemsstaterna infora striktare krav pa AIF-forvaltarna
eller AIF-fonden dn de krav som giller for AIF-fonder som marknads-
fors till professionella investerare pd deras territorium i enlighet med
detta direktiv. Medlemsstaterna far dock inte infora strdngare eller yt-
terligare krav pa EU-baserade AIF-fonder som ir etablerade i en annan
medlemsstat och marknadsfors dver nationsgrinserna dn pa AIF-fonder
som marknadsfors inom medlemsstaten.

2. Medlemsstater som tillater marknadsforing av AIF-fonder till icke-
professionella investerare inom sina territorier ska senast den 22 juli
2014 informera kommissionen och Esma om

a) vilka slag av AIF-fonder som AIF-forvaltare far marknadsfora till
icke-professionella investerare inom deras territorium,

b) eventuella ytterligare krav som medlemsstaten i fraga stiller for
marknadsforing av AIF-fonder till icke-professionella investerare.

Medlemsstaterna ska ocksa underridtta kommissionen och Esma om alla
senare dndringar med avseende pa forsta stycket.

KAPITEL IX

BEHORIGA MYNDIGHETER

AVSNITT 1

Utseende, befogenheter och provningsforfaranden

Artikel 44

Utseende av behdriga myndigheter

Medlemsstaterna ska utse de behdriga myndigheter som ska utfora de
uppgifter som foreskrivs i detta direktiv.

De ska underritta Esma och kommissionen om detta och i férekom-
mande fall om hur ansvaret fordelats.

De behoriga myndigheterna ska vara offentliga myndigheter.

Medlemsstaterna ska krdva att de behdriga myndigheterna, i forekom-
mande fall pd grundval av riktlinjer som faststéllts av Esma, inrdttar
lampliga metoder for att overvaka att AIF-forvaltare uppfyller sina for-
pliktelser enligt detta direktiv.

Artikel 45

De behoriga myndigheternas ansvarsomriaden i medlemsstaterna

1. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska ansvara for tillsynen &ver AIF-forvaltaren oavsett om AIF-forvalta-
ren forvaltar och/eller marknadsfér AIF-fonder i en annan medlemsstat
eller ej, vilket inte ska paverka tillimpningen av de bestimmelser i detta
direktiv som Overldter ansvaret for tillsynen pd de behoriga myndighe-
terna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat.

2. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens vdrdmedlemsstat
ska ansvara for att 6vervaka en AIF-forvaltares efterlevnad av artiklarna
12 och 14 ndr AIF-forvaltaren forvaltar och/eller marknadsfor AIF-fon-
der genom en filial i den medlemsstaten.
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3. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat far
krdva att en AIF-forvaltare som forvaltar eller marknadsfor AIF-fonder i
denna vardmedlemsstat, oavsett om detta sker genom en filial eller ej,
ska ldamna den information som behdvs for tillsynen av att AIF-forval-
taren foljer tillimpliga bestimmelser.

Dessa krav far dock inte vara stringare @n de som AIF-forvaltarens
viardmedlemsstat stéller pa AIF-forvaltare for vilka den dr hemmedlems-
stat for overvakningen av deras efterlevnad av samma regler.

4. Om de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlems-
stat konstaterar att en AIF-forvaltare som forvaltar och/eller marknadsfor
AlF-fonder pd dess territorium, oavsett om detta sker genom en filial
eller inte, dvertrdder en av de regler i fraga om vilka de &r skyldiga att
Overvaka efterlevnaden, ska dessa myndigheter krdva att den berdrda
AIF-forvaltaren upphor med overtrddelsen och underritta de behdriga
myndigheterna i hemmedlemsstaten om detta.

5. Om den berdrda AIF-forvaltaren vigrar att forse de behoériga myn-
digheterna i virdmedlemsstaten med information som omfattas av deras
ansvarsomréde, eller underlater att vidta ndédvéndiga atgérder for att den
overtradelse som avses i punkt 4 ska upphora, ska de behoriga myn-
digheterna i AIF-forvaltarens vdrdmedlemsstat informera de behdoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat om detta. De beho-
riga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska snarast

a) vidta alla lampliga atgirder for att se till att den berérda AIF-for-
valtaren tillhandahaller den information som begirts av viardmed-
lemsstatens behdriga myndigheter enligt punkt 3, alternativt upphor
med den Overtriddelse som avses i punkt 4.

b) begéra att fi den information som krdvs fran de relevanta tillsyns-
myndigheterna i tredjelédnder.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat ska un-
derréttas om vilken typ av atgidrder som avses i led a som vidtas.

6. Om AIF-forvaltaren, trots de atgdrder som de behdriga myndighe-
terna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat vidtagit enligt punkt 5 eller pa
grund av att dessa atgérder visar sig vara otillrdckliga eller inte ar till-
gingliga i medlemsstaten i fraga, fortsdtter att vdgra att tillhandahalla
den information som begirts av virdmedlemsstatens behdriga myndig-
heter enligt punkt 3, eller fortsdtter att vertrdda de lagar eller andra
forfattningar som avses i punkt 4 och som &r i kraft i virdmedlems-
staten, far de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlems-
stat, efter att ha underrittat de behdriga myndigheterna i AIF-forvalta-
rens hemmedlemsstat, vidta ldmpliga atgirder, inbegripet de som avses i
artiklarna 46 och 48, for att forhindra eller beivra ytterligare dvertriadel-
ser och i den man det dr nddvéndigt hindra AIF-forvaltaren fran att
inleda fler transaktioner i sin vdrdmedlemsstat. Om den uppgift som
utforts i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat dr forvaltning av AIF-fonder,
kan viardmedlemsstaten krdva att AIF-forvaltaren upphor med att for-
valta dessa AIF-fonder.

7. Om de behdriga myndigheterna i en AIF-forvaltares virdmedlems-
stat har klara och verifierbara skl att anta att AIF-forvaltaren inte full-
gor de skyldigheter som foljer av de regler i fraga om vilka de inte ar
skyldiga att Overvaka efterlevnaden, ska de anméla dessa iakttagelser till
de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat som ska
vidta lampliga dtgérder, inklusive, om sa krdvs, begéra ytterligare infor-
mation fran relevanta tillsynsmyndigheter i tredjeldnder.
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8. Om AIF-forvaltaren, trots de atgérder som vidtagits av de behdriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat, eller pa grund av att
atgdrderna visar sig vara otillrickliga, eller pa grund av att AIF-forval-
tarens hemmedlemsstat inte agerar inom en rimlig tid, fortsétter att
handla pa ett sétt som tydligt skadar den berérda AIF-fondens investe-
rares intressen eller marknadens finansiella stabilitet eller integritet i
AIF-forvaltarens virdmedlemsstat, far de behdriga myndigheterna i
AlF-forvaltarens virdmedlemsstat, efter att ha informerat de behdriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat, vidta alla lampliga
atgérder for att skydda den beroérda AIF-fondens investerare och mark-
nadens finansiella stabilitet och integritet i vdrdmedlemsstaten, samt
dven beakta mojligheten att hindra den berérda AIF-forvaltaren fran
att fortsdtta marknadsforingen av andelar eller aktier i den berdrda
AIF-fonden i virdmedlemsstaten.

9.  Det forfarande som foreskrivs i punkterna 7 och 8 ska dven till-
lampas 1 det fall da virdmedlemsstatens behoriga myndigheter har klara
och verifierbara skil att inte samtycka till referensmedlemsstatens auk-
torisering av en icke EU-baserad AIF-forvaltare.

10.  Om de berérda behdriga myndigheterna har en avvikande &sikt
om nagon av de atgirder som vidtagits av en behdrig myndighet i
enlighet med punkterna 4-9, far de hinskjuta drendet till Esma, som
far agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom
artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

11.  Esma ska vid behov frimja forhandlingarna om och inrdttandet
av de samarbetsarrangemang mellan medlemsstaternas behdriga myn-

digheter och tillsynsmyndigheter i tredjeland som krdvs enligt detta
direktiv.

Artikel 46

De behoriga myndigheternas befogenheter

1. De berdrda myndigheterna ska ges alla de tillsyns- och utrednings-
befogenheter som de behdver for att utfora sina uppgifter. Dessa befo-
genheter ska utdvas pa nagot av foljande sitt:

a) Direkt.

b) I samarbete med andra myndigheter.

c) Pé eget ansvar genom delegering till enheter till vilka uppgifter har
delegerats.

d) Genom ansdkan hos de behdriga rittsliga myndigheterna.
2. De behoriga myndigheterna ska ha befogenhet att

a) fa tillgang till alla dokument i vilken form som helst och fa en kopia
av dem,

b) begéra upplysningar fran vilken person som helst med anknytning
till AIF-forvaltarens verksamhet eller AIF-fonden och vid behov
kalla in och fraga ut en person for att inhdmta upplysningar,

¢) utfora kontroller pa plats med eller utan foranmdélan,

d) begira befintliga uppgifter om tele- och datatrafik,

e) kriva att varje form av agerande som strider mot bestimmelser som
faststillts vid genomférandet av detta direktiv upphor,

f) begira att tillgangar fryses eller beslagtas,
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g) begira ett tillfélligt forbud mot yrkesverksamhet,

h) begéra uppgifter fran auktoriserade AIF-forvaltare, forvaringsinstitut
eller revisorer,

i) vidta varje slag av atgird for att se till att AIF-forvaltare eller
forvaringsinstitut fortsdtter att uppfylla de krav i detta direktiv
som ér tillimpliga pa dem,

j) 1 andelsdgarnas eller allménhetens intresse begéra att emission, ater-
kop eller inldsen av andelar tillfdlligt avbryts,

k) aterkalla en AIF-forvaltares eller ett forvaringsinstituts auktorisation,
1) overlamna &drenden till atal, eller

m) begira att revisorer eller sakkunniga utfor kontroller eller utredning-
ar.

3. Om referensmedlemsstatens behdriga myndigheter anser att en
auktoriserad icke EU-baserad AIF-forvaltare underlater att fullgora
sina skyldigheter enligt detta direktiv ska de snarast mojligt och pa
ett tydligt sdtt underrdtta Esma om detta.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna ges
nddvindiga befogenheter att vidta alla atgérder som krivs for att se till
att marknaderna fungerar korrekt i hindelse av att en eller flera AIF-
fonders verksamheter pd en marknad for finansiella instrument skulle
kunna &dventyra den marknadens korrekta funktion.

Artikel 47

Esmas befogenheter och behdorighet

1. Esma far faststdlla och regelbundet se Gver riktlinjerna for med-
lemsstaternas behoériga myndigheter nir det géller utdvandet av deras
auktorisationsbefogenheter och nér det giller de behdriga myndigheter-
nas rapporteringsskyldigheter enligt detta direktiv.

Esma ska dessutom ha de befogenheter som krdvs, inbegripet de som
beskrivs i artikel 48.3, for att utfora sina uppgifter enligt detta direktiv.

2. Tystnadsplikt ska gilla alla personer som arbetar eller har arbetat
for Esma, for de behoriga myndigheterna eller for personer till vilken
Esma har delegerat uppgifter, inklusive av Esma anlitade revisorer och
sakkunniga. Information som omfattas av tystnadsplikt far inte ldmnas
ut till annan person eller myndighet, utom néir sa krévs i samband med
rattsliga forfaranden.

3. All information som utbyts enligt detta direktiv mellan Esma,
behoriga myndigheter och EBA, Europeiska tillsynsmyndigheten (Euro-
peiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten), upprittad genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 (') och
ESRB ska anses omfattas av tystnadsplikt, utom da Esma eller den
berdrda behdriga myndigheten eller annan berérd myndighet eller annat
berért organ nér informationen ldamnas anger att informationen far 1am-
nas ut eller om detta krdvs i samband med rittsliga forfaranden.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.
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4. T enlighet med artikel 9 i forordning (EU) nr 1095/2010 far Esma,
ndr samtliga villkor i punkt 5 &r uppfyllda, begira att den behdoriga
myndigheten eller de behoriga myndigheterna vidtar ndgon av foljande
atgédrder ndr sa ar lampligt:

a) Forbud mot marknadsforing i unionen av andelar eller aktier i AIF-
fonder som fOrvaltas av icke EU-baserade AIF-forvaltare eller av
icke EU-baserade AIF-fonder som forvaltas av EU-baserade AIF-
forvaltare utan den auktorisation som krdvs enligt artikel 37 eller
den anmélan som krdvs enligt artiklarna 35, 39 och 40 eller utan
tillstand fran de behdriga medlemsstaterna att gora detta i enlighet
med artikel 42.

b) Infora restriktioner for icke EU-baserade AIF-forvaltare avseende
forvaltningen av AIF-fonder ndr det foreligger alltfor hog griansover-
skridande riskkoncentration pa en sérskild marknad.

¢) Infora restriktioner for icke EU-baserade AIF-forvaltare avseende
forvaltningen av AIF-fonder nir deras verksamhet skulle kunna ut-
gora en viktig kélla till motpartsrisk for ett kreditinstitut eller andra
systemviktiga institut.

5. Esma far fatta ett beslut enligt punkt 4 och med forbehall for
kraven i punkt 6 om bada f6ljande villkor &r uppfyllda:

a) Det foreligger ett visentligt hot, som har uppstatt genom eller for-
véarrats av AIF-forvaltares verksamheter, mot finansmarknadens kor-
rekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av
det finansiella systemet i unionen, och det ror sig om en situation
med grinsdverskridande effekter.

b) Den relevanta behoriga myndigheten eller de relevanta behoriga
myndigheterna har inte vidtagit atgdrder for att ta itu med hotet,
eller de atgdrder som vidtagits har varit otillrickliga for att hantera
hotet.

6. De atgirder som vidtas av den behdriga myndigheten eller de
behoériga myndigheterna enligt punkt 4 ska

a) effektivt ta itu med hotet mot finansmarknadens korrekta funktion
och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av det finansiella
systemet 1 unionen eller avsevért forbéttra de behériga myndigheter-
nas formaga att Gvervaka hotet,

b) inte framkalla risk for regelarbitrage,

c) inte inverka negativt pd finansmarknadernas effektivitet, inklusive
minskning av likviditeten pa dessa marknader eller uppkomsten av
osdkerhet for marknadsaktorerna, pa ett sitt som inte dr proportio-
nellt mot atgdrdernas positiva effekter.

7.  Innan Esma begir att den behoriga myndigheten ska vidta eller
fornya en atgdrd som avses i punkt 4, ska den, vid behov, héra ESRB
och andra relevanta myndigheter.

8.  Esma ska underritta de behoériga myndigheterna i de icke EU-
baserade AIF-forvaltarnas referensmedlemsstater och de behoriga myn-
digheterna i de berorda icke EU-baserade AIF-forvaltarnas viardmed-
lemsstater om beslutet att anmoda den behoriga myndigheten eller de
behoriga myndigheterna att vidta eller fornya sadana atgiarder som avses
i punkt 4. Meddelandet ska minst innehalla foljande uppgifter:

a) AIF-forvaltaren och de verksamheter for vilka atgirderna giller samt
deras varaktighet.
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b) Skélen till varfér Esma anser att det &r nodvéndigt att vidta &tgér-
derna enligt de villkor och krav som anges i denna artikel, inbegripet
de bevis som utgoér underlag for skélen.

9.  Esma ska med ldmpliga mellanrum och minst var tredje manad se
over de atgidrder som den har vidtagit enligt punkt 4. Om en atgérd inte
fornyas efter tremanadsperioden ska den automatiskt upphdra att gélla.
Punkterna 5-8 ska tillimpas vid fornyelse av atgérder.

10.  De behoriga myndigheterna i den berdrda icke EU-baserade AIF-
forvaltarens referensmedlemsstat fir uppmana Esma att omprova sitt
beslut. Forfarandet i artikel 44.1 andra stycket i forordning (EU) nr
1095/2010 ska tillampas.

Artikel 48

Administrativa sanktioner

1.  Medlemsstaterna ska faststdlla bestimmelser om tillimpliga atgér-
der och sanktioner for overtrddelser av de nationella bestimmelser som
antagits enligt detta direktiv och vidta alla atgérder som krivs for att se
till att bestimmelserna efterlevs. Utan att det paverkar forfarandena for
aterkallande av auktorisation eller medlemsstaternas ritt att besluta om
straffrittsliga sanktioner, ska medlemsstaterna i enlighet med sin natio-
nella lagstiftning sorja for att limpliga administrativa dtgérder kan vidtas
mot, eller administrativa sanktioner beslutas for, ansvariga personer nir
bestimmelser som antagits vid genomforandet av detta direktiv inte har
foljts. Medlemsstaterna ska se till att atgérderna ar effektiva, proportio-
nella och avskridckande.

2. Medlemsstaterna ska foreskriva att de behoriga myndigheterna far
for allminheten redovisa varje atgérd eller sanktion till foljd av over-
tridelser av de bestimmelser som antas vid genomforandet av detta
direktiv, om inte denna redovisning allvarligt skulle dventyra finans-
marknaderna, skada investerarnas intressen eller asamka de berorda
parterna oproportionerlig skada.

3. Esma ska utarbeta en drsrapport om tillimpningen av administra-
tiva atgirder och beslut om sanktioner i samband med overtrddelser av
de bestimmelser som antagits i de olika medlemsstaterna vid genom-
forandet av detta direktiv. De behoriga myndigheterna ska tillhandahélla
Esma de uppgifter som behovs for detta dandamal.

Artikel 49
Riitt att 6verklaga

1.  De behdriga myndigheterna ska skriftligen motivera beslut att inte
bevilja eller att aterkalla AIF-forvaltares auktorisation att forvalta och/
eller marknadsfora AIF-fonder, eller andra beslut med negativ innebord
som fattas vid genomforandet av de atgérder som antas for tillimp-
ningen av detta direktiv, samt underrdtta sokandena om skélen.

2. Medlemsstaterna ska foreskriva att alla beslut som fattats med st6d
av lagar och andra forfattningar som har antagits i enlighet med detta
direktiv dr vdl motiverade och kan prévas i domstol.
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Ratt till domstolsprovning ska dven finnas i det fall att beslut om
auktorisation inte har fattats inom sex ménader efter det att en ansdkan
som innehéller alla begirda uppgifter har lamnats in.

AVSNITT 2

Samarbete mellan olika behiriga myndigheter

Artikel 50
Skyldighet att samarbeta

1.  Medlemsstaternas behoriga myndigheter ska alltid da sa ar ndd-
vindigt samarbeta med varandra och med Esma och ESRB under ut-
forandet av sina uppgifter enligt detta direktiv och utdvandet av sina
befogenheter enligt detta direktiv eller nationell lagstiftning.

2. Medlemsstaterna ska underldtta det samarbete som foreskrivs i
detta avsnitt.

3.  De behoriga myndigheterna ska anvidnda sina samarbetsbefogen-
heter dven i fall da det uppférande som utreds inte utgdr en dvertridelse
av gillande bestimmelser i deras egen medlemsstat.

4.  Medlemsstaternas behdriga myndigheter ska omedelbart forse
Esma och varandra med de upplysningar som krévs for att de ska kunna
utféra sina uppgifter enligt detta direktiv.

De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska vidarebefordra en
kopia av de relevanta samarbetsarrangemang som de ingétt i enlighet
med artiklarna 35, 37, och/eller 40 till den berorda AIF-forvaltarens
virdmedlemsstat. Hemmedlemstatens behdriga myndigheter ska, i enlig-
het med de forfaranden som avser de tillampliga tekniska standarderna
for tillsyn som avses i artikel 35.14, 37.17 eller 40.14, vidarebefordra
den information som de har fatt fran tillsynsmyndigheter i tredjeland i
enlighet med arrangemang for samarbete med sadana tillsynsmyndighe-
ter ndr det géller AIF-forvaltare, eller i tillimpliga fall i enlighet med
artikel 45.6 eller 45.7, till de behoriga myndigheterna i den berdrda
AIF-forvaltarens virdmedlemsstat.

Niér en behorig myndighet i en virdmedlemsstat anser att innehallet i ett
samarbetsarrangemang som ingatts av den berdrda AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat i enlighet med artikel 35, 37 och/eller 40 inte &ver-
ensstimmer med vad som krédvs enligt tillimpliga tekniska standarder
for tillsyn far de beroérda behoriga myndigheterna hianskjuta drendet till
Esma som far agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats
genom artikel 19 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

5. Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat har klara och
verifierbara skél att misstinka att AIF-forvaltare som inte star under
dessa behoriga myndigheters tillsyn utfor eller har utfort handlingar
som strider mot detta direktiv ska de pa ett sa detaljerat sétt som mojligt
underrdtta Esma och de behoriga myndigheterna i den berdrda AIF-
forvaltarens hem- och viardmedlemsstater om detta. De myndigheter
som mottagit underréttelsen ska vidta lampliga dtgdrder och informera
Esma och de behdriga myndigheter som ldmnat underrdttelsen om re-
sultatet av atgdrderna och, i den utstrickning det dr mojligt, om viktiga
hindelser under drendets gang. Denna punkt ska inte paverka befogen-
heterna for den behoriga myndighet som har lamnat underrattelsen.
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6. For att sdkerstélla en enhetlig tillimpning av detta direktivs be-
stimmelser om informationsutbyte far Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomf6rande i syfte att faststilla tilldmpningsvillkor for
forfarandena for utbyte av information mellan de behoriga myndighe-
terna samt mellan de behdriga myndigheterna och Esma.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 51

Overforing och bevarande av personuppgifter

1. Nar det giller dverforing av personuppgifter mellan behdriga myn-
digheter ska de behoriga myndigheterna tillampa direktiv 95/46/EG. Nér
det giller dverforing av personuppgifter fran Esma till behoriga myn-
digheter i en medlemsstat eller ett tredjeland ska Esma tillimpa forord-
ning (EG) nr 45/2001.

2. Uppgifter ska bevaras i hogst fem éar.

Artikel 52

Utlimnande av information till tredjeliinder

1.  De behoriga myndigheterna i en medlemsstat far fran fall till fall
overfora uppgifter och analyser av uppgifter till ett tredjeland om vill-
koren enligt artikel 25 eller 26 i direktiv 95/46/EG ar uppfyllda och om
medlemsstatens behoriga myndighet édr forvissad om att overforingen ar
nddvindig for tillimpningen av detta direktiv. Tredjelandet far inte fora
uppgifterna vidare till ett annat tredjeland utan ett uttryckligt skriftligt
tillstand frén medlemsstatens behoriga myndighet.

2. Information som den behériga myndigheten i en medlemsstat mot-
tagit fran en behorig myndighet i en annan medlemsstat far endast
utlimnas till en tillsynsmyndighet i tredjeland om den behoriga myn-
digheten i den berérda medlemsstaten har fatt uttryckligt medgivande i
fraga om detta av den behoériga myndighet som dverlimnade informatio-
nen och, i tillampliga fall, om informationen utldimnas uteslutande for de
syften for vilka den myndigheten gav sitt medgivande.

Artikel 53

Utbyte av information avseende mdjliga konsekvenser for det
finansiella systemet av en AIF-forvaltares verksamhet

1.  De behodriga myndigheterna i de medlemsstater som ansvarar for
auktorisation av och/eller tillsyn &ver AIF-forvaltare enligt detta direktiv
ska overldmna information till de behoriga myndigheterna i vriga med-
lemsstater nér detta dr av betydelse for att overvaka och bemota mojliga
konsekvenser av AIF-forvaltares verksamheter, enskilt eller kollektivt,
for stabiliteten hos finansinstitut av betydelse for det finansiella systemet
och for att de marknader dar AIF-forvaltarna dr verksamma ska fungera
korrekt. Esma och ESRB ska ocks& underrittas och vidarebefordra in-
formationen till de behdriga myndigheterna i 6vriga medlemsstater.

2. Om inte annat foljer av de villkor som faststills i artikel 35 i
forordning (EU) nr 1095/2010 ska AIF-forvaltarens behoriga myndig-
heter 6verldmna uppgifter i aggregerad form betraffande den verksamhet
som bedrivs av de AIF-forvaltare som de ansvarar for till Esma och
ESRB.



0201110061 — SV — 26.06.2021 — 004.001 — 81

3. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgirder for att ndrmare ange innehallet i den information som ska
lamnas enligt punkt 1.

4. Kommissionen ska anta genomférandeakter for att nidrmare ange
former och frekvens for informationsutbytet enligt punkt 1. Dessa ge-
nomforandeakter ska antas i enlighet med det granskningsforfarande
som avses i artikel 59.2.

Artikel 54

Samarbete i tillsynsverksamheten

1. De behoriga myndigheterna i en medlemsstat far begéira att de
behoriga myndigheterna i en annan medlemsstat samarbetar betrédffande
tillsynsverksamhet, en kontroll pa plats eller en utredning pa den senare
medlemsstatens territorium, inom ramen for deras befogenheter enligt
detta direktiv.

Om de behdriga myndigheterna tar emot en begéran om en kontroll pa
plats eller en utredning ska de utfora ndgot av foljande:

a) Sjélva utfora kontrollen eller utredningen.

b) Ge de myndigheter som har begirt kontrollerna eller utredningarna
tillstdnd att utféra dem.

c) Lata revisorer eller sakkunniga utfora kontrollen eller utredningen.

2. I det fall som avses i punkt 1a fir den behdriga myndigheten i
den medlemsstat som har begért medverkan begéra att egna medarbetare
ska fa bistd de personer som utfor kontrollen eller utredningen. Det
overgripande ansvaret for kontrollen eller utredningen ska dock ligga
hos den medlemsstat pa vars territorium den genomfors.

I det fall som avses i punkt 1b far den behdriga myndigheten i den
medlemsstat pa vars territorium kontrollen eller utredningen genomfors
begira att egna medarbetare ska fa bistda de personer som utfér kon-
trollen eller utredningen.

3. De behoriga myndigheterna far endast i foljande fall vigra att
utbyta information eller efterkomma en begiran om medverkan i en
utredning eller kontroll pé plats:

a) Om utredningen, kontrollen pa plats eller informationsutbytet skulle
kunna péverka den tillfrdgade medlemsstatens suveridnitet, sdkerhet
eller allménna ordning negativt.

b) Om rittsliga forfaranden i friga om samma gérningar och personer
redan har inletts infér myndigheterna i den tillfragade medlemsstaten.

¢) Om ett slutligt avgorande redan har meddelats betriffande samma
gérningar och personer i den tillfrigade medlemsstaten.

De behoriga myndigheterna ska underritta de behoriga myndigheter
som ldmnat begiran om varje beslut som fattas enligt forsta stycket
och ange skélen till det.
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4.  For att sdkerstdlla en enhetlig tillimpning av denna artikel far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte
att faststilla gemensamma forfaranden for samarbete mellan behoriga
myndigheter vid utforandet av kontroller pa plats och utredningar.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomférande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 55

Tvistlosning

Vid oenighet mellan medlemsstaters behdriga myndigheter om en be-
domning, handling eller underlatenhet att agera av ndgon av de behdoriga
myndigheterna pd ett omrade dér det enligt detta direktiv krdvs sam-
arbete och samordning mellan behdriga myndigheter fran fler dn en
medlemsstat, far de berdrda behoriga myndigheterna hénskjuta drendet
till Esma, som fir agera i enlighet med de befogenheter som den till-
delats genom artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL X
OVERGANGSBESTAMMELSER OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 56

Utovande av delegering

1. Befogenheten att anta de delegerade akter som avses i artiklarna 3,
4,9, 12, 14-25, 34-37, 40, 42, 53, 67 och 68 ska ges till kommissionen
for en period pa fyra ar fran och med den 21 juli 2011. Kommissionen
ska utarbeta en rapport om de delegerade befogenheterna senast sex
manader innan perioden pa fyra ar 16pt ut. Delegeringen av befogenhet
ska automatiskt forlingas med perioder av samma lingd, om den inte
aterkallas av Europaparlamentet eller radet i enlighet med artikel 57.

2. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska kommissionen
samtidigt delge Europaparlamentet och radet denna.

3.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58.

Artikel 57

Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3, 4, 9, 12,
14-25, 34-37, 40, 42, 53, 67 och 68 far nir som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet.

2. Den institution som har inlett ett internt forfarande for att besluta
huruvida en delegering av befogenhet ska aterkallas ska strava efter att
underrétta den andra institutionen och kommissionen inom en rimlig tid
innan det slutliga beslutet fattas, och ange vilka delegerade befogenheter
som kan komma att aterkallas och de eventuella skilen for detta.

3. Beslutet om aterkallande innebir att delegeringen av de befogen-
heter som anges i beslutet upphor att gélla. Det far verkan omedelbart,
eller vid ett senare, i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltig-
heten av delegerade akter som redan trétt i kraft. Det ska offentliggdras i
Europeiska unionens officiella tidning.
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Artikel 58

Invindning mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller radet far invdnda mot en delegerad akt
inom en period pa tre manader fran delgivningsdagen. Pa Europaparla-
mentets eller radets initiativ ska denna period forlingas med tre ma-
nader.

2. Om varken Europaparlamentet eller radet vid utgédngen av den
period som anges i punkt 1 har invdnt mot den delegerade akten ska
den offentliggéras i Europeiska unionens officiella tidning och trida i
kraft den dag som anges i den.

Den delegerade akten far offentliggoras i Europeiska unionens officiella
tidning och trdda i kraft innan denna period 16per ut, forutsatt att bade
Europaparlamentet och radet har underrdttat kommissionen om att de
inte har for avsikt att gora nagra invéndningar.

3. Om Europaparlamentet eller radet invdnder mot den delegerade
akten inom den tidsperiod som anges i punkt 1 ska den inte trdda i
kraft. I enlighet med artikel 296 1 EUF-fordraget ska den institution som
inviant mot en delegerad akt ange skélen for detta.

Artikel 59

Genomforandebestimmelser

1.  Kommissionen ska bitrddas av Europeiska virdepapperskommit-
tén, som inréttats genom kommissionens beslut 2001/528/EG (!). Denna
kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i forordning
(EU) nr 182/2011.

2. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 1 forordning (EU)
nr 182/2011 tillimpas.

Artikel 60

Information om undantag

Om en medlemsstat anvinder sig av ett undantag eller en mgjlighet
enligt artiklarna 6, 9, 21, 22, 28, 43 och 61.5 ska medlemsstaten under-
ratta kommissionen om detta och om alla efterf6ljande &ndringar. Kom-
missionen ska offentliggéra informationen pa en webbplats eller pa
annat sitt som gor att den létt kan nas.

Artikel 61

Overgangsbestimmelse

1. AlF-forvaltare som bedriver verksamhet enligt detta direktiv fore
den 22 juli 2013 ska vidta alla atgérder som krivs for att folja den
nationella lagstiftning som f6ljer av detta direktiv, och ska anséka om
auktorisation inom ett ar fran detta datum.

2. Artiklarna 31, 32 och 33 ska inte tillimpas pa marknadsforing av
andelar eller aktier i AIF-fonder som omfattas av ett aktuellt erbjudande
till allménheten i enlighet med ett prospekt som har utarbetats och of-
fentliggjorts i enlighet med direktiv 2003/71/EG fore den 22 juli 2013
under den tid som detta prospekt &dr giltigt.

() EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.
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3. AlIF-forvaltare far emellertid, i den man de fore den 22 juli 2013
forvaltar slutna AIF-fonder som inte gor nagra ytterligare investeringar
efter den 22 juli 2013 fortsédtta att forvalta sddana AIF-fonder utan
auktorisation enligt detta direktiv.

4.  AIF-forvaltare far emellertid, i den méan de forvaltar slutna AIF-
fonder dir teckningstiden for investerarna har 10pt ut innan direktivet
trdder 1 kraft och som uppréttas for en tidsperiod som l6per ut senast tre
ar efter den 22 juli 2013 fortsétta att forvalta saidana AIF-fonder utan att
folja detta direktiv, med undantag for artikel 22 och, i tillimpliga fall,
artiklarna 26-30, eller ansdka om auktorisation enligt detta direktiv.

5. De behoriga myndigheterna i en AIF-fonds hemmedlemsstat eller,
om AlF-fonden inte &r reglerad, de behoriga myndigheterna i AIF-for-
valtarens hemmedlemsstat, far tillata att de institut som avses i arti-
kel 21.3a och som é&r etablerade i en annan medlemsstat utses till
forvaringsinstitut fram till den 22 juli 2017. Denna bestdmmelse paver-
kar inte tillimpningen av artikel 21, med undantag for punkt 5a i den
artikeln om den plats dir forvaringsinstitutet ska etableras.

Artikel 63
Andring av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EG ska édndras pa foljande sitt:

1. Foljande artikel ska inforas:

“Artikel 50a

For att sdkerstdlla en enhetlig behandling inom olika sektorer och
avldgsna oftrenligheter mellan intressena hos de foretag som omfor-
mar lan till dverlatbara viardepapper och andra finansiella instrument
(originatorer) och hos fondféretag som investerar i sadana vérdepap-
per eller andra finansiella instrument ska kommissionen, genom de-
legerade akter i enlighet med artikel 112a, och med forbehall for
villkoren i artiklarna 112b och 112c, anta atgirder for att faststilla

a) de krav som originatorer ska uppfylla for att fondforetag ska fa
investera i virdepapper eller andra finansiella instrument av detta
slag som de emitterar efter den 1 januari 2011, dédribland kravet
att en originator ska behélla ett ekonomiskt nettointresse pd minst
5%,

b) kvalitativa krav som ska uppfyllas av fondforetag som investerar i
sadana vérdepapper eller andra finansiella instrument.”
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2. Artikel 112.2 ska ersittas med foljande:

”2.  Befogenheten att anta de delegerade akter som avses i artik-
larna 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 och 111
ska ges till kommissionen for en period pa fyra ar fran och med den
4 januari 2011. Befogenheten att anta de delegerade akter som avses
i artikel 50a ska ges till kommissionen for en period pa fyra ar fran
och med den 21 juli 2011. Kommissionen ska utarbeta en rapport om
de delegerade befogenheterna senast sex manader innan perioden pa
fyra ar 16pt ut. Delegeringen av befogenhet ska automatiskt forldngas
med perioder av samma langd, om den inte aterkallas av Europapar-
lamentet eller radet i enlighet med artikel 112a.”

3. Artikel 112a.1 ska erséttas med foljande:

”1.  Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 12, 14,
23, 33, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 och 111 far ndr
som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.”

Artikel 64
Andring av forordning (EG) nr 1060/2009

I férordning (EG) nr 1060/2009 ska artikel 4.1 forsta stycket erséttas
med foljande:

”1.  Kreditinstitut enligt definitionen i direktiv 2006/48/EG, vér-
depappersforetag enligt definitionen i direktiv 2004/39/EG, forsik-
ringsforetag som omfattas av radets forsta direktiv 73/239/EEG av
den 24 juli 1973 om samordning av lagar och andra forfattningar
angaende ritten att etablera och driva verksamhet med annan direkt
forsakring dn livforsdkring (¥), livforsdkringsforetag enligt definitio-
nen i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den
5 november 2002 om livforsdkring (**), aterforsdkringsforetag enligt
definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv 2005/68/EG av
den 16 november 2005 om aterforsdkring (***), fondfSretag enligt
definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdepap-
per (fondforetag) (****), tjanstepensionsinstitut enligt definitionen i
direktiv 2003/41/EG och alternativa investeringsfonder enligt defini-
tionen i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den
8 juni 2011 om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder (*****)
far i rattsligt reglerade sammanhang endast anvianda kreditbetyg som
utfdrdats av kreditvérderingsinstitut som dr etablerade inom unionen
och registrerade i enlighet med denna forordning.

(*) EGT L 228, 16.8.1973, s. 3.
(**) EGT L 345, 19.12.2002, s. 1.

(***) EUT L 323, 9.12.2005, s. 1.
(**#%) EUT L 302, 17.11.2000, s. 32.

(#*##¥) EUT L 174, 1.7.2011, s. 17
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Artikel 65
Andring av forordning (EU) nr 1095/2010

I artikel 1.2 i1 forordning (EU) nr 1095/2010 ska orden all framtida
lagstiftning pa omradet for forvaltning av alternativa investeringsfonder”
ersittas med orden “Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
av den 8 juni 2011 om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder (*).

(*) EUT L 174, 1.7.2011, s. 17

Artikel 66

Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 22 juli 2013 anta och offentlig-
gora de lagar och andra forfattningar som ar nodvindiga for att folja
detta direktiv. De ska till kommissionen genast dverlimna texten till
dessa bestdmmelser tillsammans med en jdmforelsetabell over dessa
bestdmmelser och detta direktiv.

2. Medlemsstaterna ska tillimpa de lagar och andra forfattningar som
avses 1 punkt 1 frdn och med den 22 juli 2013.

3. Utan hinder av punkt 2 ska medlemsstaterna tillimpa de lagar och
andra forfattningar som dr nodvéndiga for att folja artiklarna 35 och
3741 i enlighet med den delegerade akt som antas av kommissionen
enligt artikel 67.6 och frdn och med det datum som anges i denna.

4. Medlemsstaterna ska sédkerstdlla att de lagar och andra forfatt-
ningar som medlemsstaterna har antagit for att f6lja artiklarna 36 och
42 upphor att gélla i enlighet med den delegerade akt som antas av
kommissionen enligt artikel 68.6 och fran och med det datum som
anges i denna.

5. Nir en medlemsstat antar de atgdrder som avses i punkt 1 ska de
innehalla en hénvisning till detta direktiv eller atfdljas av en sadan
hénvisning nér de offentliggors.

6. Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlamna texten till de
centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar inom det
omrade som omfattas av detta direktiv.

Artikel 67

Delegerade akter om tillimpningen av artiklarna 35 och 3741

1. Senast den 22 juli 2015 ska Esma till Europaparlamentet, radet
och kommissionen
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a) avge ett yttrande om hur marknadsforingspasset for EU-baserade
AIF-forvaltare som forvaltar och/eller marknadsfér EU-baserade
AlF-fonder enligt artiklarna 32 och 33 fungerar och om hur EU-
baserade AIF-forvaltares marknadsforing av icke EU-baserade AIF-
fonder i medlemsstaterna och icke EU-baserade AIF-forvaltares for-
valtning och/eller marknadsforing av AIF-fonder i medlemsstaterna
enligt de nationella ordningar som avses i artiklarna 36 och 42 fung-
erar, och

b) ge rdd om tillimpningen av marknadsforingspasset pa EU-baserade
AIF-forvaltares marknadsforing av icke EU-baserade AIF-fonder i
medlemsstaterna och/eller icke EU-baserade AIF-forvaltares mark-
nadsforing av AIF-fonder i medlemsstaterna i enlighet med de regler
som anges 1 artiklarna 35 och 37-41.

2.  Esma ska grunda sitt yttrande och sina rdd om tillimpningen av
marknadsforingspasset pa EU-baserade AIF-forvaltares marknadsforing
av icke EU-baserade AIF-fonder i medlemsstaterna och icke EU-base-
rade AIF-forvaltares forvaltning och/eller marknadsforing av AIF-fonder
i medlemsstaterna bland annat pa foljande:

a) Nir det géller hur marknadsforingspasset for EU-baserade AIF-for-
valtare som forvaltar och/eller marknadsfor EU-baserade AIF-fonder
fungerar:

i) Hur marknadsforingspasset har anvénts.

ii) De problem som uppstatt vad avser
— effektivt samarbete mellan behoriga myndigheter,
— anmélningssystemets effektiva funktion,
— investerarskydd,

— medling genom Esma, inbegripet antalet fall och medlingens
effektivitet.

iii) Hur effektiv insamlingen och utbytet av information vad avser
Overvakningen av systemrisker mellan nationella behériga myn-
digheter, Esma och ESRB varit.

b) Nér det giller hur EU-baserade AIF-forvaltares marknadsforing av
icke EU-baserade AIF-fonder i medlemsstaterna och icke EU-base-
rade AIF-forvaltares forvaltning och/eller marknadsforing av AIF-
fonder i medlemsstaterna i enlighet med tillimpliga nationella ord-
ningar fungerar:

i) Huruvida EU-baserade AIF-forvaltare uppfyllt alla krav som fast-
stélls i detta direktiv, med undantag for artikel 21.

ii) Huruvida icke EU-baserade AIF-forvaltare foljt artiklarna 22, 23
och 24 for varje AIF-fond som marknadsforts av AIF-forvaltaren
och i tillimpliga fall artiklarna 26-30.

iii) Huruvida det finns effektiva samarbetsarrangemang som syftar
till 6vervakning av systemrisker och som é&r i linje med interna-
tionella standarder mellan de behdriga myndigheterna i den med-
lemsstat ddr AIF-fonderna marknadsfors och i forekommande
fall de behoriga myndigheterna i den EU-baserade AIF-fondens
hemmedlemsstat och tillsynsmyndigheterna i det tredjeland dar
den icke EU-baserade AIF-forvaltaren ér etablerad och i fore-
kommande fall tillsynsmyndigheterna i det tredjeland dir den
icke EU-baserade AIF-fonden é&r etablerad.
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iv) Eventuella fragor avseende investerarskydd som kan ha uppstatt.

v) Eventuella inslag i ett tredjelands ramverk for reglering och till-
syn som kan ha forhindrat de behoriga myndigheterna fran att
effektivt utdva sina tillsynsfunktioner enligt detta direktiv.

¢) Nir det giller bada systemens funktionssitt: potentiella marknads-
storningar och konkurrenssnedvridningar (likvardiga forutséttningar),
eller allménna eller specifika svarigheter som EU-baserade AIF-for-
valtare stéter pa ndr de ska etablera verksamhet, eller marknadsfora
AlF-fonder som de forvaltar, i ett tredjeland.

3. Frén och med att de nationella lagar och andra forfattningar som
kravs for att uppfylla detta direktiv trétt i kraft och fram till dess att
Esma avgett det yttrande som avses i punkt 1 a, ska déarfér medlems-
staternas behdriga myndigheter varje kvartal forse Esma med infor-
mation om de AIF-forvaltare som forvaltar och/eller marknadsfor AIF-
fonder som stir under deras tillsyn, antingen med tillimpning av mark-
nadsforingspasset enligt detta direktiv eller enligt deras nationella ord-
ningar, och med information som behdvs for att bedoma de delar som
avses 1 punkt 2.

4. Om Esma anser att det inte finns ndgra visentliga hinder vad avser
investerarskydd, marknadsstdrningar, konkurrens och Overvakning av
systemrisker som hindrar tillimpningen av marknadsféringspasset pa
EU-baserade AIF-forvaltares marknadsforing av icke EU-baserade
AlF-fonder 1 medlemsstaterna och icke EU-baserade AIF-forvaltares
forvaltning och/eller marknadsforing av AIF-fonder i medlemsstaterna
i enlighet med reglerna i artiklarna 35 och 37-41, ska Esma avge ett
positivt yttrande i detta avseende.

5. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, och med forbehéll for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgdrder for att ndrmare ange innehallet i den information som ska
lamnas enligt punkt 2.

6. Kommissionen ska anta en delegerad akt inom tre manader efter
att ha mottagit ett positivt rad och yttrande fran Esma och med beak-
tande av kriterierna i punkt 2 och malen for detta direktiv, bland annat
de som avser den inre marknaden, investerarskydd och effektiv over-
vakning av systemrisker, i enlighet med artikel 56, och med forbehall
for villkoren i artiklarna 57 och 58, for att ndrmare ange nér reglerna i
artiklarna 35 och 3741 ska bli tillampliga i alla medlemsstater.

Om invindningar i enlighet med artikel 58 gors mot den delegerade akt
som avses i det forsta stycket ska kommissionen pd nytt anta den
delegerade akten enligt vilken artiklarna 35 och 37-41 ska tillimpas i
alla medlemsstater, i enlighet med artikel 56 och med férbehéll for de
villkoren i artiklarna 57 och 58, vid en senare tidpunkt som kommis-
sionen anser lamplig, med beaktande av kriterierna i punkt 2 och malen
for detta direktiv, bland annat de som avser den inre marknaden, inve-
sterarskydd och effektiv 6vervakning av systemrisker.
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7. Om Esma inte har avgett sina rad inom den tidsfrist som avses i
punkt 1 ska kommissionen begéra att raden avges inom en ny tidsfrist.

Artikel 68

Delegerad akt om avslutandet av tillimpningen av artiklarna 36 och
42

1.  Tre ér efter ikrafttrdidandet av den delegerade akt som avses i
artikel 67.6 enligt vilken artiklarna 35 och 37—41 har blivit tillimpliga
i alla medlemsstater, ska Esma till Europaparlamentet, rddet och kom-
missionen

a) avge ett yttrande om hur marknadsforingspasset for EU-baserade
AIF-forvaltare som marknadsfor icke EU-baserade AIF-fonder i
unionen enligt artikel 35 fungerar och om hur icke EU-baserade
AIF-forvaltares forvaltning och/eller marknadsforing av AIF-fonder
i unionen enligt artiklarna 37-41 och EU-baserade AIF-forvaltares
marknadsforing av icke EU-baserade AIF-fonder i medlemsstaterna
och icke EU-baserade AIF-forvaltares forvaltning och/eller mark-
nadsforing av AIF-fonder i medlemsstaterna enligt de nationella ord-
ningar som avses 1 artiklarna 36 och 42 fungerar, och

b) ge rad om avslutandet av de nationella ordningar som anges i ar-
tiklarna 36 och 42 och som existerar parallellt med marknadsforings-
passet i enlighet med reglerna i artiklarna 35 och 37-41.

2.  Esma ska grunda sitt yttrande och sina rdd om avslutandet av de
nationella ordningar som anges i artiklarna 36 och 42 bland annat pa
foljande:

a) Nér det géller hur marknadsforingspasset fungerar for EU-baserade
AIF-forvaltare som marknadsfér icke EU-baserade AIF-fonder i
unionen och for icke EU-baserade AIF-forvaltare som forvaltar och/
eller marknadsfor AIF-fonder i unionen:

1) Hur marknadsforingspasset har anvénts.

ii) De problem som uppstatt vad avser:

— effektivt samarbete mellan behoriga myndigheter,

— anmélningssystemets effektiva funktion,

— angivandet av referensmedlemsstaten,

— huruvida de behdriga myndigheternas effektiva utévande av
sin tillsynsfunktion i enlighet med detta direktiv hindras
av de lagar och andra forfattningar i ett tredjeland som
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AIF-forvaltaren omfattas av eller av begransningar av till-
syns- och utredningsbefogenheterna for tredjelandets tillsyns-
myndigheter,

— investerarskydd,

— tillgéngligheten for investerarna i unionen,

— inverkan pa utvecklingslédnderna,

— medling genom Esma, inbegripet antalet fall och hur effektiv
medlingen varit,

iii) Forhandlingar om, ingdende och forekomsten av samt effektivi-
teten i de samarbetsarrangemang som krévs.

iv) Hur effektiv insamlingen och utbytet av information vad avser
Overvakningen av systemrisker mellan nationella behdriga myn-
digheter, Esma och ESRB varit.

v) Resultatet av den inbérdes utvédrdering som avses i artikel 38.

b) Nér det giller hur EU-baserade AIF-forvaltares marknadsforing av
icke EU-baserade AIF-fonder i medlemsstaterna och icke EU-base-
rade AIF-forvaltares forvaltning och/eller marknadsforing av AIF-
fonder i medlemsstaterna i enlighet med tillimpliga nationella ord-
ningar fungerat:

1) Huruvida EU-baserade AIF-forvaltare uppfyllt alla krav som fast-
stills i detta direktiv, med undantag for artikel 21.

ii) Huruvida icke EU-baserade AIF-forvaltare foljt artiklarna 22, 23
och 24 for varje AIF-fond som marknadsforts av AIF-forvaltaren
och i tillimpliga fall artiklarna 26-30.

iii) Huruvida det finns effektiva samarbetsarrangemang som syftar
till dvervakning av systemrisker och som é&r i linje med interna-
tionella standarder mellan de behdriga myndigheterna i den med-
lemsstat didr AIF-fonderna marknadsfors och i férekommande
fall de behoriga myndigheterna i den berdrda EU-baserade
AlF-fondens hemmedlemsstat och tillsynsmyndigheterna i det
tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren dr etablerad
och i1 forekommande fall tillsynsmyndigheterna i det tredjeland
dér den icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad.

iv) Eventuella fragor avseende investerarskydd som kan ha uppstatt.

v) Eventuella inslag i ett tredjelands reglerings- och tillsynsramar
som kan ha férhindrat de behoriga myndigheterna i unionen fran
att effektivt utova sina tillsynsfunktioner enligt detta direktiv.

¢) Nér det giller bada systemens funktionssitt: potentiella marknads-
storningar och konkurrenssnedvridningar (likvirdiga forutsdttningar)
och eventuella negativa effekter nér det géller tilltrddet for investe-
rare eller investeringar i eller till forman for utvecklingsldander.



0201110061 — SV — 26.06.2021 — 004.001 — 91

d) En kvantitativ utvirdering som kartldgger antalet tredjelandsjurisdik-
tioner dir det finns AIF-forvaltare etablerade som marknadsfor AIF-
fonder i en medlemsstat antingen med tillimpning av marknads-
foringspasset som avses i artikel 40 eller enligt nationella ordningar
som avses i artikel 42.

3. Fran och med det att den delegerade akt som avses i artikel 67.6
tritt 1 kraft och fram till dess att Esma avgett det yttrande som avses i
punkt 1 a i den hér artikeln, ska dérfor de behoriga myndigheterna varje
kvartal forse Esma med information om de AIF-forvaltare som forvaltar
och/eller marknadsfor AIF-fonder som star under deras tillsyn, antingen
med tillimpning av marknadsforingspasset enligt detta direktiv eller
enligt deras nationella ordningar.

4. Om Esma anser att det inte finns négra visentliga hinder vad avser
investerarskydd, marknadsstorningar, konkurrens eller vervakning av
systemrisker som hindrar avslutandet av de nationella ordningarna enligt
artiklarna 36 och 42, och att det marknadsforingspasset for EU-baserade
AIF-forvaltares marknadsforing av icke EU-baserade AIF-fonder i unio-
nen och icke EU-baserade AIF-forvaltares forvaltning och/eller mark-
nadsforing av AIF-fonder i unionen i enlighet med reglerna i artiklarna
35 och 37-41 bor behdllas som den enda mdjliga ordningen for den
verksamhet som de berérda AIF-forvaltarna bedriver i unionen, ska
Esma avge ett positivt yttrande i detta avseende.

5.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 56, med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta atgdrder
for att ndrmare ange innehallet i den information som ska ldmnas enligt
punkt 2.

6. Kommissionen ska anta en delegerad akt inom tre manader efter
att ha mottagit ett positivt rad och yttrande fran Esma och med beak-
tande av kriterierna i punkt 2 och mélen for detta direktiv, bland annat
de som avser den inre marknaden, investerarskydd och effektiv over-
vakning av systemrisker, i enlighet med artikel 56 och med forbehall for
villkoren i artiklarna 57 och 58, for att ndrmare ange nér de nationella
ordningarna enligt artiklarna 36 och 42 ska vara avslutade och det
europeiska marknadsforingspasset enligt artiklarna 35 och 37-41 ska
bli den enda och obligatoriska ordning som éar tillimplig i alla medlems-
stater.

Om invéndningar i enlighet med artikel 58 gors mot den delegerade akt
som avses i det forsta stycket ska kommissionen pa nytt anta den
delegerade akt enligt vilken de nationella ordningar som anges i artik-
larna 36 och 42 ska avslutas och marknadsforingspasset enligt artiklarna
35 och 3741 ska bli den enda och obligatoriska ordning som ér till-
lamplig i alla medlemsstater, i enlighet med artikel 56 och med for-
behéll for villkoren i artiklarna 57 och 58, vid en senare tidpunkt som
kommissionen anser ldmplig, med beaktande av kriterierna i punkt 2
och malen for detta direktiv, bland annat de som avser den inre mark-
naden, investerarskydd och en effektiv dvervakning av systemrisker.

7. Om Esma inte har avgett sina rad inom den tidsfrist som avses i
punkt 1 ska kommissionen begéra att raden avges inom en ny tidsfrist.
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Artikel 69

Oversyn

1. Senast den 22 juli 2017 ska kommissionen, pa grundval av ett
offentligt samrad och i ljuset av diskussioner med behdriga myndighe-
ter, inleda en dversyn av tillimpningen av och tillimpningsomradet for
detta direktiv. Oversynen ska innehalla en analys av de erfarenheter som
gjorts vid tillimpningen av direktivet, dess effekter for investerare, AIF-
fonder eller AIF-forvaltare, i unionen och i tredjeldnder, och i vilken
man direktivets mal har uppnétts. Kommissionen ska vid behov ldmna
forslag till ldmpliga @ndringar. Denna granskning ska innehdlla en all-
min genomgang av hur detta direktivs regler fungerat och vilka erfa-
renheter som gjorts vid tillimpningen av dem, bland annat féljande:

a) EU-baserade AIF-forvaltares marknadsforing av icke EU-baserade
AlF-fonder i medlemsstaterna som sker enligt nationella ordningar.

b) Icke EU-baserade AIF-forvaltares marknadsforing av AIF-fonder i
medlemsstaterna som sker enligt nationella ordningar.

c) I enlighet med detta direktiv auktoriserade AIF-forvaltares forvalt-
ning och marknadsforing av AIF-fonder i unionen som sker med
stdd av marknadsforingspasset enligt detta direktiv.

d) Marknadsforing av AIF-fonder i unionen som bedrivs av andra per-
soner eller enheter d4n AIF-forvaltare eller for sddana personers eller
enheters rakning.

e) Investeringar i AIF-fonder som gors av europeiska professionella
investerare eller for sddana investerares rdkning.

f) Effekterna av reglerna for forvaringsinstitut i artikel 21 pa mark-
naden for forvaringsinstitut i unionen.

g) Effekterna av transparens- och rapporteringskraven i artiklarna
22-24, 28 och 29 pa beddmningen av systemrisk.

h) De mojliga negativa effekterna for icke-professionella investerare.

i) Effekterna av direktivet pa riskkapitalfonders verksamhet och livs-
kraft.

j) Effekterna av direktivet pa tillgdngligheten for investerarna i unio-
nen.

k) Effekterna av direktivet pa investeringar i eller till forman for ut-
vecklingslander.

1) Effekterna av direktivet pa skyddet av onoterade foretag eller emit-
tenter enligt artiklarna 26-30 i detta direktiv samt pa de likvéardiga
forutsittningarna for AIF-fonder och andra investerare efter att de
forvirvat stora innehav i eller kontroll 6ver sadana onoterade foretag
eller emittenter.

Vid oversynen av marknadsforing och/eller forvaltning av AIF-fonder
enligt leden a, b och ¢ i forsta stycket ska kommissionen analysera
huruvida det dr lampligt att ge Esma ytterligare tillsynsansvar pa detta
omrade.

2. Med avseende pa den Oversyn som avses i punkt 1, ska medlems-
staterna varje ar forse kommissionen med information om de AIF-for-
valtare som forvaltar och/eller marknadsfor AIF-fonder som stir under
deras tillsyn, antingen med tillimpning av marknadsforingspasset enligt
detta direktiv eller enligt deras nationella ordningar, med angivelse av
den dag da ordningen med marknadsforingspass inforlivats och i fore-
kommande fall tillimpats i deras jurisdiktion.
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Esma ska forse kommissionen med information om alla icke EU-base-
rade AIF-forvaltare som har auktoriserats eller ansokt om auktorisering i
enlighet med artikel 37.

Den information som avses i det forsta och andra stycket ska omfatta
foljande:

a) Information om var de berérda AIF-forvaltarna dr etablerade.

b) I tillimpliga fall, identifiering av de EU-baserade AIF-fonder som
forvaltas och/eller marknadsfors av dem.

c) I tillampliga fall, identifiering av de icke EU-baserade AIF-fonder
som forvaltas av EU-baserade AIF-forvaltare men som inte mark-
nadsfors i unionen.

d) I tillampliga fallidentifiering av de icke EU-baserade AIF-fonder som
marknadsfors i unionen.

e) Information om den tillimpliga ordning, oavsett om den &r nationell
eller pa unionsniva, enligt vilken de berdrda AIF-forvaltarna bedriver
sin verksambhet.

f) All annan information som &r relevant for att férstd hur AIF-forval-
tares forvaltning och marknadsforing av AIF-fonder i unionen fung-
erar 1 praktiken.

3. Den &versyn som avses i punkt 1 ska pa vederborligt sétt beakta
den internationella utvecklingen och diskussioner som forts med tredje-
lander och internationella organisationer.

4. Nir 6versynen slutforts ska kommissionen utan onddigt drdjsmal
overldmna en rapport till Europaparlamentet och radet. Kommissionen
ska vid behov ldmna forslag, inklusive dndringar av detta direktiv, med
beaktande av direktivets mal och dess effekter pa investerarskydd, mark-
nadsstorningar och konkurrens, dvervakningen av systemrisker och moj-
liga effekter pa investerare, AIF-fonder eller AIF-forvaltare, i unionen
och 1 tredjelédnder.

Artikel 70
Ikrafttriadande

Detta direktiv trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det har
offentliggjorts 1 Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 71

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.



0201110061 — SV — 26.06.2021 — 004.001 — 94

BILAGA 1

1. Investeringsforvaltningsfunktioner som en AIF-forvaltare minst ska utfora nér
den forvaltar en AIF-fond:

a) Portfoljforvaltning.
b) Riskhantering.

2. Andra funktioner som en AIF-forvaltare darutover kan utfora i samband med
den kollektiva forvaltningen av en AIF-fond:

a) Administration:

i) Juridiska tjénster och redovisningstjanster avseende fondforvaltning-
en.

ii) Forfragningar fran kunder.

iii) Vérdering och prissittning, inklusive kontrolluppgifter avseende skat-
ter.

iv) Overvakning av att tillimpliga bestimmelser foljs.
v) Uppritthallande av andels-/aktiedgarregister.
vi) Fordelning av intdkter.
vii) Emission och inlésen av andelar/aktier.
viii) Affarsavveckling, inklusive utskick av certifikat.
ix) Registerforing.
b) Marknadsforing.
¢) Verksamhet med koppling till en AIF-fonds tillgéngar, det vill sidga tjanster
som &dr nddvindiga for att AIF-forvaltaren ska uppfylla sina skyldigheter
som forvaltare, resursforvaltning, fastighetsforvaltning, radgivning till fo-
retag om Kkapitalstruktur, industriell strategi och drtill horande fragor,
radgivning och tjanster som ror fusioner och foretagsforvirv samt andra

tjanster med anknytning till forvaltningen av AIF-fonden och de foretag
eller andra tillgdngar som den har investerat i.
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BILAGA 11

ERSATTNINGSPOLICY

1. Vid faststdllandet och genomforandet av sin totala ersittningspolicy, inklusive
6ner och diskretionédra pensionsformaner, ska AIF-forvaltare, for medarbetar-
kategorier, inbegripet den verkstéllande ledningen, risktagare, kontrollfunktio-
ner och alla anstéllda vars totala ersittning 4r sa hog att de hamnar i samma
ersittningsklass som den verkstillande ledningen och risktagare, som i tjéns-
ten utfor verksamhet som vésentligt paverkar riskprofilen eller riskprofilerna
for de AIF-fonder som de forvaltar, iaktta foljande principer pa ett sétt och i
den omfattning som &r ldmpligt med hédnsyn till deras storlek och interna
organisation samt deras verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad:

a)

b)

<)

d

g)

h)

i)

Ersittningspolicyn ska vara forenlig med och frimja en sund och effektiv
riskhantering och inte ge incitament till risktagande som dr ofdrenligt med
riskprofilen, fondbestimmelserna eller bolagsordningarna for de AIF-fon-
der som de forvaltar.

Erséttningspolicyn ska dverensstimma med affarsstrategi, mal, virderingar
och intressen for AIF-forvaltaren och de AIF-fonder den forvaltar eller
investerarna i AIF-fonderna och innehélla dtgirder for att undvika intres-
sekonflikter.

AIF-forvaltarens ledningsorgan ska i sin tillsynsfunktion anta och regel-
bundet se dver allménna principer for ersdttningspolicyn och ansvara for
dess tillampning.

Genomfbrandet av ersdttningspolicyn ska minst en gang per ar bli foremal
for en oberoende intern granskning péd central niva av dess Gverensstim-
melse med de riktlinjer och metoder for ersdttningen som antagits av
ledningsorganet i dess tillsynsfunktion.

Personal som utdvar kontrollfunktioner ska erhdlla ersdttning i enlighet
med uppndendet av de méal som sammanhinger med deras funktion, obe-
roende av resultatet for de affarsomraden de kontrollerar.

Ersittningen till ledande personer som utfor risk- och regelefterlevnads-
funktioner ska direkt Gvervakas av ersittningskommittén.

Om ersittningen &r resultatbaserad, ska dess totalbelopp baseras pa en
kombination av en resultatbedémning av individen och den berorda afférs-
enheten eller AIF-fonden och AIF-forvaltarens totala resultat, och nar
individuella resultat bedoms, ska bade finansiella och icke-finansiella kri-
terier beaktas.

Resultatbedomningen ska goras i ett flerarigt perspektiv som &r lampligt i
forhallande till livscykeln for den AIF-fond som forvaltas av AIF-forval-
taren for att sikerstdlla att bedomningen baseras pa langsiktiga resultat och
att den faktiska utbetalningen av de resultatbaserade delarna av ersitt-
ningen fordelas Gver en tidsperiod som beaktar inlosenpolicyn for de
AlF-fonder den forvaltar och dessas investeringsrisker.

Garanterad rorlig ersittning ska utgora undantag och endast ske i samband
med nyanstéllning och vara begrinsad till det forsta aret.

Kombinationen av fasta och rorliga komponenter i den totala ersittningen
ska vara lampligt avvigd: den fasta delen ska sta for en tillrackligt stor del
av den totala erséttningen sa att en fullt flexibel policy for rorliga ersatt-
ningskomponenter kan genomforas, vilken ocksa kan innebéra att inga
rorliga ersdttningskomponenter betalas ut.
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k)

m

=

n)

p)

Q

1)

Betalningar vid fortida avslutande av ett avtal ska sta i relation till pre-
stationerna under tidsperioden och berdknas sa att de inte premierar miss-
lyckanden.

1 den metod for resultatbedomning som anvénds for att berdkna rorliga
ersdttningskomponenter eller pooler av rorliga ersittningskomponenter ska
det ingd en Overgripande korrigeringsmekanism som ska innefatta alla
relevanta typer av ldpande och framtida risker,

Med forbehall for den rattsliga strukturen pa AIF-fonden och dess fond-
bestammelser och bolagsordning ska en betydande andel som utgér dtmin-
stone 50 % av den rorliga ersittningen bestd av andelar eller aktier i den
berdrda AIF-fonden, eller motsvarande dgarintressen, eller aktierelaterade
instrument eller motsvarande icke-kontanta instrument, sivida inte forvalt-
ningen av AIF-fonder enbart star for mindre dn 50 % av den totala portfolj
som AIF-forvaltaren forvaltar varvid minimikravet pa 50 % inte ska gélla.

De instrument som avses i detta led ska bli foremal for en ldmplig kvar-
héllandepolicy som syftar till att fi incitamenten att sammanfalla med
intressena for AIF-forvaltaren och den AIF-fond som den forvaltar och
AlF-fondens investerare. Medlemsstaterna eller deras behdriga myndighe-
ter far sitta begransningar for typen och utformningen av dessa instrument
eller forbjuda vissa instrument om sa anses vara lampligt. Detta led ska
tillimpas pd bade den del av den rorliga ersdttningskomponenten som
skjutits upp 1 enlighet med led n och den del av den rorliga ersittnings-
komponenten som inte skjutits upp.

En betydande del som utgdér minst 40 % av den rorliga ersittningskom-
ponenten ska skjutas upp under en tidsperiod som dr lamplig med tanke
pa den berérda AIF-fondens livscykel och inlosenpolicy och ér korrekt
anpassad till arten av den berorda AIF-fondens risker.

Den period som avses i detta led ska vara minst tre till fem ar savida den
berdrda AIF-fondens livscykel inte dr kortare. Ersdttning som betalas ut
enligt ett forfarande for uppskjuten ersittning far inte erhallas snabbare &dn
pro-rata. For en rorlig ersdttningskomponent pa ett sdrskilt hogt belopp
ska minst 60 % av beloppet skjutas upp.

Den rorliga ersittningen, inbegripet den uppskjutna delen, ska endast
betalas eller erhallas om den &r hallbar i enlighet med AIF-forvaltarens
finansiella situation som helhet, och motiverad enligt affarsenhetens, AIF-
fondens och den berdrda individens resultat.

Den totala rorliga ersdttningen ska i allménhet minskas avsevart nar AIF-
forvaltarens eller AIF-fondens finansiella resultat &r svagt eller negativt,
med beaktande av bade nuvarande ersattning och minskningar av utbetal-
ningarna av belopp som tidigare intjénats, inbegripet genom malus- och
aterkravsforfaranden.

Pensionspolicyn ska &verensstimma med AIF-forvaltarens och den av
denne forvaltade AIF-fondens affdrsstrategi, mal, védrderingar och langsik-
tiga intressen.

Om den anstéllde lamnar AIF-forvaltaren fore pensionering ska de dis-
kretiondra pensionsformédnerna finnas kvar hos AIF-forvaltaren under en
period pa fem ar i form av instrument enligt definitionen i led m. I det fall
da en anstdlld géar i pension ska diskretiondra pensionsférmaner betalas ut
till den anstéllde i form av instrument enligt definitionen i led m men forst
efter en period pa fem ar.

Personalen ska vara skyldig att forbinda sig att inte anvdnda personliga
risksédkringsstrategier eller forsékringar som ér kopplade till ersdttning och
ansvar for att urholka de riskanpassningseffekter som ingér i deras ersitt-
ningssystem.

Rorlig ersittning ska inte betalas genom instrument eller metoder som gor
det enklare att kringga kraven i detta direktiv.
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2. Principerna i punkt 1 ska gilla for all slags ersittning som utbetalas av AIF-
forvaltaren, for alla belopp som betalas direkt av AIF-fonden sjilv, inbegripet
carried interest, och for alla 6verforingar av andelar eller aktier i AIF-fonden
till formén for de medarbetarkategorier, inbegripet den verkstéllande ledning-
en, risktagare, kontrollfunktioner och alla anstéllda vars totala erséttning &r sa
hog att de hamnar i samma ersittningsklass som den verkstéllande ledningen
och risktagare, som i tjdnsten utfor verksamhet som visentligt berér deras
riskprofil eller riskprofilen for de AIF-fonder de forvaltar.

3. AIF-forvaltare som &r betydande i fraga om sin storlek eller storleken pa den
AIF-fond de forvaltar, sin interna organisation samt verksamhetens art, omfatt-
ning och komplexitetsgrad ska inrdtta en ersdttningskommitté. Erséttnings-
kommittén ska inrdttas pd ett sdtt som gor det mdojligt for den att utdva en
kompetent och oberoende bedomning av erséttningspolicy och erséttnings-
praxis samt de incitament som skapats for att hantera risker.

Ersattningskommittén ska ansvara for foreberedelserna infor beslut om ersétt-
ning som ska fattas av ledningsorganet i dess tillsynsfunktion, inbegripet
beslut som far konsekvenser for den berdrda AIF-forvaltarens eller AIF-fon-
dens risker och riskhantering. Ordforanden i ersdttningskommittén ska vara en
ledamot i ledningsorganet som inte innehar nagon verkstillande uppgift i den
berdrda AIF-forvaltaren. Ledamoéterna i ersattningskommittén ska vara perso-
ner fran ledningsorganet som inte innehar ndgon verkstillande funktion i den
berérda AIF-forvaltaren.
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BILAGA I

DOKUMENTATION OCH INFORMATION SOM SKA TILLHANDA-
HALLAS OM MARKNADSFORING I AIF-FORVALTARENS HEMMED-
LEMSSTAT PLANERAS

a) En skriftlig anmélan med en verksamhetsplan med uppgifter om vilka AIF-
fonder AIF-forvaltaren avser att marknadsfora och uppgift om var de &r
etablerade.

b) AlF-fondernas fondbestimmelser eller bolagsordningar.
c) Uppgift om vilket som ar AIF-fondens forvaringsinstitut.

d) Beskrivning av eller information om AIF-fonden som ér tillgénglig for inve-
sterarna.

e) Information om var master-AlF-fonden é&r etablerad om AIF-fonden ar en
feeder-AlIF-fond.

f) Eventuell ytterligare information enligt artikel 23.1, for varje AIF-fond som
AlIF-forvaltaren forvaltar eller avser att forvalta.

g) I tillimpliga fall, information om de atgirder som faststéllts for att férhindra
att andelar eller aktier i AIF-fonden marknadsfors till icke-professionella in-
vesterare, inklusive de fall di AIF-forvaltaren anvidnder oberoende enheter for
att tillhandahalla investeringstjénster avseende AIF-fonden.
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BILAGA 1V

DOKUMENTATION OCH INFORMATION SOM SKA TILLHANDA-
HALLAS OM MARKNADSFORING I ANDRA MEDLEMSSTATER AN
AIF-FORVALTARENS HEMMEDLEMSSTAT AVSES

a) En skriftlig anmélan med en verksamhetsplan med uppgifter om vilka AIF-
fonder AIF-forvaltaren avser att marknadsfora och uppgift om var de &r
etablerade.

b) AlF-fondernas fondbestimmelser eller bolagsordningar.
c) Uppgift om vilket som ar AIF-fondens forvaringsinstitut.

d) Beskrivning av eller information om AIF-fonden som ér tillgénglig for inve-
sterarna.

e) Information om var master-AlF-fonden é&r etablerad om AIF-fonden ar en
feeder-AlIF-fond.

f) Eventuell ytterligare information enligt artikel 23.1 for varje AIF-fond som
AlIF-forvaltaren forvaltar eller avser att forvalta.

g) Uppgift om i vilka medlemsstater den avser att marknadsfora andelar eller
aktier i AIF-fonden till professionella investerare.

h) Information om de arrangemang som faststéllts for att marknadsfora AIF-
fonden och i tillimpliga fall om de atgidrder som faststillts for att férhindra
att andelar eller aktier i AIF-fonden marknadsfors till icke-professionella in-
vesterare, inklusive de fall d& AIF-forvaltaren utnyttjar oberoende enheter for
att tillhandahalla investeringstjénster avseende AIF-fonden.
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