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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EG)
nr 1060/2009

av den 16 september 2009
om kreditvirderingsinstitut

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AN-
TAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om uppréttandet av Europeiska gemenska-
pen, sérskilt artikel 95,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (1),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (%),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (), och

av foljande skal:

(1)  Kreditvdrderingsinstituten har en viktig uppgift pd de internatio-
nella virdepappers- och kreditmarknaderna, eftersom de kreditbe-
tyg de utfirdar anvinds av investerare, lantagare, emittenter och
stater som en del av informationen for att fatta vil underbyggda
investerings- och finansieringsbeslut. Kreditinstitut, vardepappers-
foretag, forsdkrings- och aterforsakringsforetag, foretag for kol-
lektiva investeringar i Overlatbara viardepapper (fondforetag) och
tjénstepensionsinstitut kan anvénda sddana kreditbetyg som refe-
renser for berdkning av sina kapitalkrav i solvensavseende eller
for att berékna placeringsrisker. Kreditbetygen paverkar foljaktli-
gen 1 vésentlig grad hur marknaden fungerar och investerares och
konsumenters tillit och fortroende. Det dr darfor av avgdrande
betydelse att kreditvirderingsverksamheten utdvas i enlighet
med principerna om integritet, transparens, ansvar och goda sty-
relseformer, for att sékerstdlla att de kreditbetyg som anvénds
inom gemenskapen &r oberoende, objektiva och av fullgod
kvalitet.

(2)  For ndrvarande har de flesta kreditvarderingsinstitut sina huvud-
kontor utanfér gemenskapen. De flesta medlemsstater reglerar
inte kreditvirderingsinstitutens verksamhet eller villkoren for ut-
fardande av kreditbetyg. Trots kreditvarderingsinstitutens vésent-
liga betydelse for de finansiella marknadernas funktion omfattas
de endast inom begrinsade omrdden av gemenskapslagstiftning,
déribland Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av

(") Yttrande av den 13 maj 2009 (dnnu ej offentliggjort i EUT).

(®» EUT C 115, 20.5.2009, s. 1.

(®) Europaparlamentets yttrande av den 23 april 2009 (dnnu ej offentliggjort i
EUT) och radets beslut av den 27 juli 2009.



2009R1060 — SV —21.06.2015 — 005.002 — 3

den 28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig marknads-
péverkan (marknadsmissbruk) (!). Dessutom behandlas kreditvér-
deringsinstituten i Europaparlamentets och rédets direktiv
2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut (?) och Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for
véardepappersforetag och kreditinstitut (}). Det ar darfor viktigt
att faststélla bestimmelser som sékerstéller att alla kreditbetyg
som utfirdats av kreditvdrderingsinstitut som ar registrerade i
gemenskapen dr av fullgod kvalitet och utfirdas av kreditvér-
deringsinstitut som dr foremal for strikta krav. Kommissionen
kommer att fortsétta sitt samarbete med internationella organ
for att skapa samstimmighet mellan reglerna for kreditvérderings-
institut. Det bor vara méjligt att undanta vissa centralbanker som
utfdrdar kreditbetyg fran denna forordnings tillimpning, forutsatt
att de uppfyller relevanta, tillimpliga villkor for att sdkerstilla
kreditvédrderingsverksamhetens oberoende och integritet, och att
dessa villkor dr lika strikta som kraven i denna férordning.

(3)  Bestdmmelserna i denna forordning bor inte skapa ndgon allméin
skyldighet att kreditvdrdera finansiella instrument eller finansiella
forpliktelser enligt denna forordning. Framfor allt bor foretag for
kollektiva investeringar i Overlatbara virdepapper (fondforetag)
enligt definitionen i radets direktiv 85/611/EEG av den 20 decem-
ber 1985 om samordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vérdepap-
per (fondforetag) (4) eller tjénstepensionsinstitut enligt definitio-
nen i Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/41/EG av den
3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn Over tjénstepensions-
institut (°) inte vara skyldiga att endast investera i finansiella in-
strument som dr kreditvdrderade enligt denna férordning.

(4)  Denna forordning bor inte skapa ett generellt krav for finansiella
institut eller investerare att endast investera i védrdepapper for
vilka prospekt har offentliggjorts i enlighet med Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om
de prospekt som skall offentliggéras nir virdepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel (°) och kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genom-
forande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG i
friga om informationen i prospekt, dessas format, inforlivande

(") EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.

(®» EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.

(®) EUT L 177, 30.6.2006, s. 201.

(*) EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet ersatt, med verkan fran och med den
1 juli 2011, av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (Se sidan
32 i detta nummer av EUT).

(®) EUT L 235, 23.9.2003, s. 10.

(°) EUT L 345, 31.12.2003, s. 64.
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©)

(6)

(7

®

genom hidnvisning samt offentliggérande av prospekt och
annonsering (') och som har vérderats enligt den hér férordning-
en. Dessutom bor den hér forordningen inte krdva att emittenter
eller erbjudare eller personer som ansdker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad ska skaffa kreditbetyg for vér-
depapper som omfattas av skyldigheten att offentliggdra prospekt
enligt direktiv 2003/71/EG och forordning (EG) nr 809/2004.

Ett prospekt som offentliggors enligt direktiv 2003/71/EG och
forordning (EG) nr 809/2004 bor innehalla tydlig information
pé framtrddande plats om huruvida kreditbetygen for de respek-
tive virdepappren utfardats av ett kreditvirderingsinstitut som ar
etablerat i gemenskapen och registrerat enligt den hér forordning-
en. Ingenting i den hér forordningen bor dock forhindra att per-
soner ansvariga for offentliggérandet av prospekt enligt direktiv
2003/71/EG och forordning (EG) nr 809/2004 inkluderar annan
viktig information i prospektet, bland annat kreditbetyg som ut-
fardats 1 tredjeland och dartill knuten information.

Utover att utfirda kreditbetyg och utfora kreditvirderingsverk-
samhet, bor kreditvdrderingsinstitut yrkesméssigt kunna utfora
verksamhetsanknutna aktiviteter. De verksamhetsanknutna aktivi-
teterna far inte inkrdkta pa kreditvirderingsverksamhetens obero-
ende eller integritet.

Denna forordning bor gélla for kreditbetyg som utfardats av kre-
ditvarderingsinstitut som &r registrerade inom gemenskapen. Det
framsta syftet med forordningen &r att skydda stabiliteten pa fi-
nansmarknaderna och investerarna. Kreditpodng, kreditpodngs-
system och likartade bedomningar knutna till forpliktelser som
uppstar i en kund-, affédrs- eller branschférbindelse bor inte om-
fattas av denna forordning.

Kreditvirderingsinstitut bor pa frivillig grund tillimpa den upp-
forandekod for kreditvarderingsinstitut som utfardats av Interna-
tionella organisationen av institutioner for reglering av vérdepap-
persmarknaden (Iosco) (nedan kallad losco-koden). Under 2006
uppmanades, genom ett meddelande fran kommissionen om kre-
ditvérderingsinstitut (?), Europeiska vérdepapperstillsynskommit-
tén  (CESR), inrdttad genom  kommissionens  beslut
2009/77/EG (3), att Gvervaka efterlevnaden av losco-koden och
arligen rapportera till kommissionen.

(1) EUT L 149, 30.4.2004, s. 1.

() EUT C 59, 11.3.2006, s. 2.
() EUT L 25, 29.1.2009, s. 18.
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(11

(12)

(13)

Vid Europeiska rédet den 13 och 14 mars 2008 enades man om
ett antal slutsatser for att dtgérda de huvudsakliga svagheter som
pavisats i det finansiella systemet. Ett av malen var att forbéttra
marknadens funktion och dess beloningsstrukturer, inbegripet kre-
ditvarderingsinstitutens uppgifter.

Kreditvérderingsinstituten anses for det forsta ha misslyckats med
att tillrackligt tidigt lata de forvérrade forhallandena pa mark-
naden aterspeglas i kreditbetygen, och for det andra ha misslyc-
kats med att anpassa sina kreditbetyg i tid efter det att krisen pa
marknaden hade forvérrats. Detta misslyckande kan bast korrige-
ras genom atgirder som ror intressekonflikter, kreditvardering-
arnas kvalitet, mojligheterna att dverblicka kreditvarderingsinsti-
tutens verksamhet samt deras interna foretagsstyrning och dver-
vakningen av deras verksamheter. Anvéndarna av kreditbetyg bor
inte ensidigt forlita sig pd dem, utan de bor ligga ner storsta
omsorg pa egna analyser och fortlopande genomfora en tillfreds-
stillande “due diligence” betrdffande dessa vérderingars tillforlit-
lighet.

Det dr nddvindigt att faststilla ett gemensamt regelverk for att
forbéttra kvaliteten pa kreditbetygen, sérskilt kreditbetyg som ska
anvéndas av bade finansiella institut och personer som omfattas
av harmoniserade bestdmmelser inom gemenskapen. Utan sadana
ramar finns det risk for att medlemsstaterna vidtar sinsemellan
skiljaktiga &tgérder pa nationell niva, vilket direkt skulle f4 ne-
gativa foljder for den inre marknaden och hindra den fran att
fungera vil, eftersom olika bestimmelser skulle gélla i de en-
skilda medlemsstaterna for institut som utfardar kreditbetyg som
ar avsedda att anvindas av finansiella institut Gverallt inom hela
gemenskapen. Skilda kvalitetskrav for kreditbetyg skulle des-
sutom kunna komma att leda till skillnader i skyddsnivd for
investerare och konsumenter. Anvdndarna bor dessutom kunna
jamfora kreditbetyg som utfdrdats i gemenskapen med internatio-
nellt utfirdade kreditbetyg.

Denna forordning bor inte paverka hur kreditbetyg anvinds av
andra personer dn de som avses i denna forordning.

Det dr Onskvirt att kreditbetyg som utfirdas i tredjeland kan
anvédndas 1 réttsligt reglerade sammanhang inom gemenskapen
under forutsittning att de uppfyller krav som ar lika stringa
som de som foreskrivs i denna forordning. Genom denna férord-
ning infors ett system for godkdnnande som gor det mdjligt for
kreditvarderingsinstitut som ir etablerade i gemenskapen och re-
gistrerade i enlighet med gemenskapsritten att godkdnna kredit-
betyg som utfirdats i tredjeland. Kreditvirderingsinstituten bor,
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15)

(16)
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(18)

nir de godkdnner ett kreditbetyg som utfardats i ett tredjeland,
faststdlla och 16pande kontrollera om kreditvédrderingsverksamhet
som leder till utfirdandet av ett sddant kreditbetyg uppfyller krav
for utfirdande av kreditbetyg som &r lika stringa som de som
foreskrivs i denna forordning och som gor att man uppnir samma
mél och effekter i praktiken.

For att ta hiansyn till oron Over att kreditvdrderingsinstitut som
inte dr etablerade inom gemenskapen skulle kunna utgdra ett
allvarligt hinder for effektiv tillsyn i finansmarknadernas bésta
intresse inom gemenskapen, bor ett sddant system for godkéan-
nande inforas for kreditvarderingsinstitut som ar narstdende fore-
tag till eller som har ett nira samarbete med kreditvarderings-
institut etablerade inom gemenskapen. Det kan dock vara ndd-
vindigt att anpassa kraven pa fysisk ndrvaro i gemenskapen i
vissa fall, sérskilt for mindre kreditvarderingsinstitut fran tredje-
land utan négon nérvaro eller anknytning inom gemenskapen. Ett
sarskilt certifieringssystem bor darfor inréttas for sddana kredit-
viarderingsinstitut, under forutséttning att de inte dr systemviktiga
for finansmarknadernas finansiella stabilitet eller integritet i en
eller flera medlemsstater.

Certifiering bor vara mgjlig efter det att kommissionen faststillt
att de rittsliga och tillsynsméssiga ramarna i ett tredjeland &r
likvardiga med kraven i denna forordning. Det planerade syste-
met for likvirdighet bor inte innebéra ett automatiskt tilltriade till
gemenskapen men bor erbjuda en mojlighet for kvalificerade
kreditvarderingsinstitut fran ett tredjeland att bedomas fran fall
till fall och beviljas ett undantag fran vissa av de organisatoriska
krav som giller for kreditvirderingsinstitut inom gemenskapen,
bland annat kravet pa fysisk ndrvaro i gemenskapen.

Denna forordning bor dven innehélla krav pé att kreditvérderings-
institutet i tredjeland uppfyller kriterier som utgér generella for-
utsdttningar for integritet i dess kreditvarderingsverksamhet, for
att forebygga att behdriga myndigheter eller andra offentliga
myndigheter i tredjelandet ingriper nir det géller kreditbetygens
innehall och for att sorja for en lamplig strategi for intressekon-
flikter, rotation av kreditvdrderingsanalytiker och regelbundet och
fortlopande informationsldmnande.

En annan viktig forutsittning for ett sunt system for godkédnnande
och ett system for likvédrdighet dr ocksé att det finns goda sam-
arbetsarrangemang mellan de behdriga myndigheterna i hemmed-
lemsstaterna och de behdriga myndigheterna for kreditvérderings-
institut i tredjeland.

Det kreditvarderingsinstitut som godkinner kreditbetyg som ut-
fardats i tredjeland bor vara helt och ovillkorligt ansvarigt for de
godkinda kreditbetygen och for att villkoren for godkdnnande i
denna forordning &r uppfyllda.
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(22)

(23)

24

(25)

Denna forordning bor inte gilla kreditbetyg som kreditvérderings-
institutet tar fram péa enskild begéran och uteslutande ger till den
person som bestillde det och som inte &r avsett for offentliggd-
rande eller distribution till abonnenter.

Investeringsanalyser, investeringsrekommendationer och andra ut-
latanden om ett virde eller ett pris for ett finansiellt instrument
eller en finansiell forpliktelse bor inte anses utgdra kreditbetyg.

Ett kreditbetyg som utfdrdas pd eget initiativ, ndmligen ett kre-
ditbetyg som inte utfirdats pd begéiran av emittenten eller den
kreditvirderade enheten, bor tydligt identifieras som sédant och
skilja sig frin begirda kreditbetyg pa lampligt sétt.

For att undvika eventuella intressekonflikter bor kreditvarderings-
instituten inrikta sin yrkesméssiga verksamhet pa utfirdande av
kreditbetyg. Kreditvarderingsinstitut bor inte fa utfora konsult-
eller radgivningstjanster. Ett kreditvdrderingsinstitut bor i synner-
het inte ldmna forslag eller rekommendationer om utformningen
av strukturerade finansiella instrument. De bor dock fa tillhanda-
hélla verksamhetsanknutna tjénster, om detta inte kan komma att
skapa intressekonflikter med utfardandet av kreditbetyg.

Kreditvdrderingsinstitut bor anvénda vérderingsmetoder som ar
rigorésa, systematiska och kontinuerliga och som valideras pa
grundval av historiska erfarenheter, inklusive utfallstest. Detta
krav bor emellertid inte ligga till grund for ett ingripande fran
de behoriga myndigheternas och medlemsstaternas sida nér det
géller kreditbetygens och vérderingsmetodernas innehall. Pa
samma sitt bor kravet for kreditvirderingsinstituten att minst en
gang om aret se Over kreditbetygen inte paverka deras skyldighet
att regelbundet Overvaka kreditbetygen och vid behov revidera
kreditbetyg. Dessa krav bor inte tillimpas pé ett sitt som hindrar
nya kreditvirderingsinstitut fran att komma in pad marknaden.

Kreditbetygen bor vara vilgrundade och ordentligt motiverade for
att undvika kompromisser vid kreditvirderingen.

Kreditvdrderingsinstitut bor offentliggdra information om de me-
toder, modeller och grundldggande antaganden som de anvéinder i
sin kreditvirderingsverksamhet. Detaljgraden nédr det giller de
offentliggjorda uppgifterna om modellerna bor vara séddan att
det ges tillricklig information till anvéndarna av kreditbetyg for
att de sjdlva ska kunna genomfora en “due diligence” i syfte att
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(28)
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bedéoma om de kan forlita sig pa dessa kreditbetyg eller inte.
Offentliggérande av uppgifterna om modellerna far emellertid
inte avsldja kénslig affdrsinformation eller allvarligt hindra
innovation.

Kreditvirderingsinstitut bor utarbeta lampliga riktlinjer och for-
faranden nér det géller anstéllda och andra personer som med-
verkar i kreditvdrderingsprocessen i syfte att forhindra, uppticka,
undanrdja eller hantera och rapportera om intressekonflikter och
fortlopande sikerstélla kvalitet, integritet och noggrannhet i kre-
ditviarderings- och oversynsprocesser. Dessa riktlinjer och for-
faranden bor sérskilt inbegripa en intern kontrollmekanism och
en funktion for regelefterlevnad.

Kreditvérderingsinstituten bor undvika intressekonflikter och, om
de dr oundvikliga, hantera dem effektivt for att sla vakt om sitt
oberoende. De bor i tid rapportera om intressekonflikter. De bor
ocksa dokumentera alla vdsentliga hot mot oberoendet - avseende
savil sjélva institutet som dem av dess anstillda eller andra per-
soner som medverkar i kreditvarderingsprocessen — samt de
skyddsatgirder som tillimpas for att mildra sédana hot.

Varje kreditvarderingsinstitut eller grupp av kreditvérderingsinsti-
tut bor fortlopande priglas av sunda styrelseformer. Vid faststél-
landet av sddana bolagsstyrningsarrangemang bor ett kreditvér-
deringsinstitut eller en grupp av kreditvédrderingsinstitut ta hansyn
till behovet av att sékerstdlla att det kommer att gora kreditvér-
deringar som 4r oberoende, objektiva och av fullgod kvalitet.

For att sdkerstilla att kreditvdrderingsprocessen inte paverkas av
kreditvarderingsinstitutets kommersiella foretagsintressen bor kre-
ditvérderingsinstituten se till att minst en tredjedel, men inte férre
dn tva, av ledamoterna i styrelsen dr oberoende pa ett sdtt som
overensstimmer med punkt 13 i avsnitt III i kommissionens re-
kommendation 2005/162/EG av den 15 februari 2005 om upp-
gifter for foretagsexterna styrelseledaméter eller styrelseledamoter
med tillsynsfunktion i borsnoterade bolag och om styrelsekom-
mittéer (*). Det dr dessutom nodvdndigt att majoriteten i den
hogsta ledningen, déribland alla oberoende ledaméter av styrel-
sen, har tillrdckligt kunnande om relevanta omraden inom finan-
siella tjanster. Den ansvarige for kontroll av regelefterlevnaden
bor regelbundet rapportera om fullgérandet av sitt uppdrag till
den hogsta ledningen och de oberoende ledaméterna i styrelsen.

() EUT L 52, 25.2.2005, s. 51.
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(€1))

(32)

(33)

(34

For att undvika intressekonflikter bor erséttningen till de obero-
ende ledamoéterna i styrelsen inte vara beroende av kreditvér-
deringsinstitutets affarsméssiga resultat.

Varje kreditvirderingsinstitut bor ansla ett tillrdckligt antal an-
stillda med tillfredsstéllande kunnande och erfarenhet till sin
kreditvirderingsverksamhet. Det bor i synnerhet sdkerstdlla att
tillrdckliga personresurser och medel anslas till utfardande, over-
vakning och uppdatering av kreditbetyg.

For att beakta de sérskilda forhallandena i kreditvarderingsinstitut
som sysselsitter farre dn 50 anstéllda bor de behoériga myndighe-
terna ha mojlighet att undanta sadana kreditvéarderingsinstitut fran
vissa av de skyldigheter som faststélls i denna férordning nér det
giller rollen for oberoende ledamoter i styrelsen, funktionen for
regelefterlevnad och rotationssystemet, och i den man ndmnda
institut kan visa att de uppfyller vissa villkor. Ett av de kriterier
som de behoriga myndigheterna sérskilt bor undersdka &r huru-
vida storleken pa ett kreditvdrderingsinstitut har faststillts pa ett
sitt som gor att kreditvarderingsinstitutet eller en grupp av kredit-
vérderingsinstitut kan undvika att uppfylla kraven i denna for-
ordning. Medlemsstaternas behoriga myndigheter bor tillimpa
undantagen pa ett sdtt som gor att risken for en uppsplittring
av den inre marknaden undviks och att en enhetlig tillimpning
av gemenskapsritten sdkerstélls.

Léngvariga relationer med samma kreditvdrderade enheter eller
deras anknutna tredje parter kan komma att inverka negativt pa
oberoendet hos kreditviarderingsanalytiker och hos de personer
som godkdnner kreditbetygen. Dessa kreditvarderingsanalytiker
och personer bor darfor omfattas av ett ldmpligt rotationssystem
som mojliggér en gradvis dndring av analysgrupperna och kredit-
vérderingskommittéerna.

Kreditvdrderingsinstituten bor se till att de metoder, modeller och
grundldggande antaganden, sasom matematiska antaganden eller
korrelationsantaganden, som de tillimpar vid faststillandet av
kreditbetygen underhélls, uppdateras och regelbundet ses over i
sin helhet samt att deras beskrivningar offentliggdrs pa ett sddant
sdtt att en fullstindig 6versyn blir mojlig. I fall dér brist pa till-
forlitliga uppgifter eller strukturens komplexitet hos ett nytt slags
finansieringsinstrument, sérskilt strukturerade finansiella instru-
ment, gor att man allvarligt maste ifrdgasétta om kreditvarderings-
institutet formar att ta fram en trovirdig kreditvérdering, bor detta
inte utfdrda kreditbetyg eller bor aterkalla ett befintligt kreditbe-
tyg. Fordndringar av kvaliteten pd den information som finns
tillgénglig for att 6vervaka ett géllande kreditbetyg bor offentlig-
goras tillsammans med denna dversyn och, i tilldimpliga fall, bor
en revidering av kreditbetyget ske.
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(36)

37
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For att sékerstdlla kreditbetygens kvalitet bor varje kreditvér-
deringsinstitut vidta atgdrder for att se till att den information
det anvénder ndr det tilldelar kreditbetyg ar tillforlitlig. 1 detta
syfte bor ett kreditvdrderingsinstitut bland annat kunna utnyttja
finansiella rapporter, som granskats av oberoende revisorer, och
offentliga underrittelser, kontroller genomforda av ansedda tredje
parter, egen granskning av ett slumpmissigt urval av den mot-
tagna informationen eller avtalsbestimmelser som klart foreskri-
ver ansvar for den kreditvirderade enheten eller dess anknutna
tredje parter om information ldmnas enligt avtalet i medvetande
om att den dr materiellt felaktig eller vilseledande, eller om den
kreditvarderade enheten eller dess anknutna tredje parter inte ge-
nomfor en rimlig ”due diligence” nir det giller att kontrollera
korrektheten i informationen i enlighet med avtalsvillkoren.

Denna forordning péverkar inte kreditvdrderingsinstitutens skyl-
dighet att skydda fysiska personers ritt till privatliv nir det géller
behandling av personuppgifter i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd
for enskilda personer med avseende pa behandling av personupp-
gifter och om det fria flodet av sddana uppgifter (*).

Det &dr nodviandigt att kreditvarderingsinstituten inréttar ordentliga
forfaranden for en regelbunden 6versyn av de metoder, modeller
och grundliggande vérderingsantaganden de anvédnder for att
dessa ska kunna tillfredsstillande aterspegla dndrade foérhéllanden
pa de underliggande virdepappersmarknaderna. For att sékerstdlla
transparens bor varje materiell dndring av kreditvarderingsinstitu-
tens metoder och praxis eller forfaranden och processer offentlig-
goras innan den genomfors, sdvida inte extrema marknadsforhal-
landen kriver omedelbar dndring av kreditvarderingen.

Ett kreditvarderingsinstitut bor alltid ange ldmpliga riskvarningar,
inbegripet en kénslighetsanalys av relevanta antaganden. Den
analysen bor forklara hur olika utvecklingar pd marknaden som
paverkar de parametrar som &r inbyggda i modellen kan péaverka
dndringar av kreditbetyg (exempelvis volatilitet). Kreditvér-
deringsinstitutet bor sdkerstélla att informationen om den histo-
riska andelen fallissemang inom varje betygskategori kan verifie-
ras och kvantifieras och ger tillrickligt underlag for berérda parter
for att klart uppfatta varje betygskategoris historiska resultat
och om, och i sa fall pa vilket sétt, betygskategorierna har dnd-
rats. Om det pad grund av arten hos ett kreditbetyg eller andra
forhallanden dr oldampligt eller statistiskt insignifikant eller pa

() EGT L 281, 23.11.1995, s. 31.
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annat sitt skulle kunna vilseleda anvidndarna av kreditbetyget att
ange historisk andel fallissemang, bor kreditvédrderingsinstitutet
ldmna tillfredsstdllande forklaringar. Sddan information bor i
storsta mojliga utstrickning vara jamforbar med eventuella fore-
kommande modeller inom branschen sé att investerarna far stod
for jimforelser mellan olika kreditvdrderingsinstituts resultat.

For att gora kreditbetygen mer dverblickbara och bidra till skyd-
det av investerarna bor CESR uppritta ett centralt arkiv med
information om kreditvérderingsinstitutens tidigare prestationer
och information om tidigare utfirdade kreditbetyg. Kreditvér-
deringsinstituten bor ldmna information till detta arkiv i en stan-
dardiserad form. CESR bor offentliggdra denna information och
arligen offentliggdra sammanfattande information om de huvud-
sakliga utvecklingstendenser som observerats.

Under vissa forhdllanden kan strukturerade finansiella instrument
ge effekter av annat slag dn traditionella foretagsléneinstrument.
Det skulle kunna vara vilseledande for investerarna att, utan yt-
terligare forklaring, anvdnda samma betygskategorier for béda
dessa slag av instrument. Kreditvarderingsinstituten bor i vésent-
lig grad bidra till att 6ka medvetenheten hos anvéndarna av kre-
ditbetyg om de sirskiljande egenskaperna hos strukturerade finan-
siella produkter i forhallande till deras traditionella motsvarighe-
ter. Kreditvérderingsinstituten bor darfor halla de betygskategorier
som anvénds vid kreditvdrdering av strukturerade finansiella in-
strument, & ena sidan, klart dtskilda frdn de betygskategorier som
kan anvdndas for andra finansiella instrument eller finansiella
forpliktelser, 4 andra sidan, genom att ldgga till en lamplig sym-
bol till betygskategorin.

Kreditvirderingsinstituten bor vidta atgarder for att undvika situa-
tioner dir emittenter begér prelimindra beddmningar av kreditvar-
digheten hos ett visst strukturerat finansiellt instrument av ett
antal kreditvirderingsinstitut i syfte att kunna vélja det som ger
det basta kreditbetyget for den produkt som de avser att erbjuda.
Aven emittenter bor undvika sddana metoder.

Varje kreditvirderingsinstitut bor dokumentera de metoder som
anvinds vid kreditvdrderingarna och regelbundet uppdatera doku-
mentationen dé dndringar gors av dem samt ocksd dokumentera
materiella inslag i1 dialogen mellan kreditviarderingsanalytikern
och den kreditviarderade enheten eller ndgon av dess anknutna
tredje parter.

For att skapa en hog grad av fortroende for den inre marknaden
hos investerare och konsumenter bor det krdvas registrering av
kreditvarderingsinstitut som utfardar kreditbetyg inom gemenska-
pen. En sddan registrering dr den viktigaste forutsdttningen for att
kreditvarderingsinstitut ska kunna utfarda kreditbetyg avsedda att
anvindas i rattsligt reglerade sammanhang i gemenskapen. Det dr
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darfor nodvéndigt att faststilla harmoniserade villkor och for-
faranden for beviljande, upphdvande och aterkallande av sadan
registrering.

Denna forordning bor inte ersitta de etablerade forfarandena for
erkdnnande av externa ratinginstitut (ECAI) i enlighet med direk-
tiv 2006/48/EG. Externa ratinginstitut som redan erkénts i gemen-
skapen bor ansdka om registrering enligt denna forordning.

Ett kreditvirderingsinstitut som registrerats av den behdriga myn-
digheten i den berdrda medlemsstaten bor ha tillstdnd att utfdrda
kreditbetyg inom hela gemenskapen. Det dr darfor nddvandigt att
faststdlla ett enda registreringsforfarande for varje kreditvér-
deringsinstitut som har verkan inom hela gemenskapen. Registre-
ringen av ett kreditvdrderingsinstitut bor ha verkan sa snart det
registreringsbeslut som har utfardats av den behoriga myndighe-
ten i hemmedlemsstaten har trétt i kraft enligt relevant nationell
lagstiftning.

Det &r nddvéndigt att faststdlla en central instans till vilken regi-
streringsansokningarna ska lamnas. CESR bor ta emot registre-
ringsansdkningarna och se till att de behdriga myndigheterna i
samtliga medlemsstater underrdttas om dem. CESR bor ocksd ge
rad till de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten om huru-
vida ans6kan &r fullstdndig. Granskningen av dessa ansdkningar
bor dock utféras pa nationell nivd av den relevanta behoriga
myndigheten. For att kunna behandla kreditvirderingsinstituten
pa ett effektivt sitt bor de behdriga myndigheterna upprétta ope-
rativa ndtverk (kollegier) som stods av en effektiv it-infrastruktur.
CESR bor inrétta en underkommitté som dr specialiserad pa var
och en av de tillgdngsklasser som bedéms av kreditvédrderings-
instituten.

Vissa kreditvérderingsinstitut bestdr av flera juridiska personer
som tillsammans bildar en grupp av kreditvirderingsinstitut.
Vid registreringen av vart och ett av de kreditvdrderingsinstitut
som ingar i en sddan grupp bor de behdriga myndigheterna i de
berérda medlemsstaterna samordna bedomningen av de ansok-
ningar som ldmnats in av kreditvirderingsinstitut som ingar i
samma grupp samt beslutsfattandet nér det géller beviljande av
registrering. Det bor dock vara méjligt att avsla registrering av ett
kreditvarderingsinstitut inom en grupp av kreditvéirderingsinstitut
om kreditvirderingsinstitutet i fraga inte uppfyller kraven for
registrering medan de andra medlemmarna i gruppen uppfyller
alla registreringskrav enligt denna forordning. Eftersom kollegiet
inte har befogenhet att utfirda rittsligt bindande beslut, bor de
behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaterna for medlemmarna
i gruppen av kreditvarderingsinstitut var och en utfirda ett enskilt
beslut om det kreditvdrderingsinstitut som &r etablerat pd den
berdrda medlemsstatens territorium.
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Kollegiet bor utgdra en effektiv plattform for utbyte av tillsyns-
information mellan behdriga myndigheter, samordning av verk-
samhet och de tillsynséatgérder som krévs for en effektiv tillsyn av
kreditvarderingsinstitut. Kollegiet av behoriga myndigheter bor
sarskilt underldtta kontrollen av uppfyllandet av villkoren for
godkinnande av kreditbetyg som utfardats i tredjeland, certifie-
ring, arrangemang for utkontraktering och de undantag som f6-
reskrivs i denna forordning. Kollegiets verksamhet bor bidra till
en harmoniserad tillimpning av bestimmelserna i denna f6rord-
ning och en 6kad samstdmmighet i tillsynspraxis.

For att forbattra den praktiska samordningen av kollegiets verk-
samhet bor medlemmarna i kollegiet bland sig sjdlva utse en
kontaktperson. Kontaktpersonen bor vara ordforande for kolle-
giets méten, uppritta skriftliga samordningsarrangemang for kol-
legiet och samordna verksamheten inom kollegiet. Under registre-
ringsforfarandet bor kontaktpersonen bedéma behovet av att for-
langa granskningsperioden for en ansdkan, samordna en sédan
granskning och ha kontakt med CESR.

Kommissionen inrdttade i november 2008 en hdgnivagrupp som
ska se over den kommande strukturen for tillsynen pa omradet for
finansiella tjanster i Europa, déribland dven CESR:s uppgifter.

Den befintliga tillsynsstrukturen boér inte ses som en langsiktig
16sning for kontrollen av kreditvarderingsinstituten. Kollegier av
behoriga myndigheter, som forvintas effektivisera tillsynssam-
arbetet och samstdmmigheten inom detta omrade inom gemen-
skapen, dr ett betydande steg framat men kan inte ersitta alla
fordelar med en mer konsoliderad tillsyn av kreditvarderingsbran-
schen. Krisen pa de internationella finansmarknaderna har tydligt
visat att man mer ingdende behdver undersdka behovet av langt-
gdende reformer av reglerings- och tillsynsmodellen for gemen-
skapens finanssektor. Ytterligare och omfattande reformer av
reglerings- och tillsynsmodellen foér gemenskapens finanssektor
ar absolut nddvindiga om man ska kunna nd den nivd som be-
hovs for samstdimmighet och samarbete i gemenskapstillsynen
och for att underbygga stabiliteten i det finansiella systemet.
Dessa reformer bor snarast genomfras av kommissionen med
vederborlig hinsyn till de slutsatser som lades fram av expert-
gruppen under ledning av Jacques de Larosiére den 25 februari
2009. Kommissionen bdr sa snart som mdjligt, och under alla
omstédndigheter fore den 1 juli 2010, rapportera till Europaparla-
mentet och radet och andra berérda institutioner om eventuella
iakttagelser i detta avseende, och bor ligga fram de lagforslag
som krévs for att ta itu med de brister som man konstaterat i
samband med arrangemang for tillsynssamordning och
tillsynssamarbete.

Visentliga fordndringar i godk&nnandesystemet, arrangemangen
for utkontraktering och etablering och avveckling av filialer ar
exempel pd vad som bor anses utgora vésentliga forédndringar av
villkoren for ursprunglig registrering av kreditvirderingsinstitut.



2009R1060 — SV —21.06.2015 — 005.002 — 14

(53)

(54

(5%

(56)

(57)

(%)

Tillsynen o6ver kreditvdrderingsinstitut bor utforas av den beho-
riga myndigheten i hemmedlemsstaten i samarbete med de beho-
riga myndigheterna i 6vriga berérda medlemsstater genom anli-
tande av det relevanta kollegiet och med ldmplig involvering av
CESR.

Formagan hos den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
och andra medlemmar av det relevanta kollegiet att beddoma
och Overvaka att ett kreditvédrderingsinstitut efterlever skyldighe-
terna i denna forordning bor inte begrdnsas av ett arrangemang
for utkontraktering som gjorts av det berdérda kreditvérderings-
institutet. Kreditvarderingsinstitutet bor dven i fortséttningen ha
ansvaret for alla sina skyldigheter enligt denna forordning nér det
anvinder sig av utkontrakterade tjanster.

For att bibehalla en hog niva pa fortroendet hos investerare och
konsumenter och méjliggéra kontinuerlig tillsyn av de kreditbe-
tyg som utfdrdas i gemenskapen bor det krdvas att kreditvér-
deringsinstitut med huvudkontor utanfér gemenskapen uppréttar
ett dotterforetag i gemenskapen sa att en effektiv tillsyn kan
utdvas over deras verksamhet i gemenskapen och sé att systemet
for godkdnnande kan anvéndas pé ett effektivt séitt. Framvéaxten
av nya aktorer pa kreditvarderingsmarknaden bor ocksé
uppmuntras.

De behoriga myndigheterna bor kunna utnyttja de befogenheter
som faststdlls i denna forordning nér det géller kreditvarderings-
institut, personer som medverkar i kreditvirderingsverksamheten,
kreditvdrderade enheter och anknutna tredje parter, de tredje par-
ter till vilka kreditvarderingsinstituten utkontrakterar vissa upp-
gifter eller viss verksamhet och andra personer som pa annat
satt har anknytning eller dr anslutna till kreditvarderingsinstitut
eller kreditvarderingsverksamhet. Dessa personer bor omfatta ak-
tiedgare eller ledaméter i styrelsen for kreditvarderingsinstitut och
kreditvédrderade enheter.

Bestdmmelserna i denna forordning om tillsynsavgifter bor inte
paverka tillimpningen av relevanta bestimmelser i nationell lags-
tiftning om tillsynsavgifter eller liknande avgifter.

Det bor inriéttas ett system for att sdkerstélla att denna forordning
genomfors pa ett effektivt sitt. Medlemsstaternas behériga myn-
digheter bor forfoga dver nodvindiga resurser for att sidkerstilla
att kreditbetyg som utfirdas i gemenskapen utfirdas i enlighet
med denna forordning. Vidtagande av sadana tillsynsatgérder
bér alltid samordnas inom det relevanta kollegiet. Atgirder sisom
aterkallande av registrering eller tillfalligt upphdvande av anvind-
ningen av kreditbetyg i réttsligt reglerade sammanhang bor vidtas
i de fall dessa anses st i proportion till underlatandet att uppfylla
skyldigheterna enligt denna forordning. De behdriga myndighe-
terna bor vid utdvningen av sina tillsynsbefogenheter ta veder-
borlig hinsyn till investerarnas intressen och marknadsstabiliteten.
Eftersom kreditvarderingsinstitutens utfirdande av kreditbetyg
fortsatt bor bygga pa oberoende, bor varken de behdriga myndig-
heterna eller medlemsstaterna ingripa i frdga om underlagen for
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kreditbetygen och de metoder instituten anvénder for att faststélla
dem for att undvika att kompromettera kreditviarderingarna. Om
ett kreditvarderingsinstitut skulle utséttas for pétryckningar bor
det underrdtta kommissionen och CESR. Kommissionen bor be-
doma fran fall till fall huruvida ytterligare atgirder ska vidtas
gentemot den berdrda medlemsstaten vid underldtande att upp-
fylla skyldigheterna enligt denna forordning.

Det &r onskvirt att se till att det beslutsfattande som avses i denna
forordning bygger pa ett nira samarbete mellan medlemsstaternas
behoriga myndigheter, och beslut om registrering bor darfor fattas
pa grundval av en overenskommelse. Detta &r en nodvandig for-
utsittning for ett effektivt registreringsforfarande och en effektiv
tillsyn. Beslutsprocessen bor vara effektiv och snabb samt ske i
samforstand.

Medlemsstaternas behoriga myndigheter bor samarbeta for att
gora tillsynen effektivare och undvika dubbelarbete.

Det dr ocksd viktigt att sorja for informationsutbyte mellan de
behoriga myndigheter som ansvarar for tillsyn av kreditvér-
deringsinstitut enligt denna forordning och de behdriga myndig-
heter som Overvakar finansiella institut, sirskilt de som ansvarar
for tillsyn av kreditinstitut eller dr ansvariga for den finansiella
stabiliteten i medlemsstaterna.

Andra behériga myndigheter i medlemsstaterna &n de behériga
myndigheterna i hemmedlemsstaten bor kunna ingripa och vidta
lampliga tillsynsétgérder efter att ha informerat CESR och den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten samt efter samrad
med det relevanta kollegiet om de har konstaterat att ett registre-
rat kreditvérderingsinstitut vars kreditbetyg anvdnds inom deras
territorium underléter att uppfylla de skyldigheter som foljer av
denna forordning.

Om det inte i denna forordning foreskrivs ett sarskilt forfarande
for registrering, certifiering eller aterkallande av registrering och
certifiering, antagande av tillsynséatgiarder och utdovande av till-
synsbefogenheter, bor den nationella lagstiftning som reglerar
sddana forfaranden, inklusive sprak, tystnadsplikt och yrkesmés-
siga privilegier, gilla och rattigheterna for kreditvarderingsinstitut
och andra personer som omfattas av denna lagstiftning bor inte
péverkas.

For att uppna ett likvirdigt genomforande pa hela den inre mark-
naden &r det nddvindigt att fa till stdnd en béttre samordning av
de behoriga myndigheternas befogenheter.
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CESR bor se till att denna forordning tillimpas pé ett enhetligt
satt. CESR bor intensifiera och underlédtta samarbetet och sam-
ordningen mellan behériga myndigheter i tillsynsverksamheten
och vid behov utfdrda riktlinjer. Den bor darfor uppréitta ett med-
lingssystem och system for inbérdes granskning for att underlétta
for de behoriga myndigheterna att nd inbordes dverensstimmelse
mellan sina metoder.

Medlemsstaterna bor faststilla regler for vilka sanktioner som ska
gélla vid Gvertrddelse av bestimmelserna i férordningen samt se
till att de tillimpas. Sanktionerna bor vara effektiva, proportio-
nella och avskridckande och bor minst omfatta fall av allvarligt fel
i yrkesutdvningen och bristande uppfyllelse av kravet pa “due
diligence”. Det bor vara mojligt for medlemsstaterna att fore-
skriva administrativa eller straffrittsliga sanktioner. CESR bor
utarbeta riktlinjer for okad samstdmmighet nér det giller sddana
sanktioner.

Varje utbyte eller dverforing av information mellan behoriga
myndigheter eller myndigheter, organ eller personer bor ske i
enlighet med bestimmelserna for dverforing av personuppgifter
i enlighet med direktiv 95/46/EG.

Denna forordning bor ocksd innehalla bestimmelser om infor-
mationsutbyte med behoriga myndigheter i1 tredjeland, sérskilt
med myndigheter som ansvarar for tillsyn av de kreditvarderings-
institut som deltar i godkdnnande och certifiering.

Utan att det paverkar tillimpningen av gemenskapslagstiftningen
bor alla krav gentemot kreditvirderingsinstitut géllande Overtra-
delser av bestimmelserna i denna férordning goras i enlighet med
tillamplig nationell lagstiftning om civilrattsligt ansvar.

De atgéirder som &r nddvéindiga for att genomfora denna forord-
ning bor antas i enlighet med radets beslut 1999/468/EG av den
28 juni 1999 om de forfaranden som skall tilldimpas vid utdvan-
det av kommissionens genomforandebefogenheter ().

Kommissionen bor sérskilt ges befogenhet att, med beaktande av
den internationella utvecklingen, @ndra bilagorna I och II som
innehaller specifika kriterier for beddmningen av huruvida ett
kreditvérderingsinstitut uppfyller kraven pa intern organisation,
operativa rutiner, personalbestimmelser, presentation av kredit-
vérderingar och offentliggdranden, och att ange eller dndra krite-
rierna for att faststilla likviardighet mellan réttsliga och tillsyns-
missiga ramar i tredjeland och bestimmelserna i denna forord-
ning. Eftersom dessa atgérder har en allmin ridckvidd och avser
att dndra icke visentliga delar av denna forordning, bland annat
genom att komplettera den med nya icke vésentliga delar, méste
de antas i enlighet med det foreskrivande forfarandet med kont-
roll i artikel 5a 1 beslut 1999/468/EG.

(") EGT L 184, 17.7.1999, s. 23.
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(72) For att ta hinsyn till den framtida utvecklingen av finansmark-
naderna bor kommissionen ldgga fram en rapport for Europapar-
lamentet och rddet med en beddmning av tillimpningen av denna
forordning, framfor allt utnyttjandet av kreditbetyg i réttsligt re-
glerade sammanhang och ldmpligheten av att kreditvdrderings-
institutet far erséttning av den kreditviarderade enheten. Kommis-
sionen bor i ljuset av denna beddmning ldgga fram lampliga
lagstiftningsforslag.

(73) Kommissionen bor ocksa ldgga fram en rapport for Europaparla-
mentet och rddet med en beddmning av incitamenten for emit-
tenter att anvdnda kreditvarderingsinstitut etablerade i gemenska-
pen for en del av sina kreditbetyg, mdjliga alternativ till modellen
dér emittenten betalar, inklusive inréttandet av ett offentligt kre-
ditvarderingsinstitut inom gemenskapen, och samstimmighet mel-
lan nationella regler om overtrddelser av bestimmelserna i denna
forordning. Kommissionen bor i ljuset av denna bedomning lagga
fram lampliga lagstiftningsforslag.

(74) Kommissionen bdr ocksa ldgga fram en rapport f6r Europaparla-
mentet och rddet med en beddomning av utvecklingen av
reglerings- och tillsynsramar for kreditvirderingsinstitut i tredje-
land och om f6ljderna av denna utveckling och av de dvergéngs-
bestimmelser som avses i denna forordning om finansmarknader-
nas stabilitet inom gemenskapen.

(75)  Eftersom malet for denna forordning, ndmligen att sékerstélla en
hog niva pa skyddet av konsumenter och investerare genom att
faststdlla gemensamma réttsliga ramar for kvaliteten pa de kredit-
betyg som ska utfardas pad den inre marknaden, inte i tillricklig
utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna pad grund av den
brist som rader pa nationell lagstiftning och det faktum att en
majoritet av de befintliga kreditvédrderingsinstituten dr etablerade
utanfor gemenskapen, och det darfor battre kan uppnas pa gemen-
skapsniva, kan gemenskapen vidta atgérder i enlighet med sub-
sidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget. I enlighet med propor-
tionalitetsprincipen i samma artikel gér denna forordning inte
utdver vad som &dr nddvéndigt for att uppna detta mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING I
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte

Genom denna forordning infors gemensamma regleringsmetoder for att
frimja integritet, transparens, ansvar, goda styrelseformer och oberoende
i fraga om kreditvédrderingsverksamhet och ddrmed bidra till battre kva-
litet pd de kreditbetyg som utfdardas inom unionen och till att fa den inre
marknaden att fungera friktionsfritt samtidigt som en hdg niva uppnas
pa skyddet av konsumenter och investerare. I forordningen faststélls
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villkor for utfirdande av kreditbetyg och bestimmelser om kreditvér-
deringsinstitutens organisation och uppforande, inklusive deras aktied-
gare och deldgare, for att frimja kreditinstitutens oberoende, undvika
intressekonflikter och stirka skyddet av konsumenter och investerare.

I denna forordning faststdlls ocksé skyldigheter for i unionen etablerade
emittenter, upphovsmén och medverkande institut niar det géller struk-
turerade finansiella instrument.

Artikel 2

Tillimpningsomride

1.  Denna forordning ska tillimpas pa kreditbetyg som utfiardats av
kreditvirderingsinstitut som dr registrerade i »M3 unionen <« och
som offentliggors eller distribueras till abonnenter.

2. Denna forordning ska inte tillimpas péa

a) privata kreditbetyg som tas fram pa enskild begdran och uteslutande
ges till den person som bestidllde dem och som inte dr avsedda for
offentliggdrande eller distribution till abonnenter,

b) kreditpodng, kreditpodngssystem och likartade bedomningar knutna
till forpliktelser som uppstér i en kund-, affars- eller branschforbin-
delse,

c¢) kreditbetyg som tas fram av exportkreditorgan i enlighet med punkt
1.3 i del 1 i bilaga VI till direktiv 2006/48/EG, eller

d) kreditbetyg som tas fram av centralbankerna och som
i) inte betalas av den kreditvdarderade enheten,
i) inte offentliggors,

iii) utfardas enligt principer, normer och forfaranden som sikerstller
tillracklig integritet och oberoende for kreditvarderingsverksam-
het enligt denna forordning, och

iv) inte avser finansiella instrument som utfirdats av respektive cen-
tralbankers medlemsstater.

4.  For att sékerstélla en enhetlig tillimpning av punkt 2 d fir kom-
missionen pa begdran av en medlemsstat, i enlighet med det foreskri-
vande forfarande som avses i artikel 38.3 och i enlighet med kriterierna
i punkt 2 d i den hédr artikeln, anta ett beslut som faststdller att en
centralbank uppfyller kraven i den punkten och att dess kreditvér-
deringar dirfor inte omfattas av denna forordnings tillimpning.

Kommissionen ska pé sin hemsida offentliggdra listan 6ver de central-
banker som omfattas av tillimpningsomrddet for punkt 2 d i denna
artikel.
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1.

a)

b)

<)

d)

2)

h)

Artikel 3

Definitioner

I denna forordning avses med

kreditbetyg: en bedomning av kreditvdrdigheten hos en enhet, en
skuld eller finansiell forpliktelse, rdntebdrande vardepapper, prefe-
rensaktier eller andra finansiella instrument, eller en emittent av en
skuld eller finansiell forpliktelse, rantebdrande vardepapper, prefe-
rensaktier eller andra finansiella instrument, som genomforts med
hjilp av ett etablerat och definierat rangordningssystem med olika
betygskategorier,

kreditvirderingsinstitut: en juridisk person vars verksamhet inbegri-
per yrkesmaéssigt utfardande av kreditbetyg,

hemmedlemsstat: den medlemsstat dér ett kreditvdrderingsinstitut
har sitt stadgeenliga site,

kreditvirderingsanalytiker: en person som utfor analysuppgifter
som &r nddvindiga for utfirdandet av kreditbetyg,

ledande kreditvirderingsanalytiker: den person som har huvud-
ansvaret for utarbetandet av ett kreditbetyg eller for kommunikatio-
nerna med en emittent betrdffande ett visst kreditbetyg, eller all-
mént betrdffande kreditvarderingen av ett finansiellt instrument som
utfardats av den emittenten och, i féorekommande fall, for utfér-
dande av rekommendationer till kreditvirderingskommittén géllande
ett sddant betyg,

kreditviirderad enhet: en juridisk person vars kreditvardighet expli-
cit eller implicit vdrderas genom kreditbetyget, oavsett om denna
juridiska person sjdlv har begirt kreditbetyget eller ¢j eller tillhan-
dahallit information for faststdllandet av det eller ej,

regleringsindamal: anviandning av kreditbetyg for det specifika
dndamalet att folja unionsritten, eller unionsrétten sdsom den ge-
nomforts i medlemsstaternas nationella lagstiftning,

betygskategori: symbol, i form av en bokstav eller en siffra, even-
tuellt atfoljd av ytterligare sérskiljande tecken, som anvénds i ett
kreditbetyg for att ange ett relativt riskmatt for att sdrskilja de olika
riskegenskaperna hos kreditvirderade enheter, emittenter och finan-
siella instrument eller andra tillgangar,
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i) anknuten tredje part. originator, arrang0r, sponsor, serviceforetag
eller varje annan part som har kontakt med ett kreditvdrderings-
institut pa en kreditvirderad enhets vignar, dédribland dven varje
person som dr direkt eller indirekt knuten till den kreditvarderade
enheten genom kontroll,

j)  kontroll: forhédllandet mellan ett moderforetag och ett dotterforetag
enligt vad som beskrivs i artikel 1 i rddets direktiv 83/349/EEG av
den 13 juni 1983 om sammanstilld redovisning (!) eller en néra
koppling mellan nagon fysisk eller juridisk person och ett foretag,

k) finansiella instrument: instrument som fortecknas i avsnitt C i bi-
laga 1 till Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av
den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (%),

1) strukturerat finansiellt instrument: ett finansiellt instrument eller
andra tillgangar som skapats genom en virdepapperiseringstrans-
aktion eller ett vdrdepapperiseringsprogram enligt artikel 4.36 i
direktiv 2006/48/EG,

m) grupp av kreditvirderingsinstitut: en grupp av foretag som &r eta-
blerade inom »M3 unionen <« och som bestir av ett moderfore-
tag och dess dotterforetag enligt artiklarna 1 och 2 i direktiv
83/349/EEG eller av foretag som dr anknutna till varandra genom
ett sddant forhéllande som avses i artikel 12.1 1 direktiv
83/349/EEG och vars verksamhet inbegriper utfirdande av kredit-
betyg. Vid tillimpningen av artikel 4.3 a ska en grupp av kredit-
vérderingsinstitut dven inbegripa kreditvarderingsinstitut som &r eta-
blerade i tredjeland,

n) foretagsledning: den eller de personer som leder kreditvédrderings-
institutets verksamhet samt ledamoten eller ledamdterna i styrelsen,

0) kreditvirderingsverksamhet: analys av data och information samt
bedomning, godkinnande, utfirdande och Gversyn av kreditbetyg,

p) behoriga myndigheter de myndigheter som en medlemsstat har
utsett i enlighet med artikel 22,

pa) kreditinstitut kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i direktiv
2006/48/EG,

pb) vdrdepappersforetag vérdepappersforetag enligt definitionen i arti-
kel 4.1.1 i direktiv 2004/39/EG,

pc) forsdkringsforetag forsékringsforetag enligt definitionen 1 arti-
kel 13.1 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG
av den 25 november 2009 om upptagande och utdvande av forsak-
rings- och &terforsakringsverksamhet (Solvens II) (%),

pd) dterforsdkringsforetag aterforsakringsforetag enligt definitionen i
artikel 13.4 i direktiv 2009/138/EG,

(') EGT L 193, 18.7.1983, s. 1.
() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
() EUT L 335, 17.12.2009, s. 1.
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pe) tidnstepensionsinstitut tjanstepensionsinstitut enligt definitionen i
artikel 6 a i direktiv 2003/41/EG,

pf) forvaltningsbolag forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1
b i direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva in-
vesteringar i Gverlatbara virdepapper (fondforetag) (1),

pg) investeringsbolag investeringsbolag som auktoriserats i enlighet
med i direktiv 2009/65/EG,

ph) férvaltare av alternativa investeringsfonder forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv
2011/61/EU av den 8 juni 2011 om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder (3),

pi) central motpart central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den
4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (°) som auktoriserats i enlighet med artikel 14
i den forordningen,

pj) prospekt ett prospekt som offentliggjorts enligt direktiv 2003/71/EG
och forordning (EG) nr 809/2004,

q) sektorslagstifining de unionslagstiftningsakter som avses i leden
pa-pj,

r) behoriga sektorsmyndigheter de nationella behoriga myndigheter
som utsetts enligt relevant sektorslagstiftning for tillsyn 6ver kredit-
institut, vardepappersforetag, forsikrings- och aterforsakringsfore-
tag, tjdnstepensionsinstitut, forvaltningsbolag, investeringsbolag,
forvaltare av alternativa investeringsfonder, centrala motparter och
prospekt,

s) emittent en emittent enligt definitionen i artikel 2.1 h i direktiv
2003/71/EG,

t) originator en originator enligt definitionen i artikel 4.41 i direktiv
2006/48/EG,

u) medverkande institut medverkande institut enligt definitionen i ar-
tikel 4.42 i direktiv 2006/48/EG,

V) kreditbetyg pad statspapper

i) ett kreditbetyg dédr den kreditvirderade enheten dr en stat eller
regional eller lokal myndighet, eller

(') EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.

() EUT L 174, 1.7.2011, s. 1.
() EUT L 201, 27.7.2012, s. 1.
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i) ett kreditbetyg dér det ar en stat eller regional eller lokal myn-
dighet eller ett specialforetag som tillhér en stat eller en regio-
nal eller lokal myndighet som har emitterat en skuldférbindelse
eller finansiell forpliktelse, forlagsbevis eller annat finansiellt
instrument, eller

iii) ett kreditbetyg dir emittenten 4r en internationell finansinstitu-
tion som etablerats av tva eller flera stater, med syfte att f& fram
finansiering och tillhandahélla finansiellt stod till nytta for de
medlemmar i den internationella finansinstitution som ar drab-
bade eller hotas av allvarliga finansiella problem,

W) kreditutsikt en bedomning av ett kreditbetygs sannolika utveckling
pa kort och/eller medellang sikt,

X) kreditbetyg pa eget initiativ och kreditbetyg pa statspapper pad eget
initiativ ett kreditbetyg respektive ett kreditbetyg pa statspapper
som tilldelats av ett kreditvdarderingsinstitut pad annat sdtt dn pa
begiran,

y) kreditpoding ett matt for kreditvdrdighet som hirletts genom sam-
manfattning och formulering av uppgifter som endast baserar sig pa
ett forutbestdmt statistiskt system eller en forutbestimd modell, utan
nagon ytterligare vésentlig analytisk insats avseende kreditvér-
deringen frdn en kreditvirderingsanalytiker,

z) reglerad marknad en reglerad marknad enligt definitionen i arti-
kel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG och som ér etablerad i unionen,

aa) dtervdrdepapperisering atervardepapperisering enligt definitionen i
artikel 4.40a i direktiv 2006/48/EG.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 a ska foljande inte betraktas som
kreditbetyg:

a) Rekommendationer i den mening som avses i artikel 1.3 i kommis-
sionens direktiv 2003/125/EG (V).

b) Investeringsanalyser enligt definitionen i artikel 24.1 i direktiv
2006/73/EG (*) och andra former av allminna rekommendationer,

sasom “’kop”, 7sdlj” eller “behall”, ndr det géller handel med finan-
siella instrument eller finansiella forpliktelser.

¢) Utlidtanden om vérdet av ett finansiellt instrument eller en finansiell
forpliktelse.

(M) EUT L 339, 24.12.2003, s. 73.

(*) Kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om genom-
forandet av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller
organisatoriska krav och villkor for verksamheten i vérdepappersforetag,
och definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 241, 2.9.2006,
s. 26).
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3. I denna forordning inbegriper aktiedgare verkliga forménstagare,
enligt definitionen i artikel 6.3 i Europaparlamentets och radets direktiv
2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om atgirder for att forhindra att
det finansiella systemet anvidnds for penningtvitt och finansiering av
terrorism ().

Artikel 4
Anvindning av kreditbetyg

1. Kreditinstitut, virdepappersforetag, forsikringsforetag, aterforsik-
ringsforetag, tjénstepensionsinstitut, forvaltningsbolag och investerings-
bolag, forvaltare av alternativa investeringsfonder och centrala motparter
far for regleringsindamal endast anvdnda kreditbetyg som utfirdats av
kreditvdrderingsinstitut som &r etablerade inom unionen och registrerade
i enlighet med denna f6rordning.

Om ett prospekt innehdller en hénvisning till ett eller flera kreditbetyg
ska emittenten, erbjudaren eller en person som ansdker om upptagande
till handel pa en reglerad marknad sdkerstdlla att prospektet ocksa in-
nehaller tydlig information pa framtridande plats om huruvida kreditbe-
tygen har utfirdats av ett kreditvirderingsinstitut som &r etablerat i
unionen och registrerat enligt denna foérordning.

2. Varje kreditvirderingsinstitut som &r etablerat i M3 unionen <
och registrerat i enlighet med denna forordning ska anses ha utférdat ett
kreditbetyg om kreditbetyget har offentliggjorts pa kreditvérderingsinsti-
tutets webbplats eller pd nagot annat sitt eller distribuerats till abon-
nenter och presenterats och offentliggjorts i enlighet med skyldigheterna
i artikel 10 och det tydligt framgar att kreditbetyget ar godként i enlig-
het med punkt 3 i denna artikel.

3. Kreditvérderingsinstitut som &r etablerade i » M3 unionen < och
registrerade i enlighet med denna forordning far godkdnna ett kreditbe-
tyg som utfirdats i tredjeland endast om den kreditvérderingsverksamhet
som ledde till att ett sddant kreditbetyg utfirdades uppfyller foljande
villkor:

a) Kreditvirderingsverksamheten som ledde till utfairdandet av det kre-
ditbetyg som ska godkédnnas har helt eller delvis utforts av det god-
kidnnande kreditvarderingsinstitutet eller av kreditvarderingsinstitut
som tillhdr samma grupp.

() EUT L 309, 25.11.2005, s. 15.
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b) Kreditvirderingsinstitutet har kontrollerat och kan fortlopande visa
for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) (Esma), inrdttad genom Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1095/2010 (1) att den kreditvarderings-
verksamhet som utfors av kreditvirderingsinstitutet i tredjeland och
som leder till utfirdande av de kreditbetyg som ska godkdnnas upp-
fyller krav som &r minst lika stringa som de krav som anges i
artiklarna 6-12 och bilaga I, med undantag av artiklarna 6a, 6b,
8a, 8b, 8c, 11a och avsnitt B punkterna 3 ba, 3a och 3b i bilaga I.

c) Esmas formaga att bedoma och Overvaka om kreditvarderingsinsti-
tutet etablerat i tredjeland foljer de krav som anges i led b &r inte
begréinsad.

d) Kreditvirderingsinstitutet ska pd begédran goéra all den information
tillgénglig for Esma som denna behdver for att regelbundet dvervaka
efterlevnaden av kraven i denna forordning.

e) Det finns en saklig grund till att kreditbetyget utarbetas i ett
tredjeland.

f) Kreditvédrderingsinstitutet som é&r etablerat i tredjelandet &r auktorise-
rat eller registrerat och dr foremal for tillsyn i detta tredjeland.

g) Lagstiftningen i det tredjelandet forhindrar att de behdriga myndig-
heterna och andra offentliga myndigheter i detta tredjeland ingriper
nér det giller kreditbetygens innehdll och kreditvdrderingsmetoder.

h) Det finns ldmpliga samarbetsarrangemang mellan Esma och den be-
rorda tillsynsmyndigheten for kreditvirderingsinstitutet etablerat i
tredjeland. Esma ska se till att ett sddant samarbetsarrangemang
minst faststéller

1) mekanismen for informationsutbyte mellan Esma och den berérda
tillsynsmyndigheten for kreditvarderingsinstitutet etablerat i tred-
jeland, och

ii) forfarandena for samordning av tillsynsverksamheten for att gora
det mojligt for Esma att fortlopande Overvaka den kreditvir-
deringsverksamhet som leder till utfirdandet av ett godként
kreditbetyg.

4.  Ett kreditbetyg som godkints i enlighet med punkt 3 ska anses
vara ett kreditbetyg som utfardats av ett kreditviarderingsinstitut som ar
etablerat inom »M3 unionen <« och registrerat i enlighet med denna
forordning.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
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Ett kreditvirderingsinstitut som &r etablerat inom M3 unionen <«
och registrerat i enlighet med denna forordning fér inte anvdnda ett
sddant system for godkénnande i syfte att kringgd kraven i denna for-
ordning.

5. Det kreditvarderingsinstitut som godkénde ett kreditbetyg som ut-
fardats i ett tredjeland i enlighet med punkt 3 ska béra det fulla ansvaret
for ett sddant kreditbetyg och for att de villkor som anges dér uppfylls.

6. Om kommissionen, i enlighet med artikel 5.6, har erkdnt att ett
tredjelands réttsliga och tillsynsméssiga ramar motsvarar kraven i denna
forordning och att de arrangemang som avses i artikel 5.7 tagits i
funktion, ska det kreditvédrderingsinstitut som godkédnner kreditbetyg
som utfirdas i detta tredjeland inte langre vara skyldigt att verifiera
eller visa att det villkor som anges i punkt 3 g i den hér artikeln &r
uppfyllt.

Artikel 5
Likvirdighet och certifiering baserad pa likvirdighet

1.  Kreditbetyg for enheter som dr etablerade eller finansiella instru-
ment som utfdrdats i tredjeland och utfirdats av ett kreditvérderings-
institut som &r etablerat i ett tredjeland far anvindas i
» M3 unionen <« i enlighet med artikel 4.1 utan att det godkénts i
enlighet med artikel 4.3, under forutsittning att

a) kreditvirderingsinstitutet dr auktoriserat eller registrerat och &ar fore-
maél for tillsyn i detta tredjeland,

b) kommissionen har antagit ett beslut om likvdrdighet i enlighet med
punkt 6 i denna artikel, och ddarmed erként att de réttsliga och till-
synsmissiga ramarna i ett tredjeland &r likvardiga med kraven i
denna forordning,

¢) de samarbetsarrangemang som avses i punkt 7 i den hér artikeln
tagits i funktion,

d) de kreditbetyg som utfirdas av kreditvirderingsinstitutet och dess
kreditvarderingsverksamhet inte dr systemviktiga for den finansiella
stabiliteten eller integriteten pa finansmarknaderna i en eller flera
medlemsstater, och

e) kreditvarderingsinstitutet dr certifierat i enlighet med punkt 2 i denna
hér artikeln.
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2. Det kreditvirderingsinstitut som avses i punkt 1 far ansdka om
certifiering. Ansokan ska ldmnas in till Esma, i enlighet med de till-
lampliga bestdmmelserna i artikel 15.

3. Esma ska granska och besluta om ansdkan om certifiering, i en-
lighet med det forfarande som anges i artikel 16. Beslutet om certifie-
ring ska baseras pa de kriterier som anges i punkt 1 a—d i den hir
artikeln.

Beslutet om certifiering ska meddelas och offentliggoras i enlighet med
artikel 18.

4. Det kreditvarderingsinstitut som avses i punkt 1 far dven ansdka
om att undantas

a) fran fall till fall fran skyldigheten att uppfylla nagra eller samtliga
krav i bilaga I avdelning A och artikel 7.4, om det kan visa att
kraven inte dr proportionella, mot bakgrund av dess verksamhets
art, storlek och komplexitet, och arten och omfattningen av dess
utfirdande av kreditbetyg,

b) fran kravet pa fysisk ndrvaro inom unionen, ndr ett saddant krav
skulle vara alltfor betungande och oproportionellt mot bakgrund av
dess verksamhets art, storlek och komplexitet, och arten och omfatt-
ningen av dess utfirdande av kreditbetyg.

En ansdkan om ett undantag enligt led a eller b i forsta stycket ska
kreditvérderingsinstitutet ldmna in tillsammans med ansdkan om certi-
fiering. Vid beddmningen av en sddan ansokan ska Esma ta hinsyn till
savil storleken pa det kreditvirderingsinstitut som avses i punkt 1, med
beaktande av dess verksamhets art, omfattning och komplexitet samt
arten och omfattningen av dess utfardande av kreditbetyg, som inverkan
av kreditbetyg som utférdats av kreditvarderingsinstitutet pa finansmark-
nadernas finansiella stabilitet eller integritet i en eller flera medlems-
stater. Pa grundval av dessa Overvdganden far Esma medge ett sddant
undantag till det kreditvarderingsinstitut som avses i punkt 1.

6. Kommissionen far anta beslut om likvirdighet i enlighet med det
foreskrivande forfarande som avses i artikel 38.3, och ange att den
rittsliga och tillsynsmédssiga ramen i ett tredjeland sdkerstdller att de
kreditvdrderingsinstitut som ar auktoriserade eller registrerade i detta
tredjeland efterlever de rittsligt bindande krav som é&r likvirdiga med
de krav som hérrér ur denna foérordning och som &r foremal for effektiv
tillsyn och tillimpning i detta tredjeland.



2009R1060 — SV —21.06.2015 — 005.002 — 27

Ett tredjelands rittsliga och tillsynsmédssiga ramar far anses vara likvér-
diga med denna forordning om tredjelandets ramar uppfyller minst f6l-
jande villkor:

a) Kreditvarderingsinstituten i tredjelandet &r foremal for auktorisering
eller registrering och &r fortlopande foremél for effektiv tillsyn och
tillampning.

b) Kreditvarderingsinstituten i det tredjelandet dr foremal for rattsligt
bindande bestdimmelser som &r likvirdiga med dem som anges i
artiklarna 6-12 och i bilaga I, med undantag av artiklarna 6a, 6b,
8a, 8b, 8c, 11a och avsnitt B punkterna 3 ba, 3a och 3b i bilaga L.

c) Lagstiftningen i det tredjelandet forhindrar att tillsynsmyndigheterna
och andra offentliga myndigheter ingriper nér det géller kreditbety-
gens innehdll och kreditvérderingsmetoderna.

For att ta hinsyn till utvecklingen pa finansmarknaderna ska kommis-
sionen genom delegerade akter i enlighet med artikel 38a och med
forbehdll for villkoren i artiklarna 38b och 38c anta atgirder som nér-
mare anger eller dndrar de kriterier som anges i andra stycket leden a, b
och ¢ i denna punkt.

7.  Esma ska uppritta samarbetsavtal med de berdrda tillsynsmyndig-
heterna i tredjeland vars réttsliga och tillsynsmissiga ramar har bedomts
vara likvirdiga med denna forordning i enlighet med punkt 6. I sddana
arrangemang ska minst anges

(a) mekanismen for informationsutbyte mellan Esma och de berdrda
tillsynsmyndigheterna i de berdrda tredjeldnderna, och

(b) forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet.

8. Artiklarna 20, 23b och 24 ska tillimpas pa kreditvarderingsinstitut
som dr certifierade i enlighet med artikel 5.3 och kreditbetyg som ut-
fardats av dem.

Artikel 5a

Finansinstituts alltfor stora forlitan pa kreditbetyg

1.  De enheter som avses i artikel 4.1 forsta stycket ska gora sin egen
kreditriskbeddmning och fér inte ensidigt eller mekaniskt forlita sig pa
kreditbetyg vid bedomningen av en enhets eller ett finansiellt instru-
ments kreditvirdighet.
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2. Behoriga sektorsmyndigheter som svarar for tillsynen av de enhe-
ter som avses i artikel 4.1 forsta stycket ska, med beaktande av arten,
omfattningen och komplexiteten hos deras verksamhet, Overvaka att
deras kreditriskbedomningsforfaranden dr adekvata, beddma anvind-
ningen av héinvisningar till kreditbetyg i avtal och, nér det &r lampligt,
uppmana dem att motverka effekterna av sddana hénvisningar, i syfte att
minska ensidig och mekanisk forlitan pa kreditbetyg, i enlighet med
specifik sektorslagstiftning.

Artikel 5b

Europeiska tillsynsmyndigheternas och Europeiska
systemrisknimndens forlitan pa kreditbetyg

1. Den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten) (EBA) som inrdttades genom Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1093/2010 ('), den europeiska tillsyns-
myndighet (Europeiska forsékrings- och tjdnstepensionsmyndigheten)
(Eiopa) som inrdttades genom FEuropaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1094/2010 (?) och Esma far inte hénvisa till kredit-
betyg i sina riktlinjer, rekommendationer och utkast till tekniska stan-
darder, om sddana hénvisningar kan foranleda att behoriga myndigheter
eller finansmarknadsaktorer, behoriga sektorsmyndigheter eller de enhe-
ter som avses i artikel 4.1 forsta stycket eller andra finansmarknads-
aktorer ensidigt eller mekaniskt forlitar sig pa kreditbetyg. Senast den
31 december 2013 ska dirfor EBA, Eiopa och Esma se dver och av-
lagsna alla sddana hénvisningar till kreditbetyg i géllande riktlinjer och
rekommendationer.

2. Europeiska systemriskndmnden (ESRB), som inrdttades genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den
24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pé
EU-nivd och om inrdttande av en europeisk systemrisknimnd (*) far
inte hénvisa till kreditbetyg i sina varningar och rekommendationer,
om sddana hinvisningar kan foranleda ensidig och mekanisk forlitan
pa kreditbetyg.

Artikel 5c

Alltfor stor forlitan pa kreditbetyg i unionsritten

Utan att det paverkar dess initiativratt ska kommissionen fortsétta att se
6ver hianvisningar till kreditbetyg i unionsrétten som féranleder eller kan
foranleda att behoriga myndigheter, de behoriga sektorsmyndigheter
eller enheter som avses i artikel 4.1 forsta stycket eller finansmarknads-
aktorer ensidigt eller mekaniskt forlitar sig pa kreditbetyg, i syfte att
senast den 1 januari 2020 avldgsna alla hénvisningar till kreditbetyg for
regleringsdndamal i unionsritten, under forutséttning att 1dmpliga alter-
nativa kreditriskbedémningar har identifierats och inforts.

(1) EUT L 331, 15.12.2010, s. 12.

(®» EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.
() EUT L 331, 15.12.2010, s. 1.
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AVDELNING II
UTFARDANDE AV KREDITBETYG

Artikel 6

Oberoende och undvikande av intressekonflikter

M3

" 1. Ett kreditvirderingsinstitut ska vidta alla nodvindiga étgérder for
att se till att utfardandet av kreditbetyg eller kreditutsikter inte paverkas
av nagra faktiskt forekommande eller mojliga intressekonflikter eller av
nigon affdrsrelation som berdr kreditvirderingsinstitutet som utfardar
kreditbetygen eller kreditutsikterna, dess aktiedgare, ledning, kreditana-
lytiker, anstéllda eller andra fysiska personer vars tjdnster star till kredit-
varderingsinstitutets forfogande eller under dess kontroll eller nadgon
person som direkt eller indirekt dr knuten till det genom kontroll.

2. For att sdkerstélla att punkt 1 iakttas ska varje kreditvédrderings-
institut uppfylla kraven i avsnitten A och B i bilaga L

3. P4 begiran av ett kreditvdrderingsinstitut fir Esma undanta ett
kreditvarderingsinstitut fran skyldigheten att uppfylla kraven i avsnitt
A punkterna 2, 5, 6 och 9 i bilaga I och i artikel 7.4, om kreditvér-
deringsinstitutet kan visa att kraven inte &r proportionella mot bakgrund
av dess verksamhets art, omfattning och komplexitet, och av arten och
omfattningen av utfardandet av kreditbetyg och att

a) kreditvarderingsinstitutet har férre d4n 50 anstéllda,

b) kreditvérderingsinstitutet har genomfort atgirder och forfaranden, i
synnerhet mekanismer for intern kontroll, rapporteringssystem och
atgirder for att sikerstilla oberoende for kreditvirderingsanalytiker
och personer som godkénner kreditbetyg, och som sidkerstéller efter-
levnad av de méal som faststélls i denna forordning, och

c) storleken pa kreditvarderingsinstitutet inte har faststéllts pa ett sadant
sétt som gor att ett kreditviarderingsinstitut eller en grupp av kredit-
vérderingsinstitut kan undvika att uppfylla kraven i denna forord-
ning.

Niér det géller en grupp av kreditvédrderingsinstitut ska Esma sikerstilla
att minst ett av kreditvdrderingsinstituten i gruppen inte dr undantaget
fran att uppfylla kraven i bilaga I avsnitt A punkterna 2, 5 och 6 samt i
artikel 7.4.
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4.  Kreditvirderingsinstituten ska inrdtta, uppratthalla, genomféra och
dokumentera en effektiv intern kontrollstruktur for att genomfora atgér-
der och forfaranden for att forebygga och mildra eventuella intressekon-
flikter och for att sikerstélla oberoendet for kreditbetyg, kreditanalytiker
och kreditvarderingsgrupper med avseende pé aktiedgare, administrativa
organ och forvaltningsorgan samt forsédljnings- och marknadsforings-
verksamhet. Kreditvirderingsinstitut ska inféra standardrutiner for bo-
lagsstyrning, organisation och hantering av intressekonflikter. De ska
regelbundet Gvervaka och se Over dessa standardrutiner i syfte att be-
doma deras effektivitet och bedéma huruvida de bdr uppdateras.

Artikel 6a

Intressekonflikter vid investeringar i kreditvirderingsinstitut

1. En aktiedgare eller deldgare i ett kreditvdrderingsinstitut som in-
nehar 5 % eller mer av antingen kapitalet eller rosterna i det kredit-
varderingsinstitutet eller i ett foretag som kan utéva kontroll eller ett
dominerande inflytande Over ett registrerat kreditvdrderingsinstitut, ska
vara forbjudet att

a) inneha 5 % eller mer av kapitalet i ndgot annat kreditvarderings-
institut;

b) ha ritt eller befogenhet att utnyttja 5 % eller mer av rdsterna i nagot
annat kreditvirderingsinstitut,

c) ha ritt eller befogenhet att tillsétta eller avsitta styrelseledaméter i
ndgot annat kreditvarderingsinstitut;

d) vara styrelseledamot i nagot annat kreditvdrderingsinstitut;

e) utdva eller ha befogenhet att utéva kontroll eller ett dominerande
inflytande i nagot annat kreditvédrderingsinstitut.

Det forbud som avses i led a i forsta stycket dr inte tillimpligt pa
innehav i diversifierade fondprogram, inklusive diversifierade investe-
ringsfonder som pensionsfonder eller livforsékring, forutsatt att inneha-
vet 1 dessa program inte ger aktiedgaren eller deldgaren i ett kreditvér-
deringsinstitut ett betydande inflytande 6ver dessa programs affarsverk-
samhet.

2. Denna artikel &r inte tillimplig pa investeringar i andra kreditvar-
deringsinstitut som tillhor samma grupp av kreditviarderingsinstitut.
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Artikel 6b

Lingsta avtalsperiod for ett kreditvirderingsinstitut

1.  Om ett kreditvarderingsinstitut ingér avtal for utfirdande av kre-
ditbetyg pa atervardepapperiseringar, far det inte utfarda kreditbetyg pa
nya atervirdepapperiseringar med underliggande tillgdngar fran samma
originator i mer &n fyra ar.

2. Om ett kreditvarderingsinstitut har ingatt avtal for utfirdande av
kreditbetyg pa aterviardepapperiseringar ska det begéra att den emitten-
ten

a) faststiller antalet kreditvarderingsinstitut som har ett avtalsforhal-
lande for utfirdande av kreditbetyg pa atervirdepapperiseringar
med underliggande tillgadngar fran samma originator,

b) berdknar procentandelen av det totala antalet utestdende kreditvér-
derade atervédrdepapperiseringar med underliggande tillgangar fran
samma originator for vilka vart och ett av kreditvarderingsinstituten
utfardar kreditbetyg.

Om minst fyra kreditvirderingsinstitut vart och ett kreditvarderar mer dn
10 % av det totala antalet utestdende kreditvirderade atervardepapperi-
seringar ska begrinsningarna i punkt 1 inte gilla.

Det undantag som faststdlls i andra stycket ska fortsitta att gélla atmin-
stone tills kreditvarderingsinstitutet ingar ett nytt avtal for utfirdande av
kreditbetyg pé atervirdepapperiseringar med underliggande tillgdngar
frdn samma originator. Om de kriterier som faststdlls i andra stycket
inte dr uppfyllda nér ett sadant avtal ingds ska den period som avses i
punkt 1 berdknas frdn den dag d& det nya avtalet ingicks.

3. Nir ett avtal enligt punkt 1 10per ut ska ett kreditvarderingsinstitut
inte ingd ett nytt avtal for utfirdande av kreditbetyg pa éatervardepappe-
riseringar med underliggande tillgdngar fran samma originator under en
period som é&r lika ld&ng som det utgangna avtalet men inte lingre &n
fyra &r.

Forsta stycket ska ocksa tillimpas péd foljande:

a) Ett kreditvédrderingsinstitut som tillhér samma grupp av kreditvér-
deringsinstitut som det kreditvérderingsinstitut som avses i punkt 1.

b) Ett kreditvdrderingsinstitut som &r aktiedgare eller deldgare i det
kreditvarderingsinstitut som avses i punkt 1.

¢) Ett kreditvdrderingsinstitut i vilket det kreditvdrderingsinstitut som
avses 1 punkt 1 dr aktiedgare eller deldgare.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 1 far ett kreditvér-
deringsinstitut nér ett kreditbetyg pa en atervirdepapperisering utférdats
fore utgangen av den ldngsta avtalsperiod som avses i punkt 1 fortsétta
att overvaka och uppdatera dessa kreditbetyg, pd begéran, under &ter-
vardepapperiseringens 16ptid.
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5. Denna artikel ska inte gélla kreditvédrderingsinstitut som har férre
dn 50 anstillda pa koncernnivd som arbetar med kreditvarderingar eller
som har en arlig omséttning frén kreditvdrderingsverksamhet pad mindre
dn 10 miljoner EUR pé koncernniva.

6.  Om ett kreditvdrderingsinstitut ingdr avtal for utfirdande av kre-
ditbetyg pa atervirdepapperiseringar fore den 20 juni 2013 ska den
period som avses i punkt 1 beriknas frén det datumet.

Artikel 7

Kreditvirderingsanalytiker, anstillda och andra personer som
medverkar vid utfirdandet av kreditbetyg

1. Varje kreditvirderingsinstitut ska se till att kreditvirderingsanaly-
tiker, dess anstdllda och andra fysiska personer vars tjénster stillts till
forfogande for kreditvérderingsinstitutet eller som star under dess kont-
roll och som direkt medverkar i kreditvirderingsverksamheten har till-
fredsstdllande kunnande och erfarenhet for de uppgifter de tilldelas.

2. Varje kreditvédrderingsinstitut ska se till att de personer som avses i
punkt 1 inte tillats inleda eller delta i forhandlingar om avgifter eller
betalningar med négon kreditviarderad enhet, dess anknutna tredje part
eller personer som direkt eller indirekt dr knutna till den kreditvirderade
enheten genom kontroll.

3. Varje kreditvdrderingsinstitut ska se till att de personer som avses i
punkt 1 uppfyller kraven i avsnitt C i bilaga I.

4.  Varje kreditvarderingsinstitut ska uppritta ett lampligt system for
gradvis rotation for kreditanalytiker och personer som beslutar om kre-
ditbetyg enligt avsnitt C i bilaga I. Detta rotationssystem ska fungera sa
att enskilda personer ersétts successivt och inte hela team samtidigt.

5. Den beddmning som gors betriffande anstdllda som arbetar med
kreditvirdering eller kreditutsikter, samt personer som godkanner kre-
ditbetyg eller kreditutsikter med avseende pa deras prestationer och
ersittningsnivaer ska inte vara beroende av de intékter som kreditvér-
deringsinstitutet far fran kreditvdrderade enheter eller anknutna tredje
parter.

Artikel 8
Metoder, modeller och grundliggande antaganden
1. Varje kreditvarderingsinstitut ska offentliggdra de metoder, model-

ler och grundlidggande antaganden som det anvédnder i sin kreditvér-
deringsverksamhet enligt bilaga I avsnitt E punkt 5.
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2. Ett kreditvédrderingsinstitut ska anta, infora och tillimpa lampliga
atgdrder for att se till att de kreditbetyg och kreditutsikter det utfardar
bygger pa en genomgripande analys av all den information som &ar
tillgénglig for institutet och som é&r relevant for dess analys enligt till-
lampliga vérderingsmetoder. Det ska vidta alla nddvéndiga atgirder for
att se till att den information det anvénder for utfirdandet av kreditbetyg
och kreditutsikter ar av tillfredsstidllande kvalitet och kommer frén till-
forlitliga kallor. Kreditvarderingsinstitutet ska utfirda kreditbetyg och
kreditutsikter med reservationen att kreditbetyget aterger institutets be-
domning och att man endast bor forlita sig pa det i begriansad utstrick-
ning.

2a.  Andrade kreditbetyg ska utfirdas i enlighet med kreditvirderings-
institutets offentliggjorda varderingsmetoder.

3. Varje kreditvérderingsinstitut ska anvdnda vérderingsmetoder som
ar rigordsa, systematiska, konsekventa och som valideras pa grundval av
historiska erfarenheter, inklusive utfallstest.

4. Om ett kreditvirderingsinstitut anvénder ett befintligt kreditbetyg
som utfdrdats av ett annat kreditvarderingsinstitut betrdffande underlig-
gande tillgangar eller strukturerade finansiella instrument, far det inte
vigra att utfdrda ett kreditbetyg av en enhet eller ett finansiellt instru-
ment med hédnvisning till att en del av enheten eller det finansiella
instrumentet tidigare har vérderats av ett annat kreditvirderingsinstitut.

Varje kreditvarderingsinstitut ska dokumentera alla tillfdllen da det un-
der sin kreditvédrderingsprocess avviker fran befintliga kreditbetyg som
utarbetats av nagot annat kreditvédrderingsinstitut i friga om underlig-
gande tillgangar eller strukturerade finansiella instrument och dérvid
ange motiven till denna avvikande beddmning.

5. Varje kreditvarderingsinstitut ska bevaka sina kreditbetyg och se
6ver dem och sina vérderingsmetoder fortlopande och minst en géng om
aret, sérskilt ndr det sker vdsentliga fordndringar som kan ha en inver-
kan pa kreditbetyget. Varje kreditvirderingsinstitut ska upprétta interna
rutiner for att bevaka hur kreditbetygen paverkas av éndringar i den
makroekonomiska utvecklingen eller av #@ndrade forhallanden pa de
finansiella marknaderna.

Kreditbetyg pé statspapper ska ses Over minst var sjdtte manad.

Sa.  Ett kreditvédrderingsinstitut som avser att géra en materiell dnd-
ring av, eller anvidnda nya vérderingsmetoder, modeller eller grundldg-
gande virderingsantaganden som kan paverka, ett kreditbetyg ska of-
fentliggdra de foreslagna materiella dndringarna eller de foreslagna nya
metoderna, modellerna eller grundliggande antagandena péd sin
webbplats och uppmana intressenter att limna synpunkter inom en ma-
nad och ska bifoga en ndrmare forklaring av motiven till och kon-
sekvenserna av de foreslagna materiella dndringarna eller de foreslagna
nya metoderna, modellerna eller grundldggande antagandena.
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6.  Nér ett kreditvarderingsinstitut i enlighet med artikel 14.3 &ndrar
de virderingsmetoder, modeller eller grundliggande antaganden som
anvinds for kreditvdrderingsverksamheten, ska det

a) omedelbart, med samma kommunikationsmedium som anvindes for
distributionen av de berorda kreditbetygen, upplysa om i vilken
omfattning kreditbetygen forvintas paverkas,

aa) omedelbart informera Esma och pa sin webbplats offentliggéra re-
sultaten av samradet och de nya virderingsmetoderna tillsammans
med en ndrmare forklaring av dem samt deras tillimpningsdatum,

ab) pa sin webbplats omedelbart offentliggéra svaren pé det samrad
som avses i punkt 5a, utom i fall ndr konfidentialitet begérs av
den som deltagit i samradet,

b) snarast mojligt och senast inom sex manader efter dndringen se dver
de berdrda kreditbetygen samt under mellantiden hélla dessa kre-
ditbetyg under observation, och

¢) omprova alla kreditbetyg som bygger pad metoder, modeller eller
grundldggande antaganden som berdrs av dndringen om det efter
Oversynen visar sig att den totala kombinerade effekten av &ndring-
arna paverkar dessa kreditbetyg.

7.  Om ett kreditvarderingsinstitut upptécker fel i sina virderings-
metoder eller dessas tillimpning, ska det omedelbart

a) meddela dessa fel till Esma och alla berdérda kreditvarderade enheter
och forklara hur de har paverkat kreditbetygen, inklusive behovet av
att se over utfirdade kreditbetyg,

b) offentliggdéra felen pa sin webbplats om felen har paverkat dess
kreditbetyg,

¢) ritta felen i virderingsmetoderna, och

d) vidta de atgédrder som avses i punkt 6 a, b och c.

Artikel 8a
Kreditbetyg pa statspapper

1.  Kreditbetyg pé statspapper ska utfirdas pa ett sitt som sékerstéller
att en viss medlemsstats sdrdrag har analyserats. Ett uttalande som
aviserar en Oversyn av en viss grupp ldnder ska vara forbjudet om
det inte &tfoljs av enskilda landsrapporter. Dessa rapporter ska goras
allmént tillgdngliga.
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2. Andra offentliga meddelanden d@n kreditbetyg, kreditutsikter och
hithérande pressmeddelanden eller rapporter, som avses i avsnitt D,
del T punkt 5 i bilaga I, som avser mojliga dndringar av kreditbetyg
pa statspapper, ska inte grundas pa information inom den kreditvér-
derade enhetens sfdr, som har offentliggjorts utan den kreditvérderade
enhetens medgivande, om inte informationen &r tillgdnglig frén allmént
tillgéngliga kéllor eller om det inte finns ndgra rimliga skél till att den
kreditvdrderade enheten inte ger sitt samtycke till att informationen
offentliggors.

3. Ett kreditvdrderingsinstitut ska, med beaktande av artikel 8.5 andra
stycket, pa sin webbplats arligen i slutet av december offentliggdra en
tidsplan for de foljande 12 manaderna med angivande av maximalt tre
datum for offentliggérandet av kreditbetyg pa statspapper pa eget ini-
tiativ och didrmed sammanhéngande kreditutsikter och med angivande
av datum for offentliggdérandet av kreditbetyg pé statspapper pa begéran
och dirmed sammanhédngande kreditutsikter och &verlimna denna till
Esma varje ar i enlighet med avsnitt D del III punkt 3 i bilaga I. Dessa
datum ska infalla pa fredagar.

4. Avvikelser fran tidsplanen for offentliggérande av kreditbetyg pa
statspapper eller dirmed sammanhingande kreditutsikter ska endast vara
mojliga ndr detta krivs for att kreditvarderingsinstitutet ska uppfylla sina
skyldigheter enligt artiklarna 8.2, 10.1 och 11.1 och ska &tf6ljas av en
detaljerad forklaring av skilen till avvikelserna frdn den aviserade
tidsplanen.

Artikel 8b

Information om strukturerade finansiella instrument

1.  Emittenten, originatorn och det medverkande institutet avseende
ett i unionen etablerat strukturerat finansiellt instrument ska, pd den
webbplats som inréttats enligt punkt 4, gemensamt offentliggdra infor-
mation om instrumentets underliggande tillgdngars kreditkvalitet och
resultat, virdepapperiseringens struktur, kassaflodena och eventuella si-
kerheter for vdrdepapperiseringens exponering samt annan information
som kan krévas for att genomfora utforliga och vilgrundade stresstester
av kassaflodena och de underliggande exponeringarnas sékerheter.

2. Offentliggdrandekravet enligt punkt 1 fir inte omfatta fall dér
offentliggdrande skulle strida mot nationell rédtt eller unionsritten om
kallskydd eller om behandling av personuppgifter.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
specificerande av foljande:

a) Vilken information som personer som avses i punkt 1 maste offent-
liggora for att uppfylla kravet enligt punkt 1, i enlighet med punkt 2.
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b) Hur ofta den information som avses i led a ska uppdateras.

¢) En standardmall for hur den information som avses i led a ska
offentliggdras.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juni 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med forfarandet i artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

4.  Esma ska inrdtta en webbplats for det offentliggérande av infor-
mation om strukturerade finansiella instrument som avses i punkt 1.

Artikel 8c

Dubbel kreditvirdering av strukturerade finansiella instrument
1.  Om en emittent eller en anknuten tredje part avser att begéra ett
kreditbetyg pé ett strukturerat finansiellt instrument, ska den utse minst

tva kreditvarderingsinstitut for att utfirda kreditbetyg oberoende av
varandra.

2. Emittenten eller en anknuten tredje part enligt punkt 1 ska se till
att de utsedda kreditvarderingsinstituten uppfyller foljande krav:

a) De tillhor inte samma grupp av kreditvédrderingsinstitut.

b) De ér inte aktiedgare eller deldgare i nagot annat kreditvarderings-
institut.

c) De har eller forfogar inte &ver rostrétt i ndgot annat kreditvarderings-
institut.

d) De har inte ritt eller befogenhet att tillsdtta eller avsitta styrelsele-
damdter i ndgot annat kreditvarderingsinstitut.

e) Inga av deras styrelseledamdter dr styrelseledamot i ndgot annat
kreditvdrderingsinstitut.

f) De har inte befogenhet att utova kontroll eller dominerande infly-
tande Over nagot annat kreditvirderingsinstitut.



2009R1060 — SV —21.06.2015 — 005.002 — 37

Artikel 8d
Utnyttjande av flera Kkreditvirderingsinstitut

1.  Om en emittent eller en anknuten tredje part avser att utse atmin-
stone tvd kreditvarderingsinstitut for kreditbetyg pad samma emission
eller enhet ska emittenten eller en anknuten tredje part Overvdga att
utse dtminstone ett kreditvarderingsinstitut med hogst 10 % av den to-
tala marknadsandelen, som emittenten eller en anknuten tredje part anser
vara i stdnd att kreditvdrdera emissionen eller enheten i frdga, under
forutséttning att det pd grundval av Esmas forteckning som avses i
punkt 2 finns ett kreditvérderingsinstitut tillgangligt for kreditvirdering
av den specifika emissionen eller enheten. Om emittenten eller en an-
knuten tredje part inte utser minst ett kreditvdrderingsinstitut med
P C2 hogst 10 % av den totala marknaden ska detta dokumenteras. <

2. I syfte att underldtta emittentens eller en anknuten tredje parts
bedomning enligt punkt 1 ska Esma varje ar pa sin webbplats offent-
liggdra en forteckning Over registrerade kreditvdrderingsinstitut och
ange deras totala marknadsandel och den typ av kreditbetyg som utfér-
dats, vilket emittenten kan utnyttja som utgangspunkt for sin bedom-
ning.

3. Vid tillimpningen av denna artikel ska den totala marknadsande-
len berdknas med utgdngspunkt fran arlig omsittning fran kreditvér-
deringsverksamhet och stodtjanster pad koncernniva.

Artikel 9
Utkontraktering

Utkontraktering av viktiga operativa funktioner far inte ske pa ett sétt
som vésentligt forsdmrar kvaliteten pa kreditvirderingsinstitutets interna
kontroll och Esmas mdjligheter att 6vervaka att kreditvarderingsinstitutet
fullgdr sina skyldigheter enligt denna férordning.

Artikel 10

Offentliggorande och presentation av kreditbetyg

1. Utan drojsmal och inskrankningar av offentligheten ska ett kredit-
vérderingsinstitut offentliggora alla kreditbetyg eller kreditutsikter lik-
som eventuella beslut om att avbryta en kreditvardering. Om man be-
slutar att avbryta en kreditvirdering, ska den information som ldmnas
innehalla fullstindiga motiv till beslutet.

Forsta stycket ska dven giélla kreditbetyg som distribueras till
abonnenter.
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2. Kreditvirderingsinstituten ska se till att kreditbetyg och kreditut-
sikter presenteras och behandlas i enlighet med kraven i avsnitt D i
bilaga I och ska inte presentera andra faktorer &n de som &r forknippade
med kreditbetygen.

2a.  Till dess att kreditbetygen offentliggérs for allménheten ska kre-
ditutsikter och didrmed forknippad information anses vara insiderinfor-
mation enligt definitionen i, och i enlighet med, direktiv 2003/6/EG.

Artikel 6.3 i det direktivet ska i tillimpliga delar gélla for kreditvér-
deringsinstitut avseende deras tystnadsplikt och deras skyldighet att fora
en forteckning Gver personer som har tillgdng till deras kreditbetyg,
kreditutsikter eller den ddrmed forknippade informationen fore offent-
liggdrandet.

Forteckningen over personer som far ta del av kreditbetygen, kreditut-
sikterna och ddrmed forknippad information innan de offentliggérs ska
begrénsas till personer som sarskilt utsetts for detta dndamaél av varje
kreditvérderad enhet.

3. Naér ett kreditvarderingsinstitut utfardar kreditbetyg for strukture-
rade finansiella instrument ska det se till att de betygskategorier som
tilldelas strukturerade finansiella instrument hélls klart atskilda genom
ytterligare symboler som sérskiljer dem frén betygskategorier som an-
vinds for andra kreditvdrderade enheter, finansiella instrument eller
finansiella forpliktelser.

4. Varje kreditvirderingsinstitut ska informera om sina riktlinjer och
forfaranden nér det géller kreditbetyg som det utfardar pa eget initiativ.

5. Naér ett kreditvarderingsinstitut utfdrdar ett kreditbetyg pa eget
initiativ ska det i kreditbetyget, med hjdlp av en tydligt urskiljbar sér-
skild fargkod for virderingskategorin, tydligt ange huruvida den kredit-
viarderade enheten eller en anknuten tredje part deltagit i kreditvér-
deringsprocessen eller inte och huruvida kreditvérderingsinstitutet hade
tillgang till den kreditviarderade enhetens eller en anknuten tredje parts
redovisning, ledning eller andra relevanta interna dokument.

Kreditbetyg som utfirdas péd institutets eget initiativ ska anges som
sddana.

6.  Ett kreditvdrderingsinstitut far inte anvéinda Esmas namn eller en
behorig myndighets namn pa ett sitt som anger eller antyder att Esma
eller ndgon behorig myndighet skulle stodja eller godkdnna kreditvér-
deringsinstitutets kreditbetyg eller kreditvirderingsverksamhet.
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Artikel 11

Allmiin och periodisk information

1. Varje kreditvdrderingsinstitut ska ge fullstindig offentlig infor-
mation om de forhallanden som anges i del I i avsnitt E i bilaga I
och omedelbart uppdatera den da dndringar skett.

2. T ett centralt register som upprittats av Esma ska registrerade eller
certifierade kreditvirderingsinstitut tillhandahalla uppgifter om sina his-
toriska resultat, inbegripet hur ofta kreditbetygen dndrats och infor-
mation om tidigare utfardade kreditbetyg och dndringar av dessa. Sa-
dana kreditvirderingsinstitut ska ldmna information till detta register i
en standardiserad form som foreskrivs av Esma. Esma ska gora denna
information tillgénglig for allménheten och offentliggéra sammanfatt-
ningar av de huvudsakliga utvecklingstendenser som observerats pa ars-
basis.

3. Till Esma ska varje kreditvédrderingsinstitut arligen, senast den 31
mars, tillhandahalla information om de férhéllanden som anges i bilaga
I avsnitt E del II punkt 2.

Artikel 11a

Europeisk kreditvirderingsplattform

1. Ett registrerat eller certifierat kreditvirderingsinstitut ska, nir det
utfardar kreditbetyg eller kreditutsikter, till Esma ldmna in kreditvér-
deringsinformation, inklusive det kreditvarderade instrumentets kreditbe-
tyg och kreditutsikter, information om typen av kreditbetyg, typen av
kreditvarderingsatgird samt datum och tidpunkt for offentliggérandet.

2. Esma ska offentliggéra de enskilda kreditvarderingar som lagts
fram for Esma enligt punkt 1 pd en webbplats (nedan kallad Europeisk
kreditvirderingsplattform).

Det centrala register som avses i artikel 11.2 ska inforlivas i den eu-
ropeiska kreditvarderingsplattformen.

3.  Denna artikel ska inte tillimpas pd kreditvdrderingar eller kredi-
tutsikter som endast har framstillts for och ldmnats till investerare mot
avgift.

Artikel 12

Rapport om institutets interna organisation

Varje kreditviarderingsinstitut ska arligen offentliggéra en rapport om sin
interna organisation som innehdller information om de forhéllanden som
anges i del I1I i avsnitt E i bilaga I. Offentliggorandet ska ske senast tre
ménader efter utgangen av varje rikenskapsér, och institutet ska halla
rapporten om institutets interna organisation tillginglig pa sin webbplats
under minst fem Aar.
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Artikel 13

Avgifter for offentliggérande av information

Ett kreditvdrderingsinstitut fir inte ta ut nagon avgift f6r information
som ldmnas i enlighet med artiklarna 8—12.

AVDELNING III
OVERVAKNING AV KREDITVARDERINGSVERKSAMHET

KAPITEL 1

Registreringsforfarande

Artikel 14

Registreringskrav

1. Under forutsittning att ett det ar en juridisk person som é&r etable-
rad inom P M3 unionen <« ska ett kreditvirderingsinstitut ansoka om
den registrering som avses i artikel 2.1.

2. Registreringen ska fa verkan inom hela unionen, s snart beslutet
att registrera ett kreditvirderingsinstitut som har antagits av Esma och
som avses 1 artikel 16.3 eller artikel 17.3 har fatt verkan.

3.  Ett registrerat kreditvarderingsinstitut ska fortlopande uppfylla vill-
koren for den ursprungliga registreringen.

Kreditvérderingsinstitutet ska utan onddigt dr6jsmél underritta Esma om
varje materiell dndring av villkoren for den ursprungliga registreringen,
inklusive varje etablering eller avveckling av en filial inom unionen.

Utan att det paverkar tillimpningen av andra stycket ska kreditvir-
deringsinstitutet underrdtta Esma om planerade materiella dndringar i
varderingsmetoderna, modellerna eller de grundliggande antagandena
eller de foreslagna nya vérderingsmetoderna, modellerna eller grundlag-
gande antagandena nér kreditvirderingsinstitutet offentliggér de fore-
slagna dndringarna och foreslagna nya vérderingsmetoderna, modellerna
pa sin webbplats i enlighet med artikel 8.5a. Efter det att samradsperio-
den 16pt ut ska kreditvirderingsinstitutet underritta Esma om eventuella
dndringar med anledning av samrédet.

4. Utan att det péverkar tillimpningen av artikel 16 eller 17, ska
Esma registrera kreditvérderingsinstitutet om det efter bedomningen av
ansdkan finner att kreditvédrderingsinstitutet uppfyller de villkor for ut-
fardande av kreditbetyg som anges i denna forordning, med beaktande
av artiklarna 4 och 6.

5.  Esma far inte infora nagra ytterligare krav for registrering &n de
som foreskrivs i denna forordning.
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Artikel 15

Registreringsansokan

1. Kreditvérderingsinstitutet ska ldmna en registreringsansokan till
Esma. Ansokan ska innehélla uppgifter om de forhallanden som anges
i bilaga IL

2. Om en grupp av kreditvirderingsinstitut anséker om registrering
ska instituten i gruppen inom sig utse ett institut som ska limna alla
ansokningar till Esma pa gruppens végnar. Det utsedda kreditvérderings-
institutet ska for samtliga institut inom gruppen limna in uppgifter om
de forhdllanden som anges i bilaga II.

3. Ett kreditvirderingsinstitut ska ldmna in sin ansdkan pa ndgot av
unionsinstitutionernas officiella sprak. Bestdimmelserna i férordning nr 1
av den 15 april 1958 om vilka sprak som ska anvidndas i Europeiska
ekonomiska gemenskapen (') ska i tillimpliga delar gilla all annan
kommunikation mellan Esma och kreditvarderingsinstituten och deras
personal.

4.  Inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av ansdkan ska Esma be-
doma om ansdkan &r fullstindig. Om ansokan inte &r fullstindig, ska
Esma ange en tidsfrist inom vilken kreditvirderingsinstitutet ska limna
ytterligare information.

Nér Esma har forsdkrat sig om att ansdkan &r fullstindig, ska den
anmdla detta till kreditvarderingsinstitutet.

Artikel 16
Esmas granskning av ett kreditvirderingsinstituts
registreringsansokan

1. Esma ska inom 45 arbetsdagar efter den anmédlan som avses i
artikel 15.4 andra stycket granska ett kreditvdrderingsinstituts registre-
ringsansdkan, med avseende pa om kreditvarderingsinstitutet uppfyller
villkoren i denna férordning.

2.  Esma far forlinga granskningsperioden med 15 arbetsdagar, sér-
skilt om kreditvarderingsinstitutet

a) avser att godkédnna kreditbetyg i enlighet med artikel 4.3,
b) avser att anvinda sig av utkontrakterade tjanster, eller
c) begir undantag frén krav pé efterlevnad i enlighet med artikel 6.3.

3. Inom 45 arbetsdagar efter den anmilan som avses i artikel 15.4
andra stycket, eller inom 60 arbetsdagar nér punkt 2 i den har artikeln &r
tillimplig, ska Esma anta ett fullstindigt motiverat beslut om att god-
kénna eller avsld registrering.

4.  Esmas beslut enligt punkt 3 fir verkan fem arbetsdagar efter att
beslutet antagits.

(M EGT 17, 6.10.1958, s. 385.
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Artikel 17

Esmas granskning av ansokningar om registrering frin en grupp av
kreditvirderingsinstitut

1. Esma ska inom 55 arbetsdagar efter den anmédlan som avses i
artikel 15.4 andra stycket granska ansOkningar om registrering av en
grupp av kreditvédrderingsinstitut, med avseende pa om dessa kreditvér-
deringsinstitut uppfyller villkoren i denna férordning.

2.  Esma far forlinga granskningsperioden med 15 arbetsdagar, sér-
skilt om nagot av kreditvarderingsinstituten i gruppen:

a) avser att godkinna kreditbetyg i enlighet med i artikel 4.3,

b) avser att anvinda sig av utkontrakterade tjanster, eller

c) begdr undantag fran krav pa efterlevnad i enlighet med artikel 6.3.

3. Inom 55 arbetsdagar efter den anmélan som avses i artikel 15.4
andra stycket, eller inom 70 arbetsdagar nér punkt 2 i den hér artikeln ar
tillimplig, ska Esma anta ett fullstindigt motiverat individuellt beslut
om att godkdnna eller avsla registrering for vart och ett av kreditvér-
deringsinstituten i gruppen.

4.  Esmas beslut enligt punkt 3 fir verkan fem arbetsdagar efter att
besluten antagits.

Artikel 18

Meddelande om ett beslut om registrering, avslag pa

registreringsansokan eller aterkallande av registrering, samt om

offentliggérande av forteckningen over registrerade
kreditviirderingsinstitut

1.  Esma ska underritta det berérda kreditvarderingsinstitutet om sitt
beslut inom fem arbetsdagar efter antagandet av ett beslut enligt arti-
kel 16, 17 eller 20. Om Esma végrar att registrera kreditvérderings-
institutet eller aterkallar registreringen av kreditvarderingsinstitutet ska
den i beslutet ldmna en fullstindig motivering till detta.

2.  Esma ska underritta kommissionen, EBA, Eiopa, de behdriga
myndigheterna och de behoriga sektorsmyndigheterna om alla beslut
enligt artiklarna 16, 17 eller 20.

3. Esma ska pa sin webbplats offentliggora en forteckning 6ver kre-
ditvérderingsinstitut som registrerats i enlighet med denna forordning.
Denna forteckning ska uppdateras inom fem arbetsdagar efter antagan-
det av ett beslut enligt artikel 16, 17 eller 20. Kommissionen ska inom
30 dagar efter uppdateringen offentliggdra den uppdaterade forteck-
ningen i Europeiska unionens officiella tidning.
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Artikel 19

Registrerings- och tillsynsavgifter

M3

" 1. Esma ska i enlighet med denna forordning och den kommissions-
forordning som avses i punkt 2 ta ut avgifter av kreditvarderingsinsti-
tuten. Avgifterna ska helt ticka Esmas nodvindiga kostnader som é&r
hinforliga till registreringen, certifieringen och tillsynen av kreditvér-
deringsinstitut och for att ersdtta alla kostnader som de behdriga myn-
digheterna kan &dra sig nir de utfor uppgifter enligt denna forordning,
sérskilt som ett resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med
artikel 30.

2. Kommissionen ska anta en forordning om avgifter. I den férord-
ningen ska sérskilt faststéllas typerna av avgifter och i vilka fall avgifter
ska betalas, avgiftsbeloppens storlek, hur de ska betalas och hur Esma
ska ersdtta de behdriga myndigheterna for varje kostnad som de kan
adra sig nér de utfor uppgifter enligt den hir forordningen, sérskilt som
ett resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 30.

Den avgift som tas ut av ett kreditvirderingsinstitut ska tdcka alla ad-
ministrativa kostnader och std i proportion till det berérda kreditvér-
deringsinstitutets omséttning.

Kommissionen ska anta den forordning om avgifter som avses i forsta
stycket genom en delegerad akt i enlighet med artikel 38a och med
forbehall for villkoren i artiklarna 38b och 38c.

Artikel 20

Aterkallande av registrering

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 24 ska Esma ater-
kalla ett kreditvirderingsinstituts registrering, om kreditvérderingsinsti-
tutet

a) uttryckligen avstar fran registreringen eller inte har utfirdat nagra
kreditbetyg under de senaste sex ménaderna,

b) beviljats registrering efter att ha ldmnat falska uppgifter eller pa
annat sitt ha anvént otillbérliga metoder, eller

¢) inte langre uppfyller de villkor som gillde for registreringen.

2. Om en behdrig myndighet i en medlemsstat dir kreditbetyg utfér-
dade av det berdrda kreditvarderingsinstitutet anvinds anser att nagot av
villkoren i punkt 1 har uppfyllts far den begira att Esma ska granska om
villkoren for dterkallande av det berdrda kreditvéarderingsinstitutets regi-
strering dr uppfyllda. Om Esma beslutar att inte dterkalla det berérda
kreditvarderingsinstitutets registrering, ska myndigheten 1dmna en full-
standig motivering till detta.

3.  Beslutet om aterkallande av registreringen ska fa verkan omedel-
bart inom hela unionen, med forbehdll for den Overgingsperiod for
anvindningen av kreditbetyg som avses i artikel 24.4.
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KAPITEL 11

Tillsyn som utovas av ESMA

Artikel 21

Esma

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 25a ska Esma se till
att denna forordning f6ljs.

2. 1 enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska
Esma utfdrda och uppdatera riktlinjer for samarbetet mellan Esma, de
behoriga myndigheterna och sektorsmyndigheterna vid tillimpningen av
denna forordning och vid tillimpningen av den relevanta sektorslagstift-
ningen, inbegripet forfaranden och nérmare villkor for delegeringen av
uppgifter.

3. I enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010, ska
Esma, i samarbete med EBA och Eiopa, utfirda och uppdatera riktlinjer
for tilldmpning av systemet for godkénnande enligt artikel 4.3 i den hir
forordningen senast den 7 juni 2011.

4.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera foljande:

a) Information som kreditvdrderingsinstitutet ska 1dmna i registrerings-
ansdkan enligt bilaga II.

b) Information som kreditvédrderingsinstitutet ska tillhandahalla for an-
sokan om certifiering och for den beddmning av dess systemvikt for
finansmarknadernas finansiella stabilitet eller integritet som avses i
artikel 5.

¢) Presentationen av den information, inklusive struktur, format, metod
och rapporteringsperiod, som kreditvarderingsinstituten ska offentlig-
gora enligt artikel 11.2 och bilaga I avsnitt E del II punkt 1.

d) Bedomningen av huruvida kreditvérderingsmetoderna uppfyller kra-
ven 1 artikel 8.3.

e) Innehallet i och formatet for den regelbundna rapportering av kredit-
betygsuppgifter som ska begéras av registrerade och certifierade
kreditvérderingsinstitut inom ramen for Esmas 16pande tillsyn.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juni 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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4a.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
specificerande av foljande:

a) Innehallet i och utformningen av den information, inklusive struktur,
format, metod och tidpunkt for rapportering, som kreditvarderings-
institut ska ldmna till Esma i enlighet med artikel 11a.1.

b) Innehéll och format for den regelbundna rapportering av kreditvér-
deringsinstitutens avgifter inom ramen for Esmas 16pande tillsyn.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juni 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med forfarandet i artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

4b. Esma ska rapportera om mdjligheten att inrdtta en eller flera
rangordningar av kreditvirderingar som lagts fram i enlighet med arti-
kel 11a.1 och ldgga fram rapporten for kommissionen senast den 21 juni
2015. Rapporten ska sérskilt bedoma

a) mojligheten, kostnaderna och nyttan av att inrdtta en eller flera
rangordningar,

b) hur en eller flera rangordningar kan skapas utan att man ger en
felaktig uppfattning om kreditbetygen pa grund av olika varderings-
metoder,

c) vilka effekter rangordningarna kan fa pa de tekniska standarder for
tillsyn som hittills har utarbetats i enlighet med artikel 21.4a a och b.

Esma ska samrada med EBA och Eiopa avseende leden a och b i forsta
stycket.

5. Esma ska offentliggéra en &rsrapport om tillimpningen av denna
forordning. Rapporten ska sirskilt innehélla en beddmning av hur bilaga
I har genomforts av de kreditvirderingsinstitut som har registrerats en-
ligt denna forordning och en beddmning av tillimpningen av den god-
kédnnandemekanism som avses i artikel 4.3.

6. Esma ska &rligen Overldmna en rapport till Europaparlamentet,
rddet och kommissionen om de tillsynsatgarder som vidtagits och de
sanktioner som alagts av Esma enligt denna forordning, inklusive boter
och viten.

7. Esma ska samarbeta med EBA och Eiopa vid utdvandet av sitt
uppdrag och ska samrdda med dessa myndigheter innan den utfirdar
och uppdaterar riktlinjer och dverldmnar forslag till tekniska standarder
for tillsyn enligt punkterna 2, 3 och 4.
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Artikel 22

Behoriga myndigheter

1.  Varje medlemsstat ska utse en behdrig myndighet for genomforan-
det av denna férordning senast den 7 juni 2010.

2. De behoriga myndigheterna ska ha tillrdckligt stor och kunnig
personal for att kunna tillimpa denna forordning.

Artikel 22a

Granskning av efterlevnad av metodkrav

1. Vid sin I6pande tillsyn av kreditvédrderingsinsititut som registrerats
enligt denna forordning ska Esma regelbundet granska efterlevnaden av
artikel 8.3.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 23 ska Esma inom
ramen for den granskning som avses i punkt 1 dven

a) kontrollera att kreditvarderingsinstituten utfor utfallstest,

b) analysera resultaten av utfallstesten, och

¢) kontrollera att kreditvarderingsinstituten har férfaranden pa plats for
att beakta resultaten av utfallstesten i sina vérderingsmetoder.

Artikel 23

Ingen paverkan pa kreditbetygs eller metoders innehall

Nér de fullgdr sina uppgifter enligt denna forordning, far varken Esma,
kommissionen eller andra offentliga myndigheter i medlemsstaterna in-
gripa ndr det giller innehéllet i kreditbetygen eller kreditviarderingsmeto-
derna.

Artikel 23a

Utovande av de befogenheter som avses i artiklarna 23b-23d

De befogenheter som enligt artiklarna 23b-23d utdvas av Esma eller
dess tjdnstemén eller ndgon annan person som bemyndigats av Esma
fér inte anvéndas for att krdva réjande av information eller handlingar
som omfattas av rittsliga privilegier.
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Artikel 23b

Begiran om upplysningar

1. Esma far genom en enkel begéran eller genom ett beslut aldgga
kreditvdrderingsinstitut, personer som medverkar i kreditvarderingsverk-
samhet, kreditvirderade enheter och anknutna tredje parter, de tredje
parter till vilka kreditvarderingsinstituten ger i uppdrag att utféra opera-
tiva uppgifter eller operativ verksamhet och andra personer som pa
annat sétt har samband med eller dr knutna till kreditvarderingsinstitut
eller kreditvdrderingsverksamhet pa ett ndra och vésentligt sétt att 1imna
alla upplysningar som krivs for att Esma ska kunna fullgdra sina upp-
gifter enligt denna forordning.

2. Nir Esma skickar en enkel begiran om information enligt punkt 1
ska den

a) hédnvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,

b) ange syftet med begéran,

¢) specificera de uppgifter som krévs,

d) faststilla den tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

e) underritta den person av vilken uppgifterna begérs om att han inte &r
skyldig att 1dmna uppgifterna men att det svar som lamnas pa begi-
ran inte fir vara oriktigt eller vilseledande,

f) ange de boter som foreskrivs i artikel 36a, jamford med bilaga III
avsnitt II punkt 7, om svaren pd fragorna &r oriktiga eller
vilseledande.

3. Nér Esma genom ett beslut begir information enligt punkt 1 ska
den

a) hédnvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,

b) ange syftet med begéran,

c) specificera de uppgifter som krévs,

d) faststilla den tidsfrist inom vilken uppgifterna ska ldmnas,

e) ange de viten som foreskrivs i artikel 36b ndr den begirda infor-
mationen dr ofullstdndig,

f) ange de boter som foreskrivs i artikel 36a, jamford med bilaga III
avsnitt II punkt 7, om svaren péd frdgorna &dr oriktiga eller vilsele-
dande, och

g) informera om ritten att Gverklaga beslutet infor 6verklagandendmn-
den och fa beslutet provat av Europeiska unionens domstol i enlighet
med artiklarna 60 och 61 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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4. De personer som avses i punkt 1 eller deras foretrddare och, nir
det géller juridiska personer eller foreningar som inte har status som
juridiska personer, de personer som dr utsedda att foretrdida dem enligt
lag eller stadgar, ska ldmna de uppgifter som begérs. I behorig ordning
befullméktigade advokater far limna den begérda informationen pa sina
huvudmins végnar. Huvudménnen forblir fullt ansvariga om de upp-
gifter som lamnas dr ofullstidndiga, oriktiga eller vilseledande.

5. Esma ska utan drjsmal sidnda en kopia av den enkla begéran eller
av beslutet till den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir de
personer som avses i punkt 1 och som berdrs av begiran om infor-
mation dr bosatta eller etablerade.

Artikel 23c

Allméinna utredningar

1.  For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning fir Esma
genomfora alla nddvéindiga utredningar av personer som avses i arti-
kel 23b.1. T detta syfte ska tjanstemin och andra personer som Esma
bemyndigat ha befogenhet att

a) granska alla handlingar, uppgifter, forfaranden och annat material
som &r relevant for utforandet av dess uppgifter oberoende av i
vilken form de foreligger,

b) ta eller erhalla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sédana handlingar,
uppgifter, forfaranden och annat material,

c¢) kalla till sig personer som avses i artikel 23b.1 eller deras foretrddare
eller personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar
angdende sakforhallanden eller handlingar som ror féremaélet for och
syftet med utredningen samt nedteckna svaren,

d) hora varje fysisk eller juridisk person som gir med pa att horas i
syfte att samla in uppgifter som ror foremalet for en utredning,

e) begidra in uppgifter over tele- och datatrafik.

2. Esmas tjdnstemén och andra personer som av Esma har bemyndi-
gats att genomfOra utredningar enligt punkt 1 ska utéva sina befogen-
heter mot uppvisade av ett skriftligt tillstdnd, dér utredningens foremal
och syfte ska anges. I tillstdndet ska dven anges de viten som foreskrivs
i artikel 36b ndr handlingar, uppgifter, férfaranden och Gvrigt material
inte tillhandahélls eller tillhandahélls i ofullstindig form eller svaren pa
de frdgor som stills till de personer som avses i artikel 23b.1 inte
lamnas eller ar ofullstdndiga, och de boter som foreskrivs i artikel 36a,
jamford med bilaga IIT avsnitt IT punkt 8, om svaren pa de fragor som
stills till personer som avses i artikel 23b.1 &r oriktiga eller
vilseledande.

3. De personer som avses i artikel 23b.1 ska underkasta sig utred-
ningar som Esma har beslutat om. Beslutet ska ange foremaélet for och
syftet med utredningen, de viten som foreskrivs i artikel 36b, de ratts-
medel som finns tillgéngliga enligt férordning (EU) nr 1095/2010 samt
ritten att fa beslutet provat av Europeiska unionens domstol.
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4.  Esma ska i god tid fore utredningen underritta den behdriga myn-
digheten i den medlemsstat diar utredningen ska genomforas om utred-
ningen och namnge de bemyndigade personerna. Tjanstemdn vid den
berérda behoriga myndigheten ska, pa begiran av Esma, bistd de be-
myndigade personerna vid utredningen. Tjidnstemdn vid den berdrda
behoriga myndigheten far ocksd pa begéran nérvara vid utredningarna.

5. Om den begiran om uppgifter over tele- eller datatrafik enligt i
punkt 1 e kréver tillstind av en rdttslig myndighet enligt nationella
bestimmelser, ska det ansOkas om sadant tillstind. Ett sadant tillstdnd
far ocksa ansokas i forebyggande syfte.

6.  Vid ansdkan om tillstand enligt punkt 5 ska den nationella rittsliga
myndigheten kontrollera Esmas besluts &kthet och att de planerade
tvangsatgirderna varken dr godtyckliga eller alltfor langtgaende i for-
héllande till féremalet for utredningarna. Vid kontrollen av huruvida
tvangsatgirderna &dr proportionella far den nationella réttsliga myndig-
heten be Esma om nédrmare forklaringar framforallt om de grunder pa
vilka Esma misstdnker att denna forordning har overtritts samt hur all-
varlig den misstidnkta dvertrddelsen dr och pa vilket sétt den person som
ar foremal for tvangsatgirderna dr inblandad. Den nationella rittsliga
myndigheten ska dock inte omprova behovet av utredningen eller be-
gira att fa tillgdng till informationen i Esmas handingar i &rendet.
Provning av lagenligheten av Esmas beslut dr forbehéllen Europeiska
unionens domstol, i enlighet med det forfarande som foreskrivs i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 23d
Kontroller pa plats

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma
genomfora alla nodvindiga kontroller pa plats i foretagslokaler som
tillhor de juridiska personer som avses i artikel 23b.1. Nér kontrollernas
korrekta genomforande och effektivitet s& kridver far Esma genomfora
kontrollen pa plats utan férhandsanmailan.

2. Esmas tjanstemén och andra personer som Esma bemyndigat att
genomfora en kontroll pa plats ska ha tilltrdde till alla foretagslokaler
och mark som tillhor de juridiska personer som &r foremal for ett utred-
ningsbeslut som antagits av Esma och de ska ha alla de befogenheter
som foreskrivs i artikel 23c.1. De ska dven ha befogenhet att forsegla
samtliga foretagslokaler, rdkenskaper eller affdrshandlingar sd linge och
i den omfattning det 4r nddvindigt for kontrollen.

3. Esmas tjdnstemén och andra personer som Esma bemyndigat att
genomfora en kontroll pa plats ska utdva sina befogenheter mot upp-
visade av ett skriftligt tillstind, dir kontrollens foremél och syfte ska
anges liksom de viten som foreskrivs i artikel 36b, om de berdrda
personerna inte underkastar sig kontrollen. I god tid fore kontrollen
ska Esma anméla kontrollen till den behoériga myndigheten i den med-
lemsstat dar den ska genomforas.
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4.  De personer som avses i artikel 23b.1 ska underkasta sig kont-
roller pa plats som beordrats genom ett beslut av Esma. Beslutet ska
ange foremalet for och syftet med kontrollen, faststélla den dag d4 den
ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 36b, de rittsmedel
som finns tillgéingliga enligt férordning (EU) nr 1095/2010 samt ritten
att fa beslutet provat av Europeiska unionens domstol. Esma ska fatta
sddana beslut efter samrdd med den behdriga myndigheten i den med-
lemsstat dar kontrollen ska genomforas.

5. P& begidran av Esma ska tjdnstemdn som &r anstidllda vid, bemyn-
digade eller utsedda av den behériga myndigheten i den medlemsstat
dar kontrollen ska genomforas aktivt bistd Esmas tjdnstemén och andra
personer som Esma bemyndigat. De ska for detta dndamaél ha de befo-
genheter som anges i punkt 2. Tjidnstemédn hos den behoériga myndig-
heten i den berérda medlemsstaten far ocksd pa begéran ndrvara vid
kontrollerna pé plats.

6. Esma far ocksd begira att behoriga myndigheter pa dess vignar
utfor sdrskilda utredningsuppgifter och kontroller pa plats som fore-
skrivs i denna artikel och artikel 23c.1. For detta syfte ska behdriga
myndigheter ha samma befogenheter som Esma och som foreskrivs i
denna artikel och artikel 23c.1.

7. Om Esmas tjdnstemén och andra medf6ljande personer som Esma
bemyndigat finner att en person motsitter sig en kontroll som har be-
slutats enligt denna artikel, ska den behdriga myndigheten i den berorda
medlemsstaten ldmna dem nddvéndigt bistand och vid behov begira
handréckning av polis eller annan motsvarande verkstéllande myndighet,
for att de ska kunna genomf6ra sin kontroll pé plats.

8. Om den kontroll pa plats som foreskrivs i punkt 1 eller den
handridckning som foreskrivs i punkt 7 enligt nationella bestimmelser
kraver tillstdnd frén en réttslig myndighet, ska det ansokas om sddant
tillstand. Ett sadant tillstdnd far ocksa ansokas om i forebyggande syfte.

9.  Vid ansdkan om tillstdnd enligt punkt 8 ska den nationella rittsliga
myndigheten kontrollera Esmas besluts dkthet och att de planerade
tvangsatgirderna varken dr godtyckliga eller alltfor langtgaende i for-
hallande till féremalet for kontrollen. Vid kontrollen av huruvida tvangs-
atgdrderna dr proportionella far den nationella rittsliga myndigheten be
Esma om ndrmare forklaringar framforallt om de grunder pa vilka Esma
misstdnker att denna forordning har Overtrdtts samt hur allvarlig den
misstdnkta dvertrddelsen dr och pa vilket sitt den person som dr féremaél
for tvangsatgirderna ar inblandad. Den nationella réttsliga myndigheten
ska dock inte ompréva behovet av kontrollen eller begira att fa tillgdng
till informationen i Esmas handlingar i drendet. Prévning av lagenlig-
heten av Esmas beslut dr forbehallen Europeiska unionens domstol, i
enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 23e

Processuella regler for att vidta tillsynsatgarder och aligga boter

1.  Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna forord-
ning upptécker att det finns allvarliga indikationer pa att det eventuellt
foreligger sakforhéllanden som kan utgdra en eller flera av de vertrd-
delser som fortecknas i bilaga Il ska Esma utndmna en oberoende
utredare inom Esma for att utreda saken. Utredaren far inte vara eller
ha varit involverad i direkt eller indirekt tillsyn eller registrering av det
berérda kreditvédrderingsinstitutet och ska utféra sina uppgifter obero-
ende av Esmas tillsynsstyrelse.

2. Utredaren ska utreda de pastddda Overtrddelserna, och dérvid ta
hénsyn till varje kommentar som ldmnas av de personer som &r foremél
for utredning samt ldmna in en fullstindig dossier med utredningsresul-
taten till Esmas tillsynsstyrelse.

For att utfora sina uppgifter far utredaren utdva befogenheten att begira
information enligt artikel 23b och att genomf6ra utredningar och kont-
roller pa plats enligt artiklarna 23c och 23d. Nar utredaren utdvar dessa
befogenheter ska denne ritta sig efter artikel 23a.

Niér utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla hand-
lingar och all information som samlats in av Esma i dess
tillsynsverksamhet.

3. Nér utredningen &r avslutad och innan utredaren limnar in dos-
siern med utredningsresultaten till Esmas tillsynsstyrelse ska utredaren
ge de personer som dr foremal for utredning mojlighet att horas i de
fradgor som utreds. Utredaren ska grunda sina utredningsresultat uteslu-
tande pa fakta som de personer som é&r foremél for utredning har fétt
tillfdlle att yttra sig Gver.

Ritten till forsvar for de berérda personerna ska iakttas fullt ut under
utredningar enligt denna artikel.

4. Nir utredaren ldmnar dossiern med utredningsresultaten till Esmas
tillsynsstyrelse ska han eller hon underritta de personer som é&r foremél
for utredningarna om detta faktum. De personer som &r foremal for
utredning ska ha ritt att fa tillgéng till dossiern, med foérbehall for andra
personers berittigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas.
Rétten att fa tillgdng till dossiern ska inte omfatta konfidentiell infor-
mation som péaverkar tredje parters intressen.

5. Pa grundval av dossiern med de resultat utredaren kommit fram till
och om de berdrda personerna begér det, efter att ha hort de personer
som &r foremal for utredningar enligt artiklarna 25 och 36¢, ska Esmas
tillsynsstyrelse avgora om en eller flera av de Overtrddelser som for-
tecknas 1 bilaga III har begatts av de personer som varit foremal for
utredning och ska i sddana fall vidta en tillsynsatgird i enlighet med
artikel 24 och aldgga boter i enlighet med artikel 36a.

6.  Utredaren ska inte delta i Esmas tillsynsstyrelses dverlaggningar
eller pa ndgot annat sétt ingripa i tillsynsstyrelsens beslutsfattande.
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7.  Kommissionen ska anta ytterligare forfaranderegler for utdévande
av befogenheten att dldgga boter eller viten, inbegripet bestimmelser om
ritten till forsvar, tidsfrister, och for indrivande av boter eller viten, och
ska anta detaljerade regler om preskriptionstiden nir det giller aldg-
gande och verkstillighet av sanktioner.

De bestammelser som avses i forsta stycket ska antas genom delegerade
akter i enlighet med artikel 38a och med forbehéll for villkoren i ar-
tiklarna 38b och 38c.

8.  Esma ska 6verldmna drenden till de berdrda nationella myndighe-
terna for lagforing om den vid fullgorandet av sina uppgifter enligt
denna forordning uppticker att det finns allvarliga indikationer pa att
det eventuellt foreligger sakforhdllanden som kan utgora brott. Des-
sutom ska Esma inte aldgga boter eller viten i de fall dér ett tidigare
frikinnande eller en tidigare fallande dom som bygger pé identiska eller
vésentligen samma sakforhéllanden har vunnit laga kraft som ett resultat
av straffrittsliga forfaranden enligt nationell lagstiftning.

Artikel 24

Esmas tillsynsatgirder

1. Om Esmas tillsynsstyrelse i enlighet med artikel 23e.5 finner att
ett kreditvdrderingsinstitut har begéitt ndgon av de Overtrddelser som
fortecknas i bilaga III ska den fatta ett eller flera av foljande beslut:

a) Aterkalla kreditvirderingsinstitutets registrering.

b) Med verkan i hela unionen tillfélligt férbjuda kreditvarderingsinsti-
tutet att utfarda kreditbetyg, tills 6vertrddelsen har upphort.

¢) Med verkan i hela unionen upphiva anvindningen, i réttsligt regle-
rade sammanhang, av kreditbetyg som utfardats av kreditvarderings-
institutet, tills overtrddelsen har upphort.

d) Kriva att kreditvarderingsinstitutet upphdr med Overtradelsen.

e) Utfarda offentliga underréttelser.

2. Nér Esmas tillsynsstyrelse fattar beslut enligt punkt 1, ska den
beakta overtrddelsens natur och allvar med hénsyn till foljande kriterier:

a) Overtriidelsens varaktighet och frekvens.

b) Huruvida vertrddelsen har visat pé allvarliga brister eller system-
brister 1 fOretagets forfaranden, ledningssystem eller interna
kontroller.

¢) Huruvida overtrddelsen har frimjat, orsakat eller pad annat sétt avser
ekonomisk brottslighet.

d) Huruvida overtrddelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.
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3. Innan Esmas tillsynsstyrelse fattar beslut enligt punkt 1 a, b och ¢
ska den underrdtta EBA och Eiopa om detta.

4.  Efter det att beslut enligt punkt 1 a och c har fattats fir kreditbetyg
dven fortsdttningsvis anvindas i réttsligt reglerade sammanhang, under
en tidsperiod som inte verstiger

a) tio arbetsdagar fran dagen for offentliggbrandet av Esmas beslut
enligt punkt 5 om det finns kreditbetyg for samma finansiella in-
strument eller enhet som utfdrdats av andra kreditvérderingsinstitut
som &r registrerade i enlighet med denna forordning, eller

b) tre ménader fran dagen for offentliggdérandet av Esmas beslut enligt
punkt 5 om det inte finns nagra kreditbetyg for samma finansiella
instrument eller enhet som utfardats av andra kreditvérderingsinstitut
som &r registrerade i enlighet med denna forordning.

Esmas tillsynsstyrelse féar, inbegripet pa begidran av EBA eller Eiopa, i
undantagsfall forlinga den period som foreskrivs i forsta stycket led b
med tre manader om det finns risk for marknadsstorningar eller finan-
siell instabilitet.

5.  Esmas tillsynsstyrelse ska utan onddigt dréjsmal underritta det
berdrda kreditvérderingsinstitutet om varje beslut som antas enligt punkt
1 och ska overldmna varje sddant beslut till de behoriga myndigheterna
och sektorsmyndigheterna samt till kommissionen, EBA och Eiopa. Den
ska offentliggdra varje sadant beslut pa sin webbplats inom tio arbets-
dagar fran dagen for antagandet.

Nir Esmas tillsynsstyrelse offentliggdr sitt beslut enligt forsta stycket
ska den ocksé offentliggdra att det beroérda kreditvarderingsinstitutet har
ritt att overklaga beslutet och, i forekommande fall, att ett sddant Gver-
klagande har ldmnats in, med angivande av att dverklagandet inte har
suspensiv verkan, samt att overklagandendmnden har mojlighet att till-
falligt upphéva tillimpningen av det 6verklagade beslutet i enlighet med
artikel 60.3 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 25

Horande av berorda personer

1. Innan Esmas tillsynsstyrelse fattar beslut enligt artikel 24.1 ska
den ge de personer som é&r foremal for forfarandena mojlighet att horas
om de omstdndigheter Esma har patalat. Esmas tillsynsstyrelse ska en-
dast grunda sina beslut pd omstdndigheter som de personer som é&r
foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig dver.
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Det forsta stycket &r inte tillimpligt om skyndsamma atgérder kravs for
att forhindra att det finansiella systemet lider vésentlig och omedelbar
skada. Esmas tillsynsstyrelse far i saddana fall anta ett interimistiskt
beslut och ska ge de berdrda personerna mojlighet att horas snarast
mojligt efter det att den har fattat sitt beslut.

2. Raitten till forsvar for de personer som é&r féremal for forfarandena
ska iakttas fullt ut under forfarandena. De ska ha ritt att {3 tillgang till
Esmas handlingar i drendet, med forbehall for andra personers beritti-
gade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Ritten att fa till-
gang till handlingarna ska inte omfatta konfidentiell information.

Artikel 25a

Behoriga sektorsmyndigheter med ansvar for tillsynen 6ver och
tillimpningen av artiklarna 4.1, 5a, 8b, 8c och 8d

De behoriga sektorsmyndigheterna ska ansvara for tillsynen &ver och
tillimpningen av artiklarna 4.1, 5a, 8b, 8c och 8d i enlighet med den
relevanta sektorslagstiftningen.

KAPITEL 1T

Samarbete mellan ESMA, behoriga myndigheter och behoriga
sektorsmyndigheter

Artikel 26
Skyldighet att samarbeta

Esma, EBA, Eiopa, de behoriga myndigheterna och de behdriga sektors-
myndigheterna ska samarbeta nir sa krivs for tillimpningen av denna
forordning och av den relevanta sektorslagstiftningen.

Artikel 27

Utbyte av information

1. Esma, de behoriga myndigheterna och de behoriga sektorsmyndig-
heterna ska utan onddigt drojsmal forse varandra med den information
som kriavs for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt denna
forordning och den relevanta sektorslagstiftningen.

2.  Esma fér till centralbankerna, Europeiska centralbankssystemet
och Europeiska centralbanken, i deras egenskap av monetira myndig-
heter, Europeiska systemriskndmnden och, nér sa ar lampligt, till andra
offentliga myndigheter med ansvar for att dvervaka betalnings- och
avvecklingssystem Overlimna konfidentiell information som &ar avsedd
att anvdndas for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter. Dessa
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myndigheter eller organ ska inte heller hindras fran att till Esma ldmna
uppgifter den kan behdva for att fullgora sina uppgifter enligt denna
forordning.

Artikel 30
Esmas delegering av uppgifter till behoriga myndigheter

1.  Nér det dr nodvéandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas
pa korrekt sitt far Esma delegera specifika tillsynsuppgifter till den
behoriga myndigheten i en medlemsstat i enlighet med de riktlinjer
som Esma utfardat enligt artikel 21.2. Sddana specifika tillsynsuppgifter
kan sidrskilt innefatta befogenhet att begidra uppgifter i enlighet med
artikel 23b och att genomfbra utredningar och kontroller pa plats i
enlighet med artikel 23d.6.

2. Esma ska innan uppgifter delegeras samrdda med den berdrda
behoriga myndigheten. Sddana samrad ska gilla

a) den delegerade uppgiftens omfattning,

b) tidsfristen for utférandet av den uppgift som ska delegeras, och

¢) overforingen av nddvindig information fran och till Esma.

3. I enlighet med den forordning om avgifter som kommissionen ska
anta enligt artikel 19.2 ska Esma ersitta en behorig myndighet for de
kostnader som uppkommit till f6ljd av utforandet av de delegerade
uppgifterna.

4.  Esma ska med lampliga intervall se dver den delegering som avses
i punkt 1. En delegering av uppgifter far aterkallas ndr som helst.

En delegering av uppgifter ska inte paverka Esmas ansvar och ska inte
begrinsa Esmas formaga att genomfora och dvervaka den delegerade
verksamheten. Tillsynsuppgifter enligt denna forordning, bland annat
registreringsbeslut, slutbeddmningar och uppfoljningsbeslut avseende
overtradelser, far inte delegeras.

Artikel 31

Behoriga myndigheters anmiélningar och begiran om upphivande

1.  Om en behorig myndighet i en medlemsstat finner att Gvertradelser
av denna forordning begds eller har begatts pd dess eget eller pad en
annan medlemsstats territorium, ska den sé specifikt som mgjligt anméla
detta till Esma. Om den behoriga myndigheten anser att det ar lampligt
fran utredningssynpunkt fir den ocksa foresld att Esma ska bedéma om
det dr nddviandigt att anvidnda befogenheterna enligt artiklarna 23b och
23c med avseende pa det kreditvdrderingsinstitut som &r involverat i
dessa Overtrddelser.

Esma ska vidta lampliga atgdrder. Den ska underrdtta den anmailande
behoriga myndigheten om resultatet och i mdjligaste man ocksd om alla
viktiga hédndelser under drendets gang.
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2. Utan att det péaverkar tillimpningen av anmdilningsplikten enligt
punkt 1, far den anmélande behdriga myndigheten i en medlemsstat, om
den anser att ett registrerat kreditvarderingsinstitut, vars kreditbetyg
anvinds pa den medlemsstatens territorium, underlater att uppfylla skyl-
digheterna enligt denna foérordning och att dvertrddelserna ar sé allvar-
liga och varaktiga att de vésentligen paverkar skyddet av investerarna
eller det finansiella systemets stabilitet i den medlemsstaten, begéra att
Esma for de finansinstitut och andra enheter som avses i artikel 4.1
tillfalligt upphéver anvindningen, i réttsligt reglerade sammanhang, av
kreditbetyg som utfdrdats av det berdrda kreditvdrderingsinstitutet. Den
anmilande behoriga myndigheten ska till Esma ldmna en fullstindig
motivering till sin begéran.

Om Esma anser att begéran inte dr motiverad, ska den skriftligen under-
ritta den anmélande behoriga myndigheten och ange skilen till detta.
Om Esma anser att begidran dr motiverad, ska den vidta lampliga at-
girder for att 16sa frigan.

Artikel 32
Tystnadsplikt

1. Tystnadsplikt ska gilla for Esma, de behoriga myndigheterna och
alla personer som arbetar eller har arbetat for Esma, for de behdoriga
myndigheterna eller fér andra personer till vilka Esma har delegerat
uppgifter, inklusive av Esma anlitade revisorer och sakkunniga. Infor-
mation som omfattas av tystnadsplikt far inte ldmnas ut till annan per-
son eller myndighet, utom nér s& krdvs i samband med réttsliga atgar-
der.

2. All information som enligt denna forordning erhalls av eller utbyts
mellan Esma, de behériga myndigheterna, de behoriga sektorsmyndig-
heterna eller andra myndigheter och organ som avses i artikel 27.2 ska
anses omfattas av tystnadsplikt, utom da Esma, de behdriga myndighe-
terna eller de andra berdrda myndigheterna och organen nir informatio-
nen ldmnas anger att den far ldmnas ut, eller ndr sa krdvs i samband
med rittsliga atgérder.

KAPITEL 1V

Samarbete med tredjeland

Artikel 34

Avtal om informationsutbyte

Esma far endast ingd samarbetsavtal om utbyte av information med
tillsynsmyndigheterna i tredjeland, om den utldimnade informationen
omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst motsvarar dem som
foreskrivs 1 artikel 32.

Sadant informationsutbyte ska vara avsett for fullgérandet av Esmas
eller dessa tillsynsmyndigheters uppgifter.
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Nér det géller 6verforing av personuppgifter till ett tredjeland ska Esma
tillimpa Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 av
den 18 december 2000 om skydd for enskilda d& gemenskapsinstitutio-
nerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den
fria rorligheten for sadana uppgifter (1).

Artikel 35

Utlimnande av information fran tredjeléinder

Esma far ldmna ut information som den mottagit fran tillsynsmyndig-
heter i tredjeldnder endast om Esma eller en behorig myndighet har fétt
uttryckligt medgivande till detta av den tillsynsmyndighet som Gverlam-
nade informationen och, i tillimpliga fall, om informationen endast
lamnas ut for de syften for vilka tillsynsmyndigheten gav sitt medgi-
vande, eller ndr sddant utlimnande krivs i samband med rittsliga at-
gérder.

AVDELNING IIIA

SKADESTANDSANSVAR FOR KREDITVARDERINGSINSTITUT

Artikel 35a

Skadestindsansvar

1. Om ett kreditvirderingsinstitut uppsatligen eller av grov oaktsam-
het har begatt ndgon av de dvertrddelser som anges i bilaga III och som
péverkat ett kreditbetyg kan en investerare eller emittent rikta ett skades-
tandskrav mot det kreditvarderingsinstitutet avseende skador som denne
vallats till foljd av denna Gvertrddelse.

En investerare kan framstilla ett skadestandskrav enligt denna artikel
nir investeraren kan visa att denne skéligen forlitat sig pd ett kreditbe-
tyg, 1 enlighet med artikel 5a.1 eller pa annat sdtt med iakttagande av
vederborlig omsorg, for ett beslut att investera i, behalla eller avyttra ett
finansiellt instrument som omfattas av det kreditbetyget.

En emittent kan framstdlla ett skadestdndskrav enligt denna artikel nér
emittenten kan visa att denne eller dess finansiella instrument omfattas
av detta kreditbetyg och 6vertrddelsen inte berodde pa vilseledande eller
inkorrekta upplysningar som emittenten tillhandahallit kreditvérderings-
institutet, direkt eller genom allmént tillgénglig information.

2. Det aligger investeraren eller emittenten att lagga fram korrekt och
detaljerad information som visar att kreditvdrderingsinstitutet har begatt
en Overtrddelse av denna forordning och att den overtradelsen paverkade
det utfardade kreditbetyget.

Vad som utgdr korrekt och detaljerad information ska avgoéras av en
behorig nationell domstol, med beaktande av att investeraren eller emit-
tenten mojligen inte har tillgdng till information som helt ligger inom
kreditvarderingsinstitutets sfar.

(" EGT L 8, 12.1.2001, s. 1.
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3. Det skadestandsansvar for kreditvdrderingsinstitut som avses i
punkt 1 ska begrinsas i forvdg nédr den begrinsningen &r:

a) skilig och proportionell, och

b) tillaten enligt géllande nationell rétt i enlighet med punkt 4.

En begransning som inte dverensstimmer med forsta stycket eller ute-
slutning av skadestidndsansvar ska inte ha nigon rittslig verkan.

ELERT 29 9 CLEEET)

4.  Termerna “’skada”, “uppsat”, “grov aktsamhet”, “skéligen forlitat
sig”, ”vederborlig omsorg”, verkan”, “skalig”, ”’proportionell” som av-
ses 1 denna artikel men som inte definieras i forordningen ska tolkas och
tillimpas 1 enlighet med tillimplig nationell ritt, med beaktande av
relevanta bestimmelser i internationell privatratt. For frdgor i samband
med ett kreditvdrderingsinstituts skadestandsansvar som inte omfattas av
denna forordning ska tillimplig nationell rdtt gdlla, med beaktande av
relevanta bestimmelser i internationell privatrétt. Vilken domstol som ar
behorig att avgora en skadestandstalan som véckts av en investerare
eller en emittent ska bestimmas av relevanta bestimmelser i internatio-
nell privatrétt.

5. Denna artikel utesluter inte ytterligare skadestandskrav i enlighet
med nationell ritt.

6. Den ritt att viacka talan som faststills i denna artikel ska inte
hindra Esma fran att fullt ut utéva sina befogenheter i enlighet med
artikel 36a.

AVDELNING IV

SANKTIONER, KOMMITTEFORFARANDE, RAPPORTER SAMT
OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER

KAPITEL 1

Sanktioner, boter, vite, kommittéforfarande, delegering och rapporter

Artikel 36

Sanktioner

Medlemsstaterna ska faststdlla regler om sanktioner for Gvertradelser av
artikel 4.1 och vidta alla atgarder som krivs for att se till att de tillimpas.
Sanktionerna ska vara effektiva, proportionella och avskriackande.
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Medlemsstaterna ska se till att den behoriga sektorsmyndigheten offent-
liggor alla sanktioner som har beslutats for overtridelser av artikel 4.1,
utom i de fall di offentliggérandet skulle skapa allvarlig oro pa finans-
marknaderna eller orsaka de berérda parterna oproportionellt stor skada.

Medlemsstaterna ska anmaila de regler som avses i forsta stycket till
kommissionen senast den 7 december 2010 och ska utan drdjsmaél an-
méla varje foljande &ndring som péaverkar dem.

Artikel 36a

Boter

1. Om Esmas tillsynsstyrelse, i enlighet med artikel 23e.5, finner att
ett kreditvirderingsinstitut uppsatligen eller av oaktsamhet begétt en av
de dvertrddelser som fortecknas i bilaga III, ska den fatta beslut om att
aldgga boter 1 enlighet med punkt 2.

Ett kreditvarderingsinstitut ska anses ha begatt en uppsétlig dvertrddelse
om Esma uppticker objektiva omstdndigheter som visar att kreditvér-
deringsinstitutet eller dess foretagsledning har handlat med avsikt att
bega Overtradelsen.

2.  Basbeloppet for de boter som avses i punkt 1 ska tillimpas inom
nedanstdende grinser:

a) Nar det géller de Gvertrddelser som avses i avsnitt I punkterna 1-5,
11-15, 19, 20, 23, 26a-26d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 och
55-62 1 bilaga III, ska bdterna uppga till minst 500 000 EUR och
ska inte Overstiga 750 000 EUR.

b) Nar det giller de dvertrddelser som avses i avsnitt I punkterna 6, 7,
8, 16, 17, 18, 21, 22, 22a, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37-40, 42, 42a,
42b, 45-49a, 52, 53 och 54 i bilaga III, ska boterna uppgd till minst
300 000 EUR och ska inte overstiga 450 000 EUR.

¢) Nir det giller de overtrddelser som avses i punkterna 9, 10, 26, 36,
44 och 53 i bilaga III avsnitt I ska béterna uppgéd till minst
100 000 EUR och ska inte dverstiga 200 000 EUR.

d) Nar det géller de overtradelser som avses i avsnitt II punkterna 1, 6,
7, 8 och 9 i bilaga III, ska boterna uppga till minst 50 000 EUR och
ska inte overstiga 150 000 EUR.

e) Nar det giller de Overtradelser som avses i avsnitt II punkterna 2,
3a—5 i bilaga III, ska boterna uppga till minst 25 000 EUR och ska
inte overstiga 75 000 EUR.
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f) Nar det géller de Overtrddelser som avses i punkt 3 i bilaga III
avsnitt Il ska boterna uppga till minst 10 000 EUR och ska inte
overstiga 50 000 EUR.

g) Nar det géller de overtrddelser som avses i punkterna 1-3 och 11 i
bilaga III avsnitt III ska boterna uppga till minst 150 000 EUR och
ska inte overstiga 300 000 EUR.

h) Nér det géller de Overtriddelser som avses i avsnitt I punkt 20a i
bilaga III, punkterna 4—4c, 6, 8 och 10 i avsnitt III i bilaga III ska
boterna uppgd till minst 90 000 EUR och ska inte &verstiga
200 000 EUR.

i) Nar det géller de dvertradelser som avses i punkterna 5, 7 och 9 i
bilaga IIT avsnitt III ska boterna uppga till minst 40 000 EUR och
ska inte overstiga 100 000 EUR.

Vid bestimmande av huruvida basbeloppet for boterna ska faststéllas till
skalans undre, mittersta eller 6vre del av de gransbelopp som anges i
forsta stycket ska Esma beakta arsomsittningen for det berdrda kredit-
varderingsinstitutets ndrmast foregdende verksamhetsar. Basbeloppet ska
faststillas till den undre delen av skalan for griansbeloppen for kredit-
varderingsinstitut vars arsomsittning understiger 10 miljoner EUR, den
mittersta delen for kreditvdrderingsinstitut vars &rsomséttning ligger
mellan 10 och 50 miljoner EUR och den &vre delen for kreditvér-
deringsinstitut vars &rsomséttning overstiger 50 miljoner EUR.

3. Basbeloppen som bestdms inom ramen for de begrénsningar som
faststélls i punkt 2 ska vid behov justeras med hénsyn till forsvérande
respektive formildrande faktorer pa grundval av de relevanta koeffici-
enter som anges i bilaga IV.

De relevanta forsvdrande koefficienterna ska tillimpas var for sig pé
basbeloppet. Om mer dn en forsvarande koefficient ar tillimplig ska
skillnaden mellan basbeloppet och beloppet som foljer av tillimpningen
av varje enskild forsvarande koefficient adderas till basbeloppet.

De relevanta formildrande koefficienterna ska tillimpas var for sig pé
basbeloppet. Om mer &n en formildrande koefficient ar tillimplig ska
skillnaden mellan basbeloppet och beloppet som foljer av tillimpningen
av varje enskild formildrande koefficient dras ifrén basbeloppet.

4. Utan hinder av punkterna 2 och 3 far bdterna inte uppga till mer
an 20 % av det berdrda kreditvdrderingsinstitutets &rliga omséattning
under nirmast foregdende verksamhetsar, och i de fall kreditvarderings-
institutet direkt eller indirekt har dragit ekonomiska fordelar genom
overtradelsen ska botesbeloppet minst motsvara dessa ekonomiska for-
delar.

Om en handling eller underlatenhet som ett kreditvirderingsinstitut har
gjort sig skyldig till utgér mer &n en av de Gvertrddelser som fortecknas
i bilaga III, ska endast det hogre botesbelopp som berdknats enligt
punkterna 2 och 3 och som dr hinforligt till en av dvertrddelserna till-
lampas.
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Artikel 36b
Viten

1.  Esmas tillsynsstyrelse ska fatta beslut om att vite ska alaggas, for
att tvinga

a) ett kreditvdrderingsinstitut att upphdéra med en Gvertrddelse, i enlig-
het med ett beslut enligt artikel 24.1 d,

b) en person som avses i artikel 23b.1 att 1dmna fullstdndig information
som har begirts genom ett beslut i enlighet med artikel 23b,

c) en person som avses i artikel 23b.1 att underkasta sig en utredning
och sarskilt tillhandahalla fullstindiga handlingar, uppgifter, rutiner
och annat nddvandigt material samt komplettera och korrigera annan
information som tillhandahallits i samband med en utredning som
inletts genom beslut enligt artikel 23c,

d) en person som avses i artikel 23b.1 att underkasta sig kontroller pa
plats som begirts genom beslut enligt artikel 23d.

2. Vitet ska vara effektivt och proportionellt. Vitet ska aldggas per
dag fram till dess att kreditvdarderingsinstitutet eller den berérda perso-
nen foljer det beslut som avses i punkt 1.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den
genomsnittliga dagliga omséttningen under foregédende verksamhetsér
eller, nir det giller fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dags-
inkomsten under foregdende kalenderar. Vitesbeloppet ska berdknas fran
det datum som foreskrivs i beslutet om aldggande av vite.

4.  Vite kan éldggas for en period av upp till sex ménader fran och
med att Esma meddelat sitt beslut.

Artikel 36¢

Horande av personer som éir foremal for forfarandena

1.  Innan beslut fattas om bdter och/eller vite enligt artikel 36a eller
artikel 36b.1 a—d, ska Esmas tillsynsstyrelse ge de personer som é&r
foreméal for forfarandena mojlighet att héras om de omstindigheter
som Esma har patalat. Esmas tillsynsstyrelse ska endast grunda sina
beslut pa omstédndigheter som de personer som &r foremal for forfaran-
dena har getts mojlighet att yttra sig Gver.

2. Raitten till forsvar for personer som dr foremél for forfarandena ska
iakttas fullt ut under forfarandena. De ska ha ritt att fa tillgéng till
Esmas handlingar i drendet, med forbehall for andra personers beritti-
gade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Tillgdngen till
akten ska inte omfatta konfidentiell information eller Esmas interna
forberedande handlingar.
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Artikel 36d

Offentliggorande, art, verkstillighet och vem bdter och viten ska
tillfalla

1. Esma ska offentliggdra alla boter och viten som har alagts enligt
artiklarna 36a och 36b utom i de fall d& offentliggérandet skulle skapa
allvarlig oro pd finansmarknaderna eller orsaka de berorda parterna
oproportionellt stor skada.

2. Boter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna 36a och
36b ska vara av administrativ karaktér.

3. Béoter och viten som har élagts i enlighet med artiklarna 36a och
36b ska vara verkstillbara.

Verkstélligheten ska folja de civilprocessrittsliga regler som géller i den
stat inom vars territorium den sker. Beslutet om att verkstéllighet ska
ske ska bifogas avgérandet utan andra formaliteter &n kontroll av av-
gorandets dkthet genom den nationella myndighet som varje medlems-
stats regering ska utse for detta d&ndamal samt meddela Esma och Eu-
ropeiska unionens domstol.

Nir dessa formaliteter uppfyllts pa begdran av den berdrda parten, far
denne fullfolja verkstélligheten enligt den nationella lagstiftningen ge-
nom att hdnskjuta drendet direkt till det behdriga organet.

Verkstilligheten far skjutas upp endast genom avgdrande av Europeiska
unionens domstol. Domstolarna i de berdrda staterna ska dock vara
behoriga betrdffande klagomal om att verkstdlligheten inte genomfors
pa ett regelritt sétt.

4. De belopp som alagts i form av boter och viten ska tillfalla Eu-
ropeiska unionens allmidnna budget.

Artikel 36e

Europeiska unionens domstols prévning

Europeiska unionens domstol ska ha obegrdnsad behdrighet att prova
beslut genom vilka Esma har alagt boter eller viten. Domstolen far
undanrdja, sénka eller hoja boter eller viten som har beslutats.

Artikel 37

Andringar av bilagorna

Kommissionen far &ndra bilagorna — med undantag for bilaga III —
genom delegerade akter i enlighet med artikel 38a och med forbehéll
for villkoren i artiklarna 38b och 38¢, for att ta hdnsyn till utvecklingen,
dven internationellt, p& finansmarknaderna och sarskilt nir det géller nya
finansiella instrument.
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Artikel 38

Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av Europeiska vérdepapperskommit-
tén, som inrdttades genom kommissionens beslut 2001/528/EG (1).

3. Nér det hédnvisas till denna punkt ska artikel 5 och artikel 7 i
beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestimmelserna i ar-
tikel 8 i det beslutet.

Den tid som avses i artikel 5.6 1 beslut 1999/468/EG ska vara tre
maénader.

Artikel 38a

Utovande av delegering

1.  Befogenheten att anta de delegerade akter som avses i artiklarna
5.6 tredje stycket, 19.2, 23e.7 och 37 ska ges till kommissionen for en
period pa fyra ar frdn den 1 juni 2011. Kommissionen ska utarbeta en
rapport om de delegerade befogenheterna senast sex manader innan
perioden pé fyra ar 16pt ut. Delegeringen av befogenhet ska automatiskt
forlingas med perioder av samma ldngd, om den inte &terkallas av
Europaparlamentet eller radet i enlighet med artikel 38b.

2. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt, ska kommissionen
samtidigt delge Europaparlamentet och radet denna.

3.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i artiklarna 38b och 38c.

Artikel 38b
Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 5.6 tredje
stycket, 19.2, 23e.7 och 37 féar nédr som helst aterkallas av Europapar-
lamentet eller radet.

2. Den institution som inlett ett internt forfarande for att besluta
huruvida delegering av befogenhet ska &terkallas ska strdva efter att
underrétta den andra institutionen och kommissionen inom rimlig tid
innan det slutliga beslutet fattas, och ange vilka delegerade befogenheter
som kan komma att aterkallas.

3. Beslutet om 4terkallande innebdr att delegeringen av de befogen-
heter som anges i beslutet upphdr att gélla. Det far verkan omedelbart,
eller vid ett senare, i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltig-
heten av delegerade akter som redan trétt i kraft. Det ska offentliggoras i
Europeiska unionens officiella tidning.

(M EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.
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Artikel 38¢

Invindning mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller radet far invdnda mot en delegerad akt
inom en period pa tre manader fran delgivningsdagen.

Pa Europaparlamentets eller radets initiativ ska denna period forldngas
med tre ménader.

2. Om varken Europaparlamentet eller radet vid utgéngen av den
period som avses i punkt 1 har invdnt mot den delegerade akten, ska
den offentliggéras i Europeiska unionens officiella tidning och trdda i
kraft den dag som anges i den.

Den delegerade akten far offentliggéras i Europeiska unionens officiella
tidning och trdda i kraft innan denna period 16per ut, forutsatt att bade
Europaparlamentet och radet har underréttat kommissionen om att de
inte har for avsikt att goéra nagra invindningar.

3. Om Europaparlamentet eller radet invinder mot en delegerad akt
inom den period som avses i punkt 1 ska den inte trdda i kraft. I
enlighet med artikel 296 i fordraget om Europeiska unionens funktions-
sétt ska den institution som invdnder mot den delegerade akten ange
skélen for detta.

Artikel 39
Rapporter

4.  Kommissionen ska efter att ha inhdmtat teknisk rddgivning fran
Esma se Over situationen pa kreditvdrderingsmarknaden for strukture-
rade finansiella instrument, sdrskilt kreditvdrderingsmarknaden for ater-
virdepapperiseringar. Efter den Oversynen ska kommissionen, senast
den 1 juli 2016, dverldmna en rapport till Europaparlamentet och radet,
i forekommande fall atfoljd av ett lagstiftningsforslag, med en beddom-
ning av i synnerhet foljande:

a) Tillgdngen till tillrdckliga valmojligheter for att uppfylla kraven i
artiklarna 6b och 8c.

b) Huruvida det ar lampligt att forkorta eller forlinga den maximala
langden pa det avtalsforhallande som avses i artikel 6b.1 och den
kortaste period innan kreditvdarderingsinstitutet pd nytt fir ingd ett
avtal med en emittent eller en anknuten tredje part for att utfiarda
kreditbetyg pé de aterviardepapperiseringar som avses i artikel 6b.3.

¢) Huruvida det dr ldmpligt att dndra det undantag som avses i arti-
kel 6b.2 andra stycket.
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5. Kommissionen ska, efter att ha inhdmtat teknisk rddgivning fran
Esma, senast den 1 januari 2016 se dver situationen pa kreditvarderings-
marknaden. Efter denna dversyn ska kommissionen, senast den 1 januari
2016, dverlimna en rapport till Europaparlamentet och radet, vid behov
atfoljd av ett lagstiftningsforslag, med en beddmning av i synnerhet
foljande:

a) Huruvida det foreligger ett behov av att utvidga tillimpningsomradet
for de skyldigheter som avses i artikel 8b till att omfatta andra
finansiella produkter.

b) Huruvida de krav som avses i artiklarna 6, 6a och 7 i tillricklig grad
har mildrat intressekonflikter.

¢) Huruvida tillampningsomradet for det rotationssystem som avses i
artikel 6b bor utvidgas till att omfatta andra tillgangsklasser och
huruvida det dr ldmpligt att differentiera tidsperiodernas lingd for
olika tillgéngsklasser.

d) Huruvida existerande och alternativa ersdttningsmodeller dr lampliga.

e) Huruvida det foreligger ett behov av att genomfora andra atgérder
for att frimja konkurrensen pa kreditvarderingsmarknaden.

f) Huruvida ytterligare initiativ for att frimja konkurrens pé kreditvér-
deringsmarknaden &r lampliga mot bakgrund av hur sektorns struktur
utvecklas.

g) Huruvida det foreligger ett behov av att foresla atgirder for att ta itu
med problemet med alltfor stor forlitan pa kreditbetyg i avtal.

h) Nivderna pa marknadskoncentrationen, riskerna till foljd av hog kon-
centration och effekterna pa finanssektorns allménna stabilitet.

6. Kommissionen ska dtminstone drligen informera Europaparlamen-
tet och rddet om eventuella nya beslut om likvirdighet som avses i
artikel 5.6 vilka har antagits under rapporteringsperioden.

Artikel 39a

Esmas personal och resurser

Senast den 21 juni 2014 ska Esma bedoma sina personal- och resurs-
behov till 61jd av de befogenheter och uppgifter Esma far enligt denna
forordning, och foreldgga Europaparlamentet, rddet och kommissionen
en rapport.
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Artikel 39b
Rapporteringsskyldigheter

1.  Senast den 31 december 2015 ska kommissionen Overldmna en
rapport till Europaparlamentet och radet om

a) de atgdrder som vidtagits for att avldgsna hénvisningar till kreditbe-
tyg som foranleder eller kan foranleda att man ensidigt eller meka-
niskt forlitar sig pd dessa, och

b) alternativa verktyg som skulle mojliggora for investerare att gora sin
egen kreditriskbedomning av emittenter och finansiella instrument,

i syfte att avldgsna alla hdnvisningar till kreditvarderingar for reglerings-
dndamal i unionsrétten senast den 1 januari 2020, under forutsittning att
lampliga alternativa kreditriskbeddmningar har identifierats och inforts.
Esma ska ge teknisk rddgivning till kommissionen i samband med
denna punkt.

2. Med beaktande av marknadssituationen ska kommissionen senast
den 31 december 2014 6versédnda en rapport till Europaparlamentet och
rddet om huruvida det dr lampligt att utveckla en europeisk kreditvér-
dighetsbedomning for statspapper.

Med beaktande av slutsatserna i den rapport som avses i forsta stycket
och situationen pa marknaden ska kommissionen senast den 31 decem-
ber 2016 overlimna en rapport till Europaparlamentet och rddet om
huruvida det ar ldmpligt och genomforbart att stodja ett europeiskt
kreditvarderingsinstitut med uppgift att bedoma kreditvédrdigheten hos
medlemsstaternas statspapper och/eller en europeisk kreditvarderingsstif-
telse for alla andra kreditbetyg.

3. Kommissionen ska senast den 31 december 2013 foreldgga Euro-
paparlamentet och radet en rapport om genomforbarheten av ett nétverk
med mindre kreditvadrderingsinstitut for att 6ka konkurrensen pd mark-
naden. I rapporten ska finansiellt och icke-finansiellt stod for inrdttandet
av ett sddant nitverk bedomas, med beaktande av potentiella intres-
sekonflikter pad grund av sddan offentlig finansiering. Mot bakgrund
av resultaten i denna rapport och till foljd av Esmas tekniska radgivning
far kommissionen omvirdera och foresla dndringar av artikel 8d.

KAPITEL 11

Overgings- och slutbestimmelser

Artikel 40

Overgangsbestimmelser

Kreditvérderingsinstitut som bedrev verksamhet inom gemenskapen fore
den 7 juni 2010 (befintliga kreditvarderingsinstitut) som avser att anséka
om registrering enligt denna forordning ska anta alla nddvindiga atgér-
der for att folja dess bestimmelser senast den 7 september 2010.
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Kreditvirderingsinstitut ska tidigast den 7 juni 2010 ansdka om regi-
strering. Befintliga kreditvdrderingsinstitut ska ansdka om registrering
senast den 7 september 2010.

Befintliga kreditvirderingsinstitut far fortséitta att utfirda kreditbetyg
som fér anvéndas i réttsligt reglerade sammanhang av de finansinstitut
och andra enheter som anges i artikel 4.1, sdvida inte registreringen
avslads. Om registreringen avslés, ska artikel 24.4 och 24.5 tillimpas.

Artikel 40a

Overgangsbestiimmelser avseende Esma

1. Alla de befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och tillimpning
pé omrédet kreditvarderingsinstitut och som tilldelats de behériga myn-
digheterna, oberoende av om de &r behdriga myndigheter i hemmed-
lemsstaten eller inte, samt tillsynskollegierna (kollegierna) nar sadana
inréttats, ska upphora den 1 juli 2011.

En registreringsansdkan som de behoriga myndigheterna i hemmedlems-
staten eller relevant kollegium har tagit emot senast den 7 september
2010 ska emellertid inte dverldmnas till Esma, och beslut om att god-
kdnna eller avsla registrering ska fattas av dessa myndigheter och det
relevanta kollegiet.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 1 andra stycket ska
alla akter och arbetsdokument som rdr tillsyn och tillimpning pd om-
radet kreditvarderingsinstitut, inbegripet pagaende utredningar och till-
lampningsatgirder eller bestyrkta kopior av dessa, dvertas av Esma vid
den tidpunkt som avses i punkt 1.

3. De behoriga myndigheter och kollegier som avses i punkt 1 ska se
till att alla befintliga handlingar och arbetsdokument eller bestyrkta
kopior av dessa tillstidlls Esma s& snart som mdjligt och senast den
1 juli 2011. Dessa behoriga myndigheter och kollegier ska dven bista
Esma med all nddvéandig hjélp och radgivning, s att tillsyn och till-
lampning pa omradet kreditvdrderingsinstitut smidigt och effektivt kan
overflyttas och overga till denna myndighet.

4.  Esma ska i rittsligt hdnseende trdda istéllet for de behériga myn-
digheter och kollegier som avses i punkt 1 i sddana administrativa eller
rittsliga forfaranden som f6ljer av tillsyn och tillimpning som dessa
behoriga myndigheter och kollegier utdvar i drenden som faller inom
tillimpningsomradet for denna forordning.

5. Varje registrering av ett kreditvdrderingsinstitut i enlighet med
avdelning IIT kapitel T som gjorts av en behérig myndighet som avses
i punkt 1 i denna artikel ska fortsétta att gilla efter det att befogenhe-
terna har overforts till Esma.
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6.  Senast den 1 juli 2014 och inom ramen for sin I6pande tillsyn ska
Esma gora atminstone en kontroll av samtliga kreditvédrderingsinstitut
som faller under dess tillsynsbefogenheter.

Artikel 41
Ikrafttriadande
Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
Den ska tillimpas fran dagen for dess ikrafttraidande. Emellertid ska
— artikel 4.1 tillimpas fran och med den 7 december 2010, och
— artikel 4.3 f, g och h tillimpas fran och med den 7 juni 2011.

Denna forordning é&r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater.
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BILAGA 1

OBEROENDE OCH UNDVIKANDE AV INTRESSEKONFLIKTER

Avsnitt A
Organisatoriska krav

Kreditvarderingsinstitutet ska ha en styrelse. Foretagsledningen ska se till att

a) kreditvarderingsverksamheten &r oberoende och inte dr foremél for poli-
tisk och ekonomisk paverkan eller politiskt och ekonomiskt tvang,

b) intressekonflikter uppticks, hanteras och rapporteras pa ett korrekt sitt,

c) kreditvarderingsinstitutet uppfyller de 6vriga kraven i denna forordning.

Ett kreditvdrderingsinstitut ska ha en organisation som sdkerstéller att dess
affarsméssiga intressen inte dventyrar oberoendet och noggrannheten i kredit-
virderingsverksamheten.

Foretagsledningen 1 ett kreditvdrderingsinstitut ska ha gott anseende och
besitta tillfredsstillande kunnande och erfarenheter samt sikerstélla en sund
och ansvarsfull ledning av kreditvdrderingsinstitutet.

Minst en tredjedel och minst tvd av ledamdterna i styrelsen i ett kreditvér-
deringsinstitut ska vara oberoende ledamoéter, som inte direkt medverkar i
kreditvirderingsverksamheten.

Ersidttningen till de oberoende ledamoéterna i styrelsen ska inte vara kopplad
till kreditvérderingsinstitutets affdrsméssiga resultat och ha en sddan kon-
struktion att den sdkerstéller att deras bedomningar dr oberoende. Forord-
nandet av de oberoende ledaméterna i styrelsen ska avse en pd forhand
dverenskommen period som inte Overstiger fem ar och inte kan fornyas.
De oberoende ledaméterna i styrelsen far endast avsittas pd grund av tjéns-
tefel eller otillracklighet i tjansten.

Majoriteten av ledaméterna i styrelsen, daribland dess oberoende ledaméter,
ska ha tillrickligt kunnande om finansiella tjdnster. Forutsatt att kreditvér-
deringsinstitutet utfdrdar kreditbetyg for strukturerade finansiella instrument
bor minst en oberoende ledamot och en annan ledamot i styrelsen ha djup-
géende kunskaper och erfarenhet pa foretagsledningsniva av marknaderna for
strukturerade finansiella instrument.

Utover sitt overgripande ansvar som styrelseledamoter ska de oberoende
ledamoterna i styrelsen ha den sérskilda uppgiften att 6vervaka

a) utvecklingen av kreditvdrderingspolicyn och av de metoder som kredit-
varderingsinstitutet anvénder i kreditvarderingsverksamheten,

b) effektiviteten i kreditvarderingsinstitutets interna system for kvalitetskont-
roll i samband med kreditvarderingsverksamheten,
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c) effektiviteten i de atgérder och forfaranden som inréttats for att sékerstilla
att eventuella intressekonflikter upptdcks, undanrdjs eller hanteras och
rapporteras pa ett korrekt sitt,

d) i regelefterlevnads- och bolagsstyrningsforfaranden, diribland dndamals-
enligheten av den Oversynsfunktion som avses i punkt 9 i detta avsnitt.

Yttranden frdn de oberoende ledamoéterna i styrelsen i de fradgor som avses i
leden a—d ska regelbundet ldggas fram for styrelsen och pa begidran goras
tillgéngliga for Esma.

Ett kreditvarderingsinstitut ska faststilla ldmpliga riktlinjer och rutiner som
sakerstéller att det uppfyller sina skyldigheter enligt denna forordning.

Ett kreditvarderingsinstitut ska tillimpa sunda forfaranden for forvaltning och
redovisning samt ha mekanismer for internkontroll och effektiva riskbedom-
ningsmetoder samt effektiva kontroll- och skyddssystem for sina
informationsbehandlingssystem.

Dessa interna kontrollmekanismer ska vara utformade si att de sdkerstéiller
att beslut och forfaranden efterlevs pé alla nivéer inom kreditvarderingsinsti-
tutet.

Ett kreditvarderingsinstitut ska tillimpa och uppritthélla beslutsforfaranden
och organisationsstrukturer déar rapporteringsvagar anges klart och tydligt och
pa ett dokumenterat sitt samt funktioner och ansvarsomraden fordelas.

Ett kreditvdrderingsinstitut ska inféra och uppritthalla en permanent och
effektiv funktion for regelefterlevnad som arbetar oberoende. Denna funktion
for regelefterlevnad ska Overvaka och rapportera om i vilken mén kredit-
vérderingsinstitutet och dess anstillda efterlever kreditvarderingsinstitutets
skyldigheter enligt denna forordning. Funktionen for regelefterlevnad ska:

a) Overvaka och regelbundet bedéma om de atgérder och forfaranden som
inréttats i enlighet med punkt 3 dr lampliga och effektiva samt utvirdera
de atgdrder som vidtagits for att avhjélpa eventuella brister i kreditvéar-
deringsinstitutets efterlevnad av sina skyldigheter.

b) Réada och stodja ledningen, kreditvarderingsanalytiker, anstéllda och alla
andra fysiska personer som stéller sina tjanster till kreditvarderingsinstitu-
tets forfogande eller som star under dess kontroll samt alla personer som
genom kontroll direkt eller indirekt &r knutna till kreditvarderingsinstitutet
och som ansvarar for kreditvarderingsverksamhet, sé att de alla uppfyller
kreditvarderingsinstitutets skyldigheter enligt denna férordning.

For att funktionen for regelefterlevnad ska kunna fullgéra sina uppgifter
korrekt och pa ett oberoende sitt ska kreditvirderingsinstitutet sikerstélla
att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Funktionen for regelefterlevnad har de befogenheter och resurser och den
sakkunskap som krivs samt tillgang till all relevant information.



2009R1060 — SV —21.06.2015 — 005.002 — 71

10.

b) En person utses att ansvara for funktionen for regelefterlevnad och for all
rapportering i frdga om regelefterlevnad som krévs i punkt 3.

¢) Ledningen, kreditvdarderingsanalytiker, anstillda och alla andra fysiska
personer som stéller sina tjdnster till kreditvdrderingsinstitutets forfogande
eller som star under dess kontroll samt alla personer som genom kontroll
direkt eller indirekt ar knutna till kreditvédrderingsinstitutet och som deltar
i funktionen for regelefterlevnad ska inte delta i den kreditvarderingsverk-
samhet som de dvervakar.

d

=

Erséttningen till personen som ansvarar for regelefterlevnaden ar inte
kopplad till kreditvarderingsinstitutets affarsméassiga resultat och har en
saddan konstruktion att den sdkerstéller oberoendet i hans eller hennes
beddmningar.

Personen som ansvarar for regelefterlevnaden ska se till att eventuella intres-
sekonflikter bland de personer som star till forfogande for funktionen for
regelefterlevnad upptiacks och undanrdjs pa ett korrekt sétt.

Personen som ansvarar for regelefterlevnaden ska regelbundet rapportera om
fullgérandet av sitt uppdrag till foretagsledningen och till de oberoende
ledaméterna i styrelsen.

Ett kreditvarderingsinstitut ska infora lampliga och effektiva organisatoriska
och administrativa arrangemang for att forebygga, uppticka, undanrdja eller
hantera och rapportera eventuella intressekonflikter som avses i punkt 1 i
avsnitt B. Det ska se till att alla vdsentliga hot mot kreditvarderingsverk-
samhetens oberoende dokumenteras, inklusive hot mot de bestimmelser om
kreditvérderingsanalytiker som avses i avsnitt C, liksom de skyddsatgérder
som tillimpats for att mildra hoten.

Ett kreditvirderingsinstitut ska anvénda lampliga system, resurser och for-
faranden for att sékerstilla kontinuitet och regelbundenhet i utférandet av sin
kreditvédrderingsverksamhet.

Ett kreditvérderingsinstitut ska uppritta en 6versynsfunktion som ska ansvara
for att periodiskt se over dess metoder, modeller och grundliggande anta-
ganden, sdsom matematiska antaganden eller korrelationsantaganden, och
eventuella visentliga dndringar av dem samt dessa metoders, modellers
och grundlidggande antagandens lamplighet om de anvénds eller avses att
anvindas for bedomningen av nya finansiella instrument.

Denna 6versynsfunktion ska vara oberoende i forhallande till de foretags-
avdelningar som ansvarar for kreditvdrderingsverksamheten och rapportera
till ledaméterna i den styrelse som avses i punkt 2 i detta avsnitt.

Ett kreditvarderingsinstitut ska Overvaka och utvérdera lampligheten och
effektiviteten i sina system, interna kontrollmekanismer och &vriga rutiner
som uppriéttats i enlighet med denna forordning och vidta lampliga atgérder
for att avhjélpa eventuella brister.
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Avsnitt B

Operativa krav

Ett kreditvéarderingsinstitut ska tydligt pavisa och undanrdja eller hantera
samt tydligt och pa framtridande plats rapportera om eventuella faktiskt
forekommande eller mdjliga intressekonflikter som kan paverka de analyser
och bedémningar som gors av dess kreditanalytiker och anstéllda liksom av
alla andra fysiska personer vars tjanster star till kreditvarderingsinstitutets
forfogande eller under dess kontroll och som direkt medverkar i kreditvér-
deringsverksamhet samt personer som godkdnner kreditbetyg och
kreditutsikter.

Ett kreditvérderingsinstitut ska offentliggéra namnen pé de kreditviarderade
enheter eller anknutna tredje parter fran vilka det erhéller mer dn 5 % av sina
arliga intdkter.

Ett kreditvdrderingsinstitut far inte utfdrda ett kreditbetyg eller en kreditutsikt
under nagon av foljande omsténdigheter, eller ska nér det géller ett befintligt
kreditbetyg eller befintliga kreditutsikter omedelbart redovisa att kreditbety-
get eller kreditutsikterna eventuellt har paverkats om

a) kreditvarderingsinstitutet eller personer som avses i punkt 1 dger, direkt
eller indirekt, finansiella instrument i den kreditvirderade enheten eller i
en anknuten tredje part eller har ndgot annat direkt eller indirekt dgar-
intresse i denna enhet eller part med undantag av innehav genom diver-
sifierade fondprogram eller forvaltade medel, inbegripet pensionsfonder
och livforsakring,

aa) en aktiedigare eller en deldgare i ett kreditvarderingsinstitut, innehar 10 %
eller mer av antingen kapitalet eller rosterna i det kreditvérderingsinsti-
tutet eller pa annat sitt kan utova ett betydande inflytande 6ver kredit-
vérderingsinstitutets affarsverksamhet, innehar mer dn 10 % av antingen
kapitalet eller rosterna i den kreditvarderade enheten eller har nagot
annat dgarintresse i denna kreditvdrderade enhet eller tredje part, med
undantag av innehav genom diversifierade fondprogram och diversifie-
rade investeringsfonder, inbegripet pensionsfonder eller livforsdkring,
som inte innebdr att denne kan utéva ett betydande inflytande Over
programmets affdrsverksamhet,

b) kreditbetyget har utfardats for den kreditviarderade enheten eller en an-
knuten tredje part som direkt eller indirekt &r knuten till kreditvar-
deringsinstitutet genom kontroll,

ba

Nasd

kreditbetyget har utfardats for en kreditvdrderad enhet eller en anknuten
tredje part som innehar 10 % eller mer av antingen kapitalet eller ros-
terna i det kreditvirderingsinstitutet,

¢) den person som avses i punkt 1 dr ledamot i den kreditvirderade enhe-
tens eller anknutna tredje partens styrelse, eller
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3a.

3b.

3c.

ca) en aktiedgare eller en deldgare i ett kreditvirderingsinstitut som innehar
10 % eller mer av antingen kapitalet eller rosterna i det kreditvéarderings-
institutet eller pd annat sétt kan utéva ett betydande inflytande Gver
kreditvérderingsinstitutets afférsverksamhet, dr ledamot i den kreditvér-
derade enhetens eller en anknuten tredje parts ledning eller styrelse,

d) en kreditvdrderingsanalytiker som deltagit i faststillandet av ett kredit-
betyg eller en person som godként kreditbetyget har haft en saddan rela-
tion till den kreditviarderade enheten eller till tredje parter som &ar an-
knutna till denna som eventuellt kan orsaka en intressekonflikt.

Ett kreditvédrderingsinstitut ska ocksd omedelbart bedéma om det finns skél
att omprova eller dra tillbaka ett befintligt kreditbetyg eller befintliga
kreditutsikter.

Ett kreditvdarderingsinstitut ska informera om nér ett befintligt kreditbetyg
eller befintliga kreditutsikter potentiellt paverkas av nagot av foljande:

a) En aktiedgare eller en deldgare i ett kreditvérderingsinstitut som innehar
5 % eller mer av antingen kapitalet eller rosterna i det kreditvarderings-
institutet eller pa annat satt kan utdva ett betydande inflytande &ver
kreditvédrderingsinstitutets affarsverksamhet, innehar mer &n 5 % av an-
tingen kapitalet eller rosterna i den kreditvirderade enheten eller har nagot
annat dgarintresse i denna enhet eller en anknuten tredje part. Detta géller
inte innehav genom diversifierade fondprogram och diversifierade inve-
steringsfonder, inbegripet pensionsfonder eller livforsékring, som inte in-
nebér att denne kan utova ett betydande inflytande Gver programmets
affarsverksamhet.

b

=

En aktiedgare eller en deldgare i ett kreditvdrderingsinstitut som innehar
5 % eller mer av antingen kapitalet eller rosterna i det kreditvarderings-
institutet eller pad annat séitt kan utova ett betydande inflytande Over
kreditvérderingsinstitutets affarsverksamhet, &r ledamot i den kreditvar-
derade enhetens eller en anknuten tredje parts ledning eller styrelse.

Under forutséttning att informationen &r kdnd eller borde vara kdnd for
kreditvérderingsinstitutet ska skyldigheterna enligt punkt 3 aa, 3 ba och 3
ca och 3-a ocksd gilla

a) indirekta aktiedgare som omfattas av artikel 10 i direktiv 2004/109/EG,
och

b) foretag som kontrollerar eller direkt eller indirekt utdvar ett dominerande
inflytande over kreditvirderingsinstitut och som omfattas av artikel 10 i
direktiv 2004/109/EG.

Ett kreditvdrderingsinstitut ska se till att avgifter som tas ut av dess kunder
for tillhandahéllandet av kreditbetyg och stodtjénster inte dr diskriminerande
och grundas pa faktiska kostnader. Avgifter som tas ut for kreditvéarderings-
tjanster ska inte vara beroende av nivan pa det kreditbetyg som kreditvér-
deringsinstitutet utfardar eller av andra resultat av det arbete som utfors.
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Varken ett kreditvirderingsinstitut eller nigon annan person som, direkt eller
indirekt, innehar 5 % eller mer av antingen kapitalet eller rosterna i kredit-
vérderingsinstitutet, eller pa annat sétt kan utéva ett betydande inflytande
over kreditvirderingsinstitutets affarsverksamhet, ska tillhandahélla konsult-
eller radgivningstjanster till den kreditvirderade enheten eller anknutna tredje
parten i fridga om deras foretagsstruktur, juridiska struktur, tillgangar, skulder
eller verksamheter.

Ett kreditvarderingsinstitut far tillhandahalla andra tjanster 4n utfirdande av
kreditbetyg (nedan kallade verksamhetsanknutna tjdnster). Verksamhetsank-
nutna tjanster utgor inte en del av kreditvarderingsverksamheten. De omfattar
marknadsprognoser, uppskattningar av ekonomiska trender, prissattningsanaly-
ser och andra allmédnna analyser av data samt tillhérande distributionstjénster.

Ett kreditvérderingsinstitut ska sdkerstilla att tillhandahallandet av verksam-
hetsanknutna tjanster inte medfor intressekonflikter med dess kreditvir-
deringsverksamhet och ska i de slutgiltiga kreditvérderingsrapporterna redo-
visa de verksamhetsanknutna tjdnster som tillhandahallits for den kreditvér-
derade enhetens eller anknuten tredje parts rakning.

Ett kreditvarderingsinstitut ska sékerstélla att dess kreditvarderingsanalytiker
eller personer som godkénner kreditbetyg varken formellt eller informellt ger
forslag eller rekommendationer om utformningen av strukturerade finansiella
instrument for vilka institutet forvintas utfarda kreditbetyg.

Ett kreditvérderingsinstitut ska utforma sina rapporterings- och kommunika-
tionsvagar sa att de sdkerstdller att de personer som avses i punkt 1 &r
oberoende av kreditvérderingsinstitutets dvriga verksamhet som sker pd af-
farsmassig basis.

Ett kreditvirderingsinstitut ska se till att det finns tillfredsstillande dokumen-
tation, och vid behov verifieringskedjor for dess kreditvirderingsverksamhet.
Denna dokumentation ska omfatta f6ljande:

a) For varje beslut om kreditbetyg och kreditutsikter, uppgifter om vilka
kreditvarderingsanalytiker som deltagit i faststéllandet av kreditbetyget
eller kreditutsikterna, vilka som godként kreditbetyget eller kreditutsik-
terna, huruvida kreditbetyget begirts av en utomstdende part eller har
utfardats pa kreditvarderingsinstitutets eget initiativ samt det datum da
kreditvdrderingen gjordes.

b) Rékenskaper 6ver avgifter som mottagits fran kreditvirderade enheter
eller anknutna tredje parter eller fran anvéndare av kreditbetyg.

c) Rikenskaper for varje abonnent av kreditbetyg eller tillhdrande tjénster.

d) Dokumentation over de etablerade forfaranden och vérderingsmetoder
som kreditvédrderingsinstitutet anvénder for att faststdlla kreditbetyg
och kreditutsikter.

e) Den interna dokumentation och de interna akter, inklusive icke-offentlig
information och arbetsdokument, som fungerat som underlag for beslut
om kreditbetyg och kreditutsikter.
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f) Kreditanalysrapporter, kreditbeddmningsrapporter samt privata kreditvér-
deringsrapporter och intern dokumentation inklusive icke-offentliga upp-
gifter och arbetsdokument, som fungerat som underlag for yttrandena i
dessa rapporter.

g) Dokumentation over de forfaranden och atgérder som kreditvérderings-
institutet genomfort for att uppfylla bestimmelserna i denna forordning.

h) Kopior av interna och externa  meddelanden, inklusive
e-postmeddelanden, som mottagits och sénts av kreditvirderingsinstitutet
och dess anstéllda och som ror kreditvarderingsverksamheten.

Dokumentation och verifieringskedjor som avses i punkt 7 ska forvaras i det
registrerade kreditvérderingsinstitutets lokaler under minst fem &r och pa
begiran goras tillgingliga for Esma.

Om kreditvirderingsinstitutets registrering &terkallas ska dokumentationen
bevaras under en ytterligare period pa minst tre ar.

Dokumentation 6ver handlingar i vilka anges de respektive rittigheterna och
skyldigheterna enligt avtal om tillhandahéllande av kreditvarderingstjanster
for kreditvérderingsinstitutet och den kreditvdrderade enheten eller dess an-
knutna tredje parter ska bevaras minst under den tid som relationen med den
enheten eller dess anknutna tredje parter varar.

Avsnitt C

Regler om kreditvirderingsanalytiker och andra personer som direkt

medverkar i kreditvirderingsverksamhet

Kreditanalytiker och kreditvarderingsinstitutets anstdllda samt andra fysiska
personer som stillt sina tjénster till kreditvdrderingsinstitutets forfogande
eller som star under dess kontroll och som direkt medverkar i kreditvér-
deringsverksamheten och deras néirstdende enligt forteckningen i artikel 1.2
i direktiv 2004/72/EG (') fér inte kopa eller sélja eller inleda ndgon annan
transaktion med nagot finansiellt instrument som emitterats, garanterats eller
pa annat sitt varit foremal for insatser fran nagon kreditvarderad enhet som
hor till dem som dessa personer har primért analysansvar for med undantag
av innehav genom diversifierade fondprogram eller forvaltade medel, in-
begripet pensionsfonder och livforsdkring.

Ingen person som avses i punkt 1 ska delta i eller pd annat sitt paverka
faststdllandet av kreditbetyg eller kreditutsikter for en viss kreditvarderad
enhet om denna person

a) ager finansiella instrument i den kreditvirderade enheten med undantag
av innehav genom diversifierade fondprogram,

(") Kommissionens direktiv 2004/72/EG av den 29 april 2004 om genomforande av Euro-

paparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG nir det géller godtagen marknadspraxis,
definition av insiderinformation rérande ravaruderivat, upprittande av forteckningar dver
personer som har tillgang till insiderinformation, anmélan av transaktioner som utfors av
personer i ledande stdllning och rapportering av misstankta transaktioner (EUT L 162,
30.4.2004, s. 70).
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b) dger finansiella instrument i ndgon enhet som &r anknuten till en kredit-
vérderad enhet, om detta dgande kan, eller allmént uppfattas kunna, or-
saka en intressekonflikt, med undantag av innehav genom diversifierade
fondprogram, eller

c) nyligen har varit anstélld eller haft ndgon relation, affirsméssig eller ej,
med den kreditvdrderade enheten som kan, eller allmént uppfattas kunna,
orsaka en intressekonflikt.

Kreditvdrderingsinstitut ska sékerstdlla att personer som avses i punkt 1

a) vidtar alla rimliga atgérder for att skydda egendom och dokumentation i
kreditvérderingsinstitutets dgo fran bedrédgeri, stold eller missbruk, med
beaktande av deras verksambhets art, omfattning och komplexitet och arten
och omfattningen av deras kreditvarderingsverksamhet,

b) inte ldmnar ut ndgon information om kreditbetyg, mojliga framtida kre-
ditbetyg eller kreditutsikter som utfdrdas av institutet utom till den kredit-
véarderade enheten eller en anknuten tredje part,

¢) inte vidarebefordrar fortrolig information som anfortrotts kreditvéarderings-
institutet till kreditanalytiker och anstéllda hos nagon person med direkt
eller indirekt anknytning till det genom kontroll samt ndgon annan fysisk
person vars tjanster stills till forfogande for ndgon person som direkt eller
indirekt &r knuten till det genom kontroll eller som stir under dennes
kontroll »C1 och som inte direkt medverkar i kreditvdrderingsverksam-

heten, och «

d

=

inte anvéander eller vidarebefordrar fortrolig information i samband med
handel med finansiella instrument eller i ndgot annat syfte forutom inom
ramen for kreditvarderingsverksamheten.

Personer som avses i punkt 1 far inte begéra eller ta emot pengar, gévor eller
formaner frén nagon som omfattas av kreditvérderingsinstitutets affarsverk-
samhet.

Om en person som avses i punkt 1 anser att en annan sadan person har
begatt en handling som han eller hon betraktar som olaglig ska han eller hon
omedelbart rapportera detta till personen med ansvar for regelefterlevnad,
utan att detta far negativa foljder for den rapporterande personen.

Om en kreditanalytiker avslutar sin anstillning och borjar en tjdnst pa en
kreditvdrderad enhet vars kreditbetyg han eller hon har medverkat i bedém-
ningen av, eller i ett finansiellt foretag med vilket han eller hon har haft
kontakter inom ramen for sina uppgifter pa kreditvarderingsinstitutet, ska
kreditvarderingsinstitutet se over det arbete som kreditvarderingsanalytikern
utfort med anknytning till enheten i fradga under de tva &ren innan han eller
hon ldmnade institutet.

En person som avses i punkt 1 ska inte tilltrida ndgon tjanst i den centrala
ledningen for en kreditvdrderad enhet eller en anknuten tredje part forrédn sex
manader har gétt sedan kreditvdarderingen eller kreditutsikterna utfdrdades.
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8. Vid tillimpning av artikel 7.4 giller foljande:

a) Kreditvirderingsinstitut ska sékerstdlla att ledande kreditvarderingsanaly-
tiker inte deltar i kreditvarderingsverksamhet som avser samma kredit-
virderade enhet eller en anknuten tredje part under langre tid &n fyra &r.

b) Andra kreditvarderingsinstitut 4n de som en emittent eller en anknuten
tredje part utser och alla kreditvarderingsinstitut som utfardar kreditbetyg
pa statspapper ska sikerstilla att

i) kreditvarderingsanalytiker inte deltar i kreditvdrderingsverksamhet som
avser samma kreditvdrderade enhet eller en anknuten tredje part under
langre tid 4n fem ér,

ii) personer som godkénner kreditbetyg inte deltar i kreditvarderingsverk-
samhet som avser samma kreditvirderade enhet eller en anknuten
tredje part under langre tid &n sju ar.

De personer som avses i forsta stycket leden a och b fér inte delta i kredit-
vérderingsverksamhet som berdr den kreditviarderade enheten eller en anknu-
ten tredje part som avses i dessa led under tva ar efter utgingen av de
perioder som anges i dessa led.

Avsnitt D

Regler om presentationen av kreditbetyg och kreditutsikter

1. Allmdnna krav

1. Varje kreditvérderingsinstitut ska sékerstdlla att det i kreditbetyget eller
kreditutsikterna tydligt och pa framtridande plats anges namn och befatt-
ning for den ledande kreditvdrderingsanalytikern for den aktuella kredit-
vérderingsverksamheten samt namn och befattning for den person som i
forsta hand ansvarade for godkdnnandet av kreditbetyget eller
kreditutsikterna.

2. Varje kreditvarderingsinstitut ska minst sikerstilla foljande:

a) Alla materiella kéllor, inbegripet den kreditvarderade enheten eller, i
tillampliga fall, en anknuten tredje part som anvénts vid utarbetandet
av kreditbetyget eller kreditutsikterna anges, tillsammans med en
uppgift om huruvida kreditbetyget eller kreditutsikterna har medde-
lats den kreditvarderade enheten eller anknutna tredje parten och
andrats efter det meddelandet innan det utférdades.

b) Den metod eller version av metod som huvudsakligen har anvénts for
att faststélla kreditbetyget anges tydligt med hénvisning till en full-
stindig beskrivning av den. Om kreditbetyget bygger pd mer &n en
metod, eller om investerarna skulle kunna forledas att forbise andra
viktiga aspekter av kreditbetyget, déribland eventuella vésentliga an-
passningar och avvikelser, pd grund av att det endast hdnvisas till
den huvudsakliga metoden ska kreditvérderingsinstitutet forklara
detta forhéllande i kreditbetyget och ange hur de olika metoderna
eller dessa andra aspekter har beaktats i kreditbetyget.
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2a

¢) Inneborden av varje betygskategori, definitionen av fallissemang eller
atervinning forklaras och eventuella skdliga riskvarningar anges, di-
ribland en kénslighetsanalys av de relevanta grundliggande antagan-
dena, sasom matematiska antaganden eller korrelationsantaganden,
tillsammans med kreditbetyg for savél det minst som det mest gynn-
samma scenariot.

d) Den dag da kreditbetyget forst publicerades och dagen for den se-
naste uppdateringen inbegripet eventuella kreditutsikter anges tydligt
pa framtradande plats.

e) Det uppges huruvida kreditbetyget ror nyligen utfirdade finansiella
instrument och huruvida kreditvarderingsinstitutet varderar det finan-
siella instrumentet for forsta gangen.

f) Nér det ror sig om kreditutsikter, den tidsrymd under vilken en
andring av kreditbetyget vintas.

Vid offentliggérande av kreditbetyg eller kreditutsikter ska kreditvér-
deringsinstitut ocksé ta med en hénvisning till de historiska falissemangs-
frekvenser som Esma tillhandahaller i ett centralt register i enlighet med
artikel 11.2, tillsammans med en forklaring som kommenterar innebdrden
av dessa fallissemangsfrekvenser.

.Ett kreditvirderingsinstitut ska lata redovisningen av virderingsmetoder,

modeller och grundlidggande antaganden atfoljas av vigledning som for-
klarar antaganden, parametrar, begransningar och osékerheter kring de
modeller och vérderingsmetoder som tillimpats for kreditvarderingen,
inklusive simuleringar av stresscenarion som kreditvarderingsinstitutet 1a-
tit gora nér det tagit fram kreditbetygen, kreditvédrderingsinformation om
kassaflodesanalyser som det har utfort eller utgatt fran och, i tillimpliga
fall, uppgifter om en eventuell vintad &ndring av kreditbetyget. Sadan
vigledning ska vara tydlig och litt att forsta.

. Kreditvirderingsinstitutet ska informera den kreditvirderade enheten un-

der den kreditvirderade enhetens kontorstid och minst en hel arbetsdag
fore offentliggérandet av kreditbetyget eller kreditutsikterna. Denna infor-
mation ska omfatta de huvudsakliga skil som ligger till grund for kredit-
betyget eller kreditutsikterna, sd att kreditvirderade enheten har mdjlighet
att uppmérksamma kreditvarderingsinstitutet pa eventuella sakfel.

. Nar ett kreditvarderingsinstitut offentliggor kreditbetyg eller kreditutsikter

ska det tydligt och pa framtrddande plats ange eventuella sarskilda kan-
netecken och begransningar for kreditbetygen eller kreditutsikterna. Néar
ett kreditvarderingsinstitut offentliggor ett kreditbetyg eller kreditutsikter
ska det pa framtradande plats sérskilt ange om det anser att den tillgdng-
liga informationen om den kreditvirderade enheten har varit av tillfreds-
stillande kvalitet och i vilken utstrickning det har kontrollerat information
som har lamnats till det av den kreditviarderade enheten eller en anknuten
tredje part. Om ett kreditbetyg eller kreditutsikter berdr ett slag av enhet
eller finansiellt instrument som det endast finns begrdnsade historiska
uppgifter for, ska kreditvarderingsinstitutet pa framtradande plats klargora
sddana begrinsningar.
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I fall d& det rader sadan brist pa tillforlitliga uppgifter, da strukturen pa ett
nytt slag finansiellt instrument dr s komplex eller d& kvaliteten pa den
tillgdngliga informationen &r s otillfredsstillande att man allvarligt maste
ifragasdtta om kreditvérderingsinstitutet formar att ta fram ett trovirdigt
kreditbetyg ska institutet avstd fran att utfarda ett kreditbetyg eller ater-
kalla befintliga kreditbetyg.

. Nér ett kreditvarderingsinstitut tillkdnnager ett nytt kreditbetyg eller nya

kreditutsikter ska det i sina pressmeddelanden eller rapporter forklara
vilka faktorer som i forsta hand legat till grund for kreditbetyget eller
kreditutsikterna.

Om den information som anges i punkterna 1, 2 och 4 skulle vara opro-
portionellt omfattande i forhallande till langden pa det distribuerade rap-
porten ska det vara tillrackligt att tydligt och pa framtrddande plats i
rapporten hénvisa till en plats ddr man latt kan fa direkt tillgang till sddan
information, t.ex. en direktlénk till informationen pa en ldmplig webbplats
som kreditvarderingsinstitutet disponerar over.

. Ett kreditvarderingsinstitut ska pa sin webbplats fortlopande lagga ut upp-

lysningar om samtliga enheter eller laneinstrument som det har mottagit
for en forsta Gversyn fran dess sida eller for ett preliminédrt kreditbetyg,
samt underrétta Esma om detta. Sddana upplysningar ska laggas ut oavsett
om emittenten ingdr avtal med kreditvdarderingsinstitutet om ett slutligt
kreditbetyg eller inte.

1. Yuterligare krav for kreditbetyg for strukturerade finansiella instrument

1.

Nir ett kreditvarderingsinstitut varderar ett strukturerat finansiellt instru-
ment ska det i kreditbetyget ldmna all information om de forlust- och
kassaflodesanalyser som det har utfort eller forlitar sig pa samt ange
eventuella forvintade andringar av kreditbetyget.

. Varje kreditvérderingsinstitut ska ange nivan pa den beddomning det har

genomfort i fraga om de forfaranden for ”due diligence” som har genom-
forts nédr det géller underliggande finansiella instrument eller andra till-
géngar for strukturerade finansiella instrument. Kreditvarderingsinstitutet
ska ange om det har utfort nagon beddémning av sadana forfaranden for
”due diligence” eller om det har forlitat sig pa en tredjepartsbedomning
och ange hur resultatet av denna bedomning har paverkat kreditbetyget.

WI. Ytterligare krav pa kreditbetyg pa statspapper

L.

Nir ett kreditvdrderingsinstitut utfirdar ett kreditbetyg pa statspapper eller
ddrmed sammanhéngande kreditutsikter ska det samtidigt tillhandahélla en
utforlig varderingsrapport som forklarar alla antaganden, parametrar, be-
gransningar och osékerheter och annan information som beaktats nir
kreditbetyget eller kreditutsikterna faststdlldes. Denna rapport ska vara
allmént tillganglig samt tydlig och latt att forsta.
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2. En allmént tillgidnglig virderingsrapport som atfoljer en &ndring jaimfort
med det tidigare kreditbetyget pa statspapper eller ddirmed sammanhéng-
ande kreditutsikter ska innehélla atminstone foljande:

a) En utforlig bedomning av de fordndringar av det kvantitativa antagan-
det som motiverar den dndrade kreditvarderingen och deras relativa
vikt. Den utforliga bedomningen bér omfatta en beskrivning av f6l-
jande: Inkomst per capita, BNP-tillvéxt, inflation, saldot i de offentliga
finanserna, extern balans, utlandsskuld, en indikator pd ekonomisk
utveckling, en indikator pa betalningsforsummelser och andra eventu-
ella faktorer som beaktats. Detta bor kompletteras med varje faktors
relativa vikt.

b

=

En utforlig bedomning av andringarna av det kvalitativa antagandet
med angivande av skilen till den dndrade kreditvarderingen och deras
relativa vikt.

c) En utforlig beskrivning av de risker, begrinsningar och osdkerheter
som sammanhédnger med den &ndrade kreditvarderingen.

d) En sammanfattning av protokollet fran sammantradet i den kreditvér-
deringskommitté som fattade beslut om den éndrade kreditvérderingen.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av avsnitt D.1 punkt 3 i bilaga I ska
ett kreditvarderingsinstitut nar det utfardar kreditbetyg pa statspapper eller
ddrmed sammanhingande kreditutsikter, offentliggéra dessa i enlighet
med artikel 8a efter det att de reglerade marknaderna har stingt for dagen
och senast en timme innan de Oppnas.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av avsnitt D.1 punkt 5 i bilaga I, i
enlighet med vilken ett kreditvarderingsinstitut som tillkdnnager ett kre-
ditbetyg i sina pressmeddelanden eller rapporter ska forklara vilka fakto-
rer som i forsta hand legat till grund for kreditbetyget, och dven om
nationell politik kan vara en faktor som ligger till grund for ett kreditbe-
tyg pa statspapper, ska politiska rekommendationer, foreskrifter eller
riktlinjer till kreditvdrderade enheter, inbegripet stater eller staters regio-
nala eller lokala myndigheter, inte ingd i kreditbetyg pé statspapper eller
kreditutsikter.

Avsnitt E
Upplysningar
Allmdnna upplysningar

Varje kreditvérderingsinstitut ska som en allmin regel redovisa att det &r
registrerat i enlighet med denna fOrordning samt ldmna foljande
upplysningar:

1. Sadana intressekonflikter, faktiskt forekommande eller mojliga, som avses
i punkt 1 i avsnitt B.

2. En forteckning 6ver sina verksamhetsanknutna tjénster.

3. Kreditvarderingsinstitutets politik i friga om offentliggérande av kredit-
betyg och andra tillhérande meddelanden, inklusive kreditutsikter.

4. Hur dess ersittningssystem ser ut i stora drag.

5. Metoder och beskrivningar av modeller och grundldggande antaganden,
sasom matematiska antaganden eller korrelationsantaganden som anvéinds
i kreditvirderingsverksamheten samt vésentliga fordndringar av dessa.

6. Eventuella visentliga dndringar av kreditvirderingsinstitutets system, re-
surser eller forfaranden.

7. Kreditvérderingsinstitutets uppforandekod, i féorekommande fall.
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1. Periodisk information

Kreditvirderingsinstitut ska periodiskt lamna foljande upplysningar:

1. Var sjatte manad: uppgifter om historiska fallissemangsandelar inom de-
ras betygskategorier, med sérskiljande av emittenternas huvudsakliga geo-
grafiska omraden och huruvida dessa andelar har dndrats dver tiden.

2. Arligen foljande information:

a)  En forteckning 6ver de avgifter som tagits ut av varje kund for
enskilda kreditbetyg och stodtjanster.

aa) Kreditvirderingsinstitutets prispolitik, inklusive avgiftsstrukturen
och priskriterierna for kreditbetyg i de olika tillgangsklasserna.

b)  En forteckning 6ver de av kreditvarderingsinstitutets kunder vilkas
bidrag till takten i tillvixten av dess intaktsgenerering under fore-
gdende rikenskapsdr Oversteg tillvixttakten for kreditvdrderings-
institutets totala intdkter under det &ret med en faktor som Overstiger
1,5. En sadan kund ska endast tas upp i forteckningen om den
under dret stod for mer dn 0,25 % av kreditvdrderingsinstitutets
totala vérldsomspannande intékter.

c)  En forteckning dver kreditbetyg som utfirdats under aret av vilken
det ska framga hur stor andel av kreditbetygen som utfirdats pd
eget initiativ.

Vid tilldimpningen av denna punkt ska med kund avses en enhet och dess
dotterenheter samt anknutna enheter i vilka enheten har innehav pa minst
20 % och varje annan enhet for vilken det har foérhandlat fram en struk-
turering av en obligationsemission for en kunds rdkning, varvid en avgift
betalades, direkt eller indirekt, till kreditvarderingsinstitutet for kreditvar-
dering av obligationsemissionen.

Il. Rapport om institutets interna organisation

Kreditvérderingsinstitut ska arligen lamna foljande upplysningar:

1. Narmare uppgifter om kreditvérderingsinstitutets rattsliga form och om
agarforhallandet, daribland information om innehav enligt artiklarna 9
och 10 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angéende upplys-
ningar om emittenter vars vdrdepapper dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad (!).

2. En beskrivning av den mekanism for internkontroll som sékerstiller kva-
liteten 1 kreditvarderingsverksamheten.

3. Statistiska uppgifter om personalfordelningen for nya kreditbetyg, dversyn
av kreditbetyg, bedomning av metoder eller modeller samt for den hogsta
ledningen, och om personalférdelningen for vérderingsverksamhet vad
avser olika tillgdngsklasser (foretag — strukturerade finansiella instrument
— statspapper).

(") EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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. En beskrivning av dokumentationspolicyn.

. Resultatet av den arliga interna 6versynen av dess funktion for regelefter-

levnad nédr det géller kravet pd oberoende.

. En beskrivning av riktlinjerna for rotation av lednings- och vérderings-

analysuppgifter.

. Finansiell information om kreditvarderingsinstitutets intékter, inklusive

total omsittning, uppdelade efter avgifter for kreditbetyg och stodtjénster
med en omfattande beskrivning av dessa bdda slag av verksambheter,
inklusive intékter fran stodtjanster som tillhandahallits kreditvérderings-
tjdnsternas kunder och avgifternas fordelning pa kreditbetyg for olika
tillgdngsklasser. Informationen om total omséttning ska dven omfatta en
geografisk fordelning av denna omsittning efter intdkter genererade i
unionen respektive globalt.

. En arsberittelse om bolagsstyrningen enligt artikel 46a.1 i radets direktiv

78/660/EEG av den 25 juli 1978 om arsbokslut i vissa typer av bolag (*).
I denna arsberittelse ska kreditvéarderingsinstitutet lamna den information
som avses i artikel 46a.1 d i det direktivet, oavsett om det omfattas av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004
om uppkopserbjudanden (%) eller ej.

(") EGT L 222, 14.8.1978, s. 11.
(® EUT L 142, 30.4.2004, s. 12.
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BILAGA 11

UPPLYSNINGAR SOM SKA LAMNAS I REGISTRERINGSANSOKAN

A A N

11.

12.
13.
14.

15.

16.

17.

Kreditvédrderingsinstitutets fullstdindiga namn och adress till dess stadgeenliga
site inom P M3 unionen «.

Namn och kontaktuppgifter till en kontaktperson samt till personen som
ansvarar for regelefterlevnad.

Organisationsform.

Den kategori av kreditbetyg for vilken kreditvédrderingsinstitutet ansdker om
registrering.

Agarstruktur.

Organisationsstruktur och bolagsstyrning.

Finansiella resurser for att genomfora kreditvéirderingsverksamhet.
Kreditvarderingsinstitutets personalstyrka och sakkunskap.

Uppgifter om kreditvarderingsinstitutets dotterforetag.

. Beskrivning av de forfaranden och metoder som anvénds for att utfarda och

se Over kreditbetyg.

Riktlinjer och forfaranden for att pavisa, hantera och rapportera eventuella
intressekonflikter.

Information om kreditvirderingsanalytiker.
Ersattningsformer och former for utvirdering av arbetsprestationer.

Andra tjdnster dn kreditvdrderingsverksamhet vilka kreditvdrderingsinstitutet
avser att erbjuda.

Verksamhetsprogram, inbegripet uppgift om var de viktigaste affarsverksam-
heterna avses att utforas, filialer som ska grundas, med uppgift om vilket slag
av verksamhet som planeras.

Handlingar och detaljerad information som rér den forvantade anvindningen
av godkédnnande.

Handlingar och detaljerad information som ror forvintade arrangemang for
utkontraktering, inbegripet information om enheter som Overtagit utkontrak-
terade funktioner.
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BILAGA 111

Forteckning over Overtridelser som avses i artikel 24.1 och artikel 36a.1

I.  Overtridelser som giller intressekonflikter, organisatoriska eller operativa
krav

1. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 4.3 om det godkénner ett
kreditbetyg som utférdats i tredjeland utan att de villkor som anges i
den punkten dr uppfyllda, savida orsaken till denna Overtrddelse inte
ligger utanfor kreditvérderingsinstitutets vetskap eller kontroll.

2. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 4.4 andra stycket om det
anvénder ett godkdnnande av ett kreditbetyg som utfirdats i tredjeland i
syfte att kringgad kraven i denna forordning.

3. Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I
avsnitt A punkt 1, om det underlater att uppritta en styrelse.

4. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I
avsnitt A punkt 2 forsta stycket, om det underlater att sékerstélla att
dess affarsmissiga intressen inte dventyrar oberoendet eller noggrann-
heten i kreditvarderingsverksamheten.

5. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I
avsnitt A punkt 2 andra stycket, om det utser en foretagsledning som
inte har gott anseende, besitter tillfredsstéllande kunnande eller erfaren-
heter, eller som inte kan sékerstélla en sund och ansvarsfull ledning av
kreditvarderingsinstitutet.

6. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamfoérd med bilaga I
avsnitt A punkt 2 tredje stycket, om det inte utser det antal oberoende
ledamoter av styrelsen som krévs.

7. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamfoérd med bilaga I
avsnitt A punkt 2 fjarde stycket, om det inréttar ett ersdttningssystem
for oberoende ledamoter i styrelsen som dr kopplat till kreditvdrderings-
institutets affarsresultat eller som inte har en sddan konstruktion att det
sikerstdller att deras bedomningar &r oberoende, eller faststiller ett
langre forordnande dn fem &r for oberoende ledamoéter i styrelsen eller
ett férordnande som dr fornybart, eller avsétter de oberoende ledamo-
terna i styrelsen i andra fall n pa grund av tjanstefel eller otillracklig-
het i tjdnsten.

8. Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I
avsnitt A punkt 2 femte stycket, om det utser ledaméter av styrelsen
som inte har tillrdckligt kunnande om finansiella tjanster, eller, om
kreditinstitutet utfdrdar kreditbetyg for strukturerade finansiella instru-
ment, om det inte utser minst en oberoende ledamot och en annan
ledamot i styrelsen som har djupgdende kunskaper och erfarenhet pa
foretagsledningsnivd av marknaderna for strukturerade finansiella
instrument.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

. Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga 1

avsnitt A punkt 2 sjétte stycket, om det underlater att sdkerstdlla att de
oberoende ledaméterna i styrelsen utfor uppgifterna for 6vervakning av
ndgon av de fragor som avses i sjétte stycket i den punkten.

Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I
avsnitt A punkt 2 sjunde stycket, om det underlater att sikerstdlla att de
oberoende ledamoéterna i styrelsen regelbundet ldgger fram sina yttran-
den om de frdgor som avses i sjétte stycket i den punkten for styrelsen
eller pa begiran gor dessa yttranden tillgdngliga for Esma.

Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I
avsnitt A punkt 3, om det inte faststéller limpliga riktlinjer eller rutiner
som siakerstéller att det uppfyller sina skyldigheter enligt denna forord-
ning.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga 1
avsnitt A punkt 4, om det inte tillimpar sunda forfaranden for forvalt-
ning eller redovisning eller inte har mekanismer for internkontroll eller
effektiva riskbeddomningsmetoder samt effektiva kontroll- eller skydds-
system for sina informationsbehandlingssystem, eller om det inte till-
lampar eller uppritthaller beslutsforfaranden och organisationsstrukturer
enligt vad som krdvs i den punkten.

Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I
avsnitt A punkt 5, om det inte infor eller uppritthaller en permanent
och effektiv funktion for regelefterlevnad som arbetar oberoende.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga 1
avsnitt A punkt 6 forsta stycket, om det inte sdkerstiller att villkoren
uppfylls for att funktionen for regelefterlevnad ska kunna fullgora sina
uppgifter korrekt och pa ett oberoende sitt, i enlighet med forsta styc-
ket i den punkten.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I
avsnitt A punkt 7, om det underléter att infoéra lampliga och effektiva
organisatoriska eller administrativa arrangemang for att forebygga, upp-
ticka, undanr6ja eller hantera och rapportera eventuella intressekonflik-
ter enligt bilaga I avsnitt B punkt 1 eller underlater att se till att det
finns dokumentation Gver alla vésentliga hot mot kreditvarderingsverk-
samhetens oberoende, inklusive hot mot de bestimmelser om kredit-
viarderingsanalytiker som avses i bilaga I avsnitt C, samt 6ver de
skyddsétgirder som tillimpats for att mildra hoten.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga 1
avsnitt A punkt 8, om det inte anvénder ldmpliga system, resurser eller
forfaranden for att sékerstilla kontinuitet och regelbundenhet i utforan-
det av sin kreditvarderingsverksamhet.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga 1
avsnitt A punkt 9, om det inte uppréttar en Gversynsfunktion som
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18.

19.

20.

20a.

21.

22.

a) ansvarar for att periodiskt se Over dess metoder, modeller och
grundldggande antaganden eller eventuella vésentliga dndringar av
dem eller dessa metoders, modellers och grundldggande antagandens
lamplighet om de anvinds eller dr avsedda att anvédndas for bedom-
ningen av nya finansiella instrument,

b) dr oberoende i forhallande till de foretagsavdelningar som ansvarar
for kreditvarderingsverksamheten, eller

c¢) rapporterar till ledamdterna i styrelsen.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga 1
avsnitt A punkt 10, om det underlater att Gvervaka eller utvirdera
lampligheten och effektiviteten i sina system, interna kontrollmekanis-
mer och dvriga rutiner som upprittats i enlighet med denna forordning
eller att vidta lampliga atgéarder for att avhjélpa eventuella brister.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med avsnitt
B punkt 1 i bilaga I, om det underlater att tydligt pavisa och undanréja
eller hantera samt tydligt eller pd framtrddande plats rapportera om
eventuella faktiskt forekommande eller moéjliga intressekonflikter som
kan péverka de analyser eller bedomningar som gors av dess kredita-
nalytiker och anstéllda samt av alla andra fysiska personer vars tjanster
star till kreditvarderingsinstitutets forfogande eller under dess kontroll
och som direkt medverkar i kreditvdrderingsverksamhet eller personer
som godkédnner kreditbetyg och kreditutsikter.

Ett kreditvédrderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med avsnitt
B punkt 3 forsta stycket i bilaga I, om det utfirdar ett kreditbetyg eller
kreditutsikter under nagon av de omstdndigheter som anges i forsta
stycket i den punkten eller, nér det giller ett befintligt kreditbetyg eller
befintliga kreditutsikter, om det inte omedelbart offentliggdr att detta
kreditbetyg eller dessa kreditutsikter eventuellt kan paverkas av dessa
omsténdigheter.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med avsnitt
B punkt 3a i bilaga I, om det inte rapporterar att ett befintligt kredit-
betyg eller befintliga kreditutsikter eventuellt kan péverkas av de om-
standigheter som framgar av leden a och b i den punkten.

Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med avsnitt
B punkt 3 andra stycket i bilaga I, om det inte omedelbart gor en
bedémning av huruvida det finns skdl att omprova eller dra tillbaka
ett befintligt kreditbetyg eller befintliga kreditutsikter.

Ett kreditvédrderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med avsnitt
B punkt 4 i bilaga I genom att vérdera enheter dér kreditvérderings-
institutet sjdlvt eller ndgon annan person som, direkt eller indirekt,
innehar 5 % eller mer av kapitalet eller rosterna i kreditvérderingsinsti-
tutet eller pa annat sitt kan ut6va ett betydande inflytande 6ver kredit-
varderingsinstitutets affdrsverksamhet, tillhandahéller konsult- eller rad-
givningstjanster till den kreditvirderade enheten eller en anknuten
tredje part i friga om dennas foretagsstruktur, juridiska struktur, till-
géngar, skulder eller verksamheter.
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22a.

23.

24.

25.

26.

26a.

26b.

27.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6a om en av dess aktied-
gare eller deldgare som innehar 5 % eller mer av kapitalet eller rosterna
i det kreditvérderingsinstitutet eller i ett foretag som kan utéva kontroll
eller ett dominerande inflytande Gver det kreditvédrderingsinstitutet,
overtrider ett av forbuden i leden a—e i samma punkt, med undantag
for forbudet i led a for innehav i diversifierade fondprogram, inklusive
diversifierade investeringsfonder som pensionsfonder och livforsikring,
forutsatt att innehavet i dessa program inte gér att aktiedgaren eller
deldgaren kan utova ett betydande inflytande pa dessa programs afférs-
verksamhet.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga 1
avsnitt B punkt 4 forsta delen av det tredje stycket, om det inte séker-
stéller att tillhandahéllandet av verksamhetsanknutna tjénster inte med-
for intressekonflikter med dess kreditvéarderingsverksamhet.

Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I
avsnitt B punkt 5, om det underlater att sdkerstilla att kreditvdrderings-
analytiker eller personer som godkdnner kreditbetyg inte ger forslag
eller rekommendationer om utformningen av strukturerade finansiella
instrument for vilka institutet forvantas utfdarda kreditbetyg.

Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I
avsnitt B punkt 6, om det underlater att utforma sina rapporterings-
eller kommunikationsvégar sé att de sékerstiller att de personer som
avses 1 avsnitt B punkt 1 dr oberoende av kreditvdrderingsinstitutets
ovriga verksamhet som sker pa affirsméssig basis.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga 1
avsnitt B punkt 8 andra stycket, om det inte bevarar dokumentationen
under en period pa minst tre ar efter det att dess registrering aterkallas.

Ett kreditvédrderingsinstitut som har ingétt avtal for utfirdande av kre-
ditbetyg pé atervirdepapperiseringar bryter mot artikel 6b.1 genom att
utfarda kreditbetyg pa nya atervardepapperiseringar med underliggande
tillgangar frdn samma originator i mer &n fyra ar.

Ett kreditvérderingsinstitut som har ingatt avtal om utfirdande av kre-
ditbetyg pa atervdrdepapperiseringar bryter mot artikel 6b.3 genom att
ingd ett nytt avtal om utfirdande av kreditbetyg pa atervirdepapperise-
ringar med underliggande tillgdngar frdn samma originator under en
period som &r lika l&ng som avtalsperioden for det utgingna avtal
som avses i artikel 6b.1-2 men som inte overskrider fyra &r.

Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 7.1 om det underléter att
se till att kreditvarderingsanalytiker, dess anstéllda eller andra fysiska
personer vars tjdnster stéllts till forfogande for kreditvérderingsinstitutet
eller som star under dess kontroll och som direkt medverkar i kredit-
véarderingsverksamheten har tillfredsstédllande kunnande och erfarenhet
for de uppgifter de tilldelas.
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 7.2 om det underléter att
se till att en person som avses i artikel 7.1 inte tillats inleda eller delta i
forhandlingar om avgifter eller betalningar med ndgon kreditvérderad
enhet, dess anknutna tredje part eller personer som direkt eller indirekt
ar knutna till den kreditvarderade enheten genom kontroll.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamford med bilaga 1
avsnitt C punkt 3 a, om det underlater att se till att en person som avses
i punkt 1 i det avsnittet vidtar alla rimliga atgérder for att skydda
egendom eller dokumentation i kreditvarderingsinstitutets dgo fran be-
drégeri, stold eller missbruk, med beaktande av dess verksamhets art,
omfattning och komplexitet och arten och omfattningen av dess kredit-
vérderingsverksamhet.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamford med bilaga 1
avsnitt C punkt 5, om det dsamkar en person som avses i punkt 1 i det
avsnittet negativa foljder ndr denna person rapporterar uppgifter till
personen med ansvar for regelefterlevnad om att en annan person
som avses i punkt 1 i det avsnittet har begatt en handling som han
eller hon betraktar som olaglig.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamford med bilaga 1
avsnitt C punkt 6, om det inte ser 6ver det arbete som en kreditvér-
deringsanalytiker utfort med anknytning till enheten i frdga under de
tva dren innan han eller hon ldmnade institutet, om kreditanalytikern
avslutar sin anstillning och borjar en tjénst pa en kreditvdrderad enhet
vars kreditbetyg han eller hon har medverkat i bedémningen av, eller i
ett finansiellt foretag med vilket han eller hon har haft kontakter inom
ramen for sina uppgifter pa kreditvarderingsinstitutet.

Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamford med bilaga I
avsnitt C punkt 1, om det underlater att se till att en person som avses i
den punkten inte koper, sdljer eller inleder en annan transaktion med
négot finansiellt instrument som avses i den punkten.

Ett kreditvédrderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jaimford med avsnitt
C punkt 2 i bilaga I, om det underlédter att se till att en person som
avses 1 punkt 1 i det avsnittet inte deltar i eller pa annat sitt paverkar
faststillandet av ett kreditbetyg eller kreditutsikter i enlighet med punkt
2 i det avsnittet.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamford med bilaga 1
avsnitt C punkt 3 b, 3 ¢ och 3 d, om det underléter att se till att en
person som avses i punkt 1 i det avsnittet inte utldimnar, anvinder eller
vidarebefordrar information, i enlighet med dessa punkter.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamford med bilaga 1
avsnitt C punkt 4, om det underlater att se till att en person som avses i
punkt 1 i det avsnittet inte begir eller tar emot pengar, gévor eller
formaner fran ndgon som omfattas av kreditvarderingsinstitutets afférs-
verksamhet.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

42a.

42b.

Ett kreditvédrderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jimford med avsnitt
C punkt 7 i bilaga I, om det underléter att se till att en person som
avses i punkt 1 i det avsnittet inte tilltrdder ndgon tjénst i den centrala
ledningen for en kreditvdrderad enhet eller en anknuten tredje part
forrdn sex ménader efter det att kreditvarderingen eller kreditutsikterna
utférdades.

Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 7.4, jamford med bilaga I
avsnitt C punkt 8 forsta stycket led a, om det underléter att se till att
ledande kreditvédrderingsanalytiker inte deltar i kreditvédrderingsverk-
samhet nér det géller samma kreditvirderade enhet eller dess anknutna
tredje parter under langre tid dn fyra ar.

Ett kreditvédrderingsinstitut bryter mot artikel 7.4, jamford med avsnitt
C punkt 8 forsta stycket led b i) i bilaga I, om det tillhandahaller
kreditbetyg eller kreditbetyg pa statspapper pa eget initiativ och under-
later att se till att en kreditvirderingsanalytiker inte deltar i kreditvér-
deringsverksamhet som avser samma kreditvirderade enhet eller en
anknuten tredje part under lingre tid dn fem ar.

Ett kreditvédrderingsinstitut bryter mot artikel 7.4, jamford med avsnitt
C punkt 8 forsta stycket led b ii) i bilaga I, om det tillhandahéller
kreditbetyg eller kreditbetyg pa statspapper pa eget initiativ och under-
later att se till att en person som godkinner kreditbetyg inte deltar i
kreditvéarderingsverksamhet som avser samma kreditvdrderade enhet
eller en anknuten tredje part under ldngre tid &n sju ar.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.4, jamford med avsnitt
C punkt 8 andra stycket i bilaga I, om det underlater att se till att en
person som avses i leden a och b i forsta stycket i den punkten inte
deltar i kreditvarderingsverksamhet som ber6r den kreditviarderade en-
heten eller en anknuten tredje part som avses i dessa led under tva ar
efter det att de perioder som anges i de leden 16pt ut.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.5 om det infor system
for beddmning av prestationer eller ersittningsnivaer som &r beroende
av de intdkter som kreditvarderingsinstitutet far fran kreditvarderade
enheter eller anknutna tredje parter.

Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 8.2 om det underléter att
anta, genomfora eller tillimpa ldmpliga atgérder for att se till att de
kreditbetyg och kreditutsikter det utfirdar bygger pa en genomgripande
analys av all den information som ér tillgdnglig for institutet och som
ar relevant for dess analys enligt de tillimpliga vérderingsmetoderna.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.2 om det anvénder in-
formation som faller utanfor rackvidden for artikel 8.2.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.2a om det utfardar &nd-
ringar av kreditbetyg som inte &dr forenliga med de vérderingsmetoder
som det offentliggjort.
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43.

44,

45.

46.

46a.

47.

48.

49.

49a.

Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 8.3 om det underléter att
anvinda vérderingsmetoder som ar rigordsa, systematiska, konsekventa
och som valideras pa grundval av historiska erfarenheter, inklusive
utfallstest.

Ett kreditvédrderingsinstitut bryter mot artikel 8.4 forsta stycket om det
véagrar att utfarda ett kreditbetyg for en enhet eller ett finansiellt in-
strument med hénvisning till att en del av enheten eller det finansiella
instrumentet tidigare har virderats av ett annat kreditvarderingsinstitut.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.4 andra stycket om det
underldter att dokumentera alla tillfillen dd det under sin kreditvér-
deringsprocess avviker frdn befintliga kreditbetyg som utarbetats av
ett annat kreditvirderingsinstitut i friga om underliggande tillgdngar
eller strukturerade finansiella instrument och om det underldter att
ange motiven till denna avvikande bedomning.

Ett kreditvéarderingsinstitut bryter mot artikel 8.5 forsta stycket forsta
meningen om det inte bevakar sina kreditbetyg (utom kreditbetyg péa
statspapper) eller inte ser 6ver dem (utom kreditbetyg pa statspapper)
eller sina vérderingsmetoder fortlopande eller minst en gang om é&ret.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.5 andra stycket jamford
med artikel 8.5 forsta stycket forsta meningen om det inte bevakar sina
kreditbetyg pa statspapper eller inte ser dver dem fortlopande eller
minst en gang var sjatte manad.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.5 andra meningen om
det underlater att uppritta interna rutiner for att bevaka hur kreditbety-
gen paverkas av dndrade makroekonomiska forhallanden eller av dnd-
rade forhallanden pa de finansiella marknaderna.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.6 b nidr de metoder,
modeller eller grundldggande antaganden som anvinds for kreditvar-
deringsverksamhet @ndras, om det inte ser 6ver de berorda kreditbety-
gen i enlighet med den punkten, eller inte under tiden héller dessa
kreditbetyg under observation.

Ett kreditvédrderingsinstitut bryter mot artikel 8.6 ¢ om det underléter att
omprdva ett kreditbetyg som bygger pa metoder, modeller eller grund-
liggande antaganden som &ndras om den samlade effekten av dessa
andringar paverkar kreditbetyget.

Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 8.6 ¢ jamford med arti-
kel 8.7 ¢ om det underliter att omprova ett kreditbetyg nér fel i vir-
deringsmetoderna eller i dessas tillimpning péverkar kreditbetyget.
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50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Ett kreditvéirderingsinstitut bryter mot artikel 9 om det lagger ut viktiga
operativa funktioner pa entreprenad pa sa sitt att det vésentligt forsam-
rar kvaliteten pa kreditvarderingsinstitutets interna kontroll eller Esmas
mdjligheter att 6vervaka att kreditvédrderingsinstitutet fullgor sina skyl-
digheter enligt denna férordning.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.2, jaimford med bilaga I
avsnitt D del I punkt 4 andra stycket, om det utfardar ett kreditbetyg
eller inte dterkallar befintliga kreditbetyg i fall da det rader sddan brist
pa tillforlitliga uppgifter, da strukturen pa ett nytt slags finansiella
instrument dr s& komplex eller da kvaliteten pa den tillgidngliga infor-
mationen &r s otillfredsstdllande att man allvarligt maste ifragasétta om
kreditvarderingsinstitutet formér att ta fram ett trovérdigt kreditbetyg.

Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 10.6 om det anvénder
Esmas namn eller ndgon behoérig myndighets namn pd ett sitt som
anger eller antyder att Esma eller en behérig myndighet stoder eller
godkédnner kreditvirderingsinstitutets kreditbetyg eller kreditvirderings-
verksamhet.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 13 om det tar ut en avgift
for information som ldmnas i enlighet med artiklarna 8—12.

Nir ett kreditvarderingsinstitut dr en juridisk person som éar etablerad
inom unionen, bryter det mot artikel 14.1 om det underléter att ansoka
om den registrering som avses i artikel 2.1.

Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 8a.3 om det underléter att,
i enlighet med avsnitt D del III punkt 3 i bilaga I, varje ar pa sin
webbplats offentliggdra eller till Esma Overldmna en tidsplan i slutet
av december for de foljande 12 ménaderna med maximalt tre datum
som infaller pa fredagar for offentliggorandet av kreditbetyg pé stats-
papper pa eget initiativ och diarmed sammanhingande kreditutsikter
samt faststilla datumen som infaller pa fredagar for offentliggérande
av begirda kreditbetyg pa statspapper och ddrmed sammanhingande
kreditutsikter.

Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 8a.4 om det avviker fran
den aviserade tidsplanen nér detta inte dr nodvandigt for att uppfylla
dess skyldigheter enligt artikel 8.2, artikel 10.1 eller artikel 11.1 eller
om det inte ger en detaljerad forklaring till orsakerna till avvikelserna
fran den aviserade tidsplanen.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.2 jimford med avsnitt
D del III punkt 3 i bilaga I om det offentliggér ett kreditbetyg pa
statspapper eller en ddrmed sammanhéngande kreditutsikt for statspap-
per under affirstiderna for reglerade marknader eller mindre &n en
timme innan de Oppnar.

Ett kreditvéarderingsinstitut bryter mot artikel 10.2 jamford med avsnitt
D del III punkt 4 i bilaga I om det later politiska rekommendationer,
foreskrifter eller riktlinjer till kreditvdrderade enheter, inbegripet stater
eller staters regionala eller lokala myndigheter, ingé i ett kreditbetyg pa
statspapper eller en dirmed sammanhéngande kreditutsikt.
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59. Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 8a.2 om det grundar sina
offentliga meddelanden avseende &ndringar av andra omddmen om
statspapper dn kreditbetyg, kreditutsikter eller hithorande pressmedde-
landen, eller rapporter i enlighet med avsnitt D del I punkt 5 i bilaga I,
pa information inom den kreditviarderade enhetens sfar nir sadan infor-
mation har offentliggjorts utan den kreditvirderade enhetens medgivan-
de, om inte informationen finns tillgénglig frén allmént tillgdngliga
kéllor eller om det inte finns nagra rimliga skal till att den kreditvar-
derade enheten inte ger sitt samtycke till att informationen offentlig-
gors.

60. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8a.1 om det underléter att
utfirda enskilda allmént tillgdngliga landsrapporter nir det aviserar en
Gversyn av en viss grupp av lander.

61. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot avsnitt D del III punkt 1 i bilaga
I om det utfardar ett kreditbetyg pé statspapper eller en didrmed sam-
manhdngande kreditutsikt utan att samtidigt tillhandahélla en utforlig
vérderingsrapport som forklarar alla antaganden, parametrar, begréins-
ningar och osédkerheter och annan eventuell information som beaktats
for att faststdlla det kreditbetyget pa statspapper eller den kreditutsikten
eller om det inte gor denna rapport allmént tillgdnglig, klar och ldtt att
forsta.

62. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot avsnitt D del III punkt 2 i bilaga
I om det inte utfidrdar en allmént tillgdnglig vérderingsrapport som
atfoljer en andring jamfort med det tidigare kreditbetyget pé statspapper
eller den ddrmed sammanhéngande kreditutsikten eller om det i denna
rapport underlter att ta med &tminstone de upplysningar som avses i
avsnitt D del III punkt 2 a—d i bilaga I.

YMi1

II. Overtridelser i samband med hinder for tillsynsverksamheten

1. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jaimford med bilaga I
avsnitt B punkt 7, om det inte ser till att det finns tillfredsstéillande
dokumentation eller verifieringskedjor for dess kreditvarderingsverksam-
het i enlighet med dessa bestimmelser.

2. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jaimford med bilaga I
avsnitt B punkt 8 forsta stycket, om det inte forvarar dokumentation och
verifieringskedjor enligt punkt 7 i det avsnittet i dess lokaler under minst
fem ar eller om det inte gor dem tillgdngliga for Esma pé begéran.

3. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jaimford med bilaga I
avsnitt B punkt 9, om det inte bevarar dokumentation som anger de
respektive réttigheterna och skyldigheterna enligt avtal om tillhandahél-
lande av kreditvdrderingstjanster for kreditvarderingsinstitutet eller den
kreditvédrderade enheten eller dess anknutna tredje parter under den tid
som relationen med den enheten eller dess anknutna tredje parter varar.

3a. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 14.3 tredje stycket om det
inte informerar Esma om de planerade visentliga dndringarna av de
befintliga varderingsmetoderna, modellerna eller grundldggande antagan-
dena eller de foreslagna nya virderingsmetoderna, modellerna eller
grundldggande antagandena nir det pa sin webbplats offentliggor vir-
deringsmetoderna i enlighet med artikel 8.5a.
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3b. Ett kreditvédrderingsinstitut bryter mot artikel 8.5a forsta stycket om det
pé sin webbplats inte offentliggdr de foreslagna nya virderingsmetoderna
eller de foreslagna materiella dndringarna av virderingsmetoderna som
skulle kunna fa effekter pa ett kreditbetyg tillsammans med en forklaring
till skélen for och innebdrden av dndringarna.

3c. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.7 a om det inte under-
rattar Esma om fel som upptéckts i dess virderingsmetoder eller i dessas
tillimpning eller om det inte forklarar vilken paverkan pa kreditbetyget
detta haft, inbegripande behovet att se dver dess utfardade kreditbetyg.

4. Ett kreditvéarderingsinstitut bryter mot artikel 11.2 om det inte gor den
information som krévs tillgénglig eller inte ldmnar denna information i
den form som krévs i enlighet med den punkten.

4a. Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 11a.1 om det inte gor den
information som krévs tillgidnglig eller inte ldmnar den informationen i
den form som krévs i enlighet med den punkten.

5. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 11.3, jimford med bilaga I
avsnitt E del I punkt 2, om det inte tillhandahaller Esma en forteckning
over sina verksamhetsanknutna tjénster.

6. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 14.3 andra stycket om det
inte underrittar Esma om alla vésentliga dndringar av villkoren for den
ursprungliga registreringen i enlighet med det stycket.

7. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 23b.1 genom att underléta
att tillhandahalla information som svar pa ett beslut om begidran av
information enligt artikel 23b.3, eller genom att tillhandahalla felaktig
eller vilseledande information, som svar pa en enkel begdran om infor-
mation eller ett beslut.

8. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 23c.l led ¢ genom att
underlata att tillhandahélla en forklaring, eller genom att tillhandahalla
en felaktig eller vilseledande forklaring angdende sakforhallanden eller
handlingar som ror foremalet och syftet med utredningen.

M1

1. Overtridelser i samband med bestimmelserna om offentliggérande

1. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jaimford med bilaga I
avsnitt B punkt 2, om det inte offentliggdér namnen pa de kreditvarderade
enheter eller anknutna tredje parter fran vilka det erhéller mer dn 5 % av
sin arsinkomst.

2. Ett kreditvéirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamfoérd med bilaga I
avsnitt B punkt 4 andra delen av det tredje stycket, om det i den slut-
giltiga kreditvirderingsrapporten inte redovisar de verksamhetsanknutna
tjanster som tillhandahéllits den kreditvirderade enheten eller ndgon an-
knuten tredje part.

3. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.1 om det underléter att
offentliggora de metoder, modeller eller grundliggande antaganden som
det anvénder i sin kreditvirderingsverksamhet sdsom anges i bilaga I
avsnitt E del 1 punkt 5.
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4a.

4b.

4c.

. Ett kreditvédrderingsinstitut bryter mot artikel 8.6 a, nidr de metoder,

modeller eller grundliggande antaganden som anvénds for kreditvér-
deringsverksamhet &ndras, om det inte omedelbart upplyser, eller om
det upplyser men inte med samma kommunikationsmedel som anvéndes
for distributionen av de berorda kreditbetygen, om i vilken utstrdckning
kreditbetygen sannolikt paverkas.

Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 8.6 aa om det avser att
anvidnda nya vérderingsmetoder och inte informerar Esma eller pa sin
webbplats omedelbart offentliggér svaren pa samradet och dessa nya
vérderingsmetoder tillsammans med en ndrmare forklaring av dem och
deras tillimpningsdatum.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.7 a om det inte under-
rattar berérda kreditvirderade enheter om fel som upptickts i dess vér-
deringsmetoder eller i dessas tillimpning eller om det inte forklarar
effekterna pa dess kreditbetyg, inbegripet behovet av att se dver utfar-
dade kreditbetyg.

Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 8.7 b om det inte pad sin
webbplats offentliggor fel som upptéickts i dess vdarderingsmetoder eller i
dessas tillimpning om dessa fel har péverkat kreditvérderingsinstitutets
kreditbetyg.

. Ett kreditvédrderingsinstitut bryter mot artikel 10.1 om det underlater att

utan drdjsmal eller inskrdnkningar av offentligheten offentliggora ett
beslut om att avbryta en kreditvirdering inklusive fullstindiga skdl for
beslutet.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.2, jamford med avsnitt

D del I punkt 1 eller 2 i bilaga I, punkt 4 forsta stycket eller punkterna 5
eller 6, eller avsnitt D del II eller III i bilaga I, om det inte ldmnar den
information som krévs enligt dessa bestimmelser nir det presenterar ett
kreditbetyg eller en kreditutsikt.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.2, jamford med avsnitt

D del I punkt 3 i bilaga I, om det inte underréttar den kreditvarderade
enheten under den kreditvdrderade enhetens kontorstid och minst en hel
arbetsdag fore offentliggorandet av kreditbetyget eller kreditutsikterna.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.3 om det underléter att

se till att de betygskategorier som tilldelas strukturerade finansiella in-
strument halls klart dtskilda genom ytterligare symboler som sarskiljer
dem frén betygskategorier som anvéinds for andra kreditvirderade enhe-
ter, finansiella instrument eller finansiella forpliktelser.

. Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 10.4 om det inte informerar

om sina riktlinjer eller sina forfaranden nér det géller kreditbetyg som
det utfirdar pa eget initiativ.
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10. Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 10.5 om det inte lamnar

11.

den information som krévs enligt den punkten nér det utfirdar ett kre-
ditbetyg pé eget initiativ eller om det inte anger vilka kreditbetyg som
utfdrdas pa institutets eget initiativ.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 11.1 om det inte ger full-
stindig information eller omedelbart uppdaterar information om de for-
héllanden som anges i bilaga I avsnitt E del I.
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BILAGA 1V

Forteckning over koefficienter kopplade till forsvirande och formildrande

faktorer vid tillimpning av artikel 36a.3

Foljande koefficienter ska vara kumulativt tillimpliga pa de basbelopp som avses
i artikel 36a.2 och grunda sig pa foljande enskilda forsvarande respektive for-
mildrande faktorer:

L. Justeringskoefficienter kopplade till forsvdarande faktorer

1.

Om overtradelsen har begatts upprepade ganger ska en koefficient pa 1,1
tillampas for varje gang den upprepats.

. Om overtrddelsen har begatts i mer &n sex ménader ska en koefficient pa

1,5 tillimpas.

. Om overtrddelsen har visat pa systembrister i kreditvarderingsinstitutets

organisation, sarskilt i dess forfaranden, ledningssystem eller interna kont-
roller, ska en koefficient pa 2,2 tillimpas.

. Om overtrddelsen har haft en negativ inverkan pa kvaliteten pa de kredit-

betyg som utfardats av det berorda kreditvarderingsinstitutet ska en koef-
ficient pa 1,5 tillimpas.

. Om Overtrddelsen har begatts uppsatligen ska en koefficient pa 2 tillimpas.

. Om inga korrigerande atgirder har vidtagits sedan overtrddelsen konstate-

rades ska en koefficient pa 1,7 tillimpas.

. Om kreditvédrderingsinstitutets foretagsledning inte har samarbetat med

Esma i samband med myndighetens utredningar ska en koefficient pa
1,5 tillimpas.

1. Justeringskoefficienter kopplade till formildrande faktorer

1.

Om overtradelsen avser en Overtrddelse som fortecknas i bilaga III avsnitt
II eller IIT och har begatts i mindre &n tio arbetsdagar ska en koefficient pa
0,9 tillampas.

. Om kreditvéirderingsinstitutets foretagsledning kan visa att den har vidtagit

alla nodvéndiga atgérder for att forhindra Gvertrddelsen ska en koefficient
pa 0,7 tillampas.

. Om kreditvarderingsinstitutet skyndsamt uppmérksammat Esma pé Over-

tradelsen pa ett dandamalsenligt och fullstdndigt sétt ska en koefficient pa
0,4 tillampas.

. Om kreditvdrderingsinstitutet har vidtagit frivilliga atgdrder for att se till

att dylika Overtrddelser inte kan begds pd nytt ska en koefficient pd 0,6
tilldimpas.



