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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2006/48/
EG

av den 14 juni 2006

om ritten att starta och driva verksamhet i Kkreditinstitut
(omarbetning)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AN-
TAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska gemenska-
pen, sdrskilt artikel 47.2 forsta och tredje meningen,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (1),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (%)
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (%), och

av foljande skal:

(1)  Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG av den
20 mars 2000 om ritten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut (*) har flera ginger dndrats pa vésentliga punkter. I
samband med de nya dndringarna av detta direktiv bor det dérfor
av tydlighetsskdl omarbetas.

(2)  For att gora det lattare att starta och driva verksamhet i kreditin-
stitut dr det nddvindigt att undanrdja de mest storande skillna-
derna mellan medlemsstaternas lagstiftning med avseende pd de
bestdimmelser som ér tillimpliga pa dessa institut.

(3)  Detta direktiv utgdr det vidsentliga instrumentet for uppbyggnad
av den inre marknaden med utgéngspunkt fran sévél etablerings-
friheten for kreditinstitut som friheten for saddana institut att till-
handahalla finansiella tjénster.

4) I kommissionens meddelande av den 11 maj 1999 med titeln "Att
genomfora handlingsramen for finansmarknaderna: en handlings-
plan” fortecknas ett antal mal som maste uppnés for att den inre
marknaden for finansiella tjanster skall fullbordas. Vid Europe-
iska rddets mote i Lissabon den 23 och 24 mars 2000 faststélldes
malet att handlingsplanen skulle genomforas senast 2005. Omar-
betningen av bestdmmelserna om kapitalbas utgér en avgdrande
del av handlingsplanen.

(5)  Samordningen bor gilla alla kreditinstitut, bade for att ge skydd
at sparmedel och for att skapa lika konkurrensvillkor for institu-
ten. Skilig hinsyn bor dock tas till objektiva skillnader i fraga
om institutens verksamhetsbetingelser och till deras dndamal, sa-
som foreskrivs genom nationell lagstiftning.

(6)  Samordningen bor dérfor vara sia omfattande som mdjligt och
gilla alla institut, vars verksamhet bestar i att ta emot aterbetal-
bara medel fran allménheten, antingen genom inséttningar eller i
annan form, sdsom fortlopande utgivning av obligationer och

() EUT C 234, 22.9.2005, s. 8.

(®» EUT C 52, 2.3.2005, s. 37.

(®) Europaparlamentets yttrande av den 28 september 2005 (dnnu ej offentliggjort
i EUT) och radets beslut av den 7 juni 2006.

(*) EGT L 126, 26.5.2000, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv 2006/29/
EG (EUT L 70, 9.3.2006, s. 50).
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andra jimforbara virdepapper, samt att bevilja kredit for egen
rakning. Det bor dock ges mojlighet till undantag for vissa kre-
ditinstitut, for vilka detta direktiv inte ar tillimpligt. Direktivets
bestimmelser bor inte hindra tillimpning av nationell lagstiftning
som innehaller foreskrifter om sérskild, kompletterande auktori-
sation for kreditinstitut att bedriva visst slags verksambhet eller att
genomfora vissa typer av transaktioner.

Det ar lampligt att endast genomfora en sddan harmonisering som
dr nodvindig och tillrdcklig for att sdkra ett Omsesidigt erkén-
nande av auktorisationer och av tillsynsfunktioner, en harmoni-
sering som skall mojliggora ett enda, for hela gemenskapen giltigt
verksamhetstillstand samt tillimpning av principen om hemlands-
tillsyn. Kravet pa att en verksamhetsplan upprittas bor darfor ses
fraimst som ett hjdlpmedel for de behoriga myndigheterna att fatta
beslut pad grundval av mera exakt information, utifrdn objektiva
kriterier. Det bor dock finnas utrymme for viss flexibilitet savitt
géller krav pa sdrskild rattslig form for kreditinstitut nar det giller
skydd for bankfirma.

Eftersom malen for detta direktiv, ndmligen faststéllande av be-
stimmelser i frdga om ritten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut och tillsynen &ver sddana institut inte i tillrdcklig
utstrickning kan uppnas av medlemsstaterna och de darfor pa
grund av den foreslagna &tgdrdens omfattning och verkningar
battre kan uppnds pa gemenskapsniva, kan gemenskapen vidta
atgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i for-
draget. 1 enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel
gar detta direktiv inte utéver vad som dr nodviandigt for att uppna
dessa maél.

Enhetliga finansiella krav pé kreditinstitut behovs for att se till att
spararna ges likvérdigt skydd och for att skapa rittvisa konkur-
rensvillkor mellan jamforbara grupper av kreditinstitut. I avvaktan
pa ytterligare samordning bor det faststillas 1ampliga relationstal,
som gor det mdjligt for nationella myndigheter att i samarbete
och efter standardiserade metoder folja utvecklingen hos jamfor-
bara kategorier av kreditinstitut. En sidan ordning bor gora det
lattare att efter hand jamna ut skillnaderna mellan de koefficient-
system som antagits och tillimpas av medlemsstaterna. Det ar
dock nodviandigt att gora skillnad mellan de koefficienter som
ir avsedda att sidkra en sund ledning av kreditinstitut och de
som inforts for finans- och penningpolitiska &ndamal.

Principerna om Omsesidigt erkdnnande och om hemlandstillsyn
kraver att de enskilda medlemsstaternas behoériga myndigheter
inte skall meddela auktorisation eller skall aterkalla auktorisatio-
nen i sadana fall diar verksamhetsplanen, lokaliseringen av verk-
samheterna eller den faktiskt utdvade verksamheten klart visar att
ett kreditinstitut har valt réttssystemet i en medlemsstat i syfte att
undgd de stringare normer som géller i en annan medlemsstat
inom vars omrade det bedriver eller har for avsikt att bedriva sin
huvudsakliga verksamhet. Om detta inte klart framgér, men den
storsta delen av samtliga tillgangar hos enheter i en bankgrupp &r
lokaliserade i en annan medlemsstat, vars behdriga myndigheter
har ansvaret for att utdva gruppbaserad tillsyn, bor ansvaret for
att utdva gruppbaserad tillsyn, i enlighet med artiklarna 125 och
126, dndras endast med dessa behdriga myndigheters godkén-
nande. Ett kreditinstitut som &r en juridisk person bor vara auk-
toriserat i den medlemsstat i vilken det har sitt stadgeenliga séte.
Ett kreditinstitut som inte &r en juridisk person bor ha sitt huvud-
kontor i den medlemsstat dédr det ar auktoriserat. Dessutom bor
medlemsstaterna kriva att ett kreditinstitut har huvudkontor i sin
hemmedlemsstat och att det faktiskt bedriver sin verksamhet dar.

De behoriga myndigheterna bor inte bevilja eller upprétthalla
auktorisation for ett kreditinstitut om en effektiv tillsyn forhindras
av att institutet har néra forbindelser med en annan fysisk eller
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juridisk person. De kreditinstitut som redan &r auktoriserade bor
ocksa uppfylla de behoriga myndigheternas krav i detta avseende.

Hénvisningen till ett effektivt utdvande av tillsynsmyndigheternas
uppgifter omfattar gruppbaserad tillsyn som bor utdvas over ett
kreditinstitut nér bestimmelserna i gemenskapsratten foreskriver
det. 1 sddana fall bor de myndigheter hos vilka tillstind soks
kunna avgora vilka myndigheter som dr behoriga att utéva grupp-
baserad tillsyn Over detta kreditinstitut.

Detta direktiv gor det mgjligt for medlemsstaterna och/eller be-
horiga myndigheter att tillimpa kapitalkrav for ett enskilt foretag
och pa gruppniva och att tillimpa dessa kapitalkrav for ett enskilt
foretag dér de anser detta vara ldmpligt. Enskild, gruppbaserad
eller gransoverskridande gruppbaserad tillsyn dr vardefulla instru-
ment for att utdva kontroll dver kreditinstitut. Detta direktiv gor
det mojligt for behoriga myndigheter att stddja grinsoverskri-
dande institut genom att underldtta samarbete mellan dem. De
bor sidrskilt fortsdtta att tillimpa artiklarna 42, 131 och 141 for
att samordna sin verksamhet och sina informationskrav.

Kreditinstitut som auktoriserats i en hemmedlemsstat bor ha till-
stind att inom hela gemenskapen bedriva vissa eller samtliga
verksamheter som anges i bilaga I genom etablering av filialer
eller genom direkt tillhandahallande av tjénster.

Medlemsstaterna kan dven faststélla stringare regler &n dem som
foreskrivs i artikel 9.1 forsta stycket och 9.2 samt i artiklarna 12,
19-21, 44-52, 75 och 120-122 for kreditinstitut som auktorise-
rats av medlemsstaternas behoriga myndigheter. Medlemsstaterna
kan dven kréva att artikel 123 uppfylls individuellt eller pa annan
basis och att den sammanstillning avseende undergruppen som
beskrivs i artikel 73.2 tillimpas pa andra nivéer inom en grupp.

Principen om 6msesidigt erkdnnande bor dven goras tillimplig pa
i bilaga I angivna verksamheter vilka bedrivs av finansiella in-
stitut som dr dotterbolag till kreditinstitut, forutsatt att sadana
dotterbolag omfattas av gruppbaserad tillsyn dver moderforetagen
och uppfyller vissa bestdmda villkor.

En virdmedlemsstat bor, da etableringsritten eller friheten att
tillhandahélla tjanster utnyttjas, kunna tillimpa sérskild nationell
lagstiftning eller andra foreskrifter pé institut som inte dr aukto-
riserade som kreditinstitut i hemmedlemsstaten och med avseende
pé verksamheter som inte dr angivna i bilaga I, forutsatt att, for
det forsta, sddana foreskrifter star i Overensstimmelse med ge-
menskapslagstiftning och &r motiverande av hénsyn till det all-
ménnas bista och att, for det andra, de ifrdgavarande instituten
eller verksamheterna inte dr underkastade likvardiga lagbestdm-
melser eller foreskrifter i hemmedlemsstaten.

Medlemsstaterna bor se till att det inte finns négra hinder for att
verksamhet, som &r foremal for dmsesidigt erkdnnande, kan be-
drivas pa samma sétt som i hemmedlemsstaten, forutsatt att sadan
verksamhet inte star i strid med réttsliga bestimmelser till skydd
for det allménnas bdsta i virdmedlemsstaten.

De regler som géller for filialer till kreditinstitut med huvudkon-
tor utanfor gemenskapen bor vara enhetliga i samtliga medlems-
stater. Det &r viktigt att se till att sidana regler inte &r gynnsam-
mare dn de som giller for filialer till institut fran en annan med-
lemsstat. Gemenskapen bor kunna triffa 6verenskommelser med
tredje liander om regler som tillforsdkrar de ndmnda filialerna
samma behandling inom gemenskapens omréade. Filialer till kre-
ditinstitut med huvudkontor utanfor gemenskapen bor inte atnjuta
frihet att tillhandahélla tjénster enligt artikel 49 andra stycket i
fordraget eller frihet att etablera sig i andra medlemsstater dn de i
vilka de dr etablerade.
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Avtal pa grundval av reciprocitet bor triffas mellan gemenskapen
och tredje land sa att den gruppbaserade tillsynen kan utdvas over
ett sd stort geografiskt omradde som mojligt.

Ansvaret for tillsyn av ett kreditinstituts finansiella status, sérskilt
betrdffande dess soliditet, bor avila hemmedlemsstaten. Vardmed-
lemsstaternas behdriga myndigheter bor ansvara for tillsyn av
filialernas likviditet och for penningpolitik. Overvakning av
marknadsrisker bor utévas i nira samverkan mellan de behoriga
myndigheterna i hem- och vardmedlemsstaterna.

En vil fungerande inre bankmarknad kréver inte endast réttsliga
bestdimmelser utan dven ett nira och regelbundet samarbete och
betydligt okad samstimmighet i reglerings- och tillsynspraxis
mellan medlemsstaternas behdriga myndigheter. Séarskilt med
hénsyn till detta boér beddmning av problem betrdffande enskilda
kreditinstitut och 6msesidigt informationsutbyte ske inom Euro-
peiska banktillsynskommittén som inrédttats genom kommissio-
nens beslut 2004/5/EG (!). Denna ordning for 6msesidigt infor-
mationsutbyte bor inte i nagot fall ersdtta bilateralt samarbete.
Oberoende av deras egen tillsynsbehorighet 1 6vrigt bor virdmed-
lemsstaternas behdriga myndigheter, pd eget initiativ i nddfallssi-
tuationer och i dvrigt pé initiativ av en hemmedlemsstats behoriga
myndigheter, kunna kontrollera att ett i virdmedlemsstaten eta-
blerat kreditinstituts verksamhet bedrivs i dverensstimmelse med
tilldimpliga lagar och i enlighet med principer om sund forvalt-
ning, god redovisningssed och tillfredsstdllande internkontroll.

Det ar lampligt att tillata utbyte av information mellan de beho-
riga myndigheterna och myndigheter eller organ som i kraft av
sin uppgift bidrar till att stirka stabiliteten hos det finansiella
systemet. For att bevara informationens konfidentiella karaktir
bor antalet mottagare hallas mycket begrénsat.

Vissa handlingar, exempelvis bedrdgeri och insiderbrott, paverkar
det finansiella systemets stabilitet och integritet, &ven nir andra
foretag &n kreditinstitut berdrs. Det dr nddvéndigt att faststéilla
under vilka forutséttningar informationsutbyte skall tillatas i sa-
dana fall.

Nir det foreskrivs att informationen far offentliggéras endast med
de behodriga myndigheternas uttryckliga medgivande bor dessa,
nédr sa dr lampligt, fa stélla stringa krav som villkor for medgi-
vandet.

Utbyte av information bor ocksa tillaitas mellan & ena sidan de
behoriga myndigheterna och a andra sidan centralbanker och
andra organ med liknande uppgifter i deras egenskap av monetira
myndigheter samt, nir det &r motiverat, andra myndigheter med
uppgift att utdva tillsyn &ver betalningssystemen.

For att stirka tillsynen &ver kreditinstitut och skyddet for deras
kunder bor revisorerna vara skyldiga att omgaende rapportera till
de behdriga myndigheterna dé de under fullgérandet av sina upp-
drag fir kdnnedom om vissa forhdllanden som riskerar att all-
varligt paverka ett kreditinstituts finansiella stéllning eller dess
organisation av administration och redovisning. Av samma skal
bor medlemsstaterna ocksa tillse att denna skyldighet géller vid
alla de tillfdllen da en revisor uppticker sddana omstindigheter
vid fullgoérandet av sina uppdrag i ett foretag som har néra for-
bindelser med ett kreditinstitut. Revisorernas skyldighet att, nér
det ar motiverat, meddela de behdriga myndigheterna vissa for-
hallanden och beslut rérande ett kreditinstitut som de uppticker
vid fullgérandet av sina uppdrag hos ett icke-finansiellt foretag
bor inte i sig dndra arten av deras uppdrag hos detta foretag och
inte heller det sétt pa vilket de bor fullgdra sina uppgifter dar.

() EUT L 3, 7.1.2004, s. 28.
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(28) I detta direktiv anges att for vissa poster i kapitalbasen ndrmare
kriterier bor specificeras utan att detta skall paverka mojligheten
for medlemsstaterna att tillimpa stringare regler.

(29) I detta direktiv gors atskillnad, alltefter den typ av poster som
utgdr kapitalbasen, mellan & ena sidan poster som utgdr primart
kapital och, & andra sidan, poster som utgér supplementért kapi-
tal.

(30) For att beakta det forhallandet att de poster som utgér det supp-
lementéra kapitalet inte dr av samma slag som de som ingér i det
primira kapitalet, bor de forstndmnda inte rdknas in i kapitalbasen
med ett storre belopp dn som motsvarar det primédra kapitalet.
Vidare bor summan av vissa poster i det supplementéra kapitalet
medrdknas med ett belopp motsvarande hogst hilften av det pri-
mira kapitalet.

(31) I syfte att undvika snedvridning av konkurrensen bor offentliga
kreditinstitut inte i sin kapitalbas inrdkna garantiforbindelser som
utstdllts av medlemsstaterna eller lokala myndigheter.

(32) Narhelst det inom ramen for tillsyn dr nddvindigt att faststélla
den konsoliderade kapitalbasen inom en grupp bestidende av kre-
ditinstitut, bor berdkningen utforas i enlighet med detta direktiv.

(33) De ndrmare redovisningsmetoder som skall anvédndas vid berdk-
ning av ett kreditinstituts kapitalbas och vid beddmningen av dess
tillracklighet med hénsyn till kreditinstitutets riskexponering och
av koncentrationen av exponeringar bor std i dverensstimmelse
med bestdimmelserna i radets direktiv 86/635/EEG av den 8 de-
cember 1986 om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut (), som i vissa avseenden
anpassar bestdimmelserna i radets sjunde direktiv 83/349/EEG av
den 13 juni 1983 om sammanstélld redovisning (%) eller Europa-
parlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillimpning av  internationella
redovisningsstandarder (%), beroende pé vilken av dessa réttsakter
som reglerar kreditinstitutens redovisning enligt nationell lagstift-
ning.

(34) Minimikapitalkrav dr av central betydelse inom tillsynen &ver
kreditinstitut och for det 6msesidiga erkdnnandet av tillsynsme-
toder. Séledes bor bestimmelserna rorande minimikapitalkrav ses
som ett av flera instrument for harmonisering av de grundlig-
gande principerna for tillsyn av kreditinstitut.

(35) Det &r lampligt att faststilla gemensamma minimikapitalkrav i
syfte att forhindra snedvridningar av konkurrensen och for att
forstdrka banksystemet pd den inre marknaden.

(36) For att kapitaltickning skall kunna sdkerstéllas ar det viktigt att
faststdlla minimikapitalkrav enligt vilka tillgdngar och poster
utanfor balansrdakningen végs efter graden av risk.

(37) Baselkommittén for banktillsyn antog ett ramavtal om internatio-
nell konvergens avseende kapitalmétning och kapitalstandarder
den 26 juni 2004. Bestimmelserna i detta direktiv om minimika-
pitalkrav for kreditinstitut och minimikapitalkraven i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2006/49/EG om kapitalkrav for
virdepappersforetag och kreditinstitut (*) utgor en ekvivalent till
bestimmelserna 1 Baselavtalet.

(38) Det ar nddviandigt att ta hdnsyn till de skillnader som finns mel-
lan kreditinstituten i gemenskapen genom att erbjuda alternativa

() EGT L 372, 31.12.1986, s. 1. Direktivet senast dndrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/51/EG (EUT L 178, 17.7.2003, s. 16).

(® EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv 2003/51/
EG.

(®) EGT L 243, 11.9.2002, s. 1.

(*) Se sidan 201 i detta nummer av EUT.



2006L.0048 — SV — 17.08.2009 — 005.001 — 7

(39

(40)

41

42)

metoder for berdkningen av minimikapitalkrav for kreditrisker
med olika nivaer av riskkdnslighet och varierande komplexitets-
grad. Anvindningen av extern kreditvirdering och av kreditinsti-
tutens egna skattningar av enskilda kreditriskparametrar kar vi-
sentligt kreditriskbestimmelsernas riskkénslighet och sundhet i
stabilitetsavseende. Kreditinstituten bor ges ldmpliga incitament
for att overga till mer riskkénsliga metoder. I samband med upp-
rittande av de skattningar som behdvs for att tillimpa kreditrisk-
metoderna i detta direktiv kommer kreditinstituten att behova
anpassa sina databehandlingsbehov till sina kunders legitima da-
taskyddsintressen i enlighet med géllande gemenskapslagstiftning
om dataskydd, samtidigt som kreditinstitutens metoder for mét-
ning och hantering av kreditrisker forstiarks i syfte att gora sadana
metoder tillgéingliga for faststillande av foreskrivna kapitalbas-
krav som aterspeglar komplexitetsgraden i enskilda kreditinstituts
metoder. Databehandlingen bor ske i dverensstimmelse med be-
stimmelserna om Overforing av personuppgifter i Europaparla-
mentets och rédets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995
om skydd for enskilda personer med avseende pa behandling av
personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter (*).
Databehandling i samband med tillkomsten och hantering av ex-
poneringar mot kunder bor i detta sammanhang anses omfatta
utveckling och validering av system for hantering och métning
av kreditrisker. Detta ligger inte bara i kreditinstitutens legitima
intressen utan avspeglar ocksa syftet med detta direktiv, ndmligen
att utnyttja battre metoder for métning och hantering av kreditris-
ker och ocksé utnyttja dem for foreskrivna kapitalbaskrav.

Vid tillampningen av béade externa skattningar och institutens
egna skattningar eller interna kreditvdrderingar bor hdnsyn tas
till att det for nérvarande bara dr de sistndmnda som utfors av
en enhet — det finansiella institutet sjalvt — som omfattas av ett
auktorisationsforfarande i gemenskapen. Nér det géller extern ra-
ting anvinds produkter frdn si kallade erkénda ratinginstitut,
vilka for nédrvarande inte omfattas av négot auktorisationsforfa-
rande i gemenskapen. Mot bakgrund av den stora betydelse som
extern rating har for berdkningen av kapitalkraven inom ramen
for detta direktiv dr det nddvéndigt att studera utformningen av
den framtida processen for auktorisation av och tillsyn &ver ra-
tinginstitut.

Minimikapitalkraven bdr std i proportion till de risker som skall
tickas. Sérskilt bor den minskning av risknivéer som beror pa
innehav av ett stort antal exponeringar som var for sig &r relativt
sma aterspeglas i kapitalkravet.

Bestimmelserna i detta direktiv star i &verensstimmelse med
proportionalitetsprincipen eftersom hénsyn sérskilt tas till skillna-
der mellan kreditinstitut nir det géller deras storlek, omfattningen
pa deras verksamhet och deras verksamhetsomrade. Overensstim-
melsen med proportionalitetsprincipen innebér ocksa att enklast
mdjliga vérderingsforfarande, dven inom ramen for intern risk-
klassificering (“internmetoden”), erkénns for hushéllsexponer-
ingar.

Detta direktivs “utvecklingskaraktdr” gor det mojligt for kreditin-
stitut att vélja mellan tre metoder med varierande komplexitet.
For att sdrskilt sma kreditinstitut skall kunna vélja den riskkéns-
ligare internmetoden bor de behoriga myndigheterna nédr s& ar
lampligt tillimpa bestdmmelserna i artikel 89.1 a och b. Dessa
bestimmelser skall tolkas sa att de exponeringsklasser som avses
i artikel 86.1 a och b omfattar alla exponeringar som direkt eller
indirekt likstills med dem i detta direktiv. Som allmén regel skall
de behdriga myndigheterna inte géra nagon skillnad mellan de tre
metoderna ndr det giller 6versynen av tillsynsprocessen, dvs.

() EGT L 281, 23.11.1995, s. 31. Direktivet senast dndrat genom forordning

(EG) nr 1882/2003 (EUT L 284, 31.10.2003, s. 1).
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kreditinstitut som utnyttjar schablonmetoden skall inte bli foremal
for strangare tillsyn enbart av den anledningen.

Tekniker for reducering av kreditrisker bor erkénnas i okad ut-
strackning och omfattas av ett regelverk som sikerstiller att so-
liditeten inte undermineras av att atgérder felaktigt erkénns som
riskreducerande. I den utstrickning som &r mdjlig bor sékerheter
som normalt anvénds av banker i de olika medlemsstaterna for att
minska kreditrisken erkdnnas enligt schablonmetoden och dven
enligt de andra metoderna.

For att sdkerstilla att minimikapitalkraven for kreditinstitut tar
tillracklig hénsyn till risker och riskreducering i samband med
kreditinstitutens verksamheter och investeringar inom vérdepap-
perisering dr det nddvandigt att infora bestdmmelser om en risk-
kédnslig och stabilitetsméssigt sund behandling av sadana verk-
samheter och investeringar.

Operativa risker dr en betydande kategori av risker som kreditin-
stituten stdlls infor och som maste kapitaltickas av kapitalbasen.
Det ar nodvéandigt att ta hénsyn till de skillnader som finns mel-
lan kreditinstituten i gemenskapen genom att erbjuda alternativa
metoder for berdkningen av kapitalkrav for operativa risker med
olika nivaer av riskkdnslighet och varierande komplexitetsgrad.
Kreditinstituten bor ges lampliga incitament for att overgd till
mer riskkédnsliga metoder. Mot bakgrund av att teknikerna for
mitning och hantering av operativa risker dr under utveckling
bor bestimmelserna fortlopande ses dver och uppdateras nér sa
ar lampligt, inbegripet i friga om kraven pé olika affirsomraden
och erkdnnandet av tekniker for riskreducering. I detta samman-
hang bor sirskild uppmairksamhet dgnas mojligheten att beakta
forsakring inom ramen for de enkla metoderna for berdkning av
kapitalkrav for operativa risker.

For att sékerstdlla att kreditinstitut inom en foretagsgrupp ér till-
rickligt solventa &r det vdsentligt att minimikapitalkraven tillim-
pas utifrdn gruppens konsoliderade finansiella stéllning. For att
vidare sdkerstilla att kapitalbasen &r lampligt fordelad inom grup-
pen och, om s krivs, kan utnyttjas for att skydda sparmedel bor
minimikapitalkraven tillimpas pa de enskilda kreditinstituten
inom en grupp, sdvida inte detta mal kan uppnés effektivt pa
annat stt.

De visentliga reglerna for overvakning av kreditinstituts stora
exponeringar bor harmoniseras. Medlemsstaterna bor fortfarande
ha mojlighet att infora stringare regler &n dem som foljer av detta
direktiv.

Overvakning och kontroll av ett kreditinstituts exponeringar bor
ingd som en integrerad del av tillsynen dver institutet. Darfor kan
en alltfor stor koncentration av exponeringar gentemot en enskild
kund eller grupp av kunder med inbordes anknytning medfora
oacceptabelt hog forlustrisk. Ett sddant forhallande kan dventyra
ett kreditinstituts soliditet.

Eftersom kreditinstituten konkurrerar direkt pa den inre markna-
den bor kraven pa dvervakning vara likvirdiga i hela gemenska-
pen.

Aven om det #r lampligt att basera den definition av exponeringar
som skall anvédndas i samband med gransviarden for stora expo-
neringar pa den definition som anvénds i samband med minimik-
raven pa kapitalbas for att tidcka kreditrisker, &r det inte lampligt
att som princip hénvisa till riskvikter och risknivaer. Syftet med
dem var att skapa ett generellt kapitaltickningskrav for att ticka
kreditrisker i kreditinstitut. For att begrdnsa den maximala forlust
som ett kreditinstitut kan adra sig genom en enskild kund eller
grupp av kunder med inbordes anknytning &r det lampligt att anta
regler for berdkningen av stora exponeringar som utgar fran ex-
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poneringarnas nominella véirde utan ndgon tillimpning av riskvik-
ter eller risknivéer.

Aven om det i avvaktan pa en ytterligare Gversyn av bestimmel-
serna om stora exponeringar dr dnskvirt, i syfte att minska berik-
ningskraven, att effekterna av kreditriskreducerande atgérder far
erkdnnas pa liknande sitt som det som tillats i friga om minimi-
krav pé kapital, bor det beaktas att bestimmelserna om kreditrisk-
reducering har utformats med avseende pé en allmén diversifierad
kreditrisk till foljd av exponeringar mot ett stort antal motparter.
Dirfor bor mojligheten att beakta sadana tekniker nar det géller
gransvirden for stora exponeringar som &r avsedda att begrdnsa
den maximala forlust som ett kreditinstitut kan adra sig genom en
enskild kund eller grupp av kunder med inbordes anknytning vara
foremal for stabilitetsmotiverade begransningar.

Nér ett kreditinstitut exponerar sig gentemot sitt moderforetag
eller gentemot andra dotterforetag till moderforetaget, ar sarskild
forsiktighet pakallad. Kreditinstituts exponeringar bor handhas pa
ett helt sjalvstindigt sétt i enlighet med principerna om sund
bankledning utan hénsyn till nagra andra omsténdigheter. I hén-
delse av att personer som har ett kvalificerat innehav i ett kredi-
tinstitut utdvar sitt inflytande direkt eller indirekt pa ett sétt som
sannolikt &r till forfing for en sund och ansvarsfull ledning av
institutet, bor de behoriga myndigheterna vidta lampliga atgirder
for att detta forhallande skall upphdra. Nar det giller stora ex-
poneringar bor specifika normer, inbegripet strangare restriktio-
ner, faststillas for dem som ett kreditinstitut har gentemot sin
egen grupp. Sddana normer behover dock inte tillimpas om mo-
derforetaget ar ett finansiellt holdingforetag eller kreditinstitut
eller om dvriga dotterforetag &r antingen kreditinstitut eller finan-
siella institut eller foretag som tillhandahaller anknutna tjanster
under forutsdttning att samtliga foretag i gruppen omfattas av
tillsynen 6ver kreditinstitutet pad grundval av sammanstéllning.

Kreditinstituten bor sdkerstilla att de har internt kapital som &r
tillfredsstillande i fraga om kvantitet, kvalitet och fordelning med
hénsyn till de risker som de ér, eller kan komma att bli, expone-
rade for. De bor déarfor ha inréttat strategier och metoder for att
utvirdera om det interna kapitalet &r tillrdckligt och for att upp-
ritthalla det pa en tillrdcklig niva.

De behériga myndigheterna dr skyldiga att dvertyga sig om att
kreditinstituten &r vél organiserade och har tillricklig kapitalbas
med hédnsyn till de risker som kreditinstituten &r, eller kan komma
att bli, exponerade for.

For att den inre bankmarknaden skall kunna fungera effektivt bor
Europeiska banktillsynskommittén bidra till en konsekvent till-
dgmpning av detta direktiv och for en enhetlig tillsynspraxis i
hela gemenskapen, samt rapportera varje ar till gemenskapsinsti-
tutionerna om de framsteg som gjorts.

Av samma skdl och for att sdkerstdlla att kreditinstitut inom
gemenskapen som dr verksamma i flera medlemsstater inte utsétts
for oproportionerliga krav till f6ljd av att varje enskild medlems-
stats behoriga myndigheter for auktorisation och tillsyn behaller
sitt ansvar dr det av avgérande betydelse att vdsentligt oka sam-
arbetet mellan de behdriga myndigheterna. I detta sammanhang
bor rollen for den tillsynsmyndighet som &r ansvarig for den
gruppbaserade tillsynen stirkas. Europeiska banktillsynskommit-
tén bor stddja detta samarbete och verka for att det utvidgas.

Gruppbaserad tillsyn over kreditinstitut syftar sarskilt till att
skydda inséttarnas intressen och att sédkerstélla stabilitet i det
finansiella systemet.

For att vara verksam bor dérfor den gruppbaserade tillsynen till-
lampas pa alla bankgrupper, inbegripet sddana ddr moderforetaget
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inte dr ett kreditinstitut. De behdriga myndigheterna bor ges de
rittsliga befogenheter som ar nddvéindiga for att de skall kunna
utdva tillsynen.

I foretagsgrupper med blandad verksamhet dar moderforetaget
kontrollerar minst ett dotterkreditinstitut bor de behdriga myndig-
heterna ges mdjlighet att beddma den ekonomiska stillningen for
kreditinstitutet. De behoériga myndigheterna bdr &tminstone ha
mojlighet att fran alla foretag inom en grupp inhdmta den infor-
mation som behdvs for att tillsynen skall kunna utdvas. Samar-
bete mellan myndigheter med ansvar for tillsyn dver olika finan-
siella sektorer bor etableras for dvervakning av foretagsgrupper
som utdvar olika typer av finansiell verksamhet. I avvaktan pa en
senare samordning bor medlemsstaterna fa faststdlla de metoder
for sammanstilld redovisning som &r ldmpliga for att syftet med
detta direktiv skall uppnas.

Medlemsstaterna bor kunna vigra att lamna tillstdnd att driva
bankrorelse eller aterkalla ett tillstind om strukturen i foretags-
gruppen kan anses oldmplig for bedrivande av bankrorelse, sir-
skilt om tillsynen av foretagsgruppen inte kan utdvas pa ett ef-
fektivt sétt. De behoriga myndigheterna bor darvid ha de befo-
genheter som krévs for att sdkra en sund ledning av kreditinstitut.

For att den inre bankmarknaden skall kunna fungera effektivare
och for att gemenskapsmedborgarna skall ges tillfredsstdllande
insyn dr det nodvéndigt att de behdriga myndigheterna offentligt
och pa ett sitt som mojliggdr meningsfulla jamforelser informerar
om pa vilket sdtt detta direktiv genomfors.

I syfte att stirka marknadsdisciplinen och ge kreditinstituten in-
citament till att forbattra marknadsstrategi, riskkontroll och intern
ledningsorganisation boér lampliga foreskrifter ges om offentlig
information fran kreditinstituten.

En undersdkning av problem inom omrdden som ticks av savil
detta direktiv som andra direktiv om kreditinstituts verksamhet
fordrar samarbete mellan behoériga myndigheter och kommissio-
nen, sarskilt med avseende pd ndrmare samordning.

De atgdrder som krévs for att genomfora detta direktiv bor antas i
enlighet med rédets beslut 1999/468/EG av den 28 juni 1999 om
de forfaranden som skall tillimpas vid utévandet av kommissio-
nens genomforandebefogenheter (1).

I sin resolution av den 5 februari 2002 om genomforandet av
lagstiftningen om finansiella tjdnster (*) efterlyste Europaparla-
mentet en likvirdig roll for parlamentet och radet nér det géller
att overvaka hur kommissionen utdvar sina verkstéllande funktio-
ner, i syfte att aterspegla parlamentets lagstiftande befogenheter
enligt artikel 251 i fordraget. Kommissionens ordférande avgav
samma dag en formell forklaring infor parlamentet, i vilken han
gav stdod at denna begéran. Den 11 december 2002 foreslog kom-
missionen dndringar av beslut 1999/468/EG, och ingav sedermera
ett dndrat forslag den 22 april 2004. Europaparlamentet anser inte
att dess lagstiftande befogenheter beaktas i detta forslag. Europa-
parlamentet anser att parlamentet och radet bor ges mgjlighet att
yttra sig Over Overforandet av genomforandebefogenheter till
kommissionen inom en faststdlld tidsfrist. Det dr darfor rimligt
att begrdnsa den period under vilken kommissionen far anta ge-
nomforandeétgérder.

Europaparlamentet bor ges en tidsfrist om tre manader fran och
med det datum da forslag till dndringar och tillimpningsatgérder
overldmnas for att behandla dessa och avge ett yttrande. Det bor
emellertid vara mdjligt att korta ned denna tidsfrist i bradskande

(") EGT L 184, 17.7.1999, s. 23.

(®» EGT C 284 E, 21.11.2002, s. 115.
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och vederborligen motiverade fall. Om parlamentet under denna
period antar en resolution bor kommissionen pa nytt behandla
forslagen till dndringar eller atgirder.

For att undvika storningar pd marknaderna och sékerstélla konti-
nuitet i de Overgripande kapitalbasnivéerna dr det lampligt att
besluta om sérskilda overgangsbestimmelser.

Mot bakgrund av att bestimmelserna om minimikrav péa kapital &r
riskkédnsliga ar det onskvért att det fortlopande kontrolleras om de
har visentliga effekter pa konjunkturcykeln. Kommissionen bor
med beaktande av Europeiska centralbankens synpunkter Gver-
ldmna rapporter i fragan till Europaparlamentet och radet.

Harmonisering bor dven ske betrdffande nddvéndiga forfaranden
for overvakning av likviditetsrisker.

Denna rittsakt star i dverensstimmelse med de grundliggande
rittigheter och principer som erkdnns sdsom allminna gemens-
kapsrittsliga principer framfor allt i Europeiska unionens stadga
om grundlaggande rittigheter.

Skyldigheten att inforliva detta direktiv med nationell lagstiftning
bor bara gilla de bestimmelser som har dndrats i vésentlig ut-
strackning jamfort med tidigare direktiv. Skyldigheten att infor-
liva de oférdndrade bestimmelserna foljer av de tidigare direkt-
iven.

Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas skyldigheter vad
giller de tidsfrister for inforlivande med nationell lagstiftning av
de direktiv som anges i del B i bilaga XIII.
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vB
AVDELNING 1
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER
Artikel 1
1. Genom detta direktiv faststdlls bestimmelser i frdga om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut och om den finansiella till-
synen Over saddana institut.
2. Artikel 39 och avsnitt 1 i kapitel 4 i avdelning V skall gilla for
finansiella holdingforetag och holdingforetag med blandad verksamhet
med huvudkontor i gemenskapen.
3.  De institut som permanent undantagits enligt artikel 2, dock inte
medlemsstaternas centralbanker, skall behandlas som finansiella institut
vid tillimpning av artikel 39 och avsnitt 1 i kapitel 4 i avdelning V.
Artikel 2
Detta direktiv skall inte gélla foljande:
— Medlemsstaternas centralbanker.
— Postgiroinstitut.
— I Belgien, “Institut de Réescompte et de Garantie/Herdiscontering—
en Waarborginstituut”.
vMI
— I Danmark, “Dansk Eksportfinansieringsfond”, "Danmarks Skibsk-
redit A/S” och "Kommunekredit”.
VB

— I Tyskland, “Kreditanstalt fiir Wiederaufbau”, foretag som med stdd
av ”Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetz” &r erkédnda for genomfo-
rande av statlig bostadspolitik och som inte huvudsakligen bedriver
bankverksamhet samt foretag som i enlighet med samma lag anses
som allménnyttiga bostadsforetag.

— I Grekland, "Tapeio TTapakatabnkov kot Aoveiov” (Tamio Paraka-
tathikon kai Danion).

— I Spanien, “Instituto de Crédito Oficial”.

— I Frankrike, ”Caisse des dépots et consignations”.
— I Irland, “credit unions” och ”friendly societies”.
— I Italien, ”Cassa Depositi e Prestiti”.

— I Lettland, ’krajaizdevu sabiedribas’, foretag som é&r erkdnda enligt
’krajaizdevu sabiedribu likums’ som kooperativa foretag som utfor
finansiella tjanster enbart for sina medlemmar.

— I Litauen, “kredito unijos” forutom “Centriné kredito unija”.

— I Ungern, "Magyar Fejlesztési Bank Rt.” och "Magyar Export-Im-
port Bank Rt.”.

— I Nederldnderna, Nederlandse Investeringsbank voor Ontwikke-
lingslanden NV”, "NV Noordelijke Ontwikkelingsmaatschappij”,
”NV Industriebank Limburgs Instituut voor Ontwikkeling en Finan-
ciering” och ”Overijsselse Ontwikkelingsmaatschappij NV”.

— 1 Osterrike, foretag som ar godkénda som allménnyttiga byggnads-
foretag och ”Osterreichische Kontrollbank AG”.
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— I Polen, ”Spoéldzielcze Kasy Oszczedno$ciowo — Kredytowe” och
”Bank Gospodarstwa Krajowego”.

— I Portugal, ”Caixas Economicas” som fanns den 1 januari 1986, med
undantag av, & ena sidan, dem som blivit aktiebolag samt, & andra
sidan, ”Caixa Econdémica Montepio Geral”.

— I Finland, "Teollisen yhteistydn rahasto Oy/Fonden for industriellt
samarbete AB” och “Finnvera Oyj/Finnvera Abp”.

— I Sverige, ”Svenska Skeppshypotekskassan”.

— I Forenade kungariket, ”National Savings Bank”, “Commenwealth
Development Finance Company Ltd”, ”Agricultural Mortgage Cor-
poration Ltd”, ”Scottish Agricultural Securities Corporation Ltd”,
”Crown Agents for overseas governments and administrations”,
”credit unions” och “municipal banks”.

Artikel 3

1. Ett eller flera kreditinstitut som fanns i en medlemsstat den 15 de-
cember 1977 och som, vid detta datum, var varaktigt understéllt en i
samma medlemsstat etablerad central foretagsenhet som overvakar in-
stitutet, fir undantas fran tillimpning av villkorsbestimmelserna i artik-
larna 7 och 11.1, forutsatt att, senast den 15 december 1979, den na-
tionella lagstiftningen innehéller f6ljande:

a) Antingen géller solidariskt ansvar for ataganden som gjorts av den
centrala foretagsenheten och dess understillda institut eller ocksa
garanteras de senare institutens ataganden fullt ut av den centrala
foretagsenheten.

b) Soliditeten och likviditeten hos den centrala foretagsenheten och alla
dess understéllda institut Overvakas sammantaget, pa grundval av
sammanstélld redovisning.

¢) Den centrala foretagsenhetens verkstéllande ledning dr bemyndigad
att utfirda instruktioner till den verkstillande ledningen for varje
understéllt institut.

Vad som sidgs i forsta stycket giller dven lokalt verksamma kreditinsti-
tut, som efter den 15 december 1977 stadigvarande knutits till en central
foretagsenhet i den mening som anges i forsta stycket, ifall det ar fraga
om en normal utvidgning av foretagsnitet.

I friga om andra kreditinstitut 4n sddana som etableras pa nyligen upp-
ddmt vattenomrade eller som tillkommit genom uppdelning eller sam-
manslagning av befintliga institut, organisatoriskt beroende av eller un-
derordnade den centrala foretagsenheten, far kommissionen enligt for-
farandet i artikel 151.2 utfirda ytterligare bestdmmelser om tilldimp-
ningen av andra stycket, inbegripet beslut om upphévande av undantag
enligt forsta stycket, i fall da den finner att anknytningen av nya institut,
som drar fordel av bestimmelserna i andra stycket, kan snedvrida kon-
kurrensen.

2. Ett kreditinstitut som avses i punkt 1 fOrsta stycket far ocksé
undantas fran tillimpningen av artiklarna 9 och 10 samt &ven avsnitten
2-6 1 kapitel 2 samt kapitel 3 1 avdelning V, under forutsittning, utan att
tillimpningen av ndmnda bestimmelser pa den centrala foretagsenheten
paverkas, att helheten bestdende av den centrala foretagsenheten och
understillda institut omfattas av dessa bestimmelser pa gruppniva.

Om undantag gors, skall artiklarna 16, 23, 24, 25, 26.1-3 och 28-37
tillimpas pa den centrala foretagsenhetens och de understillda institu-
tens sammantagna rorelse.
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Artikel 4

I detta direktiv giller foljande definitioner:

1.

10.

11.

12.

Q)

Q)

kreditinstitut:

a) ett foretag vars verksamhet bestar i att fran allménheten ta emot
inséttningar eller andra aterbetalbara medel och att bevilja kre-
diter for egen rakning, eller

b) ett institut for elektroniska pengar i enlighet med direktiv
2000/46/EG (1).

auktorisation: ett myndighetstillstind i ndgon form innebédrande en
ratt for kreditinstitut att driva verksamhet.

. filial: ett driftstille som utgdr en legalt beroende del av ett kredi-

tinstitut och som sjélvstindigt utfor alla eller vissa av de transak-
tioner som dr hdnforliga till verksamhet i kreditinstitut.

behoriga myndigheter: de nationella myndigheter som enligt lag
eller annan forfattning har behdrighet att utova tillsyn over kredi-
tinstitut.

finansiella institut: foretag som inte ar kreditinstitut men vars hu-
vudsakliga verksamhet bestar i att forvérva aktier eller andelar eller
att utfora en eller flera av de verksamheter som &r upptagna i
punkterna 2—-12 i bilaga L

institut: vid tillampning av avsnitten 2-3 i kapitel 2 i avdelning V,
institut enligt definitionen i artikel 3.1 c i direktiv 2006/49/EG.

hemmedlemsstat: den medlemsstat i vilken ett kreditinstitut har bli-
vit auktoriserat i enlighet med artiklarna 6-9 och 11-14.

virdmedlemsstat: den medlemsstat 1 vilken ett kreditinstitut har en
filial eller dar det tillhandahaller tjénster.

dgarkontroll: forhallandet mellan ett moderforetag och ett dotter-
foretag, sdsom definieras i artikel 1 i direktiv 83/349/EEG eller ett
motsvarande forhallande mellan en fysisk eller juridisk person och
ett foretag.

dgarintresse: vid tillimpningen av punkterna o och p i artikel 57
och artiklarna 71-73 samt kapitel 4 i avdelning V, dgarintresse i
den mening som avses i artikel 17 forsta meningen i radets fjarde
direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 om éarsbokslut i vissa
former av bolag (%) eller direkt eller indirekt innehav av 20 % eller
mer av rosterna eller kapitalet i ett foretag.

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, dar
innehavet representerar 10 % eller mer av kapitalet eller samtliga
roster eller som mdjliggor ett vésentligt inflytande 6ver ledningen
av detta foretag.

moderforetag:

a) ett moderforetag sa som definieras i artiklarna 1 och 2 i direktiv
83/349/EEG.

b) vid tillimpningen av artiklarna 71-73 samt avsnitt 5 i kapitel 2
och kapitel 4 i avdelning V skall ett moderforetag enligt defini-
tionen 1 artikel 1.1 i direktiv 83/349/EEG samt alla foretag som
enligt de behoriga myndigheternas bedomning utdvar ett bestim-
mande inflytande Over ett annat foretag betraktas som moder-
foretag.

Europaparlamentets och radets direktiv 2000/46/EG av den 18 september

2000 om rétten att starta och driva afférsverksamhet i institut for elektroniska
pengar samt om tillsyn av sddan verksamhet (EGT L 275, 27.10.2000, s. 39).
EGT L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom direktiv
2003/51/EG.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Q)

dotterforetag:

a) ett dotterforetag s& som definieras i artiklarna 1 och 2 i direktiv
83/349/EEG.

b) vid tillimpningen av artiklarna 71-73 samt avsnitt 5 i kapitel 2
och kapitel 4 i avdelning V ir ett dotterforetag ett foretag enligt
definitionen 1 artikel 1.1 i direktiv 83/349/EEG samt alla foretag
over vilka ett annat foretag (moderforetag) enligt de behoriga
myndigheternas beddmning utdvar ett faktiskt bestimmande in-
flytande.

Ett dotterforetag till ett dotterforetag skall ocksd anses som ett
dotterforetag till det moderforetag som dr dverordnat dessa foretag.

moderkreditinstitut i en medlemsstat: ett kreditinstitut som har ett
kreditinstitut eller ett finansiellt institut som dotterforetag, eller som
har ett dgarintresse i ett sddant institut, och som inte sjdlvt ar ett
dotterforetag till ett annat kreditinstitut som auktoriserats i samma
medlemsstat eller till ett finansiellt holdingforetag som ér etablerat i
samma medlemsstat.

finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat: ett finansiellt hol-
dingforetag som inte sjélvt dr ett dotterforetag till ett kreditinstitut
som auktoriserats i samma medlemsstat eller till ett finansiellt hol-
dingforetag som é&r etablerat i samma medlemsstat.

moderkreditinstitut inom EU: ett moderkreditinstitut i en medlems-
stat som inte sjilvt dr ett dotterforetag till ett kreditinstitut som
auktoriserats i ndgon medlemsstat eller till ett finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i ndgon medlemsstat.

finansiellt moderholdingforetag inom EU: ett finansiellt moderhol-
dingforetag i en medlemsstat som inte &r ett dotterforetag till ett
kreditinstitut som auktoriserats i nagon medlemsstat eller till ett
annat finansiellt holdingforetag som éar etablerat i ndgon medlems-
stat.

offentliga organ: icke—kommersiella administrativa organ som é&r
ansvariga infor nationella regeringar eller delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter eller myndigheter som enligt
de behoriga myndigheternas uppfattning utdvar samma ansvar
som delstatliga och lokala myndigheter, eller icke—kommersiella
foretag som &gs av nationella regeringar som har uttryckliga garan-
tiordningar, och kan omfatta sjélvstyrande organ reglerade av lag
som star under offentlig tillsyn.

finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotterforetag
uteslutande eller huvudsakligen ar kreditinstitut eller finansiella in-
stitut, varvid minst ett av dotterforetagen skall vara ett kreditinstitut,
och som inte &r ett blandat finansiellt holdingforetag i den mening
som avses i artikel 2.15 i direktiv 2002/87/EG (1).

holdingforetag med blandad verksamhet: ett moderforetag som inte
ar ett finansiellt holdingforetag, ett kreditinstitut eller ett blandat
finansiellt holdingforetag i den mening som avses i artikel 2.15 i
direktiv 2002/87/EG, och som har minst ett kreditinstitut bland sina
dotterforetag.

foretag som tillhandahdller anknutna tjidnster: ett foretag vars hu-
vudsakliga verksamhet bestér i att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahélla datatjénster eller bedriva annan liknande verksamhet
som har samband med ett eller flera kreditinstituts huvudsakliga
verksamhet.

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december

2002 om extra tillsyn dver kreditinstitut, forsdkringsforetag och vérdepappers-
foretag i ett finansiellt konglomerat (EGT L 35, 11.2.2003, s. 1). Direktivet
andrat genom direktiv 2005/1/EG.
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

operativ risk: risken for forluster till f6ljd av icke dndamélsenliga
eller inte fungerande interna forfaranden, ménskliga fel, system eller
yttre héndelser, inbegripet rittsliga risker.

centralbanker: Om inte annat anges, avses dven Europeiska cent-
ralbanken.

utspddningsrisk: risken for att beloppet av en fordran minskas pa
grund av krediteringar, kontant eller i annan form, till gédldenéren.

sannolikhet for fallissemang (PD — “probability of default”): san-
nolikheten for en motparts fallissemang under en ettirsperiod.

forlust: vid tillimpning av avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V,
ekonomisk forlust, inbegripet vésentliga diskonteringseffekter och
vasentliga direkta eller indirekta kostnader vid inkassering av in-
strumentet.

forlust vid fallissemang (LGD — “loss given default”): kvoten av
forlusten pa en exponering till f6ljd av en motparts fallissemang och
det utestaende beloppet vid tiden for detta.

konverteringsfaktor: kvoten av det for niarvarande outnyttjade belop-
pet av ett atagande som kommer att vara utnyttjat och utestdende i
héndelse av fallissemang och det for nirvarande outnyttjade beloppet
av atagandet, varvid atagandets storlek skall faststidllas genom den
aviserade limiten savida inte den icke aviserade limiten &r hogre.

forvintad forlust (EL — “expected loss”): vid tillimpningen av
avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V, kvoten av det belopp som
forvantas gi forlorat av en exponering till foljd av mojligt fallisse-
mang for en motpart eller utspidning under en ettarsperiod och det
belopp som blir utestdende vid fallissemang.

kreditriskreducering: en teknik som anvinds av kreditinstitut for att
minska den kreditrisk som dr forenad med en eller flera exponer-
ingar som kreditinstitut fortfarande innehar.

forbetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskreducering, dér
minskningen av kreditrisken for ett kreditinstituts exponering foljer
av en ratt for kreditinstitutet att, i hdndelse av en motparts fallisse-
mang eller om andra sérskilt angivna kredithdndelser som rér mot-
parten intraffar, likvidera, fi Gverforda, forvérva eller behalla vissa
tillgdngar eller belopp eller att minska beloppet for exponeringen
till, eller ersitta den med, det belopp som motsvarar skillnaden
mellan beloppet for exponeringen och beloppet for en fordran pa
kreditinstitutet.

obetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskreducering, dér
minskningen av kreditrisken for ett kreditinstituts exponering foljer
av att tredje man atagit sig att betala ett belopp i héndelse av en
lantagares fallissemang, eller om andra sérskilt angivna kredithén-
delser intraffar.

repa: varje transaktion som regleras av ett avtal som omfattas av
definitionen av “repa” eller “omvénd repa” i artikel 3.1 m i direktiv
2006/49/EG.

virdepappers— eller rdvaruldn: varje transaktion som omfattas av
definitionen av “virdepappers— eller ravarulan” (inldning och utla-
ning) i artikel 3.1 n i direktiv 2006/49/EG.

kontantliknande instrument: ett insittningsbevis eller liknande in-
strument som utfirdats av det utlanande kreditinstitutet.

vdrdepapperisering: en transaktion eller ett program varigenom den
kreditrisk som dr forenad med en exponering eller en grupp ex-
poneringar delas upp i trancher, och som har foljande egenskaper:

a) Betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet &r
beroende av utvecklingen av exponeringen eller gruppen av ex-
poneringar.
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

b) Prioriteringen av trancherna avgdr hur forluster fordelas under
den tid transaktionen eller programmet pagar.

traditionell virdepapperisering: vérdepapperisering vid vilken de
exponeringar som vérdepapperiseras &verfors ekonomiskt till ett
specialforetag for vérdepapperisering som utfirdar vérdepapper.
Detta skall ske genom att dgandet av de virdepapperiserade till-
gangarna Overfors fran det kreditinstitut som &r originator eller
genom sekundért deltagande. De utfardade vérdepapperen medfor
inga betalningsforpliktelser for det kreditinstitut som ar originator.

syntetisk virdepapperisering: vardepapperisering vid vilken uppdel-
ningen pé trancher gors genom kreditderivat eller garantier, medan
gruppen av exponeringar inte avldgsnas fran balansrdkningen for
det kreditinstitut som ar originator.

tranch: genom avtal faststéllt segment av den kreditrisk som &r
forenad med en eller flera exponeringar, varvid en position i seg-
mentet medfor storre eller mindre risk for kreditforlust &n en posi-
tion pd samma belopp i varje annat sddant segment, utan beaktande
av kreditriskskydd som ges av tredje man direkt till innehavarna av
positioner i segmentet eller i andra segment.

position i vdirdepapperisering: exponering mot en vérdepapperiser-
ing.

originator: endera av foljande:

a) En enhet som, sjilv eller via anknutna enheter, direkt eller in-
direkt, var part i det ursprungliga avtal som gav upphov till de
forpliktelser eller potentiella forpliktelser for gildendren, eller
den potentiella géldendren, som ligger till grund for den expo-
nering som viardepapperiseras.

b) En enhet som forvdrvar tredje mans exponeringar, tar upp dem i
sin balansrdkning och dérefter virdepapperiserar dem.

medverkande institut: ett kreditinstitut, annat dn det kreditinstitut
som &r originator, som uppréttar och forvaltar ett tillgdngsbaserat
certifikatprogram eller ndgon annan virdepapperisering som forvér-
var exponeringar fran tredje man.

kreditforstirkning: ett avtalsmissigt arrangemang, genom vilket kre-
ditkvaliteten hos en position i en virdepapperisering forbittras i
forhallande till om ingen forstirkning hade tillhandahéllits, dérib-
land dven den forstarkning som ges genom légre prioriterade tran-
cher i vérdepapperiseringen, och andra slag av kreditriskskydd.

specialforetag for virdepapperisering (specialforetag): ett aktiebo-
lag eller annan juridisk person, annan &n ett kreditinstitut, som
inrdttats for att genomfora en eller flera vardepapperiseringstransak-
tioner, vars verksamhet inte gar utéver vad som krivs for att ge-
nomfora denna uppgift, vars struktur dr utformad for att avskilja
specialforetagets forpliktelser fran de forpliktelser det kreditinstitut
som &r originator har, och dér de personer som har vinstintresse i
foretaget har obegriansad ratt att pantsétta eller omsétta dessa intres-
sen.

grupp av kunder med inbordes anknytning:

a) tva eller flera fysiska eller juridiska personer som, om inte annat
visas, utgor en helhet ur risksynpunkt darfor att nagon av dem
har direkt eller indirekt dgarinflytande over den eller de andra,
eller

b) tva eller flera fysiska eller juridiska personer som utan att st i
sadant forhallande som avses i led a bor betraktas som en helhet
ur risksynpunkt darfor att de har sddan inbordes anknytning att
nagon eller samtliga av de dvriga kan befaras réka i betalnings-
svarigheter om en av dem drabbas av ekonomiska problem.
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46. ndra forbindelser: en situation dér tva eller flera fysiska eller juri-
diska personer dr forenade pa nagot av foljande sitt:

a) Agarintresse i form av ett innehav, direkt eller genom kontroll
av 20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i ett foretag.

b) Kontroll.

¢) Det forhallandet att bada eller alla dessa personer kontrolleras
genom en varaktig forbindelse till en och samma tredje man.

47. erkinda bérser: borser som har erkints som sadana av de behoriga
myndigheterna och som uppfyller foljande kriterier:

a) De verkar regelbundet.

b) De har regler som har utfardats eller godkénts av lampliga myn-
digheter i borsens hemland, i vilka villkoren fér boérsens verk-
samhet, villkoren for tilltrade till borsen samt de villkor som ett
kontrakt skall uppfylla innan det kan omséttas pa borsen anges.

¢) De har ett clearingforfarande genom vilket kontrakt angivna i
bilaga IV ar foremal for dagliga marginalsidkerhetskrav som en-
ligt de behdriga myndigheternas uppfattning ger ett lampligt
skydd.

Artikel 5

Medlemsstaterna skall forbjuda personer eller foretag som inte &r kre-
ditinstitut att driva rorelse som omfattar att frdn allménheten ta emot
inséttningar eller andra &terbetalbara medel.

Forsta stycket skall inte gdlla mottagande av inséttningar eller andra
medel i fall d& aterbetalningsskyldigheten avilar en medlemsstat eller
dess regionala eller lokala myndigheter eller offentliga internationella
organ i vilka en eller flera medlemsstater ingér, inte heller i fall som
ar sarskilt omfattade av nationell lagstiftning eller av gemenskapsrétten,
allt under forutséttning att verksamheten ar underkastad regler och 6ver-
vakning till skydd for inséttare och investerare samt ar tillimplig i1 dessa
fall.

AVDELNING 1II

VILLKOR FOR RATTEN ATT STARTA OCH DRIVA VERKSAMHET I
KREDITINSTITUT

Artikel 6

Medlemsstaterna skall foreskriva att kreditinstitut skall ha erhallit auk-
torisation innan de inleder sin verksamhet. Medlemsstaterna skall, utan
att det paverkar tillimpningen av artiklarna 7-12, faststélla de villkor
som skall gélla for auktorisationen och anméla dem till kommissionen.

Artikel 7

Medlemsstaterna skall foreskriva att det till varje ansdkan om auktori-
sation skall fogas en verksamhetsplan i vilken bl.a. den tilltinkta verk-
samhetsinriktningen skall anges och kreditinstitutets organisationsstruk-
tur beskrivas.

Artikel 8

Medlemsstaten far inte foreskriva att det vid provning av en auktorisa-
tionsansokan skall tas hinsyn till marknadens ekonomiska behov.



2006L0048 — SV — 17.08.2009 — 005.001 — 22

Artikel 9

1. Oberoende av de villkor som giller enligt andra allmént tillimp-
liga bestimmelser i nationell lag, skall de behoriga myndigheterna inte
bevilja auktorisation i fall dd kreditinstitutet inte har en sérskild egen
kapitalbas eller d& startkapitalet & mindre &n 5 000 000 EUR.

Startkapitalet skall omfatta kapital och reserver som avses i artikel 57 a
och b.

Medlemsstaterna far besluta att kreditinstitut, som inte uppfyller villko-
ren som ror en sdrskild egen kapitalbas och som existerade den 15 de-
cember 1979, far fortsitta att driva verksamhet. De far befria dessa
foretag fran skyldighet att uppfylla villkoren enligt artikel 11.1 forsta
stycket.

2. Medlemsstaterna far, om f6ljande villkor ar uppfyllda, bevilja auk-
torisation for sirskilda kategorier av kreditinstitut, vars startkapital upp-
gér till mindre belopp &n som anges i punkt 1.

a) Startkapitalet skall uppgé till minst 1 000 000 EUR.

b) Medlemsstaten skall anmaéla sina skél for att utnyttja denna mojlighet
till kommissionen.

¢) Namnen pa kreditinstituten skall efterfoljas av en not om att de inte
uppfyller kravet pa startkapital enligt punkt 1 i den lista som avses i
artikel 14.

Artikel 10

1. Ett kreditinstituts kapitalbas far inte understiga beloppet for det
startkapital som krivs enligt artikel 9 vid tidpunkten for auktorisation
av institutet.

2.  Medlemsstaterna far besluta att kreditinstitut, som existerade den
1 januari 1993, och vars kapitalbas inte uppnidde den niva for startka-
pital som foreskrivs i artikel 9, far fortsétta att driva verksamhet. I
sadant fall far kapitalbasen inte tillitas understiga den hdgsta belopps-
nivd som uppnatts efter den 22 december 1989.

3. Om &garkontrollen dver ett sddant kreditinstitut som avses i punkt
2 Overtas av en annan fysisk eller juridisk person &n den som tidigare
hade dgarkontroll &ver institutet, skall kreditinstitutets kapitalbas mots-
vara lagst den niva som anges for startkapital i artikel 9.

4.  Under sirskilda forhéllanden och med behdriga myndigheters
samtycke, far, vid fusion mellan tva eller flera kreditinstitut som avses
i punkt 2, kapitalbasen for det genom fusion bildade kreditinstitutet inte
tillatas underskrida summan av kapitalbaserna for de sammanslagna
kreditinstituten vid tidpunkten for fusionen, intill dess de i artikel 9
angivna nivéerna har uppnatts.

5. Om kapitalbasen nedgatt i fall som ségs i punkterna 1, 2 och 4, far
behoriga myndigheter, da forhallandena motiverar det, medge ett kredi-
tinstitut att inom viss tid vidta réttelse eller upphdra med sin verksam-
het.

Artikel 11

1.  De behoriga myndigheterna skall bevilja auktorisation endast un-
der forutsittning att verksamheten i kreditinstitutet i praktiken leds av
minst tvd personer.

De fér inte bevilja auktorisation om dessa personer inte r tillrackligt vél
ansedda eller saknar tillricklig erfarenhet for att kunna fullgéra sina
uppgifter.
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2. Medlemsstaterna skall krdva foljande:

a) Kreditinstitut som &r juridiska personer och som enligt sin nationella
lagstiftning har ett stadgeenligt sdte skall ha sitt huvudkontor i
samma medlemsstat som sitt stadgeenliga site.

b) Andra kreditinstitut skall ha sitt huvudkontor i den medlemsstat som
auktoriserat institutet och 1 vilken de faktiskt bedriver sin verksam-
het.

Artikel 12

1.  De behoriga myndigheterna far inte bevilja auktorisation for verk-
samhet i kreditinstitut om de inte fatt information om vilka aktiesigare
eller medlemmar, fysiska eller juridiska personer, som direkt eller in-
direkt har kvalificerade innehav, och om storleken av sddana innchav.

Vid bedomningen av om kriterierna dr uppfyllda for kvalificerat innehav
enligt denna artikel skall hdnsyn tas till rostrétter enligt artiklarna 9 och
10 i direktiv 2004/109/EG (1) samt villkoren for sammanldggning av
dessa enligt artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet.

Medlemsstaterna skall inte beakta de rostrétter eller andelar som vérde-
pappersforetag och kreditinstitut kan inneha till f6ljd av garantiverksam-
het for finansiella instrument och/eller placering av finansiella instru-
ment pd grundval av ett fast tagande enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I
till direktiv 2004/39/EG (?), forutsatt att dessa rittigheter dels inte utdvas
eller pa annat sitt utnyttjas for att ingripa i emittentens forvaltning och
dels avyttras inom ett ar efter forvérvet.

2.  De behoriga myndigheterna far inte bevilja auktorisation om de,
med hénsyn till behovet av sund och ansvarsfull ledning av kreditinsti-
tut, bedomer att ldmpligheten hos aktiedgare eller medlemmar inte ar
tillfredsstillande.

3. Om det finns nédra forbindelser mellan kreditinstitut och andra
fysiska eller juridiska personer skall de behériga myndigheterna endast
bevilja auktorisation om dessa forbindelser inte hindrar myndigheterna
fran att utova en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna fér inte heller bevilja tillstind om lagar och
andra forfattningar i ett tredjeland, som géller for en eller flera fysiska
eller juridiska personer till vilka kreditinstitutet har ndra forbindelser,
eller svérigheter vid tillimpningen av dessa bestimmelser, hindrar myn-
digheterna fran att utova en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna skall krdva att kreditinstituten forser dem
med erforderliga uppgifter for att de fortlspande skall kunna 6vervaka
att bestimmelserna i denna punkt efterlevs.

Artikel 13

Nér auktorisation inte beviljas skall beslutet motiveras och skilen ges
sokanden till kénna inom sex manader fran det att ansdkningen gjordes
eller, om den dé var ofullstindig, fran det att sokanden givit in sidan
kompletterande information som krévs for beslut. Under alla forhallan-
den skall beslut fattas inom tolv ménader frén det att ansokningen
mottagits.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emitten-
ter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (EUT
L 390, 31.12.2004, s. 38).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1). Direktivet
senast dndrat genom direktiv 2007/44/EG (EUT L 247, 21.9.2007, s. 1).
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Artikel 14

Varje auktorisation skall anmélas till kommissionen.

Namnen pa varje enskilt kreditinstitut som har beviljats auktorisation
skall uppforas pa en forteckning. Kommissionen skall offentliggora
denna forteckning i Europeiska unionens officiella tidning och halla
den aktuell.

Artikel 15

1. Den behoriga myndigheten skall, innan auktorisation beviljas for
ett kreditinstitut, samrdda med behoériga myndigheter i den andra be-
rorda medlemsstaten i foljande fall:

a) Kreditinstitutet i fraga ar dotterforetag till ett kreditinstitut som ar
auktoriserat i en annan medlemsstat.

b) Kreditinstitutet i fraga dr syskonforetag till ett kreditinstitut som ar
auktoriserat i en annan medlemsstat.

c) Kreditinstitutet i fraga stir under dgarkontroll av samma fysiska eller
juridiska personer som har dgarkontrollen Over ett kreditinstitut auk-
toriserat i en annan medlemsstat.

2. Den behoriga myndigheten skall, innan auktorisation beviljas for
ett kreditinstitut, samrdda med den behdriga myndighet i den andra
berérda medlemsstaten som har ansvar for tillsynen over forsdkrings-
foretag eller virdepappersforetag i foljande fall:

a) Kreditinstitutet i fraga ar dotterforetag till ett forsakringsforetag eller
ett viardepappersforetag som ar auktoriserat i gemenskapen.

b) Kreditinstitutet i fraga dr syskonforetag till ett forsdkringsforetag
eller ett viardepappersforetag som &r auktoriserat i gemenskapen.

c) Kreditinstitutet i fraga str under dgarkontroll av samma fysiska eller
juridiska personer som har dgarkontrollen dver ett forsidkringsforetag
eller ett vardepappersforetag som ar auktoriserat i gemenskapen.

3. De relevanta behdriga myndigheter som avses i punkterna 1 och 2
skall sérskilt samrada med varandra sérskilt ndr de bedomer aktiedgarnas
lamplighet och det goda anseendet och erfarenheten hos chefer som
ingér i ledningen for en annan enhet i samma grupp. De skall till var-
andra overlamna alla uppgifter om aktiedgarnas lamplighet och ledning-
ens goda anseende och erfarenhet som dr relevanta nir det giller att
bevilja auktorisation samt fortlopande bedoma efterlevnaden av upp-
stillda verksamhetsvillkor.

Artikel 16

En viardmedlemsstat far, i fraga om filialer till kreditinstitut som &ar
auktoriserade i andra medlemsstater, inte krdva vare sig auktorisation
eller sérskilt tillskjutet kapital. Betrdffande etablering och tillsyn av
sddana filialer skall bestimmelserna i artiklarna 22, 25, 26.1-3, 29-37
och 40 gilla.

Artikel 17

1. De behoriga myndigheterna far aterkalla en auktorisation, som
beviljats ett kreditinstitut endast under forutsittning att institutet

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader, uttryckligen avstar
fran auktorisationen, eller inte har bedrivit nagon verksamhet pa
minst sex manader, om den berérda medlemsstaten inte har infort
bestimmelser om att auktorisationen skall upphora att gélla i sddana
fall,
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b) har utverkat auktorisation pd grundval av oriktiga uppgifter eller pa
nagot annat sitt i strid med géllande regler,

¢) inte ldngre uppfyller de villkor som géller for auktorisationen,

d) inte ldngre har tillricklig kapitalbas eller inte lingre kan forvintas
komma att fullgdra sina skyldigheter gentemot borgenérerna, sarskilt
dé det inte ldngre foreligger sdkerhet for anfortrodda medel, eller

e) omfattas av ndgot annat fall dir det i nationell lag foreskrivs att
auktorisationen skall aterkallas.

2. En aterkallelse av en auktorisation skall motiveras och skélen ges
dem till kdnna som ber6rs av beslutet. Sddana aterkallelser skall anmaélas
till kommissionen.

Artikel 18

Ett kreditinstitut far i sin verksamhet, oavsett vilka regler som giller i
viardmedlemsstaten betrdffande anvéndningen av orden “bank”, “spar-
bank” och andra banknamn, inom gemenskapens hela omrade anvinda
samma firma som institutet brukar i den medlemsstat, i vilken huvud-
kontoret finns. Om det foreligger risk for forvaxling far virdmedlems-
staten i fortydligande syfte foreskriva att firman skall forses med ett
forklarande tillagg.

Artikel 19

1.  Medlemsstaterna skall krdva att alla fysiska eller juridiska personer
(nedan kallade “tilltdnkta forvdrvare™), eller sddana personer i samrad,
som har fattat ett beslut om att direkt eller indirekt forvérva ett kvali-
ficerat innehav i ett kreditinstitut eller om att ytterligare 6ka, direkt eller
indirekt, ett kvalificerat innehav i ett kreditinstitut, varigenom andelen
av rostetalet eller kapitalet kommer att verstiga 20 %, 30 % eller 50 %
eller sa att kreditinstitutet kommer att fi stéillning av dotterforetag (ne-
dan kallat tilltdnkt forvarv”), forst skriftligen underrittar de behoriga
myndigheterna for det kreditinstitut i vilket de avser att forvirva eller
ytterligare Oka ett kvalificerat innehav om storleken pa det tilltdnkta
innehavet samt ldmnar relevanta uppgifter enligt artikel 19a.4. Medlems-
staterna behover inte tillimpa troskelviardet 30 % om de tilldimpar ett
troskelvirde pa en tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/EG.

2. Utan droéjsmal och under alla forhallanden senast tva arbetsdagar
efter mottagandet av den obligatoriska underrittelsen samt efter ett
eventuellt, diarpa foljande mottagande av den information som avses i
punkt 3, skall de behoriga myndigheterna skicka ett skriftligt mottag-
ningsbevis till den tilltinkte forvérvaren.

De behdriga myndigheterna skall géra bedomningen enligt artikel 19a.1
(nedan kallad “bedomningen”) inom sextio arbetsdagar fran och med
den skriftliga bekriftelsen av mottagandet av underrittelsen och av alla
de handlingar som medlemsstaten kréver skall bifogas underréttelsen i
enlighet med forteckningen i artikel 19a.4 (nedan kallad ’beddmnings-
perioden”).

De behoriga myndigheterna skall, vid tidpunkten for den skriftliga be-
kréftelsen, informera den tilltdnkte forvirvaren om den dag da beddom-
ningsperioden I6per ut.

3. De behoriga myndigheterna far under beddmningsperioden vid
behov och inte senare dn den femtionde arbetsdagen i bedomningspe-
rioden begdra ytterligare uppgifter som kriavs for att slutféra bedom-
ningen. Denna begéran skall vara skriftlig och det skall klart anges vilka
ytterligare uppgifter som kravs.

Beddmningsperioden skall avbrytas mellan det datum d& de behoriga
myndigheterna begér in uppgifter och det datum da svar tas emot fran
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den tilltinkte forvdarvaren. Avbrottet far inte dverskrida tjugo arbetsda-
gar. Om de behoriga myndigheterna direfter begér ytterligare uppgifter
for komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de sjélva far
besluta om, far detta inte leda till att bedomningsperioden avbryts.

4. De behoriga myndigheterna far forlinga avbrottet som avses i
punkt 3 andra stycket till hogst trettio arbetsdagar om den tilltdnkte
forvarvaren ar

a) etablerad eller omfattas av tillsyn utanfor gemenskapen,

b) en fysisk eller juridisk person och inte understilld tillsyn enligt detta
direktiv eller direktiv 85/611/EEG ('), 92/49/EEG (%), 2002/83/
EG (3), 2004/39/EG eller 2005/68/EG (*).

5. Om de behdriga myndigheterna efter avslutad beddmning beslutar
att motsitta sig det tilltdnkta forvérvet, skall de inom tva arbetsdagar,
och inom beddmningsperioden, skriftligen underritta forvérvaren och
ange skilen for beslutet. Om inget annat foreskrivs i nationell lagstift-
ning kan en lamplig motivering av beslutet goras tillginglig for allmén-
heten pé den tilltinkte forvérvarens begiran. Detta far inte hindra en
medlemsstat fran att ge den behoriga myndigheten befogenhet att of-
fentliggéra beslutet utan att den tilltdnkte forvarvaren begir detta.

6. Om de behoriga myndigheterna inom beddmningsperioden inte
skriftligen motsétter sig det tilltinkta forvédrvet, skall forslaget anses
vara godként.

7.  De behoriga myndigheterna far faststilla en maximiperiod inom
vilken det tilltinkta forvirvet skall vara genomfort och forlinga den nir
det ar lampligt.

8. Medlemsstaterna far inte infora strdngare krav péd underréttelse till
och godkénnande av de behoriga myndigheterna av ett direkt eller in-
direkt forvarv av rostritter eller kapital 4n de som foreskrivs i detta
direktiv.

Artikel 19a

1.  Vid bedémningen av underrittelsen enligt artikel 19.1 och upp-
gifterna enligt artikel 19.3 skall de behoriga myndigheterna, for att
sikerstdlla sund och ansvarsfull ledning av det kreditinstitut som for-
vérvet giller, och med beaktande av den tilltdnkte forvdrvarens sanno-
lika paverkan pa kreditinstitutet, pad grundval av samtliga foljande kri-
terier bedoma om den tilltdnkte forvérvaren dr lamplig och det tilltdnkta
forvarvet ar ekonomiskt sunt:

a) Den tilltinkte forvdrvarens anseende.

b) Det anseende och de erfarenheter de personer har som kommer att
leda kreditinstitutets verksambhet till foljd av det tillténkta forvérvet.

¢) Den tilltinkte forvirvarens ekonomiska stillning, sérskilt ndr det
géller den typ av verksamhet som bedrivs eller skall bedrivas i det
kreditinstitut som forvirvet géller.

(") Rédets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara vérdepapper (fondforetag) (EGT L 375, 31.12.1985, s. 3). Direkt-
ivet senast dndrat genom direktiv 2005/1/EG.

(®) Rédets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser annan direkt forsakring an livforsakring (tredje
direktivet om annan direkt forsdkring &n livforsdkring) (EGT L 228,
11.8.1992, s. 1). Direktivet senast dndrat genom direktiv 2007/44/EG.

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november 2002
om livforsakring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2007/44/EG.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/68/EG av den 16 november
2005 om aterforsdkring (EUT L 323, 9.12.2005, s. 1). Direktivet &ndrat
genom direktiv 2007/44/EG.
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d) Om kreditinstitutet kommer att kunna uppfylla och fortsitta att upp-
fylla verksamhetskraven i detta direktiv och, i tillampliga fall, andra
direktiv, frimst direktiven 2000/46/EG, 2002/87/EG och 2006/49/
EG, sirskilt om den grupp som det kommer att bli en del av har
en struktur som mdjliggdr en effektiv tillsyn, ett effektivt informa-
tionsutbyte mellan de behoriga myndigheterna samt faststdllande av
fordelningen av ansvaret mellan de behdriga myndigheterna.

e) Om det finns rimlig anledning att misstdnka att det tilltdnkta forvér-
vet har en koppling till pagéende eller genomford penningtvitt eller
finansiering av terrorism eller forsok till detta, enligt artikel 1 i
direktiv 2005/60/EG ('), eller att det tilltdnkta forvéirvet kan Oka
riskerna for sddan verksamhet.

2. De behdriga myndigheterna far bara motsétta sig det tilltdnkta
forvirvet, om det finns rimlig anledning for att gora detta enligt krite-
rierna i punkt 1 eller om de uppgifter som ldmnats av den tilltinkte
forvarvaren dr ofullstdndiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora forhandsvillkor for storleken pé
forviarvet av aktiedgarandel eller tillita de behoriga myndigheterna att
bedoma det tilltdnkta forvarvet utifrdn marknadens ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna skall se till att en forteckning gors allmént till-
ginglig med de uppgifter som krivs for beddmningen och som maéste
lamnas till de behoriga myndigheterna vid den tid for underréttelsen
som avses i artikel 19.1. Uppgiftskraven skall vara proportionerliga
och anpassade till den tilltinkte forvarvarens och det tilltdnkta forvérvets
karaktir. Medlemsstaterna fér inte krdva uppgifter som inte ar relevanta
for bedomningen.

5. Utan hinder av artikel 19.2, 19.3 och 19.4 skall en behdrig myn-
dighet, om den har fatt underrittelser om tva eller flera tilltdnkta forvérv
eller 6kningar av kvalificerade innehav i ett och samma kreditinstitut,
behandla de tilltdnkta forvdarvarna pa ett icke diskriminerande sétt.

Artikel 19b

1. Berorda behdriga myndigheter skall arbeta i fullstindigt samrad
med varandra vid bedémningen, om den tilltinkte forvdrvaren tillhor
nagon av foljande kategorier:

a) Ett kreditinstitut, forsékringsforetag, aterforsakringsforetag, virde-
pappersforetag eller forvaltningsbolag enligt artikel 1a.2 i1 direktiv
85/611/EEG (nedan kallat “forvaltningsbolag for fondforetag™) som
ar auktoriserat i en annan medlemsstat eller inom en annan sektor 4n
den som forvérvet giller.

b) Ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsékringsforetag, aterforsak-
ringsforetag, viardepappersforetag eller forvaltningsbolag for fondfo-
retag som &r auktoriserat i en annan medlemsstat eller inom en annan
sektor d4n den som forvérvet giller.

¢) En fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett kreditinstitut,
forsakringsforetag, aterforsdkringsforetag, virdepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag som &r auktoriserat i en annan
medlemsstat eller inom en annan sektor &n den som forvérvet giller.

2. De behoriga myndigheterna skall utan onddigt dréjsmal forse var-
andra med alla visentliga uppgifter eller andra uppgifter som &r rele-
vanta for beddmningen. Harvid skall de behoriga myndigheterna inbor-
des pé begdran Overldmna alla relevanta uppgifter och pa eget initiativ
overldmna alla vésentliga uppgifter. Eventuella synpunkter eller reser-
vationer fran den behdriga myndighet som ansvarar for den tilltinkte

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG av den 26 oktober 2005
om atgérder for att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penning-
tvitt och finansiering av terrorism (EUT L 309, 25.11.2005, s. 15).
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forvdrvaren skall anges i beslut av den behoriga myndighet som aukto-
riserat det kreditinstitut som forvarvet géller.

Artikel 20

Medlemsstaterna skall kriva att varje fysisk eller juridisk person, som
har fattat ett beslut om att avyttra, direkt eller indirekt, ett kvalificerat
innehav i ett kreditinstitut, forst skriftligen underréttar behdriga myndig-
heter om storleken av innehavet. En siddan fysisk eller juridisk person
skall dven underritta behdriga myndigheter om den har fattat ett beslut
om att minska sitt kvalificerade innehav sé att andelen av rostetalet eller
aktiekapitalet kommer att understiga 20 %, 30 % eller 50 % eller s att
kreditinstitutets stdllning som dotterforetag kommer att upphdra. Med-
lemsstaterna behover inte tillimpa troskelvédrdet 30 % om de tillimpar
ett troskelvirde pa en tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/
EG.

Artikel 21

1. Ett kreditinstitut skall, dd det far kdnnedom om sadana forvirv
eller avyttringar av innehav i institutets kapital som far till foljd att
innehaven Overstiger eller understiger ndgot av de grinstal som anges
i artikel 19.1 och artikel 20 underrdtta de behdriga myndigheterna
dérom.

Varje kreditinstitut skall ocksa, minst en gdng om é&ret, underritta be-
horiga myndigheter om namnen pa aktiedgare och medlemmar med
kvalificerade innehav samt om storleken pd sddana innehav, sdsom
framgar exempelvis av uppgifter som ldmnats vid bolagsstimma om
aktiedgare och medlemmar eller av uppgifter som redovisats i enlighet
med foreskrifter som géller for borsregistrerade bolag.

2.  Medlemsstaterna skall, i fall di de personer som avses i arti-
kel 19.1, utovar sitt inflytande pa ett sdtt som ar dgnat att vara till
forfang for en sund och ansvarsfull ledning av institutet, foreskriva
skyldighet for behoriga myndigheter att vidta lampliga atgérder for att
forhallandet skall upphora. Sddana atgérder far bestd av foreldgganden,
sanktioner gentemot styrelsen och den verkstillande ledningen samt av
upphdvande av rostréitt som &r knuten till de ifrdgavarande aktiefigarnas
eller medlemmarnas aktier eller andelar.

Motsvarande atgirder skall vidtas i frdga om fysiska eller juridiska
personer, som underlater att ldmna sddana underrittelser, som avses i
artikel 19.1.

Om aktier eller andelar har forvérvats trots att behoriga myndigheter har
motsatt sig forvirvet, skall medlemsstaterna, oavsett de atgarder som i
Ovrigt vidtas, foreskriva antingen att rostritterna for sidana innehav inte
far utdvas eller att avgivna roster skall vara ogiltiga eller att de far
forklaras ogiltiga.

3. Vid beddémningen av om kriterierna &r uppfyllda for kvalificerat
innehav enligt artiklarna 19 och 20 och denna artikel skall hdnsyn tas
till rostrétter enligt artiklarna 9 och 10 i direktiv 2004/109/EG samt
villkoren for sammanldggning av dessa enligt artikel 12.4 och 12.5 i
det direktivet.

Nar medlemsstaterna beddmer om kriterierna for ett kvalificerat innehav
enligt denna artikel &r uppfyllda, skall de inte beakta de rostritter eller
andelar som virdepappersforetag och kreditinstitut kan inneha till {6ljd
av garantiverksamhet for finansiella instrument och/eller placering av
finansiella instrument pa grundval av ett fast atagande enligt avsnitt A
punkt 6 i bilaga I till direktiv 2004/39/EG, forutsatt att dessa réttigheter
dels inte utdvas eller pd annat sitt utnyttjas for att ingripa i emittentens
forvaltning och dels avyttras inom ett ar efter forvarvet.
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Artikel 22

1. Hemmedlemsstaternas behdriga myndigheter skall krdva att varje
kreditinstitut har effektiva styrformer, som bl.a. omfattar en tydlig orga-
nisationsstruktur med en vil definierad, Gverblickbar och konsekvent
ansvarsfordelning, effektiva metoder for att identifiera, hantera, over-
vaka och rapportera de risker som kreditinstitutet &r, eller skulle kunna
bli, exponerat for och tillfredsstillande rutiner for intern kontroll, darib-
land sunda forfaranden for administration och redovisning.

2. De styrformer, metoder och rutiner som avses i punkt 1 skall
omfatta hela verksamheten och std i proportion till arten och omfatt-
ningen av kreditinstitutets verksamheter och till deras komplexitetsgrad.
De tekniska kriterierna i bilaga V skall beaktas.

AVDELNING III

BESTAMMELSER OM ETABLERINGSFRIHET OCH FRIHET ATT
TILLHANDAHALLA TJANSTER

Avsnitt 1
Kreditinstitut

Artikel 23

Medlemsstaterna skall svara for att de verksamheter som anges i bilaga I
far bedrivas inom det egna territoriet s som ségs i artiklarna 25, 26.1—
3, 28.1-2 och 29-37, antingen genom etablering av en filial eller genom
direkt tillhandahallande av tjénster, av varje kreditinstitut som ar aukto-
riserat och underkastat tillsyn av behoriga myndigheter i en annan med-
lemsstat, forutsatt att verksamheterna omfattas av auktorisationen.

Avsnitt 2

Finansiella institut

Artikel 24

1.  Medlemsstaterna skall tillse att alla verksamheter som anges i
bilaga I far bedrivas inom det egna territoriet i enlighet med i artiklarna
25, 26.1-3, 28.1-2 och 29-37, antingen genom etablering av en filial
eller genom direkt tillhandahéllande av tjanster, av varje finansiellt in-
stitut frdn en annan medlemsstat, i fall d& institutet antingen &r dotter-
foretag till ett kreditinstitut eller 4gs gemensamt av tva eller flera kre-
ditinstitut, vars stadgar eller bolagsordning tillater sadan verksamhet och
vilka uppfyller samtliga foljande villkor:

a) Moderforetaget eller moderforetagen skall vara auktoriserade som
kreditinstitut i den medlemsstat vars lag giller for det finansiella
institutet.

b) De ifragavarande verksamheterna skall faktiskt bedrivas inom samma
medlemsstats territorium.

¢) Moderforetaget eller moderforetagen skall inneha 90 % eller mer av
samtliga rostrétter i det finansiella institutet.

d) Moderforetaget eller moderforetagen skall tillgodose behdriga myn-
digheters krav pa sund forvaltning av det finansiella institutet och
skall ha utfést sig att, med samtycke av vederborande hemmedlems-
stats behoriga myndigheter, solidariskt svara for de ataganden som
det finansiella institutet gjort.
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e) Det finansiella institutet skall omfattas effektivt, sérskilt med avse-
ende pa de ifrigavarande verksamheterna, av gruppbaserad tillsyn,
som moderforetaget eller vart och ett av moderforetagen ar foremél
for i enlighet med avsnitt 1 i kapitel 4 i avdelning V sérskilt be-
triffande kraven pd miniminivan for kapitalbasen enligt artikel 75,
kontroll av storre engagemang och begriansning av innehav s& som
foreskrivs i artiklarna 120-122.

Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter skall intyga och ldmna det
finansiella institutet bevis om att de nu angivna villkoren &r uppfyllda.
Beviset skall utgora en del av den underrittelse som avses i artiklarna
25 och 28.

Hemmedlemsstatens behdriga myndigheter skall svara for att tillsyn av
det finansiella institutet sker i enlighet med artiklarna 10.1, 19-22, 40,
42-52 och 54.

2. Om ett finansiellt institut som avses i punkt 1 forsta stycket inte
langre uppfyller alla de foreskrivna villkoren, skall hemmedlemsstaten
underrétta virdmedlemsstatens behoriga myndigheter. Vardmedlemssta-
tens lagar skall da gilla for det finansiella institutets verksamhet i vérd-
medlemsstaten.

3. Punkterna 1 och 2 skall i tillimpliga delar gélla for dotterforetag
till sadana finansiella institut som avses i punkt 1 forsta stycket.

Avsnitt 3

Utovande av etableringsritten

Artikel 25

1. Ett kreditinstitut som Onskar etablera en filial p4 en annan med-
lemsstats territorium skall underritta hemmedlemsstatens behoriga myn-
digheter dédrom.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva skyldighet for varje kreditinstitut,
som Onskar etablera en filial i en annan medlemsstat, att vid under-
rittelse enligt punkt 1 ldmna uppgifter om foljande:

a) Den medlemsstat pd vars territorium etableringen avses ske.

b) En verksamhetsplan som anger bl.a. filialens tilltdnkta affarsverksam-
het och organisationsstruktur.

¢) En adress i virdmedlemsstaten dir handlingar skall finnas tillgdng-
liga.

d) Namnen pé dem som skall ansvara for ledningen av filialens verk-
samhet.

3. I andra fall &n da de behoriga myndigheterna har anledning att
ifrdgasitta kreditinstitutens administrativa struktur eller finansiella situ-
ation, skall myndigheterna, med beaktande av de tilltinkta verksamhe-
terna, inom tre manader fran mottagande av underrittelse enligt punkt 2
oversdnda den erhéllna informationen till virdmedlemsstatens behoriga
myndigheter och underritta det berdrda kreditinstitutet.

Hemmedlemsstatens behoériga myndigheter skall ocksa ldmna uppgift
om storleken av kreditinstitutets kapitalbas och det sammanlagda belop-
pet av kapitalkraven enligt artikel 75.

Med avvikelse fran andra stycket skall hemmedlemsstatens behoriga
myndigheter, nér det géller det fall som avses i artikel 24, 1dmna uppgift
om storleken av det finansiella institutets kapitalbas och det samman-
lagda beloppet av kapitalbas och kapitalkrav enligt artikel 75 for det
kreditinstitut som &dr dess moderforetag.

4. 1 fall d& hemmedlemsstatens behoériga myndigheter végrar att Gver-
sinda den i punkt 2 omnidmnda informationen till virdmedlemsstatens
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behoriga myndigheter, skall skdlen hérfor lamnas till det berérda kredi-
tinstitutet inom tre ménader fran det att fullstindig information fore-

ligger.

En végran att versdnda information eller underlatenhet att ldmna be-
sked skall kunna provas av domstol i hemmedlemsstatens.

Artikel 26

1. Innan en filial till ett kreditinstitut inleder sin verksamhet skall
viardmedlemsstatens behoriga myndigheter inom tvd manader fran det
att den underréttelse som avses i artikel 25 erhallits forbereda tillsyn av
kreditinstitutet i enlighet med avsnitt 5 och, om sé erfordras, ange under
vilka villkor, motiverade av hdnsyn till det allmidnnas bista, verksam-
heterna skall bedrivas i virdmedlemsstaten.

2. Efter underrittelse fran virdmedlemsstatens behoriga myndigheter
eller sedan den i punkt 1 angivna fristen 16pt ut utan att ndgon under-
rittelse erhdllits fran myndigheterna, far filialen etableras och inleda sin
verksambhet.

3. Om foréndringar sker i ndgot avseende som uppgivits i en under-
rittelse enligt punkterna b, c eller d i artikel 25.2, skall kreditinstitutet
skriftligen underrdtta behdriga myndigheter i hemmedlemsstaten och
viardmedlemsstaten. Underréttelse skall ldmnas minst en manad innan
forandringen sker, sa att det blir mgjligt for hemmedlemsstatens behd-
riga myndigheter att fatta beslut enligt artikel 25 och for virdlandets
behoriga myndigheter att i anledning av fordndringen fatta beslut enligt
punkt 1 i denna artikel.

4.  En filial som, i enlighet med de bestimmelser som ar i kraft i
viardmedlemsstaten, har inlett verksamhet fore den 1 januari 1993, skall
anses ha blivit foremal for sddant forfarande som foreskrivs i artikel 25
och i punkterna 1 och 2 i denna artikel. For sidana filialer skall fran den
1 januari 1993 gélla punkt 3 i denna artikel samt artiklarna 23 och 43
och avsnitten 2 och 5.

Artikel 27

Samtliga de driftstéllen som i en medlemsstat &r inrdttade av ett kredi-
tinstitut med huvudkontor i en annan medlemsstat skall anses utgdra en
enda filial.

Avsnitt 4

Utovande av friheten att tillhandahalla tjinster

Artikel 28

1. Ett kreditinstitut som for forsta gangen Onskar utnyttja rétten att,
inom ramen for fritt tillhandahallande av tjanster, driva verksamhet pa
en annan medlemsstats territorium, skall underritta hemmedlemsstatens
behoriga myndigheter om vilka av de i bilaga I upptagna verksamhe-
terna som institutet avser att bedriva.

2. Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter skall inom en manad
fran det att underrittelse enligt punkt 1 mottagits, oversdnda underrét-
telsen till virdmedlemsstatens behoriga myndigheter.

3. Denna artikel skall inte paverka de rattigheter som givits kreditin-
stitut, vilka tillhandahallit tjdnster fore den 1 januari 1993.
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Avsnitt 5

Befogenheter for virdmedlemsstatens behdriga
myndigheter

Artikel 29

Virdmedlemsstaten far for statistiska &ndamal foreskriva skyldighet for
alla kreditinstitut som har filial pa dess territorium att till dess behoriga
myndigheter 1&mna periodiska rapporter om verksamheten i virdmed-
lemsstaten.

Vid fullgdrande av aligganden enligt artikel 41 far virdmedlemsstaten
foreskriva skyldighet for filialer till kreditinstitut fran andra medlems-
stater att ldmna samma information som for dndamalet krdvs av in-
hemska kreditinstitut.

Artikel 30

1. Om en virdmedlemsstats behériga myndigheter finner att ett kre-
ditinstitut, som har en filial eller som tillhandahaller tjanster inom vérd-
medlemsstatens territorium, inte efterlever de rittsliga bestimmelser som
antagits i virdmedlemsstaten i1 enlighet med bestdmmelserna i detta
direktiv om befogenheter for vardmedlemsstatens behoriga myndigheter,
skall dessa myndigheter foreldgga kreditinstitutet att vidta réttelse.

2. Om det berdrda kreditinstitutet underldter att vidta erforderliga
atgérder for rittelse, skall viardmedlemsstatens behoériga myndigheter
underrdtta hemmedlemsstatens behoriga myndigheter.

Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter skall snarast vidta alla erfor-
derliga atgarder for att kreditinstitutet skall astadkomma rattelse. Under-
réttelse skall ske till virdmedlemsstatens behoériga myndigheter om vilka
atgérder som vidtas.

3. Om kreditinstitutet, trots de atgdrder som vidtagits av hemmed-
lemsstaten eller beroende pa att sddana atgirder visar sig otillrickliga
eller inte kan genomforas i den ifrdgavarande medlemsstaten, fortsdtter
att Overtrdida 1 vdardmedlemsstaten géllande foreskrifter som avses i
punkt 1, far virdmedlemsstaten, efter att ha underrittat hemmedlems-
statens behdriga myndigheter, vidta erforderliga atgérder for att hindra
eller bestraffa vidare dvertrddelser och, i den mén det &r nddvindigt,
hindra kreditinstitutet fran att géra nya ataganden inom det egna terri-
toriet. Medlemsstaterna skall tillse att delgivning kan ske inom deras
territorier av sddana handlingar som &r nodvindiga for dessa atgérder
mot kreditinstitut.

Artikel 31

Artiklarna 29 och 30 skall inte paverka mdjligheterna for en virdmed-
lemsstat att vidta erforderliga atgérder for att hindra eller bestraffa 6ver-
trddelser inom sitt territorium av foreskrifter som utfardats i det allmén-
nas intresse. Sadana atgdrder skall kunna innefatta hinder for felande
kreditinstitut att gora nya ataganden inom vérdlandets territorium.

Artikel 32

Varje atgdrd som vidtagits med stdd av artikel 30.2-3 eller artikel 31
och som innebér pafoljder for eller inskrankningar i rétten att tillhanda-
hélla tjénster skall vara vil befogad och delges berdrda kreditinstitut.
Varje sadan atgérd skall kunna provas av domstol i den medlemsstat i
vilken atgirden vidtogs.
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Artikel 33

Innan atgirder vidtas i den ordning som foreskrivs i artikel 30, far
viardmedlemsstatens behoriga myndigheter i bradskande fall interimis-
tiskt vidta de &tgérder som &r nddvéndiga till skydd for inséttare, invest-
erare och andra mottagare av tjinster. Kommissionen och de andra
medlemsstaternas behoriga myndigheter skall underrdttas om sadana
atgérder sa snart det kan ske.

Kommissionen fér, efter att ha hort berdrda medlemsstaters behoriga
myndigheter, besluta att den ifrdgavarande medlemsstaten skall &dndra
eller aterkalla sddana atgéirder.

Artikel 34

Virdmedlemsstaten far utova befogenheter som givits den enligt detta
direktiv genom att vidta erforderliga atgérder for att hindra eller be-
straffa overtrddelser inom dess territorium. Sadana atgirder skall kunna
inbegripa mdjligheten att hindra felande kreditinstitut att géra nya éta-
ganden inom virdmedlemsstatens territorium.

Artikel 35

Om en auktorisation aterkallas skall underrittelse ddarom ske till de
behoriga myndigheterna 1 virdmedlemsstaten, som skall vidta erforder-
liga atgédrder for att hindra berérda kreditinstitut frén att gora nya éta-
ganden inom det egna territoriet och for att skydda insdttarnas intressen.

Artikel 36

Medlemsstaterna skall underritta kommissionen om antalet och arten av
de fall i vilka underrittelse vagrats enligt artikel 25 och artikel 26.1-3
och i vilka fall atgédrder har vidtagits med stdd av artikel 30.3.

Artikel 37

Detta avsnitt skall ej hindra kreditinstitut med huvudkontor i en annan
medlemsstat fran att marknadsfora sina tjanster med anlitande av alla
tillgédngliga media i virdmedlemsstaten, forutsatt att, detta sker i Gver-
ensstimmelse med bestimmelser om formen och innehdllet i sddan
reklam vilka antagits i det allmédnnas intresse.

AVDELNING IV
FORHALLANDE TILL TREDJE LAND

Avsnitt 1

Anmidlan avseende foretag i tredje land och
villkor for marknadstilltride i tredje land

Artikel 38

1. Nar filialer till kreditinstitut med huvudkontor utanfor gemenska-
pen startar eller bedriver verksamhet, fir medlemsstaterna inte tillimpa
bestimmelser som medfor att dessa filialer ges en formanligare behand-
ling &n filialer till kreditinstitut med huvudkontor inom gemenskapen.

2. De behoriga myndigheterna skall géra anmélan till kommissionen
och till Europeiska bankkommittén om alla auktorisationer for filialer
som beviljats kreditinstitut med huvudkontor utanfor gemenskapen.
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3. Utan att det péverkar tillimpningen av bestimmelserna i punkt 1
far gemenskapen tréiffa avtal med tredje land om tillimpning av bestdm-
melser, vilka innebér att filialer till kreditinstitut med huvudkontor utan-
for gemenskapen ges identisk behandling inom gemenskapens hela om-
rade.

Avsnitt 2

Samarbete med behdoriga myndigheter i tredje
land om gruppbaserad tillsyn

Artikel 39

1. Kommissionen kan pd begiran av en medlemsstat eller pd eget
initiativ ldgga fram forslag till radet om att inleda forhandlingar med ett
eller flera tredjelinder om mdjligheterna att utéva gruppbaserad tillsyn
over

a) kreditinstitut vars moderforetag har huvudkontor i ett tredjeland, och

b) kreditinstitut som dr beldgna i tredje land och vars moderforetag,
antingen detta dr ett kreditinstitut eller ett finansiellt holdingforetag,
har huvudkontor inom gemenskapen.

2. Overenskommelser som avses i punkt 1 skall sirskilt sikerstilla

a) att medlemsstaternas behdriga myndigheter kan inhdmta information
som behovs for gruppbaserad tillsyn over kreditinstitut eller finansi-
ella holdingforetag som dr beldgna inom gemenskapen och som har
dotterforetag som &r kreditinstitut eller finansiella institut utanfor
gemenskapen eller som innehar dgarintressen i saddana institut, och

b) att de behoriga myndigheterna i tredje land kan inhdmta information
som behovs for tillsyn over moderforetag med huvudkontor inom
deras territorium och med dotterforetag som é&r kreditinstitut eller
finansiella institut i ett eller flera medlemslénder eller med 4garin-
tressen 1 sddana institut.

3. Utan att det paverkar artikel 300.1-2 i fordraget skall kommissio-
nen med bistand av Europeiska bankkommittén granska resultatet av de
i punkt 1 ndmnda forhandlingarna och de forhéllanden som uppkommer
till foljd dérav.

AVDELNING V

PRINCIPER OCH TEKNISKA INSTRUMENT FOR TILLSYN OCH
UPPLYSNINGSPLIKT

KAPITEL 1

Principer for tillsynsansvar

Avsnitt 1

Behorighet for hemmedlemsstat och virdmed-
lemsstat

Artikel 40

1. Ansvaret for tillsyn over kreditinstitut, innefattande tillsyn &ver
verksamheter som bedrivs i enlighet med artiklarna 23 och 24, skall
avila hemmedlemsstaternas behoriga myndigheter, i den man behdorighet
for vardmedlemsstaternas behoriga myndigheter inte foljer av bestdm-
melser i detta direktiv.
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2. Vad som ségs i punkt 1 skall inte utgora hinder for gruppbaserad
tillsyn i enlighet med detta direktiv.

Artikel 41

Intill dess vidare harmonisering skett skall virdmedlemsstaternas beho-
riga myndigheter, i samarbete med hemmedlemsstaternas behoriga myn-
digheter, utova tillsyn dver likviditeten hos filialer till kreditinstitut.

I frAga om andra atgdrder &n som krivs for genomforande av det Euro-
peiska monetéra systemet skall virdmedlemsstaterna ha oinskrénkt rétt
att vidta penningpolitiskt betingade atgérder.

Sadana atgirder fir inte innefatta diskriminerande behandling eller re-
striktioner gentemot kreditinstitut som ar auktoriserade i en annan med-
lemsstat.

Artikel 42

De behoriga myndigheterna skall i ndra samarbete utéva tillsyn av
kreditinstitut, som driver verksamhet i en eller flera medlemsstater ut6-
ver den dér huvudkontoret finns, sirskilt genom filial i de forra staterna.
Myndigheterna skall forse varandra med all den information rérande
ledningen och dgandeforhéllandena i sddana kreditinstitut, som &r dgnad
att underlétta savil tillsynen som bedomningen av om auktorisations-
villkoren iakttas, och all information dgnad att underlitta dvervakningen
av sadana institut, sdrskilt med avseende pa likviditet, soliditet, inla-
ningsgaranti, begransning av stora exponeringar samt rutiner for admi-
nistration, redovisning och intern kontroll.

Artikel 43

1. Om ett kreditinstitut, auktoriserat i en medlemsstat, driver verk-
samhet genom filial i en annan medlemsstat, skall virdmedlemsstaten ge
hemmedlemsstatens behdriga myndigheter rétt att, efter underréttelse till
viardmedlemsstatens behodriga myndigheter, sjélvsténdigt eller genom
sérskilt utsedda personer, utfora inspektion pa platsen for att skaffa
sig sddan information som avses i artikel 42.

2.  Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter far ocksé, for kontroll
av filialer, tillimpa nigot av de andra forfaranden som avses i arti-
kel 141.

3. Punkterna 1 och 2 skall inte utgdra hinder for virdmedlemsstatens
behoriga myndigheter att, for fullgérande av tillsynsansvar enligt detta
direktiv, utfora inspektion pa platsen av filialer etablerade pa det egna
territoriet.

Avsnitt 2

Utbyte av information och tystnadsplikt

Artikel 44

1. Medlemsstaterna skall foreskriva att alla personer, som arbetar
eller som har arbetat for behoriga myndigheter, samt revisorer och ex-
perter som dr verksamma for behdriga myndigheters rikning skall vara
bundna av tystnadsplikt.

Ingen fortrolig information som erhdlls i tjénsten far rdjas till nadgon
person eller myndighet utom i sammandrag eller i sammanstéllning som
omdjliggor identifikation av enskilda kreditinstitut, dock med forbehall
for fall som omfattas av straffrittslig lagstiftning.
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Dock far, i fall da ett kreditinstitut har forsatts i konkurs eller under-
kastats tvangslikvidation, fortrolig information som inte berdr tredje
part, engagerad i forsok att ridda institutet, yppas vid civilrittsliga eller
kommersiella forfaranden.

2. Vad som ségs i punkt 1 skall inte hindra medlemsstaternas beho-
riga myndigheter frén att utbyta information i enlighet med sévél detta
direktiv som andra direktiv som géller for kreditinstitut. For sddan in-
formation skall tystnadsplikt gélla enligt punkt 1.

Artikel 45

Behoriga myndigheter, som erhaller fortrolig information enligt arti-
kel 44, far anvinda den endast i tjansten och dér endast i foljande
syften:

a) For att kontrollera att villkoren for att kreditinstitut skall fa starta
verksamhet &r uppfyllda och for att underlétta gruppbaserad eller
icke gruppbaserad tillsyn Over sddan verksamhet, sérskilt med avse-
ende pa kontroll av likviditet, soliditet, stdrre engagemang och ru-
tiner for administration, redovisning och intern kontroll.

b) For att aldgga sanktioner.

¢) Vid overklagande i administrativ ordning av beslut som fattats av
den behdriga myndigheten.

d) Vid domstolsforfarande som har inletts enligt artikel 55 eller enligt
sdrskilda bestimmelser i detta direktiv samt i andra direktiv antagna
med avseende pa kreditinstitut.

Artikel 46

Medlemsstaterna far ingd samarbetsavtal om utbyte av information med
behoriga myndigheter i tredje land samt med myndigheter eller organ i
tredje land enligt definitionen i artiklarna 47 och 48.1 endast om den
lamnade informationen &r foremal for garantier om tystnadsplikt som
minst ar likviardiga med dem som avses i artikel 44.1. Detta utbyte av
information far endast goras for att de ovan ndmnda myndigheterna eller
organen skall kunna utféra sin tillsynsuppgift.

Om informationen ursprungligen kommer frdn en annan medlemsstat far
den inte ldmnas vidare utan uttryckligt medgivande fran de behoriga
myndigheter som har ldmnat den, och i sa fall endast i det syfte som
avsdgs nir dessa myndigheter gav sitt medgivande.

Artikel 47

Artikel 44.1 och artikel 45 skall inte utgdra hinder for utbyte av infor-
mation mellan behdriga myndigheter i samma medlemsstat, inte heller
mellan behoriga myndigheter i olika medlemsstater i fall da informatio-
nen ldmnas till

a) myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver andra finansiella organisa-
tioner och over forsdkringsbolag samt myndigheter med ansvar for

tillsyn 6ver finansiella marknader,

b) organ som har befattning med kreditinstituts konkurs eller likvidation
eller liknande forfaranden,

c) personer ansvariga for obligatorisk revision av kreditinstituts och
andra finansiella instituts ridkenskaper,

vid deras fullgérande av tillsynsuppgifter.
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Artikel 44.1 och artikel 45 skall inte utgora hinder for utlimnande till
organ for inlaningsskydd av siddan information som de behdver for sin
verksambhet.

I bada dessa fall skall den information som erhallits omfattas av tyst-
nadsplikt pa de villkor som anges i artikel 44.1.

Artikel 48

1. Utan hinder av artiklarna 4446 far medlemsstaterna tillata infor-
mationsutbyte mellan de behoriga myndigheterna och f6ljande:

a) Myndigheter med ansvar for tillsyn dver de organ som har befattning
med kreditinstituts likvidation, konkurs och liknande forfaranden.

b) Myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver de personer som ansvarar
for lagstadgad revision av forsakringsforetags, kreditinstituts, vérde-
pappersforetags och andra finansiella instituts rdkenskaper.

I sddana fall skall medlemsstaterna krdva att minst fo6ljande villkor upp-
fylls:

a) Informationen skall anvindas for att utdva den tillsyn som anges i
forsta stycket.

b) Den information som erhélls i detta sammanhang skall omfattas av
tystnadsplikt pa de villkor som anges i artikel 44.1.

¢) Nar informationen harror frdn en annan medlemsstat far den inte
vidarebefordras utan uttryckligt tillstind fran de behdriga myndig-
heter som har lamnat ut den, och dé endast for de d&ndamal for vilka
dessa myndigheter givit sitt tillstand.

Medlemsstaterna skall meddela kommissionen och de andra medlems-
staterna vilka myndigheter som har tillatelse att motta information enligt
denna punkt.

2. Utan hinder av artiklarna 44-46 far medlemsstaterna, for att stirka
stabiliteten och integriteten i det finansiella systemet, tilldta utbyte av
information mellan de behoriga myndigheterna och myndigheter eller
organ som enligt lag &r ansvariga for att uppticka och utreda 6ver-
tridelser av bolagsritten.

I sadana fall skall medlemsstaterna kréva att minst foljande villkor upp-

fylls:

a) Informationen skall anvindas for att utféra den uppgift som anges i
forsta stycket.

b) Den information som erhélls i detta sammanhang skall omfattas av
tystnadsplikt pa de villkor som anges i artikel 44.1.

¢) Nir informationen harrdr frdn en annan medlemsstat far den inte
vidarebefordras utan uttryckligt medgivande fran de behdriga myn-
digheter som har ldmnat ut den, och di endast for de dndamél for
vilka dessa myndigheter givit sitt tillstand.

Om en medlemsstats myndigheter eller organ som avses i forsta stycket
utfor sin uppgift att uppticka och utreda overtrddelser med hjélp av
personer som genom sin sdrskilda kompetens dr utsedda till detta och
som inte &r anstillda inom den offentliga forvaltningen, kan mdjligheten
till det informationsutbyte som avses i forsta stycket utstrickas till att
omfatta dessa personer enligt de villkor som anges i andra stycket.

For genomforande av tredje stycket skall de myndigheter eller organ
som avses 1 forsta stycket till de behdriga myndigheter som ldmnat ut
information uppge identitet och exakt ansvarsomrdde for de personer
som far tillgang till denna.
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Medlemsstaterna skall meddela kommissionen och de andra medlems-
staterna vilka myndigheter eller organ som far motta information enligt
denna artikel.

Kommissionen skall uppritta en rapport om tillimpningen av bestim-
melserna i denna artikel.

Artikel 49

Bestdmmelserna i detta avsnitt skall inte utgdra hinder for en behdrig
myndighet att 1dmna ut information till foljande myndigheter eller organ
for att de skall kunna fullgéra sina uppgifter:

a) Centralbanker och andra organ med liknande uppgifter i deras egen-
skap av monetdra myndigheter.

b) I forekommande fall, andra offentliga myndigheter med uppgift att
utdva tillsyn dver betalningssystem.

Bestdmmelserna i detta avsnitt skall inte utgora hinder for dessa myn-
digheter eller organ att till de behoériga myndigheterna vidarebefordra
saddan information som &r nodvindig for att uppfylla de syften som
framgar av artikel 45.

Informationen som erhélls i detta sammanhang skall omfattas av tyst-
nadsplikt pd de villkor som anges i artikel 44.1.

Artikel 50

Utan hinder av artikel 44.1 och artikel 45 far medlemsstaterna med stod
av bestdimmelser i lag tilldta att viss information ldmnas ut sévél till
andra organ inom deras nationella forvaltningar med ansvar for lagstift-
ning om tillsyn dver kreditinstitut, finansiella institut, investeringstjans-
ter och forsdkringsbolag som till tillsynspersonal som foretrader sddana
organ.

Sadant utlimnande far dock ske endast da det dr nddvandigt for uto-
vande av offentlig tillsyn.

Artikel 51

Medlemsstaterna skall foreskriva att siadan information som erhéllits
med stdd av artiklarna 44.2 och 47 och sddan som erhallits vid inspek-
tion pa platsen i enlighet med artikel 43.1-2 aldrig far r6jas i de fall som
ségs 1 artikel 50 utan uttryckligt samtycke av de behdriga myndigheter
som ldmnat ut informationen, eller av behoriga myndigheter i den med-
lemsstat i vilken inspektionen verkstéllts.

Artikel 52

Detta avsnitt skall inte hindra de behdriga myndigheterna i en medlems-
stat fran att vidarebefordra information enligt artiklarna 44—46 till en
clearingorganisation eller ett annat liknande organ, som &r erként enligt
nationell lagstiftning for att tillhandahalla clearing- eller avvecklings-
tjdnster 4t ndgon av deras nationella marknader, om de anser att detta
ar nddvéndigt for att sikerstélla att dessa organ fungerar vid marknads-
aktorers fallissemang eller mgjliga fallissemang. Information som erhalls
i ett sadant sammanhang skall omfattas av tystnadsplikt pa de villkor
som anges i artikel 44.1.

Medlemsstaterna skall dock se till att information som mottagits enligt
artikel 44.2 inte far yppas under de omsténdigheter som avses i denna
artikel utan uttryckligt medgivande av de behdriga myndigheter som har
lamnat den.
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Avsnitt 3

Skyldigheter fér personer ansvariga for den
riattsliga kontrollen av drsbokslut och
sammanstilld dArsredovisning

Artikel 53

1. Medlemsstaterna skall minst foreskriva att varje person, som &r
auktoriserad i enlighet med direktiv 84/253/EEG (1), och som i ett kre-
ditinstitut utfor ett i artikel 51 i direktiv 78/660/EEG, artikel 37 i di-
rektiv 83/349/EEG eller artikel 31 i direktiv 85/611/EEG (?) angivet
uppdrag eller annat uppdrag foreskrivet i lag, dr skyldig att omgaende
rapportera till de behoriga myndigheterna alla uppgifter eller beslut
rérande detta kreditinstitut, som han eller hon har fitt kdnnedom om
vid utforandet av sitt uppdrag, och som &r dgnade att

a) utgdra en substantiell overtrddelse av lagar, forordningar eller be-
stimmelser som reglerar villkoren for auktorisation eller som sérskilt
reglerar bedrivandet av kreditinstituts verksamhet,

b) péaverka kreditinstitutets fortsatta drift, eller

c) leda till védgran att godkénna rdkenskaperna eller till att reservationer
framstills.

Medlemsstaterna skall minst foreskriva att det pa samma sétt skall ali-
gga denna person att omgéende rapportera alla uppgifter eller beslut
som han eller hon har fatt kinnedom om vid utférandet av sitt i forsta
stycket beskrivna uppdrag i ett foretag som har nira forbindelser hérrd-
rande fran kontroll 6ver det kreditinstitut i vilket uppdraget utfors.

2. Det forhallandet att de personer som auktoriserats enligt direktiv
84/253/EEG till de behdriga myndigheterna med goda avsikter yppar
sddana uppgifter eller beslut som avses i punkt 1 utgér inte en over-
tridelse av nagon tystnadsplikt foreskriven i avtal, lag, eller annan for-
fattning och medfor inte ndgot som helst ansvar for dessa personer.

Avsnitt 4

Befogenheter att vidta sanktioner och ritt till
domstolspréovning

Artikel 54

Utan att det skall paverka forfaranden for aterkallelse av auktorisationer
och tillimpning av straffrittslig lag skall medlemsstaterna svara for att
deras behoriga myndigheter kan besluta och vidta de atgérder och sank-
tioner som behdvs for att dvertrddelser av lagar och andra forfattningar
om tillsyn av och om verksamhet i1 kreditinstitut skall upphora. Sadana
atgérder och sanktioner skall kunna riktas mot kreditinstituten och mot
dem som har ett bestimmande inflytande i instituten.

Artikel 55

Medlemsstaterna skall se till att beslut, som r6r kreditinstitut och som
fattats med stod av lagar och andra forfattningar, utfirdade i enlighet

(") Radets attonde direktiv 84/253/EEG av den 10 april 1984 om godkénnande
av personer som har ansvar for lagstadgad revision av ridkenskaper (EGT
L 126, 12.5.1984, s. 20).

(®» Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara virdepapper (fondforetag) (EGT L 375, 31.12.1985, s. 3). Direkt-
ivet senast dndrat genom direktiv 2005/1/EG.
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med detta direktiv, kan provas av domstol. En mojlighet till domstol-
sprovning skall finnas ocksa for fall da inget beslut har fattats inom sex
manader fran det att en auktorisationsansokan, som innehaller alla de
uppgifter som krivs enligt gillande bestimmelser, har givits in.

KAPITEL 2

Tekniska instrument for tillsyn

Avsnitt 1

Kapitalbas

Artikel 56

Nir en medlemsstat i lag eller annan forfattning, antagen for genom-
forande av gemenskapslagstiftning avseende tillsyn dver verksamma
kreditinstitut, anvander uttrycket kapitalbas eller hinvisar till begreppet
kapitalbas, skall uttrycket eller begreppet std i dverensstimmelse med
den definition som ges i artiklarna 57-61 och 63-66.

Artikel 57

Med iakttagande av de begransningar som foreskrivs i artikel 66 skall
ett kreditinstituts icke-gruppbaserade kapitalbas utgoras av foljande:

a) Kapital som avses i artikel 22 i direktiv 86/635/EEG, till den del det
ar inbetalt, samt 6verkurs vid aktieemission, dock med undantag for
kumulativa preferensaktier.

b) Reserver som avses i artikel 23 i direktiv 86/635/EEG samt balan-
serad vinst och forlust fran foregédende rédkenskapsar.

c) Sadana reserveringar for allménna risker i bankrdrelse som avses i
artikel 38 i direktiv 86/635/EEG.

d) Uppskrivningsfond enligt artikel 33 i direktiv 78/660/EEG.

e) Virderegleringskonton som avses i artikel 37.2 i direktiv 86/635/
EEG.

f) Ovriga poster som aves i artikel 63.

g) Forpliktelser som géller for medlemmar i kreditinstitut, bildade som
kooperativa institut, och solidariska forpliktelser for ldntagare hos
vissa institut av sddan fondkaraktir som avses i artikel 64.1.

h) Kumulativa preferensaktier med bestimd 16ptid samt sadana skuld-
forbindelser med efterstélld ratt till betalning som avses i artikel 64.3.

Avdrag for foljande poster skall ske i enlighet med artikel 66:
i) Kreditinstituts innehav av egna aktier till bokfort vérde.

j) Immateriella anlidggningstillgdngar som avses i artikel 4.9 (Till-
gangar) 1 direktiv 86/635/EEG.

k) Visentliga forluster under 16pande rékenskapsar.

1) Sédana dgarposter i andra kreditinstitut och finansiella institut som
motsvarar mer dn 10 % av deras kapital.

m) Fordringar med efterstdlld rétt till betalning och sddana instrument
som avses 1 artikel 63 och artikel 64.3 som ett kreditinstitut innehar
i kreditinstitut och finansiella institut, i vilka kreditinstitutet har en
dgarandel som i varje enskilt fall motsvarar mer dn 10 % av kapi-
talet.
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n) Agarposter i andra kreditinstitut och finansiella institut, motsvarande
hogst 10 % av deras kapital, fordringar med efterstélld ratt till betal-
ning och sddana instrument som avses i artikel 63 och artikel 64.3
som ett kreditinstitut innehar i andra kreditinstitut och finansiella
institut an de som anges i leden 1 och m, i den méan dessa dgarpos-
ter, fordringar och instrument tillsammans overstiger 10 % av kre-
ditinstitutets kapitalbas berdknad fore avdrag for posterna enligt
leden 1-p.

0) Agarintresse av det slag som avses i artikel 4.10, vilket ett kreditin-
stitut innehar i

i) forsdkringsforetag i den mening som avses i artikel 6 i direktiv
73/239/EEG (1), artikel 4 i direktiv 2002/83/EG (%) eller artikel 1
b 1 direktiv 98/78/EG (3),

it) aterforsdkringsforetag i den mening som avses i artikel 1 ¢ i
direktiv 98/78/EG,

iii) forsdkringsholdingforetag i den mening som avses i artikel 1 led
i i direktiv 98/78/EG.

p) Var och en av foljande poster som ett kreditinstitut innehar i de
enheter som definieras i punkt o i vilka det har &dgarintresse:

i) De instrument som avses i artikel 16.3 i direktiv 73/239/EEG.
ii) De instrument som avses i artikel 27.3 i direktiv 2002/83/EG.

q) For kreditinstitut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt
underavsnitt 2 i avsnitt 3, negativa belopp som uppstar vid berdk-
ning enligt punkt 36 i del 1 i bilaga VII, och belopp for forvintade
forluster berdknade enligt punkterna 32-33 i del 1 i bilaga VIL

r) Beloppet for exponeringar genom virdepapperiseringspositioner
som enligt del 4 i bilaga IX ges en riskvikt pd 1250 %, berdknat
pa det sitt som anges i den delen.

Vid tillimpningen av punkt b far medlemsstaterna medge kreditinstitut
att inrdkna delarsoverskott redan innan stimmobeslut foreligger, dock
endast om siadant overskott verifierats av de for revision ansvariga och
forutsatt att de behoriga myndigheterna finner det styrkt att beloppet
rdknats fram enligt de principer som anges i direktiv 86/635/EEG och
att det berdknats netto, efter avdrag for forutsebara kostnader och utdel-
ningar.

For ett kreditinstitut som ar originator till en virdepapperisering skall en
nettovinst som uppkommer till f6ljd av kapitalisering av framtida in-
komster av de virdepapperiserade tillgdngarna och som ger en kredit-
forstiarkning till positioner inom vérdepapperiseringen undantas fran den
post som anges i punkt b.

Artikel 58

Om aktier i ett annat kreditinstitut, finansiellt institut, forsékringsforetag,
aterforsikringsforetag eller forsdkringsholdingforetag innehas tillfalligt i
syfte att ge finansiellt bistind for att rekonstruera och ridda denna
enhet, far den behdriga myndigheten bevilja undantag fran bestimmel-
serna om avdrag i punkterna I-p i artikel 57.

(") Rédets forsta direktiv 73/239/EEG av den 24 juli 1973 om samordning av
lagar och andra forfattningar angdende rétten att etablera och driva verksam-
het med annan direkt forsakring &n livforsakring (EGT L 228, 16.8.1973,
s. 3). Direktivet senast dndrat genom direktiv 2005/1/EG.

(») Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november 2002
om livforsakring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2005/1/EG.

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG av den 27 oktober 1998 om
extra tillsyn over forsakringsforetag som ingér i en forsékringsgrupp (EGT
L 330, 5.12.1998, s. 1). Direktivet senast dndrat genom direktiv 2005/1/EG.
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Artikel 59

Som ett alternativ till avdrag av poster enligt punkterna o och p i
artikel 57 fdr medlemsstaterna tilldta att deras kreditinstitut ocksa till-
dmpar metoderna 1, 2 eller 3 i bilaga I i direktiv 2002/87/EG 1 till-
ampliga delar. Metod 1 (sammanstilld redovisning) far endast tillimpas
om den behodriga myndigheten &r séker pa graden av samordnad forvalt-
ning och intern kontroll avseende de enheter som skall inbegripas i
tillimpningsomradet for sammanstéllningen. Den valda metoden skall
tillimpas konsekvent dver tiden.

Artikel 60

Medlemsstaterna far foreskriva att kreditinstitut som &r foremal for
gruppbaserad tillsyn enligt avsnitt 1 i kapitel 4 eller extra tillsyn enligt
ovan namnda direktiv 2002/87/EG, vid berdkning av den egna icke
gruppbaserade kapitalbasen inte behdver dra ifran poster enligt punk-
terna 1-p 1 artikel 57 i de kreditinstitut, finansiella institut eller forsék-
rings- eller aterforsidkringsforetag eller forsékringsholdingforetag som
omfattas av den gruppbaserade tillsynen eller av den extra tillsynen.

Denna bestimmelse skall tillimpas pa alla aktsamhetsregler som &ar
harmoniserade genom gemenskapsrittsakter.

Artikel 61

Kapitalbasbegreppet sdsom definierat i punkterna a—h i artikel 57 ger
uttryck for ett maximalt antal poster och maximala belopp som far
medriknas. Medlemsstaterna skall ha frihet att besluta i vad man dessa
poster skall anvéndas, huruvida ldgre gransvérden skall gélla, samt hu-
ruvida avdrag skall ske for andra poster &n dem som angivits i punk-
terna i-r 1 artikel 57.

De poster som anges i punkterna a—e i artikel 57 skall std till ett
kreditinstituts forfogande for obegrinsad och omedelbar anvéndning
till tickning av risker eller forluster nar sidana uppkommer. Beloppet
skall anges netto efter avrikning av varje skattepalaga som kan forutses
ndr berdkningen gors, eller vara vederborligen justerat i forhallande till
hur mycket skatten minskar det belopp som kan anvéndas till tickning
av risker eller forluster.

Artikel 62

Medlemsstaterna far 1dmna rapporter till kommissionen om utvecklingen
mot 6kad enhetlighet i syfte att nd fram till en gemensam definition av
begreppet “kapitalbas”. Med stod av dessa rapporter skall kommissio-
nen, om sa krévs, senast den 1 januari 2009 dverldmna ett forslag till
Europaparlamentet och rddet om andring av detta avsnitt.

Artikel 63

1. Det av en medlemsstat anvidnda kapitalbasbegreppet far innefatta
dven Ovriga poster, oavsett deras juridiska eller redovisningsméssiga
bendmningar, forutsatt att dessa har foljande egenskaper:

a) De kan fritt nyttjas av kreditinstitutet till tickning av normala risker i
bankrorelse i fall dar forlust eller nedgang i kapitalet dnnu inte har
konstaterats.

b) De framgar av kreditinstitutets internredovisning.

c) Deras storlek &r faststilld av kreditinstitutets verkstéllande ledning,
ar reviderad av oberoende revisorer, tillkdnnagiven for de behoriga
myndigheterna och underkastad deras tillsyn.
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2. Virdepapper med obegrinsad 16ptid och andra instrument kan
ocksa godtas som Ovriga poster om de uppfyller f6ljande villkor:

a) De skall inte kunna aterbetalas pa innehavarens initiativ eller utan
behorig myndighets forhandsgodkénnande.

b) I laneavtalet skall kreditinstitutet tillforsdkras mdjlighet att uppskjuta
betalning av skuldrintan.

¢) Langivarens fordran pé kreditinstitutet skall vara helt efterstalld
samtliga fordringar vars ratt till betalning ej ar efterstalld.

d) De handlingar, i vilka emissionsvillkoren anges, skall innehélla en
bestimmelse om att skuld och obetald rénta skall kunna tas i ansprak
till tickning av forluster, under det att kreditinstitutet skall medges
mdjlighet att fortsdtta sin verksamhet.

e) Endast till fullo inbetalt belopp skall medriknas.

Till dessa vérdepapper och andra instrument far medrdknas andra ku-
mulativa preferensaktier &n sddana som avses i artikel 57 h.

3. Nér det giller kreditinstitut som beréknar riskvigda exponerings-
belopp enligt underavsnitt 2 i avsnitt 3, far positiva belopp som uppstar
vid berdkning enligt del 1 punkt 36 i bilaga VII godtas som Ovriga
poster i en omfattning som motsvarar 0,6 % av de riskvdgda exponer-
ingsbelopp som beréknats enligt underavsnitt 2. For sidana kreditinstitut
skall vérdejusteringar och avsittningar som ingéar i den berdkning som
avses i punkt 36 i del 1 i bilaga VII och avsittningar for exponeringar
enligt artikel 57 e inte rdknas in i kapitalbasen pa annat sétt 4n det som
anges i denna punkt. I detta avseende skall i riskvdgda exponerings-
belopp inte medriknas belopp som berdknats for positioner inom vér-
depapperisering med en riskvikt pa 1 250 %.

Artikel 64

1. Forpliktelser som géller f6r medlemmar i kreditinstitut, bildade i
form av kooperativa institut som avses i artikel 57 g, skall inbegripa
ansvarighet for tecknat, dnnu ej inbetalt kapital, samt skyldighet att utan
rétt till aterbetalning tillskjuta ytterligare medel nér forlust uppkommit
hos kreditinstitutet, i vilket fall det skall kunna krdvas omedelbar inbe-
talning av saddana medel.

Detsamma skall gélla i friga om solidarisk ansvarighet som &vilar 1an-
tagare hos kreditinstitut av fondkaraktér.

Alla sddana poster far inrdknas i kapitalbasen i den utstrickning de
enligt nationell lagstiftning kan inga i kapitalbasen for ifragavarande
institut.

2. Medlemsstaterna far inte i offentliga kreditinstituts kapitalbas in-
rakna garantiforbindelser som staten eller lokala myndigheter utstallt till
sadana institut.

3. Medlemsstaterna eller de behériga myndigheterna far i kapitalba-
sen inrdkna sddana kumulativa preferensaktier med begridnsad 16ptid,
som avses i artikel 57 h, samt sddana skuldférbindelser med efterstalld
ratt till betalning som avses i samma bestimmelse, forutsatt att det
foreligger bindande avtal, enligt vilket sddana forbindelser vid kreditin-
stitutets konkurs eller likvidation efterstdlls alla andra borgenérers ford-
ringar och inte aterbetalas forrdn alla andra samtidigt utestdende skulder
har reglerats.

Skuldforbindelser med efterstélld rétt till betalning skall uppfylla fo6l-
jande ytterligare villkor:

a) Endast helt inbetalda medel far beaktas.

b) Lénen skall ha en ursprunglig 16ptid av minst fem ar, varefter de far
aterbetalas.
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c) Den del till vilken de far inrdknas i kapitalbasen skall gradvis mins-
kas under i vart fall de senaste fem éaren fore forfallodagen.

d) Laneavtalet skall inte innehélla ndgon bestimmelse om att skulden
skall forfalla till betalning fore avtalad forfallodag, under nagra andra
sdrskilda omstdndigheter &n da kreditinstitut dr foremal for likvida-
tion.

Vid tillimpningen av punkt b i andra stycket skall, om 16ptiden inte dr
bestdmd, aterbetalning av de berdrda lénen kunna ske forst efter fem ars
uppsigningstid, med mindre lanen inte lingre anses ingd i kapitalbasen
eller forhandsmedgivande av behdriga myndigheter &dr sdrskilt foreskri-
vet for fortida aterbetalning. De behdriga myndigheterna far medge
fortida aterbetalning av sddana 14n, fOrutsatt att begdran hdrom gors
pa emittentens initiativ och att ifragavarande kreditinstituts soliditet dér-
med inte paverkas.

4.  Kreditinstituten skall inte i sin kapitalbas rdkna in vare sig den del
av fond for verkligt virde som hérrér fran vinster eller forluster pé
sdkring av kassafloden av finansiella instrument som vérderas till upp-
lupet anskaffningsvérde eller eventuella vinster eller forluster pd egna
skuldférbindelser som vérderas till verkligt vdrde och som beror pa
andringar av kreditinstitutets egna kreditstatus.

Artikel 65

1. Nir kapitalbasen berdknas pa gruppbasis, skall gruppbaserade be-
lopp, hénforliga till poster som angivits i artikel 57, anvédndas i enlighet
med bestimmelserna i avsnitt 1 av kapitel 4. Dessutom far foljande
poster, i de fall de &r kreditposter (negativa), betraktas som gruppbase-
rade reserver vid berdkning av kapitalbasen:

a) Minoritetsintressen som avses i artikel 21 i direktiv 83/349/EEG, da
metoden for global integration tillimpas.

b) Sadana differenser vid forsta sammanstéllning som avses i artiklarna
19, 30 och 31 i direktiv 83/349/EEG.

c) Sédana omrdkningsskillnader som avses i artikel 39.6 i direktiv
86/635/EEG.

d) Skillnader som uppkommer da vissa dgarintressen beaktas i enlighet
med den metod som anges i artikel 33 i direktiv 83/349/EEG.

2. Nir de poster som avses i punkt 1 a—d &r debetposter (positiva)
skall avdrag ske for dem vid berdkning av den gruppbaserade kapital-
basen.

Artikel 66

1. For de poster som avses i artikel 57 d-h skall foljande gransvirden
gélla:

a) Summan av posterna enligt punkterna d-h far inte Gverstiga 100 %
av posterna enligt punkt a plus b och ¢ minus i—k.

b) Summan av posterna enligt punkterna g—h far inte verstiga 50 % av
posterna enligt punkt a plus b och ¢ minus i-k.

2. Summan av posterna i artikel 57 I-r skall till hilften dras ifran
summan av posterna i artikel 57 a—c minus i—k, och till hélften ifran
summan av posterna d-h i artikel 57, efter det att de granser som fast-
stills i punkt 1 i denna artikel tillimpats. Om hélften av summan av
posterna l-r &verskrider summan av posterna d-h i artikel 57 skall det
overskridande beloppet dras av fran summan av posterna a—c minus i—k
i artikel 57. Posterna i led r i artikel 57 skall inte dras av om de har
tagits med i berdkning av de riskvigda exponeringsbeloppen enligt
artikel 75 pa det sétt som ndrmare anges i del 4 av bilaga IX.



2006L0048 — SV — 17.08.2009 — 005.001 — 45

3. Bestdmmelserna i detta avsnitt skall vid tillimpning av avsnitt 5
och 6 ldsas utan beaktande av de poster som avses i punkterna q och r i
artikel 57 och 1 artikel 63.3.

4.  De behoriga myndigheterna far medge kreditinstitut att Gverskrida
gransvédrdena enligt punkt 1 under forhdllanden som ar exceptionella
och av tillfallig natur.

Artikel 67

Det skall nojaktigt styrkas infor de behériga myndigheterna att de i detta
avsnitt angivna villkoren har uppfylits.

Avsnitt 2

Avsidttningar for risker

Underavsnitt 1

Tillimpningsniva

Artikel 68

1. Varje kreditinstitut skall individuellt uppfylla de forpliktelser som
anges 1 artiklarna 22 och 75 samt i avsnitt 5.

2. Varje kreditinstitut som varken ér ett dotterforetag i den medlems-
stat ddr det auktoriserats och star under tillsyn eller ett moderforetag och
varje kreditinstitut som inte ingér i sammanstéllningen enligt artikel 73
skall individuellt uppfylla kraven i artiklarna 120 och 123.

3. Varje kreditinstitut som varken &r moderforetag eller dotterforetag
och varje kreditinstitut som inte ingar i en sammanstillning enligt arti-
kel 73 skall individuellt uppfylla kraven i kapitel 5.

Artikel 69

1.  Medlemsstaterna far vilja att inte tillimpa artikel 68.1 pa dotter-
foretag till kreditinstitut, om bade dotterforetaget och kreditinstitutet
omfattas av auktorisation och tillsyn i medlemsstaten i fraga, dotterfore-
taget omfattas av den gruppbaserade tillsynen dver det kreditinstitut som
dr dess moderforetag och samtliga foljande villkor dr uppfyllda i syfte
att sikerstélla att kapitalbasen ar lampligt fordelad mellan moderforetag
och dotterforetag:

a) Det finns inte nagra rddande eller forutsebara visentliga praktiska
eller réttsliga hinder for att moderforetaget snabbt skall kunna 6ver-
fora medel ur kapitalbasen eller aterbetala skulder.

b) Antingen uppfyller moderforetaget behdriga myndigheters krav pa
sund forvaltning av dotterforetaget och har étagit sig att, med samt-
ycke av den behoriga myndigheten, svara for de ataganden som
dotterforetaget gjort, eller ocksa 1oper dotterforetaget endast forsum-
bara risker.

¢) Moderforetagets forfaranden for beddmning, métning och kontroll av
risk omfattar dven dotterforetaget.

d) Moderforetaget innehar mer 4n 50 % av de rostrétter som &r knutna
till aktier och andelar i dotterforetagets kapital och/eller har rétt att
utse eller avsétta en majoritet av ledaméterna i dotterforetagets led-
ningsorgan i enlighet med artikel 11.

2. Medlemsstaterna fir utnyttja den mojlighet som anges i punkt 1
om moderforetaget dr ett finansiellt holdingforetag som ar etablerat i
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samma medlemsstat som kreditinstitutet, forutsatt att det omfattas av
samma tillsyn som den som utévas 6ver kreditinstitut och sérskilt av
de normer som faststills genom artikel 71.1.

3. Medlemsstaterna far viélja att inte tillimpa artikel 68.1 pa ett mo-
derkreditinstitut i en medlemsstat, om kreditinstitutet omfattas av auk-
torisation och tillsyn i medlemsstaten i friga och omfattas av den grupp-
baserade tillsynen och alla foljande villkor &r uppfyllda i syfte att sa-
kerstélla att kapitalbasen dr ldmpligt fordelad mellan moderforetag och
dotterforetag:

a) Det finns inte nadgra rddande eller forutsebara visentliga praktiska
eller rattsliga hinder for att snabbt Overfora medel ur kapitalbasen
eller aterbetala skulder till moderkreditinstitutet i en medlemsstat.

b) De forfaranden for bedomning, métning och kontroll av risk som ar
av betydelse for gruppbaserad tillsyn omfattar moderkreditinstitutet i
en medlemsstat.

Den behdriga myndigheten som tillimpar denna punkt skall underritta
behdriga myndigheter i alla andra medlemsstater.

4.  Utan att detta paverkar allméngiltigheten av artikel 144 skall de
behoriga myndigheter i medlemsstater som utnyttjar den valmgjlighet
som anges i punkt 3 offentliggéra pa det sétt som avses i artikel 144:

a) De kriterier som den tillimpar for att faststilla att det inte finns
nagra radande eller forutsebara visentliga praktiska eller rattsliga
hinder for en snabb Overforing av kapitalbas eller aterbetalning av
skulder.

b) Antalet moderkreditforetag som drar nytta av den valmojlighet som
anges 1 punkt 3 och antalet sddana som har dotterforetag i ett tredje
land.

c) Pa aggregerad niva i medlemsstaten:

i) Den totala kapitalbas pd gruppnivd fér moderkreditinstitut i en
medlemsstat som drar nytta av den valmojlighet som anges i
punkt 3, som innehas av dotterforetag i tredje land.

ii) Den andel i procent av den totala kapitalbas pa gruppniva for
moderkreditinstitut i en medlemsstat som drar nytta av den val-
mojlighet som anges i punkt 3, som motsvarar den kapitalbas
som innehas av dotterforetag i tredje land.

iii) Den andel i procent av den sammanlagda lagsta kapitalbas pa
gruppniva som krévs enligt artikel 75 for moderkreditinstitut i en
medlemsstat som drar nytta av den valmojlighet som anges i
punkt 3, som motsvarar den kapitalbas som innehas av dotter-
foretag i tredje land.

Artikel 70

1.  Om inte annat foreskrivs i punkterna 2-4 i denna artikel far de
behoriga myndigheterna genom beslut i varje enskilt fall tillita att ett
moderkreditinstitut 1 sin berdkning av kravet enligt artikel 68.1 medrak-
nar dotterforetag som uppfyller kraven i punkterna ¢ och d i artikel 69.1
och vilkas exponering eller skulder vésentligen avser detta moderkredi-
tinstitut.

2.  Forfarandet enligt punkt 1 skall endast vara tillatet om moderkre-
ditinstitutet pa ett tillfredsstéllande sétt visar behoriga myndigheter de
omstdndigheter och forfaranden, déribland &dven rittsliga forfaranden,
enligt vilka det inte finns négra rddande eller forutsebara visentliga
praktiska eller réttsliga hinder for att dotterforetaget snabbt skall kunna
overfora medel ur kapitalbasen eller aterbetala forfallna skulder till mo-
derforetaget.
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3. Om en behorig myndighet utdvar sin beslutanderétt i enlighet med
punkt 1, skall den regelbundet och minst en giang per ar underritta
behoriga myndigheter i alla andra medlemsstater om de fall d& punkt
1 tillimpats och om de omstindigheter och forfaranden som avses i
punkt 2. Om dotterforetaget ligger i ett tredje land skall de behdriga
myndigheterna dven 1dmna samma uppgifter till de behdriga myndighe-
terna i detta tredje land.

4.  Utan att detta paverkar allméngiltigheten av artikel 144 skall de
behoriga myndigheter som utovar den beslutanderétt som anges i punkt
1 offentliggéra pa det sitt som avses i artikel 144

a) de kriterier som den tillimpar for att faststdlla att det inte finns nagra
radande eller forutsebara vésentliga praktiska eller rittsliga hinder for
en snabb Overforing av kapitalbas eller aterbetalning av skulder,

b) antalet moderkreditinstitut som drar nytta av den valmojlighet som
anges i punkt 1 och antalet sddana som innefattar dotterforetag i ett
tredje land,

¢) pa aggregerad niva i medlemsstaten:

i) Den totala kapitalbas for moderkreditinstitut som drar nytta av
den valmojlighet som anges i punkt 1, som innehas av dotter-
foretag i tredje land.

ii) Den andel i procent av den totala kapitalbas for moderkreditin-
stitut som drar nytta av den valmdjlighet som anges i punkt I,
som motsvarar den kapitalbas som innehas av dotterforetag i
tredje land.

iii) Den andel i procent av den sammanlagda lagsta kapitalbas som
enligt artikel 75 krdvs av ett moderkreditinstitut som drar nytta
av den valmojlighet som anges i punkt 1, som motsvarar den
kapitalbas som innehas av dotterforetag i tredje land.

Artikel 71

1. Utan att detta paverkar tillimpningen av artiklarna 68-70, skall
moderkreditinstitut i en medlemsstat, i den omfattning och pa det sétt
som foreskrivs genom artikel 133, uppfylla de krav som faststills ge-
nom artiklarna 75, 120 och 123 samt avsnitt 5 pa grundval av sin
finansiella situation pa gruppbasis.

2. Utan att detta paverkar tillimpningen av artiklarna 68-70, skall
kreditinstitut som kontrolleras av ett finansiellt moderholdingforetag i en
medlemsstat, i den omfattning och pa det sétt som foreskrivs i arti-
kel 133, uppfylla de krav som anges i artiklarna 75, 120 och 123
samt avsnitt 5 pa grundval av det finansiella holdingforetagets gruppba-
serade finansiella stéllning.

Om fler 4n ett kreditinstitut kontrolleras av ett finansiellt moderholding-
foretag 1 en medlemsstat, skall forsta stycket endast tillimpas pa det
kreditinstitut som skall omfattas av gruppbaserad tillsyn enligt artiklarna
125 och 126.

Artikel 72

1. Varje moderkreditinstitut inom EU skall uppfylla kraven i kapitel
5 pa grundval av sin finansiella situation pa gruppbasis.

Betydande dotterforetag till moderkreditinstitut inom EU skall offentlig-
gora de uppgifter som anges i punkt 5 i del 1 i bilaga XII, individuellt
eller pa undergruppsbasis.

2. Kreditinstitut som kontrolleras av ett finansiellt moderholdingfore-
tag inom EU skall uppfylla kraven i kapitel 5 pa grundval av det
finansiella holdingforetagets finansiella stéllning pa gruppbasis.
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Betydande dotterforetag till finansiella moderholdingforetag inom EU
skall offentliggéra de uppgifter som anges i punkt 5 i del 1 i bilaga
XII, individuellt eller pd undergruppsbasis.

3. De behdriga myndigheter som ansvarar for gruppbaserad tillsyn
enligt artiklarna 125 och 126 fér besluta att helt eller delvis inte tillimpa
punkterna 1 och 2 pa kreditinstitut som omfattas av jamforbara offent-
liggoranden som ldmnats pa gruppbasis av ett moderforetag som é&r
etablerat i tredje land.

Artikel 73

1.  Medlemsstaterna eller de behdriga myndigheter som enligt artik-
larna 125 och 126 har till uppgift att utdva den gruppbaserade tillsynen i
foljande fall far besluta att undanta ett kreditinstitut, ett finansiellt in-
stitut eller ett foretag som tillhandahaller anknutna tjanster frén reglerna
om gruppbaserad tillsyn nér institutet eller foretaget r ett dotterforetag
eller ett foretag i vilket dgarintresse innehas.

a) Om foretaget i fraga dr beldget i ett tredjeland dér réittsliga hinder
foreligger for Gverforing av nddvindig information.

b) Om foretaget i fraga enligt de behoriga myndigheternas bedémning
endast dr av forsumbara betydelse med hinsyn till syftet med over-
vakningen av kreditinstitut och i samtliga fall om foretagets totala
balansomslutning uppgér till mindre &n det ldgsta av foljande belopp:

1) 10 000 000 EUR.

il) 1 % av den totala balansomslutningen i moderforetaget eller i det
foretag som innehar dgarintresse.

¢) Om de behdriga myndigheter som har ansvar for den gruppbaserade
tillsynen bedomer att sammanstéllning av den finansiella stillningen
i foretaget i fraga skulle vara oldmplig eller vilseledande med hansyn
till syftet med den gruppbaserade tillsynen.

Aven om, i de fall som avses i led b i forsta stycket, flera foretag var
for sig uppfyller de kriterier som dir anges skall de omfattas av
bestimmelserna om sammanstilld redovisning om de tillsammans
ar av icke ovisentlig betydelse med hinsyn till det angivna syftet.

2. De behériga myndigheterna skall kréva att dotterkreditinstitut till-
dgmpar kraven i artiklarna 75, 120 och 123 samt avsnitt 5 pa under-
gruppsbasis, om sddana kreditinstitut, eller deras moderforetag, om det
ar ett finansiellt holdingforetag, som dotterforetag i tredje land har ett
kreditinstitut, ett finansiellt institut eller ett kapitalforvaltningsbolag en-
ligt definitionen i artikel 2.5 i direktiv 2002/87/EG eller har ett dgarin-
tresse i ett sadant foretag.

3. De behoriga myndigheterna skall kréva att moder- och dotterfore-
tag som omfattas av detta direktiv uppfyller kraven i artikel 22 pa
grupp- eller undergruppsbasis for att sikerstilla att deras styrformer,
metoder och rutiner dr enhetliga och vél integrerade och att alla upp-
gifter och upplysningar som ir av betydelse for tillsynen kan tas fram.

Underavsnitt 2

Berdkning av krav

Artikel 74

1. Om inte annat foreskrivs, skall varderingen av tillgadngar och pos-
ter utanfor balansrikningen utforas i enlighet med de redovisningsramar
som giller for kreditinstitutet i enlighet med f6rordning (EG) nr
1606/2002 och direktiv 86/635/EEG.
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2. Utan hinder av kraven i artiklarna 68—72 skall berdkningar i syfte
att kontrollera att kreditinstituten uppfyller sina skyldigheter enligt arti-
kel 75 gbras minst tvd ginger varje ar.

Kreditinstituten skall meddela resultaten och 6vrig begéird information
till de behdriga myndigheterna.

Underavsnitt 3

Miniminiva for kapitalbasen

Artikel 75

Utan att detta paverkar tillimpningen av artikel 136, skall medlemssta-
terna krdva att kreditinstitut kan redovisa en kapitalbas som vid varje
tillfalle &r minst lika med det sammanlagda beloppet av foljande kapi-
talkrav:

a) For kreditrisk och utspddningsrisk i samband med all affarsverksam-
het i institutet med undantag av verksamhet med handelslagret och
icke-likvida tillgdngar om dessa dragits fran kapitalbasen i enlighet
med artikel 13.2 d i direktiv 2006/49/EG: 8 % av beloppet for de
samlade riskvdgda exponeringarna, berdknade i enlighet med av-
snitt 3.

b) For positionsrisk, avvecklingsrisk och motpartsrisk samt, om medgi-
vande att 6verskrida de granser som anges i artiklarna 111-117 har
erhallits, stora exponeringar utéver dessa granser i samband med
institutets verksamhet med handelslagret: kapitalkrav som bestims
i enlighet med artikel 18 och avsnitt 4 i kapitel V 1 direktiv
2006/49/EG.

¢) For valutarisk och révarurisk i samband med all affarsverksamhet i
institutet: kapitalkrav som bestdms i enlighet med artikel 18 i di-
rektiv 2006/49/EG.

d) For operativa risker i samband med all affirsverksamhet i institutet:
kapitalkrav som faststdlls i enlighet med avsnitt 4.

Avsnitt 3

Minimikrav pa kapitalbas for kreditrisker

Artikel 76

Kreditinstitut skall antingen anvédnda den schablonmetod som foreskrivs
i artiklarna 78-83 eller, om de behdriga myndigheterna ger sitt godkén-
nande i enlighet med artikel 84, den metod baserad pa intern riskklas-
sificering (“internmetoden”) som foreskrivs i artiklarna 84-89 vid be-
rakning av riskvdgda exponeringsbelopp enligt artikel 75 a.

Artikel 77

I detta avsnitt avses med “exponering” en tillgang eller en post utanfor
balansrékningen.
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Underavsnitt 1

Schablonmetoden

Artikel 78

1. Med forbehall for punkt 2 skall exponeringsvirdet for en tillgdngs-
post vara dess virde i balansrikningen, och exponeringsvirdet for en
post utanfor balansrdkningen som tas upp i bilaga II skall vara lika med
foljande procentandelar av dess vérde: 100 % om det &r en hogriskpost,
50 % om det &r en medelriskpost, 20 % om det &r en medel-lagriskpost
och 0% om det dr en lagriskpost. De poster utanfor balansrdkningen
som avses i foregdende mening skall indelas i riskkategorier enligt
bilaga II. For kreditinstitut som anvénder den fullstindiga metoden for
finansiella sdkerheter enligt del 3 i bilaga VIII skall, dd en exponering
uppkommer genom att virdepapper eller ravaror séljs, stills som séker-
het eller ldnas ut inom ramen for repor, aktie- eller ravaruldn samt
marginalldn, exponeringsvirdet hdjas genom en justering for volatilitet
som dr anpassad till vardepapperen eller ravarorna i enlighet med punk-
terna 34-59 i del 3 i bilaga VIII.

2. Exponeringsvirdet for ett derivatinstrument som tas upp i bilaga
IV skall faststillas enligt bilaga III, varvid effekterna av avtal om no-
vation och andra nettningsdverenskommelser skall beaktas i enlighet
med bilaga III vid tillimpningen av metoderna. Exponeringsvardet for
repor, aktie- eller révaruldn, transaktioner med lang avvecklingscykel
och marginalldn kan faststdllas i enlighet med antingen bilaga III eller
bilaga VIIL

3. Om en exponering &r foremal for forbetalt kreditriskskydd fér det
tilldimpliga exponeringsvirdet for denna post dndras i enlighet med un-
deravsnitt 3.

4.  Utan hinder av punkt 2 skall virdet pa utestdende kreditriskexpo-
neringar, enligt det som faststéllts av den behdriga myndigheten, mot en
central motpart faststillas i enlighet med punkt 6 i del 2 i bilaga III
under forutsdttning att den centrala motpartens motpartskreditriskexpo-
nering avseende alla avtalsparter dagligen sdkrats fullt ut.

Artikel 79

1. Varje exponering skall hidnforas till nagon av foljande exponer-
ingsklasser:

a) Fordringar eller villkorade fordringar pa nationella regeringar eller
centralbanker.

b) Fordringar eller villkorade fordringar pa delstatliga eller lokala sjélv-
styrelseorgan och myndigheter.

¢) Fordringar eller villkorade fordringar pad administrativa organ och
icke-kommersiella foretag.

d) Fordringar eller villkorade fordringar pa multilaterala utvecklings-
banker.

e) Fordringar eller villkorade fordringar pa internationella organisatio-
ner.

f) Fordringar eller villkorade fordringar pé institut.
g) Fordringar eller villkorade fordringar pa foretag.
h) Fordringar eller villkorade fordringar pa hushall.
i) Fordringar eller villkorade fordringar mot sékerhet i fastighet.

j) Oreglerade poster.
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k) Poster som tillhor kategorier som enligt reglering priglas av hog
risk.

1) Fordringar i form av tickta obligationer.
m) Positioner i virdepapperisering.
n) Kortfristiga fordringar pa institut och andra foretag.

0) Fordringar i form av andelar i foretag for kollektiva investeringar
(fondforetag).

p) Ovriga poster.

2. For att kunna hénforas till klassen for hushallsexponeringar som
avses 1 punkt 1 h skall en exponering uppfylla foljande villkor:

a) Exponeringen skall gilla antingen en eller flera enskilda personer
eller en liten eller medelstor juridisk person.

b) Exponeringen skall vara en av ett betydande antal exponeringar med
liknande egenskaper, sa att riskerna i samband med sadan utléning
minskas vasentligt.

c) Det totala beloppet for skulden till kreditinstitutet och moder- och
syskonforetag, inklusive eventuella forfallna exponeringar, f6r den
kund eller den grupp av kunder med inbdrdes anknytning som é&r
gildendr, men exklusive fordringar eller villkorade fordringar mot
sikerhet i bostadsfastighet, far inte enligt kreditinstitutets kdnnedom
overstiga 1 000 000 EUR. Kreditinstitutet skall vidta rimliga atgérder
for att faststélla detta.

Virdepapper far inte hanforas till klassen for hushallsexponeringar.

3. Nuvérdet av minimihyresbetalningar fran hushall far hinforas till
klassen for hushallsexponeringar.

Artikel 80

1. For berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp skall riskvikter
tillimpas pa alla exponeringar, som inte dras fran kapitalbasen, i enlig-
het med del 1 i bilaga VI. Riskvikterna skall bygga pa den exponer-
ingsklass som exponeringen hanforts till och, i den utstrickning som
anges i del 1 i bilaga VI, pa dess kreditkvalitet. Kreditkvaliteten far
faststdllas med hénvisning till externa ratinginstituts kreditvarderingar i
enlighet med artiklarna 81-83 eller till kreditvirderingar som gjorts av
sddana exportkreditorgan som beskrivs i del 1 i bilaga VI.

2. Vid riskvégning enligt punkt 1 skall exponeringsvardet multipli-
ceras med den riskvikt som anges i, eller som faststillts enligt, detta
underavsnitt.

3. Nir det giller berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp for ex-
poneringar mot institut, skall medlemsstaterna besluta om man skall
inféra den metod som bygger pa kreditkvaliteten hos den stat enligt
vars ritt institutet dr etablerat eller den metod som bygger pd kreditk-
valiteten hos motpartsinstitutet i enlighet med bilaga VI.

4.  Utan hinder av punkt 1 fir, om en exponering &r foremél for
forbetalt kreditriskskydd, den tillimpliga riskvikten for denna post &nd-
ras i enlighet med underavsnitt 3.

5. Riskvigda exponeringsbelopp for positioner i virdepapperiseringar
skall beréknas i enlighet med underavsnitt 4.

6.  Exponeringar, for vilka inga andra foreskrifter om berdkningen av
de riskvdgda exponeringsbeloppen ges i detta underavsnitt, skall tilldelas
riskvikten 100 %.

7. Under forutséttning att det inte géller exponeringar som ger upp-
hov till sddana poster som avses i artikel 57 a-h far de behériga myn-
digheterna medge undantag fran kraven i punkt 1 i denna artikel for ett
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kreditinstituts exponeringar mot en motpart som dr dess moder-, dotter-
eller syskonforetag eller ett foretag star i ett sadant samband som avses i
artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG, om fbljande villkor ar uppfyllda:

a) Motparten &r ett institut eller ett finansiellt holdingforetag, ett finan-
siellt institut, ett kapitalforvaltningsbolag eller ett foretag for an-
knutna tjanster som omfattas av tillfredsstillande tillsynskrav.

b) Motparten ingar utan forbehall i samma foretagsgrupp som kreditin-
stitutet.

¢) Samma forfaranden for riskbedomning, riskmétning och kontroll gél-
ler for motparten som for kreditinstitutet.

d) Motparten dr etablerad i samma medlemsstat som kreditinstitutet.

e) Det finns inte nagra rddande eller forutsedda vésentliga praktiska
eller rattsliga hinder for att motparten snabbt skall kunna 6verfora
medel ur kapitalbasen eller aterbetala skulder till kreditinstitutet.

I sddana fall skall riskvikten 0 % &sattas.

8. Under forutsittning att det inte géller exponeringar som ger upphov
till sddana poster som avses i artikel 57 a-h far de behdriga myndigheterna
medge undantag fran kraven i punkt 1 i denna artikel for ett kreditinstituts
exponeringar mot en motpart som ingar i samma institutionella skydds-
system som det langivande institutet, om foljande villkor ar uppfyllda:

a) De krav som stélls upp i led a, d och e i punkt 7.

b) Kreditinstitutet och motparten har gatt med i ett avtalsgrundat eller
lagstadgat skyddssystem som skyddar dessa institut och sérskilt sa-
kerstéller deras likviditet och solvens vid behov sa att konkurs kan
undvikas (nedan kallat institutionellt skyddssystem).

¢) Ordningen &r sadan att det institutionella skyddssystemet kan ge det
stod som krivs enligt dess dtagande fran latt tillgdngliga medel.

d) Det institutionella skyddssystemet forfogar ver lampliga och enhet-
ligt faststillda system for Gvervakning och klassificering av risker
(som ger en fullstdndig dversikt ver risksituationen for den enskilda
medlemmen och for det institutionella skyddssystemet som helhet)
och motsvarande mojligheter till inflytande. Dessa system skall pa
lampligt sitt folja exponeringar som fallerat i enlighet med punkt 44
i del 4 i bilaga VII.

e) Det institutionella skyddssystemet genomfor egna riskbeddmningar
vars resultat vidarebefordras till de enskilda medlemmarna.

f) Det institutionella skyddssystemet skall en géng per &r uppritta och
offentliggdra endera en konsoliderad rapport som omfattar en balans-
rakning, en vinst- och forlustredovisning, en ldgesrapport och en
riskrapport for det institutionella skyddssystemet som helhet, eller
en rapport som omfattar en samlad balansrdkning, en samlad vinst-
och forlustredovisning, en ldgesrapport och en riskrapport for det
institutionella skyddssystemet som helhet.

g) Medlemmarna i det institutionella skyddssystemet ar skyldiga att at-
minstone 24 ménader i forvdg anmila om de 6nskar ldmna systemet.

h) Flerfaldig anvéndning av bestidndsdelar som far anvédndas for fram-
rdkning av kapitalbasen (“multiple gearing”) liksom varje otillborligt
skapande av kapitalbas mellan medlemmarna av det institutionella
skyddssystemet skall elimineras.

i) Det institutionella skyddssystemet skall grundas pa medlemskap av
manga kreditinstitut som i huvudsak har en homogen affarsprofil.

j) De relevanta behoriga myndigheterna skall med regelbundna mellan-
rum godkénna och Gvervaka att de system som avses i led d é&r
tillrdckliga.

I sadana fall skall en riskvikt pa 0 % &sittas.
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Artikel 81

1. En extern kreditvirdering far inte anvéndas for att faststélla ri-
skvikten for en exponering enligt artikel 80 om inte det ratinginstitut
som tillhandahéllit den av de behdriga myndigheterna forklarats valbart
for detta dandamaél (i detta underavsnitt: ’valbart ratinginstitut”).

2. De behoriga myndigheterna far inte forklara ett ratinginstitut valbart
for det indamal som avses i artikel 80 om de inte dr Gvertygade om att dess
virderingsmetoder uppfyller kraven pé objektivitet och oberoende samt
fortlopande dversyn och 6ppenhet, och att de kreditvérderingar de leder till
uppfyller kraven pa trovirdighet och 6ppenhet. Dérvid skall de behoriga
myndigheterna beakta de tekniska kriterier som anges i del 2 i bilaga VI.

3. Om ett ratinginstitut har forklarats valbart av de behdriga myndig-
heterna i en medlemsstat, fir de behdriga myndigheterna i andra med-
lemsstater forklara institutet valbart utan att genomfora nagot eget be-
démningsforfarande.

4. De behoriga myndigheterna skall offentliggéra en forklaring av
forfarandet for att forklara ratinginstitut valbara och en forteckning
Over valbara ratinginstitut.

Artikel 82

1.  De behoriga myndigheterna skall med beaktande av de tekniska
kriterierna i del 2 i bilaga VI i frdga om varje valbart ratinginstitut
avgora vilka av de kreditkvalitetssteg som anges i del 1 i samma bilaga
som ratinginstitutets olika kreditvérderingsbetyg skall anses motsvara.
Dessa avgoranden skall vara objektiva och konsekventa.

2. Nér de behoriga myndigheterna i en medlemsstat har fattat ett
avgorande enligt punkt 1, far de behdriga myndigheterna i andra med-
lemsstater erkdnna detta avgdérande utan att genomfora nagot eget for-
farande for ett avgorande i fragan.

Artikel 83

1.  Ratinginstituts kreditvirderingar skall vid berékningen av ett kre-
ditinstituts riskvigda exponeringsbelopp anvindas pa ett konsekvent sitt
och i enlighet med del 3 i bilaga VI. Kreditvérderingar far inte anvéndas
selektivt.

2. Kreditinstituten skall anvénda saddana kreditvirderingar som rating-
institut har utfardat pad begdran av en lantagare eller annan intressent.
Med tillstand av den ansvariga behdriga myndigheten far de dock &ven
anvinda kreditvarderingar som ratinginstitutet utfirdat pa eget initiativ.

Underavsnitt 2

Internmetoden

Artikel 84

1. T enlighet med detta underavsnitt far de behoériga myndigheterna
tillata kreditinstitut att berdkna sina riskvdgda exponeringsbelopp med
en metod som bygger pd intern riskklassificering (“internmetoden”).
Uttryckligt tillstand skall kridvas for varje kreditinstitut.

2. Tillstand far endast ges om den behdriga myndigheten har 6vertygat
sig om att kreditinstitutets system for hantering och klassificering av ex-
poneringar for kreditrisk &r sunda och genomfors med integritet samt att
instituten uppfyller f6ljande normer i enlighet med del 4 i bilaga VII:

a) Kreditinstitutets riskklassificeringssystem skall ge forutséttningar for
en tillfredsstillande beddmning av gédldendrer och transaktioner,
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lamplig riskdifferentiering samt traffsdkra och konsekventa kvantita-
tiva skattningar av risker.

b) De interna riskklassificeringar och skattningar av sannolikheten for
fallissemang och forluster, som anvinds vid berdkningen av kapital-
krav och inom dirmed sammanhingande system och forfaranden,
skall vara av central betydelse for kreditinstitutets riskhantering
och beslutsfattande samt for dess funktioner for godkdnnande av
krediter, intern kapitalallokering och foretagsstyrning.

¢) Kreditinstitutet skall ha en enhet for kontroll av kreditrisker som
ansvarar for dess riskklassificeringssystem och som har en tillfreds-
stillande grad av oberoende och é&r fri frén otillborlig paverkan.

d) Kreditinstitutet skall samla in och bevara alla relevanta uppgifter som
kan ge effektivt stod for dess forfaranden for métning och hantering
av kreditrisker.

e) Kreditinstitutet skall dokumentera sina system for riskklassificering
och motiven for deras utformning samt validera dessa system.

Om ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller ett
finansiellt moderholdingforetag inom EU och dess dotterforetag tillim-
par internmetoden enhetligt, far de behoriga myndigheterna tillata att
moderforetaget och dess dotterforetag betraktas som en enhet nér det
géller minimikraven i del 4 i bilaga VII.

3. Ett kreditinstitut som ansdker om att fi anvénda internmetoden
skall styrka att det for exponeringsklasserna i fridga har anvént riskklas-
sificeringssystem som i stort uppfyller minimikraven i del 4 i bilaga VII
inom ramen for sin interna riskmétning och riskhantering under minst
tre ar innan det kan forklaras kvalificerat att tillimpa internmetoden.

4.  Ett kreditinstitut som ansdker om att fd anvinda egna skattningar
av LGD-vérden och/eller konverteringsfaktorer skall styrka att det har
genomfort och anvédnt egna skattningar av LGD-virden och/eller kon-
verteringsfaktorer pa ett sitt som i stort overensstimmer med de mini-
mikrav for anvdndning av egna skattningar av dessa parametrar som
anges i del 4 i bilaga VII, under minst tre &r, innan det kan forklaras
kvalificerat att anvdnda egna skattningar av LGD-vérden och/eller kon-
verteringsfaktorer.

5. Om ett kreditinstitut inte langre uppfyller kraven i detta underav-
snitt, skall det antingen redovisa en plan for den behoriga myndigheten
for hur det inom skalig tid ater skall kunna uppfylla kraven eller styrka
att effekterna av det bristande uppfyllandet dr ovisentliga.

6.  Nar ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller ett
finansiellt moderholdingforetag inom EU och dess dotterforetag avser
att tillimpa internmetoden, skall de behériga myndigheterna for de olika
juridiska personerna samarbeta nira enligt foreskrifterna i artiklarna
129-132.

Artikel 85

1. Utan att detta paverkar artikel 89, skall kreditinstitut samt eventu-
ella moderforetag och syskonforetag tillimpa internmetoden pé alla ex-
poneringar.

Forutsatt att de behoriga myndigheterna godkénner detta, fir genom-
forandet ske stegvis per exponeringsklass enligt artikel 86 inom samma
affdrsenhet, inom olika affirsenheter i samma foretagsgrupp eller for
anviandning av egna skattningar av LGD-vidrden eller konverteringsfak-
torer for berdkning av riskvikter for exponeringar mot foretag, institut,
nationella regeringar och centralbanker.

Nar det giller den klass for hushallsexponeringar som avses i artikel 86
far genomforandet ske stegvis per undergrupp av exponeringar som
motsvarar de olika korrelationerna i punkterna 10—13 i del 1i bilaga VII.
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2. Det genomforande som avses i punkt 1 skall fullféljas under en
skalig tidsperiod som skall 6verenskommas med de behdriga myndighe-
terna. For genomforandet skall strikta villkor gélla som skall faststéllas
av de behoriga myndigheterna. Dessa villkor skall utformas sa att de
sakerstéller att den flexibilitet som erbjuds genom punkt 1 inte utnyttjas
selektivt i syfte att uppnd minskningar av kapitalkraven for de exponer-
ingsklasser eller affirsenheter som dnnu inte omfattas av internmetoden
eller vid anvdndningen av egna skattningar av LGD och/eller konver-
teringsfaktorer.

3. Kreditinstitut som anvénder internmetoden for ndgon exponerings-
klass skall dven anvinda denna metod for klassen for aktieexponeringar.

4.  Med forbehall for punkterna 1-3 i denna artikel och artikel 89 far
kreditinstitut som har erhéllit tillstdnd enligt artikel 84 att anvénda inter-
nmetoden inte dterga till att tillimpa underavsnitt 1 vid berdkningen av
riskvdgda exponeringsbelopp, savida de inte kan styrka att det finns
goda skal for detta och har fatt de behdriga myndigheternas godkén-
nande.

5. Med forbehall for punkterna 1-2 i denna artikel och artikel 89 far
kreditinstitut som har erhallit tillstdind enligt artikel 87.9 att anvinda
egna skattningar av LGD-virden och konverteringsfaktorer inte atergé
till att tillimpa de LGD-védrden och konverteringsfaktorer som avses i
artikel 87.8, sévida de inte kan styrka att det finns goda skél for detta
och har fatt de behoriga myndigheternas godkidnnande

Artikel 86

1. Varje exponering skall hdnforas till ndgon av foljande exponer-
ingsklasser:

a) Fordringar eller villkorade fordringar pa nationella regeringar och
centralbanker.

b) Fordringar eller villkorade fordringar pa institut.
¢) Fordringar eller villkorade fordringar pa foretag.
d) Fordringar eller villkorade fordringar pa hushall.
e) Aktieexponeringar.

f) Positioner i védrdepapperisering.

g) Ovriga motpartslsa tillgingar.

2. Foljande exponeringar skall behandlas som exponeringar mot na-
tionella regeringar och centralbanker:

a) Exponeringar mot delstatliga och lokala sjélvstyrelseorgan och myn-
digheter eller offentliga organ som skall behandlas som exponeringar
mot nationella regeringar enligt underavsnitt 1.

b) Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker och internationella
organisationer som far 0 % riskvikt enligt underavsnitt 1.

3. Foljande exponeringar skall behandlas som exponeringar mot in-
stitut:

a) Exponeringar mot delstatliga och lokala sjdlvstyrelseorgan och myn-
digheter som inte skall behandlas som exponeringar mot nationella
regeringar enligt underavsnitt 1.

b) Exponeringar mot offentliga organ som skall behandlas som expo-
neringar mot institut enligt underavsnitt 1.

¢) Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker som inte far 0 %
riskvikt enligt underavsnitt 1.
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4.  For att kunna hénforas till klassen for hushéllsexponeringar (punkt
1 d) maste exponeringarna uppfylla foljande kriterier:

a) Exponeringen skall gélla antingen en eller flera fysiska personer eller
en liten eller medelstor juridisk person — i det senare fallet under
forutsittning att det totala beloppet for skulden till kreditinstitutet
samt moderforetag och syskonforetag, inklusive eventuellt forfallna
exponeringar, for den kund eller den grupp av kunder med inbdrdes
anknytning som &r géldendr men exklusive fordringar eller villkorade
fordringar mot sékerhet i bostadsfastighet, enligt kreditinstitutets kén-
nedom, inte dverstiger 1 000 000 EUR, vilket kreditinstitutet skall ha
vidtagit rimliga atgdrder for att forvissa sig om.

b) Kreditinstitutet skall i sin riskhantering behandla dem pa ett konse-
kvent och likartat sitt.

¢) De skall inte forvaltas individuellt pa ett sdtt som é&r likadant som
behandlingen av klassen for foretagsexponeringar.

d) De skall i samtliga fall ingd i en betydande grupp av exponeringar
som forvaltas pa likartat sitt.

Nuvirdet av minimihyresbetalningar fran hushéll far hénforas till klas-
sen for hushéllsexponeringar.

5.  Foljande exponeringar skall klassificeras som aktieexponeringar:

a) Icke-rdntebdrande exponeringar som medfor en efterstilld residua-
Ifordran pa emittentens tillgangar eller intdkter.

b) Réntebdrande exponeringar som till sin ekonomiska substans ar li-
kartade med de exponeringar som avses i punkt a.

6.  Inom klassen for foretagsexponeringar skall kreditinstituten separat
som specialutlaning sdrskilja exponeringar med foljande egenskaper:

a) Exponeringen &r mot en juridisk person som bildats sarskilt for att
finansiera och/eller forvalta materiella tillgéngar.

b) Avtalsbestimmelserna ger utlénaren en vésentlig grad av kontroll
over tillgdngarna och den inkomst dessa ger upphov till.

¢) Den huvudsakliga finansieringskéllan for aterbetalningen av lanet &r
den inkomst som de finansierade tillgangarna ger upphov till och
inte den generella betalningskapaciteten i ett kommersiellt foretag
med mer omfattande verksamhet.

7. Varje fordring som inte hanfors till ndgon av de exponeringsklas-
ser som anges i punkterna 1 a—b och d—f skall hanf6ras till den expo-
neringsklass som anges i punkt 1 c.

8. I den exponeringsklass som avses i punkt 1 g skall restvirdet av
leasade tillgdngar ingd, om det inte ingdr i den hyresexponering som
faststélls 1 punkt 4 i del 3 i bilaga VII.

9.  De metoder som kreditinstitutet anvander vid fordelningen av ex-
poneringar pa de olika exponeringsklasserna skall vara lampliga for
dndamaélet och tillimpas konsekvent.

Artikel 87

1. De riskvigda exponeringsbeloppen for kreditrisker som ingar i
nagon av de exponeringsklasser som anges i artikel 86.1 a—e och g
skall, sdvida de inte dras frén kapitalbasen, berdknas i enlighet med
punkterna 1-27 i del 1 i bilaga VII.

2. De riskvdgda exponeringsbeloppen for utspadningsrisk avseende
forvarvade fordringar skall berdknas enligt punkt 28 i del 1 i bilaga
VII. Nir ett kreditinstitut har full regressrétt avseende forvirvade ford-
ringar gentemot séljaren for fallissemangsrisken och utspddningsrisken
behover bestimmelserna i artiklarna 87 och 88 inte tillimpas pa de
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forvarvade fordringarna. Exponeringen fér istdllet behandlas som en
exponering med sékerhet.

3. Berékningen av riskvdgda exponeringsbelopp for kreditrisk och
utspadningsrisk skall bygga pa de relevanta parametrar som giller for
exponeringen i frdga. Dessa skall bl.a. omfatta sannolikhet for fallisse-
mang (PD), forlust vid fallissemang (LGD), 16ptid (M) och exponer-
ingsvirde for exponeringen. PD och LGD kan tas upp separat eller
tillsammans i enlighet med del 2 i bilaga VII.

4. Utan hinder av punkt 3 skall berdkningen av riskvigda exponer-
ingsbelopp for kreditrisk for alla exponeringar som ingér i den expo-
neringsklass som avses i artikel 86.1 e ske i enlighet med punkterna 17—
26 idel 1 i bilaga VII under forutséttning att de behoriga myndigheterna
ger sitt godkdnnande. De behoriga myndigheterna far endast tillata att
ett kreditinstitut anvénder den metod som anges i punkterna 25 och 26 i
del 1 i bilaga VII om det uppfyller minimikraven i punkterna 115-123 i
del 4 i bilaga VII.

5. Utan hinder av punkt 3 far berdkningen av riskvigda exponerings-
belopp for kreditrisk i samband med exponeringar for specialutlaning
ske i enlighet med punkt 6 i del 1 i bilaga VII. De behoriga myndighe-
terna skall offentliggdra riktlinjer for hur kreditinstituten skall faststélla
riskvikter for exponeringar for specialutlaning enligt punkt 6 i del 1 i
bilaga VII och godkénna kreditinstitutens metoder for att faststdlla
dessa.

6.  For exponeringar som tillhdr de exponeringsklasser som anges i
punkterna a-d i artikel 86.1 skall kreditinstituten tillhandahélla egna PD-
skattningar i enlighet med artikel 84 och del 4 i bilaga VII.

7.  For exponeringar som tillhér den exponeringsklass som avses i
artikel 86.1 d skall kreditinstituten tillhandahalla egna skattningar av
LGD-virden och konverteringsfaktorer i enlighet med artikel 84 och
del 4 i bilaga VIIL

8. For exponeringar som tillhdr de exponeringsklasser som avses i
punkterna a—c i artikel 86.1 skall kreditinstituten tillimpa de LGD-viér-
den som anges i punkt 8 i del 2 i bilaga VII och de konverterings-
faktorer som anges i punkterna 9 a—d i del 3 i bilaga VIIL.

9.  Utan hinder av punkt 8 far de behdriga myndigheterna for alla
exponeringar som tillhdr den exponeringsklass som anges i artikel 86.1
a—c tillata att kreditinstituten anvénder egna skattningar av LGD-vérden
och konverteringsfaktorer i enlighet med artikel 84 och del 4 i bilaga
VIL.

10.  De riskvigda exponeringsbeloppen for virdepapperiserade expo-
neringar och for exponeringar som tillhdr den exponeringsklass som
avses 1 punkt f i artikel 86.1 skall berdknas i enlighet med underavsnitt
4.

11.  Om exponeringar i form av ett foretag for kollektiva investeringar
(fondforetag) uppfyller de kriterier som anges i punkterna 77-78 i del 1
i bilaga VI och kreditinstitutet har kdnnedom om fondforetagets samt-
liga underliggande exponeringar, skall kreditinstitutet granska dessa un-
derliggande exponeringar i syfte att berdkna riskvdgda exponeringsbe-
lopp och belopp for forvéintade forluster enligt de metoder som anges i
detta underavsnitt.

Om kreditinstitutet inte uppfyller villkoren for att anvinda de metoder
som anges i detta underavsnitt, skall de riskvdgda exponeringsbeloppen
och beloppen for forvintade forluster berdknas i enlighet med foljande
metoder:

a) For exponeringar som tillhor den exponeringsklass som anges i
punkt e i artikel 86.1: den metod som redovisas i punkterna 19-21
i del 11 bilaga VII. Om kreditinstitutet dérvid inte kan skilja mellan
investeringar i venture-capitalforetag och liknande, borsnoterade ak-
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tier och Ovriga aktieexponeringar, skall det behandla aktierna i friga
som Ovriga aktieexponeringar.

b) For alla andra underliggande exponeringar: den metod som anges i
underavsnitt 1 med f6ljande dndringar:

1) Exponeringarna skall hanforas till tillimplig exponeringsklass och
ges riskvikten for den kreditkvalitetsnivd som ligger ndrmast dver
den nivd som normalt skulle ha tillimpats pa exponeringen.

il) Exponeringar som hédnfors till hogre kreditkvalitetsnivder och
som normalt skulle ha tilldelats en riskvikt pd 150 % skall till-
delas riskvikten 200 %

12.  Om exponeringar i form av ett fondforetag inte uppfyller de
kriterier som anges i punkterna 77-78 i del 1 i bilaga VI, eller om
kreditinstitutet inte har kdnnedom om alla de exponeringar som ingar
i fonden, skall kreditinstitutet granska dessa exponeringar i syfte att
berdkna riskvdgda exponeringsbelopp och belopp for forvéintade forlus-
ter enligt den metod som anges i punkterna 19-21 i del 1 i bilaga VII.
Om kreditinstitutet darvid inte kan skilja mellan investeringar i venture-
capitalforetag eller liknande, borsnoterade aktier och dvriga aktier, skall
det behandla exponeringarna i frdga som exponeringar i dvriga aktier.
Dérvid skall exponeringar i andra vérdepapper &dn aktier hénforas till
nagon av de klasser (investeringar i venture-capitalforetag eller liknande,
borsnoterade aktier eller ovriga aktier) som anges i punkt 19 i del 1 i
bilaga VII, och okénda exponeringar skall hinforas till klassen dvriga
aktier.

Som alternativ till den nu beskrivna metoden far kreditinstituten sjilva
utféra berdkningen eller utnyttja en tredje part for berdkningen och
rapporteringen av de genomsnittliga riskvigda exponeringsbeloppen ut-
ifran fondforetagets underliggande exponeringar i enlighet med f6ljande
metoder, under forutséttning att berdkningens och rapportens korrekt
kan sékerstéllas pa ett tillfredsstéllande sétt:

a) For exponeringar som tillhor den exponeringsklass som anges i arti-
kel 86.1 e: den metod som anges i punkterna 19-21 i del 1 i bilaga
VII. Om kreditinstitutet darvid inte kan skilja mellan investeringar i
venture-capitalforetag eller liknande, borsnoterade aktier och &vriga
aktieexponeringar, skall det behandla aktierna i frdga som Ovriga
aktieexponeringar.

b) For alla andra underliggande exponeringar: den metod som anges i
underavsnitt 1 med f6ljande dndringar:

i) Exponeringarna skall hénforas till tillimplig exponeringsklass och
ges riskvikten for det kreditkvalitetssteg som foljer ndrmast efter
det steg som normalt skulle ha gillt f6r exponeringen.

il) Exponeringar som hénfors till kreditkvalitetssteg som normalt
skulle ha tilldelats en riskvikt pd 150 % skall tilldelas riskvikten
200 %

Artikel 88

1.  Beloppen for forvintade forluster pa exponeringar som tillhér na-
gon av de exponeringsklasser som anges i punkterna a—e i artikel 86.1
skall berdknas enligt de metoder som anges i punkterna 29-35 i del 1 i
bilaga VII.

2. Berdkningen av beloppen for forvintade forluster i enlighet med
punkterna 29-35 i del 1 i bilaga VII skall baseras pa samma ingangs-
véirden for PD och LGD och samma exponeringsvirden for varje ex-
ponering som de som anvinds for berdkningen av riskvidgda exponer-
ingsbelopp enligt artikel 87. Nar det giller fallissemang, i de fall da
kreditinstitut tillimpar egna skattningar av LGD, skall EL (“expected
loss”) vara ELpg ("best estimate of expected loss”), kreditinstitutets
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bésta skattning av den forvintade forlusten for fallissemanget i enlighet
med punkt 80 i del 4 i bilaga VII.

3. Forvintade forlustbelopp for virdepapperiserade exponeringar
skall beréknas i enlighet med underavsnitt 4.

4.  Beloppet for forvintad forlust for exponeringar inom den exponer-
ingsklass som anges i artikel 86.1 g skall vara noll.

5. De forvantade forlustbeloppen for utspddningsrisk for dvertagna
fordringar skall berdknas i enlighet med de metoder som anges i punkt
35 i del 1 i bilaga VIIL.

6. De forvintade forlustbeloppen for de exponeringar som anges i
artikel 87.11-12 skall berdknas i enlighet med de metoder som redovi-
sas i punkterna 29-35 i del 1 i bilaga VII.

Artikel 89

1. Om de behoriga myndigheterna ger sitt godkdnnande far kreditin-
stitut, som har tillstaind att anvdnda internmetoden for berékning av
riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp for en eller
flera exponeringsklasser, tillimpa underavsnitt 1 pa foljande:

a) Den exponeringsklass som anges i artikel 86.1 a, om antalet visent-
liga motparter &r litet och det skulle vara oskiligt betungande att
krdava att kreditinstitutet skulle infora ett riskklassificeringssystem
for dessa motparter.

b) Den exponeringsklass som anges i artikel 86.1 b, om antalet visent-
liga motparter &r litet och det skulle vara oskiligt betungande att
krava att kreditinstitutet skulle infora ett riskklassificeringssystem
for dessa motparter.

c) Exponeringar i icke vésentliga affirsenheter samt exponeringsklasser
som med hénsyn till sin storlek och den riskprofil de foreter dr av
mindre betydelse.

d) Exponeringar mot hemmedlemsstaternas nationella regeringar och
deras delstatliga och lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter
samt administrativa organ, forutsatt att

i) det inte finns nagon skillnad mellan riskerna vid exponeringar
mot den nationella regeringen och vid de &vriga ndmnda expo-
neringarna pd grund av riktade offentliga atgérder, och att

ii) exponeringarna mot den nationella regeringen asitts 0 riskvikt
enligt underavsnitt 1.

e) Ett kreditinstituts exponeringar mot en motpart som ar dess moder-
foretag, dotterforetag eller dotterforetag till dess moderforetag, for-
utsatt att motparten &r ett institut eller ett finansiellt holdingforetag,
finansiellt institut, kapitalférvaltningsbolag eller ett foretag som till-
handahaller anknutna tjanster och att motparten omfattas av tillfreds-
stillande tillsynskrav eller ett foretag med en anknytning som om-
fattas av artikel 12.1 i radets direktiv 83/349/EEG och exponeringar
mellan kreditinstitut som uppfyller de krav som anges i artikel 80.8.

f) Exponeringar i virdepapper mot juridiska personer vilkas kreditéita-
ganden uppfyller kraven for 0 % riskvikt enligt underavsnitt 1 (in-
begripet offentligt stddda enheter som riskvikten noll kan tillimpas
pa).

g) Aktieexponeringar som genomfors inom ramen for lagstiftningspro-
gram for frimjande av sdrskilda sektorer av néringslivet som i be-
tydande grad subventionerar kreditinstitutets investering och som é&r
forenade med ndgon form av offentlig tillsyn och begrinsningar av
investeringarna i vardepapper. Detta undantag far tillimpas pa hogst
totalt 10 % av ursprungligt primért och supplementért kapital.
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h) Sadana exponeringar som avses i punkt 40 i del 1 i bilaga VI och
som uppfyller de villkor som anges dar.

i) Statliga och statligt aterforsakrade garantier i enlighet med punkt 19 i
del 2 i bilaga VIIIL.

Denna punkt skall inte hindra de behoriga myndigheterna i andra med-
lemsstater frén att tilldta att bestimmelserna i underavsnitt 1 tillimpas
pé exponeringar i virdepapper for vilka sddan behandling har tillatits i
andra medlemsstater.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 skall ett kreditinstituts exponerings-
klass avseende aktier inte betraktas som mindre betydande om det sam-
manlagda vérdet av exponeringarna, med undantag av sddana exponer-
ingar i védrdepapper som gjorts inom ramen for lagstiftningsprogram
enligt punkt 1 g, genomsnittligt under det foregdende &ret Gverstiger
10 % av kreditinstitutets kapitalbas. Om dessa exponeringar till antalet
uppgér till mindre &n tio enskilda innehav, skall troskelvardet i stillet
vara 5 % av kreditinstitutets kapitalbas.

Underavsnitt 3

Kreditriskreducering

Artikel 90

I detta underavsnitt avses med “utlanande kreditinstitut” det kreditin-
stitut som har exponeringen i fraga, oavsett om den hérrér fran ett 1lan
eller ej.

Artikel 91

Kreditinstitut som anvédnder schablonmetoden enligt artiklarna 78-83
eller internmetoden enligt artiklarna 84-89 utan att anvinda egna skatt-
ningar av LGD-védrden och konverteringsfaktorer enligt artiklarna 87
och 88, far ta hdnsyn till kreditriskreducerande &tgérder enligt detta
underavsnitt vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet
med artikel 75 a eller som relevanta belopp for forvintade forluster vid
den berdkning som avses i artikel 57 q och artikel 63.3.

Artikel 92

1. Den teknik som anvéinds for att skapa kreditriskskyddet skall,
liksom de atgérder det utlanande kreditinstitutet vidtar och de forfaran-
den och de riktlinjer som tillimpas, vara sadana att de resulterar i en
ordning for kreditriskskydd som har réttsverkan och kan genomdrivas i
alla relevanta jurisdiktioner.

2. Det utlanande kreditinstitutet skall vidta alla behovliga atgarder for
att sdkerstélla att ordningen for kreditriskskydd ar effektiv och for att
hantera risker i samband med den.

3. Nar det géller forbetalt kreditriskskydd skall de tillgangar som tas i
ansprak, om de skall kunna beaktas, vara tillrdckligt likvida och ha ett
tillrdckligt stabilt virde &ver tiden for att kunna ge tillfredsstéllande
sikerhet for det kreditriskskydd som skapats med beaktande av den
metod som anvints for att berdkna riskvdgda exponeringsbelopp och
av 1 vilken utstrickning skyddet godkénts for att beaktas i dessa berék-
ningar. Endast saddana tillgangar som anges i del 1 i bilaga VIII far
beaktas.

4.  Nar det giller forbetalt kreditriskskydd skall det utlénande kredi-
tinstitutet ha rtt att vid fallissemang, insolvens eller konkurs for gilde-
néren, eller i tillimpliga fall f6r den som innehar sékerheten — eller
nagon annan kredithdndelse som anges i de handlingar som ror trans-
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aktionen — utan drojsmaél likvidera eller behélla de tillgdngar som ligger
till grund for sdkerheten. Korrelationsgraden mellan véardet av de till-
gangar som ligger till grund for skyddet och géldendrens kreditkvalitet
skall inte vara oskéligt hog.

5. For att obetalt kreditriskskydd skall kunna beaktas skall den part
som gor atagandet vara tillrackligt tillforlitlig och avtalet om skyddet ha
rattsverkan och vara verkstéllbart i de relevanta jurisdiktionerna, sa att
tillfredsstillande sikerhet skapas i frdga om det uppnadda kreditrisk-
skyddet med beaktande av den metod som anvinds for att berdkna
riskvidgda exponeringsbelopp och av i vilken utstrickning hénsyn far
tas till skyddet. For att beaktas skall skyddet vara utfirdat av sédana
parter som anges i del 1 i bilaga VIII i ndgon av de former som anges i
samma del av bilagan.

6. De minimikrav som anges i del 2 i bilaga VIII skall uppfyllas.

Artikel 93

1.  Om kraven i artikel 92 &r uppfyllda, far berékningen av de risk-
vigda exponeringsbeloppen och, i tillimpliga fall, de forvintade forlust-
beloppen éndras i enlighet med delarna 3—6 i bilaga VIII.

2. Ingen exponering, for vilken kreditriskskydd har erhallits, far ge
ett hogre riskvigt exponeringsbelopp eller forvéntat forlustbelopp dn en
i Ovrigt identisk exponering, for vilken inga kreditriskreducerande atgéar-
der har vidtagits.

3. Om kreditriskskydd enligt artiklarna 78-83 eller 84-89, beroende
pa vad som ér tillimpligt, redan har beaktats i det riskvdgda exponer-
ingsbeloppet, far inte ndgon ytterligare berdkning av kreditriskskydd
goras enligt detta underavsnitt.

Underavsnitt 4

Virdepapperisering

Artikel 94

Om ett kreditinstitut anviander den schablonmetod som anges i artiklarna
78-83 for berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp for den expo-
neringsklass som de virdepapperiserade exponeringarna skulle hanforas
till enligt artikel 79, skall det berdkna det riskvdgda exponeringsbelop-
pet for en position i véirdepapperisering i enlighet med punkterna 1-36 i
del 4 i bilaga IX.

I samtliga andra fall skall det berdkna det riskvigda exponeringsbelop-
pet i enlighet med punkterna 1-5 och 37-76 i del 4 i bilaga IX.

Artikel 95

1.  Om en vésentlig kreditrisk som har samband med vérdepapperise-
rade exponeringar har dverforts i enlighet med villkoren i del 2 i bilaga
IX fran det kreditinstitut som ar originator, far detta kreditinstitut

a) vid traditionell vérdepapperisering: fran berdkningen av riskvigda
exponeringsbelopp och, i tillimpliga fall, forvéntade forlustbelopp
undanta de exponeringar som det har vérdepapperiserat, och

b) vid syntetisk vérdepapperisering: berdkna riskvigda exponeringsbe-
lopp och, i tillampliga fall, forvéntade forlustbelopp for de vardepap-
periserade exponeringarna i enlighet med del 2 i bilaga IX.

2. Nir punkt 1 ar tillimplig skall det kreditinstitut som &r originator
berdkna de riskvdgda exponeringsbelopp som foreskrivs i bilaga IX for
de eventuella positioner som det innehar i virdepapperiseringen.
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Om det kreditinstitut som &r originator inte Overfor ndgon visentlig
kreditrisk i enlighet med punkt 1, behdver det inte berdkna riskvigda
exponeringsbelopp for de eventuella positioner det innehar i virdepap-
periseringen i fraga.

Artikel 96

1. Vid berdkningen av det riskvdgda exponeringsbeloppet for en po-
sition i virdepapperisering skall riskvikter aséttas positionens exponer-
ingsviarde i enlighet med bilaga IX med utgangspunkt i positionens
kreditkvalitet faststidlld med hénvisning till ett ratinginstituts kreditvér-
dering eller pa annat sétt, sisom anges i bilaga IX.

2. Om exponeringen giller olika trancher i en vérdepapperisering
skall exponeringen for varje tranch betraktas som en separat position i
vérdepapperiseringen. De som tillhandahéller kreditriskskydd for posi-
tioner i en vardepapperisering skall anses inneha positioner 1 vardepap-
periseringen i1 fraga. Med positioner i virdepapperisering skall dven
avses exponeringar som uppkommer genom rinte- eller valutaderivatin-
strument.

3. Om en position i virdepapperisering omfattas av kreditriskskydd,
forbetalt eller ej, far den riskvikt som skall aséttas positionen dndras i
enlighet med artiklarna 90-93, i1 forening med bilaga IX.

4. Med forbehéll for artikel 57 r och artikel 66.2 skall det riskvigda
exponeringsbeloppet rdknas in i det totala riskvdgda beloppet for kredi-
tinstitutets exponeringar vid tillimpningen av artikel 75 a.

Artikel 97

1. En kreditvirdering som utforts av ett ratinginstitut far anvéndas for
att faststélla riskvikten for en position i virdepapperisering enligt arti-
kel 96 endast om ratinginstitutet har forklarats valbart for denna uppgift
(nedan: “valbart ratinginstitut”).

2. De behériga myndigheterna far inte forklara ett ratinginstitut val-
bart enligt punkt 1 utan att ha dvertygat sig om att det uppfyller kraven i
artikel 81 med beaktande av de tekniska kriterierna i del 2 i bilaga VI
och att det har visat prov pd féormaga inom omradet for virdepapperi-
sering, vilket kan styrkas genom en stark stillning pad marknaden.

3. Om ett ratinginstitut har forklarats valbart av de behériga myndig-
heterna i en medlemsstat enligt punkt 1, far de behoriga myndigheterna
i andra medlemsstater forklara institutet valbart for samma syften utan
att genomfora nagot eget beddmningsforfarande.

4.  De behoriga myndigheterna skall offentliggora en forteckning dver
valbara ratinginstitut och en forklaring av forfarandet for erkdnnande.

5. En kreditvirdering, som utforts av ett valbart ratinginstitut, skall,
for att kunna anvédndas i det sammanhang som avses i punkt 1, uppfylla
de principer for trovardighet och dppenhet som nérmare beskrivs i del 3
i bilaga IX.

Artikel 98

1. For tillimpningen av riskvikter pa positioner inom vérdepapperi-
sering skall de behdriga myndigheterna avgora vilka av de kreditkvali-
tetsnivder som anges i bilaga IX som ett valbart ratinginstituts olika
kreditbetyg skall anses motsvara. Dessa avgoranden skall vara objektiva
och konsekventa.

2. Nir de behoriga myndigheterna 1 en medlemsstat har fattat ett
avgorande enligt punkt 1, far de behdriga myndigheterna i andra med-
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lemsstater erkénna detta avgdrande utan att genomfora ndgot eget for-
farande for ett avgorande i fragan.

Artikel 99

Anvéndning av ratinginstituts kreditvirderingar for berdkning av ett
kreditinstituts riskvigda exponeringsbelopp enligt artikel 96 skall ske
konsekvent och i enlighet med del 3 i bilaga IX. Kreditvarderingar
far inte anvéndas selektivt.

Artikel 100

1. Naér en vérdepapperisering av rullande exponeringar omfattas av en
bestimmelse om fortida amortering, skall det kreditinstitut som ar ori-
ginator i enlighet med bilaga IX berdkna ett ytterligare riskvigt expo-
neringsbelopp som géller risken for att nivderna pa de kreditrisker som
kreditinstitutet dr exponerat for kan oka till foljd av att bestimmelsen
om fortida amortering tillimpas.

2. I detta sammanhang skall med “rullande exponering” avses en
exponering vid vilken kunders utestdende skulder tillats variera utifran
deras beslut att lana och betala tillbaka upp till en dverenskommen
grins, och med “bestimmelse om fortida amortering” avses en avtals-
klausul, enligt vilken det krévs att investerarnas positioner skall 18sas in
fore den forfallodag som ursprungligen angetts for de emitterade véarde-
papperen, om vissa sérskilt angivna hindelser intraffar.

Artikel 101

1. Ett kreditinstitut som ar originator och som avseende en vérdepap-
perisering har tillimpat artikel 95 vid berdkningen av riskvigda expo-
neringsbelopp, eller ett medverkande institut far inte, i syfte att minska
mdjliga eller faktiska forluster for investerare, ge stod till vardepappe-
riseringen utdver sina avtalsmissiga forpliktelser.

2. Om ett kreditinstitut som &r originator eller ett medverkande in-
stitut inte uppfyller kravet i punkt 1 i friga om en virdepapperisering,
skall den behoriga myndigheten minst krdva att det minst berdknar ett
kapitalkrav for de vérdepapperiserade exponeringarna som om ingen
virdepapperisering skett. Kreditinstitutet skall offentligt tillkinnage att
det har tillhandahallit stod utdver avtalsbestimmelserna och foljderna av
detta for dess lagstadgade kapitalkrav.

Avsnitt 4

Minimikrav pa kapitalbas for operativa risker

Artikel 102

1. De behoriga myndigheterna skall krava att kreditinstitut innehar en
tillracklig kapitalbas for att ticka kapitalkravet for operativa risker i
enlighet med de metoder som anges i artiklarna 103-105.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 4, far kreditinstitut
som tillimpar den metod som anges i artikel 104 inte aterga till att
anvidnda den metod som anges i artikel 103, savida de inte kan styrka
att det finns goda skél for detta och de behoriga myndigheterna medger
det.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 4, far kreditinstitut
som tillimpar den metod som anges i artikel 105 inte atergd till att
anvianda de metoder som anges i artikel 103 eller 104, savida de inte
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kan styrka att det finns goda skl for detta och de behdriga myndighe-
terna medger det.

4.  De behoriga myndigheterna far tillata att kreditinstitut anvander en
kombination av metoder i enlighet med del 4 i bilaga X.

Artikel 103

Enligt basmetoden skall kapitalkravet for operativ risk vara en viss
procentandel av en relevant indikator i enlighet med de parametrar
som anges i del 1 i bilaga X.

Artikel 104

1. Enligt schablonmetoden skall kreditinstituten dela in sina verksam-
heter i ett antal affairsomrdden s& som anges i del 2 i bilaga X.

2. For varje affarsomrade skall kreditinstituten berékna ett kapitalkrav
for operativ risk som en viss procentandel av en relevant indikator i
enlighet med de parametrar som anges i del 2 i bilaga X.

3. For vissa affirsomradden far de behoriga myndigheterna pa vissa
villkor tillata att ett kreditinstitut anvéander en alternativ relevant indika-
tor for att faststilla sitt kapitalkrav for operativ risk i enlighet med
punkterna 5-11 i del 2 i bilaga X.

4.  Enligt schablonmetoden skall kapitalkravet for operativ risk vara
lika med summan av kapitalkraven for operativ risk for samtliga en-
skilda affarsomréden.

5. Parametrarna for schablonmetoden aterfinns i del 2 i bilaga X.

6.  For att fa anvinda schablonmetoden skall kreditinstituten uppfylla
kriterierna i del 2 i bilaga X.

Artikel 105

1. Kreditinstitut far anvinda internmétningsmetoder som bygger pa
deras egna métningsmetoder for operativa risker, under forutséttning att
den behériga myndigheten uttryckligen ger sitt godkdnnande till att
modellerna i friga anvénds for att berfkna kravet pa kapitalbas.

2. Kreditinstituten skall infor de behoriga myndigheterna styrka att de
uppfyller kvalifikationskriterierna i del 3 i bilaga X.

3. Nér ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller
dotterforetagen till ett finansiellt holdingforetag inom EU avser att till-
dmpa nagon internmitningsmetod, skall de behoriga myndigheterna for
de olika juridiska personerna samarbeta ndra enligt foreskrifterna i ar-
tiklarna 129-132. Ansokan skall innehdlla de uppgifter som anges i del
3 i bilaga X.

4. Om ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller
dotterforetagen till ett finansiellt moderholdingforetag inom EU tilldim-
par ndgon internmitningsmetod enhetligt, far de behdriga myndighe-
terna tillata att moderforetaget och dess dotterforetag betraktas som en
enhet nér det géller kvalifikationskraven i del 3 i bilaga X.
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Avsnitt 5

Stora exponeringar

Artikel 106

1. Med exponeringar avses i detta avsnitt varje tillgdngspost och post
utanfor balansrikningen som avses i underavsnitt 1 i avsnitt 3 utan
tillimpning av de riskvikter eller risknivder som anges dér.

Exponeringar som uppkommer till foljd av poster som avses i bilaga
IV skall berdknas enligt ndgon av de metoder som anges i bilaga III.
Punkt 2 i del 2 i1 Bilaga III skall ocksa tillimpas med avseende pa
detta avsnitt.

Alla poster vars samlade belopp ticks av kapitalbasen fir med de be-
horiga myndigheternas godkdnnande undantas fran bestdmningen av ex-
poneringar under forutsittning att detta belopp inte riknas in i kreditin-
stitutets kapitalbas vid tillimpningen av artikel 75 eller vid berdkningen
av andra nyckeltal for dvervakning som faststills i detta direktiv samt i
andra gemenskapsakter.

2. Exponeringar omfattar inte foljande poster:

a) Vid valutatransaktioner: exponeringar som uppkommer i samband
med normal avveckling av en transaktion under tva dygn efter betal-
ning.

b) Vid kop eller forsdljning av vérdepapper: exponeringar som upp-
kommer i samband med normal avveckling av en transaktion under
fem vardagar efter den tidigare av de tidpunkter da betalning sker
och da vérdepapperen levereras.

Artikel 107

Vid tillimpningen av detta avsnitt skall med “kreditinstitut” avses fol-
jande:

a) Ett kreditinstitut samt dess filialer i tredje land.

b) Privata och offentliga foretag samt deras filialer, som motsvarar
definitionen av kreditinstitut och som ar auktoriserade i tredje land.

Artikel 108

Ett kreditinstituts exponering gentemot en kund eller en grupp av kun-
der med inbordes anknytning skall anses som en stor exponering nir
virdet uppgér till minst 10 % av kreditinstitutets kapitalbas.

Artikel 109

De behoriga myndigheterna skall kréva att varje kreditinstitut har sunda
forvaltnings- och redovisningsmetoder samt lampliga interna kontrollru-
tiner for att kunna identifiera och registrera alla stora exponeringar och
senare dndringar av dessa i enlighet med detta direktiv och for att kunna
overvaka dessa exponeringar mot bakgrund av kreditinstitutets egen
strategi vad géller exponeringar.

Artikel 110

1. Ett kreditinstitut skall rapportera alla stora exponeringar till de
behoriga myndigheterna.
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Medlemsstaterna skall foreskriva att rapporteringen skall ske enligt en
av foljande metoder. De far bestimma vilken av metoderna som skall
tillaimpas.

a) Rapportering av alla stora exponeringar minst en gang om aret samt
rapportering under dret av alla nya stora exponeringar och alla k-
ningar av befintliga exponeringar som uppgar till minst 20 % i for-
héllande till den senaste rapporten.

b) Rapportering av alla stora exponeringar minst fyra ganger om A&ret.

2. Savida det inte giller kreditinstitut som tillimpar artikel 114 i
friga om erkdnnande av sikerheter vid berdkningen av exponeringarnas
virde enligt artikel 111.1-3 behdver exponeringar som har undantagits
enligt artikel 113.3 led a—d och f-h dock inte rapporteras pa det sitt
som foreskrivs i punkt 1 i denna artikel. For sddana exponeringar som
avses 1 artikel 113.3 leden e och i samt artiklarna 115 och 116 fér
rapporteringen enligt punkt 1 b i denna artikel inskrénkas till tvd ganger
om Aaret.

Nir ett kreditinstitut dberopar denna punkt, skall det bevara uppgifter
om de skidl som aberopats i minst ett ar efter det att det forhdllande som
foranledde undantaget intriffade, s att de behdriga myndigheterna kan
faststilla om undantaget alltjdmt &r motiverat.

3.  Medlemsstaterna far krdva av kreditinstitut att de analyserar sina
exponeringar mot emittenter av sikerheter nir det giller mdjliga kon-
centrationer och nir sa &r lampligt vidtar atgérder eller rapporterar vik-
tiga resultat till den behdriga myndigheten.

Artikel 111

1. Ett kreditinstitut fir inte exponera sig gentemot en kund eller
grupp av kunder med inbérdes anknytning om vérdet overstiger 25 %
av institutets kapitalbas.

2. Nar en kund eller grupp av kunder med inbordes anknytning ar
moderforetag eller dotterforetag till kreditinstitutet eller ett eller flera
syskonforetag, skall den procentsats som anges i punkt 1 minskas till
20 %. Medlemsstaterna fér dock undanta exponeringar gentemot saddana
kunder fran 20-procentsgransen om de foreskriver sérskild 6vervakning
av sadana exponeringar genom andra atgarder eller forfaranden. De skall
i sa fall underrétta kommissionen och Europeiska bankkommittén om de
atgdrderna eller forfarandena.

3. Det sammanlagda vérdet av ett kreditinstituts stora exponeringar
far inte Gverstiga 800 % av institutets kapitalbas.

4.  Ett kreditinstitut skall vid varje tidpunkt iaktta de i punkterna 1-3
foreskrivna granserna for sina exponeringar. Om exponeringarna i un-
dantagsfall dverstiger dessa grinser skall detta forhallande utan drojsmal
anmélas till de behoriga myndigheterna som, niar omstindigheterna for-
anleder det, fir medge kreditinstitutet en viss tidsfrist inom vilken det
skall se till att grinsvérdena iakttas.

Artikel 112

1. Vid tillimpningen av artiklarna 113—117 skall med “garanti” dven
avses andra kreditderivat dn kreditlinkade obligationer som erkédnns
enligt artiklarna 90-93.

2. Med forbehall for punkt 3 skall en forutséttning for att kreditrisk-
skydd (forbetalt eller ej) skall kunna erkdnnas, i de fall da detta fér
tillatas enligt artiklarna 113—117, vara att detta sker i enlighet med de
krav for godkdnnande och andra minimikrav som anges i artiklarna
90-93 for berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp enligt artik-
larna 78-83.
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3. Om ett kreditinstitut stoder sig pa artikel 114.2, skall det for att
forbetalt kreditriskskydd skall erkdnnas krdvas att de relevanta kraven i
artiklarna 84-89 &r uppfyllda.

Artikel 113

1.  Medlemsstaterna far sitta ldgre gridnser 4n de som anges i arti-
kel 111.

2. Medlemsstaterna far fran tillimpningen av artikel 111.1-3 helt
eller delvis undanta exponeringar gentemot kreditinstitutets moderfore-
tag, syskonforetag eller egna dotterforetag under forutséttning att dessa
foretag omfattas av sddan gruppbaserad tillsyn som kreditinstitutet sjalvt
ar underkastat enligt detta direktiv eller av motsvarande regler i tredje
land.

3.  Medlemsstaterna far helt eller delvis undanta foljande exponer-
ingar fran tillimpningen av artikel 111:

a) Tillgangsposter som utgdrs av fordringar pd nationella regeringar
eller centralbanker som utan stillande av sidkerhet skulle &séttas
riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83.

b) Tillgangsposter som utgdrs av fordringar pa internationella organi-
sationer eller multilaterala utvecklingsbanker som utan stillande av
sdkerhet skulle &sittas riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83.

¢) Tillgangsposter som utgdrs av fordringar for vilka nationella rege-
ringar, centralbanker, internationella organisationer, multilaterala ut-
vecklingsbanker eller offentliga organ, har lamnat uttryckliga garan-
tier, om fordringar utan sikerhet pd den enhet som stillt garantin
skulle &sattas riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83.

d) Andra exponeringar gentemot nationella regeringar, centralbanker,
internationella organisationer, multilaterala utvecklingsbanker eller
offentliga organ, eller exponeringar garanterade av dessa, om ford-
ringar utan sékerhet pa den enhet som exponeringen géller eller som
stallt garantin skulle ges riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83.

e) Tillgangsposter som utgdrs av fordringar pa och andra exponeringar
gentemot nationella regeringar eller centralbanker som inte omfattas
av punkt a om de &r angivna i, och i férekommande fall finansierade
i, lantagarnas nationella valuta.

f) Tillgdngsposter och andra exponeringar for vilka det enligt de be-
horiga myndigheternas beddmning finns betryggande sédkerhet i
form av riantebdrande vérdepapper utgivna av nationella regeringar
eller centralbanker, internationella organisationer, multilaterala ut-
vecklingsbanker eller delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan, myn-
digheter eller offentliga organ i medlemsstaterna, som utgdr ford-
ringar pa emittenten och skulle &sittas riskvikten 0 % enligt artik-
larna 78-83.

g) Tillgdngsposter och andra exponeringar for vilka det enligt de be-
horiga myndigheternas bedomning finns betryggande sikerhet i
form av kontanta medel insatta hos det utlanande kreditinstitutet
eller hos ett kreditinstitut som dr moderforetag eller dotterforetag
till detta.

h) Tillgangsposter och andra exponeringar for vilka det enligt de be-
horiga myndigheternas bedomning finns betryggande sdkerhet i
form av depositionsbevis, utgivna av det utlénande kreditinstitutet
eller av ett kreditinstitut som &r moderforetag eller dotterforetag till
detta och forvarade hos nigot av dem.

i) Tillgdngsposter som utgdrs av fordringar pa och andra exponeringar
gentemot institut med en 16ptid av hogst ett &r och som inte ingar i
institutens kapitalbas.
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)

k)

h

m)

n)

P

Q)

r)

t)

Tillgdngsposter som utgdrs av fordringar pd och andra exponeringar
gentemot institut som inte dr kreditinstitut men som uppfyller vill-
koren i punkt 85 i del 1 i bilaga VI och som har en 16ptid av hogst
ett ar och for vilka det finns sdkerhet enligt samma punkt.

Vixlar och andra liknande skuldebrev med en 16ptid av hogst ett &r
och med underskrift av andra kreditinstitut.

Téackta obligationer enligt definitionen i punkterna 68—70 i del 1 i
bilaga VI.

I avvaktan pa en senare samordning, innehav i sddana forsékrings-
foretag som avses i artikel 122.1 upp till 40 % av kapitalbasen i det
kreditinstitut som forvarvar innehavet.

Tillgangsposter som utgdrs av fordringar pa regionala eller centrala
kreditinstitut till vilka det utldnande kreditinstitutet dr knutet genom
en sammanslutning enligt bestimmelser i lag, bolagsordning eller
motsvarande och som enligt dessa bestimmelser &r ansvariga for
likviditetsutjgmningar inom sammanslutningen.

Exponeringar for vilka det enligt de behdriga myndigheternas be-
démning finns betryggande sdkerhet i form av andra vérdepapper &dn
sddana som avses i led f.

Lan som i enlighet med de behoriga myndigheternas bedomning &r
sdkrade genom pantritt i bostadsfastigheter eller genom aktier i
finska bostadsaktiebolag, som ar verksamma enligt den finska lagen
om bostadsaktiebolag av ar 1991 eller senare antagna forfattningar
med motsvarande innehdll, och leasingavtal dar uthyraren behéller
full dganderitt till den uthyrda bostaden sa liange forhyraren inte har
utnyttjat sin kdpoption, i bagge fallen upp till 50 % av bostadsfastig-
hetens virde.

Foljande poster, om de skulle ges riskvikten 50 % enligt artiklarna
78-83, dock endast med upp till 50 % av virdet pa fastigheten i
fraga:

1) Exponeringar som ar sidkrade genom pantritt i kontorsfastigheter
eller andra kommersiella fastigheter eller genom aktier i finska
bostadsaktiebolag, som &r verksamma enligt den finska lagen om
bostadsaktiebolag av ar 1991 eller senare antagna forfattningar
med motsvarande innehall, och som avser kontorsfastigheter eller
andra kommersiella fastigheter.

ii) Exponeringar som avser transaktioner med fastighetsleasing i
friga om kontorsfastigheter och andra kommersiella fastigheter.

Vid tillampningen av punkt ii fir medlemsstaternas behdriga myn-
digheter fram till den 31 december 2011 tillata att kreditinstitut
godkdnner 100 % av virdet pa fastigheten i fraga. Vid utgéngen
av denna period skall behandlingen ses 6ver. Medlemsstaterna skall
underritta kommissionen om hur de tillimpar denna forménliga
behandling.

50 % av de medel- och lagriskposter utanfor balansrédkningen som
avses 1 bilaga IL

Efter godkénnande av de behoriga myndigheterna, andra garantier
an kreditgarantier som grundas péa bestammelser i lag eller foreskrif-
ter och som av Omsesidiga garantifonder med stillning som kredi-
tinstitut stélls ut till medlemmar, varvid 20 procents riskvikt skall
tillimpas pa beloppet.

De lagriskposter utanfor balansrikningen som avses i bilaga II, om
avtal har traffats med kunden eller kundgruppen i fraga om att ex-
poneringar kan goras endast om det har konstaterats att det inte
medfor att de gransvirden som ér tillampliga enligt artikel 111.1—
3 overskrids.

Kontanta medel som tas emot for en kreditldinkad obligation som utfér-
dats av kreditinstitutet samt inséttningar eller mottagna 1dn fran en mot-
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part till kreditinstitutet, som omfattas av ett avtal om nettning av poster i
balansrédkningen som godkénts enligt artiklarna 90-93 skall anses hén-
forliga till led g.

Vid tillimpning av led o skall de viardepapper som anvénds som séker-
het virderas till marknadspris, ha ett virde som Overstiger de exponer-
ingar for vilka de utgdr sékerhet och vara foremal for borshandel eller
for omséttning och regelbunden notering pa en marknad som uppratt-
hélls genom erkdnt yrkesméssiga aktorer. Vidare skall det enligt de
behoriga myndigheternas beddmning i kreditinstitutets hemmedlemsstat
vara mdjligt att faststélla ett objektivt pris sd att virdepapperens over-
virde vid varje tidpunkt kan faststdllas. Det dvervirde som erfordras
skall utgdra 100 %. Det skall dock utgdra 150 % i fraga om aktier och
50 % i friga om rintebdrande virdepapper utgivna av institut, av regio-
nala eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter hos medlemssta-
terna med undantag for dem som avses i led f och i friga om réntebé-
rande virdepapper utfirdade av multilaterala utvecklingsbanker utom
sddana som skall asittas riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83. Om
det foreligger 16ptidsobalans mellan exponeringen och kreditriskskyddet
skall sdkerheten inte godkinnas. Vardepapper som anvinds som sdker-
het far inte rdknas in i ett kreditinstituts kapitalbas.

Vid tillampning av led p skall véirdet av egendomen berdknas pa ett sétt
som kan godtas av de behoériga myndigheterna pa grundval av stréinga
virderingsnormer som faststillts i lagar eller andra forfattningar. Vér-
dering skall genomf6ras minst en gang om aret. Vid tillimpningen av
led p skall med bostadsfastighet avses en fastighet som ar eller kommer
att bli bebodd eller uthyrd av lantagaren.

Medlemsstaterna skall underrétta kommissionen om alla undantag som
beviljas enligt led s for att sikerstilla att de inte leder till snedvridning
av konkurrensen.

Artikel 114

1. Med forbehéll for punkt 3 far medlemsstaterna i friga om berdk-
ningen av exponeringars virde enligt artikel 111.1-3, nér det géller
kreditinstitut som tillimpar den fullstindiga metoden for finansiella si-
kerheter enligt artiklarna 90-93, som alternativ till att helt eller delvis
bevilja sadana undantag som tillats enligt artikel 113.3 f~h och 113.3 o
tillata att sddana kreditinstitut anvinder ett varde som &r lagre dn virdet
pa exponeringen, men inte ldgre 4n summan av de fullstdndigt justerade
exponeringsvéirdena for deras exponeringar mot en kund eller en grupp
av kunder med inbodrdes anknytning.

I detta sammanhang skall med “fullstédndigt justerat exponeringsvérde”
avses det virde som beréknats enligt artiklarna 90-93 med beaktande av
kreditriskreducerande atgéirder, volatilitetsjusteringar och eventuell 16p-
tidsobalans (E*).

Om denna punkt tillimpas pa ett kreditinstitut far artikel 113.3 f~h och
113.3 o inte tillimpas pa kreditinstitutet i fraga.

2. Med forbehall for punkt 3 fér ett kreditinstitut, som har tillstand att
anvinda egna skattningar av LGD-vérden och konverteringsfaktorer for
en exponeringsklass enligt artiklarna 84—89, om det enligt de behoriga
myndigheternas bedémning kan skatta de finansiella sdkerheternas ef-
fekter pd dess exponeringar separat frdn andra LGD-relaterade aspekter,
tillimpa dessa skattade effekter vid berdkningen av exponeringsvérden
enligt artikel 111.1-3.

De behoriga myndigheterna skall ha dvertygat sig om att de skattningar
som kreditinstitutet gor dr ldmpliga att utnyttja for reducering av expo-
neringsvérdet nir detta skall anvédndas for att avgora efterlevnaden av
bestdmmelserna i artikel 111.
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Om ett kreditinstitut har tillstdnd att anvéinda egna skattningar av effek-
terna av finansiella sdkerheter skall institutet gora detta pa ett sitt som
ar forenligt med den metod som valts for att berdkna kapitalkraven.

Kreditinstitut som har tillstdnd att anvénda egna skattningar av LGD-
virden och konverteringsfaktorer f6r en exponeringsklass enligt artik-
larna 84—89 och som inte berdknar vérdet pa sina exponeringar enligt
den metod som avses i forsta stycket far ges tillstdnd att anvénda den
metod som anges i punkt 1 ovan eller den som anges i artikel 113.3 o
for berdkningen av exponeringarnas virde. Ett kreditinstitut fir endast
tillimpa en av dessa bada metoder.

3. Ett kreditinstitut som har tillstdnd att anvdnda de metoder som
beskrivs i punkterna 1 och 2 vid berdkning av exponeringsvarden enligt
artikel 111.1-3 skall genomf6ra dterkommande stresstester av sina kre-
ditriskkoncentrationer, dven i fraga om det realiserbara virdet av even-
tuellt mottagen sékerhet.

Dessa periodiska stresstester skall gélla risker som kan orsakas av po-
tentiella fordndringar av forhéllandena pa marknaden som kan fa nega-
tiva konsekvenser for kreditinstitutets kapitaltickning och risker vid
bradskande realisering av sékerheter.

Kreditinstitutet skall forvissa de behoriga myndigheterna om att de
stresstester som genomfors ar tillrickliga och lampliga for bedomningen
av dessa risker.

Om ett sddant stresstest visar pé ett ldgre realiserbart virde av en mot-
tagen sékerhet &n vad som skulle f4 beaktas enligt punkterna 1 och 2,
skall vérdet av den sdkerhet som far tas med i berdkningen av expo-
neringsvirden enligt artikel 111.1-3 minskas i motsvarande grad.

I séddana kreditinstituts strategier for att bemdta koncentrationsrisker
skall foljande inga:

a) Strategier och forfaranden for att bemota risker till foljd av 16ptids-
obalanser mellan exponeringar och det eventuella kreditriskskyddet
for dessa.

b) Strategier och forfaranden i fall dé ett stresstest indikerar ett ldgre
realvirde for sdkerheter &n som beaktas enligt punkterna 1 och 2.

c) Strategier och forfaranden for koncentrationsrisker till foljd av till-
dgmpningen av tekniker for reducering av kreditrisker, sdrskilt vid
stora indirekta kreditexponeringar (exempelvis mot en enskild emit-
tent av virdepapper som tagits emot som sikerhet).

4.  Nar effekterna av sdkerheter beaktas enligt punkterna 1 eller 2 i
denna artikel, fir medlemsstaterna behandla varje tackt del av exponer-
ingen som om den géller emittenten av sdkerheten och inte kunden.

Artikel 115

1. Vid tillimpning av artikel 111.1-3 fir medlemsstaterna &sétta
20 % riskvikt betrdffande tillgangsposter som utgors av fordringar pé
en medlemsstats regionala och lokala sjélvstyrelseorgan och myndighe-
ter, om dessa fordringar skulle asittas riskvikten 20 % enligt artiklarna
78-83 och betraffande andra exponeringar gentemot eller garanterade av
sadana sjilvstyrelseorgan och myndigheter vars skulder &séttas riskvik-
ten 20 % enligt artiklarna 78-83. Medlemsstaterna far dock reducera
detta vikttal till 0 % for tillgdngsposter som utgér fordringar pd med-
lemsstaternas delstatliga och lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter,
om dessa fordringar skulle aséttas riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83
och for andra exponeringar gentemot eller garanterade av sadana sjilv-
styrelseorgan och myndigheter vars skulder asittas riskvikten 0 % enligt
artiklarna 78-83.

2. Vid tillimpning av artikel 111.1-3 fir medlemsstaterna &sétta
20 % riskvikt betrdffande tillgdngsposter som utgdrs av fordringar pé
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och andra exponeringar gentemot institut, som har en 16ptid av mer an
ett men hogst tre &r, och 50 % riskvikt betrdffande tillgdngsposter som
utgors av fordringar pa institut, som har en 16ptid av mer &n tre &r, i det
senare fallet under forutsdttning att obligationerna har utgivits av ett
institut och att de enligt de behdriga myndigheternas beddmning &r
foremal for omséttning pad en marknad bestdende av professionella ak-
torer och dagligen noteras pa denna marknad eller att de behoriga
myndigheterna i de emitterande institutens hemmedlemsstat har lamnat
tillstand till emissionen. Dessa poster far inte under nigra omstandig-
heter utgéra kapitalbas.

Artikel 116

Med avvikelse franartikel 113.3 i och artikel 115.2 far medlemsstaterna
asitta 20 % riskvikt pa tillgdngsposter som utgdrs av fordringar pa och
andra exponeringar gentemot institut, oavsett 16ptid.

Artikel 117

1. Nar en exponering gentemot en kund garanterats av en tredje part
eller genom sdkerhet 1 form av viardepapper utgivna av en tredje part pa
de villkor som har faststéllts i artikel 113.3 o fir medlemsstaterna be-
handla exponeringen

a) som om den hade ingétts med garantigivaren i stéllet for med kun-
den, eller

b) som om den hade ingétts med denna tredje part i stéllet for med
kunden, om det for exponeringar som definieras i artikel 113.3 o
finns sdkerhet pd villkor som dér anges.

2. Nér medlemsstaterna tillimpar en behandling enligt punkt 1 a

a) skall, om garantin &r uttryckt i en annan valuta dn den som géller for
exponeringen, det belopp av exponeringen som skall betraktas som
tickt berdknas enligt bestimmelserna om behandlingen av valutao-
balanser for ej forbetalt kreditskydd i bilaga VIII,

b) skall en obalans mellan 16ptiderna for exponeringen respektive skyd-
det behandlas enligt bestimmelserna om behandling av 16ptidsoba-
lanser i bilaga VIII, och

¢) kan partiell tickning fi beaktas genom den behandling som anges i
bilaga VIIL

Artikel 118

Om forpliktelserna for kreditinstitut, individuellt eller pa undergrupps-
basis, enligt detta avsnitt inte tillimpas med stod av artikel 69.1, eller
om bestimmelserna i artikel 70 tillimpas pd moderkreditinstitut i en
medlemsstat, skall atgirder vidtas for att sdkerstilla en lamplig riskfor-
delning inom gruppen.

Artikel 119

Kommissionen skall senast den 31 december 2007 ligga fram en rap-
port for Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av detta avsnitt,
vid behov &tfoljd av lampliga forslag.
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Avsnitt 6

Kvalificerade innehav i foretag utanfor
finansomridet

Artikel 120

1. Inget kreditinstitut far ha ett kvalificerat innehav, som motsvarar
mer 4n 15 % av institutets kapitalbas, i ett foretag som ar varken ett
kreditinstitut eller ett finansiellt institut eller som driver sddan verksam-
het som har direkt samband med bankirverksamhet eller avser tjénster
knutna till bankverksamhet, sdsom leasing, factoring, forvaltning av
virdepappersfonder, datatjanser eller liknande.

2. Ett kreditinstituts sammantagna kvalificerade innehav i andra fore-
tag dn kreditinstitut, finansiella institut och foretag som driver sédan
verksamhet som har direkt samband med bankirverksamhet eller avser
tjanster knutna till bankverksamhet, sdsom leasing, factoring, forvaltning
av virdepappersfonder, datatjdnser eller liknande far inte dverstiga 60 %
av institutets kapitalbas.

3. De grinstal som foreskrivits i punkterna 1 och 2 far dverskridas
endast under exceptionella forhallanden. I sddana fall skall behoriga
myndigheter emellertid foreligga kreditinstitutet att antingen &ka sin
kapitalbas eller vidta andra likvérdiga atgérder.

Artikel 121

Aktier eller andelar som tillflligt innehas under tiden for finansiell
rekonstruktion eller till skydd for verksamhet eller som ett normalt
led i emissionsverksamhet eller i ett instituts namn for annans rdkning
skall inte rdknas som kvalificerade innehav vid berdkning av de i artik-
larna 120.1 och 120.2 angivna grénstalen. Aktier och andelar som inte
utgdr finansiella anldggningstillgdngar enligt definitionen 1 artikel 35.2 i
direktiv 86/635/EEG skall inte medridknas i berdkningen.

Artikel 122

1.  Medlemsstaterna behdver inte tillimpa begrdnsningarna enligt ar-
tikel 120.1 och 2 for dgarposter i forsdkringsforetag enligt definitionen i
direktiv 73/239/EEG och direktiv 2002/83/EG eller i aterforsédkringsfo-
retag enligt definitionen i direktiv 98/78/EG.

2. Medlemsstaterna far foreskriva att behdriga myndigheter inte skall
tillimpa de i artikel 120.1-2 angivna grinstalen, om det foreskrivs att
100 % av de belopp varmed kreditinstitutens kvalificerade innehav dver-
skrider dessa grinstal skall tidckas av egen kapitalbas och att avdrag for
motsvarande del av kapitalbasen skall ske vid den berdkning som fore-
skrivs i artikel 75. Om bada de grinstal som angivits i artikel 120.1-2
overskridits, skall det storre av de 6verskridna beloppen tickas av egen
kapitalbas.

KAPITEL 3

Kreditinstitutens viirderingsmetoder

Artikel 123

Kreditinstituten skall ha infort sunda, effektiva och heltickande strate-
gier och metoder for att fortlopande vérdera och uppritthdlla internt
kapital som till belopp, slag och fordelning enligt deras uppfattning ar
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tillrackligt for att ticka arten och nivén pa de risker som de ér, eller kan
komma att bli, exponerade for.

Dessa strategier och metoder skall regelbundet utvirderas internt for att
sikerstdlla att de fortfarande ar heltickande och star i proportion till
arten och omfattningen av kreditinstitutets verksamheter och till dessas
komplexitetsgrad.

KAPITEL 4

De behiriga myndigheternas tillsyn och upplysningsplikt

Avsnitt 1

Tillsyn

Artikel 124

1. De behoriga myndigheterna skall med beaktande av de tekniska
kriterier som anges i bilaga XI granska de styrformer, strategier, meto-
der och mekanismer som kreditinstituten infort for att folja detta direktiv
och utvirdera de risker som kreditinstituten r, eller kan komma att bli,
exponerade for.

2. Omfattningen av den &versyn och utvirdering som avses i punkt 1
skall motsvara kraven i detta direktiv.

3. Pa grundval av den dversyn och utvirdering som avses i punkt 1
skall de behdriga myndigheterna faststilla om de styrformer, strategier,
metoder och mekanismer som kreditinstituten infort for att folja detta
direktiv och den kapitalbas de forfogar over é&r tillrickliga for att siker-
stilla en sund hantering och tickning av de risker de dr exponerade for.

4.  De behoriga myndigheterna skall faststéilla hur ofta och hur ingé-
ende Oversyn och utvirdering enligt punkt 1 skall genomforas med
beaktande av storleken, systemviktigheten, arten, omfattningen och
komplexitetsgraden hos verksamheterna i varje enskilt kreditinstitut,
och skall i samband med detta beakta proportionalitetsprincipen. For-
nyad dversyn och utvirdering skall ske minst en géng éarligen.

5. De behoriga myndigheternas dversyn och utvérdering skall omfatta
kreditinstitutens exponering for rénterisker i samband med andra verk-
samheter dn handel. Det skall krivas att atgdrder vidtas betriffande
institut vilkas ekonomiska vdrde minskar med mer &n motsvarande
20 % av deras kapitalbas till f6ljd av en pldtslig och ovintad fordndring
av rantenivéerna, vars omfattning de behoriga myndigheterna skall fore-
skriva och som inte skall skilja sig at mellan olika kreditinstitut.

Artikel 125

1. Om moderforetaget dr ett moderkreditinstitut i en medlemsstat
eller ett moderkreditinstitut inom EU skall den gruppbaserade tillsynen
utovas av de behoriga myndigheter som beviljat moderforetaget aukto-
risation enligt artikel 6.

2. Om moderforetaget till ett kreditinstitut &r ett finansiellt moderhol-
dingforetag i en medlemsstat eller ett finansiellt moderholdingforetag
inom EU skall den gruppbaserade tillsynen utdvas av de behdriga myn-
digheter som beviljat kreditinstitutet auktorisation enligt artikel 6.

Artikel 126

1. Nar kreditinstitut som beviljats auktorisation i tva eller flera med-
lemsstater har samma finansiella moderholdingforetag i en medlemsstat
eller samma finansiella moderholdingforetag inom EU som moderfore-
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tag, skall den gruppbaserade tillsynen utovas av de behdriga myndighe-
terna i den medlemsstat dir det finansiella holdingforetaget etablerades.

Nar kreditinstitut som &r auktoriserade i tva eller flera medlemsstater
som moderforetag har mer 4n ett finansiellt holdingforetag med huvud-
kontor i olika medlemsstater och det finns kreditinstitut i var och en av
dessa medlemsstater, skall den gruppbaserade tillsynen utdvas av den
behoriga myndigheten for det kreditinstitut som har den storsta totala
balansomslutningen.

2. Nir mer dn ett kreditinstitut, som &r auktoriserat inom gemenska-
pen, har samma finansiella holdingforetag som moderforetag, och inget
av dessa kreditinstitut har auktoriserats i den medlemsstat dér det finan-
siella holdingforetaget &r etablerat, skall den gruppbaserade tillsynen
utdvas av den behdriga myndighet som har auktoriserat det kreditinstitut
som har den stdrsta totala balansomslutningen, och detta kreditinstitut
skall vid tillampningen av detta direktiv betraktas som det kreditinstitut
som kontrolleras av ett finansiellt moderholdingforetag inom EU.

3. I sdrskilda fall far de behoriga myndigheterna i samforstand bortse
fran kriterierna i punkterna 1 och 2, om det skulle vara oldmpligt att
tillimpa dem med hénsyn till de kreditinstitut det géller och den relativa
betydelsen av deras verksamheter i de olika ldnderna, och i stillet utse
en annan behdrig myndighet for att ansvara for den gruppbaserade till-
synen. I sddana fall skall de behdriga myndigheterna, innan de fattar sitt
beslut, ge moderkreditinstitutet inom EU, det finansiella moderholding-
foretaget inom EU eller det kreditinstitut som har den stdrsta totala
balansomslutningen, beroende péa vad som ar tillimpligt, tillfélle att yttra
sig om beslutet.

4.  De behoriga myndigheterna skall underrétta kommissionen om alla
overenskommelser inom ramen for punkt 3.

Artikel 127

1.  Medlemsstaterna skall nir det dr lampligt besluta om de atgérder
som behdvs for att finansiella holdingforetag skall omfattas av bestam-
melserna om gruppbaserad tillsyn. Utan att det paverkar tillimpningen
av artikel 135, skall sammanstéllningen av den finansiella stéillningen i
foretaget i frdga inte pa nagot sétt anses innebidra att de behoriga myn-
digheterna har skyldighet att utdva tillsyn i forhallande till det enskilda
finansiella holdingforetaget.

2. Nir en medlemsstats behoriga myndigheter beslutat att undanta ett
dotterkreditinstitut fran reglerna om gruppbaserad tillsyn i nagot av de
fall som avses i artikel 73.1 b—c, fir de behdriga myndigheterna i den
medlemsstat dir dotterkreditinstitutet dr beldget begira information fran
moderforetaget som kan underlétta tillsynen &ver detta kreditinstitut.

3. Medlemsstaterna skall se till att de behdriga myndigheter som har
ansvaret for den gruppbaserade tillsynen kan inhdmta sddan information
som avses i artikel 137, fran dotterforetag till ett kreditinstitut eller ett
finansiellt holdingforetag som inte omfattas av bestdmmelserna om
gruppbaserad tillsyn. I sddana fall skall reglerna i samma artikel om
overforing och kontroll av information gilla.

Artikel 128

Om en medlemsstat har mer dn en behorig myndighet som har befogen-
het att utova tillsyn Over kreditinstitut och finansiella institut, skall
medlemsstaten vidta nddvindiga atgiarder for att en samordning mellan
dessa myndigheter skall etableras.
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Artikel 129

1. Utdver de skyldigheter den aldggs enligt de dvriga bestimmelserna
i detta direktiv skall den behoriga myndighet som ansvarar for den
gruppbaserade tillsynen dver moderkreditinstitut inom EU och kreditin-
stitut som kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom EU ut-
fora foljande uppgifter:

a) Samordning nir det giller att samla in och sprida relevant informa-
tion pa 16pande basis och i krissituationer.

b) Planering och samordning av tillsynsverksamheterna pa 16pande ba-
sis och i krissituationer, diribland &ven nir det géller de verksam-
heter som avses i artikel 124, i samarbete med berdérda behoriga
myndigheter.

2. Nir det giller ansdkningar om sédana tillstind som avses i artik-
larna 84.1, 87.9 respektive 105, och i del 6 i bilaga III, som inldimnas av
ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller gemensamt
av dotterforetagen till ett finansiellt holdingforetag inom EU, skall de
behdriga myndigheterna arbeta gemensamt under fullt utvecklat samrad
for att besluta om det begérda tillstindet bor beviljas eller inte samt
eventuella villkor och bestimmelser som skall gélla for tillstandet.

Ansokan enligt forsta stycket skall endast riktas till den behoriga myn-
dighet som avses i punkt 1.

De behoriga myndigheterna skall gora allt som stér i deras makt for att
na fram till ett gemensamt beslut om ansdkan inom sex ménader. Detta
gemensamma beslut skall redovisas i ett dokument med fullstindig
motivering till beslutet som skall ldmnas till sokanden av den behdriga
myndighet som avses i punkt 1.

Den period som avses i tredje stycket skall borja den dag da den be-
horiga myndighet som avses i punkt 1 mottagit en komplett ansokan.
Den behoriga myndighet som avses i punkt 1 skall omedelbart vidare-
befordra den kompletta ansdkan till de &vriga behdriga myndigheterna.

Om de behdriga myndigheterna inte har enats om ett gemensamt beslut
inom sex manader, skall den behdriga myndighet som avses i punkt 1
sjdlv besluta om ansdkan. Detta beslut skall redovisas i ett dokument
med fullstdndig motivering dar synpunkter och reservationer frén ovriga
behoriga myndigheter som kommit till uttryck under sexmanadersperio-
den beaktas. Beslutet skall goras tillgéngligt for sokanden och dvriga
behoriga myndigheter av den behdriga myndighet som avses i punkt 1.

De beslut som avses i tredje och femte stycket skall erkdnnas som
slutgiltiga och tillimpas av de behdriga myndigheterna i de berdrda
medlemsstaterna.

Artikel 130

1. Om en kritisk situation uppstar inom en bankgrupp, som kan sétta
stabiliteten hos det finansiella systemet i ndgon av de medlemsstater dér
enheter ur en grupp har auktoriserats i fara, skall den behériga myndig-
het som ansvarar for den gruppbaserade tillsynen med iakttagande av
kapitel 1 andra avsnittet i avdelning V snarast mojligt underrétta de
myndigheter som avses i artikel 49 a och artikel 50. Denna skyldighet
skall gélla for alla de behoriga myndigheter som anges i artiklarna 125—
126 for en viss foretagsgrupp och for den behoériga myndighet som
anges i artikel 129.1. Om mojligt skall den behdriga myndigheten an-
vinda befintliga faststéllda informationskanaler.

2. Den behdriga myndighet som ansvarar for gruppbaserad tillsyn
skall, d& den har behov av uppgifter som redan ldmnats till en annan
behdrig myndighet, alltid ndr sd dr mdjligt vanda sig till den myndig-
heten for att undvika dubbel rapportering till de olika myndigheter som
medverkar i tillsynen.
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Artikel 131

For att skapa goda forutsittningar for att uppritta en effektiv tillsyn
skall den behdriga myndighet som ansvarar for gruppbaserad tillsyn
och de ovriga behdriga myndigheterna skriftligen ha faststéllt en ord-
ning for samordningen och samarbetet.

Inom ramen for sddana ordningar fér ytterligare uppgifter anfortros den
behoriga myndighet som ansvarar for den gruppbaserade tillsynen, och
forfaranden kan anges for beslutsprocessen och for samarbetet med
andra behoriga myndigheter.

De behoriga myndigheter som auktoriserat ett dotterféretag vars moder-
foretag dr ett kreditinstitut, far genom bilaterala avtal delegera ansvaret
for tillsynen till de behoriga myndigheter som beviljat moderforetaget
auktorisation och utdvar tillsyn over detta, sd att dessa myndigheter
iklader sig ansvar for tillsynen 6ver dotterforetaget i enlighet med detta
direktiv. Kommissionen skall hallas underrittad om forekomsten av
saddana avtal och om deras innehdll. Den skall vidarebefordra sddan
information till de behdriga myndigheterna i dvriga medlemsstater och
till Europeiska bankkommittén.

Artikel 132

1. De behoriga myndigheterna skall ha ett ndra samarbete med var-
andra. De skall omsesidigt tillhandahalla alla upplysningar som &r vé-
sentliga och relevanta for dvriga myndigheter nédr de utfor sina tillsyn-
suppgifter enligt detta direktiv. Hérvid skall de behoriga myndigheterna
pa begiran Gverldmna alla relevanta upplysningar och pd eget initiativ
overldmna alla vésentliga upplysningar.

Upplysningar som avses i forsta stycket skall betraktas som visentliga
om de i sak kan ténkas paverka en bedomning av den finansiella sund-
heten 1 ett kreditinstitut eller finansiellt institut i en annan medlemsstat.

De behoriga myndigheter som ansvarar for gruppbaserad tillsyn over
moderkreditinstitut inom EU och kreditinstitut som kontrolleras av fi-
nansiella moderholdingforetag inom EU skall sérskilt forse de behoriga
myndigheterna i andra medlemsstater som utdvar tillsyn dver dotterfore-
tag till dessa moderforetag med alla relevanta upplysningar. Nar man
faststéller hur omfattande de relevanta upplysningarna skall vara, skall
hénsyn tas till dotterforetagens betydelse inom det finansiella systemet i
respektive medlemsstat.

De visentliga upplysningar som avses i forsta stycket skall sdrskilt
omfatta foljande:

a) Redovisning av gruppstrukturen for alla storre kreditinstitut inom en
grupp och av de behdriga myndigheterna for kreditinstituten inom
foretagsgruppen.

b) Forfaranden for att inhdmta upplysningar fran de kreditinstitut som
ingdr i en foretagsgrupp samt for kontroll av dessa upplysningar.

¢) Negativ utveckling i kreditinstitut eller andra enheter inom en fore-
tagsgrupp som kan f allvarliga foljder for kreditinstituten.

d) Betydande sanktioner och extraordindra atgdrder som de behdoriga
myndigheterna genomfort i enlighet med detta direktiv, déribland
aliggande av ytterligare kapitalkrav enligt artikel 136 och av be-
gransningar i anvéndningen av internmétningsmetoder for berdk-
ningen av kravet pd kapitalbas enligt artikel 105.

2. De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen 6ver kreditin-
stitut som kontrolleras av ett moderkreditinstitut inom EU skall nér s ar
mojligt vianda sig till den behoriga myndighet som avses i artikel 129.1
nér de behdver upplysningar om genomforandet av metoder och strate-
gier som faststdlls genom detta direktiv, och som den myndigheten
redan kan ha tillgang till.
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3. De behoriga myndigheterna skall, innan de fattar beslut, radfraga
varandra om foljande forhallanden, i den utstrdckning som besluten ar
av betydelse for andra behdriga myndigheters tillsynsuppgifter:

a) Fordndringar av dgar-, organisations- eller ledningsstrukturen i kre-
ditinstitut inom en grupp, for vilka behdriga myndigheters godkén-
nande eller tillstdnd krévs.

b) Betydande sanktioner och extraordindra atgdrder som de behoriga
myndigheterna genomfort, inbegripet &liggande av ytterligare kapi-
talkrav enligt artikel 136 och av begrdnsningar i anvdndningen av
internmédtningsmetoder for berdkningen av kravet pa kapitalbas enligt
artikel 105.

I fall enligt b skall den behdriga myndighet som ansvarar for gruppba-
serad tillsyn alltid radfragas.

En behorig myndighet far dock besluta att inte radfraga den myndig-
heten i bradskande fall eller om ett sddant samrad skulle kunna &ventyra
verkan av besluten. I sddana fall skall den behériga myndigheten utan
dr6jsmal underritta de Gvriga behoriga myndigheterna.

Artikel 133

1. De behoriga myndigheter som é&r ansvariga for den gruppbaserade
tillsynen skall for att utova tillsynen krava fullstindig sammanstéllning
av alla kreditinstitut och finansiella institut som &r dotterforetag.

Dock far de behdriga myndigheterna krédva enbart sammanstillning pa
proportionell grund i de fall dér, enligt deras bedomning, moderfore-
tagets ansvar dr begrénsat till moderforetagets andel av kapitalet i dotter-
foretaget med hénsyn till det ansvar som avilar andra aktiedgare, andels-
4gare eller medlemmar med tillfredsstillande soliditet. Ovriga aktiefiga-
res, andelséigares och medlemmars ansvar skall klart faststéllas, om sé
erfordras genom formella, undertecknade forbindelser.

Om foretagen stir i ett sddant samband som avses i artikel 12.1 i
direktiv 83/349/EEG skall de behoériga myndigheterna bestimma hur
sammanstédllningen skall ske.

2. De behoriga myndigheter som dr ansvariga for den gruppbaserade
tillsynen skall kriva sammanstéllning pa proportionell grund av dgarin-
tressen 1 kreditinstitut och finansiella institut, som leds av ett foretag
som omfattas av sammanstéllningen jamte ett eller flera foretag som inte
omfattas av sammanstillningen nér dessa foretags ansvar dr begrinsat
till den andel av kapital som de innehar.

3. Om det finns andra dgarintressen eller andra former av kapital-
bindningar 4n de som anges i punkterna 1 och 2, skall de behoriga
myndigheterna bestimma om och hur sammanstillning skall ske. De
fér tilldta eller krdva att kapitalandelsmetoden anvénds. Tillimpning
av denna metod skall dock inte innebéra att foretagen i friga omfattas
av den gruppbaserade tillsynen.

Artikel 134

1. Utan att detta paverkar tillimpningen av artikel 133, skall de be-
horiga myndigheterna bestimma om och hur sammanstéllning skall ske
i foljande fall:

a) De behoriga myndigheterna bedomer att ett kreditinstitut, utan att
institutet innehar ett dgarintresse eller andra kapitalbindningar, utdvar
ett visentligt inflytande Over ett eller flera kreditinstitut eller finan-
siella institut.

b) Tva eller flera kreditinstitut eller finansiella institut har samma led-
ning utan att detta foljer av avtal eller bestimmelser 1 stiftelseurkund,
bolagsordning eller motsvarande.
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De behoriga myndigheterna fér sérskilt tillita eller krdva att den metod
som foreskrivs i artikel 12 i direktiv 83/349/EEG skall anvéndas. Till-
ampning av denna metod skall dock inte innebéra att foretagen i fraga
omfattas av gruppbaserad tillsyn.

2. Nar gruppbaserad tillsyn skall utdvas enligt artiklarna 125-126
skall foretag som tillhandahéller anknutna tjdnster och kapitalforvalt-
ningsbolag enligt definitionen i direktiv 2002/87/EG tas med i samman-
stillningen i de fall och i enlighet med de metoder som anges i arti-
kel 133 och i punkt 1 i denna artikel.

Artikel 135

Medlemsstaterna skall krdva att de personer som faktiskt leder afférs-
verksamheten i ett finansiellt holdingforetag har ett tillrickligt gott an-
seende och tillrdcklig erfarenhet for att kunna fullgéra dessa aligganden.

Artikel 136

1. De behoriga myndigheterna skall kréva att varje kreditinstitut som
inte uppfyller kraven i detta direktiv pa ett tidigt stadium vidtar nod-
vandiga atgirder for att komma till ritta med denna situation.

I detta syfte skall de behoriga myndigheterna ha befogenhet att vidta
foljande atgérder:

a) Att aldgga kreditinstitut att halla en kapitalbas som Overstiger den
miniminiva som faststélls genom artikel 75.

b) Att vidta dtgirder som kraver forstiarkning av de styrformer, metoder,
mekanismer och strategier som genomforts for att folja artiklarna 22
och 123.

c) Att kréva att kreditinstitut i samband med kravet pa kapitalbas till-
ampar en sdrskild reserveringspolitik eller behandlar tillgdngar pa
sarskilt stt.

d) Att infora restriktioner eller begransningar for kreditinstitutens verk-
samhet, transaktioner eller nitverk.

e) Att kriva en reduktion av den inneboende risken i kreditinstitutens
verksamheter, produkter och system.

Sadana atgirder skall antas under iakttagande av avsnitt 2 i kapitel 1.

2. De behdriga myndigheterna skall aldgga atminstone de kreditinsti-
tut som inte uppfyller de krav som faststélls i artiklarna 22, 109 och
123, eller for vilka ett negativt utslag foreligger betrdffande den fraga
som beskrivs i artikel 124.3 ett sérskilt krav pa kapitalbas utover den
miniminiva som faststdlls genom artikel 75, om det inte dr troligt att
inom rimlig tid styrformer, metoder, mekanismer och strategier forbatt-
ras tillrdckligt endast genom tillimpning av andra atgérder.

Artikel 137

1. I avvaktan pé vidare samordning av metoderna for sammanstilld
redovisning, skall medlemsstaterna foreskriva att de behdriga myndig-
heter som har ansvar for auktorisation och tillsyn over ett eller flera
kreditinstitut vars moderforetag dr ett holdingforetag med blandad verk-
samhet, skall krdva att moderforetaget och dotterforetagen ldmnar saddan
information som kan vara av betydelse for tillsynen 6ver dotterkreditin-
stituten. De behdriga myndigheterna kan inhédmta informationen an-
tingen direkt frin moderforetaget och dotterforetagen eller via dotterk-
reditinstituten.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att deras behdriga myndigheter
antingen sjédlva eller genom externa granskare, kan foreta inspektion pé
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platsen for att kontrollera de uppgifter som ldmnats av holdingforetag
med blandad verksamhet och deras dotterforetag. Om ett holdingforetag
med blandad verksamhet eller ett av dess dotterforetag dr ett forsak-
ringsforetag, far ocksa det forfarande som avses i artikel 140.1 anvén-
das. Om ett holdingforetag med blandad verksamhet eller ett av dess
dotterforetag &r beldget i en annan medlemsstat &n dotterkreditinstitutet,
skall kontroll av uppgifter foretas pa platsen i enlighet med det forfa-
rande som avses i artikel 141.

Artikel 138

1. Utan att detta paverkar tillimpningen av avsnitt 5 i kapitel 2 skall
medlemsstaterna, dd moderforetaget till ett eller flera kreditinstitut &r ett
holdingforetag med blandad verksamhet, se till att de behdriga myndig-
heter som ansvarar for tillsynen Over dessa kreditinstitut utdvar allméin
tillsyn &ver transaktioner mellan kreditinstitutet och holdingforetaget
med blandad verksamhet samt dess dotterforetag.

2. De behoriga myndigheterna skall krdva att kreditinstituten foljer
adekvata metoder for riskhantering och rutiner for intern kontroll, in-
begripet sunda rapporterings- och redovisningsforfaranden, for att pa ett
lampligt sétt identifiera, mita, overvaka och kontrollera transaktionerna
med det holdingforetag med blandad verksamhet som &r moderforetag
och dess dotterforetag. De behdriga myndigheterna skall kréva att kre-
ditinstituten rapporterar varje annan betydande transaktion med dessa
enheter &n den som avses i artikel 110. Dessa forfaranden och bety-
dande transaktioner skall dvervakas av de behoriga myndigheterna.

Om ovanndmnda transaktioner utgér ett hot mot kreditinstitutets finan-
siella stdllning, skall den behoériga myndighet som ansvarar for tillsynen
over institutet vidta ldmpliga atgérder.

Artikel 139

1. Medlemsstaterna skall vidta de atgirder som &r nddviandiga for att
se till att det inte finns nagra réttsliga hinder for utbyte mellan foretag
som omfattas av den gruppbaserade tillsynen, holdingforetag med blan-
dad verksamhet och deras dotterforetag samt dotterforetag som avses i
artikel 127.3 av information som &r av betydelse for tillsyn i enlighet
med artiklarna 124-138 och denna artikel.

2. Nir ett moderforetag och nigot av dess dotterkreditinstitut ar be-
lagna i olika medlemsstater skall de behdriga myndigheterna i de olika
medlemsstaterna utbyta information som &r av betydelse for att mojlig-
gora eller underlétta gruppbaserad tillsyn.

Om de behoriga myndigheterna i den medlemsstat dar moderforetaget &r
beldget inte sjilva utdvar gruppbaserad tillsyn enligt artiklarna 125-126
kan de anmodas av de behdriga myndigheter som har ansvar for sadan
tillsyn att frdn moderforetaget begéra information som &r av betydelse
for den gruppbaserade tillsynen och att dverfora informationen till myn-
digheterna i fraga.

3.  Medlemsstaterna skall tillata sina behoriga myndigheter att utbyta
sddan information som anges i punkt 2, varvid skall gilla att inhdm-
tande av eller forfogande 6ver information avseende finansiella holding-
foretag, finansiella institut eller foretag som tillhandahéaller anknutna
tjdnster, inte pa nagot sitt skall anses innebédra att de behoériga myndig-
heterna har nagon skyldighet att ha en tillsynsfunktion i forhéllande till
dessa enskilda institut eller foretag.

Pé liknande sitt skall medlemsstaterna tillita sina behoriga myndigheter
att utbyta sddan information som anges i artikel 137, varvid skall gélla
att inhdmtande av eller forfogande dver information inte pa négot satt
skall anses innebéra att de behdriga myndigheterna har nagon tillsyns-
funktion i forhallande till holdingforetag med blandad verksamhet och
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deras dotterforetag som inte &r kreditinstitut eller till sidana dotterfore-
tag som avses i artikel 127.3.

Artikel 140

1. Om ett kreditinstitut, ett finansiellt holdingforetag eller ett holding-
foretag med blandad verksamhet kontrollerar ett eller flera dotterforetag
som &r forsdkringsforetag eller andra foretag som tillhandahéller investe-
ringstjanster som fordrar auktorisation, skall de behoriga myndigheterna
och de myndigheter som bemyndigats att utova den offentliga tillsynen
over forsdkringsforetag eller over andra foretag som tillhandahaller in-
vesteringstjanster ha ett nira samarbete. Utan att detta paverkar respek-
tive myndighets ansvar skall dessa myndigheter forse varandra med all
information som ar dgnad att underlitta deras uppgift och tillata tillsyn
over verksamheten och den finansiella stdllningen i de foretag over vilka
de utdvar tillsyn.

2. Betriffande information som erhalls inom ramen for gruppbaserad
tillsyn och sérskilt betrdffande sddant utbyte av information mellan be-
horiga myndigheter som foreskrivs i detta direktiv skall tystnadsplikt
giélla i enlighet med avsnitt 2 i kapitel 1.

3.  De behoriga myndigheter som har ansvar for gruppbaserad tillsyn
skall uppritta forteckningar dver sddana finansiella holdingforetag som
anges 1 artikel 71.2. Dessa forteckningar skall dverldmnas till de beho-
riga myndigheterna i andra medlemsstater och till kommissionen.

Artikel 141

Om de behdriga myndigheterna i en medlemsstat vid tillimpning av
detta direktiv i ett sérskilt fall onskar kontrollera uppgifter om ett kre-
ditinstitut, ett finansiellt holdingforetag, ett finansiellt institut, ett foretag
som tillhandahaller anknutna tjdnster, ett holdingforetag med blandad
verksamhet, ett dotterforetag som avses i artikel 137 eller ett dotterfore-
tag som avses i artikel 127.3 och institutet eller foretaget dr beldget i en
annan medlemsstat, skall de hos de behoriga myndigheterna i den andra
medlemsstaten begira att sddan kontroll foretas. De myndigheter som
erhallit en sadan framstéllning skall inom ramen for sina befogenheter
efterkomma denna, antingen genom att sjdlva utfora kontrollen eller
genom att tillita att de myndigheter som begirt kontrollen utfor den,
eller genom att tillata en revisor eller expert att utféra den. Den behoriga
myndighet som har framstillt begéran far, om den si Onskar, delta i
kontrollen, om den inte sjilv utfor den.

Artikel 142

Utan att detta paverkar tillimpningen av medlemsstaternas straffrittsliga
bestimmelser skall medlemsstaterna se till att sanktioner eller andra
atgdrder, som syftar till att stoppa konstaterade Overtradelser eller av-
lagsna orsakerna till sddana Overtrddelser, kan vidtas mot finansiella
holdingféretag och holdingforetag med blandad verksamhet eller mot
deras ansvariga ledning for Overtrddelser av lagar eller andra forfatt-
ningar som antagits for genomforandet av artiklarna 124-141 och denna
artikel. De behoriga myndigheterna skall ha ett ndra samarbete for att
sdkerstélla att dessa sanktioner och andra atgérder leder till 6nskat re-
sultat, sirskilt nér den centrala forvaltningen eller den centrala ledningen
i ett finansiellt holdingforetag eller ett holdingforetag med blandad verk-
samhet inte dr placerad vid foretagets huvudkontor.

Artikel 143

1. Om ett kreditinstitut, vars moderforetag &r ett kreditinstitut eller ett
finansiellt holdingforetag med huvudkontor i tredje land, inte ar foremal
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for gruppbaserad tillsyn enligt artiklarna 125-126, skall de behoriga
myndigheterna kontrollera huruvida kreditinstitutet &r foremal for grupp-
baserad tillsyn av en behorig myndighet i tredje land, vilken ar likvardig
med den som styrs av de principer som anges i detta direktiv.

Kontrollen skall utforas av den behoriga myndighet som skulle vara
ansvarig for den extra tillsynen om punkt 3 hade varit tillimplig, pa
begidran av moderforetaget eller av nidgon av de reglerade enheter som
auktoriserats i gemenskapen eller pa eget initiativ. Denna behdriga myn-
dighet skall samrada med de andra berérda behdriga myndigheterna.

2. Kommissionen fir begira att Europeiska bankkommittén skall ge
allmén végledning om huruvida det ar sannolikt att de system for grupp-
baserad tillsyn som tillimpas av behdriga myndigheter i tredje land
kommer att uppfylla de mal for den gruppbaserade tillsynen som stélls
upp i detta kapitel, nir det giller kreditinstitut vars moderforetag har sitt
huvudkontor i tredje land. Kommittén skall fortsétta att se ver all sddan
végledning och beakta varje fordndring i de system for den gruppbase-
rade tillsynen som tillimpas av sddana behoriga myndigheter.

Den behoriga myndighet som utfor den kontroll som anges i forsta
stycket 1 punkt 1 skall beakta all sédan végledning. Den behoériga myn-
digheten skall i detta syfte samrada med kommittén innan beslut fattas.

3. I brist pa sadan likvérdig tillsyn skall medlemsstaterna dven till-
dgmpa bestimmelserna i detta direktiv analogt pa kreditinstitutet eller
tillita sina behoériga myndigheter att anvdnda andra lampliga metoder
for tillsyn vilka uppfyller malen for den gruppbaserade tillsynen Gver
kreditinstitut.

Den behoriga myndighet som skulle vara ansvarig for gruppbaserad
tillsyn skall, efter att ha samratt med andra berérda behdriga myndig-
heter, godkdnna dessa tillsynstekniker.

De behoriga myndigheterna kan sdrskilt kréva att det inréttas ett finansi-
ellt holdingforetag med huvudkontor inom gemenskapen och tillimpa
bestimmelserna om gruppbaserad tillsyn pa det finansiella holdingfore-
tagets stéllning pa gruppniva.

Tillsynsteknikerna skall utformas s& att de uppfyller de mal for den
gruppbaserade tillsynen som stélls upp i detta kapitel och skall rappor-
teras till de andra berdérda behoriga myndigheterna och kommissionen.

Avsnitt 2

De behoriga myndigheternas upplysningsplikt

Artikel 144

De behoriga myndigheterna skall offentliggdra upplysningar om f{6l-
jande:

a) Texterna till de lagar och andra forfattningar samt den allménna
vigledning som antas i deras medlemsstater pd omradet for stabili-
tetstillsyn.

b) Hur de alternativ och det handlingsutrymme som ges genom gemen-
skapslagstiftningen har utnyttjats.

¢) De allménna kriterier och metoder som de tillimpar vid den 6versyn
och utvérdering som avses i artikel 124.

d) Utan att det paverkar bestimmelserna i avsnitt 2 i kapitel 1, aggre-
gerade statistiska uppgifter om centrala aspekter av genomforandet
av tillsynsregelverket i varje medlemsstat.

De upplysningar som avses i forsta stycket skall vara tillrackliga for att
gora det mojligt att pa ett meningsfullt sétt jamfora de tillvigagangssitt
som de behoriga myndigheterna i de olika medlemsstaterna har valt.
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Upplysningarna skall offentliggoras i ett gemensamt format och upp-
dateras regelbundet. Upplysningarna skall vara tillgdngliga pa en enda
elektronisk nétplats.

KAPITEL 5

Kreditinstitutens upplysningsplikt

Artikel 145

1. Vid tillimpningen av detta direktiv skall kreditinstituten offentlig-
gora de upplysningar som faststélls i del 2 i bilaga XII med forbehall for
bestdmmelserna i artikel 146.

2. For de behoriga myndigheternas erkédnnande enligt underavsnitt 2—
3 1 avsnitt 3 i kapitel 2 och enligt artikel 105 av de instrument och
metoder som avses i del 3 i bilaga XII skall det krévas att kreditinsti-
tuten offentliggdr de upplysningar som faststélls dér.

3. Kreditinstituten skall anta en formell policy for uppfyllandet av
upplysningskraven i punkterna 1-2 och ha utarbetade riktlinjer for be-
domningen av huruvida deras information é&r tillfredsstdllande, dven i
fraga om kontroll och frekvens.

4.  Kreditinstitut skall pa begdran forklara sina beslut om riskklassi-
ficering for smé och medelstora foretag och andra foretag som ansoker
om lan, och pa begiran gora detta i skriftlig form. Om ett frivilligt
atagande fran sektorns sida skulle visa sig vara otillrickligt skall natio-
nella bestimmelser antas. Kreditinstitutens administrativa kostnader for
detta skall sta i proportion till lanets storlek.

Artikel 146

1. Utan hinder av artikel 145 féar ett kreditinstitut underlata att of-
fentliggdra en eller flera av de upplysningar som anges i del 2 i bilaga
XII, om den information som skulle ges genom offentliggdrandet inte
betraktas som visentlig med tillimpning av det kriterium som anges i
punkt 1 i del 1i bilaga XII.

2. Utan hinder av artikel 145 féar ett kreditinstitut underlata att ldmna
viss information som omfattas av de upplysningskrav som anges i del 2
och 3 i bilaga XII, om denna information betraktas som foretagshem-
ligheter eller konfidentiell information med tillimpning av de kriterier
som anges i punkterna 2-3 i del 1 i bilaga XII.

3. I de undantagsfall som avses i punkt 2 skall kreditinstituten i fraga
i sin information ange att specifik information inte offentliggérs och
skilet till detta samt offentliggéra mer allminna upplysningar om det
som informationskravet giller, férutom i de fall denna specifika infor-
mation skall betraktas som foretagsintern eller konfidentiell information
enligt kriterierna i punkterna 2 och 3 i del 1 i bilaga XII.

Artikel 147

1. Kreditinstituten skall offentliggéra den information som krivs en-
ligt artikel 145 minst en géng varje &r. Informationen skall offentliggo-
ras sd snart som det dr praktiskt mojligt.

2. Kreditinstituten skall ocksd avgdra om det med hédnsyn till det
kriterium som anges i punkt 4 i del 1 i bilaga XII &r nddvéndigt att
information ges oftare &n vad som foreskrivs i punkt 1.
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Artikel 148

1. Kreditinstituten far sjélva faststdlla informationsmedium, publice-
ringsplats och kontrollmetoder som &r lampliga for att effektivt uppfylla
upplysningskraven i artikel 145. Alla upplysningar skall s& langt mojligt
lamnas via samma medium eller p4 samma plats.

2. Likvérdig information som kreditinstituten offentliggor for att upp-
fylla redovisningskrav, krav for borsnotering eller andra krav fir anses
dven uppfylla kravet i artikel 145. Om information inte aterfinns i
arsredovisningen skall kreditinstituten ange var man kan finna den.

Artikel 149

Utan hinder av artiklarna 146148 skall medlemsstaterna ge de behoriga
myndigheterna befogenhet att kriva att kreditinstitut

a) offentliggdr en eller flera av de upplysningar som avses i del 2 och 3
i bilaga XII,

b) offentliggér en eller flera upplysningar oftare &n en gang per ar, och
att de iakttar de tidsfrister for offentliggérandet som myndigheterna
kan faststilla,

¢) anvinder specifika medier och platser for att ldmna upplysningar
som gér utover arsredovisningen, och

d) anvénder specifika kontrollmetoder for upplysningar som inte om-
fattas av lagstadgad revision.

AVDELNING VI
VERKSTALLANDE BEFOGENHETER

Artikel 150

1. Utan att det paverkar tillimpningen, vad géller kapitalbasen, av det
forslag som kommissionen ska overldmna enligt artikel 62, ska de tek-
niska anpassningar som dr avsedda att &ndra icke visentliga delar av
direktivet i foljande avseenden antas i enlighet med det foreskrivande
forfarande med kontroll som avses i artikel 151.2:

a) Fortydligande av definitionerna i syfte att, vid tillimpningen av detta
direktiv, beakta utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

b) Fortydligande av definitionerna for att sékerstilla en enhetlig tillamp-
ning av detta direktiv.

¢) Anpassning av terminologin och definitionerna till senare réttsakter
angaende kreditinstitut och ddrmed sammanhingande fragor.

d) Tekniska anpassningar av forteckningen i artikel 2.

e) Andringar av storleken pa startkapital som anges i artikel 9, beting-
ade av utvecklingen pa de ekonomiska och monetdra omradena.

f) Utvidgning av innehéllet i den forteckning som avses i artiklarna 23
och 24 och som ér intagen i bilaga I, eller anpassningar av den
terminologi som anvints i forteckningen, allt i den man detta &r
motiverat av utvecklingen inom de finansiella marknaderna.

g) Omréaden inom vilka behdriga myndigheter skall utbyta information
som anges i artikel 42.

h) Tekniska anpassningar av artiklarna 56-67 och artikel 74 for att ta
hinsyn till utvecklingen av redovisningsstandarderna och av kraven i
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gemenskapslagstiftningen eller med tanke pa 6kad samstaimmighet i
tillsynspraxis.

i) Andringar av forteckningen &ver exponeringsklasser i artiklarna 79
och 86, for att utvecklingen pd de finansiella marknaderna skall
kunna beaktas.

j) Det belopp som anges i artikel 79.2 c, artikel 86.4 a och punkt 5 i
del 1 i bilaga VII, och i punkt 15 i del 2 i bilaga VII for att beakta
inflationseffekter.

k) Forteckningarna 6ver och klassificeringen av poster utanfor balans-
rakningen i bilagorna II och IV, samt behandlingen av dem vid
faststillande av exponeringsvirden med tillimpning av avsnitt 3 i
kapitel 2 1 avdelning V.

1) Anpassningar av bestimmelserna i bilagorna V—XII for att ta hdnsyn
till utvecklingen pa de finansiella marknaderna, sérskilt i friga om
nya finansiella produkter, eller utvecklingen av redovisningsstandar-
der och krav som tar hansyn till gemenskapslagstiftningen, eller med
tanke pa okad samstimmighet i tillsynspraxis.

2. Kommissionen far anta foljande slag av tillimpningsbestimmelser
PM4 ——— «

a) Narmare specifikation av omfattningen av en sadan plotslig och
ovantad fordndring av réntenivierna som avses i artikel 124.5.

b) En tidsbegrdnsad minskning av den minsta nivé péa kapitalbasen som
faststdlls genom artikel 75 och/eller av riskvikter som faststdlls ge-
nom avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V, for att sdrskilda omstandig-
heter skall kunna beaktas.

c) Utan att detta paverkar den rapport som avses i artikel 119, fortyd-
ligande av de undantag som foreskrivs i artiklarna 111.4, 113, 115
och 116.

d) Néarmare specifikation av de huvudaspekter for vilka aggregerade
statistiska uppgifter skall offentliggdras enligt artikel 144.1 d.

e) Narmare specifikation av format, struktur, innehdllsforteckning och
arligt publiceringsdatum for den information som foreskrivs genom
artikel 144.

f) Justeringar av kriterierna i artikel 19a.1 av hénsyn till den framtida
utvecklingen och i syfte att sdkerstélla en enhetlig tillimpning av det
hér direktivet.

De atgirder som avses i led a, b, ¢ och f som avser att dndra icke
visentliga delar i detta direktiv genom att komplettera det, ska antas i
enlighet med det foreskrivande forfarande med kontroll som avses i
artikel 151.2. De atgédrder som avses i led d och e ska antas i enlighet
med det foreskrivande forfarande som avses i artikel 151.2a.

Artikel 151

1. Kommissionen skall bitrddas av Europeiska bankkommittén, inrét-
tad genom kommissionens beslut 2004/10/EG (V).

VM4
" 2. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5a.1-5a.4 och artikel 7

i beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestimmelserna i
artikel 8 i det beslutet.

() EUT L 3, 7.1.2004, s. 36.
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2a.  Nér det hédnvisas till denna punkt, ska artiklarna 5 och 7 i beslut
1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestimmelserna i artikel 8 i
det beslutet.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG ska vara tre
maénader.

3. Senast den 31 december 2010, och dérefter minst vart tredje ar,
ska kommissionen se dver bestimmelserna om sina genomforandebefo-
genheter och ldgga fram en rapport till Europaparlamentet och radet om
hur dessa befogenheter fungerar. I denna rapport ska man sérskilt under-
soka om kommissionen behover foresld dndringar av detta direktiv i
syfte att garantera en ldmplig avgrinsning av de genomforandebefogen-
heter som den tilldelats. Slutsatsen om huruvida en dndring behovs eller
ej ska atfoljas av en detaljerad motivering. Vid behov ska rapporten
atfoljas av ett lagstiftningsforslag om dndring av bestimmelserna om
kommissionens genomforandebefogenheter.

AVDELNING VII
OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER

KAPITEL 1

Overgingsbestimmelser

Artikel 152

1. Kreditinstitut, som berdknar riskvigda exponeringsbelopp i enlig-
het med artiklarna 84-89, skall under de forsta, andra och tredje tolv-
manadersperioderna efter den 31 december 2006 kunna redovisa en
kapitalbas som vid varje tillfalle 4&r minst lika med de belopp som anges
i punkterna 3, 4 och 5.

2. Kreditinstitut, som anvinder siddana internmétningsmetoder som
anges 1 artikel 105 vid berdkning av sina kapitalkrav for operativ risk,
skall under de andra och tredje tolvménadersperioderna efter den 31 de-
cember 2006 kunna redovisa en kapitalbas som vid varje tillfille &r
minst lika med de belopp som anges i punkterna 4 och 5.

3.  For den forsta av de tolvmanadersperioder som avses i punkt 1
skall beloppet for kapitalbasen vara 95 % av det totala minimibelopp for
kapitalbasen som kreditinstitutet skulle ha varit skyldigt att inneha under
den perioden enligt artikel 4 i radets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars
1993 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut (') enligt
den lydelse som det direktivet och direktiv 2000/12/EG hade fore den
1 januari 2007.

4.  For den andra av de tolvmanadersperioder som avses i punkt 1
skall beloppet for kapitalbasen vara 90 % av det totala minimibelopp for
kapitalbasen som kreditinstitutet skulle ha varit skyldigt att inneha under
den perioden enligt artikel 4 i direktiv 93/6/EEG enligt den lydelse som
det direktivet och direktiv 2000/12/EG hade fore den 1 januari 2007.

5. For den tredje av de tolvmanadersperioder som avses i punkt 1
skall beloppet for kapitalbasen vara 80 % av det totala minimibelopp for
kapitalbasen som kreditinstitutet skulle ha varit skyldigt att inneha under
den perioden enligt artikel 4 i direktiv 93/6/EEG enligt den lydelse som
det direktivet och direktiv 2000/12/EG hade fore den 1 januari 2007.

6. Kraven i punkterna 1-5 skall uppfyllas med delbelopp i kapital-
basen som anpassats for att fullstindigt avspegla skillnaderna mellan
berdkningen av kapitalbasen enligt direktiv 2000/12/EG och direktiv

(") EGT L 141, 11.6.1993, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv 2005/1/
EG.
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93/6/EEG 1 deras lydelse fore den 1 januari 2007 och berékningen av
kapitalbasen enligt det hér direktivet till foljd av att forvintade och ej
forvantade forluster behandlas separat enligt artiklarna 84-89 i det hér
direktivet.

7. Artiklarna 68-73 skall gilla vid tillimpningen av punkterna 1-6 i
denna artikel.

8. Fram till den 1 januari 2008 far kreditinstituten behandla de artik-
lar som behandlar schablonmetoden i underavsnitt 1 i avsnitt 3 i kapitel
2 i avdelning V som om de hade ersatts med artiklarna 42—46 i direktiv
2000/12/EG 1 den lydelse som dessa artiklar hade fore den 1 januari
2007.

9.  Nir det alternativ som anges i punkt 8 viljs skall foljande gilla i
friga om bestdmmelserna i direktiv 2000/12/EG:

a) Bestdmmelserna i direktivets artiklar 4246 skall tillimpas enligt
deras lydelse fore den 1 januari 2007.

b) I artikel 42.1 i direktivet skall med “det riskjusterade vérdet” avses
”det riskvdgda exponeringsbeloppet”.

c) De belopp som erhalls enligt artikel 42.2 i direktivet skall betraktas
som riskvdgda exponeringsbelopp.

d) ”Kreditderivat” skall inga i forteckningen dver poster med ’hog risk”
i bilaga II till det direktivet.

e) Den behandling som anges i artikel 43.3 i direktivet skall tillimpas
pa derivatinstrument som fortecknas i bilaga IV till det direktivet
oavsett om det géller poster i eller utanfor balansrakningen, och de
belopp som erhélls genom den berdkning som anges i bilaga III skall
betraktas som riskvidgda exponeringsbelopp.

10.  Nar det alternativ som anges i punkt 8 viljs skall foljande gélla
for behandlingen av exponeringar pa vilka schablonmetoden tillimpas:

a) Underavsnitt 3 i avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V om beaktande av
kreditriskreducerande atgirder skall inte tillimpas.

b) De behdriga myndigheterna far foreskriva att underavsnitt- 4 i avsnitt
3 i kapitel 2 i1 avdelning V om behandlingen av vérdepapperisering
inte skall tillimpas.

11.  Nar det alternativ som anges i punkt 8 viljs skall kapitalkravet
for operativa risker enligt artikel 75 d minskas med den procentuella
andel som motsvarar kvoten mellan virdet pa de exponeringar for vilka
kreditinstitutet berdknar riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med den
valmdjlighet som avses i punkt 8 och det totala vérdet pa kreditinstitu-
tets exponeringar.

12. Om ett kreditinstitut berdknar riskvidgda exponeringsbelopp for
alla sina exponeringar i enlighet med det alternativ som avses i punkt
8, far artiklarna 48-50 i direktiv 2000/12/EG tillimpas enligt deras
lydelse fore den 1 januari 2007.

13.  Om det alternativ som anges i punkt 8 viljs, skall hdanvisningarna
till artiklarna 78—83 i detta direktiv ldsas som hénvisningar till artiklarna
42-46 i direktiv 2000/12/EG enligt deras lydelse fore den 1 januari
2007.

14.  Om den rdtt att vélja alternativ som anges i punkt 8 utnyttjas
skall artiklarna 123, 124, 145 och 149 inte tillimpas fore det datum som
faststélls i den punkten.

Artikel 153

Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp for exponeringar till
foljd av transaktioner med uthyrning av kontorsfastigheter eller andra
kommersiella lokaler beldgna inom deras territorier som uppfyller kri-
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terierna i punkt 54 i del 1 i bilaga VI far de behdriga myndigheterna till
och med den 31 december 2012 medge att en riskvikt pd 50 % é&sétts
utan att tillimpa punkterna 55-56 i del 1 i bilaga VI.

Till och med den 31 december 2010 far de behoriga myndigheterna vid
faststdllandet av den del av ett forfallet 1&n som omfattas av sdkerheter
med tillimpning av bilaga VI beakta andra sdkerheter &n godtagbara
sékerheter enligt artiklarna 90-93.

Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp for de syften som anges
i punkt 4 i del 1 i bilaga VI skall till och med den 31 december 2012
samma riskvigning asittas i forhéllande till exponeringar mot medlems-
staters nationella regeringar eller centralbanker vilka uttrycks och finan-
sieras i en medlemsstats nationella valuta som skulle tillimpas pa sé-
dana exponeringar som uttrycks och finansieras i den egna nationella
valutan.

Artikel 154

1. Till och med den 31 december 2011 fir de behdriga myndighe-
terna i varje medlemsstat vid tillimpningen av punkt 61 i del 1 i bilaga
VI sitta antalet oreglerade dagar upp till 180 for exponeringar mot
motparter inom sitt territorium i enlighet med punkterna 12—17 och
41-43 i del 1 i bilaga VI, om lokala villkor gor en sddan anpassning
lamplig. Det exakta antalet kan variera mellan olika typer av produkter.

Behoriga myndigheter som inte utnyttjar den valmdjlighet som anges i
det forsta stycket for exponeringar mot motparter inom sitt territorium
far sétta ett hogre antal dagar for exponeringar mot motparter som har
sitt site i andra medlemsstater dar de behdriga myndigheterna utnyttjat
denna valméjlighet. Det exakta antalet dagar skall vara mellan 90 dagar
och det antal dagar som de andra behdriga myndigheterna har satt for
exponeringar mot sddana motparter inom sitt territorium.

2. For kreditinstitut som fore 2010 ansoker om att f& de behoriga
myndigheternas tillstdnd att anvidnda internmetoden far det krav pé an-
viandning under minst tre &r som anges i artikel 84.3 minskas till en
period pad minst ett ar till och med den 31 december 2009.

3. For kreditinstitut som ansdker om att fi anvédnda egna skattningar
av LGD-virden och/eller konverteringsfaktorer far det krav pa anvind-
ning under minst 3 ar som anges i artikel 84.4 minskas till tv &r till och
med den 31 december 2008.

4. Till och med den 31 december 2012 fér de behdriga myndighe-
terna i varje medlemsstat tillita kreditinstitut att fortsédtta att pa de
dgarintressen av den typ som anges i artikel 57 o och som forvérvats
fore den 20 juli 2006 tillimpa den behandling som anges i artikel 38 i
direktiv 2000/12/EG 1 dess lydelse fore den 1 januari 2007.

5. Till och med den 31 december 2010 far det genomsnittliga expo-
neringsvidgda LGD-virdet for alla hushallsexponeringar mot sékerhet i
bostadsfastigheter utan statliga garantier inte understiga 10 %.

6.  Till och med den 31 december 2017 fir medlemsstaternas beho-
riga myndigheter fran behandling enligt internmetoden undanta vissa
exponeringar i virdepapper som innehas av kreditinstitut och dotterfore-
tag inom EU till kreditinstitut i denna medlemsstat den 31 december
2007.

Undantagna positioner skall métas som antalet aktier den 31 december
2007 plus eventuellt ytterligare aktier som forvirvas som en direkt foljd
av detta innehav, forutsatt att de inte okar den procentuella andelen av
dgandet i ett investmentbolag.

Om ett forvarv okar den proportionella andelen av dgandet i ett visst
investmentbolag, skall den Overskjutande delen av innehavet inte om-
fattas av undantaget. Undantaget skall inte heller gélla for innehav som
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ursprungligen omfattades av undantag, men som dérefter har sdlts och
sedan aterkopts.

For aktieexponeringar som omfattas av denna Overgangsbestimmelse
skall kapitalkrav gélla som berdknas i enlighet med underavsnitt 1 i
avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V.

7. Till och med den 31 december 2011 far de behoriga myndighe-
terna i varje medlemsstat faststilla det antal dagar efter forfallodagen
som alla kreditinstitut inom dess jurisdiktion skall anvinda i samband
med definitionen av “fallissemang” i punkt 44 i del 4 i bilaga VII, nir
det giller exponeringar mot sddana motparter inom samma medlemsstat.
Det exakta antalet skall ligga inom intervallet 90—-180 dagar, om sa ar
lampligt med hénsyn till de lokala forhéllandena. For exponeringar mot
sddana motparter i andra medlemsstaters territorier skall de behoriga
myndigheterna faststilla ett antal dagar efter forfallodagen som inte &r
hogre dn det antal som faststéllts av den behdriga myndigheten i den
medlemsstat det giller.

Artikel 155

Till och med den 31 december 2012 far medlemsstaterna tillimpa en
procentsats pa 15 % pé verksamhetsgrenen “handel och forsiljning” pé
kreditinstitut, vilkas relevanta indikator for denna verksamhetsgren upp-
gér till minst 50 % av summan av de relevanta indikatorerna for samt-
liga deras verksamhetsgrenar i enlighet med punkterna 1-4 i del 2 i
bilaga X.

KAPITEL 2

Slutbestimmelser

Artikel 156

Kommissionen skall, i samarbete med medlemsstaterna och med beak-
tande av Europeiska centralbankens synpunkter regelbundet kontrollera
om detta direktiv i sin helhet tillsammans med direktiv 2006/49/EG
visentligt paverkar konjunkturcykeln och med stod av denna granskning
overviga om eventuella atgirder for att komma till ratta med situationen
ar motiverade.

Med stdd av denna analys och med beaktande av Europeiska central-
bankens synpunkter skall kommissionen vartannat ar uppritta en rapport
som skall 6verldmnas till Europaparlamentet och radet, vid behov atfoljd
av lampliga forslag. Bidrag fran kredittagande och kreditgivande parter
skall beaktas pa ett rimligt sitt nér rapporten utarbetas.

Senast den 1 januari 2012 skall kommissionen gora en dversyn och
utarbeta en rapport om tillimpningen av detta direktiv, med sérskilt
tonvikt pa samtliga aspekter i artiklarna 68-73, 80.7, 80.8 och 129,
och Oversinda denna rapport till Europaparlamentet och radet, &tf6ljd
av lampliga forslag.

Artikel 157

1. Senast den 31 december 2006 skall medlemsstaterna anta och
offentliggéra de lagar och andra forfattningar som &r nodvandiga for
att folja artiklarna 4, 22, 57, 61-64, 66, 68-106, 108, 110-115, 117-
119, 123-127, 129-132, 133, 136, 144-149 och 152-155 samt bila-
gorna II, III och V-XII. De skall genast dverldimna texterna till dessa
bestimmelser till kommissionen samt en jimforelsetabell for dessa be-
stimmelser och bestimmelserna i detta direktiv.

Utan hinder av punkt 3 skall medlemsstaterna tillimpa dessa bestdm-
melser fran och med den 1 januari 2007.
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Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehdlla en
hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hénvisning nir
de offentliggdrs. De skall ocksd innehélla ett uttalande om att hinvis-
ningar i lagar och andra forfattningar till direktiv som upphéivts genom
detta direktiv skall tolkas som hénvisningar till detta direktiv. Nérmare
foreskrifter om hur hinvisningen skall goras och om hur uttalandet skall
formuleras skall varje medlemsstat sjilv utfarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen Overldmna texterna till de
centrala bestdmmelser i nationell lagstifining som de antar inom det
omrade som omfattas av detta direktiv.

3.  Medlemsstaterna skall fran den 1 januari 2008 och inte tidigare
tillimpa de lagar och andra forfattningar som &r nddvéindiga for att f6lja
artiklarna 87.9 och 105.

Artikel 158

1. Direktiv 2000/12/EG i dess genom direktiven i del A i bilaga XIII
dndrade lydelse, skall upphora att gélla utan att det paverkar medlems-
staternas forpliktelser vad géller de tidsfrister for inforlivande som anges
i del B 1 bilaga XIII.

2. Haénvisningar till de upphédvda direktiven skall anges som hénvis-
ningar till det hir direktivet och skall ldsas i enlighet med jaimforelseta-
bellen i bilaga XIV.

Artikel 159

Detta direktiv trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 160

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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BILAGA 1

FORTECKNING OVER VERKSAMHETER SOM AR FOREMAL FOR

10.
11.
12.
13.
14.

OMSESIDIGT ERKANNANDE

Mottagande av inséttningar och andra aterbetalningspliktiga medel.

Utléning, omfattande bland annat konsumentkrediter, hypotekskrediter,
factoring, med eller utan regress och finansiering av handelskrediter (in-
klusive “forfeiting”).

Finansiell leasing.

betaltjanster enligt definitionen i artikel 4.3 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2007/64/EG av den 13 november 2007 om betaltjénster
pé den inre marknaden (*).

Utstdllande och administration av andra betalningsmedel (t.ex. rese-
checkar och postvixlar) savida inte denna verksamhet omfattas av punkt 4.

Garantiforbindelser och stéllande av sdkerhet.

Handel for egen eller kunders rakning med

a) penningmarknadsinstrument (checkar, vixlar, inséttningsbevis etc.),
b) utlindsk valuta,

¢) finansiella terminer och optioner,

d) valuta- och ranteinstrument,

e) Overlatbara virdepapper.

Medverkan i virdepappersemissioner och tillhandahallande av tjdnster i
samband didrmed.

Rédgivning till foretag angaende kapitalstruktur, industriell strategi och
liknande angeldagenheter samt tjanster knutna till fusioner och foretagsfor-
Varv.

Penningmarknadsmékling.
Portfoljforvaltning och radgivning.
Forvaring och forvaltning av vérdepapper.
Kreditupplysningstjanster.
Bankfackstjanster.

De tjanster och sddan verksamhet som anges i avsnitt A och B i bilaga I
till Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april
2004 om marknader for finansiella instrument (?) skall, ndr de géller
sadana finansiella instrument som avses i avsnitt C i bilaga I till det
direktivet, omfattas av Omsesidigt erkdnnande i enlighet med detta di-
rektiv.

(") EUT L 319, 5.12.2007, s. 1.

(®» EUT L 145, 30.4.2004, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv 2006/31/EG (EUT

L 114, 27.4.2006, s. 60).
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BILAGA 11
KLASSIFICERING AV POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Hogrisk:

— Garantier knutna till kreditgivning.

— Kreditderivat.

— Egna accepter.

— Endosserade vixlar, for vilka inget annat kreditinstitut bér vixelansvar.
— Transaktioner med regress.

— Oaterkalleliga kreditloften med karaktér av kreditsubstitut.

— Tillgangar som forvérvats genom rena terminskontrakt.

— Avtalad utlédning pa termin (forward forward deposits).

— Obetald del av betalning for aktier och andra vérdepapper.

— Sadana avtal om forsdljning och &terkdp som definieras i artikel 12.3 och
12.5 i direktiv 86/635/EEG.

— Andra poster av hogrisktyp.
Medelrisk:
— Remburser, 6ppnade och bekriftade (se dven “medel-lagrisk”).

— Garanti- och ansvarsforbindelser (inbegripet anbuds-, fullgérande-, tull- och
skattegarantier) samt garantiforbindelser som inte har karaktir av kreditsub-
stitut.

— Oaterkalleliga kreditloften som inte har karaktir av kreditsubstitut.

— Outnyttjade kreditmojligheter (dtaganden att ldmna kredit, att kopa véardepap-
per eller att utfirda garantier eller accepter) med en ursprunglig giltighetstid
av mer an ett ar.

— ”Note issuance facilities” (NIF) och ’revolving underwriting facilities”
(RUF).

— Andra poster av medelrisktyp sa som de meddelats till kommissionen.
Medel-lagrisk:

— Remburser for vilka levererade varor utgdr sdkerhet samt andra sjalvlikvide-
rande transaktioner.

— Outnyttjade kreditmojligheter (dtaganden att ldmna kredit, att kopa vardepap-
per eller att utfirda garantier eller accepter) med en ursprunglig giltighetstid
av hogst ett &r som inte kan atertas villkorslost vid nagot tillfille utan aviser-
ing eller som inte omfattas av effektiva bestimmelser om automatiskt ater-
tagande om lantagarens kreditvérdighet forsdmras.

— Andra poster av medelrisktyp sa som de meddelats till kommissionen.
Lagrisk:

— Outnyttjade kreditmojligheter (dtaganden att ldmna kredit, att kopa véardepap-
per eller att utfirda garantier eller accepter) som kan é&tertas nar som helst
utan foregéende avisering eller som omfattas av effektiva bestimmelser om
automatiskt atertagande om lantagarens kreditvardighet forsamras. Kontokre-
diter till hushall far betraktas som villkorslost atertagbara om avtalsvillkoren
medger att kreditinstituten atertar dem i hela den utstrdckning som tillats
enligt konsumentskyddslagstiftningen och ddrmed sammanhingande lagstift-
ning.

— Andra poster av lagrisktyp sd som de meddelats till kommissionen.
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BILAGA 1II

BEHANDLING AV MOTPARTSKREDITRISKER I DERIVATINSTRU-
MENT, REPOR, VARDEPAPPERS- OCH RAVARULAN, TRANSAKTIO-
NER MED LANG AVVECKLINGSCYKEL SAMT MARGINALUTLA-

NING

DEL 1

Definitioner

10.

11.

I denna bilaga giller foljande definitioner:

Allménna termer

Motpartskreditrisk (CCR): risken for att motparten i en transaktion falle-
rar fore slutavvecklingen av kassaflodena i transaktionen.

Central motpart: enhet som juridiskt sett trdder emellan motparterna i
avtal som ar foremal for handel pa en eller flera finansmarknader och blir
kopare till varje séljare och séljare till varje kopare.

Transaktionsslag

Transaktioner med lang avvecklingscykel: transaktioner i vilka en mot-
part atar sig att leverera ett finansiellt instrument, en ravara eller ett
belopp i utlindsk valuta mot betalning i kontanter, andra finansiella
instrument eller ravaror, eller omvénd, med en avtalad avvecklingsfrist
som &r ldngre 4n marknadsnormen for denna typ av transaktion eller som
omfattar mer dn fem bankdagar efter den dag da transaktionen avtalades.

Marginalutldning: transaktioner dér ett kreditinstitut limnar kredit i sam-
band med kop, forsiljning, och innehav av eller handel med finansiella
instrument. Marginalutlaning innefattar inte andra 1én dér vdrdepapper
tillfalligtvis har stillts som sdkerhet.

Nettningsméingder, sikringsmiingder och anknytande termer

Nettningsmdngd: en grupp transaktioner med en och samma motpart som
omfattas av ett bilateralt nettningsavtal som kan hévdas rattsligt och for
vilka nettning godtas enligt del 7 i denna bilaga och artiklarna 90-93.
Transaktioner som inte omfattas av ett bilateralt nettningsavtal, som kan
hévdas rattsligt och godtas i del 7 i denna bilaga, skall anses utgora egna
nettningsméngder vid tillimpning av denna bilaga.

Riskposition: ett risktal som enligt en i forvég faststilld algoritm tilldelas
en transaktion vid tillimpningen av den schablonmetod som anges i
del 5.

Sékringsmdngd: en grupp riskpositioner bland transaktionerna inom en
enda nettningsméngd for vilka endast saldot dr av betydelse for att
faststilla exponeringsvirdet vid tillimpningen av den schablonmetod
som anges i del 5.

Marginalavtal: en avtalsoverenskommelse eller bestimmelser fogade till
ett avtal, som innebér att en motpart skall stdlla sdkerhet till en andra
motpart nir denna andra motparts exponering gentemot den forsta mot-
parten Overstiger en viss angiven niva.

Marginaltréskel: det storsta belopp av en exponering som far forbli ute-
stdende innan nagon part har rétt att begira sdkerhet.

Marginalriskperiod: perioden fran den senaste utvéxlingen av sdkerheter
avseende en nettningsméngd av transaktioner med en fallerande motpart
fram till dess att denna motpart har slutavrdknats och den marknadsrisk
som uppstatt har sékrats pa nytt.

Effektiv loptid nettningsméngd enligt metoden med interna modeller for
en nettningsmdngd med lingre [optid dn ett dr: kvoten mellan forvantad
exponering summerad under hela 16ptiden for transaktionerna i en nett-
ningsmingd, diskonterad med den riskfria réntan, och forvintad exponer-
ing, summerad under ett ar av nettningsmingden, diskonterad med den
riskfria rdntan. Denna effektiva 16ptid far justeras for att ta hansyn till
omsittningsrisken genom att ersétta den forvantade exponeringen med
den effektiva forvintade exponeringen for de fall dér prognoshorisonten
ar under ett ar.
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12.

13.

14.

15.

16.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Produktovergripande nettning: inrdkning av transaktioner ur olika pro-
duktkategorier inom samma nettningsméngd enligt de bestimmelser for
produktdvergripande nettning som anges i denna bilaga.

Aktuellt marknadsvirde (CMV): (med avseende pa del 5) nettomarknads-
vérdet av transaktionsportfoljen inom en nettningsmiangd med motparten.
Bade positiva och negativa marknadsvérden beaktas vid berdkningen av
CMV.

Fordelningar

Marknadsvirdesfordelning: den prognostiserade sannolikhetsfordel-
ningen av nettomarknadsvérdena for transaktionerna inom en nettnings-
mingd vid en framtida tidpunkt (prognoshorisonten) berdknad utifran
dessa transaktioners hittills uppnadda marknadsvirde.

Exponeringsfordelning: den prognostiserade sannolikhetsfordelning av
marknadsviardena som uppkommer om prognostiserade negativa netto-
marknadsvérden sitts till noll.

Riskneutral fordelning: fordelning av marknadsviarden eller exponeringar
vid en framtida tidpunkt som berdknats med marknadsimplicita vérden,
exempelvis implicit volatilitet.

Lépande fordelning: fordelning av marknadsvirden eller exponeringar
vid en framtida tidpunkt som berdknats med historiska eller uppnadda
véarden, exempelvis volatilitet beraknad utifrén tidigare pris eller kurs-
forandringar.

Exponeringsmatt och justeringar

Aktuell exponering: noll eller, om det ar hogre, det marknadsvirde av en
transaktion eller en transaktionsportfolj inom en nettningsméngd med en
motpart som, om denne fallerar, skulle ga forlorat under antagandet att
vérdet av transaktionerna inte till ndgon del skulle kunna &tervinnas i ett
konkursforfarande.

Toppexponering: en hdg percentil av exponeringsfoérdelningen vid en
framtida tidpunkt innan loptiden gétt ut for den mest langfristiga trans-
aktionen i en nettningsméngd.

Forvintad exponering (EE, "Expected exposure”):. medelvirdet for ex-
poneringsfordelningen vid en framtida tidpunkt innan 16ptiden gatt ut for
den mest langfristiga transaktionen i en nettningsméngd.

Effektiv forvintad exponering vid ett visst datum: den maximala for-
véintade exponering som foreligger vid detta, eller nagot tidigare, da-
tum. Alternativt kan begreppet definieras for ett visst datum som det
virde som &r hogst av foljande: den férvintade exponeringen detta
datum eller den effektiva forviantade exponeringen vid ndrmast fore-
gaende datum.

Forvintad positiv exponering (EPE, "Expected Positive Exposure”): det
vigda medelvirdet av forvintade exponeringar under en period, dir
vikterna motsvarar den andel som de enskilda forvintade exponeringarna
utgdr av hela perioden. Vid berdkningen av minimikapitalkrav berdknas
medelvirdet for det forsta aret eller for den period som det mest lang-
fristiga avtalet i nettningsméngden omfattar om alla avtal inom nettnings-
méngden I6per ut inom ett ar.

Effektiv forvintad positiv exponering (effektiv EPE): det vigda genom-
snittet for den effektiva forvintade exponeringen under det forsta éret
eller under den period som det mest langfristiga avtalet i nettningsmang-
den omfattar om alla avtal inom nettningsmingden 16per ut inom ett ar,
dér vikterna motsvarar den andel som de enskilda forvintade exponer-
ingarna utgdr av hela perioden.

Kreditvirdighetsjustering: justering fran marknadens mittvérde pa port-
foljen av transaktioner med en motpart. Denna justering ger uttryck for
marknadsviardet av den kreditrisk som ligger i eventuella brister i upp-
fyllandet av avtalsenliga Gverenskommelser med en motpart. Justeringen
kan avse marknadsvérdet for motpartens kreditrisk eller marknadsvéardet
for kreditrisken for bade kreditinstitutet och motparten.
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25.

26.

27.

28.

Ensidig kreditvirdighetsjustering: en kreditvardighetsjustering som
tar hansyn till marknadsvérdet av motpartens kreditrisk for kreditinsti-
tutet men inte till marknadsvirdet av kreditinstitutets kreditrisk for
motparten.

Risker relaterade till motpartskreditrisken

Omsdttingsrisk: beloppet med vilket den forvintade positiva exponer-
ingen undervédrderas nédr nya transaktioner med en motpart forvintas
genomforas kontinuerligt. Den ytterligare exponeringen till f6ljd av dessa
nya transaktioner ingér inte i berdkningen av EPE.

Allmdn korrelationsrisk: en risk som uppstar nir det finns en positiv
korrelation mellan sannolikheten for att motparter fallerar och allménna
marknadsriskfaktorer.

Specifik korrelationsrisk: en risk som uppstar nér det pa grund av trans-
aktionernas art finns en positiv korrelation mellan exponeringen mot en
viss motpart och sannolikheten for att denna motpart fallerar. Ett kredi-
tinstitut skall anses vara exponerat for specifik korrelationsrisk om den
framtida exponeringen mot en viss motpart forvdntas vara hog dé san-
nolikheten for att motparten fallererar ocksa ar hog.

DEL 2
Val av metod

Med hinsyn tagen till artiklarna 1-7 skall kreditinstituten faststélla ex-
poneringsvarden for de kontrakt som fortecknas i bilaga IV med nagon
av de metoder som redovisas i delarna 3-6. Kreditinstitut som inte far
anvdnda behandlingen i artikel 18.2 i direktiv 2006/49/EG far inte an-
vinda den metod som redovisas i del 4. Nar det géller de kontrakt som
fortecknas i punkt 3 i bilaga IV far kreditinstituten inte anvénda den
metod som redovisas i del 4 for att faststillla exponeringsvirden.

Kombinerad anvidndning av de metoder som redovisas i delarna 3—6 skall
permanent tillatas inom en foretagsgrupp men inte inom en enskild ju-
ridisk person. Kombinerad anvindning av de metoder som redovisas i
delarna 3-5 inom en juridisk person skall tillitas da en av metoderna
anvéinds for de fall som redovisas i punkt 19 i del 5.

Med forbehéll for de behdriga myndigheternas godkédnnande far kredi-
tinstituten faststdlla exponeringsvérden for

i) kontrakt som fortecknas i bilaga IV,
ii) repor,
iii) vardepappers- och révarulan,
iv) marginallanetransaktioner, och
v) transaktioner med lang avvecklingscykel

med anvédndning av den metod med interna modeller som redovisas i
punkt 6.

Nar ett kreditinstitut koper kreditriskskydd genom derivat for en expo-
nering som inte hinfors till handelslagret eller for en motpartskreditris-
kexponering, far det berdkna sitt kapitalkrav for den sikrade tillgangen
enligt punkterna 83-92 i del 3 i bilaga VIII eller, om de behoriga
myndigheterna godkénner detta, enligt punkt 4 i del 1 eller punkterna
96-104 i del 4 i bilaga VII. I sadana fall skall exponeringsvirdet for
motpartskreditrisken for dessa kreditderivat sittas till noll.

Exponeringsvérdet for motpartskreditrisken fran salda kreditswappar
utanfor handelslagret vilka ses som kreditriskskydd som tillhandahalls
av kreditinstitutet och &r foremél for kapitalkrav for kreditrisk till hela
det nominella beloppet, skall sattas till noll.

Enligt samtliga metoder som redovisas i delarna 3—6 &r exponeringsvér-
det for en given motpart lika med summan av de exponeringsvirden som
berdknats for varje nettningsmédngd avseende den motparten.

Ett exponeringsvarde om noll for motpartskreditrisken kan tillskrivas
derivatkontrakt, eller repor, virdepappers- och ravaruldn, transaktioner
med ldng avvecklingscykel samt marginallanetransaktioner som é&r ute-
stadende med en central motpart och inte har bestridits av den centrala
motparten. Dessutom kan ett exponeringsvérde pa noll tillskrivas kredi-
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triskexponeringar mot centrala motparter som ar resultatet av derivatkon-
trakt, repor, virdepappers- och rédvaruldn, transaktioner med lang avveck-
lingscykel och marginallanetransaktioner eller andra exponeringar enligt
de behoriga myndigheternas bestimmande och som kreditinstitutionen
har utestiende med den centrala motparten. Den centrala motpartens
motpartskreditriskexponeringar mot samtliga deltagare i dess arrange-
mang skall dagligen sdkerstdllas fullt ut.

7. Exponeringar som hérrér fran transaktioner med lang avvecklingscykel
kan bestimmas genom vilken som helst av de metoder som redovisas i
delarna 3—-6, oavsett vilka metoder som véljs for behandling av OTC-
derivat och repor, védrdepappers- och ravaruldn och marginalldnetran-
saktioner. Vid berdkning av kapitalkravet for transaktioner med léng
avvecklingscykel kan kreditinstitut som anvénder den ansats som redo-
visas i artiklarna 84-89 anvindande riskvikter som foljer av artiklarna
78-83 pa permanent basis och utan avseende pd virdet av sddana
positioner.

8. For metoderna i del 3 och 4 skall de behoriga myndigheterna siker-
stélla att de nominella belopp som skall beaktas &r en ldmplig mattstock
for den risk kontraktet medfér. Om kontraktet exempelvis inrymmer en
multiplicering av betalningsfloden, skall det nominella beloppet anpas-
sas for att beakta effekterna av multipliceringen pa kontraktets risk-
struktur.

DEL 3
Marknadsvérderingsmetoden

Steg a):  Genom att asitta kontrakten aktuella marknadsvérden (“mark to mar-
ket”) erhalls de aktuella erséttningskostnaderna for alla kontrakt med
positivt virde.

Steg b):  For att erhélla ett tal for den mgjliga framtida kreditexponeringen,
utom 1 fall av “single-currency floating/floating interest rate swaps”,
da endast de aktuella ersittningskostnaderna beaktas, multipliceras de
nominella kapitalbeloppen eller underliggande vérdena med procent-
talen i tabell 1:

Tabell 1 (") (?)

Kontrakt som Kontrakt base- | Kontrakt base-
Aterstiende Réintekontrakt giller valut- | Kontrakt base- | rade pa ddel- | rade pa rava-
1optid (%) akurser och | rade pa aktier | metaller utom | ror utom adel-
guld guld metaller
Ett ar eller 0% 1% 6% 7% 10 %
mindre
Over ett &r 0,5 % 5% 8 % 7 % 12%
men inte mer
an fem ar
Over fem ar 1,5 % 7.5 % 10 % 8 % 15%

For att méta den mdjliga framtida kreditexponeringen i samband med
steg b far de behdriga myndigheterna tillata kreditinstituten att till-
ampa procentsatserna i tabell 2 i stillet for dem som fortecknas i
tabell 1 forutsatt att instituten utnyttjar det alternativ som anges i
punkt 21 i bilaga IV till direktiv 2006/49/EG for kontrakt avseende
andra varor dn guld enligt punkt 3 i bilaga IV i detta direktiv:

(") Kontrakt som inte innefattas i ndgon av de fem kategorier som anges i denna tabell skall
behandlas som kontrakt baserade pa ravaror utom ddelmetaller.

(%) For kontrakt dar kapitalbeloppet utvixlas vid flera tillfillen, skall procenttalen multipli-
ceras med det antal betalningar som enligt kontraktet aterstar.

(%) For kontrakt som ar si utformade att den exponering som &r utestdende efter sarskilt
angivna betalningsdagar avvecklas och dér villkoren justeras sa att marknadsvirdet pa
kontraktet &r noll p& dessa sérskilt angivna betalningsdagar, blir den &terstdende 16ptiden
lika med tiden fram till ndsta justeringsdag. Vid rintebaserade kontrakt som uppfyller
dessa villkor och har en éterstdende 16ptid pa mer 4n ett ar, skall procenttalen inte vara
lagre dn 0,5 %.
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Tabell 2
Aterstéende Ioptid Adelmetaller Basmetaller Jordbruks-produk- Ovr%gt, inkl.
(utom guld) ter energiprodukter

Ett ar eller 2% 2,5 % 3% 4%
mindre

Over ett ar till 5% 4% 5% 6 %
men inte mer &n

fem ar

Over fem 4ar 7.5 % 8 % 9% 10%

Steg ¢):  Summan av den aktuella erséttningskostnaden och den mgjliga fram-
tida kreditexponeringen ar lika med exponeringsvirdet.
DEL 4
Ursprungligt dtagande-metoden

Steg a):  Varje instruments nominella belopp multipliceras med procenttalen i

tabell 3:
Tabell 3

Ursprunglig 16ptid (') Réntekontrakt Kontrakt SS;H;E}? llgfjl(;/alutakur—
Ett ar eller mindre 0,5 % 2%
Over ett & men inte mer in 1 % 5%
tva ar
Tillagg for varje ytterligare 1% 3%
ar

Steg b):  De pa sa sitt erhllna beloppen for det ursprungliga atagandet skall
betraktas som exponeringsvérdet.

DEL 5

Schablonmetoden

1. Schablonmetoden far endast anvindas for OTC-derivat och transaktioner
med ldng avvecklingcykel. Exponeringsvérden skall berdknas separat for
varje nettningsmangd. De skall berdknas med hénsyn tagen till sikerhet
enligt f6ljande:

exponeringsvirde =

prmax(CMV — CMC; > |S RPT; — > RPCy| CCRM))
Jj i !

dar:

CMV = det aktuella marknadsvérdet for transaktionsportfoljen inom nett-
ningsméingden med en motpart utan avdrag for sikerhet, dvs. dér:

CMV =Y CMV;
dar: l
CMYV; = det aktuella marknadsvérdet for transaktionen i

CMC = det aktuella marknadsvardet av den sdkerhet som hénfors till
nettningsméngden, dvs. dar:

CMC = ) CMC,

dar: :

CMC; = det aktuella marknadsvirdet av sdkerhet I;
i = ett index for att identifiera transaktionen.

1 = index for att identifiera sakerhet;

(") I fraga om réntekontrakt far kreditinstituten, under forutsittning av de behériga myndig-
heternas samtycke, vélja antingen ursprunglig eller aterstaende l6ptid.
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j = ett index for att identifiera typen av sdkringsmingd. Dessa sékri-
ngsmingder motsvarar riskfaktorer, dér riskpositioner med motsatta
tecken kan avriknas mot varandra for att ge en nettoriskposition som
mattet for exponeringen sedan baseras pa.

RPT;; = Riskposition till f6ljd av transaktion i avseende sékringsmangd j.
RPCj; = Riskposition till f6ljd av sikerhet | avseende sékringsmangd j.

CCRM; = Multiplikator som anges i tabell 5 for motpartskreditrisk
(CCR) avseende sikringsmangd j.

=14

Sékerhet som mottagits fran en motpart har positivt tecken; sédkerhet som
Overldmnats till en motpart har negativt tecken.

Sakerhet som far beaktas vid denna metod begrénsas till sékerhet som &r
godtagbar enligt punkt 11 i del 1 i bilaga VIII och punkt 9 i bilaga II i
direktiv 2006/49/EG.

Nir ett finansiellt instrument skall 6verlimnas mot betalning inom ramen
for en transaktion med OTC-derivat med linjér riskprofil betecknas sjdlva
betalningsdelen “betalningsben”. Transaktioner dar betalning skall goras
mot betalning bestar av tva betalningsben. Betalningsbenen bestar av de
avtalade bruttobetalningarna, inbegripet transaktionens nominella belopp.
Kreditinstitut far bortse fran rénterisken fran betalningsben med en ater-
stdende 16ptid pa mindre &n ett ar vid nedanstdende berdkningar. Kredi-
tinstitut far behandla transaktioner som bestar av tva betalningsben no-
terade i samma valuta, exempelvis rdnteswappar, sasom en enda sam-
lingstransaktion. Behandlingen av betalningsbenen géller samlingstran-
saktionen.

Transaktioner med linjédr riskprofil dar de underliggande finansiella in-
strumenten ar aktier (dven aktieindex), guld, andra &ddelmetaller eller
andra ravaror tilldelas en riskposition for respektive aktie (eller aktie-
index) eller ravara (déribland guld och andra ddelmetaller) och en réin-
teriskposition for betalningsbenet. Om betalningsbenet &r uttryckt i ut-
landsk valuta tilldelas det vidare en riskposition for valutan i fraga.

Transaktioner med linjir riskprofil som har ett rédntebdrande instrument
som underliggande instrument tilldelas en rénteriskposition for det rdn-
tebdrande instrumentet och en annan rinteriskposition for betalnings-
benet. Transaktioner med linjdr riskprofil enligt vilka betalning skall
ske mot betalning (inbegripet valutaterminer) tilldelas en rénteriskposi-
tion for vardera betalningsbenet. Om det underliggande réntebdrande
instrumentet ar uttryckt i utlindsk valuta tilldelas det en riskposition
for den valutan. Om ett betalningsben &r uttryckt i utléndsk valuta till-
delas det dven en riskposition for den valutan. Det exponeringsviarde som
skall ges en rdntebasswapp i en enskild valuta &r noll.

Storleken av en riskposition till 6ljd av en transaktion med linjar risk-
profil &r det l6pande nominella virdet (marknadspris x kvantitet) av det
underliggande finansiella instrumentet (inbegripet ravaror) omréiknat till
kreditinstitutets nationella valuta utom for réntebdrande instrument.

For rantebdrande instrument och betalningsben &r riskpositionens storlek
lika med det 16pande nominella virdet av de utestdende bruttobetalning-
arna (inbegripet kapitalbeloppet), omriknat till kreditinstitutets nationella
valuta och multiplicerat med det réntebdrande instrumentets respektive
betalningsbenets modifierade duration.

Storleken av en riskposition till f6ljd av en kreditswapp &r lika med det
nominella virdet av det rintebdrande referensinstrumentet multiplicerat
med den aterstdende 16ptiden for kreditswappen.

Storleken av en riskposition till foljd av ett OTC-derivat med icke-linjar
riskprofil (inbegripet optioner, ocksd optioner att ingd swappavtal, s.k.
swaptions) ar lika med deltackvivalenten av det 16pande nominella vérdet
av det underliggande finansiella instrumentet for transaktionen utom da
detta instrument &r réntebdrande.

Storleken av en riskposition till foljd av ett OTC-derivat med icke-linjar
riskprofil (inbegripet optioner, ocksa optioner att inga swappavtal, s.k.
swaptions), diar det underliggande instrumentet ar ett skuldinstrument
eller ett betalningsben, &r lika med deltackvivalenten av det 16pande
nominella vérdet av det finansiella instrumentet eller betalningsbenet
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multiplicerat med den modifierade durationen for det ridntebédrande in-
strumentet eller betalningsbenet.

Vid bestdimningen av riskpositioner skall sikerheter som mottagits fran
motpart behandlas som en fordran pa motparter enligt ett derivatkontrakt
(lang position) som forfaller idag medan sékerhet som verldmnats skall
behandlas som en skuld till motparten (kort position) som forfaller idag.

Kreditinstitut far anvidnda foljande formler for att bestimma en riskposi-
tions storlek och tecken:

for alla andra instrument dn skuldinstrument:

effektivt nominellt vérde, eller deltaekvivalent
. oV
nominelltvirde = por —
op
dar:
Prer = priset pa det underliggande instrumentet, uttryckt i referensvalutan.

V = virdet pé det finansiella instrument (for en option: optionspriset; for
en transaktion med linjér riskprofil: vérdet av sjdlva det underliggande
instrumentet).

p = priset pa det underliggande instrumentet uttryckt i samma valuta som
V.

for rantebdrande instrumentet och betalningsben for alla transaktioner:

effektivt nominellt vdarde multiplicerad med den modifierade durationen,
eller deltaekvivalent

nominellt virde multiplicerat med den modifierade durationen
ov
or
dar:

V = virdet av det finansiella instrument (for en option: optionspriset; for
en transaktion med linjar riskprofil: vérdet av sjilva det underliggande
instrumentet eller av betalningsbenet).

r = réntenivan.

Om V iér uttryckt i en annan valuta &n referensvalutan maste derivatet
konverteras till referensvalutan genom multiplikation med véxelkursen.

Riskpositionerna grupperas i sékringsmangder. For varje sakringsméngd
berdknas nettoriskpositionen, dvs. det absoluta beloppet for summan av
de uppkomna riskpositionerna. Nettoriskpositionen motsvaras av ut-
trycket

> RPT; = RPCy|
[ ]

1
i ovanstaende formler i punkt 1.

For rénteriskpositioner till foljd av penningdepositioner som erhallits fran
motparten som sékerhet, betalningsben och réntebérande instrument, for
vilka enligt tabell 1 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG ett kapitalkrav pa
hogst 1,60 % skall tillampas, finns for varje valuta sex sakringsméngder
som anges i tabell 4 nedan. Sdkringsmédngderna definieras genom en
kombination av kriterierna 16ptid och referensrintor.

Tabell 4
Statliga referensréntor Icke—statliga referensréntor
Loptid <1ér <1ér
Loptid >l —<5ar >l —<5ar
Loptid >5 ar >5 ar

For ranteriskpositioner till foljd av underliggande rintebarande instru-
ment eller betalningsben med en réintesats som &r kopplad till en refe-
rensrdnta som uttrycker en allmén marknadsrédnteniva ar den éterstaende
l16ptiden lika med den tid som aterstar fram till nésta justering av rénte-
satsen. | alla 6vriga fall 4r den lika med den aterstaende 16ptiden for det
underliggande rintebdrande instrumentet eller, i frdga om ett betalnings-
ben, den aterstdende tiden for transaktionen.
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Det finns en sdkringsméngd for varje emittent av nagot av de rintebé-
rande referensinstrument som &r underliggande instrument for en kredits-

wapp.

For ranteriskpositioner till f6ljd av penningdepositioner som stéllts som
sdkerhet till en motpart ndr motparten inte har nagra utestaende skuld-
forbindelser med lag specifik risk och till f6ljd av réntebdrande instru-
ment, for vilka enligt tabell 1 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG ett
kapitalkrav pa over 1,60 % skall tillimpas, finns en sékringsméingd for
varje emittent. Nér ett betalningsben efterliknar ett sddant réntebdrande
instrument, finns det ockséd en sdkringsmingd for varje emittent. Kredi-
tinstituten far till samma sékringsmingd hénfora riskpositioner som upp-
kommer till foljd av rdntebdrande instrument frdn en viss emittent eller
av rintebdrande referensinstrument frdn samma emittent som efterliknas
av betalningsben eller som &r underliggande instrument for en kredits-

wapp.

Andra underliggande finansiella instrument dn réntebdrande instrument
skall endast hdnforas till samma sdkringsmiangder om de &r identiska
eller likartade instrument. I alla Gvriga fall skall de hanforas till separata
sakringsmingder. Med “likartade instrument” avses foljande:

— Nir det giller aktier avses med likartade instrument sddana som har
samma emittent. Ett aktieindex betraktas som en sdrskild emittent.

— Nir det giller ddelmetaller avses med likartade instrument sadana
som avser samma metall. Ett index for ddelmetaller betraktas som
en separat ddelmetall.

— Nir det giller elektrisk kraft avses med liknande instrument de leve-
rensrétter och leveransskyldigheter som hénfor sig till samma hogbe-
lastnings- eller lagbelastningsintervall under ett dygn.

— Nar det giller ravaror avses med likartade instrument sddana som
avser samma ravara. Ett ravaruindex betraktas som ett enskilt index.

Multiplikatorer for motpartskreditrisk (CCRM) avseende de olika kate-
gorierna av sakringsméngder anges i foljande tabell 5:

Tabell 5
Multiplikatorer
Kategorier av sdkringsméngder for motpartskre-
ditrisk
1. Réntor 0,2 %
2. Réntor for riskpositioner till foljd av ett rdntebdrande referensin- 0,3 %
strument som dr underliggande instrument for en kreditswapp
och for vilket enligt tabell 1 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG
ett kapitalkrav pa hogst 1,60 % skall tillimpas
3. Raéntor for riskpositioner till 6ljd av ett rdntebdrande instrument 0,6 %
eller referensinstrument, for vilket enligt tabell 1 i bilaga I till
direktiv 2006/49/EG ett kapitalkrav pa over 1,60 % skall till-
lampas
4, Vaxelkurser 25 %
5. Elektrisk kraft 4,0 %
6. Guld 5,0 %
7. Aktier 7,0 %
8. Adelmetaller (utom guld) 8,5 %
9. Andra rdvaror (utom ddelmetaller och elektrisk kraft) 10,0 %
10. Underliggande instrument till OTC-derivat som inte tillhor ndgon 10,0 %

av ovanstaende kategorier

De underliggande instrument for OTC-derivat som avses i punkt 10 i
tabell 5 skall hinforas till separata enskilda sékringsmingder for varje
kategori av underliggande finansiellt instrument.

Det kan finnas transaktioner med icke—linjar riskprofil, for vilka kredi-
tinstitutet inte kan faststdlla deltavirde eller (i fraga om réntebdrande
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instrument eller betalningsben som underliggande instrument) modifierad
duration med en instrumentmodell som de behdriga myndigheterna har
godkdnt for bestdmningen av minsta kapitalkrav for marknadsrisk. 1
sadana fall skall de behdriga myndigheterna faststilla storleken av risk-
positionerna och multiplikatorer for motpartskreditrisk med forsiktighet.
Alternativt kan de behoriga myndigheterna krdva att metoden i del 3
anvinds. Nettning skall inte beaktas, det vill sdga att exponeringsvérdet
skall bestimmas som om det fanns en nettningsmédngd som bara inne-
héller den enskilda transaktionen.

Ett kreditinstitut skall ha interna forfaranden for att kontrollera att en
transaktion, innan den tas in i en nettningsmingd, omfattas av ett nett-
ningsavtal som har rittsverkan och uppfyller de tillimpliga kraven enligt
del 7.

Ett kreditinstitut som anvéander sdkerheter for att reducera sina motpart-
skreditrisker skall ha interna forfaranden for att kontrollera att sikerhe-
terna, innan deras effekter beaktas i berdkningarna, uppfyller tillimpliga
krav pa rittslig forutsebarhet enligt bilaga VIII.

DEL 6
Metoden med interna modeller

Forutsatt att de behdriga myndigheterna ger sitt godkdnnande fér ett
kreditinstitut anvinda metoden med interna modeller for att berdkna ex-
poneringsvérdet for transaktionerna i punkt 2 i i del 2 eller for trans-
2 i-iv i del 2. I vart och ett av dessa fall kan transaktionerna i punkt 2 v i
del 2 ocksa inkluderas. Oaktat punkt 1 andra stycket i del 2 kan kredi-
tinstitut vélja att inte tillimpa denna metod for exponeringar som inte ar
av visentlig betydelse med héansyn till storlek eller risk. For att fa till-
ampa metoden med interna modeller skall ett kreditinstitut uppfylla de
krav som anges i den hir delen.

Forutsatt att de behdriga myndigheterna godkénner detta, far genomfo-
randet av metoden med interna modeller ske stegvis for olika transak-
tionstyper, och under denna period kan ett kreditinstitut anvdnda meto-
derna som anges i del 3 eller del 5. Oaktat aterstoden av den hér delen
skall kreditinstituten inte tvingas att anvinda ndgon sirskild slags modell.

For alla OTC-derivattransaktioner och for transaktioner med ldng av-
vecklingscykel for vilka ett kreditinstitut inte fatt tillatelse att anvéinda
metoden med interna modeller, skall kreditinstitutet anvdnda metoderna
som anges i del 3 eller 5. Kombinerad anvéndning av dessa tvd metoder
inom en enskild juridisk person &r enbart tillaten dér en av metoderna
anvinds for de fall som anges i punkt 19 i del 5.

Kreditinstitut som har erhallit tillstdnd att anvinda metoden med interna
modeller skall inte aterga till att tillimpa metoderna som anges i del 3
eller 5, savida de inte kan styrka att det finns sérskilda skl for detta och
de behodriga myndigheterna ldmnar sitt godkdnnande. Om ett kreditinsti-
tut inte langre uppfyller kraven i den hér delen, skall det antingen redo-
visa en plan for den behoriga myndigheten for hur det inom skilig tid
ater skall kunna uppfylla kraven eller styrka att effekterna av det bris-
tande uppfyllandet dr ovésentliga.

Exponeringsvirde

Exponeringsvardet skall métas pa nettningsméingdsnivan. Modellen skall
ange prognosfordelningen for de dndringar av nettningsméngdens mark-
nadsvirde som kan tillskrivas &ndringar av marknadsvariabler sasom
rantor och vixelkurser. Modellen skall ddrefter berdkna nettningsméang-
dens exponeringsvirde vid varje framtida tidpunkt utifrén &ndringarna av
marknadsvariablerna. Fér motparter med marginalavtal kan modellen
dven beakta framtida rorelser betrdffande sékerheten.

Kreditinstituten kan ta med godtagbara finansiella sékerheter enligt punkt
11 i del 1 av bilaga VIII och punkt 9 i bilaga II i direktiv 2006/49/EG i
sina prognosfordelningar for dndringar av nettningsméngdens marknads-
virde om de kvantitativa och kvalitativa kraven samt datakraven for
metoden med interna modeller dr uppfyllda for sdkerheten.

Exponeringsvérdet berdknas som produkten av alfa och effektiv EPE:

Exponeringsvirde = a x effektiv EPE
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dar:

Alfa (a) skall vara 1,4 (de behdriga myndigheterna fir dock kriva ett
hogre virde), och effektiv EPE skall berdknas genom att forst skatta den
forvintade exponeringen (EEt) som den genomsnittliga exponeringen vid
en framtida tidpunkt t, dir mojliga framtida virden for relevanta mark-
nadsriskfaktorer ligger till grund for berdkningen av genomsnittet. Den
interna modellen skattar EE vid en f6ljd av framtida tidpunkter: t1, t2, t3
osv.

Effektiv EE berdknas rekursivt som
effektiv EEtk = max(effektiv EEtk—1; EEtk)
dar:

den aktuella tidpunkten betecknas t0 och effektiv EEtO &r lika med den
aktuella exponeringen.

For detta dndamal &r effektiv EPE lika med genomsnittlig effektiv
EE under det forsta aret av den framtida exponeringen. Om alla avtal
inom nettningsmingden 16per ut inom ett ar d4r EPE lika med genom-
snittet av EE fram till dess att 1optiden for alla avtal inom nettnings-
méngden har gatt ut. Effektiv EPE berdknas som det vdigda genom-
snittet av effektiv EE:

min(1 dr;loptid)
Effektiv EPE = > Effektiv EE" Ay
k=1

dar:

vikterna Ay =t — t,_; tillimpas om den framtida exponeringen beréknas
vid tidpunkter som inte &r jamnt fordelade 6ver tiden.

Matten for forvéintad exponering eller toppexponering skall berdknas ut-
ifran en fordelning av exponeringarna som tar hénsyn till mdjligheten att
denna kan vara icke-normalfordelad.

Kreditinstituten far anvdnda ndgot annat maétt, om detta matt dr mer
forsiktigt dn produkten av alfa och effektiv EPE for varje motpart, be-
riknad enligt ekvationen ovan.

Utan hinder av punkt 7 far de behodriga myndigheterna tilldta att kredi-
tinstitut anvinder egna skattningar av o, dock lagst 1,2, dér a &r lika med
kvoten av det ekonomiska kapitalet vid en fullstindig simulering av
motpartsexponeringen for samtliga motparter (tiljaren) och det ekono-
miska kapitalet baserat pd EPE (ndmnaren). I ndmnaren skall EPE be-
handlas som om det vore ett fast utestdende belopp. Kreditinstitut som
ges tillstand skall visa att deras egna skattningar av o leder till att
tiljarvirdet beaktar visentliga kéllor till stokastiskt beroende mellan for-
delningar av marknadsvérden for transaktioner eller transaktionsportfoljer
for de olika motparterna. Interna skattningar av alfa skall ta hinsyn till
graden av storleksmdssig diversifiering inom portfoljerna.

Kreditinstitut skall sdkerstilla att tdljaren och ndmnaren for o berdknas
konsekvent i fridga om modellmetodik, parameterspecifikationer och port-
foljsammanséttning. Den metod som viljs skall bygga pa kreditinstitutets
egen behandling av ekonomiskt kapital, vara vil dokumenterad och bli
foremal for oberoende validering. Kreditinstituten skall dessutom se dver
sina skattningar minst varje kvartal, och oftare om portfoljens samman-
séttning varierar over tiden. Kreditinstituten skall ocksa bedoma model-
lens risk.

Dir sa ar befogat skall volatiliteten och korrelationen av de marknads-
riskfaktorer som anvénds i den samfallda simuleringen av marknads- och
kreditrisken villkoras med avseende pa kreditriskfaktorn for att aterspegla
eventuella dkningar i volatiliteten eller korrelationen under en ekonomisk
nedgang.

Om nettningsméngden omfattas av ett marginalavtal skall kreditinstituten
anvinda ett av de foljande EPE-matten:

a) Effektiv EPE utan beaktande av marginalavtalet.

b) Marginaltroskeln, om den &r positiv, plus ett tilldgg for att ta hansyn
till den mojliga dkningen av exponeringen under den avtalade margi-
nalriskperioden. Tilldgget beriaknas som den forviantade okningen av
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nettningsméngdens exponering under en period som motsvarar avta-
lets marginalriskperiod med utgéngspunkt i en nollexponering vid
periodens borjan. Marginalriskperioden skall i detta sammanhang an-
ses vara minst fem bankdagar for nettningsmangder som endast bestar
av repoliknande transaktioner med daglig marginalberdkning och dag-
lig marknadsvérdering, och tio bankdagar for alla andra nettnings-
méngder.

¢) Om modellen beaktar effekterna av marginalavtal i skattningen av
EE, far modellens EE-matt anvindas direkt i ekvationen i punkt 8,
forutsatt att de behdriga myndigheterna godkénner detta.

Minimikrav for EPE-modeller

Ett kreditinstituts EPE-modell skall uppfylla de operativa krav som anges
i punkterna 17-41.

Kontroll av motpartskreditrisk

Kreditinstitutet skall ha en kontrollenhet som ansvarar for utformning
och genomf6rande av dess system for hantering av motpartskreditrisker,
inbegripet inledande och fortlopande validering av den egna modellen.
Denna enhet skall kontrollera indatas integritet samt producera och ana-
lysera rapporter om resultaten fran kreditinstitutets riskmétningsmodell,
som bl.a. skall omfatta en utvdrdering av forhallandet mellan matten for
riskexponeringen och kredit- och handelslimiterna. Denna enhet skall
vara oberoende i forhallande till de affdrsdrivande kredit- och handelse-
nheterna och fii fran otillbérlig paverkan. Den skall ha tillrdckliga per-
sonalresurser och rapportera direkt till kreditinstitutets hogsta ledning.
Enhetens arbete skall vara ndra integrerat med kreditinstitutets dagliga
kreditriskhantering. Dess resultat skall déarfor utnyttjas som en integrerad
del av forfarandet for planering, dvervakning och kontroll av kreditin-
stitutets kreditriskprofil och samlade riskprofil.

Varje kreditinstitut skall ha styrdokument, forfaranden och system for
hantering av motpartskreditrisker som &r begreppsméssigt sunda och till-
lampas med integritet. Ett sunt ramverk for hantering av motpartskredi-
trisker skall omfatta identifiering, métning, hantering, godkdnnande och
intern rapportering av motpartskreditrisker.

Kreditinstitutens styrdokument for riskhantering skall beakta marknads-
risker, likviditetsrisker, legala risker och operativa risker som kan ha
samband med motpartskreditrisker. Ett kreditinstitut far inte inleda affars-
verksamhet med en motpart utan att bedéma dennes kreditvardighet, och
det skall vederborligen beakta kreditrisker vid och fore avveckling. Dessa
risker skall hanteras sa dvergripande som mojligt pd motpartsniva (med
aggregering av motpartsexponeringar och andra kreditexponeringar) och
pé foretagsomfattande niva.

Kreditinstitutets styrelse och verkstillande ledning skall aktivt medverka
i kontrollprocessen for motpartskreditrisker och betrakta detta som en
vasentlig aspekt av verksamheten som behdver ges betydande resurser.
Ledningen skall vara medveten om den anvdnda modellens begrins-
ningar och underliggande antaganden och den inverkan dessa faktorer
kan ha pa resultatens tillforlitlighet. Ledningen skall ocksa beakta oséker-
heter pa den omgivande marknaden och operativa fragor och vara med-
vetna om pé vilket sitt modellen tar hénsyn till sddana faktorer.

De dagliga rapporterna om kreditinstitutets exponeringar for motpartskre-
ditrisker skall bedémas pa en ledningsniva med tillricklig stéllning och
auktoritet for att kunna driva igenom savidl minskningar av positioner
som tagits av enskilda kredithandldggare eller handlare som minskningar
av kreditinstitutets samlade exponering for motpartskreditrisker.

Ett kreditinstituts system for hantering av motpartskreditrisker skall till-
lampas i forening med interna kredit- och handelslimiter. Dessa limiter
skall vara konsekvent relaterade till kreditinstitutets riskmétningsmodell
pa ett sétt som kredithandldggare, handlare och verkstillande ledning har
god kidnnedom om.

I ett kreditinstituts métningar av motpartskreditrisker skall ingd métning
av hur laneloften utnyttjas pd daglig basis och intradagsbasis. Kreditin-
stitutet skall médta den aktuella exponeringen bade brutto och netto efter
avdrag for erhédllna sidkerheter. Det skall pa portfolj- och motpartsniva
berdkna och dvervaka maximal exponering eller potentiell framtida ex-
ponering (PFE) med den konfidensnivd som valts av kreditinstitutet.
Kreditinstitutet skall beakta stora eller koncentrerade positioner med av-
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seende pa grupper av motparter med inbdrdes anknytning, branscher,
marknader osv.

Varje kreditinstitut skall som komplement till den analys av motpart-
skreditrisker som bygger pa de dagliga resultat som uppnas med kredi-
tinstitutets riskméatningsmodell ha inréttat ett rutinméssigt och strikt pro-
gram for stresstester. Den verkstdllande ledningen skall regelbundet se
over resultaten av stresstesterna, och hénsyn skall tas till dessa resultat i
de styrdokument och de limiter for motpartskreditrisker som faststélls av
den verkstillande ledningen och styrelsen. Om stresstesterna visar pa
sérskild sarbarhet for en viss kombination av omsténdigheter skall atgar-
der snabbt vidtas for att dessa risker skall hanteras pa ett adekvat sétt.

Varje kreditinstitut skall ha infort rutiner for att sikerstélla efterlevnaden
av en skriftligt dokumenterad uppséttning interna styrdokument, kontrol-
ler och forfaranden for tillimpningen av systemet for hantering av mot-
partskreditrisker. Kreditinstitutets system for hantering av motpartskredi-
trisker skall vara vil dokumenterat och forklaring skall ges av de empi-
riska tekniker som anvénds for att méta dessa risker.

Varje kreditinstitut skall regelbundet genomfora en oberoende dversyn av
sitt system for hantering av motpartskreditrisker inom ramen for sin egen
internrevision. Denna Oversyn skall inbegripa bade de affdrsdrivande
kredit- och handelsenheternas och den fristdende riskkontrollenhetens
verksamhet. Oversyn av den samlade processen for hantering av mot-
partsrisker skall ske regelbundet och den skall sérskilt omfatta minst
foljande:

a) Kontroll av att dokumentationen av system och processer for hanter-
ing av motpartskreditrisker &r tillfredsstéllande.

b) Organisationen av kontrollenheten for motpartskreditrisker.

c) Integreringen i den dagliga riskhanteringen av atgérderna for att méta
motpartskreditrisker.

d) Forfarandet for att godkdnna prisséttningsmodeller for risk och vér-
deringssystem som anvénds av personalen inom afférs- och administ-
rationsavdelningar.

e) Valideringen av alla betydelsefulla dndringar av forfarandet for mat-
ning av motpartskreditrisker.

f) Omfattningen av de motpartskreditrisker som beaktas av riskmat-
ningsmodellen.

g) Integriteten i informationssystemet for foretagsstyrningen.

h) Graden av riktighet och fullstindighet i uppgifterna om motpartskre-
ditrisker.

i) Kontrollen av konsekvens, aktualitet och tillforlitlighet hos informa-
tionskéllor som anvinds for egna modeller, inbegripet dessa informa-
tionskéllors oberoende.

j) Riktigheten och lampligheten vad géller antagandena om volatilitet
och korrelationer.

k) Tillforlitligheten i berdkningarna avseende virdering och riskomvand-
ling.

1) Utvérdering av modellens tillforlitlighet genom téta utfallstest.
Anvindningstext

Den exponeringsfordelning som genereras av den interna modell som
anvinds for att berdkna effektiv EPE skall vara néra integrerad i kredi-
tinstitutets dagliga process for hantering av motpartskreditrisker. Resul-
taten fran tillimpningen av den interna modellen skall darfor ha vésentlig
betydelse for kreditinstitutets kreditgodkédnnande, hantering av motpart-
skreditrisker, interna kapitalallokering och bolagsstyrning.

Kreditinstitut skall kunna redovisa erfarenheter frén anvandningen av
interna modeller som genererar en fordelning av exponeringar for mot-
partskreditrisker. Kreditinstitutet skall déarfor styrka att det har anvént en
intern modell som i stort uppfyller minimikraven som anges i den hér
delen for att berdakna de exponeringsfordelningar som ligger till grund for
berdkningen av EPE under minst ett &r innan de behoriga myndigheterna
ger sitt godkdnnande.
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

Den interna modell som anvinds for att generera fordelningen av ex-
poneringarna skall vara en del av ett ramverk for hantering av motparts-
risker som omfattar identifiering, métning, hantering, godkidnnande och
intern rapportering av motpartsrisker. Det skall dven omfatta métning av
utnyttjandet av beviljade kreditloften (med aggregering av motpartsexpo-
neringar och andra kreditexponeringar) och allokering av ekonomiskt
kapital. Utdver EPE skall kreditinstitut méita och hantera aktuella expo-
neringar. Nér s& ar lampligt skall kreditinstitutet méta den aktuella ex-
poneringen bade brutto och netto efter avdrag for erhéllna sékerheter. Ett
kreditinstitut uppfyller anvéndningskravet om det anvinder andra métt
for motpartsrisk, som toppexponering eller potentiell framtida exponering
(PFE), som bygger pad den fordelning av exponeringar som genererats
genom samma modell som for berdkningen av EPE.

Ett kreditinstitut skall kunna skatta forvéntad exponering (EE) dagligen,
sdvida det inte kan styrka for de behdriga myndigheterna att dess ex-
poneringar for motpartskreditrisker dr sddana att det &r tillridckligt med
mindre ofta dterkommande berdkningar. Det skall ocksé berdkna EE vid
framtida tidpunkter enligt en tidsprofil for prognoshorisonter som i till-
riacklig utstrackning aterspeglar tidsstrukturen for framtida betalningsflo-
den och avtalens 16ptid och pé ett sitt som motsvarar exponeringarnas
visentlighet och sammanséttning.

Exponeringen skall mitas, dvervakas och kontrolleras under hela 16pti-
den for alla avtal inom en nettningsméingd (inte bara i ettarsperspektivet).
Kreditinstituten skall ha metoder for att identifiera och kontrollera mot-
partsrisker i fall dd exponeringen Gkar bortom ettirsgransen. Den pro-
gnostiserade okningen av exponeringen skall dven vara ett av ingéngs-
vérdena i kreditinstitutets interna modell for ekonomiskt kapital.

Stresstest

Kreditinstituten skall ha lampliga stresstest tillgdngliga for bedomning av
sin kapitaltickning i samband med motpartskreditrisker. Dessa stressmatt
skall jimforas med EPE, och kreditinstitutet skall betrakta dem som en
del av det forfarande som beskrivs i artikel 123. Stresstest skall dven
syfta till att identifiera eventuella hindelser eller framtida forandringar av
de ekonomiska forhallanden som skulle kunna ge oférdelaktiga effekter
pa kreditinstitutets exponeringar och till att bedéma kreditinstitutets for-
maga att std emot sddana foréndringar.

Kreditinstitutet skall stresstesta sina motpartsexponeringar, dven med be-
aktande av samtidiga stressfaktorer avseende marknads- och kreditrisk.
Stresstest avseende motpartsrisk skall beakta koncentrationsrisker (kon-
centration till en enda motpart eller till en grupp av motparter), korrela-
tionsrisken mellan marknads- och kreditrisk och risken for att en likvi-
dering av motpartens positioner skulle kunna ge upphov till prisrorelser
pa marknaden. Dessa stresstest skall ocksa belysa hur sidana marknads-
rorelser paverkar kreditinstitutets egna positioner och integrera dessa
effekter med institutets bedomning av motpartsriskerna.

Korrelationsrisk

Kreditinstituten skall vederborligen beakta exponeringar som ger upphov
till en vésentlig grad av allmén korrelationsrisk.

Kreditinstitut skall ha metoder tillgdngliga for att identifiera, overvaka
och kontrollera fall av specifik korrelationsrisk fran och med inledandet
av en transaktion och under hela den fortsatta 16ptiden.

Modellforfarandets integritet

Den interna modellen skall beakta villkor och specifikationer for trans-
aktionerna utan drdjsmal, fullstdndigt och med forsiktighet. Villkoren
skall atminstone omfatta nominella kontraktsbelopp, 16ptid, referenstill-
gangar samt arrangemang for marginalsékerheter och nettning. Villkoren
och specifikationerna skall registreras i en séker databas som ar foremal
for aterkommande formell revision. Forfarandet for att godta nettnings-
arrangemang skall inbegripa ett sédrskilt uttalande av juristen for att be-
kréfta att nettningen kan hévdas rattsligt och skall foras in i databasen av
en oberoende enhet. Overforingen till den interna modellen av uppgifter
om transaktionsvillkor och specifikationer skall ocksd omfattas av inter-
nrevision. Formella forfaranden och internrevision skall dven finnas for
avstaimning mellan modellen och kélldatasystemen, sa att det fortlopande
kan kontrolleras att transaktionsvillkor och specifikationer beaktas i be-
rakningen av forvintad positiv exponering (EPE) péa ett korrekt eller
atminstone forsiktigt sitt.
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I den interna modellen skall aktuella marknadsdata anvindas for berdk-
ningen av aktuella exponeringar. Nér historiska data anvénds for skatt-
ningar av volatilitet och korrelationer skall den avse minst tre ar och
skall uppdateras varje kvartal eller oftare om forhéllandena pa marknaden
motiverar det. Data skall ticka ett fullstindigt spektrum av ekonomiska
forhallanden, exempelvis en hel konjunkturcykel. En enhet som &r obe-
roende av den affirsdrivande enheten skall validera priser som uppges av
den affdrsdrivande enheten. Data skall inhdmtas oberoende av affirsom-
radena, matas in i den interna modellen fullstdndigt och utan drojsmal
och registreras i en sdker databas som dr foremal for dterkommande
formell revision. Kreditinstitut skall &ven ha vil utvecklade datasikring-
smetoder for att avlagsna felaktiga uppgifter och/eller anomalier fran
materialet. Om den interna modellen utnyttjar proxydata fran marknaden,
ocksa for nya produkter, dér tre ars historiska data inte foreligger, skall
lampliga proxyvariabler anges i det interna styrdokumentet, och kreditin-
stitutet skall med stod av erfarenheter kunna visa att proxyvariabeln ger
en forsiktig bild av den underliggande risken under ogynnsamma mark-
nadsforhéllanden. Om modellen i berdkningen tar med inverkan av si-
kerhet pa dndringar av nettningsmangdens marknadsviarde skall kreditin-
stitutet ha tillracklig historisk data for att modellera sékerhetens volati-
litet.

Modellen skall valideras enligt en valideringsmetod. Denna metod skall
komma till tydligt uttryck i kreditinstitutets styrdokument och forfaran-
den. Det skall anges vilket slag av test som krdvs for att sdkerstilla
modellens integritet och for att identifiera under vilka forhallanden
gjorda antaganden kan forlora sin giltighet och leda till en underskattning
av EPE. Valideringsmetoden skall omfatta en dversyn av modellens full-
standighet.

Ett kreditinstitut skall vervaka relevanta risker och ha inréttat forfaran-
den for att justera sina EPE-skattningar nér dessa risker far visentlig
betydelse. Detta skall omfatta foljande:

a) Kreditinstitutet skall identifiera och hantera sina exponeringar for
specifika korrelationsrisker.

b) Nar det géller exponeringar vilkas riskprofil stiger efter ett ar, skall
kreditinstitutet regelbundet jimfora EPE-skattningen for ett ar med
EPE under hela den tid exponeringen varar.

¢) Nir det giller exponeringar med 16ptid under ett &r, skall kreditinsti-
tutet regelbundet jimfora erséttningskostnaden (aktuell exponering)
med den uppnédda exponeringsprofilen och/eller lagra data som méj-
liggor sadana jamforelser.

Ett kreditinstitut som dr godként for nettning av transaktioner skall ha
interna forfaranden for att kontrollera att en transaktion, innan den tas in
i en nettningsméngd, omfattas av ett nettningsavtal som kan hévdas
réttsligt och uppfyller de tillimpliga kraven enligt del 7.

Ett kreditinstitut som anvéander sdkerheter for att reducera sina motpart-
skreditrisker skall ha interna forfaranden for att kontrollera att sikerhe-
terna, innan deras effekter beaktas i berdkningarna, uppfyller tillimpliga
krav pa rittslig forutsebarhet enligt bilaga VIII.

Valideringskrav for EPE-modeller
Ett kreditinstituts EPE-modell skall uppfylla foljande valideringskrav:

a) De kvalitativa valideringskrav som anges i bilaga V till direktiv
2006/49/EG.

b) Langfristiga prognoser skall goras for rantesatser, valutakurser, aktie-
noteringar, ravarupriser och andra marknadsriskfaktorer for métning
av motpartsexponeringar. Resultaten av prognosmodellen for mark-
nadsriskfaktorer skall valideras dver ett langt tidsspann.

C

~

De virderingsmodeller som anvénds for att berdkna motpartsexponer-
ing vid ett givet scenario for framtida chocker som paverkar mark-
nadsriskfaktorerna skall testas som en del av modellvalideringspro-
cessen. Varderingsmodellerna for optioner skall ta hinsyn till options-
vérdenas icke-linjira karaktdr i forhallande till marknadsriskfakto-
rerna.

d

=

EPE-modellen skall utnyttja transaktionsspecifik information for att
aggregera exponeringarna pa nettningsméngdsniva. Kreditinstituten
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a)

b)

skall kontrollera att transaktionerna hénfors till den korrekta nett-
ningsméngden inom modellen.

e) EPE-modellen skall ocksa omfatta transaktionsspecifik information
for att kunna beakta effekterna av marginalavtal. Den skall beakta
béade det aktuella marginalsidkerhetsbeloppet och den marginalsékerhet
som skulle overforas mellan motparter i framtiden. Modellen skall
beakta marginalavtalens art (ensidiga eller dmsesidiga), hur ofta till-
laggssdkerheter begérs, marginalriskperioden, miniminivan for den
exponering utan marginalsidkerhet som kreditinstitutet ar villigt att
acceptera och minsta transfereringsbelopp. Modellen skall antingen
efterlikna @ndringarna av den stéllda sidkerhetens marknadsvirde eller
tillimpa de regler som anges i bilaga VIIIL

f) Statiska historiska utfallstester for representativa motpartsportfoljer
skall inga 1 modellvalideringen. Kreditinstitutet skall regelbundet ge-
nomfora sadana utfallstester for ett antal representativa motpartsport-
foljer (faktiska eller hypotetiska). Dessa representativa portfoljer skall
viljas utifran deras kénslighet for de vasentliga riskfaktorer och kor-
relationer som kreditinstitutet dr exponerat for.

Om utfallstesterna visar att modellen inte ar tillrdckligt tillforlitlig skall
de behoriga myndigheterna &terkalla godkdnnandet av modellen eller
alagga kreditinstitutet att vidta lampliga atgdrder for att sikerstilla att
modellen snarast forbattras. De kan ocksa kréva att kreditinstituten skall
mota ett forhojt kapitalkrav i enlighet med artikel 136.

DEL 7

Avtalsnettning (avtal om novation och andra nettningséverenskom-
melser)

Slag av nettning som de behdriga myndigheterna kan godkénna

I den hér delen skall med motpart avses varje juridisk eller fysisk person
som har rétt att ingd avtal om nettning och med “avtal om produktover-
gripande nettning” avses ett skriftligt bilateralt avtal mellan ett kreditin-
stitut och en motpart med vilket det skapas en enda rittslig forpliktelse
som tdcker alla ingdende bilaterala ramavtal och transaktioner som hor
till olika produktkategorier. Avtal om produktdvergripande nettning
ticker inte annan nettning 4n bilateral.

For produktovergripande nettning skall foljande anses vara olika pro-
duktkategorier:

i) Repor, omvénda repor och vérdepappers- och ravarulan.
il) Marginallénetransaktioner.
iii) Kontrakten som finns fortecknade i bilaga IV.

De behoriga myndigheterna far som riskreducerande godkénna foljande
slag av avtal om nettning:

i) Bilaterala avtal om novation mellan ett kreditinstitut och dess mot-
part enligt vilka avtal dmsesidiga fordringar och forpliktelser auto-
matiskt avraknas pa sé sitt att det vid novation faststills ett enda
nettobelopp varje géng novation tillimpas, och det dérvid skapas ett
enda nytt juridiskt bindande avtal som erstter tidigare avtal.

il) Andra bilaterala nettningsdverenskommelser mellan ett kreditinstitut
och dess motpart.

iii) Avtal om produktdvergripande nettning for kreditinstitut som har fétt
godkénnande fran sina behdriga myndigheter att utnyttja metoden i
del 6, for transaktioner som omfattas av den metoden. Nettning
mellan transaktioner som ingétts av medlemmar i en grupp godkédnns
inte vid berdkning av kapitalkrav.

Villkor for godkédnnande

De behoriga myndigheterna far som riskreducerande endast godkénna
avtal om nettning om foljande villkor &r uppfyllda:

i) Kreditinstitutet skall med sin motpart ha en 6verenskommelse om
avtalsnettning som ger upphov till en enda juridisk forpliktelse och
omfattar alla ingdende transaktioner, s& att, om en motpart inte full-
g0r sina skyldigheter pa grund av fallissemang, konkurs, likvidation
eller ndgon annan liknande omsténdighet, kreditinstitutet kan fordra



2006L.0048 — SV — 17.08.2009 — 005.001 — 107

eller har en forpliktelse att betala endast nettosumman av de positiva
och negativa marknadsvérdena av de ingdende individuella transak-
tionerna.

i) Kreditinstitutet skall for den behoriga myndigheten hélla tillgdngligt
skriftliga och motiverade rittsutlatanden med en sadan innebdrd att
de behoriga domstolarna och forvaltningsmyndigheterna vid en rétts-
lig provning av de fall som avses i i, skulle anse att kreditinstitutets
fordringar och forpliktelser begrinsas till nettosumman, sdsom anges
i led i, enligt

— gillande lag inom den jurisdiktion dédr motparten har sitt site och,
om det giller en utlindsk filial till ett foretag, dven enligt lagen
inom den jurisdiktion dér filialen &r beldgen,

— den lag som reglerar de individuella transaktioner som ingar, och

— den lag som reglerar varje avtal eller 6verenskommelse som &r
nodvindig for att genomfora avtalet om nettning.

ii) Kreditinstitutet skall ha infort forfaranden for att sékerstdlla att det
16pande kontrolleras, att dess avtal om nettning &r rattsligt giltiga,
mot bakgrund av mdjliga lagindringar.

iv) Kreditinstitutet skall arkivera alla erforderliga dokument.

v) Effekterna av nettning skall beaktas nér kreditinstitutet méter den
samlade kreditriskexponeringen mot varje motpart, och kreditinstitu-
tet skall hantera sin motpartskreditrisk i enlighet med detta.

Kreditrisken mot varje motpart skall aggregeras till en enda transak-
tionsdvergripande réttslig exponering. Detta aggregat skall beaktas
vid faststillande av kreditlimiter och allokering av internt kapital.

vi

=

De behoriga myndigheterna skall, vid behov efter samrad med andra
berdrda behoriga myndigheter, forsdkra sig om att avtalet om nettning
ar juridiskt giltigt enligt lagen i alla berorda jurisdiktioner. Om négon av
de behdriga myndigheterna inte dr overtygad om detta, skall avtalet om
nettning inte godkénnas som en metod for riskreducering for nagon av
parterna.

De behoriga myndigheterna fir godta motiverade rdttsutlatanden upprét-
tade med avseende pa olika slag av avtal om nettning.

Avtal som innehaller bestimmelser om att en icke forsumlig motpart
endast behover betala delvis eller inte alls till den forsumliga partens
bo, dven om den forsumliga parten dr en nettofordringségare (walka-
way-klausul), skall inte godkdnnas som riskreducerande.

Dessutom skall foljande kriterier vara uppfyllda for avtal om produkto-
vergripande nettning:

a) Nettosumman i led b i i den hér delen skall vara nettosumman av de
positiva och negativa slutavrikningsviardena for alla ingédende en-
skilda bilaterala ramavtal och de positiva och negativa marknadsvar-
dena for de enskilda transaktionerna (det produktovergripande netto-
beloppet).

b

=~

De skriftliga och motiverade rattsutlatandena i led b II i denna del
skall ta upp giltigheten for nettningsforfarandet som helhet och moj-
ligheterna att havda det samt dess effekter pa visentliga bestimmelser
i eventuellt ingdende enskilda bilaterala ramavtal. Ett réttsutlatande
skall allmént erkdnnas som sadant av juridiskt sakkunniga i den med-
lemsstat dér kreditinstitutet &r auktoriserat eller utgéra en rattslig ut-
redning som tar upp alla relevanta aspekter.

Kreditinstitutet skall ha forfaranden enligt led b iii i den hér delen i
syfte att kontrollera att alla transaktioner som inbegrips i en nettnings-
mingd omfattas av ett réttsutlatande.

o
~

d) Kreditinstitutet skall med beaktande av avtalet om produktovergri-
pande nettning fortsétta att uppfylla kraven for godkénnande av bila-
teral nettning och kraven i artiklarna 90-93 for godkénnande av
kreditriskskydd 1 tillimplig form nér det giller alla inbegripna en-

skilda bilaterala ramavtal och transaktioner.

=
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c) Effekter av godkdnnande

Nettning vid tillimpning av de metoder som beskrivs i del 5 och 6 skall
godkénnas enligt bestimmelserna i dessa delar.

i) Avtal om novation

De enskilda nettobeloppen, som faststélls genom avtal om novation,
kan viktas i stdllet for bruttobeloppen. Pa si sétt kan vid tillimp-
ningen av del 3

— steg a): de aktuella ersattningskostnaderna, och
— steg b): de nominella kapitalbeloppen eller underliggande vérdena

bestimma med beaktande av avtalet om novation. Vid tillimpningen
av steg a 1 del 4 kan det nominella kapitalbeloppet berdknas med
beaktande av avtalet om novation, varvid procentsatserna i tabell 3
skall anvéndas.

il) Andra nettningséverenskommelser
Vid tillimpning av del 3 kan

— 1 steg a de aktuella erséttningskostnaderna for de kontrakt som
ingér i en nettningséverenskommelse berdknas med beaktande av
den faktiska hypotetiska nettoerséttningskostnad som avtalet med-
for; om nettningen leder till en nettoskuld for det kreditinstitut
som berdknar nettoersittningskostnaden, berdknas den aktuella
ersattningskostnaden till 707,

— 1 steg b talet for eventuell framtida exponering for kreditrisk for
alla kontrakt som ingér i en nettningsdverenskommelse reduceras
i enlighet med foljande formel:

PCE,oy = 0,4 * PCEp, o + 0,6 * NGR * PCEy 0
dar:

— PCE,q = Det reducerade talet for eventuell framtida expo-
nering for kreditrisk for alla kontrakt med en
given motpart som ingdr i en rattsligt giltig bila-
teral nettningsdverenskommelse.

— PCEpuo = Summan av talen for eventuell framtida exponer-
ing for kreditrisk for alla kontrakt med en given
motpart som ingar i en rattsligt giltig bilateral
nettningsoverenskommelse och som &r berdknade
genom att deras nominella kapitalbelopp multi-
pliceras med de procenttal som faststélls i tabell
1.

— NGR = ”Netto-bruttokvot™: Enligt de behdériga myndig-
heternas val antingen

i) separat berdkning: kvoten mellan nettoersitt-
ningskostnaden for alla kontrakt som ingar i
en rattsligt giltig bilateral nettningsdverens-
kommelse med en given motpart (téljare)
och bruttoerséttningskostnaden for alla kon-
trakt som ingar i en rattsligt giltig bilateral
nettningsoverenskommelse med den motpar-
ten (ndmnare), eller

—-
=33
=

aggregerad berdkning: kvoten av summan av
den nettoersittningskostnad som berdknats pa
bilateral grund for alla motparter med beak-
tande av de kontrakt som ingér i réttsligt gil-
tiga nettningsdverenskommelser (téljare) och
bruttoersittningskostnader for alla kontrakt
som ingdr i rittsligt giltiga nettningsdverens-
kommelser (ndmnare).

Om en medlemsstat tillater kreditinstituten att vilja metod, skall den
valda metoden anvéndas konsekvent.

For berikning av den mojliga framtida exponeringen for kreditrisk enligt
formeln ovan far kontrakt som tar ut varandra helt och hallet och ingar i
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nettningsdverenskommelsen beaktas som ett enda kontrakt med ett no-
minellt belopp som motsvarar nettointéikterna. Kontrakt som helt och
hallet tar ut varandra ar valutaterminer eller liknande kontrakt, for vilka
det nominella beloppet dr lika med betalningsflodena om de forfaller pa
samma forfallodag och helt eller delvis i samma valuta.

Vid tillimpning av del 4 i steg a

— far kontrakt som helt tar ut varandra och ingér i nettningséverens-
kommelsen beaktas som ett enda kontrakt med ett nominellt belopp
som &r lika med nettointidkterna. De nominella beloppen multipliceras
med de procenttal som anges i tabell 3.

— For alla andra kontrakt som ingdr i en nettningsdverenskommelse kan
de tillimpliga procentsatserna minskas enligt tabell 6.

Tabell 6
Ursprunglig 16ptid (') Riéntekontrakt Valutakurskontrakt
Ett ar eller mindre 0,35 % 1,50 %
Over ett & men hogst tva ar 0,75 % 3,75 %
Tilldgg for varje ytterligare ar 0,75 % 2,25 %

(") I fraga om réntekontrakt far kreditinstituten, under forutsittning av de behériga myndig-
heternas samtycke, vélja antingen ursprunglig eller aterstaende l6ptid.
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BILAGA IV
TYPER AV DERIVAT

Réntebaserade kontrakt:

a) Rénteswappar i en valuta.

b) Basswappar.

c) Icke standardiserade rénteterminer.

d) Standardiserade rénteterminer.

e) Kopta rénteoptioner.

f) Andra kontrakt av liknande slag.

Kontrakt som ror valuta eller guld:

a) Valutardnteswappar (ranteswappar i mer dn en valuta).
b) Icke standardiserade valutaterminer.

¢) Standardiserade valutaterminer.

d) Kopta valutaoptioner.

e) Andra kontrakt av liknande slag.

f) Kontrakt avseende guld av liknande slag som de i punkterna a-e.

Kontrakt liknande dem i punkterna 1 a—e och 2 a—d avseende andra
referensposter eller index. Detta skall som ett minimum avse alla instru-
ment som specificeras i punkterna 4-7 och 9-10 i avsnitt C 1 bilaga I i
direktiv 2004/39/EG och som inte ingér i punkterna 1 eller 2.
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BILAGA V

TEKNISKA  KRITERIER AVSEENDE ORGANISATION OCH

RISKHANTERING
1. STYRNING
1. Den ansvariga ledning som beskrivs i artikel 11 skall ange formerna for
uppdelning av ansvar inom organisationen och forebyggande av intresse-
konflikter.
2. RISKHANTERING
2. Den ansvariga ledning som beskrivs 1 artikel 11 skall godkdnna och

periodiskt se dver strategier och riktlinjer for att ta pa sig, hantera, Gver-
vaka och reducera de risker som kreditinstituten ar exponerade, eller kan
exponeras for, daribland de risker som skapas av den makroekonomiska
miljon dér de verkar med hénsyn till konjunkturcykelns olika faser.

3. KREDIT- OCH MOTPARTSRISKER

3. Kreditgivning skall baseras pa sunda och vildefinierade kriterier. Forfa-
randet for att godkénna, dndra, fornya och aterfinansiera krediter skall
faststéllas klart.

4. Lopande forvaltning och 6vervakning av de olika kreditriskbarande port-
foljerna och exponeringarna, bland annat for att identifiera och hantera
problemkrediter och genomfora behovliga vérderegleringar och avsitt-
ningar, skall bedrivas genom effektiva system.

5. Kreditportfoljerna skall ha en lamplig diversifiering med hénsyn till kre-
ditinstitutets malmarknader och 6vergripande kreditstrategi.

4. KVARSTAENDE RISK

6. Risken for att kreditinstitutets godkédnda kreditriskreducerande tekniker
visar sig vara mindre effektiva &n forvintat skall atgérdas och kontrolle-
ras genom skriftliga riktlinjer och forfaranden.

5. KONCENTRATIONSRISK

7. Koncentrationsrisker som uppstér till f6ljd av exponering mot motparter,
grupper av motparter med inbdrdes anknytning och motparter inom
samma ekonomiska sektor, geografiska region eller exponeringar som
avser samma verksamhet eller rdvara, och vid tillimpning av metoder
for kreditriskreducering, inbegripet sérskilt risker i samband med stora
indirekta kreditexponeringar (exempelvis mot en enskild emittent av sé-
kerheter), skall atgirdas och kontrolleras genom skriftliga riktlinjer och
forfaranden.

6. RISKER VID VARDEPAPPERISERING

8. Risker som uppstar till foljd av virdepapperisering dér kreditinstitut ar
investerare, originator eller medverkande institut ska utvérderas och at-
girdas genom ldmpliga riktlinjer och forfaranden. Dessa riktlinjer och
forfaranden ska bland annat sikerstilla att transaktionens ekonomiska
innehall avspeglas fullstdndigt i riskbedomningen och ledningens beslut.

9. Likviditetsplaner for att atgirda effekterna av bade planerad och fortida
amortering skall finnas pa de kreditinstitut som genomfor rullande vér-
depapperisering med bestimmelser om fortida amortering.

7. MARKNADSRISKER

10. Riktlinjer och forfaranden skall inforas for méatning och hantering av alla
vasentliga kallor till och effekter av marknadsrisker.

8. RANTERISK TILL FOLJD AV ANDRA VERKSAMHETER AN HANDEL

11. Det skall inrédttas system for att utvérdera och hantera risker till foljd av
mojliga rantefordndringar, i den utstrickning som dessa péaverkar kredi-
tinstitutets icke-handelsrelaterade verksamhet.

9. OPERATIV RISK

12. Riktlinjer och forfaranden for att utvédrdera och hantera exponering for
operativ risk, inbegripet extrema hindelser med stor inverkan pa institu-
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13.

14.

tets verksamhet, skall inforas. Utan att det paverkar definitionen i arti-
kel 4.22 skall kreditinstituten ange vad som utgdr operativ risk vid till-
ampningen av dessa riktlinjer och forfaranden.

Det skall finnas beredskaps- och kontinuitetsplaner for att sékerstélla ett
kreditinstituts forméga att verka 16pande och begrinsa forlusterna vid en
allvarlig storning i verksamheten.

10. LIKVIDITETSRISK

Det skall finnas riktlinjer och forfaranden for kontinuerlig och framét-
blickande mitning och hantering av institutets nettofinansieringsposition
och finansieringsbehov. Alternativscenarion skall Gvervdgas och de an-
taganden som ligger till grund for besluten om nettofinansieringspositio-
nen skall ses Over regelbundet.

Det skall finnas beredskapsplaner for att hantera likviditetskriser.
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1.1

1.2

1.3

BILAGA VI

SCHABLONMETODEN

DEL 1

Riskvikter

EXPONERINGAR MOT NATIONELLA REGERINGAR ELLER
CENTRALBANKER

Behandling

1.

Utan att det péverkar punkterna 2—7 skall exponeringar mot
nationella regeringar eller centralbanker &sdttas 100 % riskvikt.

Med forbehall for tillimpningen av punkt 3 skall exponeringar
mot nationella regeringar och centralbanker, for vilka det fore-
ligger en kreditvirdering frén ett utsett ratinginstitut, ges riskvikt
enligt tabell 1 varvid de valbara ratinginstitutens kreditbetyg
rangordnas av de behoriga myndigheterna pé en sexgradig skala
for virdering av kreditkvalitet.

Tabell 1

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4

Riskvikt 0% 20% | 50% | 100 %

100 %

150 %

Exponeringar mot Europeiska centralbanken skall asittas en ri-
skvikt pa 0 %.

Exponeringar i lintagarens nationella valuta

4.

Exponeringar mot medlemsstaters nationella regeringar och cent-
ralbanker som &r uttryckta och refinansierade i den nationella
regeringens och centralbankens valuta skall dsdttas en riskvikt
pa 0 %.

Om de behdriga myndigheterna i ett tredje land, som tillimpar
tillsyns- och regleringssystem som minst motsvarar de system
som tillimpas i gemenskapen, ger en riskvikt som &r ldgre &n
den som anges i punkterna 1-2 for exponeringar mot den egna
nationella regeringen eller centralbanken som é&r uttryckta och
refinansierade i den nationella valutan far medlemsstaterna tillata
sina kreditinstitut att ge sddana exponeringar samma riskvikt.

Anvindning av kreditvirderingar som gjorts av ett exportkreditor-

gan

6.

Kreditvarderingar fran ett exportkreditorgan skall godkdnnas av
de behoriga myndigheterna om néagot av foljande villkor &r upp-
fyllda:

a) Den uttrycker en konsensusklassificering fran exportkreditor-
gan som godkdnt OECD: s “dverenskommelse om riktlinjer
for statsstodda exportkrediter”.

b) Exportkreditorganet offentliggér sina kreditvérderingar, an-
vinder OECD: s metod och kreditvirderingen &r bunden till
en av de atta minimipremierna for exportforsékring som fast-
stillts enligt OECD: s metod.

Exponeringar for vilka ett exportkreditorgan kreditvardering har
godkénts for riskvagning skall ges riskvikt enligt tabell 2.

Tabell 2

Minimi-premie for
exportforsakring

Riskvikt 0% | 0% | 20% | 50% | 100 % | 100 %

100 %

150 %
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3.1

32

EXPONERINGAR MOT DELSTATLIGA ELLER LOKALA SJALV-
STYRELSEORGAN ELLER MYNDIGHETER

8. Utan att det péverkar punkterna 9-11 skall exponeringar mot
delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan eller myndigheter ges
samma riskvikt som exponeringar mot institut. Denna behandling
ar oberoende av hur mojligheten i artikel 80.3 har utnyttjats.
Forménsbehandlingen av kortfristiga exponeringar som anges i
punkterna 31, 32 och 37 skall inte tillimpas.

9. Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan eller
myndigheter skall behandlas pd samma sitt som exponeringar
mot den nationella regering inom vars territorium de &r beligna
om det inte foreligger nagon skillnad i risk mellan dessa ex-
poneringar pa grund av de delstatliga eller lokala sjélvstyrelseor-
ganens eller myndigheternas sérskilda beskattningsritt, och fore-
komsten av sirskilda institutionella ordningar som minskar ris-
ken for fallissemang.

De behoriga myndigheterna skall utarbeta och offentliggéra for-
teckningen Over delstatliga och lokala sjdlvstyrelseorgan eller
myndigheter som skall riskvdgas pd samma sitt som nationella
regeringar.

10. Exponeringar mot kyrkor och religiosa samfund som har bildats
som juridiska personer enligt offentlig ritt och som har laglig
ritt att uppbdra skatt skall behandlas som exponeringar mot
delstatliga regeringar och lokala myndigheter, forutom att punkt
9 inte skall gélla. Vid tillimpningen av artikel 89.1 a skall i detta
fall inte tillstdnd att tillimpa avdelning V, kapitel 2, avsnitt 3,
underavsnitt 1 uteslutas.

11. Om behoriga myndigheter i tredje land, som enligt sin nationella
rattsordning tillampar tillsyns- och regleringssystem som minst
motsvarar de system som tillimpas i gemenskapen, behandlar
exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan eller
myndigheter pa samma sitt som exponeringar mot den egna
nationella regeringen, far medlemsstaterna tillata sina kreditinsti-
tut att ge exponeringar mot sddana delstatliga eller lokala sjalv-
styrelseorgan eller myndigheter samma riskvikt.

EXPONERINGAR MOT ADMINISTRATIVA ORGAN OCH ICKE-
KOMMERSIELLA FORETAG

Behandling

12. Utan att det paverkar punkterna 13—17 skall exponeringar mot
administrativa organ och icke—kommersiella foretag &sitts
100 % riskvikt.

Offentliga organ

13. Utan att det paverkar punkterna 14—17 skall exponeringar mot
offentliga organ asétts 100 % riskvikt.

14. De behoriga myndigheterna fér sjélva bestimma om exponer-
ingar mot offentliga organ skall behandlas som exponeringar
mot institut. Utnyttjande av denna mdjlighet &r oberoende av
hur mojligheten i artikel 80.3 har utnyttjats. Formansbehand-
lingen av kortfristiga exponeringar som anges i punkterna 31,
32 och 37 skall inte tillimpas.

15. I exceptionella fall far exponeringar mot offentliga organ be-
handlas pa samma sétt som exponeringar mot den nationella
regering inom vars territorium de &dr beldgna om det enligt de
behoriga myndigheternas uppfattning inte foreligger ndgon skill-
nad i risk mellan dessa exponeringar pa grund av forekomsten av
en lamplig garanti frin den nationella regeringen.

16. Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat utnyttjar moj-
ligheten att behandla exponeringar mot offentliga organ pa
samma sitt som exponeringar mot institut eller som exponeringar
mot den nationella regering inom vars territorium de &r etable-
rade skall de behdriga myndigheterna i en annan medlemsstat
tillata sina kreditinstitut att ge exponeringar mot sadana offent-
liga organ samma riskvikt.
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4.1

4.2

17.

Om behoriga myndigheter i tredje land som enligt sin nationella
rattsordning tillimpar tillsyns- och regleringssystem som minst
motsvarar de system som tillimpas i gemenskapen behandlar
exponeringar mot offentliga organ pa samma sitt som exponer-
ingar mot institutioner, far medlemsstaterna tillata sina kreditin-
stitut att ge exponeringar mot sddana offentliga organ samma
riskvikt.

EXPONERINGAR MOT MULTILATERALA UTVECKLINGSBAN-

KER
Riéckvidd
18. Vid tillimpningen av artiklarna 78-83 skall Inter-American In-

vestment Corporation, Black Sea Trade and Development Bank
och Central American Bank for Economic Integration betraktas
som multilaterala utvecklingsbanker.

Behandling

19.

20.

21.

Utan att det paverkar punkterna 20 och 21 skall exponeringar
mot multilaterala utvecklingsbanker behandlas pad samma sitt
som exponeringar mot institut i enlighet med punkterna 29-32.
Forméansbehandling av Kkortfristiga exponeringar som anges i
punkterna 31, 32 och 37 skall inte tillimpas.

Exponeringar mot foljande multilaterala utvecklingsbanker skall
aséttas 0 % riskvikt:

a) Internationella banken for ateruppbyggnad och utveckling.
b) Internationella finansieringsbolaget (IFC).

¢) Interamerikanska utvecklingsbanken.

d) Asiatiska utvecklingsbanken.

e) Afrikanska utvecklingsbanken.

f) Europaradets utvecklingsbank.

g) Nordiska investeringsbanken.

h) Karibiska utvecklingsbanken.

i) Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling.
j) Europeiska investeringsbanken.

k) Europeiska investeringsfonden.

1) Organisationen for multilaterala investeringsgarantier.
m) Internationella finansieringsfaciliteten for immunisering.

n) Muslimska utvecklingsbanken.

En andel av kapitalet i Europeiska investeringsfonden som teck-
nats men inte betalts skall asittas riskvikt 20 %.

EXPONERINGAR MOT INTERNATIONELLA ORGANISATIONER

22.

Exponeringar mot foljande internationella organisationer skall
asdttas 0 % riskvikt:

a) Europeiska gemenskapen.
b) Internationella valutafonden.

c) Banken for internationell betalningsutjimning (BIS).

EXPONERINGAR MOT INSTITUT

Behandling

23.

24.

En av de tvd metoder som beskrivs i punkterna 2627 och 29-32
skall tillimpas vid faststdllande av riskvikt for exponeringar mot
institut.

Utan att det paverkar tillimpningen av &vriga bestimmelser i
punkterna 23-39 skall exponeringar mot finansiella institut
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6.2

6.3

6.4

som har auktoriserats av, och som Overvakas av, de behoriga
myndigheter som 4r ansvariga for tillstindsgivning och tillsyn
over kreditinstitut och som omfattas av stabilitetskrav som mot-
svarar de krav som tillimpas pé kreditinstitut ges samma riskvikt
som exponeringar mot institut.

Ligsta riskvikt for exponeringar mot institut utan rating

25.

Exponeringar mot institut utan rating skall inte &sdttas en riskvikt
som &r ldgre dn den riskvikt som ges till exponeringar mot dess
nationella regering.

Metod baserad pi hemstatens riskvikt

26.

217.

28.

Exponeringar mot institut skall asdttas en riskvikt som motsvarar
det kreditkvalitetssteg som exponeringar mot den stat enligt vars
ritt institutet dr etablerat asdtts enligt tabell 3.

Tabell 3

Kreditkvalitetssteg for hems-
taten

Riskvikt for exponering 20% | 50% | 100 % | 100 %

100 %

150 %

For exponeringar mot institut som &r etablerade i stater utan
rating skall riskvikten inte vara mer dn 100 %.

Exponeringar mot institut med en ursprunglig effektiv 16ptid pa
tre manader eller mindre skall sittas riskvikt 20 %.

Kreditbetygsbaserad metod

29.

30.

31.

32.

Exponeringar mot institut med en &terstdende 16ptid pa mer &n
tre manader, for vilka det foreligger ett kreditbetyg som tilldelats
av ett utsett ratinginstitut, ska ges riskvikt enligt tabell 4, varvid
de valbara ratinginstitutens kreditbetyg ska rangordnas av de
behoriga myndigheterna enligt en sexgradig skala for vérdering
av kreditkvalitet.

Tabell 4

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4

Riskvikt 20% | 50% | 50% | 100 %

100 %

150 %

Exponeringar mot institut utan rating skall ges riskvikt 50 %.

Exponeringar mot institut med en aterstaende 16ptid pa hogst tre
manader, for vilka det foreligger ett kreditbetyg som tilldelats av
ett utsett ratinginstitut, ska ges riskvikt enligt tabell 5, varvid de
valbara ratinginstitutens kreditbetyg ska rangordnas av de beho-
riga myndigheterna enligt en sexgradig skala for vérdering av
kreditkvalitet.

Tabell 5

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4

Riskvikt 20% | 20% | 20% | 50%

50 %

150 %

Exponeringar mot institutioner utan rating som har en ursprung-
lig effektiv 16ptid pa tre ménader eller mindre skall &sdttas ri-
skvikt 20 %.
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6.5 Forhallande till kortfristiga kreditvirderingar

33. Om den metod som anges i punkterna 29-32 tillimpas péa ex-
poneringar mot institut skall forhallandet till sérskilda kortfristiga
varderingar vara foljande:

34. Om det inte foreligger nagon kortfristig vardering av exponer-
ingen skall den allmédnna formansbehandlingen for kortfristiga
exponeringar i punkt 31 tillimpas pa alla exponeringar mot in-
stitut med upp till tre ménaders aterstaende 16ptid.

35. Om det foreligger en kortfristig védrdering som utmynnar i ett
kreditbetyg som leder till tillimpning av en mer formanlig eller
identisk riskvikt &n tillimpning av den allménna formansbehand-
lingen for kortfristiga exponeringar, som anges i punkt 31, skall
den kortfristiga virderingen bara anvéndas for den sérskilda ex-
poneringen. Andra kortfristiga exponeringar skall folja den all-
ménna formansbehandlingen for kortfristiga exponeringar, som
anges i punkt 31.

36. Om det foreligger en kortfristig vérdering och den vérderingen
leder till en mindre formanlig riskvikt 4n om den allménna for-
mansbehandlingen for kortfristiga exponeringar, som anges i
punkt 31, tillimpas skall inte den allménna férmansbehandlingen
for kortfristiga exponeringar tillimpas och alla kortfristiga ford-
ringar utan rating skall asdttas samma riskvikt som den som
tilldelas genom den sérskilda kortfristiga vérderingen.

6.6 Kortfristiga exponeringar i lintagarens nationella valuta

37. Exponeringar mot institut som &r uttryckta och refinansierade i
den nationella valutan med en aterstaende 10ptid pa tre manader
eller mindre enligt bdda de metoder som beskrivs i punkterna
26-27 och 29-32 kan, forutsatt att de behdriga myndigheterna
givit sitt tillstdnd, ges en riskvikt som &r ett steg mindre forman-
lig 4n den formanliga riskvikt som i enlighet med punkterna 4
och 5 ges till exponeringar mot den egna nationella regeringen.

38. Inga exponeringar, som é&r uttryckta och refinansierade i lanta-
garens nationella valuta, med en éterstdende 16ptid pa tre mana-
der eller mindre skall ges en riskvikt mindre &n 20 %.

6.7 Placeringar i instrument som kan riiknas in i kapitalbasen

39. Placeringar i av andra institut utgivna aktier eller andra instru-
ment som kan riknas in i kapitalbasen skall ha riskvikten 100 %,
om positionen inte har dragits av fran kapitalbasen.

6.8 Minimireserver som krivs av ECB

40. Om en exponering mot ett kreditinstitut &r i form av minimire-
server som krivs av ECB eller av en medlemsstats centralbank
som kreditinstitutet skall vara skyldigt att inneha kan medlems-
staterna tillata asdttande av den riskvikt som skulle asittas ex-
poneringar mot vederbérande medlemsstats centralbank forutsatt
att

a) reserverna innehas i enlighet med Europeiska centralbankens
forordning (EG) nr 1745/2003 av den 12 september 2003 om
tillimpningen av minimireserver (kassakrav) (') eller en se-
nare erséttningsforordning eller i enlighet med nationella krav
i alla materiella hidnseenden som é&r likvirdiga med den for-
ordningen, och

b) vid konkurs eller insolvens for det institut dir reserverna
forvaras aterbetalas till fullo i tid till kreditinstitutet och
inte disponeras for att reglera andra av institutets ataganden.

7. EXPONERINGAR MOT FORETAG
7.1 Behandling

41. Exponeringar, for vilka det foreligger en kreditvirdering frén ett
utsett ratinginstitut, skall aséttas riskvikt enligt nedanstdende ta-
bell varvid de valbara ratinginstitutens kreditvarderingar rangord-

(") EUT L 250, 2.10.2003, s. 10.
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9.1

nas av de behodriga myndigheterna pa en sexgradig skala for
vérdering av kreditkvalitet.

Tabell 6
Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6

Riskvikt 20% | 50% | 100% | 100% | 150% | 150 %
42. Exponeringar for vilka ingen sddan kreditvdrdering finns till-

ganglig skall asdttas 100 % riskvikt eller den egna nationella

regeringens riskvikt, varvid det hogsta vardet skall ges.
HUSHALLSEXPONERING
43. Exponeringar som uppfyller kriterierna i artikel 79.2 skall asittas

riskvikt 75 %.

EXPONERINGAR SOM AR SAKRADE GENOM FAST EGENDOM

44.

Utan att det paverkar punkterna 45-60 skall exponeringar som
sikrats fullt ut genom fast egendom ges riskvikt 100 %.

Exponeringar som ér sikrade genom pantriitt i bostadsfastighet

45.

46.

47.

48.

49.

50.

Exponeringar eller nagon del av en exponering som enligt de
behdriga myndigheternas bedomning ar fullt ut sikrade genom
pantritt i bostadsfastighet, som &r eller skall bli bebodd eller
uthyrd av dgaren eller den verklige dgaren nér det géller privata
investeringsforetag, skall ges riskvikt 35 %.

Exponeringar som enligt de behoriga myndigheternas bedomning
ar fullt ut sdkrade genom aktier i sddana finska bostadsaktiebolag
som &r verksamma enligt den finska lagen om bostadsaktiebolag
av ar 1991 eller senare antagna forfattningar med motsvarande
innehall skall, i fall da bostdderna ar eller skall bli bebodda eller
uthyrda av dgaren, aséttas riskvikt 35 %.

Exponeringar mot en hyresgidst som avser transaktioner med
fastighetsleasing i fraga om bostadsfastighet dér kreditinstitutet
ar uthyraren och hyresgésten har rétt att kopa, skall ges riskvikt
35 % forutsatt att de behoriga myndigheterna ar dvertygade om
att kreditinstitutets exponering ar fullt ut sdkrad genom &dgande
till fastigheten.

De berorda myndigheterna skall vid tillimpning av punkterna
45-47 anse bedomningskraven uppfyllda endast om foljande vill-
kor &r uppfyllda:

a) Fastighetens virde paverkas inte i vésentlig méan av géldena-
rens kreditkvalitet. Detta krav utesluter inte situationer nér
rent makroekonomiska faktorer paverkar bade fastighetens
virde och lantagarens utforande av sina forpliktelser.

b) Lantagarens risk paverkas inte i vésentlig man av den under-
liggande fastighetens eller projektets resultat, utan snarare av
lantagarens underliggande forméga att aterbetala skulden fran
andra killor. Aterbetalningen av krediten beror dirfor inte i
vasentlig grad av betalningsfloden som hérror fran den under-
liggande fastighet som stillts som sdkerhet.

¢) Minimikraven i punkt 8 i del 2 i bilaga VIII, och virdering-
sreglerna i punkterna 62-65 i del 3 i bilaga VIII dr uppfyllda.

d) Fastighetens virde Overstiger exponeringen med avsevird
marginal.

De behoriga myndigheterna far gora undantag fran villkoret i
punkt 48 b for exponeringar som é&r fullt ut sikrade genom
pantrétt i bostadsfastighet som &r beldgen inom deras territorium
om de har beldgg for att en vélutvecklad och sedan ldnge eta-
blerad marknad for bostadsfastigheter finns inom deras territo-
rium med forlustnivaer som ar tillrickligt 1aga for att motivera en
sadan behandling.

Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat utnyttjar moj-
ligheten i punkt 49 far de behoriga myndigheterna i en annan
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medlemsstat tilldta sina kreditinstitut att asétta riskvikt 35 % for
sddana exponeringar som ar fullt ut sikrade genom pantrétt i
bostadsfastighet.

Exponeringar som ér sikrade genom pantriitt i kommersiella fastig-
heter

51. De behoriga myndigheterna far sjalva besluta om exponeringar
eller ndgon del av en exponering, som enligt deras bedomning ar
fullt ut sdkrade genom pantritt i kontor eller andra kommersiella
fastigheter som &r beldgna inom deras territorium, kan ges ri-
skvikt 50 %.

52. De behoriga myndigheterna far sjialva besluta om exponeringar
som enligt deras bedomning ar fullt ut sdkrade genom aktier i
sadana finska bostadsaktiebolag som dr verksamma enligt den
finska lagen om bostadsaktiebolag av ar 1991 eller senare an-
tagna forfattningar med motsvarande innehéll kan ges riskvikt
50 % om dessa aktier avser kontor eller andra kommersiella
fastigheter.

53. De behoriga myndigheterna far sjialva besluta om exponeringar
med avseende pa avtal om leasing av fast egendom som géller
kontorslokaler eller andra kommersiella fastigheter som &r be-
lagna inom deras territorier och som innebar att kreditinstitutet
ar uthyraren och hyresgésten har rétt att kopa dem kan asittas
riskvikt 50 %, forutsatt att kreditinstitutets exponering, enligt
dess egen beddmning &r fullt ut sdkrad genom &dgande till fastig-
heten.

54. For att punkterna 51-53 skall kunna tillimpas maste foljande
villkor vara uppfyllda:

a) Fastighetens vérde far inte i vdsentlig man paverkas av gil-
dendrens kreditkvalitet. Detta krav utesluter inte situationer
ndr rent makroekonomiska faktorer paverkar bade fastighe-
tens vérde och lantagarens utforande av sina forpliktelser.

b) Lantagarens risk far inte i vésentlig man paverkas av den
underliggande fastighetens eller projektets resultat, utan sna-
rare av lantagarens underliggande kapacitet att &terbetala
skulden frin andra killor. Aterbetalningen av krediten som
sadan far inte i vdsentlig man paverkas av betalningsfloden
som genererats av den underliggande fastigheten som stillts
som sdkerhet.

¢) Minimikraven i punkt 8 i del 2 i bilaga VIII och virdering-
sreglerna i punkterna 62-65 i del 3 i bilaga VIII &r uppfyllda.

55. 50 % riskvikt skall &sdttas den del av lanet som inte Overstiger
en grins som berdknas enligt ett av foljande villkor:

a) 50 % av ifrdgavarande fastighets marknadsvérde.

b) 50 % av fastighetens marknadsvérde eller 60 % av pantlane-
vérdet, beroende péa vilket av dem som é&r ldgst, i de med-
lemsstater som har infort strikta kriterier for bedomning av
pantldnevirdet genom lagar eller andra foreskrifter.

56. 100 % riskvikt skall aséttas den del av lanet som Gverstiger de
granser som faststélls i punkt 55.

57. Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat utnyttjar moj-
ligheten i punkterna 51-53 far de behoriga myndigheterna i en
annan medlemsstat tilldta sina kreditinstitut att ge riskvikt 50 %
for sadana exponeringar som &r fullt ut sikrade genom pantrétt i
kommersiella fastigheter.

58. De behoriga myndigheterna far gora undantag fran villkoret i
punkt 54 b for exponeringar som &r fullt ut sidkrade genom
pantritt i kommersiella fastigheter som ar beligna inom deras
territorium om de har bevis for att en vilutvecklad och sedan
lange etablerad marknad for kommersiella fastigheter finns inom
deras territorium med forlustnivier som inte overstiger foljande
granser:

a) Forluster fran utlaning dér sdkerhet stillts genom kommersi-
ella fastigheter pa upp till 50 % av marknadsvirdet (eller i
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10.

11.

59.

60.

tillimpliga fall 60 % av pantlanevirdet om detta virde ar
lagre) overstiger inte under ndgot ar 0,3 % av de utestdende
lanen dér sdkerhet stillts genom kommersiella fastigheter un-
der ett visst &r.

b) De totala forlusterna fran utlaning dar sékerhet stéllts genom
kommersiella fastigheter fir inte dverskrida 0,5 % av de ute-
stdende ldnen dér sdkerhet stéllts genom kommersiella fastig-
heter under nagot ar.

Om nédgon av granserna i punkt 58 inte iakttas ett visst ar skall
ritten att anvianda punkt 58 upphora och villkoret i punkt 54 b
skall tillimpas till dess villkoren i punkt 58 &r uppfyllda ett
pafoljande éar.

Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat utnyttjar moj-
ligheten i punkt 58 far de behodriga myndigheterna i en annan
medlemsstat tilldta sina kreditinstitut att asétta riskvikt 50 % for
sddana exponeringar som ar fullt ut sikrade genom pantrétt i
kommersiella fastigheter.

OREGLERADE POSTER

61.

62.

63.

64.

65.

Utan att det paverkar bestimmelserna i punkterna 62—65 skall
den andel av nagon post som &r utan sdkerhet och som ar oreg-
lerad sedan mer dn 90 dagar och som ligger 6ver den troskel
som faststéllts av de behoriga myndigheterna och som avspeglar
en rimlig riskniva &séttas foljande riskvikt:

a) 150 % om virderegleringarna &r mindre dn 20 % av den
andel av exponeringen som &r utan sidkerhet fore avdrag for
vérderegleringen.

b) 100 % om vérderegleringarna &r minst 20 % av den andel av
exponeringen som &r utan sikerhet fore avdrag for vérdereg-
leringen.

For definition av den andel av den forfallna posten som ar utan
sikerhet skall sddana sdkerheter och garantier beaktas som god-
kanns for kreditriskreducerande d@ndamal.

Om en oreglerad post tdcks fullt ut genom andra slag av sdker-
heter 4n de som far anvindas for kreditriskreducering och véarde-
regleringen uppgar till minst 15 % av exponeringsvirdet fore
avdrag for varderegleringen, far dock de behoriga myndigheterna
asétta 100 % riskvikt pd grundval av strikta operativa kriterier
som syftar till att garantera att sikerheterna ar av god kvalitet.

De exponeringar som anges i punkterna 45-50 skall ges riskvikt
100 % efter avdrag av vérderegleringarna om de 4r oreglerade
sedan mer 4n 90 dagar. Om vérderegleringarna ar minst 20 % av
exponeringarna fore avdrag for virderegleringar far de behoriga
myndigheterna sjélva besluta om den riskvikt som skall &sittas
den éterstaende exponeringen skall minskas till 50 %.

De exponeringar som anges i punkterna 51-60 skall asittas ri-
skvikt 100 % om de ar oreglerade sedan mer dn 90 dagar.

HOGRISKPOSTER

66.

67.

Det behoriga myndigheterna kan sjélva besluta om exponeringar
i samband med sirskilt hoga risker sdsom investeringar i ven-
ture-capitalforetag och andra former av riskkapitalengagemang
skall ges riskvikt 150 %.

De behoriga myndigheterna kan tillata att ej oreglerade poster
som asatts 150 % riskvikt enligt bestimmelserna i denna del och
for vilka virderegleringar har faststillts &sitts foljande riskvikt:

a) 100 % om virderegleringarna adr minst 20 % av exponering-
ens virde fore avdrag for varderegleringar.

b) 50 % om viérderegleringarna &r minst 50 % av exponeringens
virde fore avdrag for vérderegleringar.
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12. EXPONERINGAR I FORM AV TACKTA OBLIGATIONER

68. Med tackta obligationer” avses obligationer enligt definitionen i
artikel 22.4 1 direktiv 85/611/EEG med sdkerhet i ndgon av
foljande tillgangar:

a) Exponeringar mot eller garanterade av nationella regeringar,
centralbanker, offentliga organ, regionala regeringar och lo-
kala myndigheter i EU.

b) Exponeringar mot eller garanterade av nationella regeringar
och centralbanker utanfér EU, multilaterala utvecklingsbanker
och internationella organisationer som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 enligt denna bilaga samt exponeringar
mot eller garanterade av offentliga organ, regionala regeringar
och lokala myndigheter utanfér EU som getts riskvikt som
exponeringar mot institut eller nationella regeringar och cent-
ralbanker enligt punkterna 8, 9, 14 eller 15 och som uppfyller
kraven for kreditkvalitetssteg 1 enligt denna bilaga samt ex-
poneringar enligt denna punkt som atminstone uppfyller kra-
ven for kreditkvalitetssteg 2 i enlighet med denna bilaga,
forutsatt att de inte overstiger 20 % av det nominella beloppet
av de emitterande institutens utestdende tdckta obligationer.

c) Exponeringar mot institut som uppfyller kraven for kreditk-
valitetssteg 1 enligt denna bilaga. Den totala exponeringen av
detta slag far inte overstiga 15 % av det nominella beloppet
av det emitterande kreditinstitutets utestdende tickta obliga-
tioner. Exponeringar som uppstar pa grund av dverforing och
forvaltning av gildendrernas betalningar eller behallning efter
likvidation for lan med fastighetspant till innehavarna av
tackta obligationer omfattas inte av femtonprocentsgransen.
Exponeringar gentemot kreditinstitut i EU med en 16ptid av
hogst 100 dagar skall inte omfattas av kraven for steg 1, men
dessa institut maste atminstone uppfylla kraven for kreditk-
valitetssteg 2 enligt denna bilaga.

d) Lan mot sdkerhet i bostadsfastighet eller aktier i finska bo-
stadsaktiebolag enligt punkt 46 upp till det ldgsta nominella
beloppet av pantritterna tillsammans med eventuella pantrét-
ter med bittre ritt och 80 % av vérdet av de intecknade
fastigheterna; eller i béttre rangordnade andelar utfirdade av
franska Fonds Communs de Créances eller av likvérdiga or-
gan for virdepapperisering som omfattas av lagstiftningen i
en medlemsstat om vérdepapperisering av exponeringar i bo-
stadsfastigheter, fOrutsatt att minst 90 % av tillgadngarna i
sadana Fonds Communs de Créances eller i likvérdiga organ
for vérdepapperisering som omfattas av lagstiftningen i en
medlemsstat dr sammansatta med forstarangs pantritt tillsam-
mans med eventuella panter med battre rétt upp till det ldgsta
nominella belopp som forfaller enligt andelarna, det nomi-
nella beloppet av pantritterna och 80 % av vérdet av de in-
tecknade fastigheterna och andelarna uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 enligt denna bilaga om sédana andelar
inte overskrider 20 % av de intecknade fastigheterna.

Exponeringar som uppstar pd grund av Odverforing och for-
valtning av géldendrernas betalningar eller behallning efter
likvidation for lan mot sékerhet i béttre rangordnade andelar
av intecknade fastigheter eller rdntebdrande véardepapper skall
inte tas med i berdkningen av nittioprocentsgrinsen.

e) Lan mot sdkerhet i kommersiella fastigheter eller genom ak-
tier i finska bostadsaktiebolag enligt punkt 52 upp till det
lagsta nominella beloppet av pantritterna tillsammans med
eventuella panter med bittre ritt och 60 % av virdet av de
intecknade fastigheterna eller i béttre rangordnade andelar
utfirdade av franska Fonds Communs de Créances eller av
likvardiga organ for virdepapperisering som omfattas av lag-
stiftningen i en medlemsstat om vérdepapperisering av ex-
poneringar i bostadsfastigheter, forutsatt att minst 90 % av
tillgdngarna i sddana Fonds Communs de Créances eller i
likvardiga organ for virdepapperisering som omfattas av lag-
stiftningen i en medlemsstat 4r sammansatta med forstarangs
pantritt tillsammans med eventuella panter med béttre rétt
upp till det ldgsta nominella belopp som forfaller enligt an-
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delarna, det nominella beloppet av pantritterna och 60 % av
vérdet av de intecknade fastigheterna och andelarna uppfyller
kraven for kreditkvalitetssteg 1 enligt denna bilaga om sadana
andelar inte dverskrider 20 % av de intecknade fastigheterna.
De behoriga myndigheterna far godkdnna lan mot sikerhet i
kommersiella fastigheter dér belaningsgraden &verskrider
60 %, upp till maximalt 70 %, om virdet av de totala till-
géngar som stillts som sékerhet for de tickta obligationerna
overstiger det nominella utestdende beloppet pa den tickta
obligationen med minst 10 % och obligationsinnehavarnas
fordran uppfyller de krav pa rittslig forutsebarhet som anges
i bilaga VIIL. Obligationsinnehavarnas fordran maste priorite-
ras fore alla andra fordringar pa den stillda sdkerheten.

Exponeringar som uppstar pa grund av overforing och for-
valtning av betalningar fran gildendrerna eller behallning ef-
ter likvidation for 14n mot sékerhet i béttre rangordnade an-
delar av intecknade fastigheter eller rédntebdrande virdepapper
skall inte tas med i berdkningen av nittioprocentsgriansen.

f) Lan mot sdkerhet i fartyg om pantritterna tillsammans med
eventuella pantritt med bittre ritt uppgar till hogst 60 % av
viardet av det intecknade fartyget.

For detta dndamal kan “stéllande av sdkerhet” dven inkludera
situationer dar de tillgdngar som beskrivs i styckena a—f uteslu-
tande i lag dgnas att skydda obligationsinnehavare mot forluster.

Fram till den 31 december 2010 ir tjugoprocentsgrinsen for
bittre rangordnade andelar utfardade av franska Fonds Communs
de Créances eller av likvardiga organ for vardepapperisering som
anges i styckena d och e inte tillimpliga, forutsatt att dessa béttre
rangordnade andelar har en kreditvardering fran ett utsett rating-
institut som ar den mest fordelaktiga kategorin av kreditvérder-
ing som gjorts av ratinginstitutet for tdckta obligationer. Fore
slutet av perioden skall avvikelsen ses 6ver och som konsekvens
av en sadan Oversyn kan kommissionen vid behov forldnga
denna period i enlighet med det forfarande som anges i arti-
kel 151.2 med eller utan en ytterligare oversynsklausul.

Fram till den 31 december 2010 kan talet 60 % som anges i
stycke f erséttas med 70 %. Fore slutet av denna period skall
denna avvikelse ses over och som konsekvens av en sddan ver-
syn kan kommissionen vid behov forlinga denna period i enlig-
het med det forfarande som anges i artikel 151.2 med eller utan
en ytterligare oversynsklausul.

69. Kreditinstitut skall nir det géller fastigheter som stillts som
sdkerhet for tickta obligationer uppfylla minimikraven under
punkt 8 i del 2 i bilaga VIII och vérderingsreglerna under punk-
terna 62—65 i del 3 i bilaga VIIL.

70. Utan hinder av punkterna 68—69 &r tickta obligationer som mot-
svarar definitionen i artikel 22.4 i direktiv 85/611/EEG och som
emitterats fore den 31 december 2007 ockséd berittigade till for-
ménsbehandling till och med forfallodagen.

71. Téckta obligationer skall aséttas riskvikt pd grundval av den
riskvikt som asatts oprioriterade fordringar pa det kreditinstitut
som utfardat dem. Riskvikterna skall ha f6ljande samband:

a) Om exponeringen mot institutet dsétts riskvikt 20 % skall den
tickta obligationen aséttas riskvikt 10 %.

b) Om exponeringen mot institutet astts riskvikt 50 % skall den
tickta obligationen 4séttas riskvikt 20 %.

¢) Om exponeringen mot institutet asétts riskvikt 100 % skall
den tdckta obligationen &sittas riskvikt 50 %.

d) Om exponeringen mot institutet asitts riskvikt 150 % skall
den tdckta obligationen &sittas riskvikt 100 %.

13. POSTER SOM UTGOR POSITIONER I VARDEPAPPERISERING

72. Riskvégda exponeringsbelopp for positioner i vardepapperisering
skall faststéllas enligt artiklarna 94—101.
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15.

EXPONERINGAR MOT INSTITUT OCH FORETAG MED KORTFRI-
STIGA KREDITVARDERINGAR

73.

Exponeringar mot institut, pa vilka punkterna 29-32 éar tillimp-
liga och mot foretag, for vilka det foreligger en kortfristig kredi-
tvardering frén ett utsett ratinginstitut, ska ges riskvikt enligt
tabell 7, varvid de valbara ratinginstitutens kreditvéarderingar
ska rangordnas av de behoriga myndigheterna enligt en sexgra-
dig skala for virdering av kreditkvalitet.

Tabell 7

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4

Riskvikt 20% | 50% | 100 % | 150 %

150 %

150 %

EXPONERINGAR MOT F ORETAG FOR KOLLEKTIVA INVESTER-
INGAR (FONDFORETAG)

74.

75.

76.

71.

78.

79.

Utan att det paverkar punkterna 75-81 skall exponeringar mot
foretag for kollektiva investeringar (fondforetag) asittas riskvikt
100 %.

Exponeringar mot fondforetag, for vilka det foreligger en kredi-
tvardering fran ett utsett ratinginstitut, skall erhélla riskvikt enligt
tabell 8 nedan varvid de valbara ratinginstitutens kreditvarder-
ingar rangordnas av de behoriga myndigheterna pa en sexgradig
skala for vardering av kreditkvalitet.

Tabell 8

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4

Riskvikt 20% | 50% | 150 % | 100 %

100 %

150 %

Om de behdriga myndigheterna anser att en position i ett fond-
foretag ar forenat med sarskilt hog risk skall de kriva att den
positionen ges riskvikt 150 %.

Kreditinstitut kan faststélla riskvikt for ett fondforetag enligt
punkterna 79-81 om f6ljande kriterier &r uppfyllda:

a) Fondforetaget forvaltas av ett foretag som star under tillsyn i
en medlemsstat eller, efter godkdnnande av kreditinstitutets
behodriga myndighet,

i) kan det forvaltas av ett foretag som omfattas av tillsyn
som anses motsvara de krav som anges i gemenskapslag-
stiftningen, och

ii) samarbete mellan de behoriga myndigheterna ar tillrack-
ligt sékerstéllt.

b) Fondforetagets prospekt eller motsvarande dokument innefat-
tar

i) de kategorier av tillgangar som fondforetaget har tillstand
att investera i, och

ii) om investeringsbegransningar tillimpas, gransvérdena i
fraga och metoderna for att berdkna dem.

c) Fondforetagets verksamhet skall rapporteras minst en gang
om aret for att gora det mojligt att bedoma tillgangar och
skulder, inkomster och verksamhet under rapporteringsperio-
den.

Om en behorig myndighet godkanner ett fondforetag i ett tredje
land enligt vad som anges i punkt 77 a kan en behdrig myndig-
het i en annan medlemsstat utnyttja detta godkdnnande utan att
gora en egen bedomning.

Om kreditinstitutet kénner till fondforetagets underliggande ex-
poneringar kan det ga igenom dessa underliggande exponeringar
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16.
16.1

80.

81.

for att berikna en genomsnittlig riskvikt for fondforetaget med
hjélp av de metoder som anges i artikel 78-83.

Om kreditinstitutet inte kanner till fondforetagets underliggande
exponeringar far det berdkna en genomsnittlig riskvikt for fond-
foretaget enligt de metoder som anges i artiklarna 78-83 med
beaktande av foljande regler: det skall antas att foretaget for
kollektiva investeringar forst investerar i exponeringsklasserna
med de hogsta kapitalkraven till dess att den maximala grins
som foretagets regler medger for denna kategori dr uppnadd, och
att det darefter fortsdtter att i fallande ordning investera i de
efterfoljande exponeringsklasserna till dess att den maximala to-
tala investeringsgriansen ar nadd.

Kreditinstitut far anvénda sig av en tredje part for att enligt de
metoder som anges i punkterna 79—80 berdkna och rapportera
riskvikt for fondforetaget forutsatt att berdkningens och rappor-
tens riktighet kan sékerstéllas tillfredsstéllande.

OVRIGA POSTER

Behandling

82.

3.

84.

85.

86.

87.

88.

89.

90.

Materiella anldggningstillgangar i den mening som avses i arti-
kel 4.10 i direktiv 86/635/EEG skall aséttas riskvikt 100 %.

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter for vilka ett institut
inte kan faststilla nagon motpart enligt direktiv 86/635/EEG
skall dsdttas riskvikt 100 %.

Kontanta poster som haller pa att uppbiras skall dsdttas 20 %
riskvikt. Kassabehallning och likvirdiga poster skall aséttas 0 %
riskvikt.

Medlemsstaterna far tillata riskvikt 10 % for exponeringar mot
institut som har specialiserat sig pa verksamhet inom interbank-
och statsldnemarknader i hemlandet och som &r foremal for in-
géende tillsyn av behoriga myndigheter, under forutsittning att
det for sadana tillgdngsposter, enligt den bedomning som hem-
medlemsstaternas behoriga myndigheter gor, finns fullgod saker-
het i form av poster som getts 0 % eller 20 % riskvikt och som
av myndigheterna godtagits som betryggande sékerhet.

Innehav av aktier och andra deldgarinstrument, savitt de inte har
dragits av fran kapitalbasen, skall asittas en riskvikt pa minst
100 %.

Omyntat guld som forvaras i egna valv eller pé tilldelad plats
skall &sidttas riskvikt 0 % 1 den utstrickning som institutet har
forpliktelser i motsvarande form.

I friga om avtal om forséljning och aterkdp och om rena ter-
minskOp skall den riskvikt dsdttas som hénfor sig till tillgdngarna
i frdga, och inte de som giller for motparten.

Om ett kreditinstitut ger kreditriskskydd for ett antal exponer-
ingar pé villkor att det n-te fallissemanget bland exponeringarna
skall utlosa betalning och att denna kredithdndelse skall avsluta
kontraktet skall den riskvikt aséittas som foreskrivs i artiklarna
94-101, forutsatt att produkten har en kreditvdrdering av ett
valbart ratinginstitut. Om nédgon sadan kreditvérdering inte fore-
ligger skall riskvikten for exponeringarna i korgen summeras,
exklusive n-1 exponeringar, upp till maximalt 1 250 % och mul-
tipliceras med det nominella skyddsbeloppet som ges genom
kreditderivatet for att bestimma det riskvégda tillgdngsbeloppet.
De n—1 exponeringar som skall undantas frdn summeringen skall
faststéllas pa basis av att de skall innefatta de exponeringar som
ger upphov till ett ldgre riskvégt exponeringsbelopp dn det som
giller for de exponeringar som riknats in i summeringen.

Vid hyresavtal ska exponeringsvirdet motsvara nuvérdet av mi-
nimileasingbetalningarna. Med minimileasingbetalningar avses
de betalningar under hyrestiden som hyrestagaren forpliktas, eller
kan forpliktas, att gora samt alla forménliga kopoptioner (som
skiligen kan antas komma att utnyttjas). Ett garanterat restvarde
som uppfyller villkoren i punkterna 26-28 i del 1 av bilaga VIII
for valbarheten av tillhandahéllare av kreditriskskydd samt mi-
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1.1

1.2

1.3

1.4

nimikraven i punkterna 14-19 i del 2 av bilaga VIII for godkén-
nande av andra slag av garantier ska ocksa inrdknas bland mi-
nimileasingbetalningarna. Dessa exponeringar ska hénforas till
tillimplig exponeringsklass enligt artikel 79. Om exponeringen
ar ett restvirde av leasade tillgdngar ska de riskvdgda exponer-
ingsbeloppen berdknas enligt foljande: 1/t x 100 % x exponer-
ingsvérdet, ddr t dr det som dr storst av 1 och det ndrmaste
antalet hela ar som éaterstar av hyrestiden.

DEL 2

Erkinnande av ratinginstitut och inplacering av deras kreditbetyg

METOD

Objektivitet

1.

De behoriga myndigheterna skall kontrollera att metoden for att
tilldela kreditbetyg &r strikt, systematisk, konsekvent och valide-
ras pa grundval av historiska erfarenheter.

Oberoende

2.

De behoriga myndigheterna skall kontrollera att metodiken inte
ar foremal for yttre politisk péverkan eller tvang, eller av eko-
nomiska patryckningar som kan inverka pa kreditvarderingen.

De behoriga myndigheterna skall bedoma om ratinginstitutets
metodik &r oberoende med héansyn till foljande faktorer:

a) Ratinginstitutets dgar- och organisationsstruktur.
b) Ratinginstitutets ekonomiska resurser.
¢) Ratinginstitutets personalstyrka och sakkunskap.

d) Ratinginstitutets foretagsstyrning.

Fortlopande 6versyn

4.

De behdriga myndigheterna skall verifiera att ratinginstitutens
kreditvérderingar dr foremal for fortlopande oversyn och beaktar
fordndringar av de finansiella villkoren. En 6versyn skall genom-
foras efter alla betydande handelser och minst varje ar.

Innan ratinginstituten erkénns skall de behoériga myndigheterna
verifiera att varderingsmetoden for varje marknadssegment tas
fram enligt standarder av f6ljande slag:

a) Utfallstester maste ha foretagits i minst ett ar.

b) De behoriga myndigheterna maste Gvervaka att ratinginstitu-
ten genomfor dversyner regelbundet.

¢) De behoriga myndigheterna maste kunna krdva information
fran ett ratinginstitut om i vilken utstrdckning det har varit i
kontakt med den hogsta ledningen i de enheter som det vir-
derar.

De behoriga myndigheterna skall vidta nddvéndiga atgarder for
att omgaende fa information fran ratinginstituten om visentliga
fordndringar av den metodik for tilldelning av kreditbetyg som
instituten anvéander.

Oppenhet och information

7.

De behoriga myndigheterna skall vidta nodvéndiga atgirder for
att sékerstilla att principerna for det ratinginstitutets metodik for
tilldelning av kreditbetyg finns offentligt tillgdngliga for att alla
eventuella anvéndare skall kunna avgéra om de bygger pa rim-
liga grunder.

ENSKILDA KREDITVARDERINGAR

Trovirdighet och marknadsacceptans

8.

De behoriga myndigheterna skall forvissa sig om att anvdndarna
pa marknaden godtar ratinginstitutens enskilda kreditvérderingar
som trovardiga och tillforlitliga.
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Trovirdigheten skall bedomas av de behdriga myndigheterna pa
grundval av faktorer av foljande slag:

a) Ratinginstitutets marknadsandel.

b) Ratinginstitutets inkomster och mer allmént dess ekonomiska
resurser.

¢) Huruvida det forekommer négon prissittning pa grundval av
kreditbetygen.

d) Atminstone tva kreditinstitut anviinder ratinginstitutets indivi-
duella kreditvardering for emittering av obligationer och/eller
beddmning av kreditrisker.

2.2 Oppenhet och information

10.

11.

De behoériga myndigheterna skall verifiera att de enskilda kredi-
tvarderingar finns tillgdngliga pa likvardiga villkor atminstone
for alla kreditinstitut som har ett berittigat intresse av dessa.

De behoriga myndigheterna skall sérskilt verifiera att enskilda
kreditvérderingar finns tillgéngliga for icke-nationella parter pa
likvérdiga villkor som for nationella kreditinstitut som har berét-
tigat intresse av dessa enskilda kreditvéarderingar.

3. INPLACERING

12.

13.

14.

16.

For att skilja mellan de relativa risknivéer som uttrycks genom
varje kreditbetyg skall de behdriga myndigheterna beakta kvan-
titativa faktorer sdsom den langfristiga andelen fallissemang nér
det giller alla poster som getts samma kreditvardering. Nér det
giller nyligen etablerade ratinginstitut och sadana som inte har
hunnit registrera uppgifter om fallissemang under nidgon léngre
tid skall de behoriga myndigheterna begiéra att det ratinginstitutet
uppskattar den langfristiga andelen fallissemang nér det géller
alla poster som getts samma kreditbetyg.

For att skilja mellan de relativa risknivéer som uttrycks genom
varje kreditbetyg skall de behoriga myndigheterna beakta kvali-
tativa faktorer sasom den emittentgrupp som ratinginstitutet
tacker, den kreditbetygsskala som ratinginstitutet tillimpar, varje
kreditbetygs betydelse och det ratinginstitutets definition av fal-
lissemang.

De behoriga myndigheterna skall jaimfora andelen fallissemang
for varje kreditbetyg fran ett enskilt ratinginstitut och stilla den i
forhallande till ett referensvirde som bygger pa den andel fallis-
semang som andra ratinginstitut registrerat for en emittentpopu-
lation som de behdriga myndigheterna anser ligga pa en likvar-
dig kreditriskniva.

Om de behdriga myndigheterna anser att andelen registrerade
fallissemang nér det géller ett enskilt ratinginstituts kreditbetyg
ar avsevart och systematiskt hogre dn referensvirdet skall de
behoriga myndigheterna placera ratinginstitutets kreditbetyg pa
ett steg i kreditkvalitetsskalan som innebér hogre risk.

Nir de behoriga myndigheterna har hojt den tilldelade riskvikten
for ett visst kreditbetyg fran ett enskilt ratinginstitut far de, om
ratinginstitutet visar att andelen fallissemang nér det géller det
aktuella kreditbetyget inte lingre dr visentligt och systematiskt
hogre én referensvirdet, besluta att ater placera ratinginstitutets
kreditbetyg pa det ursprungliga steget i kreditkvalitetsskalan.

DEL 3

Anvindning av ratinginstituts kreditvirderingar for att faststiilla riskvikt

1. BEHANDLING

1.

Ett kreditinstitut kan utse ett eller flera valbara ratinginstitut for
att faststilla den riskvikt som skall asittas tillgangsposter och
poster utanfor balansrikningen.

Ett kreditinstitut som beslutar att anvdnda kreditvarderingar fran
ett valbart ratinginstitut for en viss kategori poster méste anvénda
dessa kreditvérderingar genomgaende for alla exponeringar som
tillhor denna kategori.
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3. Ett kreditinstitut som beslutar att anvidnda de kreditvirderingar
frén ett ratinginstitut maste anvénda dem fortlépande och kon-
sekvent.

4. Ett kreditinstitut far bara anvinda kreditvarderingar fran rating-

institut som beaktar alla belopp, dvs. bade kapital- och rantebe-
lopp, som det har fordringar pa.

5. Om det bara finns en kreditvérdering tillgénglig fran ett utsett
ratinginstitut for en post skall den kreditvirderingen anvéndas for
att faststilla riskvikt for den posten.

6. Om det finns tva kreditvarderingar tillgédngliga fran utsedda ra-
tinginstitut och de ger tva olika riskvikter for en post skall den
hogre riskvikten tillimpas.

7. Om fler dn tvéa kreditvéarderingar finns tillgidngliga fran utsedda
ratinginstitut for en post skall de bada vérderingarna som ger
lagst riskvikt beaktas. Om de tvd ldgsta riskvikterna skiljer sig
at skall den hogre av dessa aséttas. Om de tva ligsta riskvikterna
ar samma skall den riskvikten &sittas.

KREDITVARDERINGAR AV EMITTENTER OCH EMISSIONER

8. Om det foreligger en kreditvardering for ett sérskilt emissions-
program eller facilitet som posten som utgor exponeringen till-
hor, skall denna kreditvardering anvéndas for att faststdlla den
riskvikt som skall asittas denna post.

9. Om det inte foreligger ndgon direkt tillaimplig kreditvérdering for
en viss post, men ddremot en kreditvardering for ett specifikt
emissionsprogram eller facilitet som posten som utgér exponer-
ingen inte tillhor, eller om det finns en allmén kreditvirdering
for emittenten skall den kreditvdrderingen anvindas om den re-
sulterar i en hogre riskvikt d4n vad som annars vore fallet eller
om den resulterar i en ligre riskvikt och den berdrda exponer-
ingen rankas jamsides eller fore i alla avseenden i forhallande till
emissionsprogrammet, faciliteten eller till oprioriterade fordringar
pé emittenten.

10. Punkterna 8 och 9 skall inte hindra tillimpningen av punkterna
68-71 i del 1.
11. Kreditvarderingar for emittenter inom en foretagsgrupp far inte

anvdndas som kreditviardering for en annan emittent inom
samma foretagsgrupp.

LANGFRISTIGA OCH KORTFRISTIGA KREDITVARDERINGAR

12. Kortfristiga kreditvéarderingar far bara anvindas for kortfristiga
tillgdngar och poster utanfor balansrdkningen som utgér exponer-
ingar mot institut och foretag.

13. En kortfristig kreditvirdering skall bara tillimpas pad den post
som den avser, och den skall inte anvidndas for att harleda ri-
skvikt for andra poster.

14. Om en facilitet med kortfristig kreditvéardering asitts riskvikten
150 % skall, utan hinder av punkt 13, alla exponeringar utan
rating och sdkerhet mot den géldendren oberoende av om de
ar kortfristiga eller langfristiga, ocksé asittas 150 % riskvikt.

15. Om en kortfristig facilitet asétts 50 % riskvikt skall, utan hinder
av punkt 13, ingen kortfristig exponering utan sikerhet aséttas en
riskvikt som dr lagre &n 100 %.

POSTER I NATIONELL OCH UTLANDSK VALUTA

16. En kreditvirdering som avser en post som é&r tecknad i géldena-
rens nationella valuta kan inte anvindas for att harleda riskvikt
for en annan exponering mot samma géldendr som &r tecknad i
utldndsk valuta.

17. Om en exponering uppstar genom ett kreditinstituts deltagande i
ett 1an som har utvidgats av en multilateral utvecklingsbank vars
status som prioriterad borgendr &r erkdnd pd marknaden kan de
behdriga myndigheterna, utan hinder av punkt 16, tillata att
kreditvdrderingen av posten i géldenidrens nationella valuta an-
vénds for att faststélla riskvikt.
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BILAGA VIl
INTERNMETODEN
DEL 1
Riskviigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp
BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP FOR KRE-

DITRISK

1. Savida inte nagot annat anges skall riskparametrarna PD, LGD
och loptid (M) faststéllas enligt del 2 och exponeringsvirdet
skall faststillas enligt del 3.

2. Det riskvidgda exponeringsbeloppet for varje exponering skall
berdknas enligt foljande formler:

Riskvigda exponeringsbelopp for exponeringar mot foretag, institut,
nationella regeringar och centralbanker

3. Om inte annat foljer av punkterna 5-9 skall de riskvdgda expo-
neringsbeloppen for exponeringar mot foretag, kreditinstitut, na-
tionella regeringar och centralbanker berdknas enligt foljande
formler:

Korrelation (R) = 0.12 x (1 — EXP(~ 50*PD)> / (1 -
EXP( 50)) + 0.24*{17<17EXP(750* PD)) / (1 -

EXP(~ 50))]
Lbptidsfaktor (b) = (0.11852 —0.05478 * In(PD))’

Riskvikt (RW) = (LGD* N[(1-R)***G(PD) + (R /
(1- R))O'S*G(0.999)} - PD*LGD)*(I 15 byt (1 +

(M72‘5)*b)*12,5*1,06

N(x) betecknar den kumulativa fordelningsfunktionen for en
standardiserad normalfordelad slumpvariabel (dvs. sannolikheten
for att en normalfordelad slumpvariabel med medelvérdet noll
och variansen ett & mindre &n eller lika med x). G(z) betecknar
den inversa kumulativa fordelningsfunktionen for en standardi-
serad normalfordelad slumpvariabel (dvs. variabeln har ett virde
x som &r sadant att N(x)= z).

For PD = 0, skall RW vara: 0
For PD = 1:

— I fraga om fallissemang dér kreditinstituten tillimpar LGD-
vérdena enligt punkt 8 i del 2, skall RW vara: 0;

— 1 frdga om fallissemang dar kreditinstituten tillimpar egna
skattningar av LGD-vérden skall RW vara Max{0, 12.5 *
(LGD-ELg)};

dir ELgg skall vara kreditinstitutets bésta skattning av den for-
véntade forlusten for den fallerade exponeringen enligt punkt 80
i del 4.

Riskvégt exponeringsbelopp = RW * exponeringsbelopp

4. De riskvdgda exponeringsbeloppen for exponeringar som upp-
fyller kraven i punkt 29 i del 1 och punkt 22 i del 2 av bilaga
VIII far justeras enligt foljande formel:

Riskvégt exponeringsbelopp = RW * exponeringsvirde * ((0,15
+ 160*PDpp)

PDpp = PD-virdet for tillhandahéllaren av kreditriskskyddet.

RW skall berdknas med den tillimpliga riskviktsformeln i punkt
3 for den skyddade exponeringen, géldendrens PD-vdarde och
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LGD-virdet for en jamforbar direkt exponering mot tillhandahal-
laren av kreditriskskyddet. Loptidsfaktorn b skall berdknas med
det PD-virde som é&r ldgst av skyddstillhandahéllarens och gél-
denérens.

Niér det giller exponeringar mot foretag dér den totala arliga
forséljningen for den koncern som foretaget tillhér inte Gversti-
ger 50 000 000 EUR far kreditinstituten anvénda foljande korre-
lationsformel for berdkning av riskvikt for exponeringar mot
foretag. 1 denna formel uttrycks S som total omséttning per ar
i miljoner EUR med 5 000 000 EUR <= S <= 50 000 000 EUR.
Rapporterad omsittning som understiger 5 000 000 EUR skall
behandlas som om den motsvarade 5000 000 EUR. Nar det
giller en grupp av forvdrvade fordringar skall den totala arliga
omsittningen vara ett vigt genomsnitt av gruppens enskilda ex-
poneringar.

Korrelation (R) = 0.12 x (1 7EXP(750*PD)) / (1 -
EXP(—SO)) + 0.24*[1 - (1 — EXP(~ 50*PD)> / (1 -

EXP(JO))} ~0.04° (1 —(S-5)/ 45)

Kreditinstituten skall ersétta total omséttning per ar med koncer-
nens totala tillgdngar om den totala omséttningen per ar inte dr
ett lampligt matt pa foretagets storlek och totala tillgdngar &r ett
lampligare matt &n total omséttning per ar.

For exponeringar som utgér specialutlaning och dar kreditinsti-
tutet inte kan visa att dess PD-skattningar uppfyller minimikra-
ven i del 4 skall riskvikt ges enligt tabell 1.

Tabell 1
Resterande . . . . .

oot Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Kategori 4 Kategori 5
optid

Mindre #4n 0 o o o 0

2,5 &r 50 % 70 % 115 % 250 % 0%

Lika  med

eller mer &n | 70 % 90 % 115 % 250 % 0%

2,5 ar

De behoriga myndigheterna far tillata att ett kreditinstitut genom-
gdende dsdtter forménliga riskvikter pd 50 % till exponeringar i
kategori 1 och 70 % till exponeringar i kategori 2 forutsatt att
kreditinstitutets krav for att bevilja krediter och kraven med
avseende pa andra riskpaverkande faktorer framstar som hogt
stillda for den aktuella kategorin.

Nér kreditinstituten asdtter exponeringar som utgor specialutla-
ning riskvikt skall de beakta foljande faktorer: finansiell styrka,
politiskt och rattsligt klimat, transaktionernas och/eller tillgang-
arnas sardrag, de medverkande och utvecklande parternas styrka,
déribland eventuella inkomster fran offentliga och privata part-
nerskap och forekomsten av sdkerheter.

For sina forviarvade foretagsfordringar skall kreditinstitut upp-
fylla minimikraven i del 4 punkterna 105-109. I fraga om for-
varvade foretagsfordringar som dessutom uppfyller villkoren i
punkt 14, och dar det skulle vara onddigt betungande for ett
kreditinstitut att tillimpa standarder for riskbedomning for ex-
poneringar mot foretag enligt del 4, far standarder for riskbe-
domning for hushallsexponeringar enligt del 4 anvéndas.

I fridga om forvarvade foretagsfordringar géller att sadana atgér-
der i form av &terbetalningsbara prisavdrag, sidkerheter eller par-
tiella garantier som ger ett forstaforlustskydd med avseende pa
fallissemang, utspadning eller badadera, far behandlas som for-
staforlustpositioner vid tillimpning av internmetoden pa vérde-
papperisering.

Om ett kreditinstitut ger kreditriskskydd for ett antal exponer-
ingar pa villkor att det n-te fallissemanget bland exponeringarna
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skall utldsa betalning och att denna kredithéndelse skall avsluta
kontraktet skall den riskvikt anvdndas som foreskrivs i artiklarna
94-101, forutsatt att produkten har en kreditvirdering av ett
godtagbart ratinginstitut. Om nagon sadan kreditvérdering inte
foreligger skall riskvikten for exponeringarna i korgen summe-
ras, exklusive n-1 exponeringar, dir summan av det forvéntade
forlustbeloppet multiplicerat med 12,5 och det riskvigda expo-
neringsbeloppet inte skall Gverstiga det nominella beloppet pa
det skydd som ges av kreditderivatet multiplicerat med 12,5.
De n-1 exponeringar som skall undantas fran summeringen skall
faststillas pa basis av att de skall innefatta de exponeringar som
ger upphov till ett lagre riskvigt exponeringsbelopp &n det som
géller for nagon av de exponeringar som raknats in i summer-
ingen.

1.2 Riskviigda exponeringsbelopp for hushallsexponeringar

10.

11.

12.

13.

Om inte annat foljer av punkterna 12 och 13 skall riskvdgda
exponeringsbelopp for hushéllsexponeringar beréknas enligt fol-
jande formler:

Korrelation (R) = 0.03 x (1 — EXP(~ 35*PD)) / (1 -
EXP(~ 35)) + 0.16*[1 - (1 — EXP- 35*PD) / (1 -

EXP(~ 35))]
Riskvikt (RW) =

(LGD* N(1-R)*°G(PD) + (R /(- R))O’SG(O, 999) —

PD*12,5"1, 06)

N(x) betecknar den kumulativa fordelningsfunktionen for en
standardiserad normalfordelad slumpvariabel (dvs. sannolikheten
for att en normalfordelad slumpvariabel med medelvérdet noll
och variansen ett &r mindre &n eller lika med x). G(z) betecknar
den inversa kumulativa fordelningsfunktionen for en standardi-
serad normalfordelad slumpvariabel (dvs. variabeln har ett vérde
x som &r sadant att N(x)= z).

For PD =1 (fallerad exponering) skall RW vara Max{0, 12.5 *
(LGD-ELgg)}

dir ELgg skall vara kreditinstitutets bésta skattning av den for-
viantade forlusten for den fallerade exponeringen enligt punkt 80
i del 4 i denna bilaga.

Riskvégt exponeringsbelopp = RW * exponeringsbelopp

Riskvédgda exponeringsbelopp for exponeringar mot sma och
medelstora juridiska personer enligt definitionen i artikel 86.4
som uppfyller kraven i punkt 29 i del 1 och punkt 22 i del 2
av bilaga VIII far berdknas enligt punkt 4.

Niér det géller hushallsexponeringar dér sikerhet stéllts i form av
sikerhet i fastigheten skall en korrelation (R) pa 0,15 ersétta det
virde som erhélls enligt korrelationsformeln i punkt 10.

Niér det géller kvalificerade rullande hushéllsexponeringar enligt
definitionen i a till e skall en korrelation (R) pa 0,04 ersétta det
virde som erhalls enligt korrelationsformeln i punkt 10.Exponer-
ingar skall betecknas som kvalificerade rullande hushéllsexpo-
neringar om de uppfyller samtliga f6ljande villkor:

a) Exponeringarna skall vara mot en eller flera fysiska personer.

b) Exponeringarna skall vara rullande, utan sékerhet och, sa
lange de inte tas i ansprak, villkorslost aterkalleliga av kre-
ditinstitutet. (I detta sammanhang definieras rullande exponer-
ingar som exponeringar diar kundernas utestaende belopp till-
ats fluktuera pa grundval av deras beslut att lana och betala
tillbaka upp till en grins som faststillts av kreditinstitutet.)
Outnyttjade kreditmdjligheter kan betraktas som villkorslost
aterkalleliga om villkoren tillater kreditinstitutet att annullera
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1.3

dem i den utstrickning som lagstiftningen om konsument-
skydd och anknutna omraden medger.

c) Exponeringen i underportfoljen mot en enskild person fér
uppga till maximalt 100 000 EUR.

d

N

Kreditinstitutet kan visa att korrelationen i denna punkt bara
anvinds for portfoljer dér forlustnivan visat lag volatilitet i
forhallande till genomsnittsnivan, sérskilt inom de laga PD-
intervallen. De behoriga myndigheterna skall kontrollera hur
volatiliteten i forlustnivan forhéller sig till den genomsnittliga
forlustnivan bade for den totala portfoljen av kvalificerade
rullande hushallsexponeringar och for de enskilda delportfol-
jerna, och vara beredda att utbyta information Gver granserna
om sérdragen hos de kvalificerade rullande hushéllskrediter-
nas forlustnivaer.

(S

~

De behoriga myndigheterna delar uppfattningen om att be-
handling som en kvalificerad rullande hushallsexponering
6verensstimmer med underportfoljens underliggande riske-
genskaper.

Med avvikelse fran punkt b far de behdriga myndigheterna avsta
fran att tillimpa kravet att exponeringen skall vara utan sékerhet
for kreditfaciliteter med sdkerhet kopplade till ett 16nekonto. 1
detta fall skall de belopp som atervinns frén sékerheten inte
beaktas i LGD-skattningen.

14. For att vara berittigade till hushallsbehandling skall forvéarvade
fordringar uppfylla minimikraven i punkterna 105-109 i del 4
och samtliga foljande villkor:

a) Kreditinstitutet har forvdrvat fordringarna fran en eller flera
oberoende séljande tredje parter och dess exponering mot
fordringarnas géldenédrer innefattar inte ndgon exponering
som direkt eller indirekt har sitt ursprung hos kreditinstitutet.

b) De forvirvade fordringarna skall ha uppstatt pd rent mark-
nadsméssiga grunder mellan séljaren och géldendren. Fore-
tagsinterna fordringar och fordringar som balanseras mot
motkonton mellan foretag som koper och séljer till varandra
kan dérfor inte komma ifraga.

c) Det forvirvande kreditinstitutet har en fordran pa all avkast-
ning frdn de kopta fordringarna eller proportionell rénta pa
avkastningen.

d) Portfoljen med kopta fordringar ar tillrackligt diversifierad.

15. I friga om forvarvade foretagsfordringar giéller att sidana atgér-
der i form av aterbetalningsbara prisavdrag, sakerheter eller par-
tiella garantier som ger ett forstaforlustskydd med avseende pa
fallissemang, utspddning eller badadera, far behandlas som for-
staforlustpositioner vid tillimpning av internmetoden pé vérde-
papperisering.

16. I frdga om hybridgrupper med kopta hushallsfordringar, dir de
forvarvande kreditinstituten inte kan separera exponeringar mot
sdkerhet i fastigheter och kvalificerade rullande hushéllsexponer-
ingar fran andra hushallsexponeringar, skall den hushallsriskvikt-
funktion som ger det hogsta kapitalkravet for dessa exponeringar
gilla.

Riskvigda exponeringsbelopp for aktieexponeringar

17. Ett kreditinstitut far anvédnda olika metoder for olika portfoljer,
nér kreditinstitutet sjalvt anvénder olika metoder internt. Om ett
kreditinstitut anvander olika metoder skall det styrka for de be-
horiga myndigheterna att beslutet 4r konsekvent och inte styrs av
tillsynsarbitrage.

18. Utan hinder av punkt 17 far de behoriga myndigheterna tillata att
riskvigda exponeringsbelopp for aktieexponeringar mot foretag
som tillhandahaller anknutna tjanster tilldelas i enlighet med be-
handlingen av 6vriga motpartslosa tillgéngar.
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1.3.1 Forenklad riskviktmetod

19. De riskvégda exponeringsbeloppen skall berdknas enligt foljande
formel:

Riskvikt (RW) = 190 % for exponeringar i tillréckligt diversifi-
erade portfoljer av andra former av riskkapitalengagemang.

Riskvikt (RW) = 290 % for exponeringar i borsnoterade aktier.
Riskvikt (RW) = 370 % for ovriga aktieexponeringar.
Riskvidgt exponeringsbelopp = RW * exponeringsbelopp

20. Korta avistapositioner och derivatinstrument som hélls utanfor
handelslagret far balansera langa positioner i samma enskilda
vardepapper forutsatt att dessa instrument uttryckligen har utpe-
kats som sdkringar av bestimda aktieexponeringar och att de
tillhandahaller skydd for ytterligare minst ett ar. Ovriga korta
positioner skall behandlas som om de vore langa positioner var-
vid den relevanta riskvikten asétts varje positions absoluta virde.
I fraga om positioner dér det finns en loptidsobalans skall me-
toden for foretagsexponeringar tillimpas enligt bilaga VII del 2
punkt 16.

21. Kreditinstituten far ta hénsyn till obetalt kreditriskskydd som
erhéllits for en aktieexponering enligt de metoder som anges i
artiklarna 90-93.

1.3.2  PD/LGD-metod

22. De riskvigda exponeringsbeloppen skall berdknas enligt form-
lerna i punkt 3. Om kreditinstitutet inte har tillrdckligt med in-
formation for att kunna anvinda definitionen pé fallissemang i
punkterna 4448 i del 4 skall riskvikterna rdknas upp med fak-
torn 1,5.

23. For varje enskild exponering fir summan av den forvintade
forlusten multiplicerad med 12,5 och det riskvigda exponerings-
beloppet inte Gverstiga exponeringsbeloppet multiplicerat med
12,5.

24. Kreditinstituten far godkénna obetalt kreditriskskydd som erhal-
lits for en aktieexponering enligt de metoder som anges i artik-
larna 90-93. Dérvid skall ett LGD-vérde pa 90 % av exponer-
ingen mot tillhandahallaren av sékringen tillimpas. For icke no-
terade aktieexponeringar i tillrickligt diversifierade portfoljer far
ett LGD-vérde pa 65 % anvindas. For detta &ndamél skall 16pti-
den M vara 5 ar.

1.3.3  Metod baserad pa egna modeller for riskhantering
VM5

25. Det riskvigda exponeringsbeloppet ska motsvara den potentiella
forlust pa kreditinstitutets aktieexponeringar som motsvarar ett
99-procentigt ensidigt konfidensintervall i en intern value at risk-
modell avseende skillnaden mellan den kvartalsvisa avkastningen
och en relevant riskfri rdntenivd under en lang jamforelseperiod,
multiplicerad med faktorn 12,5. De riskvdgda exponeringsbelop-
pen pé aktieportfoljssnivan ska minst motsvara summan av del-
summorna av de minsta riskvigda exponeringsbelopp som krévs
enligt PD/LGD-metoden och de motsvarande forvantade forlust-
beloppen multiplicerade med 12,5, berdknat pa grundval av de
PD-virden som anges i punkt 24 i del 2 och de tillhdrande LGD-
virden som anges i punkterna 25 och 26 i del 2.

26. Kreditinstituten far godkénna obetalt kreditriskskydd som erhal-
lits for en aktieposition.

1.4 Riskvigda exponeringsbelopp for dvriga motpartslosa tillgangar

VM5
27. De riskvdgda exponeringsbeloppen ska berdknas enligt foljande
formel:

Riskvégt exponeringsbelopp = 100 % x exponeringsvérdet,
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utom da exponeringen &r ett restvirde av leasade tillgéngar. I det
fallet ska det riskvdgda exponeringsbeloppet berdknas enligt fol-
jande:

1/t x 100 % x exponeringsvérdet,

dér t ar det som &r storst av 1 och det ndrmaste antalet hela ar
som aterstar av hyrestiden.

BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP FOR FOR-
VARVADE FORDRINGARS UTSPADNINGSRISK

28. Riskvikter for forvarvade foretags- och hushéllsfordringars ut-
spadningsrisk.

Riskvikterna skall beréknas enligt formeln i punkt 3. Paramet-
rarna PD och LGD skall faststéllas enligt del 2, exponerings-
vérdet skall faststillas enligt del 3 och M skall vara 1 ar. Om ett
kreditinstitut kan styrka for de behoriga myndigheterna att ut-
spadningsrisken dr férsumbar, behdver den inte beaktas.

BERAKNING AV FORVANTADE FORLUSTBELOPP

29. Savida inget annat anges skall parametrarna PD och LGD fast-
stillas enligt del 2 och exponeringsvérdet enligt del 3.

30. Det forvantade forlustbeloppet for exponeringar mot foretag, in-
stitut, nationella regeringar och centralbanker samt hushallsex-
poneringar skall berdknas enligt foljande formler:

Forvéntad forlust (EL) = PD x LGD
Forvéntat forlustbelopp = EL x exponeringsbelopp

For fallerade exponeringar (PD = 1) nér kreditinstitut anvénder
egna skattningar av LGD-virden skall EL vara ELpg kreditin-
stitutets bésta skattning av den forvéntade forlusten for den fal-
lerade exponeringen enligt punkt 80 i del 4.

For exponeringar som behandlas enligt punkt 4 a i del 1 skall
EL-vérdet vara 0.

31. EL-vérden for exponeringar som utgdr specialutlaning dar kre-
ditinstitut bestimmer riskvikt enligt metoderna i punkt 6 skall
faststéllas enligt tabell 2.

Tabell 2
Relsg;rt?gde Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Kategori 4 Kategori 5
Mindre &n | o o o o
2.5 4r 0% 0,4 % 2,8 % 8% 50 %
EL lika med
eller mer 4n | 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8% 50 %
2,5 ar

Om de behoriga myndigheterna har tillatit ett kreditinstitut att
genomgéende ge formanliga riskvikter pa 50 % till exponeringar
i kategori 1 och 70 % till exponeringar i kategori 2 skall EL-
vardet for exponeringar i kategori 1 anges till 0 % och for ex-
poner?ingar i kategori 2 till 0,4 %.

32. Det forvéantade forlustbeloppet for aktieexponeringar dar det risk-
vigda exponeringsbeloppet berdknas enligt metoderna i punk-
terna 19-21 skall berdknas enligt foljande formel:

Forvéntat forlustbelopp = EL x exponeringsbelopp
Foljande EL-vérden skall anvéndas:

Forvantad forlust (EL) = 0,8 % for exponeringar i tillrackligt
diversifierade portfoljer av andra former av riskkapitalengage-
mang.

Forvintad forlust (EL) = 0,8 % for borsnoterade aktieexponer-
ingar.
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33.

34.

35.

Forvantad forlust (EL) = 2,4 % for alla dvriga aktieexponeringar.

Det forvintade forlustbeloppet for aktieexponeringar dar det risk-
vigda exponeringsbeloppet berdknas enligt metoderna i punk-
terna 22-24 skall berdknas enligt f6ljande formler:

Forvéantad forlust (EL) = PD x LGD
Forvéntat forlustbelopp = EL x exponeringsbelopp

Det forvantade forlustbeloppet for aktieexponeringar dér det risk-
viagda exponeringsbeloppet berdknas enligt metoderna i punk-
terna 25-26 skall vara 0 %.

Det forvintade forlustbeloppen for forvdrvade fordringars ut-
spadningsrisk skall berdknas enligt foljande formel:

Forvantad forlust (EL) = PD x LGD

Forvéntat forlustbelopp = EL x exponeringsbelopp

BEHANDLING AV FORVANTADE FORLUSTBELOPP

36.

De forvantade forlustbelopp som berdknats enligt punkterna 30,
31 och 35 skall dras av fran summan av virderegleringar och
avsattningar som avser dessa exponeringar. Underkursbelopp péa
exponeringar i balansrikningen som forvérvats i samband med
fallissemang enligt punkt 1 i del 3 skall behandlas p&d samma sétt
som virderegleringar. Forvantade forlustbelopp for vérdepappe-
riserade exponeringar samt viarderegleringar och avsittningar
som avser dessa exponeringar skall inte tas med i denna berik-
ning.

DEL 2

PD, LGD och loptid

Parametrarna PD, LGD och 16ptid (M) for berdkning av risk-
végda exponeringsbelopp och forvéntade forlustbelopp enligt del
1 skall skattas av kreditinstitutet enligt del 4, med beaktande av
foljande bestimmelser:

EXPONERINGAR MOT FORETAG, INSTITUT OCH NATIONELLA
REGERINGAR OCH CENTRALBANKER

PD
2.

PD-virdet for en exponering mot ett foretag eller ett institut skall
vara minst 0,03 %.

For forvéarvade foretagsfordringar skall PD-vardet om kreditinsti-
tutet inte kan visa att dess PD-skattningar uppfyller minimikra-
ven i del 4, faststillas enligt foljande metoder: PD for icke efter-
stdllda fordringar pa forvarvade foretagsfordringar skall motsvara
kreditinstitutens skattning av EL dividerat med LGD for dessa
fordringar. PD for efterstillda fordringar pa forvarvade foretags-
fordringar skall motsvara kreditinstitutens skattning av EL. Om
kreditinstitutet far anvdnda egna skattningar av LGD for fore-
tagsexponeringar och det kan bryta ner sina EL-skattningar for
forvarvade foretagsfordringar till PD- och LGD-virden pa ett
tillforlitligt satt far PD-skattningen anvéndas.

PD for fallerande gdldenirer skall vara 100 %.

Kreditinstitut far ta hansyn till obetalt kreditriskskydd i PD enligt
bestimmelserna i artiklarna 90-93. Vid utspadningsrisk far dock
de behdriga myndigheterna som godtagbara tillhandahallare av
obetalt kreditriskskydd erkdnna andra &n de som anges i del 1 i
bilaga VIII.

Kreditinstitut som anvénder egna LGD-skattningar far erkénna
obetalt kreditskydd genom att anpassa PD-vdrdena enligt
punkt 10.

Nér det géller utspadningsrisk for forvarvade foretagsfordringar
skall PD anges till samma virde som EL-skattningen for utspad-
ningsrisk. Om ett kreditinstitut far anvinda egna LGD-skatt-
ningar for foretagsexponeringar och det kan bryta ner sina EL-
skattningar for utspadningsrisk for forvarvade fordringar till PD-
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1.2

LGD

10.

11.

och LGD-viérden pa ett tillforlitligt sétt, far PD-skattningen an-
véndas. Kreditinstitut far godta obetalt kreditriskskydd i PD i
enlighet med artiklarna 90-93. De behoriga myndigheterna far
som godtagbara tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd er-
kdnna andra d&n de som anges i del 1 i bilaga VIII. Om ett
kreditinstitut far anvinda egna LGD-skattningar for utspadnings-
risk for forviarvade foretagsfordringar far det godta obetalt kre-
ditriskskydd genom att anpassa PD-vdrdena i enlighet med
punkt 10.

Kreditinstitut skall anvidnda foljande LGD-vérden:
a) Icke efterstillda exponeringar utan godtagbar siakerhet: 45 %.
b) Efterstillda exponeringar utan godtagbar sikerhet: 75 %.

c) Kreditinstitut far godta betalt och obetalt kreditriskskydd vid
berdkningen av LGD i enlighet med artiklarna 90-93.

d) Téckta obligationer enligt definitionen i punkterna 68-70 i
del 1 i bilaga VI far ges ett LGD-vérde pa 12,5 %.

e) For exponeringar i icke efterstillda forviarvade foretagsfordr-
ingar skall 45 % anges, om kreditinstitutet inte kan visa att
dess PD-skattningar uppfyller minimikraven i del 4.

f) For exponeringar i efterstéllda forvérvade foretagsfordringar
skall 100 % anges om kreditinstitutet inte kan visa att dess
PD-skattningar uppfyller minimikraven i del 4.

~

For utspadningsrisk for kopta foretagsfordringar skall 75 %
anges.Fram till den 31 december 2010 far tickta obligationer
enligt definitionen i punkterna 68-70 i del 1 i bilaga VI ges
ett LGD-virde pa 11,25 % i foljande fall:

g

— Ddr alla tillgdngar enligt punkt 68 a-c i del I i bilaga VI
som stélls som sdkerhet for obligationer uppfyller kraven
for kreditkvalitetssteg 1 enligt den bilagan.

— Didr tillgangar enligt punkt 68 d och e i del I i bilaga VI
stdlls som sdkerhet skall de respektive hogsta grianserna
som anges i var och en av de punkterna vara 10 % av det
nominella beloppet av de utestdende emissionerna.

— Dir tillgangar enligt punkt 68 f i del I i bilaga VI inte
stélls som sdkerhet.

— Dir tackta obligationer dr foremal for ett kreditbetyg som
ges av ett utsett ratinginstitut, och dar ratinginstitutet ger
dem det bdsta kreditbetyg som ratinginstitutet kunde for
tickta obligationer.

Senast den 31 december 2010 skall avvikelsen ses over
och som konsekvens av en sddan dversyn kan kommis-
sionen ldgga fram forslag i enlighet med det forfarande
som anges i artikel 151.2.

Om ett kreditinstitut far anvidnda egna LGD-skattningar for fore-
tagsexponeringar och det kan bryta ner sina skattningar av EL
for forvirvade foretagsfordringar till PD- och LGD-vérden pa ett
tillforlitligt sétt, far det for utspadningsrisk och risk for fallisse-
mang, utan hinder av punkt 8, anvdnda LGD-skattningen for
forvirvade foretagsfordringar.

Om ett kreditinstitut fir anvdnda egna LGD-skattningar for ex-
poneringar mot foretag, institut, nationella regeringar och cent-
ralbanker fér obetalt kreditriskskydd godtas, utan hinder av punkt
8, genom att skattningarna av PD och/eller LGD anpassas under
iakttagande av minimikraven i del 4 och med de behdriga myn-
digheternas godkédnnande. Ett kreditinstitut skall inte ge garante-
rade exponeringar ett justerat PD- eller LGD-virde sa att den
justerade riskvikten blir ldgre dn vad motsvarande riskvikt for en
jamforbar direkt exponering mot garantigivaren skulle vara.

Utan hinder av punkterna 8 och 10 skall, vid tillimpning av
punkt 4 i del 1, LGD-viérdet for en jamforbar direkt exponering
mot tillhandahallaren av kreditriskskyddet vara LGD-vérdet for
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1.3

Loptid

13.

antingen en osékrad lanefacilitet i forhallande till garantigivaren
eller en osdkrad lanefacilitet i forhallande till géldendren, be-
roende pa om tillgéngliga uppgifter och garantins struktur tyder
pé att det belopp som kan &tervinnas i hindelse av att bade
garantigivaren och géldendren fallerar under tiden for den sé-
krade transaktionen &r beroende av den finansiella situationen
for garantigivaren eller gdldendren.

Om inte annat foljer av punkt 13 skall kreditinstituten ge ex-
poneringar till foljd av repor eller vardepappers- eller ravarulan
en 16ptid (M) pa 0,5 ar och alla andra exponeringar en l&ptid
M) pa 2,5 ar. De behoriga myndigheterna far kréva att alla
kreditinstitut inom deras territorium tillimpar ett M-véirde enligt
punkt 13 for alla exponeringar.

Kreditinstitut som far anvdnda egna LGD-vérden och/eller egna
konverteringsfaktorer for exponeringar mot foretag, institut eller
nationella regeringar och centralbanker skall berdkna M for varje
sadan exponering enligt vad som anges i a-e och med beaktande
av vad som anges i punkterna 14-16. Virdet pa M far inte i
nagot fall vara hogre &n 5 ar.

a) For ett instrument med ett faststillt betalningsflodesschema
skall M beréknas enligt foljande formel:

M = MAX{I; MIN{Zt*CF, /> cFy; 5}}

dér CF; betecknar betalningsfléden (kapitalbelopp, riantebetal-
ningar och avgifter) som enligt kontraktet skall betalas av
gdldendren under perioden t.

b) For derivat som omfattas av ett ramavtal om nettning skall
vérdet p& M anges till exponeringens vidgda genomsnittliga
aterstdende 10ptid, dir M dock skall vara minst 1 ar. Det
nominella beloppet for varje exponering skall anvéndas for
att véga loptiden.

c) For exponeringar vid transaktioner med derivatinstrument
som tas upp i bilaga IV med fullstdndiga eller néra fullstin-
diga sdkerheter och marginalldnetransaktioner med fullstin-
diga eller néra fullstindiga sdkerheter som omfattas av ett
ramavtal om nettning ska vérdet pa M anges till transaktio-
nens viagda genomsnittliga aterstaende 16ptid, dar M dock ska
vara minst 10 dagar. For repor eller vardepappers- eller ra-
varulan som omfattas av ett ramavtal om nettning ska vérdet
pa M anges till transaktionens vidgda genomsnittliga &tersta-
ende 16ptid, dir M dock ska vara minst 5 dagar. Det nomi-
nella beloppet for varje transaktion ska anvindas for att viga
16ptiden.

d) Om ett kreditinstitut far anvéinda egna PD-skattningar for
forvirvade foretagsfordringar skall M for belopp som tagits
i ansprak motsvara de forvirvade fordringarnas vigda genom-
snittliga 16ptid, dér M skall dock vara minst 90 dagar. Samma
véirde pad M skall dven anvindas for outnyttjade belopp inom
ramen for ett bindande kdpétagande, forutsatt att faciliteten
innehaller effektiva sidovillkor, mekanismer som utloser for-
tida amortering eller andra inslag som skyddar det kopande
kreditinstitutet fran en betydande forsdmring av de framtida
fordringar som det maste forvérva enligt facilitetens villkor.
Om sadant skydd saknas skall M for outnyttjade belopp be-
rdknas som summan av den mest langfristiga potentiella ford-
ringen enligt kopavtalet och den aterstdende 16ptiden for kép-
faciliteten, dir M dock skall vara minst 90 dagar.

e) For andra instrument &n dem som nidmns i denna punkt eller
om ett kreditinstitut inte kan berdkna M enligt vad som anges
i a, skall M sittas till den maximala aterstdende tiden (i antal
ar) som gildendren far ta i ansprak for att uppfylla kontrakts-
forpliktelserna fullt ut, dir M dock skall vara minst 1 &r.
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14.

15.

16.

f) Kreditinstitut som anvéinder den metod med interna modeller
som redovisas i del 6 i bilaga III for berdkningen av expo-
neringsvirden skall for exponeringar pa vilka de tillimpar
metoden, om 1optiden for det mest langfristiga kontraktet i
nettningsméngden dr ldngre &n ett ar, berdkna M enligt fol-
jande formel:

tk<lyear maturity

> EffectiveEE"Atdfi + Y EEC At dfi

o k=1 th>lyear
M = MIN th<lyear
Z EffectiveEE}” At dfy,
k=1
dar:

df dr den riskfria diskonteringsfaktorn for den framtida tid-
sperioden ty, och de dvriga symbolerna har de betydelser som
anges 1 definitionerna i del 6 av bilaga III.

Utan hinder av vad som sédgs i punkt 13 f forsta stycket far
ett kreditinstitut som anvénder en egen modell for att berdkna
en ensidig kreditvardighetsjustering, om de behdriga myndig-
heterna godkénner detta, som M anvédnda den effektiva kre-
ditdurationen enligt skattningen med den egna modellen.

Om inte annat foljer av punkt 14 skall formeln i led a till-
lampas for nettningsméngder dar samtliga kontrakt har en
ursprungliga 10ptid som understiger ett ar.

g) Vad avser punkt 4 i del 1 skall M vara lika med kreditrisk-
skyddets effektiva 16ptid, dock minst 1 ar.

Utan hinder av punkt 13 a, b, ¢, d och e ska M vara minst en
dag for

— derivatinstrument som tas upp i bilaga IV med fullstindiga
eller néra fullstindiga sékerheter,

— marginallanetransaktioner med fullstindiga eller néra full-
standiga sdkerheter, och

— transaktioner med repor samt vérdepappers- och ravarulan,

forutsatt att det i avtalsdokumentationen stélls krav pa omprov-
ning av marginalsékerhet och fornyad vérdering varje dag och att
den innehéller bestimmelser som tillater snabb realisation eller
avrikning av sdkerheter i hdndelse av fallissemang eller oférm-
aga att fornya marginalsédkerhet.

For andra av de behdriga myndigheterna sérskilt angivna kort-
fristiga exponeringar som inte dr en del av kreditinstitutens 16-
pande finansiering av géldenédren, skall M vara minst en dag. En
noggrann oversyn av de sdrskilda omstdndigheterna skall goras i
varje enskilt fall.

Vad giller exponeringar mot foretag som har sitt site inom
gemenskapen och som har en konsoliderad omséttning och kon-
soliderade tillgangar som uppgér till mindre &n 500 000 000
EUR fér de behoriga myndigheterna tillaita anvéndning av M
enligt punkt 12. De behoriga myndigheterna féar ersitta beloppet
500 000 000 EUR for de totala tillgdngarna med 1 000 000 000
EUR for foretag som i forsta hand investerar i kommersiella
fastigheter.

Loptidsobalanser skall behandlas enligt artiklarna 90-93.

HUSHALLSEXPONERINGAR

PD-virde

17.
18.

En exponerings PD-virde skall vara minst 0,03 %.

For géldendrer som har fallerat och — om metoden med skuldty-
per anviands — for skuldtyper dir fallissemang foreligger skall
PD-virdet vara 100 %.
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2.2

3.
3.1

32

33

19. Nir det géller utspddningsrisk for forvdarvade fordringar skall
PD-vérdet anges till samma virde som skattningen av EL for
utspadningsrisk. Om ett kreditinstitut kan bryta ner sina skatt-
ningar av EL for utspddningsrisk for forvirvade fordringar till
PD- och LGD-vérden pa ett tillforlitligt sdtt far PD-skattningen
anvindas.

20. Obetalt kreditriskskydd far erkdnnas som godtagbart genom ju-
stering av PD-vdarden om inget annat foljer av punkt 22. Vid
utspadningsrisk dér kreditinstituten inte anvénder egna skatt-
ningar av LGD-vérden, skall detta ske i enlighet med artiklarna
90-93; for detta d&ndamal far de behdriga myndigheterna som
godtagbara tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd erkénna
andra 4n de som anges i del 1 i bilaga VIII.

LGD-virde

21. Kreditinstituten skall ta fram egna skattningar av LGD-virden
med iakttagande av minimikraven i del 4 och under forutsittning
att de godkédnns av de behoriga myndigheterna. For utspadnings-
risk for kopta fordringar skall ett LGD-vérde pa 75 % anvéndas.
Om ett kreditinstitut kan bryta ner sina EL-skattningar for ut-
spadningsrisk for forvarvade fordringar till PD- och LGD-varden
pa ett tillforlitligt satt far LGD-skattningen anvandas.

22. Obetalt kreditriskskydd far erkdnnas som godtagbart for en en-
skild exponering eller grupp av exponeringar genom justering av
PD- och LGD-skattningarna med hénsyn till minimikraven i
punkt 99-104 i del 4 och de behoriga myndigheternas godkéan-
nande. Ett kreditinstitut skall inte ge garanterade exponeringar ett
justerat PD- eller LGD-vérde sa att den justerade riskvikten blir
lagre dn vad motsvarande riskvikt for en jimforbar direkt ex-
ponering mot garantigivaren skulle vara.

23. Utan hinder av punkt 22 skall, vid tillimpning av punkt 11 i del
1, LGD-vérdet for en jamforbar direkt exponering mot tillhanda-
hallaren av kreditriskskyddet vara LGD-vérdet for antingen en
osdkrad facilitet i forhallande till garantigivaren eller en osékrad
facilitet i forhallande till géldendren, beroende pa om tillgdngliga
uppgifter och garantins struktur tyder pa att det belopp som kan
atervinnas i hindelse av att bade garantigivaren och géldeniren
fallerar under tiden for den sdkrade transaktionen dr beroende av
den finansiella situationen for garantigivaren eller gildenéren.

AKTIEEXPONERINGAR ENLIGT PD/LGD-METODEN
PD-virde

24. PD-virdena skall faststillas enligt metoderna for foretagsexpo-
neringar.Fo6ljande minsta PD-virden skall tillimpas:

a) 0,09 % for exponeringar i borsnoterade aktier, om placer-
ingen &r en del av en langfristig kundrelation.

b) 0,09 % for exponeringar i ej borsnoterade aktier, om avkast-
ningen pa placeringen dr baserad péd regelbundna och ater-
kommande kassafloden som inte hérrdr fran realisationsvins-
ter.

c) 0,40 % for exponeringar i borsnoterade aktier inbegripet dv-
riga korta positioner enligt punkt 20 i del 1.

d) 1,25 % for alla 6vriga aktieexponeringar, inbegripet Ovriga
korta positioner enligt punkt 20 i del 1.

LGD-virde

25. Exponeringar i tillrdckligt diversifierade portfoljer av andra for-
mer av riskkapitalengagemang far ges ett LGD-virde pa 65 %.

26. Alla dvriga exponeringar skall ges ett LGD-vérde pa 90 %.
Loptid

27. Alla exponeringar skall ges ett M-vérde pa 5 éar.
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DEL 3

Exponeringsvirde

EXPONERINGAR MOT FORETAG, INSTITUT, NATIONELLA RE-
GERINGAR OCH CENTRALBANKER SAMT HUSHALLSEXPO-
NERINGAR

1.

Om inget annat anges skall exponeringsvardet for exponeringar i
balansrdkningen métas fore avdrag for virderegleringar. Denna
regel giller dven for tillgdngar som kopts for ett pris som skiljer
sig fran skuldbeloppet. For kopta tillgdngar betecknas skillnaden
mellan skuldbelopp och registrerat nettovérde i kreditinstitutens
balansrakningar som underkurs om skuldbeloppet ar storre och
som Overkurs om det dr mindre.

Om kreditinstituten anvénder ramavtal om nettning i friga om
repor eller virdepappers- eller ravarulan skall exponeringsviardet
berdknas enligt artiklarna 90-93.

Vid nettning i balansrdkningen av lan och inséttningar skall
kreditinstituten anvdnda de metoder som anges i artiklarna 90—
93 for berakning av exponeringsvérdet.

Vid hyresavtal skall exponeringsviardet motsvara nuvérdet av
minimileasingbetalningarna.

”Minimileasingbetalningar” dr de betalningar under hyrestiden
som hyrestagaren forpliktas eller kan forpliktas att gora samt
alla formanliga kopoptioner (som hogst sannolikt kommer att
utnyttjas). Ett garanterat restvdirde som uppfyller villkoren i
punkterna 26-28 i del 1 i bilaga VIII for skyddstillhandahéllarens
krav samt minimikraven i punkterna 14-19 i del 2 i bilaga VIII
skall ockséd tas med i minimileasingbetalningarna.

Nér det géller posterna i bilaga IV skall exponeringsvérdet fast-
stillas genom de metoder som anges i bilaga III.

Exponeringsvirdet for berdkning av riskvdgda exponeringsbe-
lopp for forvarvade fordringar skall motsvara det utestaende be-
loppet minus kapitalkraven for utspadningsrisk fore kreditriskre-
ducerande atgérder.

Om en exponering har formen av vérdepapper eller rdvaror som
salts, stillts som sdkerhet eller lanats ut inom ramen for repor
eller aktie- eller ravarulan, langfristiga transaktioner samt margi-
nallan skall exponeringsvérdet motsvara vardepapperens eller ra-
varornas vérde som faststillts enligt artikel 74. Om den fullstin-
diga metoden for finansiella sdkerheter, som anges i del 3 i
bilaga VIII, anvénds skall exponeringsvérdet 6kas med den vo-
latilitetsjustering som &r tillimplig for dessa vérdepapper eller
ravaror enligt bilagan. Exponeringsviardet for repor, aktie- eller
ravarulan, langfristiga transaktioner samt marginallan kan fast-
stdllas i enlighet med antingen bilaga III eller punkterna 12-21 i
del 3 i bilaga VIIL

Utan hinder av punkt 7 skall exponeringsvirdet vid utestdende
kreditriskexponering som faststéllts av behoriga myndigheter
med en central motpart faststdllas i enlighet med punkt 6 i del
2 i bilaga III, under forutsittning att det dagligen stills full
sdkerhet for den centrala motpartens kreditriskexponering gent-
emot samtliga avtalsparter.

Exponeringsvirdet for foljande poster skall berdknas som det
belopp som inte utnyttjats av &tagandet multiplicerat med en
konverteringsfaktor.Kreditinstitut skall anvianda foljande konver-
teringsfaktorer:

a) For oforbindliga laneramar, som ar villkorslost aterkalleliga
ndr som helst av kreditinstitutet utan forhandsanmaélan, eller
som kan annulleras automatiskt om lantagarens kreditvardig-
het forsamras, skall en konverteringsfaktor pd 0 % tillimpas.
For att kunna tillimpa en konverteringsfaktor pa 0 % skall
kreditinstituten aktivt Overvaka gildendrens finansiella still-
ning och de interna kontrollsystemen skall gora det mojligt
att omedelbart upptidcka en forsamring av gildendrens kre-
ditkvalitet. Outnyttjade hushallslaneramar kan betraktas som
villkorslost aterkalleliga om villkoren tillater kreditinstitutet
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att annullera dem i den utstrickning som konsumentskyddet
och anknuten lagstiftning tillater detta.

b) For kortfristiga remburser dér levererade varor utgoér sékerhet
skall en konverteringsfaktor pa 20 % tillimpas for bade det
6ppnande och bekriftande institutet.

c) For outnyttjade forvarvade ataganden, som &r villkorslost
aterkalleliga, eller som kan annulleras niar som helst av kre-
ditinstitutet utan forhandsanmaélan, skall en konverteringsfak-
tor pa 0 % tillimpas. For att kunna tillimpa en konverterings-
faktor pa 0 % skall kreditinstituten aktivt 6vervaka géldena-
rens finansiella stéllning och de interna kontrollsystemen
skall gora det mojligt att omedelbart uppticka en forsdmring
av gildendrens kreditkvalitet.

d) For ovriga laneramar, note issuance facilities (NIF) och re-
volving underwriting facilities (RUF) skall en konverterings-
faktor pa 75 % tillimpas.

e) Kreditinstitut som uppfyller minimikraven for anvéndning av
egna skattningar av konverteringsfaktorer enligt vad som
anges i del 4 far anvédnda sina egna skattningar av konver-
teringsfaktorer for olika produkttyper enligt led a, b, ¢ och d,
under forutsittning att de behoriga myndigheterna godkanner
det.

10. Om ett atagande avser en forpliktelse att ingé ett annat atagande
skall den ldgre av de tvd konverteringsfaktorerna for de enskilda
atagandena anvéndas.

11. For alla 6vriga poster utanfor balansrdkningen utom de som
ndmns i punkterna 1-9 skall exponeringsvérdet vara lika med
foljande procentandelar av dess vérde:

— 100 % om det &r en hogriskpost,

— 50 % om det dr en medelriskpost,

— 20 % om det dr en medel-lagriskpost och
— 0% om det ar en lagriskpost.

I denna punkt skall poster utanfor balansrdkningen indelas i
riskkategorier enligt bilaga II.

2. AKTIEEXPONERING

12. Exponeringsvérdet skall motsvara det virde som anges i extern-
redovisningen. Foljande matt pa aktieexponeringar far anvéndas:

a) For placeringar som tas upp till verkligt virde och dar var-
deforéndringarna gar via resultatrakningen och péverkar ka-
pitalbasen skall exponeringsvardet motsvara det verkliga
viarde som anges i balansrakningen.

b) For placeringar som tas upp till verkligt virde men dar var-
deforandringarna inte gar via resultatrakningen utan péaverkar
en skattejusterad separat del av det egna kapitalet skall ex-
poneringsvirdet motsvara det verkliga virde som anges i
balansrakningen.

c) For placeringar som tas upp till anskaffningskostnad eller till
det lagsta av anskaffningskostnaden och marknadsvirdet skall
exponeringsvirdet motsvara den anskaffningskostnad eller det
marknadsviarde som anges i balansrikningen.

3. OVRIGA MOTPARTSLOSA EXPONERINGAR

13. Exponeringsvirdet for de andra tillgangar som inte innebdr na-
gon form av skuldférbindelse skall motsvara det viarde som
anges i externredovisningen.
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1.1

DEL 4

Minimikrav for internmetoden

RISKKLASSIFICERINGSSYSTEM

1.

Med ’riskklassificeringssystem” skall avses alla metoder, tekni-
ker, kontroller samt datainsamlings- och IT-system som ligger
till grund for vérdering av kreditrisk, tilldelning av riskklasser
(rating) och kvantifiering av fallissemangs- och forlustskattningar
for en viss typ av exponering.

Om ett kreditinstitut anvidnder flera riskklassificeringssystem
skall motiven for valet av system for en viss gildenir eller en
viss transaktion dokumenteras och tillimpas pa ett sddant stt att
det avspeglar risknivan pa ett tillfredsstéllande sétt.

Kriterier och metoder for riskklassificering skall periodiskt ses
6ver for att faststilla om de fortfarande 4r lampliga vad géller
den aktuella portfoljen och de yttre forutsittningarna.

Riskklassificeringssystemens struktur

4.

Om ett kreditinstitut anvénder direkta skattningar av riskparamet-
rar far dessa betraktas som resultat av en tillimpning av en
kontinuerlig risknivéskala.

Exponeringar mot foretag och institut samt nationella regeringar och
centralbanker

5.

10.

11.

12.

Ett riskklassificeringssystem skall beakta gildendrens och trans-
aktionens sirskilda riskegenskaper.

Ett riskklassificeringssystem skall ha en riskklasskala for gélde-
ndrer som uteslutande &r uttryck for en kvantifiering av risken
for géldendrens fallissemang. Riskklasskalan for géldendrer skall
ha minst sju klasser for ej fallerande gildenérer och en klass for
fallerande gildendrer.

En géldenérsklass” definieras som en riskkategori pa systemets
riskklasskala som géldendren hanforts till pd grundval av speci-
ficerade och klara ratingkriterier och fran vilken PD-skattningar
hérleds. Kreditinstituten skall dokumentera sambandet mellan
géldendrsklasserna i form av den niva for fallissemangsrisken
som varje klass innebdar och de kriterier som anvénts for att
sérskilja den nivan for fallissemangsrisken.

Kreditinstitut vilkas portfoljer ar inriktade pé ett sérskilt mark-
nadssegment och ett visst intervall vad giller risk for fallisse-
mang skall ha tillrickligt ménga géldenérsklasser inom detta
intervall for att undvika en alltfor stor koncentration av gélde-
ndrer inom en viss klass. Betydande koncentrationer inom en
enskild klass skall motiveras genom Overtygande empiriska be-
lagg for att gdldenirsklassen tacker ett tillrdckligt smalt PD-
spann och att alla gildenérers fallissemangsrisk inom denna klass
ligger inom detta spann.

For att anvdndning av egna skattningar av LGD-vérden for be-
rékning av kapitalkrav skall kunna godkénnas av de behoriga
myndigheterna skall institutets riskklassificeringssystem omfatta
en sérskild klassificering av exponeringarna som enbart tar fasta
pé LGD-relaterade faktorer.

En produktriskklass” definieras som en riskkategori inom ett
riskklassificeringssystems skala for produktrisktyp som exponer-
ingar tilldelas pa grundval av en specificerad och separat upp-
sdttning riskklassificeringskriterier frén vilka egna skattningar av
LGD-vérden hirleds. Definitionen av varje klass skall innefatta
bdde en beskrivning av hur exponeringar hanfors till klassen i
fraga och en beskrivning av de kriterier som anvénds for att
faststélla klassernas olika risknivaer.

Betydande koncentrationer inom en enskild produktriskklass
skall motiveras genom &vertygande empiriska bevis om att klas-
sen tacker ett tillrackligt smalt LGD-spann och att risken i fraga
om alla exponeringars inom denna klass ligger inom detta spann.

Kreditinstitut som anvénder metoderna i punkt 6 i del 1 for att
asitta riskvikt for exponeringar som utgdr specialutlaning &r
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undantagna fran kravet pa att ha en riskklasskala for géldenérer
som uteslutande ar uttryck for en kvantifiering av risken for
gdldendrens fallissemang avseende dessa exponeringar. Utan hin-
der av punkt 6 skall dessa institut for sddana exponeringar ha
minst fyra klasser for ej fallerande géldendrer och minst en klass
for fallerande géldenirer.

1.1.2  Hushallsexponeringar

13. Riskklassificeringssystem skall avspegla bade géildendrs- och
transaktionsrisk, och de skall beakta alla géldenérs- och transak-
tionsspecifika srdrag.

14. Riskdifferentieringen mellan riskklasserna skall sdkerstilla att
antalet exponeringar i en viss riskklass racker for att gora en
andamalsenlig kvantifiering och validering av forlustens sérdrag
pé riskklassniva. Exponeringarnas och gdldendrernas fordelning
over riskklasserna skall vara sadan att alltfor stora koncentratio-
ner undviks.

15. Kreditinstituten skall visa att forfarandet med att hianfora expo-
neringar till riskklasser ger lamplig riskdifferentiering, grupperar
tillrdckligt homogena exponeringar och tillater en exakt och kon-
sekvent uppskattning av forlustkarakteristika pé riskklassniva.
For forvarvade fordringar skall grupperingen visa séljarens krav-
nivé for att ta pd sig risk och den oenhetliga sammansittningen
av hans kundkrets.

16. Kreditinstituten skall beakta foljande riskfaktorer niar de hanfor
exponeringar till riskklasser:

a) Géldendrernas riskséardrag.

b) Transaktionernas risksérdrag, dven betrdffande slag av pro-
dukt eller sdkerhet, eller av bada. Kreditinstitut skall sarskilt
beakta fall dir samma sékerhet stdlls for flera exponeringar.

¢) Misskotsel, sdvida inte kreditinstitutet kan styrka for den be-
horiga myndigheten att misskotsel inte dr en vésentlig risk-
faktor for exponeringen.

1.2 Asittande av riskklasser

17. Ett kreditinstitut skall ha sarskilda definitioner, forfaranden och
kriterier for att hanfora exponeringar till riskklasser inom ett
riskklassificeringssystem.

a) Definitionerna och kriterierna for riskklasser skall vara till-
rackligt detaljerade for att de som ansvarar for klassificeringar
konsekvent skall kunna asétta géldendrer eller exponeringar
som representerar liknande risk samma riskklass. Konsekvens
skall uppnas mellan verksamhetsgrenar, avdelningar och geo-
grafiska omraden.

b) Dokumentationen om riskklassificeringsforfarandet skall gora
det mojligt for tredje man att forsta varfor exponeringar har
hénforts till vissa riskklasser, reproducera tilldelningen av
riskklass och utvérdera riktigheten av en tilldelning till en
riskklass.

c¢) Kriterierna skall dven Overensstimma med kreditinstitutets
interna utlaningsnormer och dess policy for behandling av
problemtyngda géldendrer och exponeringar.

18. Ett kreditinstitut skall beakta all relevant information nar de
hénfor gildendrer och exponeringar till riskklasser. Informatio-
nen skall vara 16pande och gora det mojligt for kreditinstitutet att
forutse exponeringens framtida utveckling. Ju mindre informa-
tion ett kreditinstitut har desto mer forsiktigt skall det vara vid
asittande av riskklasser for exponeringar mot géildenédrer och
faciliteter. Om ett kreditinstitut anviander en extern rating som
primér faktor for att faststdlla en intern riskklassificering skall
kreditinstitutet sdkerstdlla att det ocksé beaktar ovrig relevant
information.
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1.3
1.3.1

1.4
1.4.1

1.4.2

Klassificering av exponeringar

Exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och centralban-
ker

19. Alla géldendrer skall hinforas till en riskklass inom ramen for
forfarandet for godkédnnande av krediter.

20. Vad giller de kreditinstitut som har tillatelse att anvidnda egna
skattningar av LGD-védrden och/eller konverteringsfaktorer skall
alla exponeringar dven aséttas en produktriskklass inom ramen
for forfarandet for godkénnande av krediter.

21. Kreditinstitut som anvénder metoderna i punkt 6 i del 1 for att
faststélla riskvikt for exponeringar som utgdr specialutlaning
skall hénfora dessa exponeringar till riskklasser enligt punkt 12.

22. Alla enskilda juridiska personer som kreditinstitutet &r exponerat
mot skall beddmas individuellt. Ett kreditinstitut skall visa de
behoriga myndigheterna att det har en godtagbar policy for be-
handling av enskilda géldendrer och grupper av kunder med
inbordes anknytning.

23. Alla exponeringar mot samma géldenér skall hénforas till samma
gildenérsklass, oavsett om det finns skillnader mellan de sér-
skilda transaktionernas natur. I foljande undantagsfall kan fore-
komsten av sérskilda exponeringar leda till att samma géldenér
hénfors till flera klasser:

a) Transfereringsrisk, som &r avhéngig av om exponeringen av-
ser belopp i inhemsk eller frimmande valuta.

b) Nér garantier som stélls for en exponering far beaktas genom
anpassning av tilldelningen av géldenérsklass.

c) Nér det ar forbjudet enligt konsumentskydd, banksekretess
eller annan lagstiftning att utbyta uppgifter om kunderna,

Hushallsexponeringar

24. Alla exponeringar skall hanforas till en riskklass inom ramen for
forfarandet for godkédnnande av krediter.

Andring av riskklass

25. Kreditinstituten skall skriftligt redovisa de situationer dd med-
arbetare efter eget omddme far gora avvikelser fran in- eller
utdata i klassificeringsforfarandet och ange vilka medarbetare
som ansvarar for att sddana avvikelser godkénns. Kreditinstituten
skall dokumentera sadana avvikelser och ange vilka som ansva-
rar for dem. De skall ocksa analysera utvecklingen av de ex-
poneringar som hénforts till en annan riskklass till f6ljd av sa-
dana avvikelser. Analysen skall &ven innehélla en bedémning,
person for person, av utvecklingen av exponeringar vilkas risk-
klass har @ndrats av en viss individ.

Integritet i riskklassificeringen

Exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och centralban-
ker

26. Riskklassificeringar och aterkommande 6versyner av dem skall
utforas eller godkdnnas av en oberoende part som inte har ndgon
direkt vinning av besluten att ldmna krediten.

27. Kreditinstituten skall uppdatera riskklassificeringarna minst en
gang per ar. Hogriskgildendrer och problemexponeringar ses
over oftare. Kreditinstituten skall gora en ny riskklassificering
om visentlig information om géldendren eller exponeringen
blir tillganglig.

28. Kreditinstituten skall ha ett effektivt forfarande for att skaffa och
uppdatera relevant information om riskprofiler for géldenarer
som paverkar PD-virden, och om riskprofiler for transaktioner
som péaverkar LGD-virden och/eller konverteringsfaktorer.

Hushéllsexponeringar

29. Ett kreditinstitut skall minst en gang per ar uppdatera gildenérs-
och produktriskklassificeringar eller se over forlustsiardrag och
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grad av misskotsel ndr det giller alla identifierade riskklasser,
beroende pa vad som é&r tillimpligt. Ett kreditinstitut skall dven
minst en gang per ar se Over tillstindet for ett representativt
urval av enskilda exponeringar inom varje riskklass for att sé-
kerstélla att de fortfarande ligger i ratt riskklass.

1.5 Anvindning av modeller

30.

Om ett kreditinstitut anvinder statistiska modeller och andra
mekaniska metoder for att hdnfora exponeringar till gdldenérs-
och riskklasser skall foljande villkor vara uppfyllda:

a) Kreditinstitutet skall styrka for den behdriga myndigheten att
modellen har god prognosforméga och att kapitalkraven inte
forvrangs genom modellen. De ingdende variablerna skall
utgora en rimlig och effektiv grund for prognoserna. Model-
len far inte ha nagra vésentliga systematiska fel.

b

~

Kreditinstitutet skall ha inréttat ett forfarande for prévning av
uppgifter som matas in i modellen innefattande en beddmning
av uppgifternas riktighet, fullstdndighet och lamplighet.

c) Kreditinstitutet skall visa att de uppgifter som ligger till grund
for modellen &r representativa for populationen av kreditin-
stitutets faktiska gildendrer eller exponeringar.

d) Kreditinstitutet skall regelbundet validera modellen och dar-
vid dven Overvaka hur modellen fungerar och hur stabil den
ar, se over modellspecifikationen och testa hur vil modellens
resultat Overensstdmmer med de faktiska utfallen.

e) Kreditinstitutet skall komplettera den statistiska modellen
med bedomningar och Gvervakning frén egna medarbetare
for att se over modellbaserade riskklassificeringar och for
att sikerstilla att modellerna anvinds pa lampligt sitt. Over-
synsforfarandena skall syfta till att hitta och begrénsa fel som
hianger samman med svagheter i modellen. Vid bedomning-
arna skall man beakta all relevant information som inte be-
aktas i modellen. Kreditinstitutet skall dokumentera hur be-
domningar fran de egna medarbetarnas sida och modellresul-
tat skall kombineras.

1.6 Dokumentation av riskklassificeringssystem

31.

32.

33.

34.

Kreditinstituten skall dokumentera riskklassificeringssystemens
utformning och operativa detaljer. Dokumentationen skall styrka
riskklassificeringssystemens Overensstimmelse med minimikra-
ven i denna del och ta upp omraden som portfoljdifferentiering,
riskklassificeringskriterier, ansvar avseende de parter som véarde-
rar géldendrer och exponeringar, frekvensen av Gversyner av
riskklassificeringar och ledningens Gvervakning av riskklassifice-
ringsforfarandet.

Kreditinstitutet skall dokumentera motiven till och den analys
som ligger till grund for dess val av riskklassificeringskriterier.
Ett kreditinstitut skall dokumentera alla betydande foérandringar
av riskklassificeringsforfarandet, och dokumentationen skall moj-
liggora identifiering av de fordndringar som gjorts av riskklassi-
ficeringsforfarandet sedan de behodriga myndigheternas senaste
6versyn. Riskklassificeringens struktur, inklusive riskklassifice-
ringsforfarandet och den interna kontrollstrukturen, skall ocksé
dokumenteras.

Kreditinstitutet skall dokumentera de sdrskilda definitionerna av
fallissemang och forlust som anvénds internt och visa att de
Overensstimmer med definitionerna i detta direktiv.

Om kreditinstitutet anvander statistiska modeller vid riskklassifi-
ceringsforfarandet skall kreditinstitutet dokumentera dessa meto-
der. Detta material skall

a) tillhandahalla en detaljerad beskrivning av teori, antaganden
och/eller matematisk och empirisk grund for fordelningen av
skattningar pa riskklasser, enskilda gildenérer eller exponer-
ingar, och de datakéllor som anvénts for skattning av model-
len,
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b) faststélla en strikt process for validering av modellen (som
inkluderar utfallstest utanfor den dataméngd och den period
som anvénts vid kalibreringen), och

c) ange alla omstdndigheter under vilka modellen inte fungerar
effektivt.

35. Anvéndning av en modell som kopts frén tredje part som hivdar
att tekniken &r en affarshemlighet ar inget skdl for undantag fran
skyldigheten att dokumentera eller fran nigot av de dvriga kra-
ven pé riskklassificeringssystem. Kreditinstitutet dr skyldigt att
uppfylla de behdriga myndigheternas krav.

Bevarande av uppgifter

36. Kreditinstituten skall samla in och lagra uppgifter om sina in-
terna riskklassificeringar enligt vad som krdvs i artiklarna 145—
149.

Exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och centralban-
ker

37. Kreditinstituten skall samla in och bevara uppgifter om foljande:

a) Géldendrernas och de godtagna garantigivarnas fullstdndiga
riskklassificeringshistorik.

b) Datum nér riskklassificeringen gjordes.

c) Viktiga data och metod som anvénts for att hérleda riskklas-
sificeringen.

d) Namnet pa den ansvarige for riskklassificeringen.

e) I fraga om fallissemang: uppgifter om géldenérer och expo-
neringar.

f) Datum for och omsténdigheterna kring dessa fallissemang.

g) Uppgifter om PD-vérden och den faktiska intrdffade andelen
fallissemang inom olika riskklasser och uppgifter om forflytt-
ning mellan riskklasser.

Kreditinstitut som inte anvinder egna skattningar av LGD-vér-
den och/eller konverteringsfaktorer skall samla in och bevara
uppgifter om jamforelser av faktiska LGD-véirden med de vérden
som anges i punkt 8 i del 2 och av faktiska konverteringsfaktorer
med de vérden som anges i punkt 9 i del 3.

38. Kreditinstitut som anvénder egna skattningar av LGD-virden
och/eller konverteringsfaktorer skall samla in och bevara fol-
jande:

a) Fullstidndig datahistorik avseende produktriskklassificering av
exponeringar samt skattningar av LGD-vérden och konverter-
ingsfaktorer som hénger samman med varje riskklasskala.

b) De datum da riskklassificeringarna gjordes och skattningarna
utfordes.

¢) Nyckeldata och metod for berikningen av exponeringarnas
riskklassificering och skattningar av LGD-véarden och konver-
teringsfaktor.

d) Namn pa personer som riskklassificerat exponeringar och
som utfort skattningarna av LGD-vérden och konverterings-
faktorer.

e) 1 fraga om fallissemang: uppgifter om skattade och faktiska
LGD-virden och konverteringsfaktorer for varje fallerad ex-
ponering.

f) Uppgifter om exponeringens LGD-virde fore och efter han-
synstagande till en garanti eller ett kreditderivat for de kre-
ditinstitut som beaktar garantiers och kreditderivats kreditrisk-
reducerande effekter vid berékning av LGD-vérden.

g) I fraga om fallissemang: uppgifter om forlustkomponenter for
alla exponeringar.



2006L.0048 — SV — 17.08.2009 — 005.001 — 146

1.7.2

1.8

2.1

Hushallsexponeringar
39. Kreditinstituten skall samla in och bevara uppgifter om foljande:

a) Data som anvénts under forfarandet for att hdnfora exponer-
ingar till riskklasser.

b) Uppgifter om skattade PD- och LGD-vérden och om konver-
teringsfaktorer i samband med exponeringars riskklasser.

c) I fraga om fallissemang: uppgifter om géldendrer och expo-
neringar.

d) I frdga om fallissemang: uppgifter om de riskklasser som
exponeringen varit hanford till under aret fore fallissemanget
och om faktiska utfall avseende LGD-vérden och konverter-
ingsfaktorer.

e) Uppgifter om forlustnivaer vad géller kvalificerade rullande
hushallsexponeringar.

Stresstester for bedomning av kapitaltickningen

40. Kreditinstituten skall inrdtta ldmpliga stresstester for bedomning
av sin kapitaltdckning. Stresstester skall bl.a. syfta till att iden-
tifiera eventuella hindelser eller framtida foréndringar av de eko-
nomiska forhallanden som skulle kunna ha oférdelaktiga effekter
pa kreditinstitutens exponeringar och pad bedomningen av kredi-
tinstitutets formaga att hantera sadana forandringar.

41. Kreditinstituten skall regelbundet utfora kreditriskstresstest for att
bedoma effekten av vissa bestimda forhéllanden pa det totala
kapitalkravet for kreditrisk. Kreditinstitutet far vélja vilket test
som skall anvéndas forutsatt att det godkénns av tillsynsmyndig-
heten. Testet skall vara ldmpligt och tamligen forsiktigt, och
atminstone beakta effekterna av léttare konjunkturnedgéngar.
Kreditinstitut skall inom ramen for stresstestscenariona bedoma
overgangen mellan riskklasser i sin riskklassificering. Portfoljer
som utsétts for stresstest skall innehélla den dvervigande majo-
riteten av kreditinstitutets totala exponering.

42. Kreditinstitut som tillimpar den behandling som anges i punkt 4
i del 1 skall som en del av sitt stresstestprogram undersoka
effekterna av en forsdmring av kreditkvaliteten hos tillhandahal-
larna av kreditriskskydd, sdrskilt effekten i det fall dessa inte
langre uppfyller kvalificeringskriterierna.

RISKKVANTIFIERING

43. Vid faststéllande av de riskparametrar som hianger samman med
olika riskklasser skall kreditinstituten iaktta foljande krav:

Definition av fallissemang

44. Ett "fallissemang” med avseende pa en viss géldenér skall anses
foreligga nér endera eller bdda de foljande kriterierna &r upp-
fyllda:

a) Kreditinstitutet anser att det ar osannolikt att gdldendren kom-
mer att betala sina kreditforpliktelser helt och hallet till kre-
ditinstitutet, moderforetaget eller till nagot av dess dotterfore-
tag, utan att kreditinstitutet tillgriper atgdrder som att realisera
sékerheter (om sadana stillts).

b) Négon av géldendrens visentliga kreditforpliktelser gentemot
kreditinstitutet, moderforetaget eller ndgot av dess dotterfore-
tag ar forfallen till betalning sedan mer &n 90 dagar.

Nér en gildendr vid Gvertrassering har dverskridit en aviserad
kreditlimit, har aviserats en ldgre kreditlimit dn det aktuella ute-
stiende beloppet eller har utnyttjat kredit utan tillstind och det
underliggande beloppet 4r vésentligt betraktas detta som att en
kredittorpliktelse har forfallit.

Med “aviserad kreditlimit” avses en kreditlimit som har medde-
lats géldenéren.

For kreditkort borjar 6verskjutande dagar raknas fran den dag da
minimibeloppet skall betalas.
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45.

46.

47.

48.

Nir det géller hushéllsexponeringar och exponeringar mot of-
fentliga organ skall de behoriga myndigheterna faststélla antalet
overskjutande dagar efter forfallodagen enligt punkt 48.

Nir det giller foretagsexponeringar far de behoriga myndighe-
terna faststilla antalet Overskjutande dagar efter forfallodagen
enligt artikel 154.7.

Nir det géller hushéllsexponeringar far kreditinstituten anvinda
standarddefinitionen pa exponeringsniva.

Under alla omsténdigheter skall exponeringen vid Gverskjutande
dagar ligga Over en troskel som faststills av de behoriga myn-
digheterna och som avspeglar en rimlig riskniva.

Foljande faktorer skall uppfattas som tecken pa osannolikhet for
betalning:

a) Kreditinstitutet intdktsfor inte lingre upplupen rénta for kre-
ditforpliktelsen.

b) Kreditinstitutet gor en vardereglering till f6ljd av att en be-
tydande forsdmring av kreditkvaliteten kunnat konstateras ef-
ter det att kreditinstitutet antog exponeringen.

c) Kreditinstitutet séljer kreditforpliktelsen med en betydande
kreditrelaterad ekonomisk forlust.

d) Kreditinstitutet gar med pa en omforhandling av kreditfor-
pliktelsen dér det dr sannolikt att detta kommer att leda till
en minskning av skulden genom en betydande eftergift av
krediten eller uppskjuten betalning av rédntor och amorteringar
eller, i forekommande fall, av avgifter. Nar det géller aktie-
exponeringar som bedomts enligt PD/LGD-metoden innefat-
tar detta ocksd omforhandling av aktierna.

e) Kreditinstitutet har ldmnat in konkursansékan mot géldendren
eller en liknande ansdkan avseende gildendrens kreditforplik-
telse gentemot kreditinstitutet, moderforetaget eller nagot av
dess dotterforetag.

f) Gildendren har begédrt att forséttas eller forsatts i konkurs
eller liknande, om detta forhindrar eller forsenar betalning
av en kreditforpliktelse till kreditinstitutet, moderforetaget el-
ler ndgot av dess dotterbolag.

Kreditinstitut som anvénder externa data som inte dverensstim-
mer med definitionen av fallissemang skall visa de behoriga
myndigheterna att 1dmpliga anpassningar har gjorts for att uppna
grundldggande jimforbarhet med definitionen av fallissemang.

Om kreditinstitutet anser att en tidigare fallerad exponering inte
langre uppfyller kriterierna for fallissemang skall kreditinstitutet
omklassificera géldendren eller exponeringen och de skall hante-
ras som om de inte hade fallerat. Om definitionen av fallisse-
mang pa nytt skulle uppfyllas skall det anses att ett nytt fallis-
semang har intréffat.

Nar det giller exponeringar mot hushall och offentliga organ
skall de behoriga myndigheterna i varje medlemsstat faststélla
det antal dagar efter forfallodagen som alla kreditinstitut inom
dess territorium skall iaktta for definitionen av fallissemang i
punkt 44 nir det giller exponeringar mot sadana motparter
som &r beldgna inom samma medlemsstat. Antalet dagar skall
ligga inom intervallet 90-180 dagar och far skilja sig at mellan
olika produkttyper. I frdga om exponeringar mot motparter som
ar beldgna inom andra medlemsstaters territorier skall de beho-
riga myndigheterna faststélla ett antal dagar efter forfallodagen
som inte dr hogre 4dn det antal som faststillts av den behdriga
myndigheten i den aktuella medlemsstaten.

2.2 Overgripande krav for skattningar

49.

Ett kreditinstituts egna skattningar av riskparametrarna PD,
LGD, konverteringsfaktor och EL skall inbegripa alla relevanta
uppgifter, upplysningar och metoder. Skattningarna skall hérle-
das fran historiska erfarenheter och empiriska beldgg, och skall
inte enbart baseras pa subjektiva bedomningar. Skattningarna
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50.

S1.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

skall vara rimliga och mdjliggora intuitiv forstaelse, och skall
baseras pa de faktorer som &r avgdrande for de respektive risk-
parametrarna. Ju mindre uppgifter ett kreditinstitut har desto
forsiktigare skall det vara vid sin skattning.

Kreditinstitutet skall kunna tillhandahalla en specifikation av sin
forlusthistorik med avseende pa fallissemangsfrekvens, LGD,
konverteringsfaktor eller forlust, om EL-skattningar anvénds, for-
delad pa de faktorer som det betraktar som avgorande for de
respektive parametrarna. Kreditinstitutet skall visa att dess skatt-
ningar aterspeglar lang erfarenhet.

Alla forandringar néar det géller utlaningspraxis eller indrivnings-
metoder under de observationsperioder som avses i punkterna
66, 71, 82, 86, 93 och 95 skall beaktas. Ett kreditinstituts skatt-
ningar skall avspegla effekterna av tekniska framsteg, nya data
och Ovrig information efter hand som de blir tillgdngliga. Kre-
ditinstituten skall se Over sina skattningar nédr ny information
framkommer, dock minst en gang om éaret.

Den exponeringspopulation som var representerad i de uppgifter
som anvédndes for skattningen, de riktlinjer for utldning som
tillimpades nér data togs fram och andra relevanta kriterier skall
vara jamforbara med kriterierna for kreditinstitutets exponeringar
och standarder. Kreditinstitutet skall dven visa att de ekonomiska
forutsittningar och de marknadsvillkor som ligger till grund for
data dr relevanta for de aktuella och overskadliga forhallandena.
Antalet exponeringar i urvalet och den period som anvénts for
kvantifieringen skall vara tillricklig for att kreditinstitutet skall
kunna utfora exakta och solida skattningar.

Niér det giller forvarvade fordringar skall skattningarna avspegla
all relevant information som finns tillgénglig for det kopande
kreditinstitutet avseende kvaliteten pa de underliggande fordring-
arna, daribland uppgifter om liknande grupper som tillhandahal-
lits av séljaren, det kdpande kreditinstitutet eller av externa kél-
lor. Det kopande kreditinstitutet skall utvirdera alla uppgifter
fran séljaren som det tagit hansyn till.

Ett kreditinstitut skall till skattningarna ldgga en forsiktighets-
marginal som avser olika typer av forvintade berdkningsfel.
Om metoderna och uppgifterna ér otillfredsstillande och de for-
vantade feltyperna ar fler skall forsiktighetsmarginalen vara
storre.

Om kreditinstituten anvénder olika skattningar for berdkning av
riskvikter och for interna syften skall detta dokumenteras och
kreditinstituten skall styrka for den behoriga myndigheten att
skattningarna &r rimliga.

Om kreditinstituten kan styrka for de behoriga myndigheterna att
det, nér det giller uppgifter som samlats in fore dagen for detta
direktivs genomfbrande, har gjorts ldmpliga anpassningar for att
uppnéd grundliaggande Gverensstimmelse med definitionerna av
fallissemang eller forlust, far de behoriga myndigheterna tillata
kreditinstituten viss flexibilitet nér det géller tillimpningen av de
erforderliga datakraven.

Om ett kreditinstitut anvinder sammanstillda uppgifter for flera
kreditinstitut skall det visa att

a) de Ovriga kreditinstituten i gruppen har liknande ratingsystem
och kriterier,

b) gruppen ar representativ for den portfolj for vilken de sam-
manstillda uppgifterna anvénds, och att

¢) de sammanstillda uppgifterna anvénds konsekvent over tiden
av kreditinstitutet for sina permanenta skattningar.

Om ett kreditinstitut anvéinder sammanstillda uppgifter fran flera
kreditinstitut dr det dnda ansvarigt for de egna riskklassifice-
ringssystemens integritet. Kreditinstitutet skall visa den berdrda
myndigheten att det besitter tillrdcklig egen kunskap nér det
giéller det egna riskklassificeringssystemet, daribland verklig ka-
pacitet att dvervaka och granska riskklassificeringsforfarandet.
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2.2.1

Sérskilda krav for PD-skattning

59.

60.

6l1.

62.

63.

64.

65.

66.

Exponeringar mot foretag, kreditinstitut, nationella regeringar
och centralbanker

Kreditinstituten skall skatta PD-vdrden per géldenarsklass utifran
langfristiga medelvédrden av de arliga andelarna fallissemang.

Nér det giller forvdrvade foretagsfordringar far kreditinstituten
skatta EL-vdrden per gildenirsklass utifrdn langfristiga medel-
vérden pa de arliga faktiska andelarna fallissemang.

Om ett kreditinstitut hirleder langfristiga genomsnittliga PD- och
LGD-vérden for kopta foretagsfordringar fran en skattning av EL
och en rimlig skattning av PD eller LGD, skall forfarandet for
skattning av totala forluster uppfylla de dvergripande kraven for
skattning av PD och LGD som anges i denna del, och resultatet
skall Gverensstimma med det LGD-begrepp som anges i
punkt 73.

Kreditinstituten skall bara anvinda PD-skattningsforfaranden
som kompletteras av stodjande analyser. Kreditinstituten skall
beakta att subjektiva bedomningar har stor betydelse ndr det
giller att kombinera resultat fran olika forfaranden och att gora
anpassningar pa grund av forfarandenas och informationens be-
gransningar.

Om ett kreditinstitut anvénder uppgifter om interna erfarenheter
av fallissemang for skattning av PD-viarden skall det visa i sin
analys att skattningarna avspeglar kravnivan for att ta pa sig en
kreditrisk och alla eventuella skillnader mellan det riskklassifice-
ringssystem som ledde till uppgifterna och det befintliga risk-
klassificeringssystemet. Om kravnivéan for att ta pa sig kreditrisk
eller ratingsystemen har &ndrats skall kreditinstitutet tillimpa en
storre forsiktighetsmarginal vid berdkning av PD.

Om ett kreditinstitut tilldelar eller rangordnar sina interna risk-
klasser enligt en skala som anvinds av ett ratinginstitut eller av
liknande organisationer och sedan dverfor den fallissemangsfrek-
vens som noterats for den externa organisationens klasser till
kreditinstitutets klasser skall rangordningen grundas pd en jim-
forelse mellan interna ratingkriterier och de kriterier som an-
viands av den externa organisationen och pa en jamforelse av
interna och externa kreditbetyg for alla gemensamma géldenérer.
Systematiska fel eller inkonsekvenser vad giller rangordning
eller underliggande uppgifter skall undvikas. Den externa orga-
nisationens kriterier som ligger till grund for de uppgifter som
anvinds for kvantifieringen skall enbart vara inriktade pa risk for
fallissemang och inte avspegla transaktionens sérdrag. Kreditin-
stitutets analys skall innefatta en jamforelse av de tillimpade
definitionerna av fallissemang med iakttagande av kraven i
punkterna 44-48. Kreditinstitutet skall dokumentera grunden for
rangordningen.

Om ett kreditinstitut anvénder statistiska modeller for att forut-
sdga fallissemang fér det skatta PD-vdrden som det enkla medel-
vérdet av skattningar av sannolikheten for fallissemang nér det
giller enskilda géldendrer i en given klass. Kreditinstitutets till-
ampning av berdkningsmodeller for sannolikheten for fallisse-
mang i detta syfte skall uppfylla kraven i punkt 30.

Oavsett om kreditinstitutet anvinder externa, interna eller sam-
manstillda uppgiftskéllor, eller en kombination av dessa, for sina
PD-skattningar skall laingden pa den underliggande observations-
perioden vara minst fem &r for atminstone en killa. Om den
tillgdngliga observationsperioden omfattar en ldngre period for
nagon kélla och dessa uppgifter ar relevanta skall denna langre
period anvindas. Denna punkt skall dven tillimpas pd PD/LGD-
metoden for aktier. Medlemsstaterna fér tillata kreditinstitut som
inte har rétt att anvidnda egna skattningar av LGD eller konver-
teringsfaktorer att nir de tillimpar internmetoden forfoga Gver
relevanta uppgifter for en period pé tva ar. Denna period skall
varje ar forlangas med ett ar tills det finns relevanta uppgifter for
en period pa fem éar.
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67.

68.

69.

70.

71.

72.

Hushallsexponeringar

Kreditinstituten skall skatta PD-vérden per gildenérsklass utifran
langfristiga medelvérden av de érliga andelarna fallissemang.

Utan hinder av punkt 67 far PD-skattningar dven hérledas fran
faktiska forluster och rimliga skattningar av LGD-vérden.

Nir det giller att riskklassificera exponeringar skall kreditinsti-
tuten beakta interna uppgifter som primér informationskélla for
skattning av forlustegenskaper. Kreditinstituten far anvidnda ex-
terna uppgifter (diribland sammanstéllda uppgifter) eller statis-
tiska kvantifieringsmodeller forutsatt att ett starkt samband kan
styrkas mellan foljande:

a) Kreditinstitutets forfarande for att riskklassificera exponer-
ingar och det forfarande som anvénts av den externa datakél-
lan.

b) Kreditinstitutets interna riskprofil och de externa uppgifternas
sammanséttning.

Niér det giller forvirvade hushallsfordringar far kreditinstituten
anvidnda externa och interna referensuppgifter. Kreditinstituten
skall anvéinda alla relevanta uppgiftskallor for jimforelser.

Om ett kreditinstitut hirleder langfristiga genomsnittliga PD- och
LGD-virden for hushall fran en skattning av totala forluster och
en lamplig skattning av PD eller LGD, skall forfarandet for
skattning av totala forluster uppfylla de Overgripande kraven
for skattning av PD och LGD som anges i denna del, och
resultatet skall 6verensstimma med det LGD-begrepp som anges
i punkt 73.

Oavsett om kreditinstitutet anviander externa, interna eller sam-
manstillda uppgiftskillor, eller en kombination av dessa, for sina
skattningar av forlustegenskaper skall lingden pa den underlig-
gande observationsperioden vara minst fem ar for dtminstone en
kélla. Om den tillgéngliga observationsperioden omfattar en
langre period for nagon kélla och dessa uppgifter &r relevanta
skall denna ldngre period anvindas. Ett kreditinstitut behover
inte féasta lika stor vikt vid historiska uppgifter om det kan over-
tyga den behdriga myndigheten om att senare uppgifter &r en
bittre forutsigande variabel nér det giller forlustnivaer. Med-
lemsstaterna far tillata kreditinstitut att forfoga Over relevanta
uppgifter for en period pa tva ar niar de tillimpar internmetoden.
Denna period skall varje ar forlangas med ett ar tills det finns
relevanta uppgifter for en period pa fem éar.

Kreditinstituten skall identifiera och analysera riskparametrarnas
forvantade fordndringar under exponeringarnas 16ptid (sdsongsef-
fekter).

Sérskilda krav for egna LGD-skattningar

73.

74.

75.

76.

Kreditinstituten skall skatta LGD-vdrden per riskklass pa grund-
val av de genomsnittliga faktiska LGD-vdrdena per riskklass
genom att anvinda alla observerade fallissemang inom datakél-
lorna (vagt genomsnittligt fallissemang).

Kreditinstituten skall anvinda LGD-skattningar som ar rimliga
for en ekonomisk nedgang om de &r forsiktigare &n det langfri-
stiga genomsnittet. Om ett riskklassificeringssystem forvéntas
tillhandahélla 16pande faktiska LGD-vdarden per riskklass over
tiden skall kreditinstituten anpassa sina skattningar av riskpara-
metrar per klass for att begridnsa en ekonomisk nedgéngs effekt
pa kapitalet.

Ett kreditinstitut skall beakta omfattningen av eventuella sam-
band mellan géldendrens risk och den risk som ar férenad med
sidkerheten eller den som tillhandahaller sékerheten. Om det fore-
ligger en betydande grad av samband skall sidana &renden be-
handlas forsiktigt.

Valutaobalanser mellan den underliggande forpliktelsen och sé-
kerheten skall behandlas forsiktigt vid kreditinstitutets bedom-
ning av LGD.
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71.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

85.

86.

Om LGD-skattningarna tar hénsyn till forekomsten av sikerhet
skall dessa skattningar inte enbart baseras pa sikerhetens berdk-
nade marknadsvirde. LGD-skattningarna skall beakta effekten av
att kreditinstitutet inte omgéende kan forfoga Over sidkerheten
och avveckla den.

Om LDG-skattningarna tar hinsyn till forekomsten av sakerheter
skall kreditinstituten upprétta interna krav pa forvaltning av sa-
kerheter, rittslig forutsebarhet och riskhantering som allmént
stimmer dverens med dem som anges i del 2 i bilaga VIII.

Om ett kreditinstitut erkdnner en sékerhet i samband med fast-
stillandet av exponeringsvirdet for en motpartsrisk i1 enlighet
med del 5 eller del 6 i bilaga III skall de belopp som sékerheten
forvantas inbringa inte tas i beaktande vid LGD-skattningarna.

Nar det sérskilt géller exponeringar som redan har fallerat skall
kreditinstitutet anvinda summan av sin bésta skattning av for-
véntad forlust for varje exponering med hénsyn till de aktuella
ekonomiska villkoren och exponeringens status och mdjligheten
till ytterligare ovéintade forluster under dterhdmtningsperioden.

Om obetalda forseningsavgifter har kapitaliserats i kreditinstitu-
tets resultatrakning skall de laggas till kreditinstitutets redovis-
ning av exponeringar och forluster.

Exponeringar mot fOretag, institut, nationella regeringar och
centralbanker

De uppgifter som skall ligga till grund for LGD-skattningarna
skall vara fran minst en femarsperiod, som dérefter skall oka
med ett ar for varje ar som genomforande har skett tills en
minimiperiod pa sju ar natts, och fran minst en informations-
killa. Om den tillgdngliga observationsperioden omfattar en
langre period for nagon kélla och dessa uppgifter &r relevanta
skall denna ldngre period anvindas.

Hushéllsexponeringar

Utan hinder av punkt 73 far LGD-skattningarna hérledas fran
faktiska forluster och rimliga skattningar av PD-vérden.

Utan hinder av punkt 89 far kreditinstitut beakta framtida ian-
spraktaganden antingen i sina konverteringsfaktorer eller i sina
LGD-skattningar.

Nér det giller kopta hushallsfordringar far kreditinstituten an-
vianda externa och interna referensuppgifter for att skatta LGD-
vérden.

LGD-skattningar skall baseras pa uppgifter fran minst en fem-
arsperiod. Utan hinder av punkt 73 behover ett kreditinstitut inte
fasta lika stor vikt vid historiska uppgifter om det kan styrka for
den behoriga myndigheten att senare uppgifter dr en béttre for-
utsdgande variabel nér det géller forlustnivaer. Medlemsstaterna
fér tillata kreditinstitut att forfoga Gver relevanta uppgifter for en
period pa tva ar ndr de tillimpar internmetoden. Denna period
skall varje ar forlingas med ett ar tills det finns relevanta upp-
gifter for en period pa fem ar.

Sérskilda krav for egna skattningar av konverteringsfaktorer

87.

88.

89.

Kreditinstituten skall skatta konverteringsfaktorer per exponer-
ingsklass pa grundval av de genomsnittliga faktiska konverter-
ingsfaktorerna per exponeringsklass genom att anvénda alla ob-
serverade fallissemang i datakidllorna (vdgt genomsnittligt fallis-
semang).

Kreditinstituten skall anvénda skattningar av konverteringsfakto-
rer som 4r anpassade till en ekonomisk nedgang om de &r for-
siktigare dn det langfristiga genomsnittet. Om ett riskklassifice-
ringssystem forvintas ge 16pande faktiska konverteringsfaktorer
per riskklass 6ver tiden skall kreditinstituten anpassa sina skatt-
ningar av riskparametrar per klass for att begrénsa en ekonomisk
nedgangs effekt pa kapitalet.

Vid skattningar av konverteringsfaktorer skall kreditinstitutet
bade fore och efter det att den héndelse som utloste fallisse-
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90.

91.

92.

93.

94.

95.

manget intriffade beakta gildendrens mdjligheter till att ytterli-
gare utnyttja sina kreditmdjligheter.

Skattningar av konverteringsfaktor skall innefatta en storre for-
siktighetsmarginal om en storre positiv korrelation rimligtvis kan
forvéntas mellan forekomsten av fallissemang och konverterings-
faktorns storlek.

Vid skattning av konverteringsfaktorer skall kreditinstituten be-
akta de sdrskilda riktlinjer och strategier som antagits med av-
seende pa Overvakning av rikenskaperna och betalningshanter-
ing. Kreditinstituten skall dven beakta om de har kapacitet och ar
beredda att forhindra ytterligare utnyttjanden av kreditmdjlighe-
ter under omstindigheter som inte utgdr betalningsinstillelse, till
exempel Overtrddelser av lanevillkor eller andra tekniskt beting-
ade fallissemang.

Kreditinstituten skall ha inréttat limpliga system och forfaranden
for att Gvervaka exponeringsbelopp, aktuella utestaende belopp
pa kontokrediter och fordndringar av utestaende belopp per gél-
dendr och per klass. Kreditinstitutet skall dagligen kunna 6ver-
vaka utestdende belopp.

Om kreditinstituten anvander olika skattningar av konverterings-
faktorer for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och for
interna syften skall detta dokumenteras, och de skall visa den
behoriga myndigheten att uppskattningarna ar rimliga.

Exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och
centralbanker

Skattningar av konverteringsfaktorer skall baseras pa uppgifter
frdn minst en femarsperiod, som dérefter skall 6ka med ett ar for
varje ar som genomforande har skett tills en minimiperiod pé sju
ar nitts, och fran minst en informationskélla. Om den tillgdng-
liga observationsperioden omfattar en langre period for nagon
kélla och dessa uppgifter &r relevanta skall denna ldngre period
anvéndas.

Hushallsexponeringar

Utan hinder av punkt 89 far kreditinstitut beakta ytterligare ut-
nyttjanden av kreditmojligheter antingen i sina konverteringsfak-
torer eller i sina LGD-skattningar.

Skattningar av konverteringsfaktorer skall baseras pa uppgifter
fran en period av minst fem ar. Utan hinder av punkt 87 behover
inte ett kreditinstitut fésta lika stor vikt vid dldre uppgifter om
det kan styrka for den behoriga myndigheten att nyare uppgifter
ar en battre forutsdgande variabel ndr det géller utnyttjande av
krediter. Medlemsstaterna far tillata kreditinstitut att forfoga dver
relevanta uppgifter for en period pa tva ar nér de tillimpar inter-
nmetoden. Denna period skall varje ar forlingas med ett ar tills
det finns relevanta uppgifter for en period pa fem ar.

Minimikrav for beddomning av garantiers och kreditderivats effekt

Exponeringar mot foretag, kreditinstitut, nationella regeringar och cent-
ralbanker dir egna skattningar av LDG-virden anvénds samt hushéllsex-
poneringar

96.

97.

98.

Kraven i punkterna 97-104 ska inte gélla for garantier som till-
handahalls av kreditinstitut, nationella regeringar och centralban-
ker samt foretag som uppfyller kraven i punkt 26 g i del 1 i
bilaga VIII, om kreditinstitutet har fatt godkénnande att tillimpa
reglerna i artiklarna 78-83 for exponeringar mot sddana enheter.
I detta fall ska kraven i artiklarna 90-93 tillimpas.

Nér det géller hushallsgarantier géller dven dessa krav vid risk-
klassificering och for skattning av PD-vérden.

Godtagna garantigivare och garantier

Kreditinstituten skall ha klart specificerade kriterier for de slags
garantigivare som de beaktar vid berdkningen av riskvidgda ex-
poneringsbelopp.



2006L.0048 — SV — 17.08.2009 — 005.001 — 153

225

99.

100.

101.

102.

103.

104.

Samma regler skall gélla for godtagna garantigivare som for
gdldendrer enligt punkterna 17-29.

Garantin skall dokumenteras skriftligt, vara oaterkallelig fran
garantigivarens sida, gélla till dess att forpliktelsen ar fullstandigt
aterbetald (upp till beloppet for garantin och inom dess giltig-
hetstid) och vara rittsligt bindande 1 forhallande till garantigiva-
ren i ett land ddr garantigivaren forfogar over tillgangar som kan
pantsittas genom en verkstilld dom. Garantier som &r forenade
med ej bindande villkor for garantigivaren (villkorade garantier)
kan godtas med de behoriga myndigheternas tillstand. Kreditin-
stitutet skall visa att kriterierna for riskklassificering pa lampligt
sitt beaktar alla eventuella minskningar av kreditreducerande
effekter.

Justeringskriterier

Ett kreditinstitut skall forfoga 6ver klart definierade kriterier for
justering av riskklasser eller LGD-skattningar och, nar det géller
hushéllsfordringar och kvalificerade forvéarvade fordringar, krite-
rier for forfarandet for riskklassificering for att visa garantiernas
effekter pa berakningen av riskvdgda exponeringsbelopp. Dessa
kriterier skall uppfylla minimikraven i punkterna 17-29.

Kriterierna skall vara rimliga och mdjliggoéra intuitiv forstéelse.
De skall beakta foljande: om garantigivaren har kapacitet och &r
beredd att utfora sina forpliktelser enligt garantin, nér garantigi-
varen forvéntas betala, i vilken grad garantigivarens kapacitet att
uppfylla sina forpliktelser dverensstimmer med géldenérens ka-
pacitet att aterbetala och i vilken utstrickning det finns en kvar-
staende risk gentemot géldenéren.

Kreditderivat

Minimikraven for garantier i denna del skall dven gilla for kre-
ditderivat som refererar till ett namn. Vid bristande verensstim-
melse mellan det underliggande instrumentet och kreditderivatets
referensinstrument eller det instrument som anvénds for att fast-
stilla om en kredithéndelse har dgt rum skall kraven i punkt 21 i
del 2 i bilaga VIII tillimpas. Nar det géller hushallsexponeringar
och kvalificerade forvdrvade fordringar géller denna punkt vid
riskklassificering.

Kriterierna skall ta hénsyn till kreditderivatets utbetalningsstruk-
tur och forsiktigt bedoma dess effekt pa storleken pa och tid-
punkten for atervinningen. Kreditinstitutet skall beakta i vilken
utstrdckning andra former av kvarstdende risk aterstar.

Minimikrav for forvirvade fordringar

105.

106.

Riittslig forutsebarhet

Exponeringens struktur skall sdkerstélla att kreditinstitutet under
alla forutsebara omstandigheter &r faktisk dgare och kontrollerar
alla kontanta dverforingar fran fordringarna. Om géldendren gor
direkta betalningar till en siljare eller ett serviceforetag skall
kreditinstitutet regelbundet verifiera att betalningarna vidarebe-
fordras fullstdndigt och enligt avtalsvillkoren. Med “servicefore-
tag” avses en enhet som dagligen forvaltar en grupp av forvir-
vade fordringar eller de underliggande kreditexponeringarna.
Kreditinstituten skall genom ldmpliga forfaranden sékerstilla
att dgandet av fordringar och inbetalningar &r skyddat mot kon-
kursforfaranden eller andra réttsliga ansprék som skulle kunna
medfora betydande forseningar ndr det giller langivarens for-
maga att avveckla eller overlata fordringarna eller aterta kontrol-
len &ver inbetalningarna.

Overvakningssystemens effektivitet

Kreditinstitutet skall overvaka bade de forvarvade fordringarnas
kvalitet och séljarens och serviceforetagets finansiella stéllning,
sarskilt foljande:

a) Kreditinstitutet skall bedoma korrelationen mellan kvaliteten
pa de forvarvade fordringarna och séljarens och servicefore-
tagets finansiella stdllning, och ha inréttat interna riktlinjer
och forfaranden som tillhandahaller lampliga sdkerhetsatgér-
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der for att skydda mot oforutsedda hindelser, déribland asét-
tande av intern rating for varje sdljare och serviceforetag.

b

~

Kreditinstitutet skall ha klara och effektiva riktlinjer och for-
faranden for att faststdlla séljares och serviceforetags ldmp-
lighet. Kreditinstitutet eller dess ombud skall genomfora ater-
kommande Gversyner av siljare och serviceforetag for att
verifiera om deras rapporter r riktiga, uppticka bedrdgerier
eller operativa brister och kontrollera kvaliteten pa séljarens
kreditpolicy och serviceforetagets urvalspolicy och urvalsfor-
farande. Resultaten av dessa Oversyner skall dokumenteras.

c¢) Kreditinstitutet skall bedoma de forvarvade fordringsgrupper-
nas sirdrag, daribland dverutlaning; historik vad géller silja-
rens forfallna skulder, osdkra fordringar och reserver for
osdkra fordringar, betalningsvillkor och eventuella motkon-
ton.

d) Kreditinstitutet skall ha effektiva riktlinjer och forfaranden for
samlad Overvakning av gildenidrskoncentrationer bade inom
grupper och pa gruppoverskridande niva vad géller forvar-
vade fordringar.

e) Kreditinstitutet skall se till att serviceforetaget tillhandahéller
tillrdckligt detaljerade rapporter i rétt tid om fordringarnas
aldersstruktur och utspddning for att sékerstilla Gverensstdm-
melse med kreditinstitutets urvalskriterier och utbetalningspo-
licy for forvdrvade fordringar, och tillhandahalla en effektiv
metod for att 6vervaka och bekrifta séljarens forsiljningsvill-
kor och utspédning.

System for hantering av problemengagemang

107.  Kreditinstitutet skall ha system och forfaranden for att i ett tidigt
skede uppticka forsdmringar av siljarens finansiella stillning
och de forvarvade fordringarnas kvalitet, och for att aktivt kunna
ta itu med aktuella problem. Kreditinstitutet skall i synnerhet ha
klara och effektiva riktlinjer, forfaranden och informationssystem
for att Overvaka Overtrddelser av lanevillkor, och klara och ef-
fektiva riktlinjer och forfaranden for att vidta réttsliga atgérder
och hantera problem i samband med forvéarvade fordringar.

Effektivitet vad giller system for kontroll av sdkerheter, kredit-
mojligheter och kontanter

108.  Kreditinstitutet skall ha klara och effektiva riktlinjer och forfar-
anden for kontroll av forvdrvade fordringar, krediter och kon-
tanter. | de skriftliga interna riktlinjerna skall sérskilt specificeras
alla betydande delar i programmet for forvirvade fordringar,
ddribland utbetalningstakten, godtagna sikerheter, nédvéndig do-
kumentation, koncentrationsbegriansningar och hantering av inbe-
talningar. Dessa delar skall ta ldmplig hinsyn till alla relevanta
och betydande faktorer, ddribland séljarens och serviceforetagets
finansiella stillning, riskkoncentrationer och tendenser vad géller
kvaliteten pa de forviarvade fordringarna och pé séljarens kund-
bas, och interna system skall sikerstilla att medel endast utbe-
talas mot noga specificerade sikerheter och dokumentation.

Overensstimmelse med kreditinstitutets interna riktlinjer och for-
faranden

109.  Kreditinstitutet skall ha ett effektivt internt forfarande for att
beddma om alla interna riktlinjer och forfaranden iakttas. Forfa-
randet skall inbegripa regelbunden revision av alla kritiska mo-
ment i kreditinstitutets program for forviarvade fordringar, veri-
fiering av ansvarsfordelningen mellan for det forsta bedom-
ningen av sdljaren och serviceforetaget och bedémningen av
gdldendren, och for det andra mellan bedémningen av séljaren
och serviceforetaget och revisionen av siljaren och servicefore-
taget samt utvérdering av backoffice-transaktioner, med sérskild
inriktning pé kvalifikationer, erfarenhet, bemanning och stod-
jande automatiska system.

3. VALIDERING AV INTERNA SKATTNINGAR

110.  Kreditinstituten skall ha inréttat stabila system for att validera att
riskklassificeringssystemen, forfarandena och skattningarna av
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alla relevanta riskparametrar dr korrekta och forenliga inbordes.
Varje kreditinstitut skall visa den behdriga myndigheten att det
interna valideringsforfarandet gor det mojligt for institutet att
genomfora en konsekvent och relevant bedomning av funktionen
hos de interna systemen for riskklassificering och riskskattning.

111.  Kreditinstituten skall regelbundet jaimfora faktiska andelar fallis-
semang med skattade PD-virden for varje klass och, om de
faktiska andelarna fallissemang ligger utanfor klassens forvin-
tade rdckvidd, skall kreditinstitutet sarskilt analysera orsakerna
till avvikelsen. Kreditinstitut som anvénder egna skattningar av
LGD-virden och/eller konverteringsfaktorer skall dven gora en
liknande analys av dessa skattningar. Vid dessa jamforelser skall
historiska uppgifter anvidndas som omfattar en sa lang period
som mojligt. Kreditinstitutet skall dokumentera de metoder och
uppgifter som anvints vid dessa jamforelser. Analyser och do-
kumentation skall uppdateras minst en géng per ar.

112.  Kreditinstituten skall dven anvidnda andra kvantitativa validering-
sinstrument och jdmforelser med relevanta externa datakallor.
Analysen skall baseras pd uppgifter som dr lampliga for portfol-
jen, uppdateras regelbundet och ticker en relevant observations-
period. Kreditinstitutens interna bedomningar av funktionen hos
deras riskklassificeringssystem skall baseras pé en si lang period
som mojligt.

113.  De metoder och uppgifter som anvénds for kvantitativ validering
skall vara konsekventa over tiden. Fordndringar i fraga om skatt-
ningar, valideringsmetoder och valideringsuppgifter (bade data-
kallor och berorda perioder) skall dokumenteras.

114.  Kreditinstituten skall ha sunda interna standarder for sddana fall
nir de faktiska PD-vdrdena, LGD-vérdena, konverteringsfakto-
rerna och de totala forlusterna — om EL anvdands — avviker
fran forvéntningarna i tillrickligt hog grad for att skattningarnas
validitet skall ifragasittas. Dessa standarder skall beakta kon-
junkturvariationer och liknande systematiska variationer vad gél-
ler fall av fallissemang. Om de faktiska vdrdena fortsétter att
vara hogre dn de forvintade virdena skall kreditinstituten justera
skattningarna uppat for att de skall avspegla deras erfarenheter
vad géller fallissemang och forluster.

BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP FOR AK-
TIEEXPONERINGAR ENLIGT EGNA MODELLER

Kapitalkrav och riskbedémning

115.  Vid berdkning av kapitalkrav skall kreditinstituten uppfylla fol-
jande krav:

a) Skattningen av eventuell forlust skall vara stabil gentemot
ogynnsamma fordndringar av marknadsvillkoren som é&r rele-
vanta for den langfristiga riskprofilen for kreditinstitutets spe-
cifika innehav. De uppgifter som anvinds for att visa avkast-
ningens fordelning skall representera den langsta urvalsperiod
for vilken det finns tillgdngliga och lampliga uppgifter for att
avspegla kreditinstitutets specifika aktieexponeringars riskpro-
fil. Uppgifterna skall vara tillrickliga for att tillhandahalla
forsiktiga, statistiskt tillforlitliga och stabila forlustskattningar
som inte enbart baseras pa subjektiva eller skénsméssiga an-
taganden. Kreditinstituten skall visa de behoriga myndighe-
terna att den anvidnda dataméngden kan ge en forsiktig skatt-
ning av eventuella forluster under en relevant langfristig kon-
junkturcykel. Kreditinstitutet skall kombinera empirisk analys
av tillgdngliga uppgifter med justeringar pa grundval av en
mingd faktorer for att uppna realistiska och forsiktiga mo-
dellresultat. Nar value at risk-modeller konstrueras for skatt-
ning av potentiella kvartalsforluster far kreditinstituten an-
vinda kvartalsuppgifter eller omvandla uppgifter med kortare
tidshorisont till motsvarande kvartalsuppgifter med hjélp av
en analytiskt och empiriskt styrkt metod och genom vilut-
vecklade och dokumenterade Gverldggningar och analyser.
Denna metod skall tillimpas forsiktigt och konsekvent dver
tiden. Om det bara finns begransade relevanta uppgifter till-
géngliga skall kreditinstitutet tillimpa lampliga forsiktighets-
marginaler.



2006L.0048 — SV — 17.08.2009 — 005.001 — 156

b) De tillimpade modellerna skall pa ldmpligt sitt beakta alla
betydande risker i samband med aktieavkastning, inbegripet
bade kreditinstitutets aktieportfoljs allmédnna marknadsrisk
och dess specifika riskexponering. Den interna modellen skall
pa lampligt sdtt forklara historiska prisvariationer, omfatta
béade storleken och fordndringen pa sammansittningen av po-
tentiella koncentrationer och vara stabil i forhallande till
ogynnsamma omsténdigheter pa marknaden. Den population
riskexponeringar som forekommer i de uppgifter som anvénts
for skattning skall svara mot, eller &tminstone vara jimforbara
med, uppgifterna for kreditinstitutets aktieexponeringar.

¢) Den interna modellen skall vara anpassad for kreditinstitutets
riskprofil och komplexitet. Om ett kreditinstitut har betydande
innehav av virdepapper som ar kraftigt icke-linjéra till sin
natur skall de interna modellerna utformas med lamplig héin-
syn till de risker som hidnger samman med dessa instrument.

d) Rangordning av enskilda positioner nér det géller fullmakter,
marknadsindex och riskfaktorer skall vara rimliga, mojliggora
intuitiv forstaelse och sunda.

e) Kreditinstituten skall genom empiriska analyser visa riskfak-
torernas lamplighet och kapacitet att omfatta bade allmén och
specifik risk.

f) Skattningarna av volatiliteten pa aktieexponeringarnas avkast-
ning skall beakta relevanta och tillgdngliga data, information
och metoder. Interna uppgifter och uppgifter fran externa
kallor (inbegripet sammanstillda uppgifter) som granskats
oberoende av varandra skall anvéndas.

g) Ett rigordst och heltickande program for stresstest skall ha
inréttats.

4.2 Riskhanteringsforfarande och kontroller

116.

Med avseende pa utvecklingen och anviandningen av egna mo-
deller for kapitalkrav skall kreditinstituten upprétta riktlinjer, for-
faranden och kontroller for att sdkerstélla modellens och modell-
forfarandets integritet. Dessa riktlinjer, forfaranden och kontroller
skall innefatta foljande:

a) Fullstdndig integrering av den egna modellen i kreditinstitu-
tets Overgripande informationssystem for riskhantering och i
hanteringen av bankportfoljens aktieexponeringar. Egna mo-
deller skall integreras fullt ut i kreditinstitutets infrastruktur
for riskhantering, sérskilt om de anvénds for att méta och
bedoma aktieportfoljens resultat (ddribland det riskjusterade
resultatet), allokera kapital till aktieexponeringar och utvér-
dera Overgripande kapitalkrav och forfarandet for investe-
ringsforvaltning.

b) Faststillda forvaltningssystem, forfaranden och kontrollfunk-
tioner for att sékerstdlla aterkommande och oberoende over-
syn av alla element i det interna modellforfarandet, daribland
godkdnnande av modelloversyner, provning av data i model-
len och 6versyn av modellresultat, till exempel direkt verifier-
ing av riskberdkning. Dessa Oversyner skall avse en bedom-
ning av om modelluppgifterna och resultaten &r riktiga, full-
stindiga och lampliga samt vara inriktade pé att finna och
begrinsa potentiella fel i samband med kédnda svagheter och
att identifiera okdnda svagheter i modellen. Dessa Oversyner
far genomf6ras av en intern oberoende enhet eller av en
oberoende extern tredje part.

¢) Lampliga system och forfaranden for dvervakning av investe-
ringsgranser och riskexponeringar avseende aktier.

d) De enheter som ansvarar for utformning och tillimpning av
modellen skall vara funktionellt oberoende av de enheter som
ansvarar for forvaltningen av enskilda investeringar.

e) De parter som ansvarar for nagon del i modellforfarandet
skall ha lampliga kvalifikationer. Ledningen skall tilldela mo-
dellfunktionen personal med tillrdckliga kvalifikationer och
tillrdcklig behorighet.
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Validering och dokumentation

117.

118.

119.

120.

121.

122.

123.

Kreditinstituten skall ha inréttat ett stabilt system for att validera
att de interna modellerna och modellforfarandena ar precisa och
konsekventa. Alla viktiga delar i de interna modellerna, modell-
forfarandet och valideringen skall dokumenteras.

Kreditinstituten skall tillimpa det interna valideringsforfarandet
for att bedoma de interna modellernas och forfarandenas resultat
pé ett foljdriktigt och meningsfullt sétt.

De metoder och uppgifter som anvénds for kvantitativ validering
skall vara konsekventa. Forandringar i fraga om skattningar, vali-
deringsmetoder och valideringsuppgifter (bdde datakéllor och be-
rorda perioder) skall dokumenteras.

Kreditinstituten skall regelbundet jamfora verklig aktieavkastning
(som beréknats med hjélp av realiserade och orealiserade vinster
och forluster) med modellernas skattningar. Vid dessa jamforel-
ser skall historiska uppgifter anvindas som omfattar en sa lang
period som mojligt. Kreditinstitutet skall dokumentera de meto-
der och uppgifter som anvints vid dessa jaimforelser. Analyser
och dokumentation skall uppdateras minst en gang per ar.

Kreditinstituten skall anvdnda andra kvantitativa valideringsin-
strument och jamforelser med externa datakéllor. Analysen skall
baseras pa uppgifter som ar lampliga for portfoljen, uppdateras
regelbundet och omfatta en relevant observationsperiod. Kredi-
tinstitutens interna bedomningar av modellerna skall baseras pa
en sd lang period som mojligt.

Kreditinstituten skall ha sunda interna normer for fall dér en
jamforelse av den faktiska avkastningen med modellernas skatt-
ningar leder till ifrigasittande av skattningarnas giltighet eller
modellen som sadan. Dessa normer skall beakta konjunkturvari-
ationer och liknande systematiska variationer vad giller aktieav-
kastningar. Alla justeringar av egna modeller som gors till f6ljd
av oversyner skall dokumenteras och Overensstimma med kre-
ditinstitutets normer for modelloversyn.

Den egna modellen och modellforfarandet skall dokumenteras,
déribland de berorda parternas ansvar for modellforfarandet, god-
kannandet av modellen och &versynen av modellforfarandet.

FORETAGSSTYRNING OCH KONTROLL

Foretagsstyrning

124.

125.

126.

127.

Alla betydande delar i riskklassificerings- och skattningsforfaran-
dena skall godkénnas av kreditinstitutets ansvariga ledning som
anges 1 artikel 11 eller en kommitté som utsetts av denna och den
verkstillande ledningen. Dessa parter skall ha allménna insikter om
kreditinstitutets riskklassificeringssystem och detaljerade kunskaper
om de forvaltningsrapporter som hénger samman med dessa.

Den verkstillande ledningen skall underritta den ansvariga led-
ning som anges i artikel 11 eller en av ledningen utsedd kom-
mitt¢é om betydande foréndringar av eller undantag fran fast-
stillda riktlinjer som kan f& betydande effekter pé riskklassifice-
ringssystemets funktion.

Den verkstillande ledningen skall ha goda insikter om riskklas-
sificeringssystemens utformning och funktion och l6pande séker-
stélla att riskklassificeringssystemen fungerar korrekt. Kreditrisk-
kontrollenheterna skall regelbundet informera den verkstillande
ledningen om riskklassificeringsforfarandets genomférande och
omraden som maste forbattras samt ge lagesrapporter om for-
battringar av tidigare identifierade svagheter.

En analys enligt internmetoden av kreditinstitutets kreditriskpro-
fil skall vara en viktig del av forvaltningsrapporteringen till dessa
parter. Rapporterna skall minst innefatta riskprofil fordelad pa
klasser, forflyttning mellan klasser, skattning av de relevanta
parametrarna per klass och jamforelser av faktisk andel fallisse-
mang, egna skattningar av LGD-virden och konverteringsfakto-
rer med forvantningar och restultat av stresstest. Hur ofta rap-
portering skall dga rum beror pa hur viktig informationen &r och
vilket slags information det géller samt mottagarens niva.
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5.2 Kreditriskkontroll

128.

129.

130.

Kreditriskkontrollenheten skall vara oberoende av de personal-
och forvaltningsfunktioner som ger upphov till eller fornyar ex-
poneringar och som skall rapportera direkt till den verkstillande
ledningen. Enheten skall ansvara for riskklassificeringssystemets
utformning eller urval, genomforande, kontroll och resultat. Den
skall regelbundet utarbeta och analysera rapporter om riskklassi-
ficeringssystemets resultat.

Kreditriskkontrollenhetens ansvarsomraden skall innefatta fol-
jande:

a) Testning och dvervakning av riskklasser.

b) Utarbetande och analys av sammanfattande rapporter om kre-
ditinstitutets riskklassificeringssystem.

¢) Genomf6randeforfaranden for att verifiera att definitionerna
av riskklasser tillimpas konsekvent inom avdelningar och
geografiska omraden.

d) Oversyn och dokumentation av alla dndringar av riskklassifi-
ceringsforfarandet, déribland skailen till dessa &ndringar.

e) Oversyn av riskklassificeringskriterierna for att utvirdera om
de fortfarande uppfyller kvalifikationerna for att kunna forut-
siiga risk. Andringar av riskklassificeringsforfarandet, risk-
klassificeringskriterier eller enskilda riskklassificeringspara-
metrar skall dokumenteras och bevaras.

f) Aktivt deltagande i utformning eller urval, genomforande och
validering av modeller som anvénds i riskklassificeringsforfa-
randet.

g) Kontroll och dvervakning av modeller som anvénds i risk-
klassificeringsforfarandet.

h) Lopande oversyn och dndringar av modeller som anvénds i
riskklassificeringsforfarandet.

Utan hinder av punkt 129 far kreditinstitut som anvander sam-
manstéllda uppgifter enligt punkterna 57 och 58 lidgga ut fol-
jande uppgifter pa entreprenad:

a) Utarbetande av information som ar relevant for testning och
overvakning av riskklasser.

b) Utarbetande av sammanfattande rapporter om kreditinstitutets
riskklassificeringssystem.

c) Utarbetande av information som &r relevant for dversyn av
riskklassificeringskriterier for att utviardera om de fortfarande
uppfyller kraven for att forutsdga risk.

d) Dokumentation av dndringar av riskklassificeringsforfarandet,
riskklassificeringskriterier eller enskilda riskklassificeringspa-
rametrar.

e) Utarbetande av information som é&r relevant for 16pande 6ver-
syn och andringar av modeller som anvénds i riskklassifice-
ringsforfarandet.

Kreditinstitut som utnyttjar denna punkt skall se till att de be-
horiga myndigheterna har tillgang till all relevant information
frén den tredje parten som &r nddvéandig for att kunna undersoka
om minimikraven dr uppfyllda och att de behdriga myndighe-
terna far gora undersokningar pa plats i samma utstrickning som
inom kreditinstitutet.

5.3 Internrevision

131.

Enheten for internrevision eller en annan likvdrdig och obe-
roende revisionsenhet skall minst en géng per ar gora en dversyn
av kreditinstitutets riskklassificeringssystem och dess transaktio-
ner, inbegripet kreditavdelningens verksamhet och skattningen
av PD-, LGD- och EL-vidrden och konverteringsfaktorer. Vid
oversynen av de olika omradena skall alla tillimpliga minimi-
krav vara uppfyllda.
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BILAGA VIII
KREDITRISKREDUCERING
DEL 1
Godtagbarhet

1. I denna del anges godtagbara former av kreditriskskydd vid till-
ampning av artikel 92.

2. I denna bilaga avses med

utlaning mot sdikerhet: alla transaktioner som ger upphov till en
exponering med pantsdkerhet, men utan att kreditinstitutet ges
ndgon kortfristig rétt att erhalla marginalsékerhet,

kapitalmarknadsrelaterad transaktion: alla transaktioner som ger
upphov till en exponering med pantsékerhet, varvid kreditinsti-
tutet ges kortfristig rdtt att erhalla marginalsidkerhet.

1. FORBETALD KREDITRISKREDUCERING
1.1 Nettning inom balansrikningen
3. Nettning inom balansrdkningen av 6msesidiga fordringar mellan

kreditinstitutet och dess motpart far erkédnnas som godtagbart.

4. Utan att det paverkar tillimpningen i punkt 5 &r godtagbarheten
begrénsad till det dmsesidiga likviditetssaldot mellan kreditinsti-
tutet och motparten. Det ar bara for det utlanande kreditinstitu-
tets lan och inséttningar som riskvigda exponeringsbelopp och, i
forekommande fall, férvintade forlustbelopp far dndras till foljd
av ett avtal om nettning inom balansrakningen.

1.2 Ramavtal om nettning som ticker repor och/eller virdepappers-
eller ravarulin och/eller andra kapitalmarknadsrelaterade transak-
tioner

5. Nir det giller institut som tillimpar den fullstindiga metoden for
finansiella sdkerheter i del 3 far effekterna av bilaterala avtal om
nettning som técker repor och virdepappers- och ravarulan och/
eller andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner med en mot-
part godkdnnas. Utan att det paverkar tillimpningen av bilaga II
till direktiv 2006/49/EG méste antagna sékerheter och vérdepap-
per eller ravaror som lanats inom ramen for sddana avtal upp-
fylla kraven pd godtagbarhet for sidkerheter som anges i punk-
terna 7-11 for att godkéannas.

1.3 Sékerheter

6. Om de tillimpade metoderna for kreditriskskydd grundar sig pa
kreditinstitutets rétt att avveckla eller behalla tillgangar beror
godtagbarheten pa om riskvégda exponeringsbelopp och, i fore-
kommande fall, om forvéntade forlustbelopp berdknas enligt ar-
tiklarna 78-83 eller 84-89. Godtagbarheten beror vidare pa om
den forenklade metoden for finansiella sakerheter eller den full-
stindiga metoden for finansiella sikerheter i del 3 anvénds. Néar
det géller repor och virdepappers- eller ravarulan beror godtag-
barheten dven pa om transaktionen registreras utanfor eller i
handelslagret.

1.3.1. Godtagbarhet vid alla metoder

7. Foljande finansiella poster far erkdnnas som godtagbara siker-
heter vid alla metoder:

a) Kontanta medel insatta hos det utlanande kreditinstitutet eller
kontantliknande instrument som innehas av detta.

b) Réntebidrande virdepapper som emitterats av nationella rege-
ringar eller centralbanker, om dessa virdepapper av ratingin-
stitut eller exportkreditorgan som forklarats valbara vid till-
ampning av artiklarna 78-83 har tilldelats kreditbetyg som
enligt de behoriga myndigheternas beddmning motsvarar
steg 4 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for
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riskvdgning av exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker enligt artiklarna 78-83.

c) Réntebdrande vérdepapper som emitterats av institut, om
dessa virdepapper av ett valbart ratinginstitut har tilldelats
ett kreditbetyg som enligt de behdriga myndigheternas be-
domning motsvarar steg 3 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan
enligt reglerna for riskvdgning av exponeringar mot kreditin-
stitut enligt artiklarna 78-83.

d

=

Réntebdrande virdepapper som emitterats av andra juridiska
personer, om dessa virdepapper av ett valbart ratinginstitut
har tilldelats ett kreditbetyg som enligt de behdriga myndig-
heternas bedomning motsvarar steg 3 eller hogre pa kreditk-
valitetsskalan enligt reglerna for riskvdgning av exponeringar
mot foretag enligt artiklarna 78—83.

e) Rintebdrande vardepapper som av ett valbart ratinginstitut
tilldelats ett kortfristigt kreditbetyg som enligt de behdriga
myndigheternas bedomning motsvarar steg 3 eller hogre pa
kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for riskvagning av kort-
fristiga exponeringar enligt artiklarna 78-83.

f) Aktier eller konvertibla obligationer som ingar i ett centralt
index.

g) Guld.

Vid tillimpning av punkt b skall “rantebdrande vérdepapper som
emitterats av nationella regeringar eller centralbanker” innefatta
foljande:

i) Réntebdrande vardepapper som emitterats av delstatliga eller
lokala sjélvstyrelseorgan eller myndigheter vars exponeringar
behandlas som exponeringar mot den nationella regeringen
inom vars territorium de 4r etablerade enligt artiklarna 78—
83.

ii

=

Réntebédrande virdepapper som emitterats av offentliga organ
vilkas exponeringar behandlas som exponeringar mot natio-
nella regeringar i enlighet med punkt 15 i del 1 i bilaga VI.

iii) Réntebdrande virdepapper som emitterats av multilaterala
utvecklingsbanker som &sdtts 0 % riskvikt enligt artiklarna
78-83.

iv

~

Réntebédrande virdepapper som emitterats av internationella
organisationer som asitts 0 % riskvikt enligt artiklarna 78—
83.

Vid tillimpning av punkt c skall ’rdntebdrande vardepapper som
emitterats av institut” innefatta foljande:

i) Andra rintebirande vérdepapper som emitterats av delstat-
liga eller lokala sjélvstyrelseorgan eller myndigheter vars
exponeringar behandlas som exponeringar mot den natio-
nella regeringen inom vars territorium de r etablerade enligt
artiklarna 78-83.

ii) Réntebdrande vardepapper som emitterats av offentliga organ
vilkas exponeringar behandlas som exponeringar mot kredi-
tinstitut enligt artiklarna 78-83.

iii) Andra rintebdrande vérdepapper som emitterats av multila-
terala utvecklingsbanker dn de som asatts 0 % riskvikt enligt
artiklarna 78-83.

Réntebdrande vérdepapper som emitterats av institut, och som
inte kreditviarderats av ett valbart ratinginstitut far godkénnas
som godtagbar sikerhet om de uppfyller foljande kriterier:

a) De &r noterade pa en erkénd bors.
b) De ér betecknade som prioriterade fordringar.

c) Alla andra kreditvirderade emissioner med samma formans-
ritt av det emitterande institutet som har kreditbetyg fran ett
valbart ratinginstitut som av de behdriga myndigheterna har
faststéllts motsvara steg 3 pa kreditkvalitetsskalan eller hogre
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enligt bestimmelserna for riskviktning av institutsexponer-
ingar eller kortfristiga exponeringar enligt artiklarna 78-83.

d) Det utlanande kreditinstitutet har inga uppgifter som tyder pa
att kreditbetyget bor vara simre dn det som avses i led c.

e) Kreditinstitutet kan visa de behdriga myndigheterna att likvi-
diteten pa marknaden for instrumentet &r tillricklig for dessa

syften.
9. Andelar i foretag for kollektiva investeringar (fondforetag) far
erkdnnas som godtagbar sékerhet om f6ljande villkor ar upp-
fyllda:

a) De har en daglig offentlig prisnotering.

b) Fondforetaget placerar bara i instrument som &r godtagbara
for godkdnnande enligt punkterna 7 och 8.

Ett fondforetags anvindning (eller potentiella anvindning) av
derivatinstrument for att sdkra tillaitna placeringar skall inte
hindra andelar i detta foretag fran att vara godtagbara.

Om fondforetaget inte enbart placerar i instrument som kan me-
draknas enligt punkterna 7 och 8, far andelarna medréknas som
sikerhet med vérdet av de medrakningsbara tillgangarna under
antagandet att fondforetaget i sa stor utstrackning som dess upp-
drag medger har placerat i icke-medrakningsbara tillgangar. I de
fall da icke-medrikningsbara tillgangar kan ha ett negativt virde
pa grund av skulder eller ansvarsforbindelser som foljer av
agande ska kreditinstitutet berdkna det sammanlagda vérdet av
de icke-medrikningsbara tillgdngarna och minska vérdet av de
medrakningsbara tillgdngarna med vérdet av de icke-medrak-
ningsbara tillgdngarna om dessas sammanlagda virde &r negativt.

10. I fraga om punkt 7 b—e skall, ndr en sékerhet har tva kreditbetyg
som gjorts av valbara ratinginstitut, den minst fordelaktiga klas-
sificeringen anses gélla. Om sikerheten har mer an tva kreditbe-
tyg av godtagbara ratinginstitut skall de tvd mest fordelaktiga
anses gélla. Om de tvd mest fordelaktiga kreditbetygen skiljer
sig at skall det minst fordelaktiga av de tva anses gilla.

Ytterligare godtagbara siakerheter vid den fullstdndiga metoden for finan-
siella sidkerheter

11. Utover de sdkerheter som anges i punkterna 7-10 far, dér ett
kreditinstitut anvidnder den fullstindiga metoden for finansiella
sikerheter enligt del 3, foljande finansiella poster erkénnas som
godtagbara sikerheter:

a) Aktier eller konvertibla obligationer som inte ingar i ett cent-
ralt index, men som handlas pa en erkdnd bors.

b) Andelar i fondforetag, forutsatt att
i) de har en daglig offentlig prisnotering, och

i) fondforetaget begrinsar sig till att investera i instrument
som erkdnns som godtagbara enligt punkterna 7 och 8 och
i sddana poster som ndmns i led a i denna punkt.

Ett fondforetags anvindning (eller potentiella anvindning) av
derivatinstrument for att sdkra tillitna placeringar skall inte
hindra andelar i detta foretag fran att vara godtagbara.

Om fondforetaget inte enbart placerar i instrument som kan me-
driknas enligt punkterna 7 och 8 och i poster enligt led a i denna
punkt, far andelarna medréknas som sdkerhet med virdet av de
medriakningsbara tillgdngarna under antagandet att fondforetaget
i sa stor utstrdckning som dess uppdrag medger har placerat i
icke-medrakningsbara tillgéngar. 1 de fall da icke-medraknings-
bara tillgdngar kan ha ett negativt varde pa grund av skulder
eller ansvarsforbindelser som foljer av dgande ska kreditinstitutet
berdkna det sammanlagda vérdet av de icke-medrikningsbara
tillgdngarna och minska virdet av de medrékningsbara tillgang-
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a)

arna med virdet av de icke-medridkningsbara tillgdngarna om
dessas sammanlagda virde &r negativt.

Ytterligare godtagbara sidkerheter vad giller berdkningar enligt artiklarna
84-89

12. Utover de sédkerheter som anges ovan skall bestimmelserna i
punkterna 13-22 tillimpas nédr ett kreditinstitut berdknar risk-
vigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp enligt
den metod som anges i artiklarna 84-89:

Séakerhet 1 fastighet

13. Bostadsfastigheter som bebos eller kommer att bebos eller hyras
ut av dgaren eller, ndr det giller privata investeringsbolag, av
faktiska betalningsmottagare och kommersiella fastigheter, dvs.
kontor och andra kommersiella lokaler, far erkdnnas som god-
tagbar sikerhet om f6ljande villkor &r uppfyllda:

a) Egendomens virde paverkas inte i vdsentlig man av géldeni-
rens kreditkvalitet. Detta krav utesluter inte situationer dir
rent makroekonomiska faktorer paverkar bide egendomens
véirde och lantagarens utforande av sina forpliktelser.

b) Lantagarens risk paverkas inte i vdsentlig mén av den under-
liggande egendomens eller det underliggande projektets resul-
tat, utan snarare av lantagarens underliggande kapacitet att
aterbetala skulden frén andra killor. Aterbetalningen av kre-
diten som sadan paverkas inte i vdsentlig man av betalnings-
floden som genereras av den underliggande egendomen som
stdllts som sdkerhet.

14. Kreditinstitut far dven erkdnna som godtagbar sdkerhet i bostads-
fastighet andelar i finska bostadsaktiebolag som dr verksamma
enligt den finska lagen om bostadsaktiebolag av ar 1991 eller
senare antagna forfattningar med motsvarande innehall, i de fall
da bostdderna &r eller kommer att bli bebodda eller uthyrda av
lantagarna, forutsatt att dessa villkor &r uppfyllda.

15. De behoriga myndigheterna kan dven ge kreditinstituten tillstand
att som godtagbar sdkerhet i kommersiella fastigheter erkédnna
andelar 1 finska bostadsaktiebolag som ar verksamma enligt
den finska lagen om bostadsaktiebolag av ar 1991 eller senare
antagna forfattningar med motsvarande innehall, forutsatt att
dessa villkor dr uppfyllda.

16. De behoriga myndigheterna far upphédva kravet att kreditinstitu-
ten skall uppfylla villkoret i punkt 13 b for exponeringar dir
sikerhet stillts i form av bostadsfastighet som &r beldgen inom
medlemsstatens territorium om de behériga myndigheterna har
bevis for att den relevanta marknaden &r vilutvecklad och sedan
linge etablerad med forlustnivaer som 4r tillrdckligt laga for att
motivera en sadan behandling. Detta skall inte hindra de behd-
riga myndigheterna i en medlemsstat som inte utnyttjar denna
mojlighet fran att erkéinna en godtagbar bostadsfastighet som
godkidnts i en annan medlemsstat i kraft av undantaget. Med-
lemsstaterna skall offentliggéra hur de tillimpar detta undantag

17. Medlemsstaternas behoriga myndigheter far upphéva kravet pa
att deras kreditinstitut skall uppfylla villkoret i punkt 13 b for
kommersiella fastigheter som ar beldgna inom den medlemssta-
tens territorium, om de behdriga myndigheterna har bevis for att
den relevanta marknaden ar vélutvecklad och sedan lidnge eta-
blerad, och att forlustnivaerna som hérrdr fran utlaning dér sa-
kerhet stéllts genom kommersiella fastigheter uppfyller foljande
villkor:

a) Forlusterna pa lan mot sékerhet i form av kommersiella fas-
tigheter upp till 50 % av marknadsvérdet (eller i tillimpliga
fall 60 % av pantldnevirdet om detta virde ar ldgre) over-
stiger inte 0,3 % av de utestaende ldnen mot sdkerhet i form
av kommersiella fastigheter under ett visst ar.

b) De totala forlusterna pa 1&n mot sikerhet i form av kommer-
siella fastigheter Overskrider inte 0,5 % av de utestdende
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b)

<)

d)

1.4
1.4.1

1.4.2

1.43

lanen mot sékerhet i form av kommersiella fastigheter under
ett visst ar.

18. Om nagot av dessa villkor inte &r uppfyllda ett visst ar skall
mojligheten att utnyttja detta undantag upphora till dess att de &r
uppfyllda under ett efterfoljande ar.

19. De behoriga myndigheterna i en medlemsstat far som sékerhet
erkdnna godtagbara kommersiella fastigheter som godtagits som
sikerhet i en annan medlemsstat i kraft av undantaget enligt

punkt 17.
Fordringar
20. De behoriga myndigheterna far som godtagbara sékerheter er-

kénna fordringar som &r anknutna till en kommersiell transaktion
eller kommersiella transaktioner med en ursprunglig 16ptid pa
mindre 4n eller lika med ett ar. Godtagbara fordringar innefattar
inte fordringar i samband med véirdepapperiseringar, sekundért
deltagande och kreditderivat eller belopp som nérstdende parter
ar skyldiga.

Ovriga fysiska sikerheter

21. De behoriga myndigheterna far som godtagbara fysiska saker-
heter erkdnna andra poster dn poster av det slag som anges i
punkterna 13—-19 om f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Det finns likvida marknader for snabb och ekonomiskt effek-
tiv avveckling av sdkerheten.

b) Sékerheten har vil etablerade offentligt tillgdngliga mark-
nadspriser. Kreditinstitutet skall kunna styrka att det inte
finns nagra bevis for att de nettopriser det erhaller vid av-
veckling av sdkerheten avviker visentligt frdn dessa mark-
nadspriser.

Leasing

22. Om inte annat foljer av bestdimmelserna i punkt 72 i del 3 nér
kraven i punkt 11 i del 2 4r uppfyllda, skall exponeringar till
foljd av transaktioner dér ett kreditinstitut hyr ut egendom till en
tredje part behandlas pd samma sétt som lan dér sékerhet stallts i
form av fastighet av samma slag som den uthyrda fastigheten.

Ovrigt forbetalt kreditriskskydd

Kontanta medel hos tredje part eller kontantliknande instrument som
innehas av denne.

23. Kontanta medel som ér insatta hos eller kontantliknande instru-
ment som innehas av ett tredje institut pd annan grund &n ett
depaforvaringsavtal och som dr pantsatta till formén for det ut-
lanande kreditinstitutet kan utgora godtagbart kreditriskskydd.

Livforsékringar som pantsatts hos det langivande kreditinstitutet

24. Livforsdkringar som pantsatts hos det utlénande kreditinstitutet
far erkdnnas som godtagbart kreditriskskydd.

Instrument som &terkdps pa begéran

25. Instrument som emitterats av ett tredje institut och som kommer
att aterkOpas av detta institut far erkdnnas som godtagbart kre-
ditriskskydd.

OBETALT KREDITRISKSKYDD
Tillhandahallare av skydd som ér godtagbara vid alla metoder

26. Foljande parter far erkdnnas som godtagbara tillhandahallare av
obetalt kreditriskskydd:

a) Nationella regeringar och centralbanker.
b) Delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan eller myndigheter.
¢) Multilaterala utvecklingsbanker.

d) Internationella organisationer, om exponeringar mot dem
skall dsdttas 0 % riskvikt enligt artiklarna 78-83.



2006L0048 — SV — 17.08.2009 — 005.001 — 164

2.2

27.

28.

e) Fordringar pa offentliga organ som behandlas av de behériga
myndigheterna som fordringar pa institut eller nationella re-
geringar enligt artiklarna 78-83.

f) Institut.

g) Ovriga foretagsenheter, déribland moderforetag, dotterforetag
och nérstaende foretag till kreditinstitutet, som

i) har ett kreditbetyg, tilldelat av ett valbart ratinginstitut,
som enligt de behdriga myndigheterna motsvarar steg 2
eller hogre pé kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for ri-
skvigning av exponeringar mot foretag enligt artiklarna
78-83, eller som,

ii) nar det géller kreditinstitut som beréknar riskvigda expo-
neringsbelopp och forvéntade forlustbelopp enligt artik-
larna 84-89, inte har kreditvérderats av ett valbart rating-
institut men som &r internt klassificerade med en sanno-
likhet for fallissemang som motsvarar den kreditklassifi-
cering av ratinginstitutet som de behoriga myndigheterna
har beslutat att ge steg 2 eller hogre pa kreditkvalitetsska-
lan enligt reglerna for riskvégning av exponeringar mot
foretag enligt artiklarna 78-83.

Om riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp
berdknas enligt artiklarna 84-89 maste en garantigivare, for att
anses kvalificerad, ges en intern klassificering av kreditinstitutet
enligt bestimmelserna i del 4 i bilaga VIL

Med avvikelse fran punkt 26 far medlemsstaterna dven som
godtagbara tillhandahallare av obetalt kreditriskskydd godkénna
Ovriga finansiella institut som har tillstind fran, och som star
under tillsyn av de behoriga myndigheter som &r ansvariga for
tillstdndsgivning och tillsyn ver kreditinstitut och som omfattas
av stabilitetskrav som motsvarar de krav som tillimpas pa kre-
ditinstitut.

Godtagbara tillhandahéllare av skydd enligt internratingmetoden
som ir berittigade till behandling enligt punkt 4 i del 1 i bilaga VII

29.

Institut, forsakrings- och &terforsikringsforetag samt exportkredi-
torgan som uppfyller foljande villkor far godtas som kvalifice-
rade tillhandahallare av obetalt kreditriskskydd som berattigar till
behandling enligt punkt 4 i del 1 av bilaga VII:

— Tillhandahéllaren av skyddet har tillricklig sakkunskap om
tillhandahéllande av obetalt kreditriskskydd.

— Tillhandahéllaren av skyddet omfattas av bestimmelser som
motsvarar bestimmelserna i detta direktiv eller hade, vid den
tidpunkt da kreditskyddet tillhandaholls, av ett valbart rating-
institut tilldelats ett kreditbetyg, som enligt de behdriga myn-
digheterna motsvarar steg 3 eller hogre pa kreditkvalitetsska-
lan enligt bestimmelserna om riskvégning av exponeringar
mot foretag i artiklarna 78-83.

— Tillhandahallaren av skyddet hade, vid den tidpunkt d& kre-
ditskyddet tillhandahdlls, eller ndrsomhelst dérefter, en intern
riskklassificering som motsvarar ett PD-vdarde som éar lika
med eller ldgre &n det som giller for steg 2 eller hogre pa
kreditkvalitetsskalan enligt bestimmelserna om riskvégning
av exponeringar mot foretag i artiklarna 78-83.

— Tillhandahallaren har en intern riskklassificering som mot-
svarar ett PD-vérde som ar lika med eller lagre dn det som
giller for steg 3 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan enligt
bestimmelserna om riskvigning av exponeringar mot foretag
i artiklarna 78-83

Vid tillimpningen av denna punkt skall det kreditskydd som
tillhandahélls av exportkreditorgan inte omfattas av nagon ut-
trycklig motgaranti fran den nationella regeringen.
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3.1

1.1

KREDITDERIVAT

30. Foljande slag av kreditderivat och instrument som kan bestd av
sadana kreditderivat eller som har liknande ekonomisk effekt far
erkdnnas som godtagbara:

a) Kreditswappar.
b) Totalavkasningsswappar.

c) Kreditldinkade obligationer, i den utstrickning som de betalats
med kontanter.

31. Om ett kreditinstitut kdper kreditriskskydd genom en totalavkast-
ningsswapp och redovisar nettobetalningarna fér swappen som
nettoinkomst, men inte redovisar en motsvarande forsdmring av
vardet pa den tillgang som ar skyddad (antingen genom reducer-
ing av det verkliga vérdet eller genom ett tillagg till reserverna)
skall kreditriskskyddet inte erkdnnas som godtagbart.

Interna sikringar

32. Om ett kreditinstitut genomfor en intern sakring med ett eller
flera kreditderivat — dvs. sdkrar kreditrisken for en exponering
utanfdr handelslagret med ett kreditderivat som registreras i han-
delslagret — skall, for att kreditskyddet skall erkédnnas som god-
tagbart enligt denna bilaga, den kreditrisk som &verforts till han-
delslagret foras over till en tredje part eller tredje parter. Under
sadana omsténdigheter, och forutsatt att en sadan Gverforing upp-
fyller de krav for godkdnnande av kreditriskskydd som anges i
denna bilaga, skall de regler som anges i delarna 3—6 tillimpas
for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och forvéntade
forlustbelopp dé obetalt kreditriskskydd krivs.

DEL 2
Minimikrav

1. Kreditinstitutet skall forvissa de behoriga myndigheterna om att
det har lampliga riskhanteringsforfaranden for att kontrollera de
risker som det kan exponeras for vid genomforande av kredi-
triskreducerande atgérder.

2. Trots att forekomsten av kreditriskskydd har beaktats vid berak-
ningen av riskvigda exponeringsbelopp och, i forekommande
fall, forvantade forlustbelopp skall kreditinstituten fortsdtta att
gora fullstdndiga kreditriskklassificeringar av den underliggande
exponeringen och kunna visa de behoriga myndigheterna att
detta krav ar uppfyllt. Nar det géller repor och/eller vérdepap-
pers- eller ravarulan skall den underliggande exponeringen, dock
endast vid tillimpningen av denna punkt, anses vara exponering-
ens nettobelopp.

FORBETALT KREDITRISKSKYDD

Nettningsavtal inom balansrikningen (som inte dr ramavtal om nett-
ning som ticker repor och/eller virdepappers- eller ravarulin och/
eller andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner)

3. For att nettningsavtal inom balansrikningen — som inte dr ram-
avtal om nettning som ticker repor eller virdepappers- eller
ravaruldn och/eller andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner
— skall godkénnas enligt artiklarna 90-93 skall foljande villkor
vara uppfyllda:

a) De maste ha réttsverkan och vara verkstillbara i alla relevanta
jurisdiktioner, inbegripet om motparten skulle bli insolvent
eller ga i konkurs.

b) Kreditinstitutet maste niar som helst kunna faststilla vilka
tillgangar och skulder som omfattas av nettningsavtalet
inom balansrdkningen.

c) Kreditinstitutet maéste Overvaka och kontrollera riskerna i
samband med avslutandet av kreditriskskyddet.

d) Kreditinstitutet maste dvervaka och kontrollera de relevanta
exponeringarna pa nettobasis.
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1.2 Ramavtal om nettning som ticker repor och/eller virdepappers-
eller ravarulin och/eller andra kapitalmarknadsrelaterade transak-
tioner

4. For att ramavtal om nettning som tacker repor och/eller varde-
pappers- eller ravarulan och/eller andra kapitalmarknadsrelate-
rade transaktioner skall godkénnas enligt artiklarna 90-93 skall
de uppfylla foljande:

a) De maste ha réttsverkan och vara verkstillbara i alla relevanta
jurisdiktioner, inbegripet om motparten skulle bli insolvent
eller ga i konkurs

b) De skall ge den icke-fallerande parten rétt att i god tid av-
bryta och slutavrikna alla transaktioner inom ramen for av-
talet i hiandelse av ett fallissemang, exempelvis om motparten
skulle ga i konkurs eller bli insolvent.

c) De skall sdkerstilla nettning av vinster och forluster frn
transaktioner som sténgs eller som avslutas enligt ett ramavtal
sa att en av parterna dr skyldig den andra ett enda nettobe-

lopp.

5. Dessutom skall minimikraven for erkédnnande av finansiella sé-
kerheter enligt den fullstindiga metoden for finansiella sikerhe-
ter som anges i punkt 6 vara uppfyllda.

1.3 Finansiella sikerheter

1.3.1 Minimikrav for erkdnnande av finansiella sdkerheter inom ramen for alla
metoder

6. For erkdnnande av finansiella sdkerheter och guld skall foljande
villkor vara uppfyllda:

a) Lag korrelation

Det féar inte finns vésentlig positiv korrelation mellan gélde-
nédrens kreditkvalitet och sékerhetens virde.

Vérdepapper som emitterats av géldendren eller nagon an-
knuten koncernenhet far inte godtas. Trots detta far gildeni-
rens egna emissioner av sikerstdllda obligationer som faller
inom ramen for villkoren i punkterna 6870 i del 1 i bilaga
VI godkénnas nér de stills som sédkerhet for repor, forutsatt
att forsta stycket i detta led ar uppfyllt.

b) Rittslig forutsebarhet

Kreditinstituten skall uppfylla alla kontraktsmédssiga och lag-
stadgade krav och vidta alla nddvéndiga atgérder for att sa-
kerstilla att sdkerhetsordningarna kan verkstéllas enligt den
lagstiftning som é&r tillimplig pa deras intresse i sidkerheten.

Kreditinstituten skall ha genomfort tillrickliga rittsliga utred-
ningar for att bekréifta att sidkerhetsordningarna kan genom-
drivas i alla relevanta territorier. Vid behov skall de gora
fornyade utredningar for att sikerstilla att verkstdllbarheten
bestar.

c) Operativa krav

Sékerhetsordningarna skall dokumenteras vil med ett tydligt
och stabilt forfarande for avveckling av sdkerheten vid laglig
tidpunkt.

Kreditinstituten skall tillimpa stabila forfaranden for att kon-
trollera risker som uppstatt till f6ljd av anviandning av sdker-
heter — inbegripet risker for att kreditriskskyddet slar fel eller
reduceras, varderingsrisker, risker i samband med avslutande
av kreditriskskyddet, koncentrationsrisker till f6ljd av anvénd-
ning av sdkerheter och forenligheten med kreditinstitutets
overgripande riskprofil.

Kreditinstitutet skall ha dokumenterade riktlinjer och praxis
for vilka slags sdkerheter och vilka belopp som accepteras.

Kreditinstituten skall berdkna marknadsviardet for sikerheten
och omvérdera den minst en géng i halvaret samt nér de har
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anledning att tro att det har forekommit en betydande minsk-
ning av sikerhetens marknadsvarde.

Om sékerheten innehas av tredje part maste kreditinstitutio-
nerna vidta rimliga atgirder for att sdkerstilla att den tredje
parten skiljer sdkerheten fran sina egna tillgéngar.

1.3.2  Ytterligare minimikrav for erkédnnande av finansiella sdkerheter enligt
den forenklade metoden for finansiella sdkerheter

7. Utover de krav som anges i punkt 6 for godkdnnande av finan-
siella sdkerheter enligt den forenklade metoden for finansiella
sikerheter maste skyddets resterande 10ptid vara atminstone
lika lang som exponeringens aterstdende 16ptid.

1.4 Minimikrav for erkinnande av sikerhet i fastigheter

8. For erkdnnande av sikerhet i fastigheter skall foljande villkor
vara uppfyllda:

a) Rattslig forutsebarhet

Pantritten eller sékerhetsupplatelsen skall vara bindande i alla
territorier som ar relevanta vid den tidpunkt da laneavtalet
ingas och pantrétten eller sékerhetsupplatelsen skall registre-
ras pa foreskrivet sdtt vid laglig tidpunkt. Systemet skall
omfatta allt som krivs for en fullbordad pantupplatelse
(dvs. alla rattsliga krav for att fullborda panten skall vara
uppfyllda). Den underliggande skyddsoverenskommelse och
det rittsliga forfarandet skall gora det mojligt for kreditinsti-
tutet att realisera skyddets védrde inom en rimlig tidsram.

b) Kontroll av fastighetens virde

Fastighetens virde skall kontrolleras minst en gang per ar for
kommersiella fastigheter och en géng vart tredje ar for bo-
stadsfastigheter. Oftare forekommande kontroller skall ge-
nomforas om villkoren p&d marknaden fordndras avsevért. Sta-
tistiska metoder far anvéndas for att kontrollera fastighetens
varde och identifiera fastigheter som behover omvérderas.
Fastighetens vardering skall ses dver av en oberoende varder-
ingsman om uppgifterna visar att fastighetens varde kan ha
sjunkit avsevért i forhallande till de allmdnna marknadspri-
serna. For lan som overstiger 3 000 000 EUR eller 5% av
kreditinstitutets kapitalbas skall fastighetens vérdering ses
over av en oberoende vérderingsman minst vart tredje ar.

Med “oberoende virderingsman” avses en person som har
nodvandiga kvalifikationer, forméga och erfarenhet for att
utfora en vérdering och som é&r oberoende i forhéllande till
kreditbeslutsforfarandet.

¢) Dokumentation

De olika slag av bostadsfastigheter och kommersiella fastig-
heter som godtas av kreditinstitutet och dess utlaningspolicy i
detta avseende skall dokumenteras klart och tydligt.

d) Forsakringar

Kreditinstitutet skall ha forfaranden for att 6vervaka att den
fastighet som tagits som sékerhet har lamplig skadeforsik-

ring.
1.5 Minimikrav for erkinnande av fordringar som sékerhet
9. For erkédnnande av fordringar som sdkerhet skall foljande villkor

vara uppfyllda:
a) Rattslig forutsebarhet

i) Den rittsliga mekanism genom vilken sdkerheten stills
skall vara stabil och effektiv och sédkerstélla att langiva-
rens rétt till avkastningen &r obestridlig.

ii) Kreditinstituten méste vidta alla nodvandiga atgéarder for
att uppfylla alla lokala krav for att en panthavare skall ha
mojlighet att tillgodogora sig vérdet av panten. Ramar
skall finnas pa plats enligt vilka langivarens fordran pa
den stillda sdkerheten prioriteras, med forbehéll for med-
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iii)

lemsstaternas valmdjlighet att lata sddana fordringar om-
fattas av reglerna for prioriterade fordringségares krav i
lagstiftnings- och genomf6randebestimmelser.

Kreditinstituten skall ha genomfort tillrdckliga rattsliga
utredningar for att bekrifta sékerhetsordningarna kan
verkstillas i alla relevanta jurisdiktioner.

Séakerhetsordningarna skall dokumenteras vél med ett tyd-
ligt och stabilt forfarande for indrivning av sékerheten vid
laglig tidpunkt. Kreditinstitutens forfaranden skall sédker-
stilla uppfyllandet av alla réttsliga villkor som krdvs for
att forklara att ett fallissemang har intrdffat och driva in
sdkerheten vid laglig tidpunkt. Om en lantagare skulle
befinna sig i betalningssvarigheter eller fallera skall kre-
ditinstitutet ha laglig rétt att sdlja eller asitta fordringarna
till andra parter utan samtycke frén fordringarnas gélde-
nérer.

b) Riskhantering

i)

ii)

iii)

v)

Kreditinstitutet skall ha sunda forfaranden for att faststélla
kreditrisken i samband med fordringar. Ett sadant forfa-
rande skall bland annat innefatta analyser av lantagarens
verksamhet och bransch samt av de olika slags kunder
med vilka lantagaren gor affarer. Om kreditinstitutet for-
litar sig pa lantagaren nér det géller att faststdlla kunder-
nas kreditrisk skall kreditinstitutet se Over lantagarens
kreditforfaranden for att forvissa sig om att de ar sunda
och trovirdiga.

Marginalen mellan exponeringsbeloppet och fordringar-
nas virde maste avspegla alla lampliga faktorer, daribland
indrivningskostnaden, koncentrationen inom den fordring-
sgrupp som pantsatts av en enskild lantagare och eventu-
ella koncentrationsrisker inom kreditinstitutets totala ex-
poneringar, utover de som kontrolleras genom kreditinsti-
tutets allminna metoder. Kreditinstitutet maste upprétt-
hélla ett fortlopande 6vervakningsforfarande som ér an-
passat till fordringarna. Dessutom skall overensstimmelse
med lanevillkor, miljobegransningar och Ovriga réttsliga
krav ses Over regelbundet.

De fordringar som pantsatts av en lantagare skall vara
diversifierade och inte vara otillborligt korrelerade med
lantagaren. Om det finns en vésentlig positiv korrelation
skall riskerna i samband med faststéllandet av marginaler
for sikerhetsgruppen som helhet beaktas.

Fordringar fran nérstdende foretag till lantagaren (dérib-
land dotterbolag och anstillda) skall inte anses vara risk-
reducerande.

Kreditinstitutet skall ha ett dokumenterat forfarande for
indrivning av fordringar i kritiska situationer. Det skall
finnas erforderliga instrument for indrivning, dven ndr
kreditinstitutet normalt forlitar sig pa lantagaren nir det
géller indrivningar.

1.6 Minimikrav for erkinnande av 6vriga fysiska sikerheter

10.

For erkdnnande av ovriga fysiska sékerheter skall foljande vill-
kor vara uppfyllda:

a) Sékerhetsordningarna skall ha réttsverkan och vara verkstall-
bara i alla relevanta jurisdiktioner och skall gora det mojligt
for kreditinstitutet att realisera egendomens virde inom en
rimlig tidsram.

b)

Med undantag endast for sddana prioriterade fordringar med
battre ratt som avses i punkt 9 a ii dr bara panter med for-
mansratt eller avgifter nar det giller tillatna sakerheter. Ett
kreditinstitut skall som saddant ha forménsratt framfor ovriga
langivare till den realiserade avkastningen fran siakerheten.

Egendomens vérde skall kontrolleras minst en géng per éar.
Oftare forekommande kontroll krdvs om marknadsvillkoren
ar foremal for omfattande fordndringar.
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1.7

1.8
1.8.1

d) Laneavtalet skall innehélla detaljerade beskrivningar av siker-
heten samt detaljerade specifikationer av hur fornyad vérder-
ing skall ga till och hur ofta den skall genomforas.

JJ
~

De olika slag av fysisk sdkerhet som kreditinstitutet accepte-
rar och riktlinjer och forfaranden i fraga om ldmpligt belopp
for varje slags sékerhet med avseende pa exponeringsbeloppet
skall dokumenteras vil i interna riktlinjer och forfaranden
som skall finnas tillgéngliga for granskning.

f) Kreditinstitutets riktlinjer med avseende pa transaktionsstruk-
turen skall behandla ldmpliga krav pé sdkerheten med avse-
ende pa exponeringsbeloppet, forutsittningarna for snabb av-
veckling av sdkerheten, forutsittningarna for att objektivt
faststdlla ett pris eller marknadsvirde, hur ofta detta virde
snabbt kan erhéllas (déribland genom yrkesméssig bedomning
eller virdering av expert) och volatiliteten eller en skattning
av volatiliteten nér det giller virdet pa sdkerheten.

g) I savil den inledande som den fornyade vérderingen skall
fullt ut beaktas all forsémring eller fordldring av sdkerheten.
Tidsaspekten maste beaktas sérskilt vid virdering och omvér-
dering av sdkerhet som &r utsatt for modevixlingar eller som
latt foraldras.

h

=

Kreditinstitutet maste ha rétt att inspektera egendomens pa
plats. Det skall ha riktlinjer och forfaranden som tar upp
institutets rétt att genomfora fysiska kontroller.

i) Kreditinstitutet skall ha forfaranden for att dvervaka att den
egendom som tagits som sékerhet har lamplig skadeforsék-
ring.

Minimikrav for att behandla exponeringar genom leasing som utli-
ning mot pantsikerhet

11. For att exponeringar som uppstar till f6ljd av leasingtransaktio-
ner skall kunna behandlas som om sékerhet stillts i form av den
egendom som hyrs ut skall foljande villkor vara uppfyllda:

a) De villkor som anges i punkt 8 eller 10 fo6r godkénnande av
sikerhet skulle vara uppfyllda om den aktuella egendomen
stéllts som sakerhet for ett lan.

b

~

Uthyraren skall ha ett stabilt riskhanteringssystem med avse-
ende pa den hyrda tillgdngens anviandningsomrade, dess alder
och dess berdknade inkurans, inbegripet en lamplig dvervak-
ning av sikerhetens vérde.

c) Det skall finnas en stabil réttslig ram som faststéller uthyra-
rens dganderdtt till tillgdngen och uthyrarens ritt att utova
denna i ratt tid.

d

=

Skillnaden mellan storleken pé det utestiende beloppet och
sikerhetens marknadsvérde, om detta inte redan konstaterats
vid berdkningen av LGD-virdet, far inte vara s& stor att det
skyddsvirde som tillskrivits de uthyrda tillgangarna over-
drivs.

Minimikrav for erkinnande av ovrigt forbetalt kreditriskskydd

Kontanta medel insatta hos ett institut som &r tredje part eller kontantlik-
nande instrument som innchas av detta.

12. For att vara beréttigat till den behandling som anges i punkt 79 i
del 3 maste det skydd som avses i punkt 23 i del 1 uppfylla
foljande villkor:

a) Lantagarens fordran mot tredje institut skall vara pantsatt till
formén for eller overliten pa det langivande kreditinstitutet
och pantsittningen eller dverlatelsen skall ha réttsverkan och
kunna verkstillas i alla relevanta jurisdiktioner.

b) Det tredje institutet skall ha underréttats om pantsittningen
eller overlételsen.

¢) Som en foljd av anmélan far det tredje institutet enbart utfora
betalningar till det utldnande kreditinstitutet eller, med kredi-
tinstitutets samtycke, till andra parter.
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d) Pantsdttningen eller dverlatelsen &r ovillkorlig och oéterkalle-
lig.

1.8.2  Livforsdkringar som pantsatts hos det langivande kreditinstitutet

13. For att livforsakringar som pantsatts hos det ldngivande kreditin-
stitutet ska godkénnas maste samtliga foljande villkor vara upp-

fyllda:

a) Livforsdkringen ska vara pantsatt till forman for eller over-
laten pa det utlénande kreditinstitutet.

b) Det foretag som tillhandahaller livforsékringen ska ha under-
rittats om pantsittningen eller dverlatelsen och till foljd dérav
inte fa betala forfallna belopp enligt kontraktet utan det utlé-
nande kreditinstitutets samtycke.

c) Det langivande kreditinstitutet ska ha rétt att annullera for-
sikringen och erhélla aterkdpsviardet om lantagaren skulle
fallera.

d) Det utlinande kreditinstitutet ska underrittas om eventuella
uteblivna betalningar enligt kontraktet fran forsakringstaga-

rens sida.

=

e) Kreditriskskyddet ska tillhandahallas for lanets hela loptid.
Om detta inte d4r mojligt pa grund av att forsiakringsforhallan-
det upphor redan innan kreditférhallandet avslutas, ska kre-
ditinstitutet se till att beloppet fran forsékringen fungerar som
sikerhet for kreditinstitutet tills ldnets 16ptid upphor.

f) Pantritten eller overlatelsen ska vara rittsligt bindande och
kunna hédvdas i alla jurisdiktioner som &r relevanta vid den
tidpunkt da kreditavtalet ingés.

g) Det foretag som tillhandahéller livforsékringen ska deklarera
dess aterkopsvirde som inte far kunna minskas.

h) Aterkopsvirdet ska erliggas pa begiran inom skilig tid.

i) Betalning av aterképsvérdet far inte begéras utan kreditinsti-
tutets medgivande.

j) Det foretag som tillhandahaller livforsakringen ska omfattas
av Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG och
2001/17/EG (") eller stér under tillsyn av en behérig myndig-
het i ett tredjeland vars former for tillsyn och regelgivning ar
minst likvardiga med dem som tillimpas inom gemenskapen.

2. OBETALT KREDITRISKSKYDD OCH KREDITLANKADE OBLIGA-
TIONER

2.1 Gemensamma krav for garantier och kreditderivat
14. Om inte annat foljer av punkt 16 skall foljande villkor vara

uppfyllda for att kreditriskskydd som hérrér frén en garanti eller
ett kreditderivat skall erkénnas:

a) Kreditriskskyddet skall vara direkt.

b) Kreditriskskyddets omfattning skall vara klart definierad och
obestridlig.

c) Avtalet om kreditriskskydd skall inte innehélla ndgon klausul
vars uppfyllande ligger utanfor ldngivarens direkta kontroll,
och som

i) skulle gora det mojligt for tillhandahéllaren av skyddet att
ensidigt sdga upp detta,

ii) skulle oka skyddets faktiska kostnader till foljd av den
skyddade exponeringens forsdmrade kreditkvalitet,

iii) skulle kunna befria tillhandahallaren av skyddet fran skyl-
digheten att betala vid ldglig tidpunkt om den ursprung-

(") EGT L 110, 20.4.2001, s. 28.
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lige géldeniren inte fullgér ndgon av de forfallna betal-
ningarna, eller

iv) skulle kunna goéra det mojligt for tillhandahéllaren av
skyddet att minska kreditriskskyddets 16ptid.

d) Kreditriskskyddet skall vara rittsligt bindande och vara verk-
stdllbart i alla jurisdiktioner som é&r relevanta vid den tidpunkt
da kreditavtalet ings.

2.1.1  Operativa krav

15. Kreditinstitutet skall forvissa den behdriga myndigheten om att
det har inrdttat system for att hantera potentiella riskkoncentra-
tioner till f6ljd av kreditinstitutets anvindning av garantier och
kreditderivat. Kreditinstitutet maste kunna visa hur dess strategi
avseende anvédndning av kreditderivat och garantier samverkar
med dess hantering av den overgripande riskprofilen.

2.2 Motgarantier fran stater och andra offentliga organ

16. Om en exponering dr skyddad genom en garanti som i sin tur ar
skyddad genom en motgaranti av en nationell regering, en cent-
ralbank, ett delstatligt sjalvstyrande organ eller en lokal myndig-
het eller ett offentligt organ for vilka fordringar hanteras som
fordringar pa den nationella regering inom vars territorium de ar
etablerade enligt artiklarna 78-83, en multilateral utvecklings-
bank eller en internationell organisation som asatts 0 % riskvikt
enligt eller i kraft av artiklarna 78—83 eller en enhet inom offent-
lig sektor for vilken fordringar hanteras som fordringar pa kre-
ditinstitut enligt artiklarna 78-83 far exponeringen behandlas
som om den vore skyddad genom en garanti som tillhandahallits
av enheten i fraga forutsatt att foljande villkor &r uppfyllda:

a) Motgarantin ticker fordringens alla kreditriskelement.

b) Béde den ursprungliga garantin och motgarantin uppfyller de
krav pa garantier som anges i punkterna 14, 15 och 18, for-
utom att motgarantin inte behdver vara direkt.

¢) Den behoriga myndigheten har forvissat sig om att skyddet &r
stabilt och det inte finns nagra tidigare beldgg for att motga-
rantins tickning &r mindre dn den tdckning som ges genom
en direkt garanti frén enheten i fraga.

17. Punkt 16 skall ocksa tillimpas for en exponering som ar skyddad
av en motgaranti, men inte av de organ som anges i ndmnda
punkt, om exponeringen i sin tur dr direkt skyddad av en mot-
garanti av en av de ndmnda organen och om de villkor som
ndmns i punkt 16 ar uppfyllda.

2.3 Ytterligare krav pa garantier
18. For att en garanti skall erkdnnas skall foljande villkor ocksd vara
uppfyllda:

a) Om motparten fallerar och/eller underlater att betala si att
garantin utloses skall det langivande kreditinstitutet ha ratt
att vid laglig tidpunkt krdva garantigivaren pa forfallna be-
lopp enligt den fordran avseende vilken skyddet &r tillhanda-
héllet. Garantigivarens betalning skall inte vara underordnad
det faktum att det langivande kreditinstitutet forst maste kriva
géldendren.

Nar det giller ett obetalt kreditriskskydd som innefattar hy-
potekslan behover kraven i punkt 14 c iii och i forsta stycket
i detta led endast uppfyllas inom 24 manader.

b

~

Garantin skall vara en utforligt dokumenterad forpliktelse
som antagits av garantigivaren.

¢) Med forbehéll for foljande mening skall garantin ticka alla
slags betalningar som géldendren forvéntas utfora avseende
den berorda fordran. Om vissa betalningstyper dr undantagna
fran garantin skall garantins erkdnda vdrde anpassas for att
avspegla den begriansade tdckningen.
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19.

Nir det giéller garantier som tillhandahallits i samband med 6m-
sesidiga garantifonder som erkénts for dessa syften av de behoriga
myndigheterna eller tillhandahallits av eller stillts som motgaranti
av sadana enheter som anges i punkt 16 skall kraven i punkt 18 a
anses vara uppfyllda om ett av f6ljande villkor ar uppfyllt:

a) Det utlanande kreditinstitutet har rétt att i proportion till ga-
rantins tickning vid laglig tidpunkt erhalla en prelimindr be-
talning fran garantigivaren som berdknats utgéra en solid
skattning av den ekonomiska forlust (déribland forluster till
foljd av att réntebetalningar och andra slags betalningar som
lantagaren ir skyldig att gora uteblir) som det utlanande kre-
ditinstitutet kan forvintas gora.

b) Det utlanande kreditinstitutet kan styrka att garantins forlusts-
kyddande effekter, inbegripet forluster till foljd av att rénte-
betalningar och andra slags betalningar som lantagaren &r
skyldig att gora uteblir, rittfardigar en sadan behandling.

24 Ytterligare krav pa kreditderivat

20.

21.

For att ett kreditderivat skall erkdnnas skall foljande villkor
ocksa vara uppfyllda:

a) Om inget annat foreskrivs i led b skall de kredithdndelser
som anges i kreditderivatet minst innefatta foljande:

i) Uteblivna betalningar av forfallna belopp enligt villkoren
for den underliggande forpliktelse som géller vid tidpunk-
ten for den uteblivna betalningen (med ett betalningsan-
stdnd som néra Overensstimmer med eller &r kortare dn
betalningsansténdet for den underliggande forpliktelsen).

ii) Géldendrens konkurs, insolvens eller oforméga att betala
sina skulder eller underlatenhet eller skriftligt medgi-
vande om dennes allminna oférmaga att betala sina skul-
der nér de forfaller samt liknande héndelser.

iii) Omstrukturering av den underliggande forpliktelsen som
innebar eftergift eller uppskjuten betalning av amortering,
rénta eller avgifter som leder till en kreditforlust (dvs. en
vardejustering eller en annan liknande debitering i resul-
tatrakningen)

b) Om de kredithdndelser som specificerats i kreditderivatet inte
innefattar omstrukturering av den underliggande forpliktelsen
enligt vad som beskrivs i led a iii far kreditriskskyddet dnda
erkdnnas med forbehdll for att det erkéinda vardet minskas
enligt vad som anges i punkt 83 i del 3.

c) I fraga om kreditderivat som tillater kontantavveckling skall
det finnas ett stabilt véirderingsforfarande for att skatta forlust
pé ett tillforlitligt sétt. Perioden for att erhalla varderingar av
den underliggande forpliktelsen efter en kredithdndelse skall
vara klart specificerad.

d) Om skyddskoparens rittighet och kapacitet att overfora den
underliggande forpliktelsen till tillhandahallaren av skyddet
krivs for avveckling, skall enligt villkoren for den underlig-
gande forpliktelsen allt eventuellt samtycke som krévs for en
saddan Overforing inte fi undanhdllas utan skilig anledning.

e) Identiteten avseende de parter som ar ansvariga for att fast-
stilla om en kredithdndelse har &gt rum skall vara klart defi-
nierad. Faststdllandet av om en kredithdndelse har dgt rum
skall inte bara vara kreditskyddstillhandahallarens ansvar. Ko-
paren av skyddet skall ha ratt/mojlighet att underritta tillhan-
dahéllaren av skyddet om att en kredithdndelse har &gt rum.

Obalans mellan den underliggande forpliktelsen och kreditderiva-
tets referensforpliktelse (dvs. det instrument som anviands for att
faststélla vardet pa kontantavvecklingen eller det instrumentet som
skall levereras) eller mellan den underliggande forpliktelsen och
det instrument som anvénds for att faststilla om en kredithdndelse
har dgt rum &r endast tillatet om foljande villkor &r uppfyllda:

a) Referensforpliktelsen eller, i tillimpliga fall, det instrument
som anvinds for att faststilla huruvida en kredithdndelse
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har dgt rum likstélls med eller &r efterstillt den underliggande
forpliktelsen.

b) Den underliggande forpliktelsen och referensforpliktelsen el-
ler, 1 tillimpliga fall, det instrument som anvénds for att
faststélla huruvida en kredithéndelse har dgt rum har samma
géldenér (dvs. samma juridiska person) och det finns rattsligt
verkstéllbara korsvisa klausuler om fallissemang eller paskyn-
dad betalning.

2.5 Kvalifikationskrav for behandling enligt punkt 4 i del 1 i bilaga VII

22.

For att vara berittigat till behandling enligt punkt 4 i del 1 i
bilaga VII skall kreditriskskydd genom en garanti eller ett kre-
ditderivat uppfylla foljande villkor:

a) Den underliggande forpliktelsen skall vara

— en exponering mot foretag enligt definitionen i artikel 86,
dock inte forsdkrings- eller aterforsékringsforetag, eller

— en exponering mot en regional regering, en lokal myndig-
het eller ett offentligt organ som inte behandlas som en
exponering mot en nationell regering eller en centralbank
i enlighet med artikel 86, eller

— en exponering mot en liten eller medelstor juridisk person
som klassificeras som hushallsexponering enligt arti-
kel 86.4.

b) De underliggande géldenédrerna fir inte ingd i samma fore-
tagsgrupp som tillhandahallaren av skyddet.

¢) Exponeringen skall vara sikrad genom nagot av foljande in-
strument:

— Obetalda kreditderivat eller garantier som refererar till ett
namn.

— Kreditderivat pa forsta forfall: behandlingen skall tillam-
pas pa den tillgang i korgen som har det lagsta riskvigda
exponeringsbeloppet.

— Kreditderivat pa n-te forfall: det erhallna skyddet &r en-
dast berittigat till att komma i fréga enligt dessa ramar
om ett godtagbart skydd mot (n-1)-te fallissemang ocksa
har erhéllits eller om (n-1) av tillgangarna i korgen redan
har fallerat. Om sé &r fallet skall behandlingen tillimpas
pa den tillgdng i korgen som har det lagsta riskvigda
exponeringsbeloppet.

d) Kreditriskskyddet skall uppfylla kraven i punkterna 14, 15,
18, 20 och 21.

e) Den riskvikt som giller for exponeringen innan den behand-
ling som anges i punkt 4 i del 1 i bilaga VII tillimpas har
inte redan tagit hinsyn till ndgon del av kreditriskskyddet.

f) Kreditinstitutet skall ha rétt, och kunna forvinta sig, att fa
betalning fran tillhandahéllaren av skyddet utan att vara
tvunget att vidta rittsliga atgérder for att erhalla betalning
fran motparten. Kreditinstitutet skall i storsta mojliga ut-
strickning vidta atgérder for att forvissa sig om att tillhanda-
héllaren av kreditriskskyddet ar villig att betala skyndsamt
om en kredithdndelse intriffar.

g) Det forvdrvade kreditriskskyddet skall ticka alla kreditforlus-
ter som intraffar for den sdkrade delen av exponering till foljd
av att nagon av de i avtalet angivna kredithdndelserna in-
tréffar.

h) Om betalningsstrukturen medger fysisk avveckling skall det
finnas rattslig forutsebarhet avseende majligheten att leverera
ett 1an, en obligation eller en ansvarsforbindelse. Om ett kre-
ditinstitut avser att leverera en annan skuldforbindelse én den
underliggande exponeringen, skall det sékerstélla att den le-
vererbara forbindelsen é&r tillrackligt likvid, sé att kreditinsti-
tutet kan forvarva den for leverans i enlighet med avtalet.
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1.2

a)

i) Bestimmelserna och villkoren for kreditriskskyddet skall
skriftligen bekréftas rdttsligt av sévél tillhandahallaren av
skyddet som kreditinstitutet.

j) Kreditinstitut skall tillimpa forfaranden for att kunna upp-
ticka en for hog korrelationsgrad mellan kreditvardigheten
hos en tillhandahallare av skydd och géldenéren till den un-
derliggande exponeringen till foljd av att deras resultat ar
beroende av gemensamma faktorer utover den systemiska
riskfaktorn.

k) Nér det géller skydd mot utspadningsrisk far den som séljer
forvarvade fordringar inte vara medlem i samma foretags-
grupp som tillhandahallaren av skyddet.

DEL 3
Berikning av kreditriskreduceringens effekter

1. Om inget annat foreskrivs i delarna 4-6 och om bestdmmelserna
i delarna 1 och 2 &r uppfyllda far berdkningen av riskvigda
exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83 och berdkningen av
riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp enligt
artiklarna 84—89 &ndras enligt bestimmelserna i denna del.

2. Kontanter, véardepapper eller ravaror som kopts, lanats eller mot-
tagits inom ramen for en repa eller ett vardepappers- eller rava-
rulan skall behandlas som sdkerhet.

FORBETALD KREDITRISKREDUCERING
Kreditléinkade obligationer

3. Investeringar i kreditlinkade obligationer som emitterats av det
langivande kreditinstitutet far behandlas som kontant sékerhet.

Nettning inom balansrikningen

4. Ut- och inlaning hos det langivande kreditinstitutet som &r fore-
mal for nettning inom balansrékningen skall behandlas som kon-
tant sikerhet.

Ramavtal om nettning som ticker repor och/eller vérdepappers-
eller ravarulian och/eller andra kapitalmarknadsrelaterade transak-
tioner

Berdkning av det fullstédndigt justerade exponeringsvérdet
Enligt schablonmetoden eller internmetoden

5. Om inget annat foreskrivs i punkterna 12-21 nér det giller be-
rakning av det fullstdndigt justerade exponeringsvardet (E*) for
de exponeringar som omfattas av ett godtagbart ramavtal om
nettning som técker repor och/eller viardepappers- eller ravarulan
och/eller dvriga kapitalmarknadsrelaterade transaktioner, skall de
tillimpliga volatilitetsjusteringarna berdknas genom metoden for
schabloniserade volatilitetsjusteringar eller metoden for egna
skattningar av volatilitetsjusteringar som anges i punkterna 30—
61 avseende den fullstindiga metoden for finansiella sdkerheter.
Vid tillimpning av metoden for egna skattningar skall samma
villkor och krav gilla som for den fullstindiga metoden for
finansiella sikerheter.

6. Nettopositionen for varje slag av sikerhet eller ravara skall be-
riknas genom att ifrn det totala vérdet av de véardepapper eller
ravaror av det berdrda slaget som lanats ut, salts eller tillhanda-
héllits enligt ramavtalet om nettning dra det totala vérdet av de
vérdepapper eller ravaror av det berérda slaget som lanats, kopts
eller tagits emot enligt avtalet.

7. I punkt 6 avses med “slag av sdkerhet” virdepapper som har
emitterats av samma enhet, har samma emissionsdatum, 16ptid,
villkor och bestdmmelser och samma avvecklingsperioder som
de som anges i punkterna 34-59.

8. Nettopositionen i varje annan valuta dn avvecklingsvalutan for
ramavtalet om nettning, skall berdknas genom att fran det totala
virdet av de vérdepapper som dr noterade i den valutan, som
lanats ut, salts eller tillhandahallits enligt ramavtalet om nettning
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10.

11.

och det belopp i kontanter i den valutan, som lanats ut eller
6verforts enligt avtalet dra det totala vérdet av de vardepapper
som &r noterade i den valutan, som har lanats, kopts eller mot-
tagits enligt avtalet och det belopp i kontanter i den valutan, som
lanats eller tagits emot enligt avtalet.

Den volatilitetsjustering som ar lamplig for ett visst slag varde-
pappers- eller kontantposition skall tillimpas pa det absoluta
véardet av den positiva eller negativa nettopositionen i vardepap-
peren av detta slag.

Valutakursriskens (fx) volatilitetsjustering skall tillimpas pa den
positiva eller negativa nettopositionen i varje annan valuta &n
avvecklingsvalutan for ramavtalet om nettning.

E* skall berdknas enligt foljande formel:

E* = max {07 [(Z(E), Z(C)) + Z(|nettop0sition

i varje sikerhet| x Hsec> + (Z |Efx| x fo)}}

Om riskvéigda exponeringsbelopp berdknas enligt artiklarna 78—
83 dr E exponeringsvérdet for varje separat exponering enligt
avtalet som skulle gélla i avsaknad av kreditriskskydd.

Om riskvdgda exponeringsbelopp och forvéntade forlustbelopp
berdknas enligt artiklarna 84-89 &r E exponeringsvérdet for varje
separat exponering enligt avtalet som skulle gélla i avsaknad av
kreditriskskydd.

C ar vérdet pa lanade, kopta eller mottagna vérdepapper eller
ravaror, eller vérdet pa ldnade eller mottagna kontanter avseende
varje sddan exponering.

¥(E) 4r summan av alla E: n enligt avtalet.
¥(C) ar summan av alla C: n enligt avtalet.

Eg dr den nettoposition (positiv eller negativ) i en viss valuta,
annan &n avtalets avvecklingsvaluta, som berdknats enligt
punkt 8.

Hg, dr den volatilitetsjustering som ar lamplig for en viss typ av
sikerhet.

Hy, &r volatilitetsjusteringen for valutakursen.

E* &r det fullstindigt justerade exponeringsvéardet.

b) Enligt metoden som baseras pad egna modeller

12.

13.

Som ett alternativ till metoderna for schabloniserad volatilitets-
justering eller egna skattningar av volatilitetsjusteringar for be-
rikning av fullstdndigt justerat exponeringsvarde (E*) till foljd
av ett godtagbart ramavtal om nettning som ticker repor, vérde-
pappers- eller ravaruldn och/eller andra kapitalmarknadsrelate-
rade transaktioner &n derivattransaktioner far kreditinstituten an-
vénda en metod baserad pa egna modeller som beaktar korrela-
tionseffekterna mellan vérdepapperspositioner som omfattas av
ramavtalet om nettning samt de berdrda instrumentens likviditet.
De egna modeller som anvédnds inom denna metod skall tillhan-
dahélla skattningar av den eventuella virdeforandringen nér det
giller det exponeringsbelopp som &r utan sdkerhet (XE - XC).
Med de behoriga myndigheternas godkénnande far kreditinstitut
ockséd anvdnda egna modeller for marginallan om dessa lan om-
fattas av ett bilateralt ramavtal om nettning som uppfyller kraven
i del 7 i bilaga IIL.

Ett kreditinstitut far vélja att anvdinda en metod som &r baserad
pa egna modeller oberoende av vilket val det har gjort mellan
artiklarna 78-83 och artiklarna 84—89 for berdkningen av risk-
vigda exponeringsbelopp. Om ett kreditinstitut véljer att anvidnda
en metod som dr baserad pa egna modeller maste denna dock
anvindas for alla motparter och vardepapper, med undantag for
mindre vésentliga portfoljer diar det far anvdnda metoden for
schabloniserade volatilitetsjusteringar eller metoden for egna
skattningar av volatilitetsjusteringar som anges i punkterna 5—11.
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14.

15.

16.

Metoden som &r baserad pd egna modeller kan utnyttjas av
kreditinstitut som har fatt godkénnande for en intern riskhanter-
ingsmodell enligt bilaga V till direktiv 2006/49/EG.

Kreditinstitut som inte har fatt tillsynsmyndighetens godkéan-
nande att anvidnda en sddan modell enligt direktiv 2006/49/EG
far ansoka hos den behdriga myndigheten om godkénnande av
en intern riskhanteringsmodell vid tillimpningen av punkterna
12-21.

Den behoriga myndigheten skall bara ge sitt godkdnnande om
den &r Overtygad om att kreditinstitutets system for hantering av
risker till foljd av transaktioner som ticks av ramavtalet om
nettning &ar sunt och genomfors med integritet, och att i synner-
het f6ljande kvalitativa normer ar uppfyllda:

a) Den interna riskberdkningsmodell som anvénds for berdkning
av transaktionernas potentiella prisvolatilitet skall vara vil
integrerad i kreditinstitutets dagliga riskhanteringsprocess
och utgdra grunden for rapportering om institutets riskexpo-
nering till institutets hogsta ledning.

b) Kreditinstitutet skall ha en enhet for riskkontroll som é&r fri-
staende fran de enheter som bedriver handel och som rappor-
terar direkt till institutets hogsta ledning. Enheten skall vara
ansvarig for att utforma och genomfora kreditinstitutets risk-
hanteringssystem. Den skall utarbeta och analysera dagliga
rapporter om resultaten av riskberdkningsmodellen och om

lampliga atgirder som skall vidtas avseende positionslimiter.

~

c) De dagliga rapporter som utarbetas av riskkontrollenheten
skall ses Over pd en ledningsniva som har tillrickliga befo-
genheter for att kunna genomdriva minskningar saval i de
positioner som tas som i institutets totala riskexponering.

d) Kreditinstitutet skall i riskkontrollenheten ha tillrdckligt
manga anstillda med erfarenhet av anviandning av avancerade
modeller.

e) Kreditinstitutet skall ha faststéllt forfaranden for dvervakning
och siakerstillt efterlevnaden av skriftligt fastlagda interna
riktlinjer och kontroller avseende riskmétningssystemets funk-
tion i dess helhet.

f) Kreditinstitutets modeller skall ha visat sig ge en rimlig grad
av noggrannhet i riskmétning genom utfallstest av resultaten,
vilket kan styrkas for uppgifter omfattande minst ett ar.

~

Kreditinstitutet skall dterkommande genomfora rigorésa stres-
stester och resultaten dérav skall ses 6ver av hogsta ledningen
och aterspeglas i de riktlinjer och limiter som den faststéller.

g

h

=

Kreditinstitutet skall, som ett led i sin regelbundna internre-
vision, genomfora en oberoende &versyn av sitt riskberdk-
ningssystem. Denna Gversyn skall inbegripa bade de enheter
som bedriver handel och den oberoende riskkontrollenhetens
verksamhet.

i) Kreditinstitutet skall minst en géng om é&ret se over sitt risk-
hanteringssystem.

j) Den egna modellen skall uppfylla kraven i punkterna 40-42 i
del 6 i bilaga III.

Foljande minimikrav skall gélla vid berdkning av potentiell vér-
def6rindring:

a) Atminstone daglig beriikning av potentiell virdeforindring.
b) Ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.

¢) En avvecklingsperiod motsvarande fem dagar, utom ndr det
giller andra transaktioner dn vérdepappersrepor eller vérde-
papperslan dédr en avvecklingsperiod motsvarande tio dagar
skall tillampas.

d) En faktisk historisk observationsperiod pa minst ett ar utom
dé en kortare observationsperiod dr motiverad pa grund av en
betydande 6kning av prisvolatiliteten.
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1.4
1.4.1

e) Uppdatering av dataunderlaget var tredje manad.

18. De behoriga myndigheterna skall krdva att den interna riskhan-
teringsmodellen beaktar ett tillrdckligt antal riskfaktorer for att
finga in alla vésentliga prisrisker.

19. De behoriga myndigheterna far tilldta kreditinstitut att anvinda
empiriska korrelationer inom riskkategorier och mellan olika
riskkategorier om de &r Overtygade om att institutets system
for att méta korrelationer ar sunt och genomfors med integritet.

20. Det fullstindigt justerade exponeringsvardet (E*) for kreditinsti-
tut som tillimpar metoden som &r baserad pa egna modeller skall
berdknas enligt foljande formel:

E* = maximalt {0, [(Z E- ZC) + (resultat fBr VaR

av den egna modellen)} }

Om riskvdgda exponeringsbelopp berdknas enligt artiklarna 78—
83 dr E exponeringsvérdet for varje separat exponering enligt
avtalet som skulle gilla i avsaknad av kreditriskskydd.

Om riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp
berdknas enligt artiklarna 84-89 &r E exponeringsvirdet for varje
separat exponering enligt avtalet som skulle gilla i avsaknad av
kreditriskskydd.

C dr det nuvarande vérdet av lanade, kopta eller mottagna vér-
depapper eller virdet av ldnade eller mottagna kontanter avse-
ende varje sidan exponering.

Y(E) &r summan av alla E: n enligt avtalet.
3(C) &r summan av alla C: n enligt avtalet.

21. Nar kreditinstituten berdknar riskvdgda exponeringsbelopp med
hjélp av egna modeller skall de anvinda modellens resultat fran
foregdende bankdag.

Berékning av riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp
for repor och/eller vérdepappers- eller rdvaruldn och/eller andra kapital-
marknadstransaktioner som ticks genom ramavtal om nettning

Schablonmetoden

22. E* berdknat enligt punkterna 5-21 skall antas som exponerings-
véardet for exponeringen mot motparten till foljd av de transak-
tioner som omfattas av ramavtalet om nettning enligt vad som
avses 1 artikel 80.

Internmetoden

23. E* berdknat enligt punkterna 5-21 skall antas som exponerings-
véardet for exponeringen mot motparten till foljd av de transak-
tioner som omfattas av ramavtalet om nettning enligt vad som
avses i bilaga VII.

Finansiella sikerheter

Forenklad metod for finansiella sikerheter

24, Den forenklade metoden for finansiella sékerheter far bara an-
vindas om riskvigda exponeringsbelopp beridknas enligt artik-
larna 78-83. Ett kreditinstitut fir inte anvinda bade den forenk-
lade och den fullstindiga metoden for finansiella sdkerheter i
andra fall &n de som avses i artiklarna 85.1 och 89.1. Kreditin-
stituten ska visa for de behoriga myndigheterna att en saddan
exceptionell anviandning av bada metoderna inte har skett selek-
tivt i syfte att f& minskade minimikapitalkrav och inte utgor
tillsynsarbitrage.

Virdering
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25.

26.

27.

28.

29.

Enligt denna metod skall erkdnda finansiella sdkerheter asittas
ett virde som motsvarar deras marknadsvirde som faststéllts
enligt punkt 6 i del 2.

Berékning av riskvdgda exponeringsbelopp

Den riskvikt som skulle gélla enligt artiklarna 7883, om lang-
ivaren vore direkt exponerad mot sidkerhetsinstrumentet, ska
gilla for de delar av exponeringsvidrdena dar sdkerhet stéllts
genom marknadsvérdet pa en erkdnd sidkerhet. Darvid ska ex-
poneringsvirdet for en post utanfor balansrdkningen som ingér
i forteckningen i bilaga II vara 100 % av dess virde i stillet for
det exponeringsvirde som anges i artikel 78.1. Riskvikten av-
seende den andel ddr sdkerhet stillts ska vara minst 20 %,
forutom i de fall som anges i punkterna 27-29. Det aterstaende
exponeringsvérdet ska ges den riskvikt som skulle tillampas pa
en exponering utan sdkerhet mot motparten enligt artiklarna
78-83.

Repor samt vérdepappers- och ravarulan

0 % riskvikt skall aséttas den andel av exponeringen dér sdker-
het stillts och som uppstar till f6ljd av transaktioner som upp-
fyller kriterierna i punkterna 58 och 59. Om motparten i trans-
aktionen inte dr en central marknadsaktor skall 10 % riskvikt
asittas.

Transaktioner med OTC-derivat som marknadsvérderas dagligen

0 % riskvikt skall, i den utstrickning som sékerhet stillts, asdttas
de exponeringsviarden som faststillts enligt bilaga III for de
derivatinstrument som anges i bilaga IV, som marknadsvérderas
dagligen och for vilka sédkerhet stéllts i form av kontanter eller
kontantliknande instrument om det inte forekommer nigon val-
utaobalans. 10 % riskvikt skall i den utstrickning som sékerhet
stéllts &sittas exponeringsvédrden for sddana transaktioner déir
sidkerhet stillts genom réntebdrande védrdepapper som emitterats
av nationella regeringar eller centralbanker och som asitts 0 %
riskvikt enligt artiklarna 78-83.

Vid tillimpning av denna punkt skall “’rantebdrande vardepapper
som emitterats av nationella regeringar eller centralbanker” anses
innefatta foljande:

a) Réntebdrande virdepapper som emitterats av delstatliga eller
lokala sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter vars exponeringar
behandlas som exponeringar mot den nationella regering
inom vars territorium de &r etablerade enligt artiklarna 78—83.

b) Riéntebédrande virdepapper som emitterats av multilaterala ut-
vecklingsbanker som asétts 0 % riskvikt enligt eller i kraft av
artiklarna 78-83.

¢) Rantebdrande vérdepapper som emitterats av internationella
organisationer som &sétts 0 % riskvikt enligt artiklarna 78-83.

Ovriga transaktioner

0 % riskvikt far dsdttas om exponeringen och sdkerheten &r no-
terade 1 samma valuta och ett av foljande villkor &r uppfyllda:

a) Sékerheten &r banktillgodohavanden eller ett kontantliknande
instrument.

b) Sékerheten dr i form av rdntebdrande virdepapper som emit-
terats av nationella regeringar eller centralbanker som é&r be-
rattigade till 0 % riskvikt enligt artiklarna 78-83 och dess
marknadsvérde har diskonterats med 20 %.

Vid tillimpning av denna punkt skall rdntebdrande vérde-
papper som emitterats av nationella regeringar eller central-
banker” innefatta sadana vérdepapper som anges i punkt 28.

Fullstindig metod for finansiella sédkerheter

30.

Niér det géller vérdering av finansiell sikerhet vid tillimpning av
den fullstindiga metoden for finansiella sakerheter skall volati-
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litetsjusteringar” tillimpas pa sékerhetens marknadsvirde, enligt
vad som anges i punkterna 34-59 nedan, for att beakta pris-
volatiliteten.

31. Med undantag av hantering av valutaobalanser nar det géller
sadana transaktioner med OTC-derivat som avses i punkt 32,
skall om sdkerheten &r noterad i en valuta som skiljer sig frén
den valuta i vilken den underliggande exponeringen &r noterad,
en justering som visar valutavolatiliteten laggas till den volatili-
tetsjustering som ar tillimplig for sdkerheten enligt vad som
anges i punkterna 34-59.

32. Niér det géller transaktioner med OTC-derivat dar sakerhet stillts
genom nettningsdverenskommelser som erkénts av de behdriga
myndigheterna enligt bilaga III skall en volatilitetsjustering som
avspeglar valutavolatiliteten tillimpas om det foreligger en oba-
lans mellan den valuta som sékerheten &r noterad i och avveck-
lingsvalutan. Aven i de fall dir flera valutor berdrs av de trans-
aktioner som ticks genom nettningséverenskommelsen skall en-
dast en volatilitetsjustering tillimpas.

Berikning av justerade virden

33. Det volatilitetsjusterade vérdet pa sikerheten skall berdknas en-
ligt foljande nidr det giller alla transaktioner, utom de transak-
tioner som omfattas av erkdnda ramavtal om nettning pa vilka
bestdmmelserna i punkterna 5-23 ar tillimpliga:

Cva = C x (I-Hc-Hgx)

Exponeringens volatilitetsjusterade vérde skall berdknas enligt
foljande:

Eya = E x (1+HEg), och nér det giller transaktioner med OTC
derivat: Ey, = E.

Exponeringens fullstindigt justerade virde bade med hédnsyn till
volatilitet och sikerhetens riskreducerande effekter berdknas en-
ligt foljande:

E* = max {0, [Eys - Cyaml}

dér

E ar exponeringsvérdet faststéillt enligt artiklarna 78-83 eller
artiklarna 84—89, beroende pd vad som dr tillimpligt, om ex-
poneringen inte dr tickt av nagon sdkerhet. For detta dndamal
ska, for kreditinstitut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp
enligt artiklarna 78-83, exponeringsvérdet for en post utanfor
balansrakningen som tas upp i bilaga II vara lika med 100 %
av dess virde i stillet for det exponeringsvirde som anges i
artikel 78.1, och for kreditinstitut som beréknar riskvdgda expo-
neringsbelopp enligt artiklarna 84-89 ska exponeringsvérdet for
de poster som tas upp i punkterna 9—11 i del 3 av bilaga VII
berdknas med anvéindning av konverteringsfaktorn 100 % i stil-
let for de konverteringsfaktorer eller procentandelar som anges i
dessa punkter.

Ey 4 dr det volatilitetsjusterade exponeringsbeloppet.
Cya dr sdkerhetens volatilitetsjusterade varde.

Cyam dr Cy, som justerats ytterligare med hénsyn till eventuell
l6ptidsobalans enligt bestimmelserna i del 4.

Hg &r den lampliga volatilitetsjusteringen for exponeringen (E),
berdknad enligt punkterna 34-59.

Hc dr den lampliga volatilitetsjusteringen for sdkerheten, berak-
nad enligt punkterna 34-59.

Hpx dr den ldmpliga volatilitetsjusteringen for valutaobalans,
berdknad enligt punkterna 34-59.
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E* &r det fullstindigt justerade exponeringsvirdet med hinsyn
till volatilitet och sékerhetens riskreducerande effekter.

b) Berdkning av de volatilitetsjusteringar som skall tillimpas

34.

35.

Volatilitetsjusteringar kan berdknas pd tva sitt: enligt metoden
med schabloniserade volatilitetsjusteringar eller enligt metoden
med egna skattningar av volatilitetsjusteringar (metoden med
egna skattningar).

Ett kreditinstitut kan vélja metoden med schabloniserade volatili-
tetsjusteringar eller metoden med egna skattningar oberoende av
om institutet har valt artiklarna 78-83 eller artiklarna 84-89 for
berdkning av riskvigda exponeringsbelopp. Om kreditinstitutet
vill anvinda metoden med egna skattningar maste det tillimpa
denna metod pé alla slags instrument, med undantag for mindre
vasentliga portfoljer dér de far anvinda metoden med schablon-
iserade volatilitetsjusteringar.

Om sidkerheten bestér av ett antal erkénda poster skall volatili-
tetsjusteringen vara H = Xo;H;, dir a; dr en posts andel av en
sikerhet som helhet och H; dr den volatilitetsjustering som &r
tillamplig for denna post.

i) Schabloniserade volatilitetsjusteringar

36.

I tabellerna 1-4 anges de volatilitetsjusteringar som skall till-
lampas enligt metoden for schabloniserade volatilitetsjusteringar
(under forutséttning att dessa uppdateras dagligen).

VOLATILITETSJUSTERINGAR

Tabell 1
Kreditkvali-
tetsskala till
vilken kre- Volatilitetsjusteringar for rinte- | Volatilitetsjusteringar for rén-
ditklassifi- | Aterstiende | bdrande virdepapper som emit- | tebdrande virdepapper som
ceringen av 16ptid terats av enheter som beskrivs i | emitterats av enheter som be-
rantebdrande punkt 7 b i del 1 skrivs i punkt 7 ¢ och d i del 1
vérdepapper
ar knuten
loafs,(1 ) 10 da- 1 5 4 gars
g 5 dagars | 20 dagars | gars av- &
20 dagars av- avveck-
f avveck- | avveck- veck- |,
avvecklings- | veck- lings-pe- | lings-pe- |lings-pe lings-pe-
S e o -pe- -pe- -pe-| 20D
period (i%) | lings- | 1" Gog) | riod (1%) | riod (i | 104 @
period %) %)
(%) °
1 <1ar 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>] <5 ér| 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
>5 ar 5,657 4 2,828 11,314 | 8 5,657
2-3 <1ér 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1 <5 ér | 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
>5 ar 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <1ér 21,213 15 10,607 | e.t. et. e.t.
>1 <5éar| 21,213 15 10,607 | e.t. et. e.t.
>5 ar 21,213 15 10,607 | e.t. et e.t.
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37.

38.

39.

Tabell 2
Kreditkvali-
tetsskala till
\(]ililt]l:::s:i?:—- Volatilitetsjusteringar for rantebdrande | Volatilitetsjusteringar for réntebdrande
ceringen av véardepapper som emitterats av enheter | virdepapper som emitterats av enheter
ko rtf%isti a | SOm beskrivs i punkt 7 b i del 1 med | som beskrivs i punkt 7 ¢ och d i del 1
rintebira f de kortfristiga kreditklassificeringar med kortfristiga kreditklassificeringar
vérdepapper
ar knuten
20 dagars | 10 dagars 5 dagars 20 dagars | 10 dagars | 5 dagars
avveck- avveck- avveck- avveck- avveck- avveck-
lingsperiod | lingsperiod | lingsperiod | lingsperiod | lingsperiod | lingsperiod
@ %) @ %) @ %) (i %) @ %) @ %)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabell 3

Ovriga slag av sikerheter och exponeringar

20 dagars avveck- 10 dagars avveck- |5 dagars avvecklings-
lingsperiod (i %) lingsperiod (i %) period (i %)
Aktier eller konver- 21,213 15 10,607
tibla  obligationer
som ingar i ett
centralt index
Ovriga aktier eller 35,355 25 17,678
konvertibla obliga-
tioner som &r note-
rade pa en erkdnd
bors
Kontanter 0 0 0
Guld 21,213 15 10,607
Tabell 4
Volatilitetsjusteringar for valutaobalans
20 dagars avvecklingsperiod (i %) 10 dagars av- 5 dagars av-
vecklingsperiod | vecklingsperiod
@i %) @ %)
11,314 8 5,657

Nir det giller utlaning mot sékerhet skall avvecklingsperioden
vara 20 bankdagar. I frdga om repor (utom i den utstrickning
som sadana transaktioner avser Overforing av ravaror eller ga-
ranterade rattigheter avseende adganderitt till ravaror) och véarde-
papperslan skall avvecklingsperioden vara 5 bankdagar. Nér det
giller ovriga kapitalmarknadsrelaterade transaktioner skall av-
vecklingsperioden vara 10 bankdagar.

I tabellerna 1-4 och punkterna 39-41 ar kreditklassificeringen av
det rantebdrande vardepapperet knuten till det kreditkvalitetssteg
som de behdriga myndigheterna faststillt for kreditbetyget enligt
artiklarna 78—83. For syftet med denna punkt dr d&ven punkt 10 i
del 1 tillamplig.

Nir det giller ej godtagbara vérdepapper eller ravaror som lanats
ut eller salts inom ramen for repor eller vardepapperslan eller
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ii)

ravarulan skall volatilitetsjusteringen vara samma som for aktier
som inte ingdr i ett centralt index och som &4r noterade pa en
erkdnd bors.

40. Nér det giller godtagbara andelar i foretag for kollektiva inve-
steringar skall volatilitetsjusteringen vara den vdgda genomsnitt-
liga volatilitetsjustering som skulle gélla med hénsyn till trans-
aktionens avvecklingsperiod enligt punkt 37 for de tillgangar i
vilka fondforetaget har investerat. Om de tillgangar i vilka fond-
foretaget har investerat inte &r kinda for kreditinstitutet skall
volatilitetsjusteringen vara den hogsta volatilitetsjustering som
skulle gilla for alla de tillgangar i vilka fondforetaget har ratt
att investera.

41. Nér det giller ej kreditvarderade rintebarande vardepapper som
emitterats av institut och som uppfyller kvalificeringskriterierna i
punkt 8 i del 1 skall volatilitetsjusteringarna vara samma som for
virdepapper som emitterats av institut eller foretag med ett ex-
ternt kreditbetyg som faststillts motsvara steg 2 eller 3 péa kre-
ditkvalitetsskalan.

Egna skattningar av volatilitetsjusteringar

42. De behoriga myndigheterna skall tilldta kreditinstitut som upp-
fyller kraven i punkterna 47-56 att anvinda egna volatilitetsskatt-
ningar for att berdkna de volatilitetsjusteringar som skall tillim-
pas pa sdkerheter och exponeringar.

43. Om rintebdrande virdepapper har ett kreditbetyg fran ett erkdnt
ratinginstitut som motsvarar “investment grade” eller béttre far
de behoériga myndigheterna tillata kreditinstituten att géra en
volatilitetsskattning for varje sikerhetskategori.

44. Nir det giller att faststdlla relevanta kategorier skall kreditinsti-
tuten beakta kategorin av virdepappersemittent, extern kreditvér-
dering av véardepapperen, deras aterstiende 16ptid och modifie-
rade duration. Volatilitetsskattningarna maste vara representativa
for de virdepapper som kreditinstitutet har tagit upp i en kate-
gori.

45. Niér det géller rdntebdrande véardepapper som ett ratinginstitut har
klassificerat under “investment grade” gett ett hogt kreditbetyg
och ovriga kvalificerade sdkerheter méaste volatilitetsjusteringarna
berdknas for varje enskild post.

46. Kreditinstitut som anviander metoden med egna skattningar maste
skatta sdkerhetens volatilitet eller valutaobalansen utan att beakta
eventuella korrelationer mellan exponeringen utan sékerhet, sa-
kerheten och/eller valutakurserna.

Kvantitativa kriterier

47. Vid berdkning av volatilitetsjusteringar skall ett 99-procentigt
ensidigt konfidensintervall anvindas.

48. Avvecklingstiden skall vara 20 bankdagar for utldning mot sa-
kerhet, 5 bankdagar for repor, utom i den utstrickning som dessa
transaktioner avser overforing av ravaror eller garanterade réttig-
heter avseende dganderitt till rdvaror och virdepapperslédn, och
10 dagar for ovriga kapitalmarknadstransaktioner.

49. Kreditinstitut fdr anvinda volatilitetsjusteringar som berdknats
med kortare eller ldngre avvecklingsperioder som oOkas eller
minskas i enlighet med den avvecklingsperiod som anges i punkt
48 for transaktionen i frdga genom att anvinda foljande formel
for kvadratroten av tidsperioden:

HM = HN+/Tm / Tn

Dir Ty ér den relevanta avvecklingsperioden,

Hy dr volatilitetsjusteringen under Ty, och

Hy ér volatilitetsjusteringen baserad pa avvecklingsperioden Ty.

50. Kreditinstituten skall beakta att tillgdngar med lagre kreditkvali-
tet har dalig likviditet. Avvecklingsperioden skall justeras uppat
om det rader osdkerhet om sdkerhetens likviditet. Kreditinstituten
skall dven identifiera om historiska uppgifter kan leda till att den
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iii)

potentiella volatiliteten undervérderas, till exempel pa grund av
en bunden valuta. Sidana fall skall hanteras med hjilp av ett
stresscenario.

51. Den historiska observationsperioden (urvalsperioden) for berik-
ning av volatilitetsjusteringar skall vara minst ett ar. Nar det
giller kreditinstitut som anvéander ett viktningssystem eller andra
metoder for den historiska observationsperioden skall den fak-
tiska observationsperioden vara minst ett ar (dvs. den vigda
genomsnittliga tidsefterslapningen avseende de enskilda observa-
tionerna far inte vara mindre &n 6 manader). De behdriga myn-
digheterna far dven krdva att ett kreditinstitut berdknar sina vo-
latilitetsjusteringar med en kortare observationsperiod om detta,
enligt de behoriga myndigheternas uppfattning, &r motiverat av
en betydande 6kning i prisvolatiliteten.

52. Kreditinstituten skall uppdatera dataunderlagen minst en géng
var tredje manad och gora en ny beddmning varje gdng mark-
nadspriserna dr foremal for betydande fordndringar. Detta inne-
bar att volatilitetsjusteringar skall berdknas atminstone var tredje
manad.

Kwvalitativa kriterier

53. Volatilitetsskattningarna skall anvindas i kreditinstitutets dagliga
riskhanteringsprocess, sérskilt avseende institutets interna expo-
neringslimiter.

54. Om den avvecklingsperiod som kreditinstitutet anvénder i sin

dagliga riskhantering &r langre &n den period som anges i denna
del for transaktionstypen i fraga skall kreditinstitutets volatilitets-
justeringar Okas i enlighet med den formel for kvadratroten av
tidsperioden som anges i punkt 49.

55. Kreditinstitutet skall ha inréttat forfaranden for att 6vervaka och
sakerstélla efterlevnaden av dokumenterade riktlinjer och kon-
troller for funktionen av systemet for skattning av volatilitetsjus-
teringar och for integrering av dessa skattningar i riskhanterings-
forfarandet.

56. En oberoende &versyn av kreditinstitutets system for skattning av
volatilitetsjusteringar skall genomforas regelbundet inom kredi-
tinstitutets interna revision. En oversyn av det dvergripande sy-
stemet for skattning av volatilitetsjusteringar och for integrering
av dem i kreditinstitutets riskhantering skall goras minst en gang
per ar och sérskilt omfatta minst f6ljande:

a) Integrering av skattade volatilitetsjusteringar i den dagliga
riskhanteringen.

b) Validering av betydande fordndringar i forfarandet for skatt-
ning av volatilitetsjusteringar.

¢) Kontroll av konsekvens, aktualitet och tillforlitlighet nir det
géller de datakéllor som ligger till grund for systemet for
skattning av volatilitetsjusteringar, daribland datakillornas
oberoende.

d) Riktighet och lamplighet vad giéller antagandena om volatili-
tet.

Okning av volatilitetsjusteringar

57. I punkterna 3641 anges de volatilitetsjusteringar som skall till-
lampas nér dagliga omvérderingar gors. Likaledes maste, om ett
kreditinstitut anvénder sina egna skattningar av volatilitetsjuster-
ingar enligt punkterna 42-56, dessa forst och framst berdknas pa
grundval av daglig omviardering. Om omvérdering inte sker lika
ofta som varje dag skall storre volatilitetsjusteringar tillampas.
Dessa skall berdknas genom 6kning av de dagliga omvérdering-
arna av volatilitetsjusteringarna genom foljande formel for kvad-
ratroten av tidsperioden:

Ng + (Tw—1)

H = Hy T
M
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iv)

Villkor
58.

dar
H ér den tillimpliga volatilitetsjusteringen,

Hy, &r volatilitetsjusteringen om det forekommer daglig omvir-
dering,

Ny dr det faktiska antalet bankdagar mellan omvérderingarna,
och

Ty ar avvecklingsperioden for transaktionstypen i fraga.
for tillimpning av 0 % volatilitetsjustering

I fraga om repor och virdepappersldn dér ett kreditinstitut till-
ampar metoden med schabloniserade volatilitetsjusteringar eller
metoden med egna skattningar och dér villkoren i punkterna a—h
ar uppfyllda far kreditinstitut, i stillet for de volatilitetsjuster-
ingar som berdknats enligt punkterna 3457, tillimpa en volatili-
tetsjustering pa 0 %. Denna mdjlighet &r inte tillaten for kredi-
tinstitut som anvénder den metod baserad pa egna modeller som
anges 1 punkterna 12-21.

a) Bade exponeringen och sdkerheten skall vara kontanter eller
skuldebrev som emitterats av nationella regeringar eller cent-
ralbanker som avses i punkt 7 b i del 1 och som ar berét-
tigade till 0 % riskvikt enligt artiklarna 78-83.

b) Bade exponeringen och sdkerheten skall vara noterade i
samma valuta.

c) Transaktionens 16ptid skall vara kortare &n en dag eller bade
exponeringen och sdkerheten har ett dagligt marknadsvéirde
eller ar foremal for daglig marknadsvardering eller omprov-
ning av marginalsékerhet.

d) Tiden mellan det senaste marknadsvérdet fore motpartens
underldtenhet att omprova marginalsékerheten och avveck-
lingen av sédkerheten far inte vara ldngre &n fyra bankdagar.

e) Transaktionen skall avvecklas genom ett beprovat avveck-
lingssystem for den typen av transaktioner.

f) Den dokumentation som avser avtalet skall vara standarddo-
kument for repor eller viardepapperslan i de berérda vérde-
papperen.

g) Transaktionen skall regleras genom dokumentation som anger
att om motparten inte lyckas uppfylla en forpliktelse att till-
handahalla kontanter eller viardepapper eller tillhandahalla
marginal eller fallerar pa annat sitt kan transaktionen ome-
delbart sigas upp.

h) De behoriga myndigheterna skall betrakta motparten som en
central marknadsaktor. Foljande enheter skall betraktas som
centrala marknadsaktorer:

— De enheter som ndmns i punkt 7 b i del 1 exponeringar
som asitts riskvikt 0 % enligt artiklarna 78-83.

— Institut.

— Ovriga finansiella foretag (diribland forsikringsforetag)
mot vilka exponeringar asitts riskvikt 20 % enligt artik-
larna 78-83 eller som, nidr det giller kreditinstitut som
berédknar riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade for-
lustbelopp enligt artiklarna 83-89, inte har tilldelats nagot
kreditbetyg av ett kvalificerat ratinginstitut, och som é&r
internt klassificerade med en sannolikhet for fallissemang
som motsvarar den kreditklassificering av det ratinginsti-
tut som de behoriga myndigheterna har beslutat att ge
steg 2 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan enligt reglerna
for riskvdgning av exponeringar mot foretag enligt artik-
larna 78-83.

— Reglerade foretag for kollektiva investeringar som &r un-
derkastade sérskilda kapitalkrav eller begransningar avse-
ende skuldséttningsgraden.

— Reglerade pensionsfonder.
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1.5
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a)

b)

<)

— Erkénda clearingorganisationer.

59. Om en behorig myndighet tillater att den behandling som anges i
punkt 58 tillimpas nér det géller repor eller vardepappersldan som
emitterats av den nationella regeringen, kan andra behoriga myn-
digheter vilja att tillata kreditinstitut som har sitt sdte inom deras
territorier att tillimpa samma metoder nér det giller sddana trans-
aktioner.

Berékning av riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp
Schablonmetoden

60. E* beréknat enligt punkt 33 skall antas som exponeringsvérde
enligt artikel 80. I frdga om sadana poster utanfor balansrak-
ningen som dr uppriknade i bilaga II skall E* tolkas som det
vérde som procentandelarna i artikel 78.1 skall tillimpas pa for
att man skall komma fram till exponeringsvérdet.

Internmetoden

61. LGD#* berdknat enligt denna punkt skall antas som LGD enligt
bilaga VIIL

LGD* = LGD x [(E*/E]
dar

LGD idr den LGD som skulle gilla for exponeringen enligt
artiklarna 84-89 om exponeringen inte var tickt av nagon siker-
het.

E é&r det exponeringsviarde som anges i punkt 33.

E* berdknas enligt punkt 33.
Ovriga godtagbara sikerheter vid tillimpning av artiklarna 84-89
Virdering
Sékerhet i fastighet

62. Fastigheten skall vérderas av en oberoende vérderingsman till ett
virde som Overensstimmer med eller dr ldgre d4n marknadsvér-
det. I de medlemsstater som har faststillt strikta kriterier for
beddmning av pantlanevirdet i lagar och andra foreskrifter far
fastigheten istéllet virderas av en oberoende virderingsman till
ett viarde som Gverensstimmer med eller ar ldgre dn pantlanevar-
det.

63. ”Marknadsvarde” innebér det berdknade virde till vilket en villig
siljare skulle silja fastigheten till en i forhallande till honom
oberoende kdpare pa virderingsdagen efter 1dmplig marknadsfor-
ing dir bada parterna har varit vélinformerade, handlat forsiktigt
och utan tvang. Marknadsvérdet skall dokumenteras pé ett klart
och tydligt sitt.

64. ”Pantlanevirdet” definieras som fastighetens virde som det har
faststillts genom en forsiktig bedomning av mojligheterna till en
framtida forséljning av fastigheten genom att beakta langsiktigt
héllbara aspekter pa fastigheten, normala och lokala marknads-
villkor, nuvarande anvindning och annan lamplig anvidndning av
fastigheten. Spekulativa faktorer skall inte tas med i bedom-
ningen av pantlanevirdet. Pantldnevérdet skall dokumenteras pa
ett klart och tydligt satt.

65. Sakerhetens vérde skall vara marknadsvérdet eller pantlanevardet
minskat pa lampligt sdtt for att avspegla resultaten av den over-
vakning som krdvs enligt punkt 8 i del 2 och for att beakta
eventuella fordringar pa fastigheten med béttre ratt.

Fordringar
66. Fordringarna skall vérderas till de belopp som de uppgar till.
Ovriga fysiska sikerheter

67. Egendomen skall virderas till sitt marknadsvirde, dvs. det be-
raknade vérde till vilket en villig sdljare skulle sélja den till en i
forhallande till honom oberoende kdpare pa varderingsdagen.
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b)

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp

Allmén behandling

68.

69.

70.

71.

72.

LGD* (faktisk LGD) berédknat enligt punkterna 6972 skall antas
som LGD enligt bilaga VII.

Om forhéllandet mellan sikerhetens vérde (C) och exponerings-
vérdet (E) ger ett lagre virde én troskelvéirdet for C* (den mi-
niminivéa pa sikerhet som krévs for exponeringen) enligt tabell 5
skall LGD* sittas till det LGD-vérde som faststills i bilaga VII
for exponeringar utan sikerhet mot motparten. » M5 Dirvid ska
exponeringsvirdet for de poster som tas upp i punkterna 9, 10
och 11 i del 3 av bilaga VII berdknas med konverteringsfaktorn
eller procentandelen 100 % i stdllet for de konverteringsfaktorer
eller producentandelar som anges i dessa punkter. <

Om forhallandet mellan sékerhetens vérde och exponeringsvérdet
overstiger ett andra, hogre troskelvirde for C** (dvs. den nivé pa
sikerhet som krivs for att erhalla ett fullstindigt erkdnnande av
LGD) enligt tabell 5 skall LGD* vara det vdrde som anges i
tabell 5.

Om den nivd pi stilld sdkerhet C* som krivs inte uppnis
avseende exponeringen som helhet skall exponeringen betraktas
som tva exponeringar, dvs. den del avseende vilken nivan pa
stilld sdkerhet C*™ ar uppfylld och den aterstiende delen.

I tabell 5 anges de tillimpliga LGD*-vardena och de sdkerhets-
nivaer som krdvs for de delar av exponeringarna dér sdkerhet
stdlls:

Tabell 5

Minimivirde pd LGD for de delar av exponeringar dir

sikerhet stills

S . Miniminivd pd | Miniminiva pa
LGD* vid icke- | LGD* vid efter- . « . «
efterstéllda ford- | stidllda fordringar starllldkigier};.ert Starllldkig\l;er?it
ringar eller vill- | eller villkorade Se(;;ponerirfge(r)l Se(;(ponerir?ge(r)l
korade fordringar fordringar (C*) (C**)
Fordringar 35% 65 % 0% 125 %
Bostadsfastig- 35% 65 % 30 % 140 %
heter/-kommer-
siella fastighe-
ter
Ovriga  siker- 40 % 70 % 30 % 140 %
heter

Med avvikelse fran detta far de behoriga myndigheterna till och
med den 31 december 2012 med forbehall for de nivéer pa stilld
sikerhet som anges i tabell 5.

a) tillita kreditinstituten att séitta ett LGD-vdrde pa 30 % for
icke-efterstdllda exponeringar i form av leasing av kommer-
siella fastigheter, och

b) tillita kreditinstituten att sitta ett LGD-vdrde pa 35 % for
icke-efterstdllda exponeringar i form av leasing av utrustning.

c) tillita kreditinstituten att séitta ett LGD-vdrde pa 30 % for
icke-efterstdllda exponeringar mot sékerhet i bostadsfastighe-
ter eller kommersiella fastigheter.

Avvikelsen skall ses over i slutet av perioden.

Alternativ behandling av sékerhet i fastighet

73.

Med forbehall for kraven i denna punkt och i punkt 74 och som
ett alternativ till behandlingen i punkterna 68-72 fir de behoriga
myndigheterna i en medlemsstat tillata kreditinstitut att asétta
50 % riskvikt pa den del av exponeringen dir sdkerhet dr stilld
i sin helhet genom bostadsfastighet eller kommersiell fastighet,
som dr beligen inom medlemsstatens territorium, om de har
bevis for att de relevanta marknaderna dr vélutvecklade och
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1.7.2

sedan ldnge etablerade med forlustnivaer fran utlaning, dér si-
kerhet stéllts genom bostadsfastigheter eller kommersiella fastig-
heter, som inte dverstiger foljande grénser:

a) Forluster fran utldning dér sdkerhet stillts genom bostadsfas-
tigheter eller kommersiella fastigheter upp till 50 % av mark-
nadsvérdet (eller i tillimpliga fall 60 % av pantlanevérdet om
detta virde ar lagre) overstiger inte 0,3 % av de utestdende
lanen dar sékerhet stillts i form av sadana fastigheter under
ett visst &r.

b

~

De totala forlusterna fran utlaning déir sikerhet stillts genom
bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter Gverstiger
inte 0,5 % av de utestdende lanen dir sikerhet stéllts i form
av sadana fastigheter under ett visst ar.

74. Om nagot av villkoren i punkt 73 inte ar uppfyllda ett visst ar
kommer mojligheten att utnyttja denna behandling att upphora
till dess att de ar uppfyllda under ett efterfoljande ar.

75. Om de behdriga myndigheterna i en medlemsstat tillimpar den
alternativa metoden i punkt 73, far de behdriga myndigheterna i
en annan medlemsstat tillita sina kreditinstitut att tillimpa ri-
skvikter enligt den behandling som avses i punkt 73 pa exponer-
ingar mot sékerhet i bostadsfastigheter eller kommersiella fastig-
heter, som &r beligna inom den forstnimnda medlemsstatens
territorium pa samma villkor som de som giller i den medlems-
staten.

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlust-
belopp nér det giller blandade siikerhetstyper

76. Om de riskvigda exponeringsbeloppen och de forvintade for-
lustbeloppen berdknas enligt artiklarna 84-89 och exponeringen
sikrats genom béade finansiella och andra godtagbara sikerheter
skall LGD* (effektiv forlust vid fallissemang), som skall anvén-
das som LGD enligt bilaga VII, berdknas enligt f6ljande:

77. Kreditinstitutet skall dela upp exponeringens volatilitetsjusterade
varde (dvs. vérdet efter tillimpning av den volatilitetsjustering
som anges 1 punkt 33) pa de olika slag av sékerheter som stillts.
Kreditinstitutet maste séledes fordela exponeringen pa de olika
delar dar sdkerhet stillts i form av finansiella sidkerheter, ford-
ringar, kommersiella fastigheter och/eller bostadsfastigheter, 6v-
riga godtagbara sdkerheter och den del som inte tdcks av nagon
sakerhet.

78. LGD* for varje exponeringsdel skall berdknas separat enligt de
relevanta bestimmelserna i denna bilaga.

Ovrigt forbetalt kreditriskskydd
Insdttningar hos institut som ar tredje part

79. Om villkoren som anges i punkt 12 i del 2 4r uppfyllda far
kreditskydd som faller inom ramen for villkoren i punkt 23 i
del 1 behandlas som en garanti av det institut som é&r tredje part.

Livforsékringar som pantsatts hos det utlanande kreditinstitutet

80. Om villkoren i punkt 13 i del 2 dr uppfyllda ska den del av en
exponering som har siakerhet i géllande aterkdpsvarde for kredi-
triskskydd enligt punkt 24 i del 1 antingen

a) ges riskvikter i enlighet med punkt 80a, om exponeringen
omfattas av artiklarna 78-83, eller

b) tilldelas LGD-vérdet 40 %, om exponeringen omfattas av
artiklarna 84-89, men inte av kreditinstitutets egna skatt-
ningar av LGD.

I héndelse av valutaobalans ska det gillande &terkGpsvirdet
minskas enligt punkt 84, och vérdet av kreditriskskyddet vara
lika med livforsdkringens gillande aterkdpsvérde.
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1.7.3

80a.  Vid tillimpning av punkt 80 a ska foljande riskvikter tilldelas
utifrdn den riskvikt som satts pa en icke-efterstilld exponering
utan sékerhet mot det foretag som tillhandahéller livforsékringen:

a) Riskvikten 20 %, om den icke-efterstillda exponeringen utan
sikerhet mot det foretag som tillhandahaller livforsékringen
har tilldelats riskvikten 20 %.

b) Riskvikten 35 %, om den icke-efterstillda exponeringen utan
sikerhet mot det foretag som tillhandahaller livforsakringen
har tilldelats riskvikten 50 %.

¢) Riskvikten 70 %, om den icke-efterstillda exponeringen utan
sikerhet mot det foretag som tillhandahaller livforsakringen
har tilldelats riskvikten 100 %.

d) Riskvikten 150 %, om den icke-efterstéllda exponeringen
utan sdkerhet mot det foretag som tillhandahaller livforsak-
ringen har tilldelats riskvikten 150 %.

Instrument som aterkdpts pa begéran

81. Godtagbara instrument enligt punkt 25 i del 1 far behandlas som
en garanti av det emitterande institutet.

82. Virdet av det erkdnda kreditskyddet skall vara foljande:

a) Om instrumentet skall aterkopas till sitt nominella virde gél-
ler detta belopp som virde pa skyddet.

b) Om instrumentet skall aterkopas till marknadspris skall vérdet
av skyddet vara lika med instrumentets virderat pd samma
sdtt som rantebarande vérdepapper som anges i punkt 8 i
del 1.

OBETALD KREDITRISKREDUCERING
Virdering

83. Virdet pé obetalt kreditriskskydd (G) skall vara det belopp som
tillhandahéllaren av skyddet har atagit sig att betala i hiandelse av
lantagarens fallissemang eller utebliven betalning eller vid andra
specificerade kredithdndelser. Om de kredithdndelser som speci-
ficerats i kreditderivatet inte innefattar omstrukturering av det
underliggande instrumentet som innebar eftergift eller uppskjuten
betalning av amortering, rinta eller avgifter som leder till en
kreditforlust (till exempel virdereglering, genomférande av en
vardereglering eller annan liknande debitering i resultatrak-
ningen) skall

a) vardet pa kreditriskskyddet som berdknats enligt den forsta
meningen i denna punkt minskas med 40 %, i de fall att det
belopp som tillhandahallaren av skyddet har &tagit sig att
betala inte dverskrider exponeringsvérdet,

b) virdet pa kreditriskskyddet uppga till hogst 60 % av expo-
neringsvardet, i de fall att det belopp som tillhandahéllaren av
skyddet har atagit sig att betala dverskrider exponeringsvir-
det.

84. Om obetalt kreditriskskydd &r noterat i en annan valuta &n den
valuta som exponeringen &r noterad i (valutaobalans) skall vérdet
pé kreditriskskyddet minskas genom tillimpning av en volatili-
tetsjustering Hpy enligt foljande:

G* = G x (1-Hpy)

dér

G ér det nominella beloppet for kreditriskskyddet,

G* dr det justerade virdet pa G for all valutakursrisk, och

Hg, dr volatilitetsjusteringen for all valutaobalans mellan kredi-
triskskyddet och det underliggande instrumentet.

Om ingen valutaobalans foreligger &r

G*=G
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85. Volatilitetsjusteringar for all valutaobalans far berdknas pa
grundval av metoden for schabloniserade volatilitetsjusteringar
eller metoden for egna skattningar enligt vad som anges i punk-
terna 34-57.

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlust-
belopp

Partiellt skydd — uppdelning pa trancher

86. Om kreditinstitutet 6verfor en del av lanerisken i en eller flera
trancher skall de bestimmelser som anges i artiklarna 94-101
gilla. Troskelvdrden under vilka inga betalningar skall goras i
héndelse av forlust jamstills med innehallna forstaforlustpositio-
ner och betraktas som riskdverforing i trancher.

Schablonmetoden

Fullsténdigt skydd

87. Vid tillimpning av artikel 80 ska g vara den riskvikt som ges till
en exponering, vars exponeringsvirde (E) ar fullstédndigt skyddat
genom obetalt skydd (Gy), varvid

E &r exponeringsvérdet enligt artikel 78. Darvid ska exponerings-
vérdet for en post utanfor balansrdkningen som ingér i forteck-
ningen i bilaga II vara 100 % av dess virde i stillet for det
exponeringsvarde som anges i artikel 78.1.

g dr riskvikten for exponeringar mot tillhandahallaren av skydd
enligt artiklarna 7883, och

G, ér det virde pa G* som berdknats enligt punkt 84 och som
justerats ytterligare for eventuell 16ptidsobalans enligt vad som
anges i del 4.

Partiellt skydd — samma forménsrétt

88. Om ett skyddat belopp ar ldgre dn exponeringsvirdet och de
skyddade och oskyddade delarna har samma formansritt — dvs.
kreditinstitutet och tillhandahéllaren av skyddet delar forlusterna
proportionellt — skall kapitalkravet sdttas ned i proportion till
detta. Vid tillimpning av artikel 80 skall riskvigda exponerings-
belopp berdknas enligt foljande formel:

(E-Gp) xr+Gpaxg

dar

E &r exponeringsvérdet enligt artikel 78. Darvid ska exponerings-
vérdet for en post utanfor balansrdkningen som ingér i forteck-
ningen i bilaga II vara 100 % av dess virde i stillet for det
exponeringsviarde som anges i artikel 78.1,

G, ér det virde pa G* som berdknats enligt punkt 84 och som
justerats ytterligare for eventuella obalanser i 16ptiden enligt vad
som anges i del 4,

r ar riskvikten for exponeringar mot géldendren enligt vad som
anges 1 artiklarna 78-83, och

g ar riskvikten for exponeringar mot tillhandahéllaren av skydd
enligt vad som anges i artiklarna 78-83.

Garantier som avser stater

89. De behoriga myndigheterna far utvidga den behandling som
anges i punkterna 4 och 5 i del 1 i bilaga VI till att omfatta
exponeringar eller delar av exponeringar som garanteras av na-
tionella regeringar eller centralbanker om garantin 4r noterad i
lantagarens nationella valuta och exponeringen &r forbetald i den
valutan.

Internmetoden

Fullsténdigt skydd/partiellt skydd — samma formansratt
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1.

90.

91.

92.

Nir det giller den tickta delen av exponeringsvérdet E (baserat
pé kreditriskskyddets justerade virde G,) far PD enligt del 2 i
bilaga VII anges till skyddstillhandahéllarens PD eller ett PD-
véirde som ligger mellan lantagarens och garantigivarens vérde
om full erséttning inte anses motiverad. I frdga om efterstillda
exponeringar och icke-efterstéllt obetalt skydd far det LGD-vérde
anvindas som enligt del 2 i bilaga VII ska tillimpas pa icke-
efterstéllda fordringar.

For alla delar av exponeringen for vilka ingen sidkerhet stillts ska
PD anges till lantagarens vdrde och LGD ska anges till den
underliggande exponeringens vérde.

G, dr det virde pa G* som berdknats enligt punkt 84 och som
justerats ytterligare for eventuell 16ptidsobalans enligt vad som
anges i del 4. E &r exponeringsvérdet enligt del 3 av bilaga VII.
Dirvid ska exponeringsvirdet for de poster som tas upp i punk-
terna 9-11 i del 3 av bilaga VII berdknas med konverterings-
faktorn eller procentandelen 100 % i stillet for de konverterings-
faktorer eller producentandelar som anges i dessa punkter.

DEL 4
Loptidsobalans

Vid berékning av riskvigda exponeringsbelopp uppstér 16ptids-
obalans nér kreditriskskyddets resterande 16ptid ar kortare &n den
skyddade exponeringens 16ptid. Skydd med mindre &n tre mana-
ders resterande 10ptid vars 16ptid &r kortare dn den underliggande
exponeringens 10ptid skall inte godtas.

Om det foreligger en loptidsobalans skall kreditriskskyddet inte
godtas, om

a) skyddets ursprungliga 16ptid 4r kortare dn 1 &r, eller

b) exponeringen &r en Kortfristig exponering for vilken de be-
horiga myndigheterna anger den ldgsta grinsen for 16ptiden
(M) enligt punkt 14 i del 2 i bilaga VII till en dag istéllet for
ett ar.

DEFINITION AV LOPTID

3.

Det underliggande exponeringsinstrumentets effektiva 16ptid
skall vara den langsta mgjliga resterande tiden, dock hogst fem
ar, innan gildeniren enligt plan skall uppfylla sina forpliktelser.
Med forbehall for punkt 4 skall kreditriskskyddets 16ptid vara
tiden fram till det tidigaste datum da skyddet 16per ut eller kan
sdgas upp.

Om tillhandahallaren av skyddet har mojlighet att sdga upp skyd-
det skall skyddets 16ptid antas 16pa fram till det tidigaste datum
déd denna mgjlighet kan utnyttjas. Om koparen av skyddet har
mdjlighet att sdga upp skyddet, och de ursprungliga avtalsvillko-
ren ger kreditinstitutet mojlighet att sdga upp transaktionen innan
avtalet har 16pt ut skall skyddets 16ptid anses vara tiden fram till
det tidigaste datum nér denna mojlighet kan utnyttjas. I annat fall
kan det antas att en sddan mojlighet inte paverkar skyddets 16p-
tid.

Om ingenting hindrar att ett kreditderivat sdgs upp innan ett
betalningsanstand 16per ut vilket krévs for att det underliggande
instrumentet skall fallera till f6ljd av en utebliven betalning skall
skyddets 16ptid minskas med betalningsansténdets belopp.

VARDERING AV SKYDD

Transaktioner som avser forbetalt kreditriskskydd — den forenklade
metoden for finansiella sikerheter

6.

Om det foreligger en obalans mellan exponeringens 16ptid och
skyddets 16ptid skall sdkerheten inte godtas.
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2.2 Transaktioner som avser forbetalt kreditriskskydd — den fullstéindiga
metoden for finansiella sikerheter

7. Kreditriskskyddets och exponeringens 16ptid maste avspeglas i
sikerhetens justerade vérde enligt fo6ljande formel:

Cyam = Cya x (t-09)/(T-t*)
dar

Cy, dr det lagsta beloppet av det volatilitetsjusterade vérdet pa
sikerheten enligt punkt 33 i del 3 eller exponeringsbeloppet,

t &r det ldgsta vérdet av antalet ar som aterstar av kreditriskskyd-
dets 16ptid som berédknats enligt punkterna 3-5 eller vérdet pa T,

T ar det ldgsta vardet av antalet ar som aterstar av exponeringens
16ptid som berédknats enligt punkterna 3-5 eller 5 ar, och

t* ar 0,25.

Cyawm skall antas som Cy, ytterligare justerat for 16ptidsobalans
och sittas in i formeln for berikning av det fullstindigt justerade
exponeringsvérdet (E*) som anges i punkt 33 i del 3.

2.3 Transaktioner som omfattas av obetalt kreditriskskydd

8. Kreditriskskyddets och exponeringens 16ptid maste avspeglas i
kreditriskskyddets justerade virde enligt foljande formel:

Gp = G* x (tt%)/(T-t%)
dar

G* dr vérdet pa skyddet justerat med hinsyn till eventuell val-
utaobalans,

G4 dr G* justerat med hénsyn till eventuell 16ptidsobalans,

t ar det ldgsta virdet av antalet ar som aterstar av kreditriskskyd-
dets 16ptid berdknat enligt punkterna 3-5 eller vardet pa T,

T &r det lagsta virdet av antalet ar som aterstar av exponeringens
loptid berdknat enligt punkterna 3—5 eller 5 ar, och

t* &r 0,25.

G, antas sedan som véardet pa skyddet enligt punkterna 83-92 i
del 3.

DEL 5
Kombinerad kreditriskreducering vid schablonmetoden

1. Om ett kreditinstitut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp
enligt artiklarna 78—83 har mer en form av kreditriskskydd som
tiacker en enskild exponering (exempelvis ett kreditinstitut som
tiacker en exponering med bade sidkerhet och garanti) skall kre-
ditinstitutet fordela exponeringen pa de olika typerna av kredi-
triskreducerande instrument (exempelvis en del som tidcks av
sékerhet och en del som ticks genom garanti), och det riskvigda
exponeringsbeloppet for varje del méaste berdknas separat enligt
bestimmelserna i artiklarna 78-83 och i denna bilaga.

2. Om kreditriskskydd som tillhandahélls av en enskild tillhanda-
hallare av skydd har olika l6ptider skall samma metod tillimpas
som anges i punkt 1.

DEL 6
Kreditriskreducering for exponeringskorgar
1. KREDITDERIVAT PA FORSTA FORFALL

1. Om ett kreditinstitut erhaller kreditriskskydd for ett antal expo-
neringar pé villkor att det forsta fallissemanget bland exponer-
ingarna skall utlosa betalning och att denna kredithdndelse skall
avsluta kontraktet far kreditinstitutet dndra berdkningen av det
riskvdgda exponeringsbeloppet och, i forekommande fall, expo-
neringens forvintade forlustbelopp som i brist pa kreditriskskydd
skulle leda till det lagsta riskvdgda exponeringsbeloppet enligt
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artiklarna 78-83 eller artiklarna 84-89 i enlighet med denna
bilaga, men endast om exponeringsvérdet ar lagre 4n eller lika
med kreditriskskyddets virde.

2. KREDITDERIVAT PA N-TE FORFALL

2.

Om det n-te fallissemanget bland exponeringarna utlgser betal-
ning far det kreditinstitut som koper skyddet bara erkdnna skyd-
det for berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp och, i fore-
kommande fall, forvintade forlustbelopp om skydd ocksé har
erhéllits for fallissemangen 1 till #-1 eller nir n-1 fallissemang
redan har intriffat. 1 sddana fall skall den metod tillimpas som
anges i punkt 1 for kreditderivat pa forsta forfall som anpassats
pé lampligt sétt for produkter som avser n-te forfall.
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BILAGA IX

VARDEPAPPERISERING

DEL 1

Definitioner for bilaga IX

1. I denna bilaga géller foljande definitioner:

overskottsmarginal: det belopp som inflyter i form av réntor och
kreditavgifter eller andra intékter fran de virdepapperiserade exponer-
ingarna minskat med finansieringsutgifter och omkostnader.

stddoption: optionsavtal dér originatorn kan &terképa eller upphéva
positioner i virdepapperisering innan alla underliggande exponeringar
har aterbetalats om de utestiende exponeringarnas belopp sjunker
under en faststélld niva.

likviditetsfacilitet: position i virdepapperisering till f6ljd av ett avtal
om att tillhandahélla finansiering for att sdkerstilla att betalnings-
strtommarna nér investerarna i ratt tid.

kirb: 8 % av de riskvdgda exponeringsbeloppen som skulle ha be-
raknats enligt artiklarna 84—89 avseende vérdepapperiserade exponer-
ingar om de inte hade virdepapperiserats plus forvintade forluster
som hédnger samman med dessa exponeringar och som berdknats
enligt dessa artiklar.

externratingmetod: metod for berdkning av riskvigda exponerings-
belopp for positioner i vardepapperisering enligt punkterna 4651 i
del 4.

— formelbaserad metod: metod for berdkning av riskviagda exponerings-

belopp for positioner i vardepapperisering enligt punkterna 52-54 i
del 4.

— position utan rating: en position i vérdepapperisering som inte har

nagon kvalificerad kreditvirdering av ett valbart ratinginstitut enligt
definitionen i artikel 97.

— position med rating: en position i virdepapperisering som har en

kvalificerad kreditvéirdering av ett valbart ratinginstitut enligt defini-
tionen 1 artikel 97.

— program for tillgangsbaserade certifikat (ABCP-program): ett virde-

papperiseringsprogram genom vilket de emitterade vardepapperen
framst forekommer i form av foretagscertifikat med en ursprunglig
16ptid pé ett ar eller mindre.

DEL 2

Minimikrav for erkinnande av betydande Kkreditriskéverforing och

beriikning

av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp
for viardepapperiserade exponeringar

1. MINIMIKRAV FOR ERKANNANDE AV BETYDANDE KREDITRIS-
KOVERFORING VID EN TRADITIONELL VARDEPAPPERISERING

la.

Det kreditinstitut som ar originator vid en traditionell vardepap-
perisering far undanta vérdepapperiserade exponeringar fran be-
rékningen av riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade for-
lustbelopp, om nédgot av foljande villkor ar uppfyllt:

a) En betydande kreditrisk som ér forenad med de véirdepappe-
riserade exponeringarna befinns ha &verforts till tredje parter.

b) Det kreditinstitut som &r originator tillimpar riskvikten
1250 % pa alla positioner det innehar i vdrdepapperiseringen
eller drar av dessa virdepapperiseringspositioner fran sin ka-
pitalbas enligt artikel 57 r.

Utom i det fall dd& den behdriga myndigheten betrdffande en
enskild transaktion har beslutat att den minskning av de risk-
viagda exponeringsbeloppen som det kreditinstitut som &r origi-
nator skulle kunna uppna genom virdepapperiseringen i fraga
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lc.

1d.

inte dr motiverad genom att en kreditrisk som star i proportion
till den 6verfors till tredje parter, ska en betydande kreditrisk
anses ha overforts till tredje parter i foljande fall:

a) De riskviagda exponeringsbeloppen for de mellanliggande po-
sitioner (“mezzanine-trancher”) som det kreditinstitut som ar
originator innehar i vérdepapperiseringen i fraga Overstiger
inte 50 % av de riskvdgda exponeringsbeloppen for samtliga
forekommande mellanliggande positioner i denna vérdepap-
perisering.

b) Det finns inga mellanliggande positioner i virdepapperiser-
ingen i fraga, och originatorn kan visa att exponeringsvardet
for de vérdepapperiseringspositioner som skulle dras av fran
kapitalbasen eller ges riskvikten 1250 % med betydande
marginal Overstiger en skilig skattning av den forvintade
forlusten pa de vérdepapperiserade exponeringarna, och det
kreditinstitut som &r originator innehar hogst 20 % av expo-
neringsvirdena for de virdepapperiseringspositioner som
skulle dras av frédn kapitalbasen eller ges riskvikten 1 250 %.

I punkt la avses med mellanliggande virdepapperiseringsposi-
tioner virdepapperiseringspositioner som tilldelas ldgre riskvikt
an 1250 % och som é&r ligre prioriterade &n den hogst priorite-
rade positionen i vérdepapperiseringen i frdga och &dven ldgre
prioriterade &n varje position i vdrdepapperiseringen, for vilken

a) for virdepapperiseringspositioner som omfattas av punkterna
6-36 i del 4: kreditkvalitetssteg 1, eller

b) for vardepapperiseringspositioner som omfattas av punkterna
37-36 i del 4: kreditkvalitetssteg 1 eller 2 har getts enligt del 3.

Som alternativ till punkterna la och 1b far en betydande kredi-
trisk anses ha overforts om den behdriga myndigheten har for-
vissat sig om att ett kreditinstitut tillimpar riktlinjer och metoder
som sékerstdller att den minskning av kapitalkraven som det &r
mojligt for originatorn att uppné genom virdepapperiseringen &r
motiverad genom en Overforing av kreditrisk till tredje parter
som star i proportion till minskningen. For att en behorig myn-
dighet ska anse sig forvissad om detta ska alltid krdvas att det
kreditinstitut som &r originator kan styrka att denna Overforing
av kreditrisk till tredje parter d4ven erkdnns inom ramen for kre-
ditinstitutets interna riskhantering och kapitalallokering.

Utdver kraven i punkterna 1 till 1c ska samtliga foljande villkor
vara uppfyllda:

a) Transaktionens ekonomiska innebord framgar av virdepappe-
riseringens dokumentation.

b) Det kreditinstitut som &r originator och dess fordringségare
skall inte kunna forfoga 6ver de vérdepapperiserade exponer-
ingarna, till exempel vid konkurs och rekonstruktion. Detta
skall styrkas genom ett utlatande frén en kvalificerad juridisk
radgivare.

¢) De emitterade vérdepapperen medfor inte nadgon betalnings-
forpliktelse for det kreditinstitut som ar originator.

d) Forvérvaren ér ett specialforetag for vdrdepapperisering.

e) Det kreditinstitut som é&r originator behaller inte faktisk eller
indirekt kontroll 6ver de 6verforda exponeringarna. En origi-
nator skall anses ha behdllit faktisk kontroll dver de 6verforda
exponeringarna om han har rétt att dterkopa de tidigare Gver-
forda exponeringarna frén forvirvaren for att ta hem vinsterna
eller om han &r skyldig att dterta den 6verforda risken. Om det
kreditinstitut som &r originator behaller réttigheter eller forplik-
telser avseende forvaltningen av exponeringarna skall detta i sig
sjélv inte utgora indirekt kontroll ver exponeringarna.

f) Om det foreligger en stddoption skall foljande villkor vara
uppfyllda:

i) Det kreditinstitut som &r originator avgor fritt om stidop-
tionen skall utnyttjas.
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i) Stidoptionen far bara utnyttjas om 10 % eller mindre av
det ursprungliga virdet pa de virdepapperiserade expo-
neringarna fortfarande &r obetalt.

iii) Stddoptionen féar inte vara utformad for att undvika for-
delning av forluster pa kreditforstarkningspositioner eller
andra positioner som halls av investerare, och inte vara
utformad pa annat sitt for att tillhandahalla kreditforstark-
ning.

g) Virdepapperiseringsdokumentationen innehéller inga klausu-
ler som

i) 1 annat fall d4n vid bestimmelser om fortida amortering,
kraver att positioner i vérdepapperisering skall forbattras
av det kreditinstitut som dr originator, vilket inkluderar,
men inte begrénsar sig till, forandring av de underliggande
kreditexponeringarna eller 6kning av investerarnas avkast-
ning till foljd av en forsamring av de vardepapperiserade
exponeringarnas kreditkvalitet, eller

ii) Okar avkastningen till innehavarna av positioner i vérde-
papperiseringen till f6ljd av en forsdmring av den under-
liggande exponeringsgruppens kreditkvalitet.

2. MINIMIKRAV FOR ERKANNANDE AV BETYDANDE KREDITRIS-
KOVERFORING VID SYNTETISK VARDEPAPPERISERING

2a.

2b.

Ett kreditinstitut som dr originator till en syntetisk vérdepappe-
risering far berdkna riskvigda exponeringsbelopp och, i tillimp-
liga fall, forvintade forlustbelopp for virdepaperiserade exponer-
ingar i enlighet med punkterna 3 och 4, om ett av foljande
villkor &r uppfylit:

a) En betydande kreditrisk befinns ha overforts till tredje parter
genom betalt eller obetalt kreditriskskydd.

b) Det kreditinstitut som &r originator tillimpar riskvikten
1250 % pa alla positioner det innehar i vardepapperiseringen
eller drar av dessa virdepapperiseringspositioner fran sin ka-
pitalbas enligt artikel 57 r.

Sévida inte den behoriga myndigheten efter en bedomning av det
enskilda fallet har beslutat att den minskning av de riskvigda
exponeringsbeloppen som det kreditinstitut som &r originator
skulle kunna uppnd genom vérdepapperiseringen i fraga inte &r
motiverad genom att en kreditrisk som stér i proportion till den
overfors till tredje parter, ska en betydande kreditrisk anses ha
overforts om ett av foljande villkor &dr uppfyllt:

a) De riskvigda exponeringsbeloppen for de mellanliggande po-
sitioner (“mezzanine-trancher”) som det kreditinstitut som &r
originator innehar i vérdepapperiseringen i fraga Gverstiger
inte 50 % av de riskvdgda exponeringsbeloppen for samtliga
forekommande mellanliggande positioner i denna vérdepap-
perisering.

b) Det finns inga mellanliggande positioner i virdepapperiser-
ingen i fraga, och originatorn kan visa att exponeringsvéardet
for de vardepapperiseringspositioner som skulle dras av fran
kapitalbasen eller ges riskvikten 1250 % med betydande
marginal Overstiger en skilig skattning av den forvantade
forlusten pa de vérdepapperiserade exponeringarna, och det
kreditinstitut som &r originator innehar hogst 20 % av expo-
neringsvardena for de viardepapperiseringspositioner som
skulle dras av frén kapitalbasen eller ges riskvikten 1 250 %.

I punkt 2a avses med mellanliggande virdepapperiseringsposi-
tioner viardepapperiseringspositioner som tilldelas lagre riskvikt
an 1 250 % och som é&r lagre prioriterade &n den hogst priorite-
rade positionen i vérdepapperiseringen i fraga och dven lagre
prioriterade &n varje position i vérdepapperiseringen, for vilken

a) for vardepapperiseringspositioner som omfattas av punkterna
6-36 i del 4: kreditkvalitetssteg 1, eller
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2¢.

2d.

b) for véirdepapperiseringspositioner som omfattas av punkterna
37-36 i del 4: kreditkvalitetssteg 1 eller 2 har getts enligt
del 3.

Som alternativ till punkterna 2a och 2b far en betydande kredi-
trisk anses ha Gverforts om den behdriga myndigheten har for-
vissat sig om att ett kreditinstitut tillimpar riktlinjer och metoder
som sékerstdller att den minskning av kapitalkraven som det &r
mojligt for originatorn att uppna genom virdepapperiseringen ar
motiverad genom en Overforing av kreditrisk till tredje parter
som star i proportion till minskningen. For att en behdrig myn-
dighet ska anse sig forvissad om detta ska alltid krdvas att det
kreditinstitut som &r originator kan styrka att denna Overforing
av kreditrisk till tredje parter dven erkdnns inom ramen for kre-
ditinstitutets interna riskhantering och kapitalallokering.

Overforingen ska dessutom uppfylla foljande villkor:

a) Transaktionens ekonomiska innebord framgar av virdepappe-
riseringens dokumentation.

b) Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken &verfors upp-
fyller kraven pa godtagbarhet och &vriga krav enligt artik-
larna 90-93 for erkdnnande av sédant kreditriskskydd. For
syftet med denna punkt skall specialforetag inte erkénnas
som valbara tillhandahéllare av obetalt skydd.

¢) De instrument som anvénds for att 6verfora kreditrisk far inte
innehalla bestimmelser eller villkor som

i) faststiller betydande troskelvarden under vilka kreditrisk-
skydd inte anses kunna utldsas om en kredithdndelse upp-
star,

ii) gor det mojligt att avbryta skyddet pa grund av att de
underliggande exponeringarnas kreditkvalitet har forsam-
rats,

iii) i annat fall 4n vid bestimmelser om fortida amortering,
kréver att positioner i virdepapperiseringen skall forbatt-
ras av det kreditinstitut som &r originator, eller

iv) Okar kreditinstitutens kostnad for kreditriskskydd eller
avkastningen till innehavarna av positioner i virdepappe-
risering till foljd av en forsdmring av den underliggande
exponeringsgruppens kreditkvalitet.

d

=

Ett utlatande har inhdmtats fran en kvalificerad juridisk rad-
givare som bekriftar att kreditriskskyddet kan hidvdas inom
alla relevanta territorier.

ORIGINATORERS BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGS-
BELOPP FOR VARDEPAPPERISERADE EXPONERINGAR VID
SYNTETISKA VARDEPAPPERISERINGAR

3.

Vid berékning av riskvdgda exponeringsbelopp for virdepappe-
riserade exponeringar nér villkoren i punkt 2 dr uppfyllda skall
det kreditinstitut som &r originator vid en syntetisk vérdepappe-
risering, med beaktande av punkterna 5-7, anvénda de tillimp-
liga berdkningsmetoder som anges i del 4 och inte de metoder
som anges i artiklarna 78-89. For kreditinstitut som berdknar
riskvigda exponeringsbelopp och forvantade forlustbelopp enligt
artiklarna 84-89 skall det forvintade forlustbeloppet avseende
saddana exponeringar vara noll.

For tydlighetens skull avser punkt 3 hela den exponeringsgrupp
som dr foremél for vardepapperiseringen. Med forbehall for vad
som foreskrivs i punkterna 5-7 skall det kreditinstitut som &r
originator berdkna riskvigda exponeringsbelopp avseende alla
vérdepapperiseringstrancher i enlighet med bestimmelserna i
del 4, daribland dven de som avser erkdnnande av kreditrisk-
skydd. Om till exempel en tranch Gverfors genom obetalt kredi-
triskskydd till en tredje part skall den tredje partens riskvikt till-
lampas pé tranchen vid berdkning av originatorns riskvigda ex-
poneringsbelopp.
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3.1 Behandling av loptidsobalanser vid syntetiska virdepapperiseringar

5. Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp enligt punkt 3
skall eventuell 16ptidsobalans mellan kreditriskskyddet, genom
vilket uppdelningen pa trancher uppnas, och de vérdepapperise-
rade exponeringarna beaktas enligt punkterna 6-7.

6. De virdepapperiserade exponeringarnas 1optid skall antas vara
lika med den ldngsta 16ptiden for ndgon av dessa exponeringar,
dock maximalt fem ér. Kreditriskskyddets 16ptid skall faststillas
enligt bilaga VIIL

7. En originator skall bortse fran eventuell 16ptidsobalans vid be-
rakning av riskvidgda exponeringsbelopp for trancher som inom
ramen for del 4 givits en riskvikt pa 1250 %. For alla 6vriga
trancher skall den behandling av 16ptidsobalans som anges i
bilaga VIII tillimpas i enlighet med foljande formel:

RW* = [RW(SP) x (t— 1) / (T—t')] + [RW(Ass) x

(T-1 /(T-t7)]
dér

RW* ar riskvdgda exponeringsbelopp enligt vad som avses i
artikel 75 a,

RW(Ass) ér de riskvidgda exponeringsbelopp som skulle ha gillt
for exponeringarna om de inte hade vérdepapperiserats, berdk-
nade pa proportionell grund,

RW(SW) ér riskvdgda exponeringsbelopp som berdknats enligt
punkt 3 om det inte foreldg nagon loptidsobalans,

T ar 16ptiden for de underliggande exponeringarna uttryckt i &r,
t ar 1optiden for kreditriskskyddet uttryckt i ar, och
t* ar 0,25.

DEL 3
Externa kreditvirderingar
1. KRAV PA RATINGINSTITUTENS KREDITVARDERINGAR

1. For att kunna ligga till grund for berdkning av riskvdgda expo-
neringsbelopp enligt del 4 skall en kreditvérdering fran ett val-
bart ratinginstitut uppfylla foljande villkor:

a) Det skall inte foreligga nagon obalans mellan de betalnings-
slag som avspeglas i kreditvédrderingen och de betalningsslag
som kreditinstitutet har rétt till inom ramen for det kontrakt
som ger upphov till den berdérda virdepapperiseringspositio-
nen.

b) Kreditvirderingen skall finnas offentlig tillgdnglig pd mark-
naden. Kreditvarderingar skall endast anses vara offentligt
tillgéngliga om de har publicerats inom ramen for ett offent-
ligt tillgangligt forum och ingér i ratinginstitutets overgangs-
matris. Kreditvirderingar som bara gjorts tillgéngliga for ett
begrénsat antal skall inte betraktas som offentligt tillgéngliga.

2. ANVANDNING AV KREDITVARDERINGAR

2. Ett kreditinstitut far utse ett eller flera valbara ratinginstitut vil-
kas kreditvérderingar skall anviandas vid berdkning av institutets
riskvdgda exponeringsbelopp enligt artiklarna 94-101 (ett utsett
ratinginstitut).

3. Om inte annat foljer av nedanstdende punkter 5-7 maéste ett
kreditinstitut genomgaende anvénda kreditvérderingar fran ut-
sedda ratinginstitut avseende sina positioner i vérdepapperiser-

ing.

4. Om inte annat foljer av punkterna 5—6 far ett kreditinstitut inte
anvinda ett ratinginstituts kreditvarderingar for sina positioner i
vissa trancher och ett annat ratinginstituts kreditvéarderingar for
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sina positioner i andra trancher inom ramen for samma struktur,
oavsett om de har bedémts eller inte av det forsta ratinginstitutet.

Om en position har tva kreditvérderingar av utsedda ratinginstitut
skall kreditinstitutet anvinda den minst fordelaktiga kreditvarder-
ingen.

Om en position har mer dn tvd kreditvdarderingar av utsedda
ratinginstitut skall de tvd mest fordelaktiga anvindas. Om de
tva mest fordelaktiga varderingarna skiljer sig at skall den minst
fordelaktiga av de tva anvéndas.

Om kreditriskskydd som &r godtagbart enligt artiklarna 90-93
tillhandahalls direkt till specialforetaget for vardepapperisering
och det skyddet avspeglas i ett utsett ratingforetags kreditvérder-
ing av en position far riskvikten som hor thop med denna kredi-
tvirdering anviandas. Om skyddet inte dr godtagbart enligt artik-
larna 90-93 far kreditvarderingen inte erkénnas. 1 de fall da
kreditriskskyddet inte tillhandahalls till specialforetaget for var-
depapperisering, utan i stdllet direkt till en vérdepapperisering-
sposition, far kreditvarderingen inte erkinnas.

3. INPLACERING

8.

De behoriga myndigheterna skall faststilla pa vilket steg pa
kreditkvalitetsskalan i tabellerna i del 4 varje kreditbetyg fran
ett valbart ratinginstitut skall placeras in. Vid faststéllandet skall
de behoriga myndigheterna skilja mellan de relativa risknivéer
som uttrycks genom varje betyg. De skall beakta kvantitativa
faktorer, till exempel andelen fallissemang och/eller andelen for-
luster, och kvalitativa faktorer sdsom de olika typer av transak-
tioner som beddmts av ratinginstitutet samt kreditvirderingens
innebord.

De berérda myndigheterna skall forsoka se till att positioner i
vardepapperisering som asatts samma riskvikt pa basis av ett
valbart ratinginstituts kreditvardering &r foremal for motsvarande
kreditrisknivéer. Detta kan innefatta dndring av beslut om den
kreditkvalitetsniva dér ett enskilt kreditbetyg placerats in.

DEL 4

Berikning

1. BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

1.

Vid tillimpningen av artikel 96 skall en vardepapperiseringsposi-
tions riskvdgda exponeringsbelopp beriknas genom att positio-
nens exponeringsvirde ges den relevanta riskvikt som anges i
denna del.

Om inte annat foljer av punkt 3 skall exponeringsvérdet for en
viardepapperiseringsposition inom balansrdkningen

a) vara dess balansrdkningsviarde om kreditinstitutet berdknar
riskvdgda exponeringsbelopp enligt punkterna 6-36,

b) mitas brutto fore varderegleringar om kreditinstitutet berak-
nar riskvigda exponeringsbelopp enligt punkterna 36-76, och

c) vara dess nominella vdrde multiplicerat med en konverter-
ingsfaktor enligt vad som foreskrivs i denna bilaga. Konver-
teringsfaktorn skall vara 100 % om inte annat anges.

Exponeringsvirdet for en virdepapperiseringsposition, som upp-
star till foljd av ett derivatinstrument som anges i bilaga IV, skall
faststdllas enligt bilaga III.

Om en véardepapperiseringsposition ar foremal for betalt kredi-
triskskydd far exponeringsvirdet for den positionen dndras enligt
kraven i bilaga VIII med de ytterligare preciseringar som ges i
den hér bilagan.

Om ett kreditinstitut har tva eller fler dverlappande positioner i
en viardepapperisering skall det, i den utstrickning som dessa
Overlappar varandra, i sin berdkning av riskvigda exponerings-
belopp bara inbegripa den position eller den del av en position
som ger det hogre riskvdgda exponeringsbeloppet. For syftet
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med denna punkt avses med “Overlappning” att positionerna helt
eller delvis innebér en exponering for samma risk pa sadant stt
att det inom ramen for Gverlappningen endast dr fraga om en
enda exponering.

2. BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP ENLIGT
SCHABLONMETODEN

6.

Om inte annat foljer av punkt 8 skall riskvégt exponeringsbelopp
for bedomd vérdepapperiseringsposition med rating berdknas ge-
nom att exponeringsvirdet i enlighet med foljande tabeller 1-2
ges den riskvikt som asatts det kreditkvalitetssteg som de beho-
riga myndigheterna har gett kreditvdrderingen i enlighet med
artikel 98.

Tabell 1

Andra positioner in de som har kortfristiga kreditvirderingar

Kreditkvali-
tetssteg

5 och déarover

Riskvikt 20 % 50 % 100 % 350 %

1250 %

Tabell 2

Positioner med Kortfristiga kreditvirderingar

Kreditkvalitets-
steg

Alla 6vriga kre-
ditbetyg

Riskvikt 20 % 50 % 100 %

1250 %

Om inte annat foljer av punkterna 10-15 skall det riskvigda
exponeringsbeloppet for en vardepapperiseringsposition utan ra-
ting berdknas med tillimpning av riskvikt 1 250 %.

2.1 Originatorer och medverkande kreditinstitut

8.

For originatorer eller medverkande kreditinstitut far de riskviagda
exponeringsbelopp som beridknats avseende institutets positioner
i en vardepapperisering begrinsas till de riskvdgda exponerings-
belopp som skulle ha berdknats for de vérdepapperiserade ex-
poneringarna om de inte hade vérdepapperiserats. Darvid géller
en antagen tillimpning av 150 % riskvikt pa alla oreglerade
poster och hogriskposter bland de vérdepapperiserade exponer-
ingarna.

2.2 Behandling av positioner utan rating

9.

10.

Ett kreditinstitut som har en vérdepapperiseringsposition utan
rating far tillimpa den behandling som anges i punkt 10 for
berdkning av riskvégt exponeringsbelopp for den positionen for-
utsatt att sammanséttningen av gruppen av virdepapperiserade
exponeringar alltid ar kénd.

Ett kreditinstitut far tillimpa den vdgda genomsnittliga riskvikt
som skulle ha tillimpats pa de virdepapperiserade exponering-
arna enligt artiklarna 78-83 av ett kreditinstitut som innehade
exponeringarna, multiplicerat med en koncentrationsfaktor.
Denna koncentrationsfaktor ar lika med summan av de nominella
beloppen pé alla trancherna dividerad med summan av de nomi-
nella beloppen pa de trancher som ér efterstillda eller likstills
med den tranch i vilken positionen halls, inklusive den berdrda
tranchen. Resultatet far inte vara en riskvikt som Overstiger
1250 % eller som é&r ldgre &n nigon riskvikt som ér tillimplig
pa en tranch med en bittre rangordning och som har en rating.
Om kreditinstitutet inte kan faststdlla de riskvikter som skulle
tillimpas pa de vérdepapperiserade exponeringarna enligt artik-
larna 78-83 skall det tillimpa riskvikt 1250 % for positionen.
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2.3 Behandling av positioner i virdepapperisering som avser trancher i
andra-forlustlige eller béttre i ett program for tillgingsbaserade
certifikat (ABCP-program)

11. Med forbehall for mojligheten att tillimpa en mer fordelaktig
behandling i kraft av bestimmelserna avseende likviditetsfacili-
teter i punkterna 13—15 far ett kreditinstitut nér det géller posi-
tioner i vérdepapperisering som uppfyller villkoren i punkt 12
tillimpa en riskvikt som ar den hogsta av 100 % eller den hogsta
av de riskvikter som ett kreditinstitut som innehar exponeringen
skulle tillimpa p& ndgon av de virdepapperiserade exponering-
arna enligt artiklarna 78-83.

12. For att behandlingen i punkt 11 skall vara tilldten skall vérde-
papperiseringspositionen uppfylla foljande villkor:

a) Den skall vara i en tranch som ekonomiskt sett ar i ett andra-
forlustldge eller dr battre prioriterad i vérdepapperiseringen,
och forsta-forlusttranchen maste ge pataglig kreditforstirkning
till tranchen i andra-forlustlage.

b) Dess kvalitet skall minst motsvara “investment grade”.

¢) Den skall innehas av ett kreditinstitut som inte innehar ndgon
position i den tranch som ér i forsta-forlustlage.

2.4 Behandling av likviditetsfaciliteter utan rating
2.4.1 Godtagbara likviditetsfaciliteter

13. »MS5 Om foljande villkor ar uppfyllda, far for faststillandet av
dess exponeringsvérde en konverteringsfaktor pa 50 % tillimpas
pé det nominella beloppet for en likviditetsfacilitet: <«

a) Likviditetsfacilitetens dokumentation skall klart identifiera
och begrinsa de omstiandigheter under vilka faciliteten far
tas i ansprak.

b

~

Faciliteten far inte lingre kunna utnyttjas for att tillhandahalla
kreditstdd genom att ticka forluster som redan uppstatt vid
tiden for utnyttjandet, till exempel genom att tillhandahalla
likvida medel avseende exponeringar som fallerat vid tiden
for utnyttjandet eller genom att forvérva tillgangar till ett pris
som &r hogre dn det verkliga vérdet.

c¢) Faciliteten far inte anvindas for att tillhandahélla stindig eller
regelbunden finansiering av vérdepapperiseringen.

d) Aterbetalning av utnyttjande av faciliteten skall inte vara ef-
terstdllda investerares fordringar, annat &n néir det géller ford-
ringar som uppstar avseende rénte- eller valutaderivat eller
avgifter eller liknande kostnader. Den far inte heller kunna
efterges eller uppskjutas.

e) Faciliteten fér inte ldngre kunna utnyttjas nir alla tillimpliga
kreditforstarkningar som den omfattas av ar uttomda.

f) Faciliteten méste omfattas av en bestdimmelse som leder till
en automatisk minskning av det belopp som kan tas i ansprak
med beloppet av de exponeringar som har fallerat, om det
foreligger fallissemang i den mening som avses enligt artik-
larna 84-89, eller, ndr gruppen av virdepapperiserade expo-
neringar bestdr av instrument med rating, som leder till att
faciliteten upphdvs om gruppens genomsnittliga kvalitet faller
under “investment grade”.

Riskvikten skall vara den hogsta riskvikt som ett kreditinstitut
som innehaft exponeringarna skulle ha tillimpat pad nagon av de
vérdepapperiserade exponeringarna enligt artiklarna 78-83.

243  Forskotteringsarrangemang

15. For att faststélla exponeringsvardet for en villkorslost aterkallelig
likviditetsfacilitet far en konverteringsfaktor pa 0 % tillimpas pa
det nominella beloppet, forutsatt att villkoren i punkt 13 ar upp-
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2.5

2.5.1

252

fyllda och att aterbetalning av utnyttjanden av faciliteten inte &r
efterstidllda ndgra andra fordringar pa kontantflodena fran de
vérdepapperiserade exponeringarna.

Ytterligare kapitalkrav for virdepapperisering av rullande exponer-
ingar med bestimmelser om fortida amortering

16.

17.

18.

19.

20.

Utover de riskvdgda exponeringsbelopp som ett kreditinstitut
som 4r originator berdknar for sina positioner i vardepapperiser-
ing skall det berdkna ett riskvdgt exponeringsbelopp enligt den
metod som anges i punkterna 17-33 nér det séljer rullande ex-
poneringar inom ramen for en virdepapperisering som innehaller
bestimmelser om fortida amortering.

Kreditinstitutet skall berdkna ett riskvigt exponeringsbelopp med
avseende pd summan av originatorns andel och investerarnas
andel.

For vérdepapperiseringsstrukturer dir de vardepapperiserade ex-
poneringarna innehaller rullande och icke-rullande exponeringar
skall ett kreditinstitut som &r originator tillimpa den behandling
som anges i punkterna 19-31 pa den del av den underliggande
gruppen som innehéller rullande exponeringar.

I punkterna 19-31 skall “originatorns andel” avse exponerings-
virdet av den nominella andel av hela gruppen av utnyttjade
kreditbelopp som har overforts till en vérdepapperisering, som
bestimmer den andel av kontantflodena fran kapitalaterbetal-
ningar, rantor och andra anknutna belopp som inte &r tillgénglig
for utbetalningar till innehavare av positioner i vérdepapperiser-
ingen.

For att motsvara definitionen far originatorns andel inte vara
efterstélld investerarnas andel.

Med “investerarnas andel” avses exponeringsvérdet av den no-
minella aterstiende andelen av hela gruppen av utnyttjade kre-
ditbelopp.

Den exponering for originatorn, som &r knuten till rattigheterna
avseende originatorns andel, skall inte betraktas som en vérde-
papperiseringsposition, utan som en proportionell exponering
mot de virdepapperiserade exponeringarna, som om dessa inte
hade virdepapperiserats.

Undantag fran behandling av fortida amortering

21.

Institut som &r originatorer vid foljande typer av virdepapperi-
seringar &r undantagna fran kapitalkravet i punkt 16:

a) Virdepapperiseringar av rullande exponeringar dér investe-
rarna forblir fullstindigt exponerade for ldntagarnas alla fram-
tida utnyttjanden, sa att de underliggande faciliteternas risk
inte ens gér tillbaka pa det kreditinstitut som &r originator
efter det att en fortida amortering har utlosts.

b) Virdepapperiseringar dér bestimmelser om fortida amortering
endast utloses av héndelser som inte &dr relaterade till de
vardepapperiserade tillgangarnas utveckling eller originatorns
resultat, exempelvis betydande forandringar av skattelagar
och andra forfattningar.

Maximala kapitalkrav

22.

For ett kreditinstitut som é&r originator och som omfattas av
kapitalkravet i punkt 16 far summan av de riskvigda exponer-
ingsbeloppen avseende dess positioner i investerarnas andel och
de riskvdgda exponeringsbelopp som berdknats enligt punkt 16
inte vara storre dn det storsta av

a) de riskvdgda exponeringsbelopp som berdknats avseende dess
positioner i investerarnas andel, eller

b) de riskviagda exponeringsbelopp som skulle ha berdknats av-
seende de vérdepapperiserade exponeringarna av ett kreditin-
stitut som innehade exponeringarna, om de inte hade vérde-
papperiserats till ett belopp som Gverensstimmer med inve-
sterarnas andel.
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23. I forekommande fall skall det avdrag for nettovinst, enligt arti-
kel 57, som uppkommer till f6ljd av kapitalisering av framtida
inkomster, inte beaktas inom ramen for det maximala belopp
som angetts under punkt 22.

Berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp

24. Det riskvdgda exponeringsbelopp, som skall berdknas enligt
punkt 16, skall faststéllas genom att investerarnas andel multi-
pliceras med produkten av den tillimpliga konverteringsfaktorn
enligt punkterna 26-33 och den vdgda genomsnittliga riskvikt
som skulle gélla for de virdepapperiserade exponeringarna om
de inte hade vérdepapperiserats.

25. En ordning med fortida amortering skall anses vara kontrollerad
om f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Det kreditinstitut som ar originator skall ha en lamplig plan
for att sékerstélla att det har tillgang till tillrdckligt kapital
och likviditet i héndelse av en fortida amortering.

b) Under transaktionens 16ptid skall originatorns andel och in-
vesterarnas andel av réntebetalningar, kapitalbelopp, utgifter,
forluster och atervinningar fordelas proportionellt pad grundval
av balans av utestdende fordringar vid en eller flera referens-
punkter under varje manad.

¢) Amorteringsperioden skall bedomas vara tillrdcklig for att
90 % av den totala utestdende skulden (originatorns och in-
vesterarnas andelar) i borjan av den fortida amorteringsperio-
den skall hinna betalas tillbaka eller redovisas som fallerad.

d) Aterbetalningstakten inte &r snabbare &n vad den skulle ha
varit vid rak amortering under den period som anges i villkor

c).

26. Nir det géller virdepapperiseringar av hushéllsexponeringar som
ar oforbindliga och villkorslost aterkalleliga utan forhandsanma-
lan, och som omfattas av en bestimmelse om fortida amortering,
dér den fortida amorteringen utldses av att nivan pa dverskotts-
marginalen hamnar under ett angivet gransvirde, skall kreditin-
stituten jamfora tremanadersgenomsnittet av overskottsmargina-
len med den niva dir Gverskottet enligt avtalsvillkoren maéste
borja innehallas.

27. Om vérdepapperiseringen inte krdver att Overskottsmarginalen
skall innehallas anses punkten dér overskottsutbetalningen upp-
hor vara 4,5 procentenheter hogre dn den niva pa dverskottsmar-
ginalen nir en fortida amortering utldses.

28. Konverteringsfaktorn skall faststillas pd grundval av nivdn pa
den faktiska genomsnittliga Gverskottsmarginalen under tre ma-
nader enligt tabell 3.

Tabell 3
Virdepapperiseringar som omfat- | Vardepapperiseringar som omfat-
tas av en bestimmelse om kon- | tas av en bestimmelse om icke-
trollerad fortida amortering kontrollerad fortida amortering
Treménaders ge- Konverteringsvérde Konverteringsvérde
nomsnittlig dver-
skottsmarginal
Over nivd A 0% 0%
Niva A 1% 5%
Niva B 2% 15%
Niva C 10 % 50 %
Niva D 20 % 100 %
Niva E 40 % 100 %
29. I tabell 3 avses med ”nivd A” en niva pa Overskottsmarginalen

som understiger 133,33 % av den niva dér dverskott maste borja
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2.6

2.7

3.1

30.

31

32.

33.

innehallas, men som inte understiger 100 % av den nivan, med
“nivd B” en nivd pd Overskottsmarginalen som understiger
100 % av den niva dir &verskott maste borja innehéllas, men
som inte understiger 75 % av den nivdn, med “nivd C” en niva
pé Overskottsmarginalen som understiger 75 % av den nivé dér
Gverskott maste borja innehallas, men som inte understiger 50 %
av den nivan, med “nivd D” en niva pa Overskottsmarginalen
som understiger 50 % av den niva didr Gverskott méste borja
innehallas, men som inte understiger 25 % av den nivan och
med “niva E” en niva pa overskottsmarginalen som understiger
25 % av den niva dir dverskott méste borja innehallas.

Vid virdepapperiseringar av hushallsexponeringar som &r ofor-
bindliga och villkorslost aterkalleliga utan forhandsavisering och
om den fortida amorteringen utlses av ett kvantitativt virde som
gdller nagot annat dn den genomsnittliga Gverskottsmarginalen
under en tremanadersperiod, far de behdriga myndigheterna till-
dampa en behandling som néra ansluter sig till den som foreskrivs
i punkterna 26-29 for att bestimma det angivna konverterings-
viérdet.

Nir en behorig myndighet avser att behandla en vérdepapperi-
sering i enlighet med punkt 30, skall den forst av allt underrétta
de relevanta behoriga myndigheterna i alla dvriga medlemsstater.
Innan den behdriga myndigheten véljer att generellt tillimpa en
saddan behandling pa vérdepapperiseringar som omfattas av be-
stimmelser om fortida amortering av detta slag, skall den sam-
rada med de relevanta behoriga myndigheterna i alla Ovriga
medlemsstater och beakta de synpunkter som dessa framfor.
Den behdriga myndigheten i friga skall offentliggéra de syn-
punkter som framforts under samradet och den behandling som
valts.

For alla ovriga vérdepapperiseringar som ar foremal for en be-
stimmelse om kontrollerad fortida amortering av rullande expo-
neringar skall ett konverteringsvirde pa 90 % tillimpas.

For alla ovriga vardepapperiseringar som ar foremal for en be-
stimmelse om icke-kontrollerad fortida amortering av rullande
exponeringar skall ett konverteringsvirde pa 100 % tillimpas.

Erkinnande av kreditriskskydd vid positioner i virdepapperisering

34.

Om kreditriskskydd erhalls for en position i vardepapperisering
far berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp &ndras enligt
bilaga VIIIL.

Reducering av riskvigda exponeringsbelopp

35.

36.

Enligt vad som anges i artikel 66.2 far kreditinstitut, nir det
giller en vardepapperiseringsposition for vilken 1 250 % riskvikt
skulle asittas, som ett alternativ till att inbegripa positionen i sin
berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp, dra av positionens
exponeringsvarde fran kapitalbasen. I detta syfte far berdkningen
av exponeringsvardet avspegla godtagbart betalt kreditskydd péa
ett sitt som ar forenligt med punkt 34.

Om ett kreditinstitut utnyttjar det alternativ som anges i punkt 35
skall 12,5 ganger det belopp som dragits av enligt denna punkt, i
enlighet med punkt 8, dras av fran det belopp som i den punkten
anges som det maximala riskvigda exponeringsbelopp som be-
hover berdknas av de kreditinstitut som anges dér.

BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP ENLIGT
INTERNMETODEN

Rangordning av metoder

37.

38.

Vid tillimpningen av artikel 96 skall en vardepapperiseringsposi-
tions riskvdgda exponeringsbelopp berdknas enligt punkterna
38-76.

Niér det géller en position med rating eller en position avseende
vilken en hérledd rating far anvindas skall externratingmetoden
som anges i punkterna 46—51 anvéindas for att berdkna det risk-
vigda exponeringsbeloppet.
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39.

40.

41.

Nir det giller en position utan rating skall den formelbaserade
metoden som anges i punkterna 52-54 anvéndas, utom da inter-
nmetoden dr tillaten enligt vad som anges i punkterna 43-44.

Ett annat kreditinstitut &n en originator eller ett medverkande
kreditinstitut far bara anvdnda den formelbaserade metoden
med de behoriga myndigheternas godkénnande.

Nir det giéller en originator eller ett medverkande kreditinstitut
som inte kan berdkna Ky och inte har fatt godkdnnande att
anvidnda internmetoden for positioner i ABCP-program, och
nér det géller ovriga kreditinstitut som inte har fatt godkénnande
att anvinda den formelbaserade metoden eller internmetoden (i
friga om positioner i ABCP-program) skall riskvikt 1250 %
aséttas pa positioner i vérdepapperisering utan rating avseende
vilka en hérledd rating inte far anvéndas.

3.1.1 Anvéndning av hérledd rating

42.

Om foljande operativa minimikrav ar uppfyllda skall ett institut
ge en position utan rating en hédrledd kreditvardering som mot-
svarar kreditvirderingen av de positioner med rating (referens-
positionerna) som dr de bést prioriterade positioner som i alla
avseenden 4r efterstillda den berdrda vérdepapperiseringspositio-
nen utan rating:

a) Referenspositionerna maste i alla avseenden vara efterstéillda
vérdepapperiseringspositionen utan rating.

b) Referenspositionernas 16ptid masta vara minst lika lang som
16ptiden for den berdrda positionen utan rating.

¢) En hirledd rating méste fortlopande uppdateras for att av-
spegla alla fordndringar vad géller kreditvdrderingen av de
positioner i1 vérdepapperisering som anvénts som referens.

3.1.2  Internmetoden for positioner i ABCP-program

43.

Forutsatt att de behériga myndigheterna ger sitt godkédnnande far
ett kreditinstitut, om foljande villkor &r uppfyllda, ge en position
utan rating i ett ABCP-program en bedémd rating enligt vad som
anges i punkt 44:

a) Positioner i de certifikat som emitterats inom ABCP-pro-
grammet skall vara positioner med rating.

b) Kreditinstitutet skall dvertyga de behdriga myndigheterna att
dess interna bedomning av positionens kreditkvalitet avspeg-
lar ett eller flera valbara ratinginstituts offentligt tillgéngliga
vérderingsmetoder for betygséttning av virdepapper som ba-
seras pa exponeringar av det slag som virdepapperiserats.

c) Bland de ratinginstitut, vilkas metoder skall avspeglas enligt
punkt b), skall ingé ratinginstitut som har tillhandahallit en
extern rating for de certifikat som emitteras inom program-
met. Kvantitativa element — till exempel stressfaktorer — som
anvinds for att bedoma att positionen motsvarar en Vviss
kreditkvalitet maste atminstone vara lika forsiktiga som de
metoder som anvénds inom det berdrda ratinginstitutets re-
levanta virderingsmetodik.

d

=

Vid utvecklingen av sin internmetod skall kreditinstitutet
beakta relevanta offentliggjorda ratingmetoder som anvinds
av de valbara ratinginstitut som klassificerar certifikat enligt
ABCP-programmet. Detta skall dokumenteras av kreditinsti-
tutet och uppdateras regelbundet, i enlighet med vad som
anges 1 punkt g.

J
~

Kreditinstitutets internmetod skall innefatta kreditbetyg.
Dessa kreditbetyg skall motsvara de valbara ratinginstitutens
kreditbetyg. Detta skall dokumenteras tydligt och klart.

f) Internmetoden skall anvindas i kreditinstitutets interna risk-
hantering, déribland vid beslutsfattande, i information till
ledningen och vid forfaranden for kapitalallokering.

~

Interna eller externa revisorer, ett ratinginstitut eller kreditin-
stitutets interna kreditdversyns- eller riskhanteringsfunktion
skall utfora regelbundna 6versyner av internbedomningsfor-

g
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44,

farandet och kvaliteten pa de interna bedomningarna av kre-
ditkvaliteten pa kreditinstitutets exponeringar mot ABCP-
program. Om kreditinstitutets funktioner for internrevision,
kreditoversyn eller riskhantering utfor dversynen skall dessa
vara oberoende med hénsyn till affirsomradet ABCP-pro-
gram samt i forhallande till kunderna.

h

=

Kreditinstitutet skall folja upp de interna klassificeringarna
over tiden for att utvdrdera internbedomningsmetodens resul-
tat och skall vid behov gora anpassningar av metoden nér
exponeringarnas resultat regelméssigt avviker fran det som
den interna betygsittningen skulle ge.

i) ABCP-programmet skall innefatta kravnivéer for att ta pa sig
kreditrisk i form av riktlinjer for krediter och investeringar.
Vid beslut om att kopa en tillgang skall ABCP-programfor-
valtaren ta héansyn till vilket slags tillgdng som kops, arten
och virdet av de exponeringar som hérrér fran tillhandahal-
lande av likviditetsfaciliteter och kreditforstarkningar, forlust-
fordelning och rittsligt och ekonomiskt avskiljande av de
overforda tillgangarna fran den séljande enheten. En kredit-
analys av tillgangssiljarens riskprofil skall utforas, och denna
skall innefatta analys av tidigare och forvantat ekonomiskt
resultat, nuvarande marknadsstéllning, forvintad framtida
konkurrenskraft, havstangseffekter, betalningsfloden, rénte-
tackning och skuldrating. Dessutom skall en Gversyn av sél-
jarens kravnivaer, administrationsformaga och uppbordsfor-
faranden utforas.

=

I ABCP-programmet skall minimikriterier for tillgdngarnas
godtagbarhet faststéllas, som sérskilt

j

i) utesluter forvéarv av tillgdngar som ar oreglerade sedan
langre tid eller har fallerat,

ii) begrénsar alltfor stor inriktning pa en enskild géldendr
eller ett geografiskt omrade, och

iii) begransar 16ptiden hos de tillgdngar som skall forvérvas.

k) ABCP-programmet skall ha riktlinjer och forfaranden for
inkassering som tar hdnsyn till serviceforetagets operativa
kapacitet och kreditkvalitet. Programmet skall minska den
risk som beror pa séljaren och serviceforetaget genom olika
metoder, till exempel genom utlosningsmekanismer baserade
pé aktuell kreditkvalitet som skulle utesluta att medel till-
godordknas fel juridisk person.

1) Den sammanlagda forlustskattningen av en tillgdngsgrupp
som ABCP-programmet avser kdpa méste beakta alla poten-
tiella riskkallor, till exempel kredit- och utspadningsrisk. Om
den av siljaren tillhandahéllna kreditforstirkningen bara ar
baserad pa de kreditrelaterade forlusternas storlek skall en
sarskild reserv inrdttas for utspadningsrisk, savida utspad-
ningsrisk dr vésentlig for den berdrda exponeringsgruppen.
Dessutom skall programmet vid bedémning av forstirkning-
ens niva granska flera ars tidigare information, déribland om
forluster, misskotsel, utspadningar och fordringarnas omstt-
ningstakt.

g

ABCP-programmets kop av exponeringar skall vara forenade
med strukturella inslag, till exempel utlosningsmekanismer
for avveckling, for att minska den underliggande portfoljens
potentiella kreditforsamring.

De behdriga myndigheterna far franga kravet pé att ratinginstitu-
tets bedomningsmetod skall vara offentligt tillgénglig om de
anser att det pa grund av viardepapperiseringens sarskilda egen-
skaper — exempelvis dess unika struktur — dnnu inte finns nagon
offentligt tillgdnglig varderingsmetod fran ett ratinginstitut.

Kreditinstitutet skall hdnfora positionen utan rating till en av de
ratingklasser som beskrivs i punkt 43. Positionen skall ges en
beddomd rating som Gverensstimmer med de kreditvarderingar
som motsvarar den ratingklassificeringen enligt vad som anges
i punkt 43. Om den bedomda ratingen i borjan av vérdepappe-
riseringen ar 1 nivd med “investment grade” eller battre skall den
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anses vara samma som ett kreditbetyg fran ett valbart ratingin-
stitut i syfte att berdkna riskvigda exponeringsbelopp.

Maximala riskvigda exponeringsbelopp

45. Ett kreditinstitut som &r originator, ett medverkande kreditinstitut
eller ett annat kreditinstitut som kan berdkna Ky far begransa
de riskvigda exponeringsbelopp som beriknats avseende positio-
ner i en vérdepapperisering till det belopp som, enligt artikel 75
a, skulle medfora ett kapitalkrav som motsvarar 8 % av de risk-
véigda exponeringsbeloppen om de virdepapperiserade tillgang-
arna inte hade vérdepapperiserats och fanns i kreditinstitutets
balansrakning plus dessa exponeringars forvantade forlustbelopp.

Externratingmetod

46. Enligt externratingmetoden skall det riskvdgda exponeringsbe-
loppet for en virdepapperiseringsposition med rating berdknas
genom att pa exponeringsvardet i enlighet med foljande tabeller
4-5 tillampa den riskvikt som é&satts det kreditkvalitetssteg som
de behdriga myndigheterna har gett kreditvarderingen i enlighet
med artikel 98 multiplicerat med 1,06.

Tabell 4

Andra positioner in de som har kortfristiga kreditvirderingar

Kreditkvalitetssteg Riskvikt
A B C

1 7 % 12% 20 %
2 8 % 15% 25%
3 10 % 18 % 35%
4 12 % 20 % 35%
5 20 % 35% 35%
6 35% 50 % 50 %
7 60 % 75 % 75 %
8 100 % 100 % 100 %

250 % 250 % 250 %
10 425 % 425 % 425 %
11 650 % 650 % 650 %
Sédmre &n 11 1250 % 1250 % 1250 %

Tabell 5
Positioner med Kortfristiga kreditvirderingar
Kreditkvalitetssteg Riskvikt
A B C
1 7% 12 % 20 %
2 12 % 20 % 35%
3 60 % 75 % 75 %
Alla dvriga kreditvér- 1250 % 1250 % 1250 %
deringar
47. Om inte annat foreskrivs i punkterna 48 och 49 skall riskvikterna

i kolumn A i béda tabellerna tillimpas om positionen &r i vér-
depapperiseringens bidst rangordnade tranch. Nar det faststills
om en tranch dr den bést rangordnade dr det inte nodvandigt
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att beakta belopp avseende rinte- eller valutaderivat, avgifter
eller andra liknande betalningar.

49. Riskvikterna i kolumn C i varje tabell skall tillimpas om posi-
tionen 4r i en védrdepapperisering dér det effektiva antalet vérde-
papperiserade exponeringar &r ldgre dn sex. Vid berdkning av det
effektiva antalet vardepapperiserade exponeringar maste flera ex-
poneringar mot en géldendr behandlas som en exponering. Det
effektiva antalet exponeringar berdknas enligt foljande:

(Z EADi>2
V= iEADiz

diar EAD; motsvarar summan av exponeringsvirdena for alla
exponeringar mot den i: te gildendren. Om det r friga om en
vérdepapperisering av exponeringar som i sig dr positioner i
tidigare virdepapperiseringar maste kreditinstitutet beakta antalet
vérdepapperiserade exponeringar i den aktuella gruppen och inte
antalet underliggande exponeringar i de ursprungliga grupperna
fran vilka den underliggande vérdepapperiseringsexponeringarna
hérrér. Om den andel i portfoljen som é&r forenad den storsta
exponeringen C; dr kind far kreditinstitutet berdkna N som 1/C;.

50. Riskvikterna i kolumn B skall tillimpas pa alla 6vriga positioner.

51. Kreditriskskydd vad giller positioner i vdrdepapperisering far
beaktas enligt punkterna 60-62.

Formelbaserad metod

52. Om inte annat foreskrivs i punkterna 5859 skall riskvikten for
en virdepapperiseringsposition enligt den formelbaserade meto-
den vara den hogsta av 7 % eller den riskvikt som skall tillimpas
enligt punkt 53.

53. Om inte annat foreskrivs i punkterna 58—59 skall den riskvikt
som skall tillimpas pa exponeringsbeloppet vara

12,5 % (S[L + T] - S[L])/T

dér
S ={* when x < Kirbr
~ | Kirbr + K[x] — K [Kirbr] + (d - Kirbr/ a»(l - e‘”(Kifb'ﬂ‘)/K”bf) when Kirbr < x
dar

h = (1-Kirbr /| ELGD)"

¢ = Kirbr | (1 -h)

(ELGD — Kirbr)Kirbr + 0.25 (1 — ELGD)Kirbr
N

v + Kirbr? 1 — Kiribr)Kirbr — v
f= (— 7cz> ( )

1-h (1-h)
_ (l—c)c_
8= "7 1
a=g-c
b=g-(1-¢

d = 1 - (1-h) - (1-Beta|Kirbr; a, b))

}
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K[x] = (1-h) - ((1 — Beta|x; a, b])x + Beta[x; a + l,b]c)

T = 1000,
och o = 20.

I dessa uttryck avser Beta [x; a, b] den kumulativa betafordel-
ningen med parametrarna a och b virderade vid x.

T (tjockleken pa den tranch dér positionen halls) méts som for-
hallandet mellan a) det nominella beloppet pa tranchen och b)
summan av exponeringsvirdena pa de exponeringar som har
vérdepapperiserats. For berdkning av T skall exponeringsvéardet
pé ett derivatinstrument som anges i bilaga IV, om den aktuella
erséttningskostnaden inte ar ett positivt véirde, vara den potenti-
ella framtida kreditexponeringen berdknad enligt bilaga IIL

Kirbr dr forhallandet mellan a) Kirb och b) summan av expo-
neringsvirdena av de exponeringar som har virdepapperiserats.
Kirbr uttrycks i decimalform (Kirb pa 15 % av gruppen skulle t.
ex. uttryckas som ett virde pa 0,15).

L (kreditforstirkningsnivan) berdknas som forhallandet mellan
det nominella beloppet for alla trancher som é&r efterstillda den
tranch i vilken positionen halls och summan av exponeringsvar-
dena pa de exponeringar som vérdepapperiserats. Kapitaliserad
framtida inkomst skall inte inkluderas vid berdkning av L. Ford-
ringar pa motparter avseende derivatinstrument som angetts i
bilaga IV som utgér trancher som ir efterstillda dn den aktuella
tranchen far anges till sin aktuella erséttningskostnad (utan po-
tentiella framtida kreditexponeringar) vid berdkning av forstérk-
ningsnivan.

N ér det effektiva antalet exponeringar berdknat enligt punkt 49.

ELGD, exponeringsviagd genomsnittlig forlust vid fallissemang
berdknas enligt foljande:

ZLGDi - EAD;
ELGD = -

Z EAD;
i

dir LGD; utgdr genomsnittligt LGD-vérde avseende alla expo-
neringar mot den i: te géldendren, dir LGD faststills enligt
artiklarna 84-89. Om det 4r frdga om en virdepapperisering av
exponeringar som i sig &r positioner i tidigare vérdepapperiser-
ingar skall ett LGD-virde pa 100 % tillimpas p& de vérdepap-
periserade positionerna. Om risk for fallissemang och utspad-
ningsrisk for forvirvade fordringar behandlas sammantaget
inom ramen for en virdepapperisering (till exempel si att det
finns en enda reserv eller sdkerhetsmarginal som ar tillgidnglig
for att tdcka forluster fran endera kéllan) skall ELGD-virdet
anges som ett vidgt genomsnitt av LGD, for kreditrisk och
LGD-virdet 75 % for utspadningsrisk. Som vikter skall anvindas
de kapitalkrav for kreditrisk och utspadningsrisk som skulle gilla
om respektive risktyp behandlades isolerat utan hansyn till risk-
skydd.

Forenklade ingangsvirden

Om exponeringsvirdet pa den storsta vardepapperiserade expo-
neringen C, inte &r mer 4n 3 % av de vérdepapperiserade expo-
neringarnas exponeringsvirden far kreditinstitutet vid tillimpning
av den formelbaserade metoden ange LGD till 50 % och N till
nagot av foljande vérden:

N = (clc,,, + (%)max{l—m(fl, 0}/)71
eller
N=1/C).

C,, dr forhallandet mellan summan av de storsta “m-exponering-
arnas” exponeringsvirden och summan av de virdepapperiserade
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3.5

3.6

3.6.1

3.6.2

3.63

[IIET)

exponeringarnas exponeringsvirden. Nivan pa “m” fér faststillas
av kreditinstitutet.

Nar det giller vardepapperiseringar som avser hushéllsexponer-
ingar far de behoriga myndigheterna tillata att den formelbase-
rade metoden tillimpas med forenklingarna 42 = 0 och v = 0.

54. Kreditriskskydd vad géller positioner i vérdepapperisering far
beaktas enligt punkterna 60, 61 och 63-67.

Likviditetsfaciliteter

55. Bestimmelserna i punkterna 56-59 giller for att faststdlla expo-
neringsvdrdet pad positioner i vérdepapperisering utan rating i
form av vissa typer av likviditetsfaciliteter.

Forskotteringsarrangemang

57. Ett konverteringsvirde pa 0 % far tillimpas pa det nominella
beloppet pd en likviditetsfacilitet som uppfyller villkoren i
punkt 15.

Sérskild behandling om K, inte kan beréknas

58. Om det inte &r genomforbart for kreditinstitutet att berékna risk-
végda exponeringsbelopp for de virdepapperiserade exponering-
arna som om de inte hade vérdepapperiserats far ett kreditinstitut
undantagsvis och under forutsittning att de behoriga myndighe-
ternas samtycker tillfalligtvis tillimpa foljande metod for berdk-
ning av riskvégda exponeringsbelopp for en virdepapperisering-
sposition utan rating i form av en likviditetsfacilitet som upp-
fyller villkoren for en “godtagbar likviditetsfacilitet” i enlighet
med punkt 13 eller som avses i punkt 56.

59. Den hogsta riskvikt som skulle ha tillimpats enligt artiklarna 78—
83 pa nagon av de virdepapperiserade exponeringarna om de
inte hade vérdepapperiserats far tillimpas pa vérdepapperisering-
spositionen som utgérs av likviditetsfaciliteten. Ett konverter-
ingsvirde pa 50 % far tillimpas pa likviditetsfacilitetens nomi-
nella belopp for att faststélla positionens exponeringsviarde om
faciliteten har en ursprunglig 16ptid pd mindre 4n ett ar. Om
likviditetsfaciliteten uppfyller villkoren i punkt 56 far ett konver-
teringsvéirde pa 20 % tillimpas. I andra fall skall en konverter-
ingsfaktor pa 100 % tillimpas.

Beaktande av kreditriskskydd avseende positioner i virdepapperi-
sering

Forbetalt skydd

60. Godtagbart forbetalt skydd &r begrénsat till det som &r godtag-
bart for berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp enligt artik-
larna 78-83 sa som det anges i artiklarna 90-93, och for att det
skall fa beaktas maste de relevanta minimikraven som faststills
genom nidmnda artiklar vara uppfyllda.

Obetalt skydd

61. Godtagbart obetalt skydd och tillhandahéllare av obetalt skydd ar
begransade till den krets som &r godtagbara enligt artiklarna 90—
93, och for att det skall kunna beaktas maste de relevanta mini-
mikraven som faststdlls genom ndmnda artiklar vara uppfyllda.

Berdkning av kapitalkrav for positioner i virdepapperisering med kredi-
triskskydd

Externratingmetod

62. Om riskvigda exponeringsbelopp berdknas genom tillimpning
av externratingmetoden far exponeringsvardet och/eller det risk-
viagda exponeringsbeloppet for en position i vardepapperisering
avseende vilken kreditriskskydd har erhéllits &ndras enligt be-
stimmelserna i bilaga VIII sdsom de tillimpas for berdkning
av riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78—83.
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Formelbaserad metod — fullstdndigt skydd

63. Om riskvdgda exponeringsbelopp berdknas genom tillimpning
av den formelbaserade metoden skall kreditinstitutet faststélla
positionens “effektiva riskvikt”. Det skall gora detta genom att
dividera positionens riskvigda exponeringsbelopp med positio-
nens exponeringsvirde och multiplicera resultatet med 100.

64. Nir det giller forbetalt kreditriskskydd skall virdepapperisering-
spositionens riskvdgda exponeringsbelopp berdknas genom att
multiplicera positionens forbetalda skyddsanpassade exponer-
ingsbelopp (E*, som berédknats enligt artiklarna 90-93 for berak-
ning av riskvidgda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78-83
med virdepapperiseringspositionens belopp angett till E) med
den effektiva riskvikten.

65. Nir det giller obetalt kreditriskskydd skall virdepapperisering-
spositionens riskvigda exponeringsbelopp berdknas genom att
multiplicera G, (skyddsbeloppet justerat med héansyn till even-
tuella valutaobalanser och 10ptidsobalanser i enlighet med be-
stimmelserna i bilaga VIII) med riskvikten for tillhandahallaren
av skyddet. Denna summa skall sedan adderas till det belopp
som erhallits genom att multiplicera vardepapperiseringspositio-
nens belopp minus G, med den effektiva riskvikten.

Formelbaserad metod — partiellt skydd

66. Om kreditriskskyddet ticker forsta-forlust eller forluster pa pro-
portionell grund i virdepapperiseringspositionen far kreditinstitu-
tet tillimpa bestimmelserna i punkterna 63-65.

67. I ovriga fall skall kreditinstitutet behandla vérdepapperisering-
spositionen som tva eller flera positioner och den andel som
saknar skydd skall anses vara den position som har lagst kre-
ditkvalitet. Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp for
denna position skall bestimmelserna i punkterna 52-54 gilla
med foljande dndringar: ”T” skall &ndras till e* ndr det géller
forbetalt skydd, och efter T-g nir det géller obetalt skydd, dér e*
anger forhallandet mellan E* och det totala nominella beloppet
for den underliggande gruppen, diar E* &r vérdepapperisering-
spositionens justerade exponeringsbelopp som berdknats i enlig-
het med bestdmmelserna i bilaga VIII som de tillimpas for be-
rakning av riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 78—83
med véardepapperiseringspositionens belopp angivet till E. g &r
forhallandet mellan kreditriskskyddets nominella belopp (som
justerats med hénsyn till eventuell valutaobalans och 16ptidsoba-
lans enligt bestimmelserna i bilaga VIII) och summan av de
vardepapperiserade exponeringsbeloppen. Nér det géller obetalt
kreditriskskydd skall riskvikten for tillhandahallaren av skyddet
tillimpas pa den andel av positionen som inte faller inom ramen
for det justerade vérdet pa “T”.

Ytterligare kapitalkrav for virdepapperisering av rullande exponer-
ingar med bestimmelser om fortida amortering

68. Utéver de riskvdgda exponeringsbelopp som ett kreditinstitut
som &r originator berdknar for sina positioner i virdepapperiser-
ing skall det berdkna ett riskvdgt exponeringsbelopp enligt den
metod som anges i punkterna 16-33 nér det séljer rullande ex-
poneringar inom ramen for en vérdepapperisering som innehaller
bestdimmelser om fortida amortering.

69. Vid tillimpning av punkt 68 skall punkterna 70 och 71 ersitta
punkterna 19-20.

70. Vid tillimpning av dessa bestimmelser skall “orginatorns andel”
vara summan av

a) exponeringsvirdet av den nominella andel av hela gruppen av
utnyttjade kreditbelopp som har overforts till en vérdepappe-
risering som bestimmer den andel av kontantflodena fran
kapitaldterbetalningar, réntor och andra anknutna belopp
som inte ar tillgéngliga for utbetalningar till innehavare av
positioner i vérdepapperiseringen, och

b) exponeringsvirdet av den andel av hela gruppen av outnytt-
jade kreditlimiter ddr de motsvarande utnyttjade kreditbelop-



200610048 — SV — 17.08.2009 — 005.001 — 211

3.8

71.

pen har overforts till en vérdepapperisering, som motsvarar
den andel som det i punkt a beskrivna exponeringsvirdet
utgdr av hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp som har
overforts till viardepapperisering.

For att motsvara definitionen far originatorns andel inte vara
efterstédlld investerarnas andel.

Med ”investerarnas andel” avses exponeringsvirdet av den no-
minella andel av gruppen av utnyttjade belopp som inte faller
inom ramen for punkt a plus exponeringsvérdet av den andel av
gruppen av outnyttjade kreditlimiter dér de motsvarande utnytt-
jade kreditbeloppen 6verforts till virdepapperiseringen, som inte
faller inom ramen for punkt b.

Den exponering for originatorn som ar knuten till dess rattigheter
avseende den del av originatorns andel som beskrivs i punkt 70
a skall inte betraktas som en virdepapperiseringsposition, utan
som en proportionell exponering mot de vérdepapperiserade ut-
nyttjade exponeringsbeloppen som om de inte hade vardepappe-
riserats till ett belopp som motsvarar det som beskrivs i punkt 70
a. Det kreditinstitut som ar originator skall dven anses ha en
proportionell exponering mot de outnyttjade beloppen av de kre-
ditramar for vilka de utnyttjade beloppen har Gverforts till vir-
depapperiseringen till ett belopp som motsvarar det belopp som
beskrivs i punkt 70 b.

Reducering av riskvigda exponeringsbelopp

72.

73.

74.

75.

76.

Det riskvigda exponeringsbeloppet for en position i vardepappe-
risering for vilken riskvikt 1 250 % skulle aséttas far reduceras
med 12,5 ganger beloppet av alla virderegleringar som gjorts av
kreditinstitutet avseende de vérdepapperiserade exponeringarna. I
den utstrackning som vérderegleringar beaktas i detta syfte far de
inte beaktas vid den berdkning som anges i punkt 36 i del 1 i
bilaga VIL

Det riskvidgda exponeringsbeloppet for en position i vardepappe-
risering far reduceras med 12,5 ganger beloppet av alla vérde-
regleringar som gjorts av kreditinstitutet avseende positionen.

Enligt vad som anges i artikel 66.2 far kreditinstitut, nir det
giller en vérdepapperiseringsposition for vilken 1 250 % riskvikt
skulle tillimpas, som ett alternativ till att inbegripa positionen i
sin berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp, dra av positio-
nens exponeringsvirde fran kapitalbasen.

Vid tillimpningen av punkt 74

a) far positionens exponeringsvérde hirledas fran det riskvigda
exponeringsbeloppet med hénsyn till eventuella reduceringar
som gjorts enligt punkterna 7273,

b) far berikningen av exponeringsvérdet avspegla godtagbart
forbetalt skydd pa ett sitt som Overensstimmer med den
metod som foreskrivs i punkterna 60-67, och

c¢) om den formelbaserade metoden anvinds for att berdkna
riskvigda exponeringsbelopp och L < Kjgpg och [L+T] >
Kirpr fér positionen behandlas som tvéa positioner dar L ar
lika med Kzpr for den av positionerna som har béttre for-
mansritt.

Om ett kreditinstitut utnyttjar det alternativ som anges i punkt 74
skall 12,5 ganger det belopp som dragits av enligt denna punkt
dras av frén det belopp som vid tillimpning av punkt 45 skall
anges som det maximala riskvdgda exponeringsbelopp som skall
berdknas av de kreditinstitut som anges dar.
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2.1.1

BILAGA X

OPERATIV RISK

DEL 1
Basmetoden
KAPITALKRAV
1. Enligt basmetoden motsvarar kapitalkravet for operativ risk 15 %

av den relevanta indikator som definieras i punkterna 2-9.
RELEVANT INDIKATOR

2. Den relevanta indikatorn &r ett tredrigt genomsnitt av rantenetto
och dvriga nettointakter.

3. Det tredriga genomsnittet berdknas pa grundval av de senaste tre
tolvménadersobservationer som gjorts vid rikenskapsérets slut.
Om inga reviderade uppgifter finns tillgéngliga far fOretagets
egna skattningar anvéandas.

4. Om summan av rintenetto och 6vriga nettointakter for nagon av
observationerna dr negativ eller noll skall denna uppgift inte
beaktas vid berdkningen av det tredriga genomsnittet. Den rele-
vanta indikatorn skall berdknas som summan av de positiva
talen, dividerad med antalet positiva tal.

Kreditinstitut som omfattas av direktiv 86/635/EEG

5. Pa grundval av de redovisningskategorier for kreditinstitutens
resultatrakning som anges i artikel 27 i direktiv 86/635/EEG
skall den relevanta indikatorn beriknas som summan av de pos-
ter som anges i tabell 1. Varje post skall inkluderas i summan
oavsett om den har ett positivt eller negativt vérde.

6. Dessa poster kan behova justeras for att uppfylla kvalifikatio-
nerna i punkterna 7-8.

Tabell 1

1. Rénteintdkter och liknande intékter

2. Réntekostnader och liknande kostnader

3. Intdkter fran aktier och andra vérdepapper med rorlig/fast avkastning
4. Provisionsintdkter
5. Provisionskostnader och avgifter

6. Nettovinst eller nettoforlust av finansiella transaktioner

7. Ovriga rorelseintikter

Kvalifikationer

7. Indikatorn skall berdknas fore avdrag av avsittningar och rorel-
sekostnader. Till rorelsekostnaderna skall raknas arvoden for ut-
kontrakterade tjanster som tillhandahallits av tredje part som inte
ar moder- eller dotterforetag till kreditinstitutet eller dotterforetag
till ett moderforetag som ocksa ar kreditinstitutets moderforetag.
Kostnaderna for utkontrakterade tjanster som tillhandahéllits av
tredje part far dras av fran den relevanta indikatorn i de fall da
de betalas till ett foretag som &r foremal for tillsyn i den be-
markelse som avses i detta direktiv.

8. Foljande poster skall inte beaktas vid berdkningen av den rele-
vanta indikatorn:

a) Realiserad vinst/forlust fran forséljning av poster utanfor han-
delslagret.

b) Inkomster frén extraordindra poster eller poster som inte av-
ser den normala verksamheten.
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c) Forsdkringsintikter.

Om omvirdering av handelsposter ingér i resultatrdkningen
kan den inkluderas. Om artikel 36.2 i direktiv 86/635/EEG
tillimpas skall omvérderingar som tas upp i resultatrakningen
inkluderas.

Kreditinstitut som omfattas av andra redovisningsnormer

9. Om ett kreditinstitut omfattas av andra redovisningsnormer &n
den som faststélls i direktiv 86/635/EEG skall det berdkna den
relevanta indikatorn pé basis av de uppgifter som baést avspeglar
definitionen som anges i punkterna 2-8.

DEL 2
Schablonmetoden
KAPITALKRAV
1. Kapitalkravet for operativ risk ska berdknas som det treariga

genomsnittet av de sammanlagda arliga kapitalkraven for samt-
liga affirsomrdden som anges i tabell 2. Under varje ar far
negativa kapitalkrav (till foljd av negativa bruttointékter) for
nagot affirsomrade utan begransning kvittas mot positiva kapi-
talkrav for andra affarsomraden. Dock ska, om det sammanlagda
kapitalkravet for samtliga affirsomraden under ett visst ar &r
negativt, det védrde for det aret som ska anvéndas vid berdk-
ningen séttas till noll.

2. Det tredriga genomsnittet berdknas pa grundval av de senaste tre
tolvmanadersobservationer som gjorts vid rikenskapsarets slut.
Om inga reviderade uppgifter finns tillgdngliga far foretagets
egna skattningar anvéndas.

Tabell 2
Affirsomrade Verksamhet PrO(zjeéitan-
Foretagstinansiering | Garantiverksamhet for finansiella instrument 18 %
och/eller placering av finansiella instrument
pé grundval av ett fast atagande.
Tjéanster i samband med garantigivning.
Investeringsradgivning.
Radgivning till foretag i friga om kapitalstruk-
tur, industriell strategi och nérliggande fragor
samt rad och tjénster avseende fusioner och
foretagsforvarv.
Investerings- och finansanalys samt andra for-
mer av allmédnna rekommendationer rérande
handel med finansiella instrument.
Handel och finans- | Handel for egen rakning. 18 %
forvaltning Penningmarknadsmakling.
Mottagande och vidarebefordran av order be-
triaffande ett eller flera finansiella instrument.
Utforande av order for kunds rdkning.
Placering av finansiella instrument utan fast
atagande.
Drift av multilaterala handelsplattformar.
Privatkundsmaékleri | Mottagande och vidarebefordran av order be- 12 %
(Verksamhet ~ som | triffande ett eller flera finansiella instrument.
avser enskilda fy- | Utférande av order for kunds rékning.
siska personer eller | Placering av finansiella instrument utan fast
sméd och medelstora | dtagande.
foretag som uppfyl-
ler kriterierna i arti-
kel 79 om klassen
for hushallsexponer-
ingar.)
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Affirsomrade Verksamhet Pro%e;}tan—
Storkundsbank Mottagande av inséttningar och andra aterbe- 15 %
talningspliktiga medel.
Utlaning.
Finansiell leasing.
Garantiforbindelser och stéllande av sékerhet.
Hushallsbank Mottagande av inséttningar och andra aterbe- 12 %
(Verksamhet ~ som | talningspliktiga medel.
avser enskilda fy- | Utldning.
siska personer eller | Finansiell leasing.
sma och medelstora | Garantiférbindelser och stéllande av sékerhet.
foretag som uppfyl-
ler kriterierna i arti-
kel 55 om klassen
for hushéallsexponer-
ingar.)
Betalning och av- | Betalningsférmedling. 18 %
veckling Utstdllande och administration av betalnings-
medel.
Administrationsupp- | Forvaring och handhavande av finansiella in- 15 %
drag strument for kunders rdkning, bland annat vir-
depappersforvaring och liknande tjanster, ex-
empelvis handhavande av kontanta medel/fi-
nansiella sakerheter.
Kapitalforvaltning Portfoljforvaltning. 12 %
Fondforvaltning.
Ovrig kapitalforvaltning.
3. De behoriga myndigheterna har mojlighet att tillata ett kreditin-

stitut att berdkna sitt kapitalkrav for operativ risk genom en
alternativ schablonmetod, enligt vad som anges i punkterna 5-11.

2. PRINCIPERNA FOR FORDELNING AV AFFARSOMRADEN

4. Kreditinstituten méste utveckla och dokumentera sirskilda rikt-
linjer och kriterier for fordelning av den relevanta indikatorn pa
berorda affarsomraden och verksamheter inom den standardise-
rade ramen. Kriterierna maste ses over och anpassas i tillimpliga
delar till nya eller fordndrade affarsverksamheter och risker. Prin-
ciperna for fordelning péa affirsomraden &r foljande:

a) Alla verksamheter maste fordelas pa affarsomraden utan over-
lappning sé att de ticker hela affarsomradet.

b) All verksamhet som inte litt kan fordelas inom affirsomra-
desramen, men som utgdr en stodjande funktion till en verk-
samhet inom ramen skall anses tillhora det affirsomrade som
verksamheten stoder. Om mer dn ett affirsomrade stods av
den stodjande verksamheten maste objektiva fordelningskrite-
rier anvéndas.

¢) Om en verksamhet inte kan fordelas pa nagot specifikt afférs-
omrade skall verksamheten anses tillhéra det affirsomrade
som har den hogsta procentsatsen. Detsamma giller ocksa
for en stodjande verksamhet.

d

N

Kreditinstitut har mojlighet att anvénda interna prisséttnings-
metoder for att fordela den relevanta indikatorn pa olika af-
farsomraden. Kostnader som genererats inom ett affirsomrade
men som kan tillskrivas ett annat affirsomrade fir omfordelas
till det affirsomrade som de tillhor, till exempel med en
metod som bygger pa interna Overforingskostnader mellan
de bada affarsomrédena.

e) Fordelningen av verksamheter med avseende pé affirsomra-
den for kapitalkrav for operativ risk méste Overensstimma
med de kategorier som anvinds for kredit- och marknadsris-
ker.
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3.2.1

322

f) Den verkstillande ledningen ansvarar for riktlinjerna for for-
delning pa affarsomraden under overinseende av kreditinsti-
tutets ledningsorgan.

g) Forfarandet for fordelning pé affirsomraden maste vara fore-
mal for oberoende Gversyn.

ALTERNATIVA INDIKATORER FOR VISSA AFFARSOMRADEN
Nirmare bestimmelser

5. De behoriga myndigheterna har mojlighet att tillata kreditinsti-
tutet att anvianda en alternativ relevant indikator for affarsomra-
dena hushallsbank och storkundsbank.

6. For dessa affarsomraden skall den relevanta indikatorn vara en
standardiserad inkomstindikator som motsvarar det treariga ge-
nomsnittet av det totala nominella beloppet av 1&n och forskott
multiplicerat med 0,035.

7. For affirsomrddena hushéllsbank och/eller storkundsbank skall
lan och forskott bestd av de totala utnyttjade beloppen i mot-
svarande kreditportfoljer. For affirsomradet storkundsbank skall
vardepapper utanfor handelslagret ocksé inbegripas.

Villkor

8. Magjligheten att anvédnda alternativa relevanta indikatorer skall
omfattas av villkoren i punkterna 9-11.

Allmént villkor

9. Kreditinstitutet skall uppfylla de kvalificeringskriterier som
anges i punkt 12.

Sarskilda villkor for hushalls- och storkundsbanker

10. Kreditinstitutet skall till en Overvigande del vara aktivt inom
hushalls- och/eller storkundsbankverksamheterna, som skall
svara for minst 90 % av inkomsterna.

11. Kreditinstitutet skall kunna styrka for de behdriga myndigheterna
att en visentlig andel av dess hushélls- och/eller storkundsbank-
sverksamhet innefattar lan som forknippas med hog PD och att
den alternativa schablonmetoden ger en forbattrad grund for
klassificering av operativ risk.

KVALIFICERINGSKRITERIER

12. Kreditinstitut méste uppfylla de kvalificeringskriterier som anges
nedan, utover de allmédnna riskhanteringsstandarder som anges i
artikel 22 och bilaga V. Bedomningen av huruvida dessa krite-
rier dr uppfyllda skall goras med beaktande av omfattning och
art av kreditinstitutets verksamhet samt proportionalitetsprinci-
pen.

a) Kreditinstitut skall ha ett vildokumenterat klassificerings- och
hanteringssystem for operativ risk med tydlig ansvarsfordel-
ning. De skall identifiera sina exponeringar mot operativ risk
och spara relevanta uppgifter om operativ risk, daribland upp-
gifter om reella forluster. Detta system skall vara foremal for
regelbunden och oberoende Gversyn.

b) Klassificeringssystemet for operativ risk skall vara ndra in-
tegrerat med kreditinstitutets riskhanteringsprocesser. Resulta-
ten skall utnyttjas som en del av forfarandet for 6vervakning
och kontroll av kreditinstitutets riskprofil avseende operativ
risk.

c) Kreditinstitut skall upprétta en rapportstruktur som forser kre-
ditinstitutets relevanta funktioner med rapporter avseende
operativ risk. Kreditinstitutet skall ha forfaranden for att
kunna vidta ldmpliga atgérder utifrén uppgifterna i rappor-
terna.
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1.1

1.2
1.2.1

DEL 3

Internmitningsmetoder

KVALIFICERINGSKRITERIER

1.

For att fa tillimpa en internmétningsmetod maste kreditinstituten
visa de behoriga myndigheterna att de uppfyller bade nedansté-
ende kvalificeringskriterier och de allménna riskhanteringsstan-
darderna i artikel 22 och i bilaga V.

Kvalitativa standarder

2.

Kreditinstitutets interna maétningsmetoder for operativa risker
vara nira integrerade med dess dagliga riskhanteringsforfaran-
den.

Kreditinstitutet maste ha en oberoende riskhanteringsfunktion for
operativa risker.

Det maste utarbetas regelbundna rapporter om exponeringar mot
operativa risker och om forluster. Kreditinstitutet skall ha forfar-
anden for att kunna vidta ldmpliga korrigerande atgérder.

Kreditinstitutets riskhanteringssystem maste vara vil dokumente-
rat. Kreditinstitutet skall ha inrdttat rutiner for att sékerstélla
Overensstimmelse med dokumentationen och riktlinjer for han-
tering av icke-Overensstimmelse med dokumentationen.

Forfarandena for hantering av operativa risker och méitsystemen
skall vara foremal for regelbundna 6versyner av interna och/eller
externa revisorer.

De behoriga myndigheternas validering av métningssystemet for
operativa risker skall innefatta f6ljande delar:

a) Kontroll av att de interna valideringsforfarandena fungerar
tillfredsstéllande.

b) Sékerstéllande av att dataflédena och forfarandena i samband
med riskmétningssystemen ar dppna och tillgdngliga.

Kvantitativa standarder

Forfarande

8.

11.

12.

Vid berdkning av kapitalkrav skall kreditinstituten beakta bade
forvintade och ej forvéntade forluster, savida de inte kan visa att
forvéntad forlust beaktas pa lampligt sitt i deras interna affars-
praxis. Mattet pa operativ risk maste fanga upp extrema héindel-
ser som kan ge allvarliga foljder for att uppnd en statistisk saker-
hetsniva som &r jimforbar med ett konfidensintervall pa 99,9 %
under en ettarsperiod.

Ett kreditinstituts métningssystem for operativa risker maste om-
fatta vissa grundldggande delar for att uppfylla den statistiska
sdkerhetsniva som anges i punkt 8. Dessa delar maste innefatta
anvandning av interna och externa uppgifter, scenarioanalys och
faktorer som avspeglar affarsmiljon samt interna kontrollsystem
enligt vad som anges i punkterna 13-24. Ett kreditinstitut skall
ha en vildokumenterad metod for att vdga in anvéindning av
dessa fyra delar i det 6vergripande métningssystemet for opera-
tiva risker.

Riskmétningssystemet skall fanga upp de avgdrande riskfaktorer
som vid skattning av forluster paverkar formen for fordelnings-
kurvans ytteromraden.

Antaganden om korrelation betrdffande forluster for operativa
risker som &r hénforliga till olika héndelsetyper far bara aberopas
om kreditinstituten ndjaktigt kan visa de behoriga myndigheterna
att deras system for métning av korrelationer &r sunda, genom-
forda med integritet och beaktar den osédkerhet som omger alla
sadana korrelationsskattningar, sérskilt under kritiska perioder.
Kreditinstitutet maste validera sina korrelationsantaganden ge-
nom att anvdnda lampliga kvantitativa och kvalitativa metoder.

Riskmétningssystemet skall vara inbordes konsekvent och und-
vika dubbelrikning av kvalitativa klassificeringar eller riskredu-
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cerande dtgiarder som godkéints inom andra omréden av kapitalk-
ravsramen.

1.2.2  Interna uppgifter

vB
13.
vMs
14.
vB
15.
16.
17.
18.

Internt framtagna atgirder for operativ risk skall baseras pa en
foregéende observationsperiod pa minst fem &r. Nar ett kreditin-
stitut for forsta géngen tillimpar en internmétningsmetod far en
observationsperiod pa tre &r godtas.

Kreditinstituten ska kunna fordela sina uppgifter om tidigare
interna forluster pad de affirsomrdden som definieras i del 2
och pd de typer av hédndelser som definieras i del 5 och pa
begiran tillhandahalla dessa uppgifter till den behdriga myndig-
heterna. Forlusthdndelser som paverkar hela institutet far foras
till ett ytterligare affirsomrade, ’bolagsposter”, pa grund av sir-
skilda omstidndigheter. Det méste finnas dokumenterade och ob-
jektiva kriterier for att knyta forluster till de specificerade afférs-
omradena och héndelsetyperna. Forluster till foljd av operativa
risker som har samband med kreditrisker och som tidigare har
inkluderats i de interna databaserna for kreditrisk maste registre-
ras i databaserna for operativ risk och identifieras separat. Sa-
dana forluster ska inte omfattas av kapitalkrav for operativa
risker, s& linge som de fortsitter att behandlas som kreditrisker
vid berdkningen av minimikapitalkrav. Forluster till foljd av
operativa risker som har samband med marknadsrisker ska om-
fattas av kapitalkravet for operativ risk.

Kreditinstitutets uppgifter om interna forluster maste vara hel-
tickande sa att de fangar in alla visentliga verksamheter och
exponeringar frén alla ldmpliga undersystem och geografiska
omréaden. Kreditinstituten méste kunna motivera att alla uteldm-
nade verksamheter eller exponeringar, bade enskilt och tillsam-
mans, inte skulle ha fatt nagon visentlig effekt pd de Overgri-
pande riskskattningarna. Lampliga minimiforlusttrosklar for in-
samling av interna forlustuppgifter maste definieras.

Utover information om bruttoforlustbelopp skall kreditinstituten
samla information om datum for héndelserna, eventuella dtervin-
ningar av bruttoforlustbelopp, samt en beskrivning av de utlos-
ande faktorerna eller orsakerna till forlusten.

Det skall finnas sdrskilda kriterier for att fordela forlustuppgifter
som uppstatt till f6ljd av en hindelse inom en central funktion
eller en verksamhet som omfattar mer &n ett affirsomrade samt
till f6ljd av anknytande héndelser under en tidsperiod.

Kreditinstitut méste ha dokumenterade forfaranden for klassifi-
cering av registrerade forlustuppgifters 16pande relevans, dérib-
land situationer dé diskretiondra bedoémningar, 6versyn av belopp
och andra justeringar far tillimpas, i1 vilken utstrickning de far
anvindas och vem som har tillatelse att fatta sddana beslut.

1.2.3  Externa uppgifter

19.

Kreditinstitutets métningssystem for operativ risk skall utnyttja
relevanta externa uppgifter, sarskilt ndr det finns anledning att
tro att kreditinstitutet &r utsatt for ovanliga, men potentiellt all-
varliga, forluster. Varje kreditinstitut maste ha ett systematiskt
forfarande for faststidllande av i vilka situationer externa upp-
gifter skall anvéndas och for att avgoéra vilka metoder som skall
anvindas for att fora in uppgifterna i métningssystemet. Villkor
och forfaranden for anvéndning av externa uppgifter maste regel-
bundet ses Over, dokumenteras och vara foreméal for aterkom-
mande oberoende Oversyner.

1.2.4  Scenarioanalys

20.

Kreditinstitutet skall anvdnda scenarioanalyser som bygger pa
expertutldtanden tillsammans med externa uppgifter for att utvar-
dera exponering mot extrema héndelser. Sddana klassificeringar
maste valideras och omklassificeras kontinuerligt genom jamfo-
relse med faktiska forluster for att sdkerstélla att de ar rimliga.
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1.2.5

Afférsmiljo och interna kontrollfaktorer

21. Kreditinstitutets interna riskklassificeringsmetod maste fanga upp
den centrala affirsmiljon och interna kontrollfaktorer som kan
fordndra institutets operativa riskprofil.

22. Valet av varje faktor skall motiveras av dess karaktir som be-
tydelsefull riskfaktor baserat pa erfarenhet och expertutlatanden
om de berdrda affirsomradena.

23. Riskskattningarnas kénslighet for fordndringar av faktorerna och
den relativa vikten for de olika faktorerna maste vara vl under-
byggd. Utdver att finga upp riskfordndringar till f6ljd av for-
battrad riskkontroll méste ramen dven finga upp potentiella ris-
kokningar till foljd av verksamhetens okade komplexitet eller
okad omsittning.

24. Denna ram maste dokumenteras och omfattas av oberoende
Oversyn inom kreditinstitutet och av de behdriga myndigheterna.
Forfarandet och resultaten maste valideras och omklassificeras
kontinuerligt genom jamforelse med faktiska interna forluster
och relevanta externa uppgifter.

FORSAKRINGSEFFEKTER OCH ANDRA MEKANISMER FOR RIS-
KOVERFORING

25. Kreditinstituten skall kunna erkdnna forsakringseffekter pa de
villkor som anges i punkterna 26-29 och andra mekanismer
for riskoverforing om kreditinstituten kan overtyga de behdriga
myndigheterna om att en mérkbar riskreducerande effekt uppnas.

26. Forsakringsgivaren skall vara auktoriserad att tillhandahalla for-
sékringar eller aterforsékringar och forsakringsgivaren skall ha
en minsta skaderegleringsformaga, vilken skall faststillas av ett
valbart ratinginstitut, som av den behoriga myndigheten getts
kreditkvalitetssteg 3 eller hogre i enlighet med reglerna for fast-
stillande av riskvikt for exponeringar mot de kreditinstitut som
avses 1 artikel 78-83.

27. Forsdkrings- och kreditinstitutens forsékringsram skall uppfylla
foljande villkor:

a) Forsdkringen maste ha en ursprunglig 16ptid pad minst ett ar.
For forsakringar med en resterande 16ptid pa mindre &n ett ar
maste kreditinstitutet gora ldmpliga nedséttningar som av-
speglar forsdkringens minskande resterande 16ptid upp till
en fullstindig hundraprocentig nedsittning for forsakringar
med en aterstaende 16ptid pa 90 dagar eller mindre.

b) Forsdkringen har en uppsidgningstid pd minst 90 dagar for
annullering av kontraktet.

c) Forsékringen foreskriver inte nagra undantag eller begréins-
ningar som utloses av tillsynsatgirder eller som, om kreditin-
stitutet skulle g& i konkurs, hindrar kreditinstitutet, konkurs-
forvaltaren eller likvidatorn fran att dtervinna skador som
asamkats eller kostnader som orsakats av kreditinstitutet,
utom i frdga om héndelser som intriffat efter inledandet av
konkursforvaltningen eller likvidationsforfarandet avseende
kreditinstitutet, under forutsittning att forsékringen inte inne-
fattar boter, viten eller skadestand som élagts av de behoriga
myndigheterna.

d) I berdkningen av de riskreducerande atgardernas effekt maste
man viga in forsdkringsskyddet pa ett sitt som ar oppet och
som ansluter till den faktiska sannolikhet for forluster och for
deras effekter som anvénts vid den dvergripande berdkningen
av kapitalkravet for operativa risker.

e) Forsdkringen skall tillhandahéllas av tredje part. Nar det gl-
ler forsékringar genom “captivebolag” och nérstaende foretag
maste exponeringen Sverforas pa en oberoende tredje part, till
exempel genom aterforsikring, som uppfyller kvalifikations-
kriterierna.

f) Ramen for erkdnnande av forsdkring skall vara &dr vil moti-
verad och dokumenterad.
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28. Metoden for att erkdnna forsdkringar skall genom tillimpning av
avdrag eller nedsdttningar avseende forsékringsbeloppet omfatta
foljande delar:

a) Forsdkringens aterstdende 16ptid, om denna dr mindre an ett
ar, enligt vad som anges ovan.

b) Forsdkringens uppsidgningstid, om denna &r Kortare én ett ar.

c¢) Osikerhet i samband med betalning samt obalanser i forsik-
ringsskyddet nér det giller forsikringens tickning.

29. Lattnaden av kapitalkraven till foljd av erkédnnande av forsékring
och andra former av riskoverforing far inte Gverstiga 20 % av
kapitalkravet for operativ risk fore erkdnnandet av de riskredu-
cerande atgdrderna.

3. ANSOKAN OM ATT FA ANVANDA EN INTERNMATNINGSME-
TOD PA KONCERNNIVA

30. Om ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller
dotterforetagen till ett finansiellt holdingforetag inom EU avser
att tillimpa en internmétningsmetod skall ansdkan innehélla en
beskrivning av den metod som anvinds for att fordela operativt
riskkapital pa de olika koncernenheterna.

31. I ansokan skall anges om och hur diversifieringseffekter ar av-
sedda att beaktas i riskméatningssystemet.

DEL 4
Kombinerad tillimpning av olika metoder

1. TILLAMPNING AV EN INTERNMATNINGSMETOD TILLSAM-
MANS MED ANDRA METODER

1. Ett kreditinstitut far tillimpa en internmétningsmetod tillsam-
mans med antingen basmetoden eller schablonmetoden, forutsatt
att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Alla kreditinstitutets operativa risker skall vara tickta. Den
behoriga myndigheten skall ha godként den metod som skall
tillimpas for att tdcka olika verksamheter, geografiska omra-
den, rittsliga strukturer eller andra relevanta indelningar som
faststillts internt.

b) Kvalifikationskriterierna i delarna 2 och 3 skall vara upp-
fyllda for den del av verksamheterna som omfattas av scha-
blonmetoden respektive internmétningsmetoden.

2. Den behériga myndigheten far i enskilda fall infora foljande till-
laggsvillkor:

a) Den dag da en internmétningsmetod borjar tillimpas skall en
betydande del av kreditinstitutets operativa risker kunna
fdngas upp av denna metod.

b) Kreditinstitutet skall ata sig att gradvis infora internmétnings-
metoden for en visentlig del av verksamheten enligt en tid-
splan som Overenskommits med de behoriga myndigheterna.

2. KOMBINERAD TILLAMPNING AV BASMETODEN OCH SCHA-
BLONMETODEN

3. Ett kreditinstitut fér bara tillimpa en kombination av basmetoden
och schablonmetoden under sérskilda omsténdigheter, till exem-
pel vid forvirv av ny verksamhet som kan kridva en Gvergangs-
period for inférandet av schablonmetoden.

4. Kombinerad tillimpning av basmetoden och schablonmetoden
kraver ett atagande fran kreditinstitutet om att gradvis Overga
till att tillimpa schablonmetoden enligt en tidsplan som Gverens-
kommits med de behoriga myndigheterna.
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DEL 5
Klassificering av forlusttyper

Tabell 3

Forlustkategori

Definition

Interna bedrégerier

Externa bedrégerier

Anstéllningsforhallan-
den och sikerhet pé ar-
betsplatsen

Forluster till f6ljd av handlingar som dr avsedda att bedra, tillskansa sig
egendom eller kringgé bestdmmelser, lagstiftning eller foretagets policy,
med undantag for forluster som orsakats av diskriminering eller som
sammanhénger med social eller kulturell mangfald, och som involverar
atminstone en intern part.

Forluster till foljd av tredje mans handlingar i syfte att undanhalla, till-
skansa sig egendom eller kringga lagstiftningen.

Forluster till foljd av handlingar som inte 6verensstimmer med lagar och
avtal om anstéllning, hilsa och sdkerhet, till f5ljd av betalning av skade-
stind for personskada, ddribland dven forluster som orsakats av diskri-
minering eller som sammanhénger med social eller kulturell méangfald.

Kunder, produkter och
affdrspraxis

Skador
tillgangar

pa materiella

Forluster till f6ljd av att en professionell forpliktelse mot vissa kunder
(inbegripet krav pa fortroende och lamplighet) inte uppfyllts oavsiktligen
eller genom forsummelse, eller forluster till f6ljd av en produkternas
karaktér eller utformning.

Forluster som uppkommer genom forlust av eller skada pa materiella
tillgangar till foljd av naturkatastrofer eller andra hindelser.

Avbrott i affarsverksam-
het och systemfel

Utf6rande, leverans och
processtyrning

Forluster till foljd av avbrott i affirsverksamheten eller i systemfel.

Forluster till foljd av misslyckad transaktionsbehandling eller processtyr-
ning i samband med kontakter med handelspartner och séljare.
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BILAGA XI

TEKNISKA KRITERIER FOR DE BEHORIGA MYNDIGHETERNAS
OVERSYN OCH UTVARDERING

1. Utover kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk skall de behériga myn-
digheternas 6versyn och utvdrdering enligt artikel 124 omfatta foljande:

a) Resultaten av det stresstest som genomforts av kreditinstitut som till-
ampar internmetoden.

b) Kreditinstitutens exponering mot och hantering av koncentrationsrisk
samt uppgifter om de uppfyller kraven i artiklarna 108-118.

c¢) Stabilitet, lamplighet och tillimpningssitt i friga om de riktlinjer och
forfaranden som kreditinstituten genomfort for hantering av kvarsté-
ende risk i samband med tillimpning av erkdnda kreditreducerande
metoder.

d) Uppgifter om i vilken utstrickning ett kreditinstituts kapitalbas avse-
ende tillgangar som det vardepapperiserat dr lamplig med hénsyn till
transaktionens ekonomiska substans, inklusive den grad av riskover-
foring som uppnatts.

e) Kreditinstitutens exponering for och hantering av likviditetsrisk.

f) Effekterna av diversifiering och hur sddana effekter skulle beaktas
inom ramen for riskmétningssystemet.

g) Resultaten av stresstest som genomforts av institut som anvénder en
intern modell for berdkning av kapitalkrav f6r marknadsrisk enligt
bilaga V till direktiv 2006/49/EG.

2. De behoriga myndigheterna skall 6vervaka huruvida ett kreditinstitut har
tillhandahallit implicit stod till en vardepapperisering. Om ett kreditinsti-
tut har tillhandahallit implicit stod vid mer &n ett tillfalle skall den be-
horiga myndigheten vidta lampliga atgarder till foljd av den dkade for-
vantningen om att det kommer att tillhandahalla framtida stod till sina
vardepapperiseringar och séledes inte lyckas att uppnd nagon visentlig
riskoverforing.

3. Vid det faststdllande som skall goras enligt artikel 124.3 skall de beho-
riga myndigheterna bedéma om de vérdejusteringar och avsittningar som
gjorts avseende positioner eller portfoljer i handelslagret enligt del B av
bilaga VII till direktiv 2006/49/EG gor det mojligt for kreditinstitutet att
under normala marknadsforhéllanden inom kort tid avyttra eller sdkra
sina positioner utan att drabbas av visentliga forluster.
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BILAGA XII
TEKNISKA KRITERIER FOR UPPLYSNINGSPLIKT

DEL 1
Allminna Kriterier

Upplysningar skall anses vdsentliga vid ldmnande av upplysningar om ett
utelimnande eller en forvrangning av dem skulle kunna fordndra eller
paverka en anvindares bedomning eller beslut om denne forlitar sig pa
informationen for att fatta ekonomiska beslut.

Upplysningar skall betraktas som ett kreditinstituts egendom om sprid-
ning av den till allminheten skulle undergrava kreditinstitutets konkur-
rensstillning. Det kan gélla upplysningar om produkter eller system som,
om de spreds till konkurrenterna, skulle gora att kreditinstitutets invester-
ingar i dem blir mindre vérdefulla.

Upplysningar skall betraktas som konfidentiella om det finns forpliktelser
gentemot kunder eller andra motpartsforbindelser som gor att kreditin-
stitutet maste behandla upplysningarna konfidentiellt.

De behoriga myndigheterna skall kridva att kreditinstituten bedomer om
det finns anledning att offentliggdra vissa eller alla upplysningar oftare
dn en gang per ar mot bakgrund av verksamhetens séirdrag, till exempel
verksamhetens omfattning, verksamhetens slag, nérvaro i olika lédnder,
engagemang i olika ekonomiska sektorer och deltagande pa internatio-
nella finansiella marknader och i betalnings-, avvecklings- och clearing-
system. Vid denna bedomning skall det sérskilt beaktas om det dr nod-
véndigt att lamna upplysningar oftare enligt punkterna 3 b och e samt i 4
b—e i del 2, och nér det giller riskexponeringar och andra poster som ar
foremal for snabba fordndringar.

Upplysningskravet i punkterna 3 och 4 i del 2 skall uppfyllas enligt
artikel 72.1-2.

DEL 2
Allmiinna Kkrav

Malen och riktlinjerna for kreditinstitutets riskhantering skall offentlig-
goras for varje sirskild riskkategori, déribland for de risker som avses
under punkterna 1-14. I dessa upplysningar skall foljande inga:

a) Strategier och forfaranden for att hantera riskerna.

b) Den berorda riskhanteringsfunktionens struktur och organisation eller
andra relevanta forhallanden.

c¢) Riskrapporteringens och métsystemens omfattning och karaktar.

d) Riktlinjerna for risksékring och riskreducering, och strategierna och
forfarandena for 6vervakning av de risksidkrande och riskreducerande
atgiardernas fortlopande effektivitet.

Foljande upplysningar skall ldmnas om tillimpningsomradet for kraven i
detta direktiv:

a) Namnet pa det kreditinstitut som kraven i detta direktiv skall till-
lampas pa.

b) Uppgifter om skillnaderna i konsolideringsgrund i redovisnings- och
tillsynssyfte, tillsammans med en kort beskrivning av de enheter som
ar

i) fullsténdigt konsoliderade,
ii) proportionellt konsoliderade,
iii) avdragna fran kapitalbasen, och

iv) varken konsoliderade eller avdragna fran kapitalbasen.

c) Alla aktuella eller forutsedda vésentliga praktiska eller rattsliga hinder
for snabb 6verforing av medel ur kapitalbasen eller aterbetalning av
skulder mellan moderforetag och dess dotterforetag.
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d) Det totala belopp med vilket den faktiska kapitalbasen understiger det
foreskrivna minimibeloppet i alla de dotterforetag som inte innefattas
i konsolideringen, och namnet eller namnen pa dessa dotterforetag.

e) I tillimpliga fall de omstindigheter som innebér att bestimmelserna i
artiklarna 69-70 skall tillimpas.

Foljande upplysningar skall offentliggoras av kreditinstitutet om dess
kapitalbas:

a) Sammanfattande information om villkor och bestimmelser vad géller
alla poster och delposter i kapitalbasen.

b) Beloppet for det priméra kapitalet, med separata upplysningar om alla
positiva poster och avdrag.

c) Det totala beloppet for supplementért kapital och kapitalbas enligt
definitionen i kapitel IV i direktiv 2006/49/EG.

d) Avdrag fran primérkapital och supplementért kapital enligt arti-
kel 66.2, med separata upplysningar om de poster som avses i arti-
kel 57 q.

e) Total godtagen kapitalbas, netto efter avdragsposter och gransvérden
enligt artikel 66.

Foljande information skall lamnas om huruvida kreditinstitutet uppfyller
kraven i artiklarna 75 och 123:

a) En sammanfattning av kreditinstitutets metod for bedomning av om
det interna kapitalet ar tillrdckligt for att ligga till grund for aktuell
och framtida verksamhet.

b) For kreditinstitut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt
artiklarna 78-83, 8 % av de riskvdgda exponeringsbeloppen for alla
de exponeringsklasser som specificeras i artikel 79.

c) For kreditinstitut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt
artiklarna 84-89, 8 % av de riskvdgda exponeringsbeloppen for alla
de exponeringsklasser som specificeras i artikel 86. For hushéllsex-
poneringsklassen giller detta krav separat for de exponeringskatego-
rier som de olika korrelationerna i punkterna 10-13 i del 1 i bilaga
VII svarar mot. Nér det géller aktieexponeringsklassen giller detta
krav for foljande:

i) Alla de metoder som anges i punkterna 17-26 i del 1 i bilaga VIIL.

ii) Exponeringar som omsétts pa en bors, privata aktieexponeringar i
tillrdckligt diversifierade portfoljer och 6vriga exponeringar.

iii) Exponeringar for vilka av tillsynsmyndigheten medgivna &ver-
gangsregler giller 1 fraga om kapitalkravet.

iv) Exponeringar for vilka dldre regler far fortsétta att tillimpas i
fraga om kapitalkravet.

d) Minimikapitalkrav som beréknats enligt artikel 75 b och c.

e) Minimikapitalkrav som berdknats enligt artiklarna 103—105, med se-
parata upplysningar.

Fo6ljande information skall ldamnas vad géller kreditinstitutets exponer-
ingar for motpartskreditrisk enligt definitionen i del 1 av bilaga III:

a) Upplysningar om den metod som anvinds for att faststdlla internt
kapital och kreditlimiter for motpartskreditexponeringar.

b) Upplysningar om strategier for tagande av sékerheter och uppréttande
av kreditreserver.

¢) Upplysningar om strategier avseende exponeringar med korrelations-
risk.

d) Upplysningar om effekterna pa beloppet av de sékerheter kreditinsti-
tutet skulle behova stilla om dess kreditbetyg forsaimrades.

e) Verkligt positivt bruttovirde av kontrakt, nettningsvinster, aktuell
kvittad kreditexponering, sikerheter som innehas, nettokreditexponer-
ing for derivat. Nettokreditexponering for derivat ar kreditexponer-
ingen mot derivattransaktioner efter det att hdnsyn tagits till savil
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vinsterna fran réttsligt bindande nettningsoverenskommelser som sé-
kerhetsordningar.

f) Matt pa exponeringsbelopp enligt de for detta fall tillimpliga metoder
som beskrivs i delarna 3—6 i bilaga III.

g) Det nominella virdet av kreditderivatsakringar och fordelningen av
aktuell kreditexponering efter typ av kreditexponering.

h) Kreditderivattransaktioner (nominella vdrden), uppdelade mellan sa-
dana som anvénds i kreditinstitutets egen kreditportfolj respektive i
dess formedlingsverksamheter, inbegripet fordelningen mellan de slag
av kreditderivatprodukter som anvénds och ytterligare uppdelat pa
kreditriskskydd som kdpts och salts inom varje produktgrupp.

i) Skattningen av alfa, om kreditinstitutet har fatt tillstand till att skatta
alfa av de behoriga myndigheterna.

Foljande information skall ldmnas vad géller kreditinstitutets exponer-
ingar for kreditrisk och utspadningsrisk:

a) Definitioner for redovisningsidndamal av forfallen och oséker.

b) En beskrivning av de metoder som antagits for att faststilla varde-
regleringar och reserver.

c) Det totala beloppet av alla exponeringar, efter tillaiten redovisnings-
missig kvittning men utan hénsyn till effekterna av de kreditriskre-
ducerande atgirderna, och det genomsnittliga exponeringsbeloppet
under perioden fordelat pa olika typer av exponeringsklasser.

d) Exponeringarnas geografiska spridning fordelad pa viktiga omraden
och visentliga exponeringsklasser, och pad mer detaljerad niva nér sa
ar motiverat.

e) Exponeringarnas spridning per bransch eller motpartsslag, fordelad pa
exponeringsklasser, och pad mer detaljerad niva nér sa &r motiverat.

f) En uppdelning av alla exponeringars aterstdende 16ptid, fordelat pa
exponeringsklasser och pa mer detaljerad niva nédr sd &r motiverat.

g) Foljande belopp fordelade pa viktiga branscher och motpartsslag:
i) Osikra exponeringar och forfallna exponeringar var for sig.
il) Vérderegleringar och reserver.
iii) Belopp for vérderegleringar och reserver som belastat perioden.

h) Summan av osdkra respektive forfallna exponeringar fordelade pa
viktiga geografiska omrdden och, om sa dr mgjligt, summan av vér-
deregleringar och reserver for varje geografiskt omréade.

i) En avstdmning vad géller fordndringar av vérderegleringar och reser-
ver for osékra fordringar var for sig. Informationen skall innefatta
foljande:

i) En beskrivning av vérderegleringarnas och reservernas slag.
ii) Ingdende balanser.
iii) De belopp som bokats mot reserverna under perioden.

iv) De belopp som avsatts eller dterforts for skattade formodade for-
luster avseende exponeringar under perioden, alla dvriga regler-
ingar inklusive de som beror pa véxelkursskillnader, foretagssam-
manslagningar, forvirv och forsiljning av dotterbolag och over-
foringar mellan reserver.

v) Utgéende balanser.

Virderegleringar och atervinningar som registrerats direkt i resultatrik-
ningen skall offentliggdras separat.

For kreditinstitut som berdknar riskvagda exponeringsbelopp enligt artik-
larna 78-83 skall foljande information ldmnas for alla de exponerings-
klasser som anges i artikel 79:

a) Namnen pa de utsedda ratinginstituten och exportkreditorganen och
skélen for eventuella dndringar.
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b) De exponeringsklasser for vilka varje externt ratinginstitut och ex-
portkreditorgan anvénds.

c) En beskrivning av det forfarande som anvénds for att 6verfora emit-
tentbetyg och kreditbetyg for emissioner till poster som inte ar inklu-
derade i handelslagret.

d) Sambandet mellan kreditbetyg frén utsedda ratinginstitut eller ex-
portkreditorgan och den kreditkvalitetsskala som anges i bilaga VI
med beaktande av att denna information inte behdver offentliggoras
om kreditinstitutet foljer den inplacering som offentliggjorts av den
behdriga myndigheten.

e) Exponeringsvirden och exponeringsvirden efter kreditriskreducerande
atgarder for varje kreditkvalitetssteg som beskrivs i bilaga VI, samt de
exponeringar som dragits av fran kapitalbasen.

8. De kreditinstitut som berdknar riskvidgda exponeringsbelopp enligt punkt
6 eller punkterna 19-21 i del 1 i bilaga VII skall redovisa de exponer-
ingar som hénforts till tabellkategorierna i tabell 1 i punkt 6 i del 1 i
bilaga VII eller som asatts de riskvikter som ndmns i punkterna 19-21 i
del 1 i bilaga VII.

9. De kreditinstitut som beréknar kapitalkrav enligt artikel 75 b och ¢ skall
limna separata upplysningar om dessa krav for varje risk som avses i
dessa bestdimmelser.

10. Foljande information skall ldmnas av alla kreditinstitut som berdknar
kapitalkrav enligt bilaga V i direktiv 2006/49/EG:

a) For varje underportfolj
i) den anvianda modellens sirdrag,

i) en beskrivning av det stresstest som tillimpas pa underportfoljen,
och

iii) en beskrivning av de metoder som anvints for att gora utfallstes-
ter och validera om de interna modellerna och modellforfarandena
ar riktiga och konsekventa.

b) Den behoriga myndighetens acceptansspann.

c) En beskrivning om i vilken grad och med vilka metoder kraven i del
B i bilaga VII i direktiv 2006/49/EG uppfylls.

VM5
d) de hogsta, ldgsta och genomsnittliga value-at-riskvirdena per dag
under rapporteringsperioden och per sista dagen i perioden, och

e) en jamforelse av slutvirdena for value-at-risk per dag med den dag-
liga fordndringen av portfoljens vérde vid slutet av foljande affarsdag
tillsammans med en analys av eventuella betydande &verskridanden
under rapporteringsperioden.

11. Kreditinstituten skall 1amna f6ljande upplysningar om operativ risk:

a) Vilka bedomningsmetoder for krav pa kapitalbasen for operativ risk
som kreditinstitutet far tillimpa.

b) En beskrivning av den metod som anges i artikel 105, om kreditin-
stitutet tillimpar denna, samt en diskussion om relevanta interna och
externa faktorer som beaktas i kreditinstitutets madtmetod. Om meto-
den bara anvinds delvis skall de olika anvdnda metodernas rickvidd
och tdckning anges.

12. Foljande information skall offentliggéras vad giller exponeringar i aktier
som inte ingdr i handelslagret:

a) Exponeringarnas fordelning efter avsikten med innehavet, till exempel
vinstsyfte eller strategiska skil, och en oversikt av redovisningstek-
niken och de virderingsmetoder som tillimpas, inbegripet huvudan-
taganden och praxis som paverkar virdering och alla betydande for-
andringar av denna praxis.

b) Balansrakningsvirdet, det verkliga virdet och, for dem som omsétts
pa en bors, en jamforelse med marknadspriset om det skiljer sig
avsevart fran det verkliga vardet.
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13.

14.

c) Slag, karaktir och belopp vad giller borsnoterade exponeringar, pri-
vata aktieexponeringar i tillrdckligt diversifierade portfoljer och dvriga
exponeringar.

d) Kumulativa faktiska vinster eller forluster till f6ljd av forséljningar
och avvecklingar under perioden.

e) De totala orealiserade vinsterna eller forlusterna, de totala dolda om-
vérderingsvinsterna eller omvérderingsforlusterna och de av dessa
belopp som inbegripits i det priméra eller det supplementira kapitalet.

Kreditinstituten skall lamna f6ljande information om sina exponeringar
for ranterisker avseende positioner som inte ingar i handelslagret:

a) Riénteriskens och huvudantagandenas karaktédr (dédribland antaganden
avseende fortida aterbetalningar av ldn och utvecklingen av insitt-
ningar utan avtalad 16ptid) och hur ofta ranterisken mits.

b) Fordndring av resultat, av ekonomiskt virde eller av varje annan
relevant variabel som ledningen anvéinder for rdntechocker (uppét
eller nedét) i enlighet med sin metod for att méta rénterisken, fordelat
efter valuta.

Kreditinstitut som berédknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt artiklarna
94-101 skall ldmna foljande information:

a) En beskrivning av kreditinstitutets syfte med virdepapperiseringsverk-
samheten.

b) Kreditinstitutets roller i vardepapperiseringsprocessen.

c) Uppgift om i vilken utstrackning kreditinstitutet &r engagerat inom
varje omrade.

d) De metoder for berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp som kre-
ditinstitutet tillimpar for sin vdrdepapperiseringsverksamhet.

e) En sammanfattning av kreditinstitutets principer for redovisning for
vardepapperiseringsverksamhet, som skall innefatta foljande:

i) Huruvida transaktionerna behandlas som forséljning eller finan-
siering.

ii) Redovisning av forsédljningsvinster.
iii) Huvudantagandena for vérdering av behéllna vinstintressen.

iv) Behandlingen av syntetisk védrdepapperisering om detta inte tacks
av nagra andra redovisningsriktlinjer.

f) Namnen pa de ratinginstitut som anvénds for vardepapperiseringar
och de olika slag av exponeringar som de olika instituten anvénds till.

g) Det totala utestaende exponeringsbeloppet som vérdepapperiserats av
kreditinstitutet och som omfattas av virdepapperiseringsregelverket
(fordelat pé traditionella och syntetiska virdepapperiseringar) per ex-
poneringsslag.

h

=

For exponeringar som viardepapperiserats av kreditinstitutet och som
omfattas av vérdepapperiseringsregelverket en fordelning per expo-
neringsslag av summan av osdkra och oreglerade exponeringar som
vardepapperiserats och de forluster som redovisats av kreditinstitutet
under perioden.

i) Det totala beloppet av virdepapperiserade positioner som behallits
eller forvérvats fordelade pa exponeringsslag.

=

Det totala beloppet av positioner i virdepapperisering som innehéllits
eller forvarvats fordelat pa ett lampligt antal riskviktsgrupper. Posi-
tioner som har riskvégts till 1250 % eller dragits av skall redovisas
separat.

j

k

N7

Det totala utestdende beloppet av virdepapperiserade rullande expo-
neringar uppdelat pa originatorns och investerarnas andelar.

1) En sammanfattning av vardepapperiseringsverksamheten under perio-
den, dédribland det véirdepapperiserade exponeringsbeloppet (per expo-
neringsslag) och redovisad vinst eller forlust vid forséljning per ex-
poneringsslag.
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DEL 3

Krav som ir villkor for anvindning av séirskilda instrument eller metoder

1.

Kreditinstitut som berédknar riskvidgda exponeringsbelopp enligt artiklarna
84-89 skall ldmna f6ljande upplysningar:

a) De behoriga myndigheternas godkénnande av metod eller dvergangs-
ordning.

b) En forklaring och oversikt av

i) de interna riskklassificeringssystemens struktur och forhallandet
mellan intern och extern rating,

il) anvdndningen av interna skattningar for andra dndamél 4n berédk-
ning av riskvigda exponeringsbelopp enligt artiklarna 84-89,

iii) metoden for att hantera och godkénna kreditriskreducerande ét-
gérder, och

iv) kontrollmekanismerna for riskklassificeringssystemen, bland annat
en beskrivning med avseende pa oberoende, ansvarsfordelning
och dversyn av systemen.

c) En beskrivning av den interna riskklassificeringsmetoden skall anges
separat for foljande exponeringsklasser:

i) Nationella regeringar och centralbanker.
ii) Institut.

iii) Foretag, ddribland sm& och medelstora foretag, specialutlaning
och forvdrvade foretagsfordringar.

iv) Hushéll, for var och en av de exponeringskategorier som de olika
korrelationerna i punkterna 10-13 i del 1 i bilaga VII svarar mot.

v) Aktier.
d

=

Exponeringsvarden for var och en av de exponeringsklasser som
anges i artikel 86. Exponeringar mot nationella regeringar och cent-
ralbanker, institut och foretag dar kreditinstituten anvénder egna skatt-
ningar av LGD-vérden eller konverteringsfaktorer for berikning av
riskvigda exponeringsbelopp skall redovisas separat fran exponer-
ingar dér kreditinstituten inte anvénder sddana skattningar.

e) Nir det giller exponeringsklasserna nationella regeringar och central-
banker, institut, foretag och aktier, och for ett tillrickligt antal gélde-
nérsklasser (déribland fallissemang) for att medge en lamplig diffe-
rentiering av kreditrisk, skall kreditinstitutet limna upplysningar om
foljande:

i) De totala exponeringsbeloppet (for exponeringsklasserna natio-
nella regeringar och centralbanker, institut och foretag, summan
av utestdende 1dn och exponeringsvirdet for outnyttjade kredit-
mojligheter samt for aktier det utestdende beloppet).

i) For kreditinstitut som anvénder egna LGD-skattningar for berédk-
ning av riskvidgda exponeringsbelopp: det exponeringsviagda ge-
nomsnittliga LGD-virdet i procent.

iii) Exponeringsvigd genomsnittlig riskvikt.

iv) For kreditinstitut som anvédnder egna skattningar av konverter-
ingsfaktorer for berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp: sum-
man av outnyttjade kreditméjligheter och exponeringsvigda ge-
nomsnittliga exponeringsvarden for alla exponeringsklasser.

f) For hushallsexponeringsklassen och for de kategorier som anges un-
der c iv: antingen de upplysningar som anges under e (i tillimpliga
fall i grupperad form) eller en analys av exponeringar (utestdende lan
och exponeringsvirden for outnyttjade kreditmdjligheter) i forhallande
till ett tillrdckligt antal EL-klasser for att medge en lamplig differen-
tiering av kreditrisk (i tillimpliga fall i grupperad form).

~

De faktiska vérderegleringarna under den nirmast foregéende perio-
den for varje exponeringsklass (for hushallsexponeringar for alla ka-
tegorier som anges under ¢ iv) och hur de avviker fran tidigare
erfarenheter.

g
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h) En beskrivning av de faktorer som péverkade forlusterna under den
nédrmast foregdende perioden (till exempel om kreditinstitutet har haft
en hogre andel fallissemang &n tidigare eller hogre &n genomsnittliga
LGD-virden och konverteringsfaktorer).

i) Kreditinstitutets skattningar jamfort med faktiska resultat under en
langre period. Detta skall minst omfatta information om skattningar
av forluster jamfort med faktiska forluster inom varje exponerings-
klass (ndr det géller hushallsexponeringar for alla de kategorier som
anges under led c iv) under en tillrdckligt lang period for att kunna
gora en lamplig bedomning av de interna klassificeringsforfarandenas
resultat for varje exponeringsklass (nir det giller hushall for alla de
kategorier som anges under c¢ iv). Kreditinstituten skall diar sa é&r
lampligt ytterligare bryta ner detta for att tillhandahalla en analys
av PD och, for de kreditinstitut som anvénder egna skattningar av
LGD-virden och/eller konverteringsfaktorer, av LGD och konverter-
ingsfaktorer jimfort med de skattningar som tillhandahallits i ovan
ndmnda upplysningar om bedomning av kvantitativ risk.

Vid tillimpning av led ¢ skall beskrivningen innehélla de exponeringsslag som
ingdr i exponeringsklassen, definitioner, metoder och data for skattning och
validering av PD och, i tillimpliga fall, LGD och konverteringsfaktorer, dérib-
land de antaganden som anvénts vid hdrledningen av dessa variabler, och be-
skrivning av betydande avvikelser fran definitionen av fallissemang enligt punk-
terna 44-48 i del 4 i bilaga VII, inklusive de breda segment som paverkas av
sadana avvikelser.

2. De kreditinstitut som tillimpar kreditriskreducerande metoder skall lamna
foljande information:

a) Riktlinjerna och metoderna for nettning inom och utanfor balansrak-
ningen samt uppgift om i vilken utstrickning sddan nettning utnyttjas.

b) Riktlinjerna och metoderna for véirdering och hantering av sikerheter.

c) En beskrivning av de viktigaste typerna av sékerhet som kreditinsti-
tutet accepterar.

d) De viktigaste kategorierna av garantigivare och kreditderivatmotparter
och deras kreditvirdighet.

e) Information om koncentrationer med avseende pa marknads- eller
kreditrisk inom de kreditreducerande dtgérder som vidtagits.

f) De kreditinstitut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt
artiklarna 78-83 eller 84-89, men som inte tillhandahaller egna skatt-
ningar av LGD-védrden eller konverteringsfaktorer med hénsyn till
exponeringsklass skall, separat for varje exponeringsklass, ange det
totala exponeringsvérdet (ddr s& dr aktuellt efter nettning inom och
utanfor balansrdkningen) som ticks — efter tillimpning av volatilitets-
justeringar — genom godtagbara finansiella och andra sékerheter.

~

Kreditinstitut som berédknar riskvigda exponeringsbelopp enligt artik-
larna 78-83 eller 84—89 skall separat for varje exponeringsklass ange
det totala exponeringsvirdet (dar sa ar aktuellt efter nettning inom och
utanfor balansrikningen) som tdcks av garantier eller kreditderivat.
For aktieexponeringsklassen giller detta krav for alla de metoder
som anges i punkterna 17-26 i del 1 i bilaga VII.

g

3. Kreditinstitut som anvédnder den metod som anges i artikel 105 for be-
rékning av kapitalbaskraven for operativ risk ska ldmna en beskrivning
av anvédndningen av forsdkring och andra former av riskdverforing for att
reducera sadana risker.
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BILAGA XIII
DEL A

Upphivda direktiv och senare idndringar av dessa (i enlighet med
artikel 158)

Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars 2000 om
ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 2000/28/EG av den 18 september 2000
om &ndring av direktiv 2000/12/EG om rétten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002
om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, forsékringsforetag och vérdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om #ndring av radets direktiv 73/239/EEG,
79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG

(Endast artiklarna 29.1 a-b, 29.2, 29.4 a-b, 29.5, 29.6, 29.7, 29.8, 29.9,
29.10 och 29.11)

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om dndring av radets direktiv 85/611/
EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv 93/22/EEG

(Endast art. 68)

Kommissionens direktiv 2004/69/EG av den 27 april 2004 om é&ndring av Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG vad betrédffar definitionen av
multilaterala utvecklingsbanker

Europaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG av den 9 mars 2005 om &nd-
ring av radets direktiv 73/239/EEG, 85/611/EEG, 91/675/EEG, 92/49/EEG, 93/6/
EEG och 94/19/EG samt direktiv 98/78/EG, 2000/12/EG, 2001/34/EG, 2002/83/
EG och 2002/87/EG 1 syfte att skapa en ny organisationsstruktur f6r kommittéer
pé omradet for finansiella tjénster

(Endast artikel 3)
EJ UPPHAVDA ANDRINGAR
Anslutningsakten 2003
DEL B

Tidsgrinser for inforlivande (i enlighet med artikel 158)

Direktiv Tidsgréns for inforlivande

Direktiv 2000/12/EG —

Direktiv 2000/28/EG 27.4.2002
Direktiv 2002/87/EG 11.8.2004
Direktiv 2004/39/EG Annu ej tillginglig
Direktiv 2004/69/EG 30.6.2004

Direktiv 2005/1/EG 13.5.2005
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BILAGA X1V

JAMFORELSETABELL

Detta direktiv

Direktiv 2000/

Direktiv 2000/

Direktiv 2002/

Direktiv 2004/

Direktiv 2005/1/

12/EG 28/EG 87/EG 39/EG EG

Artikel 1 Artikel 2.1-2
Artikel 2 Artikel 2.3

Anslutnings-

akten
Artikel 2 Artikel 2.4
Artikel 3 Artikel 2.5-6
Artikel 3.1 Artikel 3.2
tredje stycket
Artikel 4.1 Artikel 1.1
Artikel 4.2-5 Artikel 1.2-5
Artikel 4.7-9 Artikel 1.6-8
Artikel 4.10 Artikel 29.1 a
Artikel 4.11-14 | Artikel 1.10,

1.12 och 1.13
Artikel 4.21-22 Artikel 29.1 b
Artikel 4.23 Artikel 1.23
Artikel 4.45-47 | Artikel 1.25—

27
Artikel 5 Artikel 3
Artikel 6 Artikel 4
Artikel 7 Artikel 8
Artikel 8 Artikel 9
Artikel 9.1 Artiklarna 5.1

och 1.11
Artikel 9.2 Artikel 5.2
Artikel 10 Artikel 5.3-7
Artikel 11 Artikel 6
Artikel 12 Artikel 7
Artikel 13 Artikel 10
Artikel 14 Artikel 11
Artikel 15.1 Artikel 12
Artikel 15.2-3 Artikel 29.2
Artikel 16 Artikel 13
Artikel 17 Artikel 14
Artikel 18 Artikel 15
Artikel 19.1 Artikel 16.1
Artikel 19.2 Artikel 29.3
Artikel 20 Artikel 16.3
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Detta direktiv

Direktiv 2000/

Direktiv 2000/

Direktiv 2002/

Direktiv 2004/

Direktiv 2005/1/

12/EG 28/EG 87/EG 39/EG EG
Artikel 21 Artikel 16.4—
6
Artikel 22 Artikel 17
Artikel 23 Artikel 18
Artikel 24.1 Artikel 19.1-
3
Artikel 24.2 Artikel 19.6
Artikel 24.3 Artikel 19.4
Artikel 25.1-3 | Artikel 20.1-
2 och 203
forsta och
andra  styck-
ena
Artikel 25.3 Artikel 19.5
Artikel 25.4 Artikel 20.3
tredje stycket
Artikel 26 Artikel 20.4—
7
Artikel 27 Artikel 1.3
andra me-
ningen
Artikel 28 Artikel 21
Artikel 29 Artikel 22
Artikel 30 Artikel 22.2—
4
Artikel 31 Artikel 22.5
Artikel 32 Artikel 22.6
Artikel 33 Artikel 22.7
Artikel 34 Artikel 22.8
Artikel 35 Artikel 22.9
Artikel 36 Artikel 22.10
Artikel 37 Artikel 22.11
Artikel 38 Artikel 24
Artikel 39.1-2 | Artikel 25
Artikel 39.3 Artikel 3.8
Artikel 40 Artikel 26
Artikel 41 Artikel 27
Artikel 42 Artikel 28
Artikel 43 Artikel 29
Artikel 44 Artikel 30.1-
3
Artikel 45 Artikel 30.4
Artikel 46 Artikel 30.3
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Detta direktiv

Direktiv 2000/

Direktiv 2000/

Direktiv 2002/

Direktiv 2004/

Direktiv 2005/1/

12/EG 28/EG 87/EG 39/EG EG
Artikel 47 Artikel 30.5
Artikel 48 Artikel 30.6—
7
Artikel 49 Artikel 30.8
Artikel 50 Artikel  30.9
forsta och
andra  styck-
ena
Artikel 51 Artikel  30.9
tredje stycket
Artikel 52 Artikel 30.10
Artikel 53 Artikel 31
Artikel 54 Artikel 32
Artikel 55 Artikel 33
Artikel 56 Artikel 34.1
Artikel 57 Artikel 34.2 Artikel 29.4 a
forsta stycket,
och arti-
kel 342
punkt 2,
andra me-
ningen
Artikel 58 Artikel 29.4 b
Artikel 59 Artikel 29.4 b
Artikel 60 Artikel 29.4 b
Artikel 61 Artikel 34.3—
4
Artikel 63 Artikel 35
Artikel 64 Artikel 36
Artikel 65 Artikel 37
Artikel 66.1-2 | Artikel 38.1—
2
Artikel 67 Artikel 39
Artikel 73 Artikel 52.3
Artikel 106 Artikel 1.24
Artikel 107 Artikel 1.1
tredje stycket
Artikel 108 Artikel 48.1
Artikel 109 Artikel 48.4
forsta stycket
Artikel 110 Artikel 48.2,
48.3 och
48.4  andra
stycket
Artikel 111 Artikel 49.1-
5
Artikel 113 Artikel 49.4,

49.6 och 49.7
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Detta direktiv

Direktiv 2000/

Direktiv 2000/

Direktiv 2002/

Direktiv 2004/

Direktiv 2005/1/

12/EG 28/EG 87/EG 39/EG EG

Artikel 115 Artikel 49.8—

9
Artikel 116 Artikel 49.10
Artikel 117 Artikel 49.11
Artikel 118 Artikel 50
Artikel 120 Artikel 51.1,

51.2 och 51.5
Artikel 121 Artikel 51.4
Artikel 122.1-2 | Artikel 51.6 Artikel 29.5
Artikel 125 Artikel 53.1-

2
Artikel 126 Artikel 53.3
Artikel 128 Artikel 53.5
Artikel 133.1 Artikel 54.1 Artikel 29.7 a
Artikel 133.2-3 | Artikel 54.2—

3
Artikel 134.1 Artikel 54.4

forsta stycket
Artikel 134.2 Artikel 54.4

andra stycket
Artikel 135 Artikel 29.8
Artikel 137 Artikel 55
Artikel 138 Artikel 29.9
Artikel 139 Artikel 56.1—

3
Artikel 140 Artikel 56.4—

6
Artikel 141 Artikel 56.7 Artikel 29.10
Artikel 142 Artikel 56.8
Artikel 143 Artikel 29.11 Artikel.3.10
Artikel 150 Artikel 60.1
Artikel 151 Artikel 60.2 Artikel 3.10
Artikel 158 Artikel 67
Artikel 159 Artikel 68
Artikel 160 Artikel 69
Bilaga 1 punk- | Bilaga I
terna 1-14,
med undantag
av det sista
stycket
Bilaga 1 sista Artikel 68
stycket
Bilaga II Bilaga 1I
Bilaga III Bilaga III
Bilaga IV Bilaga IV
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