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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
2003/41/EG

av den 3 juni 2003

om verksamhet i och tillsyn dver tjinstepensionsinstitut

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AN-
TAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenska-
pen, sérskilt artikel 47.2, artikel 55 och artikel 95.1 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs ytt-
rande (?),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (), och

av foljande skal:

(1)  En verklig inre marknad for finansiella tjénster dr avgorande for
den ekonomiska tillvixten och skapandet av nya arbetstillfillen
inom gemenskapen.

(2)  Betydande framsteg har redan gjorts i uppréttandet av denna inre
marknad, vilket har inneburit att finansiella institut fatt mojlighet
att bedriva verksamhet i andra medlemsstater, samtidigt som en
hog niva sékerstillts for konsumentskyddet pd omréadet finansiella
tjénster.

(3) I kommissionens meddelande ”Att genomfora handlingsramen for
finansmarknaderna: en handlingsplan”, anges en rad atgérder som
behovs for att fullborda den inre marknaden for finansiella tjéns-
ter, och Europeiska rddet manade vid sitt mote i Lissabon den 23
och 24 mars 2000 till att denna handlingsplan skulle genomforas
senast under &r 2005.

(4) I handlingsplanen for finansiella tjénster framhalls att hogsta prio-
ritet bor ges at behovet av att uppritta ett direktiv om sdrskild
tillsyn &ver institut som tillhandahaller tjdnstepensioner, eftersom
dessa &r viktiga finansiella institut som spelar en nyckelroll nér
det giller att sdkerstilla de finansiella marknadernas integration,
effektivitet och likviditet, men som inte omfattas av en samlad
ramlagstiftning pd gemenskapsniva som ger dem mojlighet att
fullt ut utnyttja den inre marknadens fordelar.

(5)  Eftersom system for social trygghet utsétts for allt storre pafrest-
ningar kommer tjidnstepensioner i hdgre grad att utnyttjas som ett
komplement i framtiden. Tjénstepensioner bor dirfor utvecklas,
dock utan att socialforsdkringspensionssystemens betydelse ifra-
gasitts nar det giller ett tryggt, varaktigt och effektivt socialt
skydd, som bor garantera en godtagbar levnadsstandard pa alder-
domen och som dérfor bor sta i fokus for mélet att forstidrka den
europeiska sociala modellen

() EGT C 96 E, 27.3.2001, s. 136.

(®» EGT C 155, 29.5.2001, s. 26.

(®) Europaparlamentets yttrande av den 4 juli 2001 (EGT C 65 E, 14.3.2002,
s. 135), radets gemensamma stdndpunkt av den 5 november 2002 (dnnu ej
offentliggjord i EUT), Europaparlamentets beslut av den 12 mars 2003 (dnnu
¢j offentliggjort i EUT) och radets beslut av den 13 maj 2003.
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Detta direktiv utgdr saledes ett forsta steg pd vdgen mot en inre
marknad for tjanstepensioner som organiseras pa europeisk niva.
Genom att det faststidlls att aktsamhetsprincipen (“the prudent
person rule”) skall vara den grundldggande principen for kapitalp-
laceringar och genom att det gors mojligt for institut att bedriva
verksamhet Over granserna frimjas en Overflyttning av sparandet
till tjédnstepensionsomradet, vilket bidrar till ekonomiska och so-
ciala framsteg.

Syftet med de aktsamhetsregler som faststélls i detta direktiv &r
dels att garantera en hog grad av trygghet for de framtida pen-
siondrerna genom att infora strikta tillsynskrav, dels att mojlig-
gora effektiv forvaltning av tjénstepensionsplaner.

Institut som drivs helt atskilt frdn ett uppdragsgivande foretag och
som forvaltar fonderade medel utifran det enda syftet att tillhan-
dahélla pensionsforméner bor ha frihet att tillhandahélla tjénster
och frihet att investera utan begrénsningar, med forbehéll endast
for samordnade aktsamhetskrav, oavsett om dessa institut ar juri-
diska personer eller inte.

I enlighet med subsidiaritetsprincipen bor medlemsstaterna fort-
farande ha det fulla ansvaret for tjénstepensionssystemens upp-
byggnad, liksom for beslut om vilken roll var och en av de tre
”pelarna” i pensionsforsdkringssystemet skall spela i enskilda
medlemsstater. Nar det géller den andra pelaren bor de ocksé
ha det fulla ansvaret for den roll och funktion som de olika
institut som tillhandahdller tjanstepensionsforméner har, t.ex.
branschtickande pensionsfonder, foretagspensionsfonder och liv-
forsakringsforetag. Detta direktiv dr inte dgnat att ifragasétta detta
prerogativ.

De nationella reglerna for egenforetagares engagemang i tjéns-
tepensionsinstitut skiljer sig at. I vissa medlemsstater kan tjéns-
tepensionsinstitut drivas pa grundval av verenskommelser med
en branschorganisation eller grupper av siddana vars medlemmar
upptrader i egenskap av egenforetagare eller direkt med egenfo-
retagare och anstéllda. I vissa medlemsstater kan en egenforeta-
gare dven bli medlem i ett institut nir denne upptrider i egenskap
av arbetsgivare eller tillhandahaller sina yrkesméssiga tjénster &t
ett foretag. I vissa medlemsstater kan inte egenforetagare bli med-
lemmar i ett tjénstepensionsinstitut om inte vissa villkor, inbegri-
pet sddana som framgir av social- och arbetsmarknadslagstift-
ningen, dr uppfyllda.

Institut som forvaltar planer som betraktas som en del av sociala
trygghetssystem, vilka redan har samordnats pd gemenskapsniva,
bor undantas fran detta direktivs tillimpningsomrade. Hinsyn bor
dock tas till de specifika forutséttningar som géller for de institut
som 1 en enskild medlemsstat forvaltar sdvél planer som betraktas
som en del av sociala trygghetssystem som tjénstepensionsplaner.
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Finansiella institut som redan omfattas av ramlagstiftning pa ge-
menskapsniva bor generellt undantas fran detta direktivs tillamp-
ningsomréde. Eftersom sddana institut i vissa fall dven erbjuder
tjénster pa tjanstepensionsomradet, dr det dock viktigt att se till
att detta direktiv inte ger upphov till ndgon snedvridning av kon-
kurrensen. Sadan snedvridning kan undvikas om aktsamhetskra-
ven i detta direktiv tillimpas pa livforsdkringsforetagens tjéns-
tepensionsverksamhet. Kommissionen bodr dven noggrant Over-
vaka situationen pa marknaden for tjanstepensioner och beakta
mojligheten att utvidga den frivilliga tillimpningen av detta di-
rektiv till andra reglerade finansiella institut.

Nér syftet dr att trygga ekonomisk forsdrjning under pensions-
tiden bor forméner fran tjdnstepensionsinstituten i regel utgoras
av utbetalning av pension under iterstdende livstid. Aven utbe-
talning under viss tid eller utbetalning av ett engangsbelopp bor
vara mojligt.

Det &r viktigt att se till att dldre och funktionshindrade personer
inte riskerar fattigdom utan kan é&tnjuta en rimlig levnadsstandard.
Tillracklig tickning for biometriska risker i tjanstepensionspro-
gram dr en viktig aspekt i kampen mot fattigdom och osékerhet
bland éldre personer. Nir pensionsprogram inrdttas bor arbets-
givare och arbetstagare, eller deras respektive foretrddare, beakta
mojligheten att pensionsprogrammet inbegriper tickning for ris-
ker kopplade till lang levnad och invaliditet samt efterlevandes-
kydd.

Om medlemsstaterna ges mojlighet att fran tillimpningsomradet
for nationell genomforandelagstiftning undanta institut som for-
valtar planer som tillsammans har farre &n hundra medlemmar,
kan tillsynen underlattas i vissa medlemsstater utan att detta hind-
rar att den inre marknaden péd detta omrade fungerar vil. Detta
bor emellertid inte undergrdva sadana instituts ratt att for forvalt-
ningen av investeringsportfoljen och for forvaringen av tillgang-
arna utse kapitalforvaltare och forvaringsinstitut som &r etablerade
och vederborligen auktoriserade i andra medlemsstater.

Sédana institut som “Unterstiitzungskassen” i Tyskland, dar med-
lemmarna inte har ngon laglig rétt till forméner med visst belopp
och dér deras intressen skyddas av en obligatorisk lagstadgad
obestdndsforsdkring, bor undantas frén detta direktivs tillimp-
ningsomréade.

For att skydda medlemmarna och férménstagarna bor tjanstepen-
sionsinstituten begrinsa sin verksamhet till sadana verksamheter
som avses i detta direktiv, inbegripet verksamheter som direkt
foranleds av dessa.
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Om ett uppdragsgivande foretag gar i konkurs riskerar en medlem
att forlora bade sitt arbete och sina intjdnade pensionsrittigheter.
Detta gor det ndodvéndigt att sdkerstdlla en tydlig atskillnad mel-
lan det uppdragsgivande foretaget och institutet samt att minimi-
krav pa aktsamhet faststélls for att skydda medlemmarna.

Driften av tjanstepensionsinstitut och tillsynen éver dessa foreter
betydande skillnader i de olika medlemsstaterna. I vissa medlems-
stater kan tillsynen utdvas inte bara Over sjédlva instituten utan
ocksa over de enheter eller foretag som har auktoriserats for att
driva dessa institut. Medlemsstaterna bor kunna ta hinsyn till
sddana sdrdrag sd ldnge som alla krav i detta direktiv uppfylls
pa ett korrekt sdtt. Medlemsstaterna bor dven kunna tillata for-
sdkringsforetag och andra finansiella foretag att driva tjénstepen-
sionsinstitut.

Tjénstepensionsinstituten tillhandahéller finansiella tjédnster och
har ett stort ansvar for tillhandahéllande av tjénstepensionsfor-
méner, och de bor dirfor nir det giller deras verksamhet och
villkoren for denna uppfylla vissa minimikrav pa aktsamhet.

Det stora antalet institut i vissa medlemsstater gor det nddvandigt
med en pragmatisk 16sning nér det géller kravet pa forhandsgod-
kénnande av institut. Om ett institut dnskar forvalta en plan i en
annan medlemsstat kridvs det dock ett forhandsgodkdnnande av
den behdriga myndigheten i den medlemsstat som &r hemland.

Varje medlemsstat bor kréva att varje institut som &r etablerat
inom dess territorium uppréttar arsbokslut och forvaltningsberat-
telser i vilka hénsyn tas till varje pensionsplan som institutet
hanterar, och, vid behov, arsbokslut och forvaltningsberéttelser
for varje pensionsplan. Arsbokslut och forvaltningsberittelser
som ger en rattvisande och korrekt bild av institutets tillgéngar,
skulder och finansiella stillning, i vilka hdnsyn tas till varje
pensionsplan som institutet hanterar, och som vederborligen god-
kénts av en auktoriserad person, dr en mycket betydelsefull infor-
mationskélla for planens medlemmar och férménstagare samt for
de behoriga myndigheterna. I synnerhet gor de det mojligt for de
behoriga myndigheterna att Gvervaka institutets finansiella sund-
het och att bedoma om det kan uppfylla alla sina avtalsméssiga
forpliktelser.

Andamalsenlig information om pensionsplanen till medlemmar
och formanstagare &r av avgorande betydelse. Detta &r sirskilt
viktigt ndr det géller framstdllningar om information avseende
institutets finansiella sundhet, avtalsbestimmelserna, forménerna
och den faktiska finansieringen av de intjdnade pensionsrittighe-
terna, placeringspolicyn och hanteringen av risker och kostnader.
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(24) Ett instituts placeringspolicy dr en avgorande faktor bade vad
avser tjanstepensionernas sdkerhet och ndr det géller att halla
kostnaderna for dessa pa en rimlig niva. Instituten bor dérfor
uppritta och minst vart tredje ar se Gver skriftliga riktlinjer for
placeringsverksamheten. Dessa bor goras tillgdngliga for de be-
horiga myndigheterna och pa begéran dven for pensionsplanens
medlemmar och forménstagare.

(25) For att de behoriga myndigheterna skall kunna utféra sina lag-
stadgade uppgifter bor de ges dndamalsenlig ratt till information
och befogenheter att ingripa mot institut och de personer som
faktiskt driver dem. Om ett tjénstepensionsinstitut har overlatit
vissa funktioner av visentlig betydelse, t.ex. kapitalforvaltning,
informationsteknik eller bokféring, till andra foretag (“outsour-
cing”) bor denna ritt till information och dessa befogenheter att
ingripa kunna utstrackas till att ticka dessa utlokaliserade funk-
tioner, for att myndigheterna skall kunna kontrollera huruvida
verksamheterna drivs i enlighet med tillsynsbestimmelserna.

(26) Aktsamhet vid berdkningen av de tekniska avsittningarna ar en
grundldggande forutséttning for att det skall kunna sékerstéllas att
pensionsatagandena kan uppfyllas. Tekniska avséttningar bor be-
riknas enligt erkdnda aktuariella metoder och bestyrkas av kva-
lificerade personer. Maximirdntesatserna bor véljas pa ett aktsamt
sdtt enligt relevanta nationella bestimmelser. De tekniska avsitt-
ningarna bor motsvara ett minimibelopp som ar tillrickligt bade
for den fortsatta utbetalningen av de formaner som redan ar under
utbetalning till forménstagarna och for att aterspegla de ataganden
som foljer av medlemmarnas intjanade pensionsrittigheter.

(27) Det finns betydande skillnader mellan instituten i olika medlems-
stater betrdffande vilka risker som ticks. De medlemsstater som
dr hemlander bor darfor ha mojlighet att faststdlla ytterligare, mer
detaljerade bestimmelser for berdkningen av de tekniska avsitt-
ningarna forutom bestdmmelserna i detta direktiv.

(28) Tillrackliga och ldmpliga tillgdngar som motsvarar de tekniska
avsittningarna skyddar pensionsplanens medlemmar och férmén-
stagare i héindelse av det uppdragsgivande foretagets insolvens. I
synnerhet nédr det giller verksamheter dver granserna krivs det
for ett omsesidigt erkdnnande av de tillsynsprinciper som till-
ldimpas i medlemsstaterna att de tekniska avsittningarna alltid
ar fullt tdckta.

(29) Om ett institut inte bedriver verksamhet dver grianserna, bor med-
lemsstaterna, utan att det péaverkar tillimpningen av kraven i
radets direktiv 80/987/EEG av den 20 oktober 1980 om tillndrm-
ning av medlemsstaternas lagstiftning om skydd for arbetstagarna
vid arbetsgivarens insolvens (), fa tillita en otillracklig skuld-
tickning av de tekniska avsittningarna, fOrutsatt att institutet
har upprittat en tillfredsstdllande plan for hur fullstindig skuld-
tiackning skall kunna &terstéllas.

(") EGT L 283, 28.10.1980, s. 23. Direktivet senast dndrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2002/74/EG (EGT L 270, 8.10.2002, s. 10).
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I manga fall kan det vara det uppdragsgivande foretaget och inte
institutet sjdlvt som stdr for de biometriska riskerna eller som
garanterar vissa forméner eller viss avkastning. Det forekommer
dock dven att institutet sjdlvt star for sddana risker eller ldmnar
sddana garantier, varvid det uppdragsgivande foretaget i allmén-
het har uppfyllt sina forpliktelser i och med de nddvéindiga inbe-
talningarna. I dessa fall liknar de produkter som institutet erbjuder
dem som tillhandahalls av livforsdkringsforetag, och de berorda
instituten bor uppfylla i vart fall samma kapitalkrav som livfor-
sakringsforetag.

Tjanstepensionsinstitut 4r mycket langsiktiga investerare. De till-
gangar som dessa institut forfogar over far i regel inte ldsas in
annat dn for tillhandahéllande av pensionsformaner. For att med-
lemmarnas och férménstagarnas réttigheter skall skyddas pa ett
fullgott sétt bor instituten dven ha mdjlighet att vilja placeringar
som passar atagandenas specifika typ och varaktighet. Dessa for-
hallanden kriver en effektiv tillsyn och en inriktning pa investe-
ringsregler som ger instituten det handlingsutrymme som behdvs
for att de skall kunna besluta om den sdkraste och mest effektiva
placeringspolicyn och som aldgger dem att agera pa ett aktsamt
satt. Takttagandet av aktsamhetsprincipen kraver darfor en place-
ringspolicy som dr anpassad till medlemsstrukturen i det enskilda
tjénstepensionsinstitutet.

Tillsynsmetoder och praxis skiljer sig 4t mellan medlemsstaterna.
Dessa bor darfor ges visst utrymme att efter eget skon i detalj
utforma de investeringsregler som de onskar krdva att institut som
dr etablerade inom deras territorier skall folja. Dessa regler far
dock inte inskridnka den fria rorligheten for kapital, sdvida det
inte dr motiverat av aktsamhetsskal.

Eftersom tjdnstepensionsinstituten &r mycket langsiktiga investe-
rare med laga likviditetsrisker, har de fOrutsdttningar att inom
aktsamma grénser investera savil i icke-likvida tillgédngar, t.ex.
aktier, som pa riskkapitalmarknaderna. De kan ocksd utnyttja
fordelarna med en internationell diversifiering. Det bor dérfor
inte, annat dn av aktsamhetsskil, finnas ndgra begransningar for
investeringar i aktier, pa riskkapitalmarknader eller i valutor andra
dn dem som atagandena dr uttryckta i.

Om institutet emellertid bedriver verksamhet dver grianserna, kan
den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten krdva att institu-
tet tillimpar begransningar for investeringar i aktier och liknande
tillgadngar som inte dr foremal for handel pa reglerade marknader,
i aktier och andra dverldtbara instrument som ges ut av samma
foretag eller i tillgdngar denominerade i icke-matchande valutor,
under forutsittning att dessa regler dven géller for institut i vird-
medlemsstaten.

Restriktioner rorande institutens fria val av godkénda kapitalfor-
valtare och forvaringsinstitut begrédnsar konkurrensen pa den inre
marknaden och bor darfor tas bort.
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Utan att det paverkar tillimpningen av nationell social- och ar-
betsmarknadslagstiftning avseende pensionssystemens uppbygg-
nad, inbegripet obligatoriskt medlemskap och utfallen av kollek-
tivavtal, bor instituten ges mojlighet att tillhandahalla sina tjanster
i andra medlemsstater. De bor tillatas att &ta sig uppdrag for
foretag som é&r etablerade i andra medlemsstater och att forvalta
pensionsplaner med medlemmar i mer d&n en medlemsstat. Detta
kan komma att leda till betydande stordriftsfordelar for instituten
sjdlva, men ocksa till att forbéttra konkurrenskraften hos gemen-
skapens nédringsliv och underlétta arbetskraftens rorlighet. For
detta kravs ett omsesidigt erkdnnande av aktsamhetskraven. Om
inget annat anges bor de behdriga myndigheterna i den medlems-
stat som dr hemland utdva tillsyn Over att aktsamhetskraven upp-
fylls.

Ritten for ett institut i en medlemsstat att forvalta en tjanstepen-
sionsplan som avtalats i en annan medlemsstat bor utdvas med
fullstéindigt iakttagande av bestdimmelserna i géllande social- och
arbetsmarknadslagstiftning i virdmedlemsstaten i den man lags-
tiftningen &r relevant for tjanstepensioner, exempelvis definitio-
nen och utbetalningen av pensionsférméner och villkoren for
overforing av pensionsrittigheter.

Nér en plans tillgangar och skulder hanteras fullstdndigt atskilt
(’ring-fenced”) dr bestdimmelserna i detta direktiv tillimpliga se-
parat pa denna plan.

Det ar viktigt att vidta atgdrder for samarbete mellan medlems-
staternas behdriga myndigheter i tillsynssyfte och mellan dessa
myndigheter och kommissionen i andra syften. For att de beho-
riga myndigheterna skall kunna uppfylla sina skyldigheter och
bidra till att detta direktiv genomfors konsekvent och utan dréjs-
mal, bor de forse varandra med den information som &r nddvan-
dig for tillampningen av detta direktiv. Kommissionen har upp-
gett att den avser att inrétta en kommitté for tillsynsorgan i syfte
att uppmuntra till samarbete, samordning och diskussioner mellan
behoriga nationella myndigheter och att frimja ett konsekvent
genomforande av detta direktiv.

Eftersom maélen for den foreslagna atgdrden, ndmligen att skapa
en rittslig ram pad gemenskapsniva som omfattar tjdnstepensions-
institut, inte i tillricklig utstrickning kan uppnas av medlems-
staterna och de darfor pd grund av atgdrdens omfattning och
verkningar bittre kan uppnas pa gemenskapsniva, kan gemenska-
pen vidta atgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5
i fordraget. 1T enlighet med proportionalitetsprincipen i samma
artikel gar detta direktiv inte utéver vad som dr nddvindigt for
att uppna dessa mal.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

I detta direktiv faststills bestimmelser for inledande och utdvande av
verksamhet som bedrivs av tjdnstepensionsinstitut.

L.

Artikel 2

Tillimpningsomrade

Detta direktiv skall tillimpas pa tjénstepensionsinstitut. Om tjéns-

tepensionsinstitut i enlighet med nationell rétt inte 4r juridiska personer
skall medlemsstaterna tillimpa direktivet antingen pa dessa institut eller,
om inte annat foreskrivs i punkt 2, pd de auktoriserade enheter som
ansvarar for driften av dessa institut och agerar for deras rikning.

2.

a)

b)

Q)

Q)

¢)

@)

Q)
©
O]
Q)

Detta direktiv skall inte tillimpas pa

institut som forvaltar sociala trygghetssystem som omfattas av for-
ordning (EEG) nr 1408/71 (') och férordning (EEG) nr 574/72 (3),

institut som omfattas av direktiven 73/239/EEG (%), 85/611/EEG (%),
93/22/EEG (), 2000/12/EG (°), 2002/83/EG (") och direktiv
2011/61/EU (%),

Rédets forordning (EEG) nr 1408/71 av den 14 juni 1971 om tillimpningen

av systemen for social trygghet nir anstillda, egenforetagare eller deras fa-
miljemedlemmar flyttar inom gemenskapen (EGT L 149, 5.7.1971, s. 2).
Forordningen senast dndrad genom Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1386/2001 (EGT L 187, 10.7.2001, s. 1).

Rédets forordning (EEG) nr 574/72 av den 21 mars 1972 om tillimpningen
av forordning (EEG) nr 1408/71 om tillimpningen av systemen for social
trygghet ndr anstillda eller deras familjer flyttar inom gemenskapen (EGT
L 74, 27.3.1972, s. 1). Forordningen senast dndrad genom kommissionens
forordning (EG) nr 410/2002 (EGT L 62, 5.3.2002, s. 17).

Rédets forsta direktiv 73/239/EEG av den 24 juli 1973 om samordning av
lagar och andra forfattningar angdende rétten att etablera och driva verksam-
het med annan direkt forsikring &n livforsikring (EGT L 228, 16.8.1973,
s. 3).

Rédets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara virdepapper (fondforetag) (EGT L 375, 31.12.1985, s. 3).
Rédets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investeringstjdnster inom
véardepappersomradet (EGT L 141, 11.6.1993, s. 27).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars 2000 om
rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (EGT L 126, 26.5.2000,
s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november 2002
om livforsdkring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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¢) institut vars verksamhet bygger pa fordelningsprincipen (”pay as you
g()!?)’

d) institut dér det uppdragsgivande foretagets anstéllda inte har nagon
laglig rétt till forméaner och dér det uppdragsgivande foretaget nér
som helst kan 16sa in tillgdngarna och inte nddvéndigtvis fullgéra
sina skyldigheter att utbetala pensionsformaner,

e) foretag som gor bokforingsmissiga avsittningar for att kunna betala
ut pensionsformaner till sina anstéllda.

Artikel 3

Tillimpning pa institut som forvaltar planer inom sociala
trygghetssystem

Tjanstepensionsinstitut som ocksa forvaltar obligatoriska anstéllnings-
relaterade pensionsplaner som betraktas som en del av sociala trygg-
hetssystem och som omfattas av forordningarna (EEG) nr 1408/71 och
(EEG) 574/72 skall omfattas av detta direktiv, nir det géller den del av
deras verksamheter som avser tillhandahallande av icke-obligatoriska
tjénstepensioner. I sadana fall skall skulder och motsvarande tillgdngar
héllas fullstdndigt atskilda och skall inte kunna overforas till de obliga-
toriska pensionsplaner som betraktas som en del av det sociala trygg-
hetssystemet eller omvént.

Artikel 4

Frivillig tillimpning pa institut som omfattas av direktiv
2002/83/EG

De medlemsstater som dr hemlédnder far vélja att tillimpa bestdmmel-
serna i artiklarna 9-16 och 18-20 i detta direktiv pa tjénstepensionsverk-
samheten hos forsdkringsforetag som omfattas av direktiv 2002/83/EG. 1
sddana fall skall alla tillgangar och skulder som hanfor sig till denna
verksamhet hallas fullstindigt atskilda fran, forvaltas och hanteras skilt
fran forsdkringsforetagens Ovriga verksamheter, utan nagon mojlighet
till 6verforing.

I sddana fall, och endast nir det giller deras tjédnstepensionsverksamhet,
skall forsdkringsforetagen inte omfattas av artiklarna 20-26, 31 och 36 i
direktiv 2002/83/EG

Den medlemsstat som dr hemland skall se till att antingen de behoriga
myndigheterna eller de myndigheter som ansvarar for tillsynen av for-
sakringsforetag som omfattas av direktiv 2002/83/EG som en del av sin
tillsynsverksamhet kontrollerar att den verksamhet som ror tjanstepen-
sioner halls strikt atskild fran ovrig verksambhet.
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Artikel 5

Sma pensionsinstitut och pensionsplaner som féljer av lag

Med undantag for vad som foreskrivs i artikel 19 fir medlemsstaterna
vilja att helt eller delvis underlata att tillimpa detta direktiv pa ett
institut som &r etablerat inom deras territorium och som forvaltar pen-
sionsplaner som sammanlagt har fiarre dn 100 medlemmar. Om inte
annat foreskrivs i artikel 2.2 skall sddana institut dock ha ratt att till-
lampa direktivet pd frivillig grund. Artikel 20 far tillimpas endast om
alla 6vriga bestimmelser i direktivet &r tillimpliga.

Medlemsstaterna far vélja att inte tillimpa artiklarna 9-17 pa institut
som tillhandahéller tjanstepensioner enligt lag, vilka pensioner garante-
rats av en offentlig myndighet. Artikel 20 far tillimpas endast om alla
ovriga bestimmelser i direktivet &r tillampliga.

Artikel 6

Definitioner

I detta direktiv avses med

a) tjdnstepensionsinstitut eller institut: ett institut som, oavsett dess
rittsliga form, forvaltar fonderade medel och som &r etablerat obe-
roende av uppdragsgivande foretag eller branschorganisation utifran
syftet att tillhandahalla pensionsforméner i samband med yrkesutov-
ning pa grundval av en §verenskommelse eller ett avtal som slutits

— enskilt eller kollektivt mellan arbetsgivare och arbetstagare eller
deras respektive foretrddare, eller

— med egenforetagare i enlighet med lagstiftningen i hem- och
viardmedlemsstaten

och som bedriver verksamheter som direkt foranleds av dessa,

b) pensionsplan: ett avtal, en Overenskommelse, en stiftandeurkund
("trust deed”) eller bestdmmelser, vari anges vilka pensionsforméner
som skall ldmnas och pé vilka villkor,

¢) uppdragsgivande foretag: varje foretag eller annat organ, oavsett om
det omfattar eller bestar av en eller flera juridiska eller fysiska per-
soner, vilket handlar i egenskap av arbetsgivare eller egenforetagare
eller en kombination av dessa, och som gor inbetalningar till ett
tjénstepensionsinstitut,

d) pensionsformaner: formaner som betalas ut med anledning av upp-
nadd pensionsalder eller forvintat uppnidende av pensionsélder eller,
om de kompletterar dessa forméner och tillhandahalls sekundart, i
form av utbetalningar vid dodsfall, invaliditet eller upphorande av
anstéllning eller i form av bidrag eller tjanster som tillhandahalls vid
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sjukdom, medelloshet eller dodsfall. For att den ekonomiska trygg-
heten under pensionstiden skall stirkas utgdrs dessa forméner i regel
av livslanga utbetalningar. Formanerna kan dock ocksa vara utbetal-
ningar under viss tid eller ett engangsbelopp.

e) medlem: en person vars yrkesverksamhet ger honom/henne ritt till
eller kommer att ge honom/henne rétt till pensionsformaner enligt
bestimmelserna i en pensionsplan,

f) formdnstagare: en person som uppbér pensionsformaner,

g) behdriga myndigheter: de nationella myndigheter som har utsetts for
att utfora de aligganden som anges i detta direktiv,

h) biometriska risker: risker kopplade till dodsfall, invaliditet och lang
levnad,

i) den medlemsstat som dr hemland: den medlemsstat dir institutet har
sitt sdte och sin huvudsakliga forvaltning eller, om det inte har nagot
sdte, sin huvudsakliga forvaltning,

j) vdrdmedlemsstat: den medlemsstat vars social- och arbetsmarknads-
lagstiftning som &ar relevant pa tjanstepensionsomradet &r tillimplig
pa forhallandet mellan det uppdragsgivande foretaget och medlem-
marna.

Artikel 7

Institutets verksamhet

Varje medlemsstat skall krdva att institut som dr etablerade inom dess
territorium begrénsar sin verksambhet till sddan verksamhet som avser
pensionsformaner, inbegripet verksamheter som foranleds av dessa.

Om ett forsdkringsforetag, i enlighet med artikel 4, driver sin tjans-
tepensionsverksamhet genom att halla tillgangarna och skulderna full-
stindigt atskilda, skall de fullstdndigt atskilda tillgdngarna och skulderna
hanteras endast inom ramen for sddan verksamhet som avser pensions-
forméner och dérav direkt foranledd verksambhet.

Artikel 8

Juridisk  atskillnad mellan uppdragsgivande foretag och
tjénstepensionsinstitut

Varje medlemsstat skall se till att uppdragsgivande foretag &r juridiskt
atskilda fran tjénstepensionsinstitut, sa att institutets tillgdngar skyddas
for medlemmarnas och formanstagarnas rdkning om det uppdrags-
givande foretaget gar i konkurs.
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Artikel 9

Villkor for att fa bedriva verksamhet

1.  Varje medlemsstat skall med avseende pa alla institut som é&r
etablerade inom dess territorium se till att

a) institutet registreras i ett nationellt register av den behdriga myndig-
heten eller &r auktoriserat; vid sddan verksamhet dver grinserna som
avses 1 artikel 20 ska dven de medlemsstater dér institutet dr verk-
samt framga av registret, och dessa uppgifter ska meddelas Europe-
iska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdkrings- och tjdnstepen-
sionsmyndigheten) (nedan kallad Eiopa), inrdttad genom Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 ('), som ska
offentliggdra dem pa sin webbplats.

b) institutets faktiska verksamhet drivs av personer med god vandel
som antingen sjdlva har erforderlig yrkesmdssig kompetens och
erfarenhet pd omradet eller anlitar radgivare som besitter sddan
kompetens och erfarenhet,

c) korrekt upprittade regler for institutets hantering av varje pensions-
plan har inforts och medlemmarna har fatt tillrdcklig information om
dessa,

d) alla tekniska avsdttningar berdknas och bestyrks av en aktuarie eller
av nagon annan expert pd omradet, till exempel en revisor, i enlig-
het med nationell lagstiftning, pad grundval av aktuariella metoder
som erkdnns av de behoriga myndigheterna i den medlemsstat som
dr hemland,

e) det uppdragsgivande foretaget, om det garanterar pensionsférmaner-
na, dr skyldigt att regelbundet finansiera detta &tagande,

f) medlemmarna hélls tillrickligt informerade om pensionsplanens vill-
kor, sdrskilt vad géller

i) de rdttigheter och skyldigheter som parterna i pensionsplanen
har,

ii) de ekonomiska, tekniska och Ovriga risker som ar forbundna
med pensionsplanen,

iii) vad dessa risker innebédr och deras fordelning.

2. 1 enlighet med subsidiaritetsprincipen och med vederbdorligt beak-
tande av storleken pd pensionsforménerna frdn socialforsékringssyste-
men far medlemsstaterna foreskriva att tickning av risker kopplade till
lang levnad och invaliditet, efterlevandeskydd samt en garanti for &ter-
betalning av inbetalade belopp erbjuds till medlemmarna som komplet-
terande formaner, om arbetsgivarna och arbetstagarna, eller deras re-
spektive foretrddare, kommer Gverens om detta.

3.  En medlemsstat fér, i syfte att sdkerstdlla att medlemmarnas och
formanstagarnas intressen skyddas pa ett fullgott sétt, tillfoga ytterligare
krav till villkoren for att f& bedriva verksamhet i institut som &r etable-
rade inom dess territorium.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.
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4.  En medlemsstat far tillta eller krdva att institut som &r etablerade
inom dess territorium helt eller delvis 6verlater driften av dessa institut
till andra enheter som agerar for dessa instituts rékning.

5. Nar det géller sddan verksamhet Gver grdnserna som avses i ar-
tikel 20 ska villkoren for att fa bedriva sddan verksamhet godkdnnas i
forvdg av de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten. Néar med-
lemsstaterna ger ett sddant godkénnande, ska de omedelbart informera
Eiopa.

Artikel 10

Arsbokslut och forvaltningsberittelser

Varje medlemsstat skall krdva att varje institut som ar etablerat inom
dess territorium uppréttar arsbokslut och forvaltningsberittelser i vilka
hénsyn tas till varje pensionsplan som institutet hanterar och, vid behov,
arsbokslut och forvaltningsberittelser for varje pensionsplan. Arsbokslu-
ten och forvaltningsberittelserna skall ge en rittvisande och korrekt bild
av institutets tillgdngar, skulder och finansiella stillning. Arsboksluten
och uppgifterna i forvaltningsberittelserna skall vara konsekventa, ut-
tommande, sakligt presenterade samt i vederbdrlig ordning godkénda av
auktoriserade personer, i enlighet med nationell lagstiftning.

Artikel 11

Information som skall limnas till medlemmar och formanstagare

1. Beroende pa hur pensionsplanen ar utformad skall varje medlems-
stat se till att alla institut som &r etablerade inom dess territorium till-
handahéller minst den information som anges i denna artikel.

2. Medlemmar och forménstagare och/eller, i forekommande fall,
deras foretriddare skall erhalla

a) pa begiran: det arsbokslut och den forvaltningsberittelse som avses i
artikel 10 och, i de fall ett institut dr ansvarigt for mer 4n en plan, de
arsbokslut och forvaltningsberittelser som avser deras sérskilda pen-
sionsplan,

b) inom skilig tid: all relevant information om &ndringar av reglerna for
pensionsplanen.

3. De riktlinjer for placeringsverksamheten som avses i artikel 12
skall pa begiran goras tillgdngliga for medlemmar och férménstagare
och/eller, i forekommande fall, deras foretradare.

4. Varje medlem skall pd begdran dven fa utforlig och saklig infor-
mation om

a) 1 tillampliga fall, mélnivan for pensionsforméanerna,
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b) pensionsformanernas storlek for det fall att anstéllningen upphor,

¢) om medlemmen sjdlv star for den finansiella risken: i forekommande
fall, uppgifter om olika tillgéngliga investeringsalternativ och den
faktiska investeringsportfoljen samt uppgifter om riskexponering
och kostnader som ir forenade med investeringarna,

d) villkor for overforing av pensionsrittigheter till ndgot annat tjéns-
tepensionsinstitut om anstillningsforhallandet upphor.

Medlemmarna skall varje ar erhalla kortfattad information om insti-
tutets situation och de individuella réttigheternas aktuella finansiella
niva.

5. Varje forméanstagare skall, vid pensionsavgang eller nir andra for-
méner skall betalas ut, fi ldmplig information om de formédner som
formanstagaren har rétt till och om de utbetalningsalternativ som finns.

Artikel 12

Riktlinjer for placeringsverksamheten

Varje medlemsstat skall se till att varje institut som dr etablerat inom
dess territorium utarbetar och minst vart tredje ar foljer upp skriftliga
riktlinjer for placeringsverksamheten. Dessa riktlinjer skall oférdréjligen
ses Over efter varje visentlig fordndring av placeringspolicyn. Medlems-
staterna skall foreskriva att riktlinjerna skall innehalla i vart fall sddana
uppgifter som metoder for att méta placeringsrisker, processer for risk-
kontroll och den strategiska allokeringen av tillgdngar i forhallande till
pensionsatagandenas art och varaktighet.

Artikel 13
Uppgifter som skall limnas till de behoriga myndigheterna

»>M2 1. €4 Varje medlemsstat skall se till att de behériga myndig-
heterna har de befogenheter och de medel med avseende pé alla institut
som &r etablerade inom dess territorium som dr nodvindiga for att

a) kréva att varje institut, dess styrelse, verkstillande direktdr och andra
befattningshavare i ansvarig stillning i institutet, skall 1&mna infor-
mation om alla affdrsangeldgenheter eller 6verldmna alla affarshand-
lingar,

b) utdva tillsyn dver affarsforbindelser mellan institutet och andra fore-
tag eller mellan institut, nir institut overlater funktioner till dessa
foretag eller institut (“outsourcing™), vilka péverkar institutets finan-
siella stillning eller som dr av avgorande betydelse for vad som
kravs for effektiv tillsyn,
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c) regelbundet fa tillgdng till riktlinjerna for placeringsverksamheten,
arsbokslutet och forvaltningsberittelsen och alla handlingar som
kravs for tillsynen. Dessa kan vara dokument sdsom

i) interna delarsrapporter,
i) aktuariella vdrderingar och detaljerade berdkningar,

iii) analyser betraffande matchning av tillgdngar och skulder (“asset-
liability studies™),

iv) dokumentation som visar att riktlinjerna fér placeringsverksam-
heten foljs,

v) dokumentation som visar att inbetalningar skett planenligt,

vi) rapporter fran de personer som tilldelats ansvaret for revisionen
av de arsbokslut som avses i artikel 10,

d) utfora inspektioner pa plats i institutens lokaler och, nér sa dr lamp-
ligt, pa platser dér utlokaliserade funktioner utfors for att kontrollera
huruvida verksamheten bedrivs i enlighet med tillsynsreglerna.

2.  FEiopa far utarbeta tekniska standarder for genomforande nér det
giller formerna for och utformningen av de dokument som fortecknas i
punkt 1 ¢ i-vi.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1094/2010.

Artikel 14

De behoriga myndigheternas befogenheter att ingripa samt deras
forpliktelser

1. De behoriga myndigheterna skall krdva att varje institut som é&r
etablerat inom deras territorium har sunda forvaltnings- och redovis-
ningsmetoder samt tillfredsstdllande mekanismer for intern kontroll.

2. De behoriga myndigheterna skall ha befogenhet att gentemot varje
institut som ar etablerat inom deras territorium eller gentemot de per-
soner som driver instituten vidta alla de atgérder, ddribland vid behov
administrativa eller finansiella atgérder, som ar ldmpliga och nddvindiga
for att forebygga eller atgidrda varje oegentlighet som kan skada med-
lemmarnas och férménstagarnas intressen.

De far dven begrénsa eller forbjuda institutets rétt att fritt forfoga Gver
sina tillgéngar, sérskilt om

a) institutet inte har gjort tillrackliga tekniska avsittningar i forhéllande
till hela sin verksamhet eller om de tillgdngar som motsvarar de
tekniska avséttningarna ar otillrickliga,

b) institutet inte ldngre uppfyller lagstadgat kapitalkrav.
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3. For att skydda medlemmarnas och forménstagarnas intressen fér
de behoriga myndigheterna helt eller delvis 6verfora befogenheter som,
enligt lagstiftningen i den medlemsstat som dr hemland, innehas av de
personer som driver ett institut som dr etablerat inom deras territorium
till en sérskild foretrddare som &r ldmpad for att utdva dessa befogen-
heter.

4.  De behoriga myndigheterna far forbjuda eller begrinsa verksam-
heten i ett institut etablerat inom deras territorium, sérskilt om

a) institutet inte pa ett tillfredsstdllande sdtt kan skydda medlemmarnas
och férméanstagarnas intressen,

b) institutet inte ldangre uppfyller villkoren for att fa bedriva sin verk-
sambhet,

¢) institutet allvarligt har asidosatt sina skyldigheter enligt de regler det
omfattas av,

d) ett institut som bedriver verksamhet 6ver granserna inte foljer kraven
i den social- och arbetsmarknadslagstiftning i vérdlandet som &r
relevant pd tjénstepensionsomradet.

Varje beslut om att forbjuda ett institut att utdva sin verksamhet ska
omfatta utforliga skél och delges institutet. Detta ska ocksd anmalas till
Eiopa.

5. Medlemsstaterna skall se till att beslut avseende institut som fattats
i enlighet med lagar och andra forfattningar som antagits i enlighet med
detta direktiv kan overklagas till domstol.

Artikel 15

Tekniska avsiittningar

1. Den medlemsstat som dr hemland skall se till att institut som
forvaltar tjdnstepensionsplaner for samtliga pensionsplaner alltid innehar
tillrdckliga tekniska avsittningar motsvarande deras ekonomiska atagan-
den till foljd av gdllande pensionsavtal.

2. Den medlemsstat som dr hemland skall se till att institut som
forvaltar tjénstepensionsplaner dér institutets atagande omfattar biomet-
riska risker och/eller en garanti avseende antingen en viss avkastnings-
niva eller en bestdmd forménsnivd, gor tekniska avséttningar som ar
tillrdckliga i forhéllande till samtliga ataganden enligt dessa planer.

3. Dessa tekniska avsittningar skall beréknas varje dr. Den medlems-
stat som dr hemland far dock tillita att berdkningarna utfors vart tredje
ar, om institutet till medlemmarna och/eller den behoriga myndigheterna
overldmnar ett intyg eller en rapport om justeringarna avseende de
mellanliggande aren. Intyget eller rapporten skall ge en klar bild av
den justerade utvecklingen av de tekniska avséttningarna och av for-
dndringarna av de risker som técks.
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4.  Berdkningen av de tekniska avsittningarna skall utforas och be-
styrkas av en aktuarie eller nagon annan expert pa omradet, till exempel
en revisor, i enlighet med nationell lagstiftning, pa grundval av aktua-
riella metoder som erkdnns av de behdriga myndigheterna i den med-
lemsstat som &r hemland och enligt foljande principer:

a) Minimibeloppet for de tekniska avsittningarna skall berdknas genom
en tillrickligt aktsam aktuariell vardering, i vilken hénsyn tas dels till
alla 4taganden avseende forméner, dels till inbetalningarna, i enlighet
med institutets pensionsarrangemang. Det skall vara tillrickligt bade
for den fortsatta utbetalningen av de pensioner och andra férméner
som redan dr under betalning till formanstagare och for att aterspegla
de dtaganden som foljer av medlemmarnas intjinade pensionsrattig-
heter. De ekonomiska och aktuariella berdkningar som valts for vér-
deringen av atagandena maste ocksa viljas pa ett aktsamt stt, vid
behov med beaktande av en tillrdcklig sdkerhetsmarginal.

b) Maximirdntesatserna skall véljas pa ett aktsamt sdtt och faststéllas
enligt alla relevanta regler i den medlemsstat som dr hemland. Dessa
aktsamt valda réntesatser skall faststéllas med beaktande av

— avkastningen pa de motsvarande tillgangar som institutet har och
med beaktande av den forvdntade avkastningen pa framtida in-
vesteringar, och/eller

— marknadsavkastningen pé statsobligationer eller andra obligatio-
ner med 14g kreditrisk.

c) De biometriska tabeller som anvédnds for att berdkna de tekniska
avsittningarna skall grunda sig pa aktsamma antaganden med beak-
tande av de viktigaste sdrdragen hos medlemsgruppen och pensions-
planerna, i synnerhet forvintade fordndringar i de relevanta riskerna.

d) Metoden och underlaget for berdkningen av de tekniska avséttning-
arna skall i regel forbli desamma fran ett rdkenskapsar till ett annat.
Andringar kan dock vara motiverade till f6ljd av forindringar i de
rittsliga, demografiska eller ekonomiska forutsittningar som ligger
till grund for antagandena.

5. Den medlemsstat som ar hemland fér, for att sdkerstédlla att med-
lemmarnas och forménstagarnas intressen skyddas pa ett fullgott sitt,
faststilla ytterligare, mer detaljerade krav for berdkningen av de tekniska
avsittningarna.

6. For att kunna &stadkomma den ytterligare harmonisering av reg-
lerna for berdkningen av tekniska avsittningar som kan vara motiverad
— 1 synnerhet vad giller rintesatserna och andra antaganden som pa-
verkar de tekniska avséttningarna — ska kommissionen, pd grundval av
Eiopas utlatande, vartannat ar eller pd begédran av en medlemsstat ligga
fram en rapport om situationen nér det géller utvecklingen av verksam-
het dver grinserna.



200310041 — SV —20.06.2013 — 004.001 — 19

Kommissionen skall foresla de atgérder som ar nodvéndiga for att fo-
rebygga eventuella snedvridningar orsakade av olika rintesatser och for
att 1 ovrigt skydda férmanstagares och medlemmars intressen avseende
varje plan.

Artikel 16

Skuldtickning av tekniska avsittningar

1. Den medlemsstat som &r hemland skall krdva att varje institut
alltid skall inneha tillrickliga och lampliga tillgdngar som motsvarar
de tekniska avséttningarna for alla pensionsplaner som det forvaltar.

2. Den medlemsstat som &r hemland far tillata ett institut att under en
begransad tid inneha otillrickliga tillgngar for att ticka de tekniska
avsittningarna. I detta fall skall de behoriga myndigheterna kridva att
institutet antar en konkret och genomforbar aterstdllningsplan sa att
kraven i punkt 1 blir uppfyllda igen. Planen skall vara forenad med
foljande villkor:

a) Institutet skall upprétta en konkret och genomforbar plan for hur det
inom rimlig tid skall kunna &terstdlla tillgdngarnas storlek till den
niva som kréivs for att helt ticka de tekniska avsittningarna. Planen
skall goras tillgdnglig for medlemmarna eller, i férekommande fall,
deras foretrddare och/eller godkdnnas av de behoriga myndigheterna
i den medlemsstat som &r hemland.

b) Nér planen upprittas skall hdnsyn tas till institutets specifika situa-
tion, sidrskilt vad géiller dess matchning av tillgangar och skulder
(asset-liability structure”), riskprofil, likviditetsplan, aldersprofilen
hos de medlemmar som &r berdttigade till pensionsforméner samt
till om planerna befinner sig i uppbyggnadsskedet eller skall 6verga
till full fondering frén att inte eller endast delvis ha varit fonderade.

¢) Om pensionsplanen upphor att gilla under den period som avses
ovan skall institutet underrdtta de behdriga myndigheterna i den
medlemsstat som &r hemland. Institutet skall inrdtta ett forfarande
for hur tillgdngarna och motsvarande ataganden skall Gverforas till
ett annat finansiellt institut eller liknande organ. De behoriga myn-
digheterna i den medlemsstat som dr hemland skall underrittas om
detta forfarande, och forfarandets huvuddrag skall goras tillgdngliga
for medlemmarna eller, i forekommande fall, deras foretrddare i
enlighet med konfidentialitetsprincipen.

3. Naér det giller verksamhet Gver granserna som avses i artikel 20
skall de tekniska avséttningarna alltid tdckas av tillgdngar som ér till-
rickliga i forhallande till samtliga ataganden enligt de planer som in-
stitutet forvaltar. Om dessa villkor inte uppfylls skall de behoriga myn-
digheterna i den medlemsstat som dr hemland ingripa i enlighet med
artikel 14. For att uppfylla detta krav far den medlemsstat som ar hem-
land begéra att tillgdngarna och skulderna skall héllas fullstdndigt &t-
skilda.
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Artikel 17
Lagstadgat kapitalkrav

1. Den medlemsstat som dr hemland skall se till att institut, som
forvaltar pensionsplaner ddr institutet och inte det uppdragsgivande f6-
retaget star for atagandet att ticka en biometrisk risk eller garanterar en
viss avkastning eller en viss formansniva stindigt, som en buffert, in-
nehar kompletterande tillgdngar utover de tekniska avséttningarna. Dess
storlek skall aterspegla typen av risk och tillgangssammansittningen
avseende samtliga de pensionsplaner som institutet forvaltar. Dessa till-
géngar skall vara fria frdn alla forutsebara dtaganden och fungera som
en buffert for att kompensera skillnader mellan forviantade och verkliga
kostnader och intékter.

2. For berdkning av den ldgsta storleken pd de kompletterande till-
gangarna ska bestimmelserna i artiklarna 17a och 17d gilla.

3. Punkt 1 skall dock inte hindra medlemsstaterna fran att krdva att
institut som é&r etablerade inom deras territorium skall uppfylla lagstad-
gade kapitalkrav eller fran att faststdlla mer detaljerade foreskrifter, om
sddana ar berdttigade av aktsamhetsskal.

Artikel 17a

Disponibel solvensmarginal

1.  Varje medlemsstat ska foreskriva att alla institut som avses i ar-
tikel 17.1 och som &r belégna inom dess territorium vid varje tidpunkt, i
forhéallande till sin samlade verksamhet, ska ha en tillricklig disponibel
solvensmarginal som atminstone motsvaras av kraven i detta direktiv.

2. Den disponibla solvensmarginalen ska motsvaras av tillgdngar i
institutet som ar fria frén alla forutsebara forpliktelser, med avdrag for
immateriella vdrden, inklusive foljande:

a) Det inbetalda aktiekapitalet eller, ndr det géller ett dmsesidigt for-
sékringsforetag, det faktiska garantikapitalet med tilldgg for eventu-
ella medlemskonton, forutsatt att samtliga foljande kriterier uppfylls:

i) I stiftelseurkund och stadgar ska foreskrivas att betalningar fran
dessa konton till medlemmar endast far ske i den utstrackning
detta inte medfor att den disponibla solvensmarginalen understi-
ger den foreskrivna nivan eller, efter det att foretaget har upp-
16sts, om samtliga andra skulder i foretaget har 16sts.
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i) I stiftelseurkund och bolagsordning ska foreskrivas att, om sa-
dana betalningar som avses i led i sker av annan anledning &n att
ett enskilt medlemskap i det 6msesidiga foretaget ska upphora,
de behdriga myndigheterna ska underrdttas minst en ménad i
forvdg och att de under denna period far férbjuda utbetalningen.

iii) De berdrda bestimmelserna i stiftelseurkund och stadgar far en-
dast dndras om de behoriga myndigheterna har forklarat sig inte
ha nagra invéindningar mot dndringen, utan att det paverkar till-
lampningen av de kriterier som anges i leden i och ii.

b) Reserver (lagstadgade och fria) som inte motsvarar ingangna forsak-
ringsforpliktelser.

¢) Vinsten eller forlusten efter avdrag for utdelning.

d) I den utstrackning som detta medges i nationell lag: de vinstreserver
som redovisas i balansridkningen, om dessa kan anvindas till téc-
kande av eventuella forluster och inte har avsatts for utdelning till
medlemmar och forménstagare.

Den disponibla solvensmarginalen ska minskas med beloppet for de
egna aktier som institutet sjélvt innehar.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att den disponibla solvensmargina-
len ockséd far utgdras av:

a) Kumulativt preferensaktiekapital och forlagsldnekapital upp till hogst
50 % av den ldgsta av den disponibla och den foreskrivna solvens-
marginalen, varav hogst 25 % fér bestd av forlagsldn med fast 16ptid
eller kumulativa preferensaktier med fast 16ptid, forutsatt att det finns
bindande avtal om att forlagsléne- eller preferensaktiekapitalet, i
hindelse av att institutet gar i konkurs eller forsétts i likvidation,
ska ha prioritet efter alla 6vriga borgenédrers fordringar och inte far
betalas ut forrdn alla andra vid tillféllet utestdende skulder har 16sts.

b) Vérdepapper utan fast 16ptid samt andra instrument, inbegripet andra
kumulativa preferensaktier &n sddana som avses i led a, upp till
hogst 50 % av den disponibla solvensmarginalen eller den fore-
skrivna solvensmarginalen, beroende pa vilken som ar ldgst, for
det sammanlagda beloppet av de virdepapper och forlagslan som
avses i led a, om de uppfyller foljande villkor:

i) De fér inte &terbetalas pa innehavarens initiativ eller utan den
behoriga myndighetens forhandsgodkénnande.

ii) Utstdllandeavtalet ska ge institutet mojlighet att uppskjuta rénte-
betalningar pa lanet.

iii) Léngivarens fordran pd institutet ska i sin helhet ha formansritt
efter samtliga icke-efterstédllda borgenérer.
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iv) Handlingarna som reglerar utstdllandet av vérdepapperen ska
innehalla bestimmelser om att lanekapital och obetalda rédntor
far anvindas till forlusttickning och mojliggdra for institutet att
fortsétta sin verksamhet.

v) Endast till fullo inbetalt belopp ska beaktas.

Vid tillimpning av led a ska forlagslanekapital dven uppfylla fol-
jande villkor:

i) Endast helt inbetalda medel ska beaktas.

ii) For lan med fast 16ptid ska den ursprungliga 16ptiden vara minst
fem &r. Senast ett &r fore forfallodatum ska institutet till de
behériga myndigheterna for godkénnande ldmna en plan for
hur den disponibla solvensmarginalen ska kunna behéllas pa,
eller 6kas till, den foreskrivna nivan da lanet 16per ut, savida
inte den andel av den disponibla solvensmarginalen som mot-
svaras av lanet gradvis har minskat under minst de senaste fem
aren fore forfallodatum. De behdriga myndigheterna far tillata
fortidsinlosen av sadana 1an, om det utfardande institutet ansoker
om detta och forutsatt att dess disponibla solvensmarginal inte
dérigenom faller under den foreskrivna nivan.

iii) Lan utan fast 16ptid ska ha minst fem &rs uppsdgningstid, med
undantag av de fall da de inte lingre kan anses ingéd i den dis-
ponibla solvensmarginalen eller da ett forhandsgodkénnande fran
de behoriga myndigheterna sérskilt kravs for fortidsinlosen. I det
senare fallet ska aterforsidkringsforetaget underritta de behoriga
myndigheterna senast sex ménader fore det datum da det avser
att gora fortidsinlosen, och institutet ska dérvid ange den dis-
ponibla solvensmarginalen och den foreskrivna solvensmargina-
len, sévil fore som efter dterbetalningen. De behdriga myndig-
heterna ska endast godkdnna &terbetalningen om institutets dis-
ponibla solvensmarginal inte darigenom faller under den fore-
skrivna nivan.

iv) I léneavtalet far det inte ingd ndgon klausul om att skulden,
under vissa sirskilt angivna omstidndigheter utdver likvidation
av institutet, ska forfalla till betalning foére de avtalade forfallo-
dagarna.

v) Laneavtalet far dndras endast om de behoriga myndigheterna har
forklarat sig inte ha ndgra invindningar mot den foreslagna dnd-
ringen.

4.  Pa institutets ansokan, med atfoljande bevis, hos den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten och med dennes godkdnnande far
den disponibla solvensmarginalen ocksa utgoras av:

a) Om zillmering inte tillimpas eller, om zillmering tillimpas och
denna inte uppgar till de tilligg for forsiljningskostnader som ingar
i premien: skillnaden mellan en ej zillmerad eller delvis zillmerad
forsdkringsmatematisk avsittning och en forsdkringsmatematisk av-
sattning zillmerad med en faktor som motsvarar det tilligg for for-
séljningskostnader som ingar i premien.
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b) Dolda nettoreserver som uppkommit genom vérdering av tillgangar, i
den méan sddana dolda nettoreserver inte dr av exceptionell natur.

¢) Hilften av dnnu ej inbetalt aktickapital eller garantikapital, sd snart
den inbetalda delen uppgér till 25 % av ndmnda kapital, upp till 50 %
av den ldgsta av den disponibla och den foreskrivna solvensmargi-
nalen.

Beloppet som avses i led a far inte Overstiga 3,5 % av summan av
skillnaderna mellan kapitalbeloppen for livforsékringar och tjanstepen-
sioner och de forsdkringsmatematiska avsattningarna for samtliga for-
sakringsavtal dér zillmering 4r mdjlig. Denna skillnad ska minskas med
beloppet for varje ej avskriven anskaffningskostnad som redovisas som
tillgéng.

5. Kommissionen fér anta tillimpningsdtgérder for punkterna 2-4 for
att beakta en utveckling som motiverar tekniska justeringar av de poster
som far ingd i den disponibla solvensmarginalen.

Dessa atgirder, som avser att dndra icke visentliga delar av detta di-
rektiv, ska antas i enlighet med det foreskrivande forfarande med kont-
roll som avses i artikel 21b.

Artikel 17b

Foreskriven solvensmarginal

1. Om inte annat foljer av artikel 17c ska den foreskrivna solvens-
marginalen bestimmas s som anges i punkterna 2—6 beroende pa vilka
skulder som avses.

2. Den foreskrivna solvensmarginalen ska vara lika med summan av
foljande tva resultat:

a) Forsta resultatet:

Ett tal som motsvarar 4 % av de forsakringsmatematiska avsittning-
arna avseende mottagen aterforsdkring utan avdrag for retrocession
ska multipliceras med ett procenttal, som inte fir vara mindre &n
85 %, som for ndrmast foregdende rdkenskapsdr motsvarar forhal-
landet mellan de totala forsdkringsmatematiska avsittningarna, be-
raknade efter avdrag for retrocession, och de forsidkringsmatematiska
avsittningarna brutto.

b) Andra resultatet:

For forsdkringsavtal, ddr risksumman inte dr negativ, multipliceras
ett tal motsvarande 0,3 % av det totala beloppet for sddan risksum-
ma, som institutet ikldtt sig ansvar for, med ett procenttal, som inte
fér vara mindre dn 50 %, som for ndrmast foregadende rikenskapsér
motsvarar forhallandet mellan det totala beloppet for den risksumma
som institutet forblir ansvarigt for efter avgiven aterforsékring och
retrocession, och det totala beloppet for risksumman for aterforsik-
ring.

Nér det géller temporar dodsfallsforsékring med en léngsta 16ptid av
tre ar ska denna multiplikationsfaktor vara 0,1 %. For sddana for-
sékringar med en 16ptid pa mer &n tre &r men hogst fem ar ska denna
faktor vara 0,15 %.
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3. Nar det giller sadan tillaggsforsédkring som avses i artikel 2.3 a iii
i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 novem-
ber 2009 om upptagande och utdvande av forsdkrings- och éaterforsék-
ringsverksamhet (Solvens II) (*) ska den foreskrivna solvensmarginalen
vara lika med den foreskrivna solvensmarginalen for institut som avses i
artikel 17d.

4. Nar det giller sddan verksamhet avseende “capital redemption”
som avses i artikel 2.3 b ii i direktiv 2009/138/EG ska den foreskrivna
solvensmarginalen vara lika med 4 % av de forsdkringsmatematiska
avsittningarna berdknade enligt punkt 2 a.

5. Nér det giller sidan verksamhet som avses i artikel 2.3 b i i
direktiv 2009/138/EG ska den foreskrivna solvensmarginalen vara lika
med 1 % av tillgngarna.

6.  Nar det giller forsékringar enligt artikel 2.3 a i och ii i direktiv
2009/138/EG och som é&r kopplade till investeringsfonder och for de
verksamheter som avses i artikel 2.3 b 1iii, iv och v 1 direktiv
2009/138/EG ska den foreskrivna solvensmarginalen vara lika med sum-
man av foljande:

a) 4 % av de forsdkringstekniska avsittningarna berdknade enligt
punkt 2 a, i den utstrickning forsakringsforetaget patar sig en pla-
ceringsrisk.

b) 1 % av de forsdkringstekniska avsdttningarna berdknade enligt
punkt 2 a, i den utstrickning institutet inte patar sig nagon place-
ringsrisk, men det belopp som avsatts till tickande av driftskost-
naderna faststéllts for en period som Gverstiger fem ar.

¢) 25 % av de driftskostnader som netto kan hinforas till sdidan verk-
samhet for det senaste rdkenskapsaret, i den utstrickning institutet
inte patar sig nagon placeringsrisk, och det belopp som avsatts till
tackande av driftskostnaderna inte faststillts for en period som over-
stiger fem ér.

d) 0,3 % av risksumman beréknad enligt punkt 2 b, i den utstrickning
institutet forsdkrar dodsfallsrisk.

Artikel 17¢

Garantifonder

1. Medlemsstaterna far foreskriva att en tredjedel av den foreskrivna
solvensmarginalen, faststdlld enligt artikel 17b, ska utgdra garantifon-
den. Denna fond ska bestd av sddana poster som anges i artikel 17a.2
och 17a.3 och, efter godkénnande av de behoériga myndigheterna i hem-
medlemsstaten, artikel 17a.4 b.

2. Garantifonden ska uppgé till minst tre miljoner EUR. Varje en-
skild medlemsstat far foreskriva att den minsta garantifonden far ned-
sattas med 25 % nér det giller Omsesidiga och liknande foretag.

() EUT L 335, 17.12.2009, s. 1.
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Artikel 17d

Foreskriven solvensmarginal i artikel 17b.3

1.  Den foreskrivna solvensmarginalen ska bestimmas pa grundval av
antingen det arliga premie- eller bidragsbeloppet eller genomsnittet av
forsakringserséttningarna for de tre senaste rikenskapséren.

2. Den foreskrivna solvensmarginalen ska vara lika med det hogsta
av de tva resultaten enligt punkterna 3 och 4.

3. Premiebasen ska berdknas pd grundval av det hogsta av foljande
virden: bruttoviardet av de tecknade premierna och bruttovirdet av de
intjanade premierna eller bidragen.

De premier eller bidrag (tilldggsavgifter inrdknade) som hanfor sig till
direkt forsdkringsverksamhet under det ndrmast foregaende rakenskaps-
aret ska ldggas ihop.

Till denna summa ldggs premierna for all mottagen aterforsiakring under
nirmast foregdende rdkenskapsar.

Fran detta belopp ska dras det totala beloppet for under det senaste
rakenskapséret annullerade premier eller bidrag, liksom det samman-
lagda beloppet for skatter och avgifter pa premier eller bidrag som ingér
i totalbeloppet.

Det salunda erhallna beloppet ska delas i tva delar, av vilka den forsta
ska uppga till hogst 50 miljoner EUR medan den andra ska utgora
restbeloppet; 18 % av den forsta beloppsandelen och 16 % av den andra
ska ldggas ihop.

Denna summa ska multipliceras med ett procenttal som for de tre nér-
mast foregdende rikenskapsaren sammantagna motsvarar forhallandet
mellan beloppet for forsdkringserséttningar som institutet fortfarande
har att svara for, berdknade efter avdrag for belopp som ticks genom
aterforsdkring, och det totala bruttobeloppet for forsdkringserséttning-
arna. Detta procenttal fir inte vara mindre &n 50 %.

4.  Erséttningsbasen ska berdknas enligt foljande:

De erséttningar som utbetalats fran direkt forsdkring (utan avdrag for
ansprak for vilka aterforsékrare och retrocessionérer svarar) som betalats
ut under de i punkt 1 angivna perioderna ldggs ihop.

Till denna summa ldggs summan av erséttningar som utbetalats for
forpliktelser som under samma tidsperioder Overtagits genom &terfor-
sékring eller retrocession och beloppet for avsittningar som gjorts for
oreglerade forsdkringsfall som faststillts vid utgdngen av nirmast fore-
géende rikenskapsar, bdde med avseende pa direkt forsdkring och éter-
forsakring.

Detta belopp ska minskas med summan av de belopp som atervunnits
under de perioder som anges i punkt 1.

Fran aterstdende belopp dras beloppet for avsittningar som gjorts for
oreglerade forsdkringsfall som faststillts vid borjan av det rikenskapsér
som infaller tva &r fore det senaste rakenskapsér for vilket rikenskaper
foreligger, bdde med avseende pa direkt forsékring och aterforsikring.

En tredjedel av det pa detta sétt erhallna beloppet ska delas i tva delar,
av vilka den forsta ska uppga till hogst 35 miljoner EUR medan den
andra ska utgora restbeloppet; 26 % av den forsta beloppsandelen
och 23 % av den andra ska ldggas ihop.
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Denna summa ska multipliceras med ett procenttal som for de tre nér-
mast foregdende rikenskapsaren sammantagna motsvarar forhallandet
mellan beloppet for forsdkringsersittningar som institutet fortfarande
har att svara for, berdknade efter avdrag for belopp som tidcks genom
aterforsékring, och det totala bruttobeloppet for forsdkringsersittning-
arna. Detta procenttal far inte vara mindre dn 50 %.

5. Om den foreskrivna solvensmarginal som rdknats fram enligt
punkterna 2—4 &r ldgre dn den fOreskrivna solvensmarginalen for det
foregaende éret, ska den foreskrivna solvensmarginalen minst vara lika
med den foreskrivna solvensmarginalen for det foregéende &ret, multi-
plicerad med forhallandet mellan de forsdkringstekniska avséttningarna
for oreglerade skadeersittningar i slutet och i bdrjan av det senaste
rakenskapséret. I dessa berdkningar ska aterforsdkring inte inga i de
forsakringstekniska avsdttningarna, men kvoten far aldrig vara storre
an ett.

Artikel 18

Investeringsregler

1. Medlemsstaterna skall krdva att institut som dr etablerade inom
deras territorier skall investera sina tillgangar i enlighet med aktsamhets-
principen och sarskilt i enlighet med f6ljande regler:

a) Tillgdngarna skall investeras pa det sitt som bést gagnar medlem-
marnas och formanstagarnas intressen. Vid en eventuell intressekon-
flikt skall institutet eller den enhet som forvaltar dess portfdlj se till
att investeringen gors uteslutande i medlemmarnas och formanstagar-
nas intresse.

b) Tillgdngarna skall investeras pd ett sédtt som tillforsékrar sékerhet,
kvalitet, likviditet och 16nsamhet fér den samlade portf6ljen.

Tillgdngar som skall ticka de tekniska avsittningarna skall dessutom
investeras pa ett sdtt som &dr anpassat till de forvdntade framtida
pensionsforménernas typ och varaktighet.

¢) Tillgdngarna skall till 6vervdgande del investeras pa reglerade mark-
nader. Investeringar i tillgdngar som inte dr féremal for handel pa
reglerade finansmarknader maste under alla forhallanden héllas pa
aktsamma nivéer.

d) Det skall vara mojligt att investera i derivatinstrument, forutsatt att
de bidrar till att minska investeringsriskerna eller underlattar effektiv
forvaltning av portfoljen. De méste virderas med aktsamhet med
beaktande av den underliggande tillgdngen och tas med vid vér-
deringen av institutets tillgdngar. Institutet skall 4ven undvika Over-
driven riskexponering gentemot en och samma motpart och gentemot
annan derivatverksamhet.

e) Tillgdngarna skall vara diversifierade pd ett lampligt sitt for att
undvika dels 6verdrivet beroende av nagon sérskild tillgang, emittent
eller foretagsgrupp, dels ackumulation av risker i den samlade port-
foljen.
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Investeringar i tillgdngar som emitterats av samma emittent eller
emittenter som tillhdr samma grupp far inte innebdra Gverdriven
riskkoncentration for institutet.

f) Investeringarna i det uppdragsgivande fOretaget far inte Overstiga
5 % av den samlade portfdljen, och ndr det uppdragsgivande fore-
taget ingér i en grupp far investeringarna i foretag som ingar i
samma grupp som det uppdragsgivande fOretaget inte Overstiga
10 % av portfljen.

Om institutet har fétt sitt uppdrag av flera foretag skall investering-
arna i dessa uppdragsgivande foretag goras pa ett aktsamt sétt och
med hénsyn till behovet av lamplig diversifiering.

Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa de krav som avses i € och f
pa investeringar i statsobligationer.

la.  Med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos de
Overvakade institutionerna, ska medlemsstaterna sikerstilla att de beho-
riga myndigheterna Overvakar ldmpligheten i institutionernas kreditvér-
deringsforfaranden, utvirderar anvindningen av hédnvisningar till kredit-
betyg utfirdade av kreditvarderingsinstitut enligt definitionen i artikel 3.1
b i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvérderingsinstitut (') i deras placerings-
policy och i tillimpliga fall motverka effekterna av sddana hénvisningar,
i syfte att minska ensidig och mekanisk forlitan pa sddana kreditbetyg.

2. Den medlemsstat som &dr hemland skall forbjuda institutet att ta
upp lén eller stilla sékerhet pé tredje parts vignar. Medlemsstaterna far
dock tillata instituten att for en begransad period ta upp vissa lan som
endast syftar till att tillgodose likviditetsbehov.

3. Medlemsstaterna far inte krdva att de institut som dr etablerade
inom deras territorium investerar i sdrskilda typer av tillgangar.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 12 far medlems-
staterna inte krdva att investeringsbeslut som fattas av ett institut som
ar etablerat inom dess territorium eller av dess kapitalforvaltare skall
vara villkorat av nagot godkdnnande i forvdg eller ndgon systematisk
anmalan.

5. Medlemsstaterna far i enlighet med bestimmelserna i punkterna
1-4 faststilla mer detaljerade foreskrifter, &ven kvantitativa regler, for
institut som &r etablerade inom deras territorier, om reglerna dr beratti-
gade av aktsamhetsskél, med hdnsyn till samtliga dtaganden enligt de
planer som institutet forvaltar.

I synnerhet far medlemsstaterna tillimpa investeringsbestimmelser som
liknar dem i direktiv 2002/83/EG.

Medlemsstaterna far dock inte hindra instituten fran att

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 1.
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a) investera upp till 70 % av de tillgangar som motsvarar de tekniska
avsittningarna eller, nir det géller planer ddr medlemmarna stér for
den finansiella risken, 70 % av hela portfoljen i aktier, overlatbara
vardepapper som kan jamstillas med aktier och foretagsobligationer
som &r foremal for handel pa reglerade marknader och att besluta om
dessa tillgdngars relativa vikt i investeringsportfoljen; om det &r
motiverat av aktsamhetsskédl far medlemsstaterna dock tillimpa en
lagre gréns for institut som tillhandahdller pensionsprodukter med en
langsiktig ldgsta garanterad réntesats, star den finansiella risken och
sjdlva star for garantin,

b) investera upp till 30 % av de tillgdngar som motsvarar de tekniska
avsittningarna i tillgdngar denominerade i andra valutor &n dem som
atagandena r uttryckta i,

¢) investera pa riskkapitalmarknader.

6.  Punkt 5 hindrar inte medlemsstaterna fran att, dven i enskilda fall,
kréva att striktare investeringsregler tillimpas pé institut som &r etable-
rade inom deras territorier, sdrskilt med tanke pa institutets ataganden,
om det dr motiverat av aktsamhetsskal.

7. Nar det géller sddan verksamhet Gver grdnserna som avses i ar-
tikel 20 far den behoriga myndigheten i varje virdmedlemsstat kréva att
reglerna i andra stycket skall tillimpas pé institutet i den medlemsstat
som dr hemland. I saddana fall skall dessa regler endast tillimpas pa den
del av institutets tillgangar som motsvarar den verksamhet som bedrivs i
den enskilda virdmedlemsstaten. Dessutom skall de bara tillimpas om
samma eller strdngare regler dven tillimpas pa institut som ar etablerade
i virdmedlemsstaten.

Foljande regler avses i forsta stycket:

a) Institutet far inte investera mer dn 30 % av dessa tillgangar i aktier,
andra vérdepapper som kan jimstillas med aktier och skuldforbin-
delser som inte &r foremal for handel pd reglerade marknader, eller
ocksd skall institutet investera minst 70 % av dessa tillgdngar i
aktier, andra vérdepapper som kan jamstdllas med aktier och skuld-
forbindelser som dr féremal for handel pa reglerade marknader.

b) Institutet fir inte investera mer dn 5 % av dessa tillgangar i aktier
och andra virdepapper som kan jamstéllas med aktier, obligationer,
skuldforbindelser och andra penning- och kapitalmarknadsinstrument
fran samma foretag och inte mer dn 10 % av dessa tillgdngar i aktier
och andra virdepapper som kan jamstéllas med aktier, obligationer,
skuldférbindelser och andra instrument pd penning- och kapitalmark-
naden fran foretag som ingér i en och samma grupp.

c) Institutet skall inte investera mer dn 30 % av dessa tillgéngar i till-
gangar denominerade i andra valutor 4n dem som &tagandena &r
uttryckta i.

For att dessa krav skall uppfyllas far hemlandet krdva att tillgangarna
halls fullstindigt atskilda.
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Artikel 19

Forvaltning och forvaring

YM3
1.  Medlemsstaterna far inte begrinsa institutens rétt att, for forvalt-
ningen av investeringsportfoljen, utse kapitalférvaltare som &r etablerade
i andra medlemsstater och som dér &r vederborligen auktoriserade for
sddan verksamhet i enlighet med direktiven 85/611/EEG, 93/22/EEG,
2000/12/EG, 2002/83/EG och 2011/61/EU samt de som avses i arti-

kel 2.1 i detta direktiv.

2.  Medlemsstaterna fir inte begrdnsa institutens ratt att, for for-
varingen av sina tillgdngar, utse forvaringsinstitut som ar etablerade i
en annan medlemsstat och som &r vederborligen auktoriserade i enlighet
med direktiven 93/22/EEG eller 2000/12/EG eller som &r godkidnda som
forvaringsinstitut enligt direktiv 85/611/EEG.

Bestaimmelsen i denna punkt skall inte hindra den medlemsstat som &r
hemland frén att gora det obligatoriskt att anlita forvaringsinstitut.

3. Varje medlemsstat skall vidta nddvandiga atgirder for att gora det
mojligt enligt sin nationella lagstiftning att i enlighet med artikel 14
forbjuda forvaringsinstitut som &r etablerade inom dess territorium att
fritt forfoga over forvarade tillgdngar om detta begérs av den medlems-
stat som 4r institutets hemland.

Artikel 20

Verksamhet 6ver grianserna

1. Utan att det paverkar tillimpningen av nationell social- och arbets-
marknadslagstiftning avseende pensionssystemens uppbyggnad, inbegri-
pet obligatoriskt medlemskap och utfallen av kollektivavtal, skall med-
lemsstaterna tilldta foretag som ar etablerade inom deras territorier att ge
uppdrag &t tjdnstepensionsinstitut som dr godkénda i andra medlems-
stater. De skall dven tillata tjinstepensionsinstitut som &r godkidnda inom
deras territorier att ata sig uppdrag for foretag som é&r etablerade inom
andra medlemsstaters territorier.

2. Ett institut som Onskar ata sig uppdrag for ett uppdragsgivande
foretag som &r etablerat inom en annan medlemsstats territorium méste
enligt artikel 9.5 godkédnnas i forvdg av de behoriga myndigheterna i
den medlemsstat som 4r hemland. Det skall till de behériga myndighe-
terna i den medlemsstat som ar hemland dir det dr auktoriserat anmila
att det avser att dta sig uppdrag frin ett uppdragsgivande foretag som ar
etablerat i en annan medlemsstat.

3.  Medlemsstaterna skall krdva att institut som &r etablerade inom
dess territorium och som erbjuder sig att ata sig uppdrag for ett foretag
som é&r etablerat inom en annan medlemsstats territorium ldmnar fol-
jande uppgifter ndr de gor en anmélan enligt punkt 2:

a) Virdmedlemsstat(er).

b) Det uppdragsgivande foretagets namn.

¢) De viktigaste sdrdragen i den pensionsplan som skall forvaltas for
det uppdragsgivande foretagets rikning.
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4. Nir en behorig myndighet i den medlemsstat som &r hemland
mottar en underréttelse enligt punkt 2 och den inte har skil att betvivla
att institutets administrativa uppbyggnad, dess finansiella stillning eller
dess lednings vandel och yrkesméssiga kvalifikationer eller erfarenhet
pa omradet dr forenliga med den verksamhet som foreslds i virdmed-
lemsstaten, skall den inom tre manader frdn mottagandet av de uppgifter
som avses i punkt 3 vidarebefordra dessa till de behdriga myndigheterna
i virdmedlemsstaten och informera institutet om detta.

5. Innan institutet borjar forvalta en pensionsplan for ett uppdrags-
givande foretag beldget i en annan medlemsstat, skall de behoriga myn-
digheterna i virdmedlemsstaten inom tva manader efter mottagandet av
de uppgifter som avses i punkt 3 vid behov underritta de behoriga
myndigheterna i den medlemsstat som 4r hemland om de krav i social-
och arbetsmarknadslagstiftningen som &r relevanta pa tjénstepensions-
omradet och som skall uppfyllas nér pensionsplanen forvaltas pa upp-
drag av ett foretag i virdmedlemsstaten samt om alla regler som skall
tillampas enligt artikel 18.7 och punkt 7 i denna artikel. De behoriga
myndigheterna i den medlemsstat som dr hemland skall underrétta in-
stitutet om dessa uppgifter.

6. Institutet far borja forvalta pensionsplanen pa uppdrag av ett fore-
tag 1 vardmedlemsstaten i enlighet med de krav i virdmedlemsstatens
social- och arbetsmarknadslagstiftning som dr relevanta pa tjénstepen-
sionsomradet och de regler som maste tillimpas enligt artikel 18.7 och
punkt 7 i denna artikel s& snart som det har mottagit den underrittelse
som avses i punkt 5 eller, om ingen underrittelse fran de behdoriga
myndigheterna i den medlemsstat som &r hemland inkommer, efter
utgangen av den tidsfrist som anges i punkt 5.

7. 1 synnerhet skall ett institut som verkar pa uppdrag av ett foretag
som &r etablerat i en annan medlemsstat ocksd betriffande medlem-
marna i fraga omfattas av de informationskrav som de behdriga myn-
digheterna i virdmedlemsstaten i enlighet med artikel 11 foreskriver for
institut som &r etablerade i den medlemsstaten.

8. De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten skall underritta
de behoriga myndigheterna i den medlemsstat som &r hemland om alla
visentliga dndringar dels av de krav i virdmedlemsstatens social- och
arbetsmarknadslagstiftning som ar relevanta pa tjanstepensionsomradet
som kan péaverka pensionsplanen i den man det géller forvaltningen av
denna pa uppdrag av ett foretag i virdmedlemsstaten, dels om de regler
som maste tillimpas enligt artikel 18.7 och punkt 7 i denna artikel.

9. Institutet skall vara foremal for l6pande tillsyn av de behdoriga
myndigheterna i virdmedlemsstaten, nér det géller verksamhetens for-
enlighet med de krav i arbetsmarknads- och sociallagstiftningen i vérd-
landet som ér relevanta pé tjanstepensionsomradet som anges i punkt 5
och med de informationskrav som anges i punkt 7. Om oegentligheter
uppticks vid denna tillsyn skall de behoériga myndigheterna i den med-
lemsstat som &r hemland omgéende underrittas av de behdriga myndig-
heterna i vdrdmedlemsstaten. De behdriga myndigheterna i den
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medlemsstat som dr hemland skall i samordning med de behériga myn-
digheterna i virdmedlemsstaten vidta de édtgérder som krédvs for att se
till att institutet upphér med de upptickta dvertrddelserna av social- och
arbetsmarknadslagstiftningen.

10.  Om institutet, trots de &atgdrder som vidtagits av de behdriga
myndigheterna i den medlemsstat som &r hemland eller pd grund av
att lampliga éatgirder saknas i den medlemsstat som dr hemland, fort-
sitter att overtrdda de tillimpliga bestimmelser i virdmedlemsstatens
social- och arbetsmarknadslagstiftning som ar relevanta pa tjanstepen-
sionsomradet, far de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten, efter
att ha informerat de behoriga myndigheterna i den medlemsstat som é&r
hemland, vidta lampliga atgérder for att forhindra eller beivra ytterligare
oegentligheter och, om det &r strikt nddvéandigt, hindra institutet fran att
bedriva verksamhet i virdmedlemsstaten for det uppdragsgivande fore-
tagets rdkning.

11.  Medlemsstaterna ska underritta Eiopa om sina nationella bestdm-
melser av tillsynskaraktdr som dr relevanta nér det géller tjanstepen-
sionsplaner och som inte omfattas av hinvisningen till nationell social-
och arbetsmarknadslagstiftning i punkt 1.

Medlemsstaterna ska regelbundet och minst vartannat ar uppdatera dessa
uppgifter och Eiopa ska offentliggéra dem pa sin webbplats.

For att sidkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for denna punkt ska
Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for de
forfaranden som ska foljas och de format och mallar som de behdriga
myndigheterna ska anvédnda nér de dverlimnar och uppdaterar relevanta
uppgifter till Eiopa. Eiopa ska 6verldmna sina forslag till tekniska stan-
darder for genomforande till kommissionen senast den 1 januari 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomférande som avses i tredje stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1094/2010.

Artikel 21

Samarbete mellan medlemsstaterna, Eiopa och kommissionen

1.  Medlemsstaterna skall pa lampligt sétt se till att detta direktiv till-
lampas enhetligt genom regelbundet utbyte av information och erfaren-
heter i syfte att utveckla bésta praxis pa detta omrade och ett ndrmare
samarbete for att pd sa sitt forhindra snedvridning av konkurrensen och
skapa de nodvindiga forutsdttningarna for oproblematiskt medlemskap
Over grinserna.

2. Kommissionen och medlemsstaternas behdriga myndigheter skall
ha ett nira samarbete for att underldtta tillsynen Gver tjdnstepensions-
institutens verksambhet.

2a.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Eiopa vid till-
lampning av detta direktiv, i enlighet med f6rordning (EU) nr
1094/2010.
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De behoriga myndigheterna ska omgaende forse Eiopa med alla upp-
gifter den behdver for att utfora sina verksamhetsuppgifter enligt detta
direktiv och enligt forordning (EU) nr 1094/2010, i enlighet med arti-
kel 35 i den forordningen.

3. Varje medlemsstat ska informera kommissionen och Eiopa om
allvarligare problem som tillimpningen av detta direktiv ger upphov till.

Kommissionen, Eiopa och berérda medlemsstaters behdriga myndighe-
ter ska undersoka sddana problem si snart som mdjligt for att finna en
lamplig 16sning.

4.  Fyra ar efter det att detta direktiv har tréitt i kraft skall kommis-
sionen ldmna en rapport som innehaller en dversyn av

a) tillimpningen av artikel 18 och de framsteg som har gjorts i anpass-
ningen av de nationella tillsynssystemen, och

b) tillimpningen av artikel 19.2 andra stycket, i synnerhet den radande
situationen i medlemsstaterna nér det géller anlitandet av forvarings-
institut och, i féorekommande fall, den roll de spelar.

5. De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten far be de behd-
riga myndigheterna i den medlemsstat som &r hemland att besluta att
institutets tillgangar och ataganden skall héllas fullstindigt atskilda i
enlighet med artiklarna 16.3 och 18.7.

Artikel 21a

Oversyn av garantifondens belopp

1.  Det belopp i euro som faststills i artikel 17¢.2 ska ses over arligen
med borjan den 31 oktober 2012, sd att det avspeglar fordndringar i det
harmoniserade konsumentprisindexet for samtliga medlemsstater som
offentliggdrs av Eurostat.

Beloppet ska justeras automatiskt genom att grundbeloppet i euro hojs
med den procentuella fordndringen av index for perioden mellan den
31 december 2009 och tidpunkten for den senaste Gversynen och rundas
av uppat till ndrmaste 100 000-tal EUR.

Om foréndringen i procent sedan forra justeringen ar mindre &n 5 % ska
ingen justering goras.

2. Kommissionen ska arligen underritta Europaparlamentet och radet
om Oversynen och det justerade belopp som avses i punkt 1.

Artikel 21b

Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av Europeiska forsakrings- och tjéns-
tepensionskommittén,  inrdttad genom  kommissionens  beslut
2004/9/EG ().

() EUT L 3, 7.1.2004, s. 34.
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2. Nér det hédnvisas till denna punkt ska artiklarna 5a.1-5a.4 och
artikel 7 1 beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av artikel 8 i
det beslutet.

Artikel 22

Genomforande

1.  Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra forfattningar
som &dr nddvindiga for att folja detta direktiv senast den 23 september
2005. De skall genast underritta kommissionen om detta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla en
hénvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sidan hénvisning ndr
de offentliggdrs. Nérmare foreskrifter om hur hinvisningen skall goras
skall varje medlemsstat sjélv utfdrda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verldmna texten till cen-
trala bestdmmelser i nationell lagstiftning som de antar inom det omréade
som omfattas av detta direktiv.

3.  Medlemsstaterna far till den 23 september 2010 uppskjuta tillamp-
ningen av artikel 17.1 och 17.2 pa institut som &r etablerade inom deras
territorium som vid den tidpunkt som anges i punkt 1 i den hér artikeln
inte uppfyller det ldgsta lagstadgade kapitalkrav som krivs enligt arti-
kel 17.1 och 17.2. Institut som avser att bedriva verksamhet over grén-
serna i den mening som avses i artikel 20 far dock inte gora detta forrdn
de uppfyller reglerna i detta direktiv.

4. Medlemsstaterna far till den 23 september 2010 uppskjuta tillaimp-
ningen av artikel 18.1 f pa institut som &r etablerade inom deras terri-
torier. Institut som avser att bedriva verksamhet Gver grianserna enligt
artikel 20 far dock inte gora detta forrdn de uppfyller reglerna i detta
direktiv.

Artikel 23
Ikrafttriadande

Detta direktiv trdder i kraft samma dag som det offentliggdrs i Europe-
iska unionens officiella tidning.

Artikel 24

Adressater

Detta direktiv rikter sig till medlemsstaterna.



