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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE
av den 31 augusti 2000

om Eurosystemets penningpolitiska instrument och forfaranden
(ECB/2000/7)
(™ C1 2000/776/EG <)

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RAD HAR ANTAGIT DENNA RIKT-
LINJE

med beaktande av Fordraget om uppréttandet av Europeiska gemenska-
pen (nedan kallat fordraget), sérskilt artikel 105.2 forsta strecksatsen i
detta, och med beaktande av artiklarna 12.1 och 14.3 i Stadgan for
Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (ECB)
(nedan kallad stadgan) i foérening med artikel 3.1 forsta strecksatsen,
artikel 18.2 och artikel 20 forsta stycket i denna, och

av foljande skal:

(1)  For att forverkliga den gemensamma penningpolitiken méste de
instrument som skall anvdndas héirfor av de nationella central-
bankerna i de medlemsstater som infort euron i enlighet med
fordraget (nationella centralbankerna respektive deltagande
medlemsstater) och ECB (Eurosystemet) faststillas pa ett enhet-
ligt sitt inom samtliga deltagande medlemsstater.

(2)  ECB har givits befogenhet att faststélla de riktlinjer som behdvs
for genomforandet av den gemensamma penningpolitiken och de
nationella centralbankerna ér skyldiga att f6lja dessa riktlinjer.

(3)  Enligt artiklarna 12.1 och 14.3 i stadgan utgér ECB:s riktlinjer
en integrerad del av gemenskapsritten.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Principer, instrument, forfaranden och kriterier for genomforandet
av Eurosystemets gemensamma penningpolitik

Den gemensamma penningpolitiken skall genomforas i enlighet med de
principer, instrument, férfaranden och kriterier som anges i bilagorna I
och II till denna riktlinje. De nationella centralbankerna skall vidta alla
nddvéindiga atgirder for att genomféra sina penningpolitiska transak-
tioner i enlighet med de principer, instrument, forfaranden och
kriterier som anges i bilagorna I och II till denna riktlinje.

Artikel 2

Uppfoljning
De nationella centralbankerna skall senast den 15 oktober 2000
nirmare informera ECB om de texter och atgédrder varigenom de avser
att folja denna riktlinje.
Artikel 3

Slutbestimmelser

1. Denna riktlinje riktar sig till de nationella centralbankerna i de
deltagande medlemsstaterna.

2. Denna riktlinje trdder i kraft den 1 januari 2001.

3. Denna riktlinje skall offentliggéras i Europeiska gemenskapernas
officiella tidning.
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BILAGA 1

DEN GEMENSAMMA PENNINGPOLITIKEN I EUROOMRADET

Allmiéin dokumentation av Eurosystemets penningpolitiska instrument och
forfaranden

April 2002
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Inledning

I detta dokument beskrivs det operativa styrsystem som Eurosystemet (') har valt
for den gemensamma penningpolitiken i euroomradet. Dokumentet, som utgdr
en del av Eurosystemets réttsliga ram for penningpolitiska instrument och forfa-
randen, &r avsett att vara en “allmdn dokumentation” av Eurosystemets
penningpolitiska instrument och forfaranden och syftar framfor allt till att ge
motparterna den information de behdver om Eurosystemets penningpolitiska
styrsystem.

Denna “allmédnna dokumentation” medfor inte i sig nagra réttigheter eller skyl-
digheter for motparterna. Réttsforhillandet mellan Eurosystemet och dess
motparter faststdlls genom behoriga avtal och foreskrifter.

Dokumentet &r indelat i sju kapitel. Kapitel 1 innehéller en &versikt dver Euro-
systemets penningpolitiska styrsystem. I kapitel 2 specificeras urvalskriterierna
for motparter som deltar i Eurosystemets penningpolitiska operationer. I kapitel
3 beskrivs Oppna marknadsoperationer, medan det i kapitel 4 redogors for de
staende faciliteter som é&r tillgdngliga for motparterna. 1 kapitel 5 specificeras
de forfaranden som tillimpas vid genomférandet av penningpolitiska opera-
tioner. I kapitel 6 definieras urvalskriterierna for de underliggande vardepapper
som godtas vid penningpolitiska operationer. I kapitel 7 ges en dversikt Sver
Eurosystemets kassakravssystem.

Bilagorna innehéller exempel pd penningpolitiska operationer, en ordlista, krite-
rier for urvalet av motparter for Eurosystemets valutainterventioner, en
presentation av systemet for inrapportering av Europeiska centralbankens finan-
smarknadsstatistik, en forteckning over Eurosystemets webbplatser och en
beskrivning av de forfaranden och sanktioner som skall tillimpas om motpar-
terna inte fullgor sina skyldigheter.

KAPITEL 1
1. OVERSIKT OVER DET PENNINGPOLITISKA STYRSYSTEMET

1.1  Europeiska centralbankssystemet

Europeiska centralbankssystemet (ECBS) bestar av Europeiska central-
banken (ECB) och de nationella centralbankerna i Europeiska unionens
(EU) medlemsstater (?). ECBS fullgér sina uppgifter i enlighet med
bestimmelserna i Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen
(fordraget) och stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europe-
iska centralbanken (stadgan fér ECBS). ECBS styrs av ECB:s beslutande
organ. ECB-radet utformar penningpolitiken, som verkstills av direkt-
ionen i enlighet med radets riktlinjer och beslut. I den utstrickning det
anses mojligt och dndamalsenligt, och med ambitionen att sdkerstilla
effektiva transaktioner, ska ECB anlita de nationella centralbankerna (*)
for att genomfora Eurosystemets penningpolitiska operationer. Eurosys-
temets penningpolitiska operationer skall genomforas péd lika villkor i
alla medlemsstater. (*).

1.2 Eurosystemets mal

Huvudmaélet fo6r Eurosystemet &r att upprétthalla prisstabilitet, i enlighet
med artikel 105 i1 fordraget. Utan att &sidosdtta detta mal skall Eurosys-
temet stddja den allmdnna ekonomiska politiken inom gemenskapen.
Eurosystemet skall handla i Overensstimmelse med principen om en
oppen marknadsekonomi med fri konkurrens som framjar en effektiv
resursfordelning.

1.3 Eurosystemets penningpolitiska instrument

For att uppna sina mal har Eurosystemet en uppsittning penningpolitiska
instrument till sitt forfogande. Eurosystemet utfér oppna marknadsopera-

() ECB-radet har enats om att anvdnda termen “Eurosystemet” for den sammanséttning av
centralbanker genom vilken Europeiska centralbanksystemet utfor sina grundldggande
uppgifter, dvs. de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har infort den
gemensamma valutan i enlighet med fordraget om upprittandet av Europeiska gemen-
skapen och den europeiska centralbanken.

(®) Noteras bor att de nationella centralbankerna i de EU-medlemsstater som inte har
antagit den gemensamma valutan i enlighet med Fordraget om upprittandet av Europe-
iska gemenskapen (fordraget) bibehaller sin penningpolitiska sjdlvstindighet enligt sina
nationella lagar och dérfor inte deltar i den gemensamma penningpolitiken.

(®) I detta dokument avses med “nationella centralbanker” centralbankerna i de medlems-
stater som har antagit den gemensamma valutan i enlighet med fordraget.

(*) T detta dokument avses med "medlemsstater” de medlemsstater som har antagit den
gemensamma valutan i enlighet med fordraget.
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tioner, erbjuder stdende faciliteter och éalagger kreditinstituten att halla
kassakravsmedel pa konton i Eurosystemet.

1.3.1 Oppna marknadsoperationer

Oppna marknadsoperationer spelar en viktig roll i Eurosystemets
penningpolitik. De anvdnds for att styra réntor, hantera likviditetslaget
pé marknaden och sénda signaler om penningpolitikens inriktning. Euro-
systemet forfogar Over fem typer av instrument for Oppna
marknadsoperationer. Det viktigaste instrumentet &r reverserade transak-
tioner (som baserar sig pa repoavtal eller lan mot sékerhet). Eurosystemet
kan ocksa genomfora direkta kop/forsdljningar av virdepapper (out-right
transactions), emittera skuldcertifikat, gora valutasvappar samt ta emot
inlaning med fast Ioptid. ECB tar initiativet till 6ppna marknadsopera-
tioner, beslutar vilka instrument som skall anvidndas och pa vilka villkor
transaktionerna kan verkstillas. De kan genomf6ras antingen genom stan-
dardiserade anbud, snabba anbud eller bilaterala forfaranden ('). Med
hénsyn till syfte, regelbundenhet och forfaranden kan &ppna marknads-
operationer indelas i foljande fyra kategorier (se dven tabell 1):

— De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar regelbundna, likvi-
diserande reverserade transaktioner som lidggs ut en gang i veckan och
normalt har tvd veckors 16ptid. Dessa transaktioner genomfors av de
nationella centralbankerna genom standardiserade anbud. De huvud-
sakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll nir det
giller att uppfylla Eurosystemets syfte med Oppna marknadsopera-
tioner och de anvinds for att tillgodose merparten av den finansiella
sektorns finansieringsbehov.

— De langfristiga refinansieringstransaktionerna ar likvidiserande rever-
serade transaktioner som ldggs ut en ging i manaden med tre
manaders 16ptid. Syftet med dessa transaktioner &r att ge motparterna
ytterligare likviditet med ldngre 16ptid och de utfors av de nationella
centralbankerna via standardiserade anbudsforfaranden. Vid dessa
transaktioner avser Eurosystemet i regel inte att sinda ndgra signaler
till marknaden, utan rintan bestims av marknadens aktorer.

— Finjusterande transaktioner utfors vid behov i syfte att hantera likvi-
ditetsldget pa marknaden och for att styra rantorna, i synnerhet for att
utjimna rinteeffekterna av ovéntade likviditetssvangningar pd mark-
naden. Finjusterande transaktioner utfors huvudsakligen genom
reverserade transaktioner, men de kan ocksd goras genom direkta
kop/forsaljningar av vardepapper, valutasvappar och inldning med
fast 16ptid. Valet av instrument och forfaranden for finjustering
anpassas till rddande forhallanden och till de specifika mal som skall
nas med transaktionerna. Finjusterande transaktioner utfors i regel av
de nationella centralbankerna via snabba anbudsforfaranden eller bila-
terala forfaranden. ECB-rddet kommer att besluta om finjusterande
bilaterala transaktioner, i undantagsfall, skall utforas av ECB.

— Eurosystemet kan ocksé genomfora strukturella transaktioner genom
att emittera skuldcertifikat, anvidnda reverserade transaktioner och
genomfora direkta kop/forsdljningar av vardepapper. Med dessa trans-
aktioner forsoker ECB (regelbundet eller oregelbundet) péverka
Eurosystemets strukturella position gentemot den finansiella sektorn.
De strukturella transaktionerna i form av reverseradetransaktioner
och emissioner av skuldcertifikat utfors av de nationella centralban-
kerna via standardiserade anbud. Strukturella transaktioner i form av
direkta kop/forsdljningar av vérdepapper utfors i form av bilaterala
forfaranden.

1.3.2 Stdende faciliteter

Q)

Syftet med stdende faciliteter ar att tillfora respektive dra in likviditet
over natten, sidnda signaler om den allménna inriktningen p& penningpoli-
tiken och sdtta grianser for dagslaneridntans rorelser. Tvd stdende

Olika forfaranden for att genomfbra Eurosystemets Oppna marknadsoperationer, dvs.

standardiserade anbudsforfaranden, snabba anbudsforfaranden och bilaterala forfa-
randen, beskrivs i kapitel 5. Standardiserade anbudsforfaranden verkstdlls inom en
tidsram pa hogst 24 timmar frdn det att anbud infordras tills att bekréftelse sker av till-
delningen. Alla motparter som uppfyller de generella kriterierna enligt avsnitt 2.1 har
ritt att delta i standardiserade anbudsforfaranden. Snabba anbudsforfaranden verkstills
inom en tidsram pa en timme. Eurosystemet kan begrdnsa deltagandet i snabba
anbudsforfaranden till en mindre krets av motparter. Med “bilaterala forfaranden” avses
alla forfaranden dir Eurosystemet agerar direkt i forhallande till en eller flera motparter
utan att anvidnda anbudsforfaranden. Bilaterala forfaranden inkluderar transaktioner som
gors Gver borser eller genom ombud.
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faciliteter &r tillgdngliga for Eurosystemets motparter pa deras eget initi-
ativ, forutsatt att de uppfyller vissa villkor (se dven tabell 1):

— Med utlaningsfaciliteten kan motparterna erhalla kredit Over natten
fran de nationella centralbankerna till en forutbestimd rinta mot
godtagbara sdkerheter. Under normala omstandigheter finns det inga
kreditbegransningar eller andra restriktioner for motparternas tilltrade
till faciliteten utom att de skall forfoga over tillrickligt med sdker-
heter. Réntan pa utlaningsfaciliteten utgér under normala
omsténdigheter ett tak for dagsldnerdntan.

— Med inldaningsfaciliteten kan motparterna deponera medel over natten
hos de nationella centralbankerna. Normalt finns det inga begrins-
ningar eller andra restriktioner for motparternas tilltride till
faciliteten. Réntan pa inlaningsfaciliteten utgdr under normala
omstandigheter ett golv for dagslanerdntan.

De staende faciliteterna administreras decentraliserat av de nationella
centralbankerna.

1.3.3 Kassakrav

Eurosystemets kassakravssystem tillimpas pa kreditinstitut inom euro-
omradet och dess  priméra syfte ar  att stabilisera
penningmarknadsridntorna och att skapa (eller forstdrka) ett strukturellt
likviditetsunderskott. Hur mycket medel varje institut maste ha inne-
stdende bestdms utifrdn skuldsidan av institutets balansrdkning. For att
bidra till att stabilisera penningmarknadsrintorna &r Eurosystemets
kassakravssystem utformat som ett krav pa en genomsnittlig behéllning
pé ett konto i den nationella centralbanken. Uppfyllandet av kassakravet
berdknas pa grundval av institutets genomsnittliga dagliga behallning pa
kassakravskontot under en manadslang period. Pa institutens innestdende
kassakravsmedel betalas samma rdnta som giller for Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

1.4  Motparter

Utformningen Eurosystemets penningpolitiska styrsystem syftar till att
sikerstdlla att en stor krets av motparter skall kunna delta. Institut som
enligt artikel 19.1 i stadgan for ECBS ar skyldiga att uppfylla kassakrav
har rétt att utnyttja de stdende faciliteterna och delta i dppna marknads-
operationer pa grundval av standardiserade anbud. Eurosystemet kan
begrinsa det antal institut som far delta i finjusterande transaktioner. For
direkta kop/forsdljningar begriansas kretsen av motparter inte pa forhand.
Vid valutasvappar for penningpolitiska dndamal anvénds aktiva aktorer pa
valutamarknaden. Motpartskretsen vid dessa transaktioner begrinsas till
de institut som har valts ut for Eurosystemets valutainterventioner och
som &r etablerade inom euroomradet.

1.5 Underliggande virdepapper

Enligt artikel 18.1 i stadgan for ECBS skall alla Eurosystemets kredittran-
saktioner (dvs. likvidiserande transaktioner) baseras pa godtagbara
sidkerheter. Eurosystemet godkénner ett stort urval av vdrdepapper som
sakerheter for sina transaktioner. De godtagbara sikerheterna indelas,
framst for interna dndamal 1 Eurosystemet, i tva grupper: grupp ett-virde-
papper och grupp tva-virdepapper. Grupp ett-virdepapperen bestar av
virdepapper som dr avsedda for handel och som uppfyller av ECB
faststillda harmoniserade kriterier for hela euroomradet. Grupp tva-viarde-
papperen bestar av ytterligare virdepapper, avsedda for handel eller ej,
som de nationella centralbankerna anser vara sirskilt viktiga for sina
nationella marknader och banksystem. Urvalskriterierna for vardepap-
peren faststdlls av de nationella centralbankerna efter godkdnnande av
ECB. Ingen skillnad gors mellan de tvd grupperna av vérdepapper i
fraga om kvalitet eller godtagbarhet vid olika slag av Eurosystemets
penningpolitiska operationer (utom att grupp tva-vardepapper i regel inte
anvinds av Eurosystemet vid direkta kop/forsdljningar av vardepapper).
Godtagbara virdepapper kan anvédndas vid gransoverskridande transak-
tioner, genom korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM) eller genom
godtagbara forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem i EU,
som sikerheter for Eurosystemets olika typer av krediter (*). Alla vérde-
papper som godtas for Eurosystemets penningpolitiska operationer kan
ocksd anvindas som underliggande vérdepapper vid intradagskrediter.

(") Se avsnitten 6.6.1 och 6.6.2.



2000X0776 — SV — 07.07.2002 — 001.001 — 10

1.6

Andringar av styrsystemet

ECB-radet har ritt att nar som helst dndra de instrument, villkor, kriterier
och forfaranden som anvédnds for genomforandet av Eurosystemets
penningpolitiska operationer.

TABELL 1

Eurosystemets penningpolitiska operationer

Penningpoli- Typer av transaktioner
tisk - Lopti Frek Forf
s t?ozgfra Tillforsel av Indragning av optid rekvens Orfarande
likviditet likviditet
Oppna marknadsoperationer
Huvudsak- Reverserade | — Tva veckor Varje vecka | Standardise-
liga refinan- transak- rade anbud
sieringstran- tioner
saktioner
Langfristiga Reverserade | — Tre Varje Standardise-
refinansie- transak- ménader ménad rade anbud
ringstran- tioner
saktioner
Finjuste- — Rever- — Valutas- | Icke stan- Oregel- — Snabba
rande trans- serade vappar dardiserat bundet anbud
aktioner transak- | __ Inlaning — Bilaterala
tioner med fast forfarande
— Valutas- loptid
vappar — Rever-
serade
transak-
tioner
Direkta kop | Direkta — Oregel- Bilaterala
av varde- forsaljning- bundet forfaranden
papper ar av virde-
papper
Strukturella Reverserade | Emission av | Standardi- Regel- Standardise-
transak- transak- skuldcerti- serat/icke bundet/ rade anbud
tioner tioner fikat standardi- oregel-
serat bundet
Direkta kop | Direkta — Oregel- Bilaterala
av vérde- forsaljning- bundet forfaranden
papper ar av virde-
papper
Stdende faciliteter
Utlaningsfa- Reverserade | — Over natten | Tilltrdde efter motparternas
cilitet transak- begdran
tioner
Inlaningsfa- — Insittningar | Over natten | Tilltride efter motparternas
cilitet begiran
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KAPITEL 2
2. GODKANDA MOTPARTER

2.1 Generella urvalskriterier

Motparterna vid Eurosystemets penningpolitiska operationer maste
uppfylla vissa urvalskriterier (*). Dessa kriterier har utformats i avsikt att
ge en bred krets av institut tilltrdde till Eurosystemets penningpolitiska
operationer, stirka likabehandlingen av institut over hela euroomradet
och sikerstdlla att motparterna uppfyller vissa tillsynskrav och operativa
krav:

— Endast de institut som omfattas av Eurosystemets kassakravssystem
enligt artikel 19.1 i stadgan for ECBS kan godtas som motparter.
Institut som dr befriade fran skyldigheterna enligt Eurosystemets
kassakravssystem (se avsnitt 7.2) godkdnns inte som motparter vid
Eurosystemets staende faciliteter och 6ppna marknadsoperationer.

— Motparterna maste vara finansiellt solida. De maste std under EU/
EES-harmoniserad tillsyn av nationella tillsynsmyndigheter (*). Finan-
siellt solida institut som star under en icke-harmoniserad nationell
tillsyn av likvérdig standard kan emellertid godkédnnas som motparter,
tex. filialer i euroomradet till institut som har sitt huvudkontor
utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES).

— For att Eurosystemets penningpolitiska operationer skall kunna
genomforas pa ett effektivt sitt maste motparterna uppfylla de opera-
tiva kriterier som faststélls i respektive nationell centralbanks (eller
ECB:s) avtal och foreskrifter.

Dessa generella urvalskriterier 4r enhetliga 6ver hela euroomradet. Institut
som uppfyller dessa generella urvalskriterier har ritt att

— anvinda Eurosystemets stdende faciliteter, och

— delta 1 Eurosystemets Oppna marknadsoperationer som baseras pa
standardiserade anbud.

Ett institut har endast tillgang till Eurosystemets stdende faciliteter och
Oppna marknadsoperationer i form av standardiserade anbud via den
nationella centralbanken i den medlemsstat dér det &r etablerat. Om ett
institut har etablerat sig (huvudkontor eller filialer) i flera medlemsstater
har varje enhet tillgang till dessa transaktioner via den nationella central-
banken i den medlemsstat dir enheten &r etablerad, men endast en enhet i
varje medlemsstat (antingen huvudkontoret eller en namngiven filial) far
lamna anbud.

2.2 Urval av motparter for snabba anbud och bilaterala transaktioner

For direkta kop/forsdljningar av virdepapper begransas kretsen av
motparter inte pa forhand.

Vid penningpolitiska valutasvappar maste motparterna kunna utfora stora
valutatransaktioner effektivt under alla marknadsforhéllanden. Kretsen av
motparter for valutasvappar motsvarar den krets av motparter etablerade i
euroomradet som Eurosystemet véljer ut for valutainterventioner. Kriteri-
erna och forfarandena vid urvalet av motparter for valutainterventioner
beskrivs i bilaga 3.

Vid andra transaktioner som grundar sig pa snabba anbud och bilaterala
forfaranden (finjusterande reverserade transaktioner och inlaning med fast
16ptid) viljer varje nationell centralbank ut ett antal motparter bland de
institut som &r etablerade i medlemsstaten och uppfyller de generella
urvalskriterierna for att bli motpart. Aktivitet pd penningmarknaden ar
det viktigaste urvalskriteriet. Andra kriterier som kan komma att beaktas
ar t.ex. effektiviteten vid handlarbordet och potentialen att 1dmna anbud.

Vid snabba anbud och bilaterala transaktioner anvidnder de nationella
centralbankerna endast de motparter som réknas till kretsen av finjuster-
ingsmotparter. Om en nationell centralbank av operativa skil inte vid
varje transaktion kan handla med alla dessa finjusteringsmotparter,
kommer urvalet av motparter i denna medlemsstat att basera sig pa ett
rotationsschema som garanterar lika mojligheter att delta.

(") For direkta kop och forsdljningar begrinsas kretsen av motparter inte pa forhand.

() Den harmoniserade tillsynen av kreditinstitut grundas pa Europaparlamentets och
Radets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars 2000 om ritten att starta och driva verk-
samhet i kreditinstitut (med &ndringar).
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2.3

24

ECB-radet beslutar om ECB i undantagsfall sjdlv skall kunna utféra
finjusterande, bilaterala transaktioner. Om ECB skulle utfora bilaterala
transaktioner, skall ECB i sadana fall vilja ut motparterna enligt ett rota-
tionsschema bland de motparter inom euroomradet som uppfyller
urvalskriterierna for snabba anbud och bilaterala transaktioner. Detta for
att sikerstilla att alla motparter har samma mgjligheter att delta.

Sanktioner mot motparter som inte fullgor sina skyldigheter

I enlighet med radets forordning (EG) nr 2532/98 av den 23 november
1998 om Europeiska centralbankens befogenhet att foreldgga sanktioner,
Europeiska centralbankens forordning av den 23 september 1999 om
Europeiska centralbankens befogenhet att foreldgga sanktioner (ECB/
1999/4), radets forordning (EG) nr 2531/98 av den 23 november 1998
om Europeiska centralbankens tillimpning av minimireserver samt Euro-
peiska centralbankens forordning (EG) nr 2818/98 av den 1 december
1998 angdende tillimpningen av minimireserver (kassakrav) (ECB/1998/
15), skall ECB besluta om sanktioner mot institut som inte fullgér sina
skyldigheter enligt ECB:s forordningar och beslut om tillimpning av
kassakraven. Relevanta sanktioner och forfaranderegler rérande deras
tillimpning faststills i ovanndmnda forordningar. Vid allvarliga overtra-
delser av kassakravsbestimmelserna kan Eurosystemet avstinga
motparter fran deltagande i 6ppna marknadsoperationer.

I enlighet med bestdmmelser i respektive nationell centralbanks (eller
ECB:s) avtal och foreskrifter skall Eurosystemet utdoma straffavgifter
for motparter eller avstdnga dem fran deltagande i 6ppna marknadsopera-
tioner om de inte fullgdr sina skyldigheter enligt de avtal och foreskrifter
som tillimpas av de nationella centralbankerna (eller av ECB) pé det stt
som beskrivs nedan.

Detta giller vid overtrddelser av anbudsreglerna (om en motpart inte kan
leverera en tillracklig médngd underliggande virdepapper for att avveckla
det likviditetsbelopp som har tilldelats den i en likvidiserande transaktion,
eller om den inte kan leverera tillrickliga kontanta medel for att avveckla
det belopp som har tilldelats den i en likviditetsindragande transaktion),
och av reglerna rorande bilaterala transaktioner (om en motpart inte kan
leverera en tillricklig mingd underliggande virdepapper eller inte kan
leverera tillrackliga kontanta medel for att avveckla det belopp som
overenskommits i bilaterala transaktioner).

Detta giller dven om en motpart Overtrdder reglerna rérande anvind-
ningen av underliggande véirdepapper (om en motpart anvinder
vérdepapper som dr, eller har blivit, ej godtagbara eller inte fir anvindas
av motparten, t.ex. pa grund av ndra forbindelser mellan emittenten/
borgensmannen och motparten eller for att vdrdepapperen &r utgivna/
garanterade av motparten), eller reglerna om forfaranden i slutet av dagen
och villkoren for tilltrade till utlaningsfaciliteten (om en motpart som har
ett negativt saldo pa avvecklingskontot i slutet av dagen inte uppfyller
villkoren for tilltrade till utlaningsfaciliteten).

Ett beslut om avstingning av en motpart som inte fullgdr sina skyldig-
heter kan dessutom tillimpas pa filialer till samma institut som ligger i
andra medlemsstater. Om en sédan exceptionell atgird krdvs med hinsyn
till vertradelsens allvarliga karaktr, t.ex. dess frekvens eller varaktighet,
kan en motpart avstdngas fran alla kommande penningpolitiska opera-
tioner under en viss tidsperiod.

Straffavgifter som utdoms av nationella centralbanker vid Gvertradelser
av reglerna rérande anbud, bilaterala transaktioner, anvdndning av under-
liggande virdepapper, forfaranden vid dagens slut eller villkor for
tilltrade till utlaningsfaciliteten skall berdknas enligt en pa forhand
angiven straffavgiftsskala (som faststills i bilaga 6).

Avstingning eller uteslutning av forsiktighetsskal

I enlighet med bestimmelserna i respektive nationell centralbanks (eller
ECB:s) avtal och foreskrifter kan Eurosystemet avstinga eller utesluta
motparter fran tilltrdde till penningpolitiska instrument av forsiktig-
hetsskal.

Dessutom kan avstidngning eller uteslutning av motparter vara befogat i
vissa fall som ror en motparts “forsummelse” enligt definitionen i de
nationella centralbankernas avtal och foreskrifter.
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3.1

3.1.1

KAPITEL 3

OPPNA MARKNADSOPERATIONER

Oppna marknadsoperationer spelar en viktig roll i Eurosystemets
penningpolitik. De anvdnds for att styra réntor, hantera likviditetslaget
pé marknaden och for att sénda signaler om penningpolitikens inriktning.
Beroende pa deras syfte, regelbundenhet och forfaranden kan Eurosys-
temets Oppna marknadsoperationer indelas i fyra olika kategorier:
huvudsakliga refinansieringstransaktioner, langfristiga refinansieringstran-
saktioner, finjusterande transaktioner och strukturella transaktioner. Néar
det géiller vilka instrument som anvéinds &r reverserade transaktioner
Eurosystemets viktigaste instrument for dppna marknadsoperationer och
kan anvéndas vid samtliga fyra kategorier av transaktioner, medan emis-
sion av skuldcertifikat anvinds vid likviditetsdrinerande strukturella
transaktioner. Dessutom forfogar Eurosystemet over ytterligare tre instru-
ment for finjusterande transaktioner: direkta kop/forsédljningar av
vérdepapper, valutasvappar och inldning med fast 16ptid. 1 foljande
avsnitt beskrivs de specifika egenskaperna hos de olika typerna av
Oppna marknadsoperationer som Eurosystemet anvander.

Reverserade transaktioner
Allmdnt
a) Typ av instrument

Reverserade transaktioner avser transaktioner i vilka Eurosystemet
koper eller sidljer godtagbara virdepapper genom repoavtal eller
lamnar kredit mot godtagbara viardepapper som sikerhet. Reverserade
transaktioner anvinds for de huvudsakliga och langfristiga refinansie-
ringstransaktionerna.  Dessutom  kan  Eurosystemet anvinda
reverserade transaktioner for strukturella och finjusterande transak-
tioner.

b) Raittslig karaktdr

De nationella centralbankerna kan utfora reverserade transaktioner
antingen i form av repoavtal (dvs. dganderitten till vdrdepapperet
6verfors till langivaren samtidigt som parterna kommer dverens om
att lata transaktionen &tergd genom att virdepapperet fors tillbaka
till l&ntagaren vid en framtida tidpunkt) eller som 1&n mot sédkerhet
(dvs. langivaren far en pantritt i virdepapperen, men lantagaren
forblir dgare till dem under antagande om att skulden betalas till-
baka). Ytterligare bestimmelser om reverserade transaktioner pa
grundval av repoavtal specificeras i de avtal som tillimpas av respek-
tive nationell centralbank (eller av ECB). Arrangemangen for
reverserade transaktioner som baseras pa ldn mot sidkerhet beaktar
de olika forfaranden och formaliteter som krdvs enligt olika nation-
ella réttsordningar for att en giltig pantritt skall uppkomma och for
att en pant senare skall kunna realiseras.

¢) Rintevillkor

Skillnaden mellan anskaffningspriset och aterképspriset i ett repo-
avtal motsvarar den upplupna ridntan pa det belopp som lanats upp
eller lanats ut under transaktionens 10ptid, dvs. aterkdpspriset inklu-
derar den rdnta som skall betalas. Réntan vid en repotransaktion
som utfors i form av ett lan mot sdkerhet bestdims genom anvindning
av den specificerade rintan pa kreditbeloppet under transaktionens
I6ptid. Réntan pa Eurosystemets reverserade trans-aktioner ar enkel
ranta enligt ranteberakningskonventionen “faktiskt antal dagar/360”.

3.1.2 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna dr Eurosystemets vikti-
gaste Oppna marknadsoperationer. De spelar en nyckelroll nér det géller
att styra rantor, hantera likviditetsldget pa marknaden och sédnda signaler
om penningpolitikens inriktning. Med dem tryggas ocksa storsta delen av
den finansiella sektorns finansieringsbehov. De operativa egenskaperna
hos de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna kan sammanfattas pa
foljande sitt:

— De dr likvidiserande transaktioner.
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— De genomfors regelbundet varje vecka (*).

— De har i regel en 16ptid pa tva veckor (*) (%).

— De utfors decentraliserat av de nationella centralbankerna.

— De utfors genom standardiserade anbudsforfaranden (se avsnitt 5.1).

— Alla motparter som uppfyller de generella urvalskriterierna (se avsnitt
2.1) har rétt att lamna bud pa huvudsakliga refinansieringstransak-
tioner.

— Bade grupp ett-virdepapper och grupp tva-virdepapper (se kapitel 6)
godkidnns som underliggande virdepapper vid huvudsakliga refinan-
sieringstransaktioner.

3.1.3 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Eurosystemet genomfor dessutom regelbundet refinansieringstransak-
tioner med en 16ptid pd tre ménader i syfte att tillfredsstélla den
finansiella sektorns finansieringsbehov pé langre sikt. Dessa transaktioner
svarar endast for en begrinsad del av den totala refinansieringsvolymen.
Vid dessa transaktioner avser Eurosystemet i regel inte att sinda nagra
signaler till marknaden, utan rédntan bestims av marknadens aktdrer.
Foljaktligen genomfors langfristiga refinansieringstransaktioner i regel i
form av anbud till rorlig rénta och tidvis meddelar ECB volymen av till-
delningen vid kommande anbudsforfaranden. 1 undantagsfall kan
Eurosystemet ocksd genomfGra langfristiga refinansieringstransaktioner
genom anbud till fast rénta.

De operativa egenskaperna hos de langfristiga refinansieringstransaktio-
nerna kan sammanfattas pa foljande sitt:

— De ar likvidiserande transaktioner.

— De genomfors regelbundet varje manad (*).

— De har i regel en 16ptid pa tre méanader (°).

— De utfors decentraliserat av de nationella centralbankerna.

— De utfors genom standardiserade anbudsforfaranden (se avsnitt 5.1).

— Alla motparter som uppfyller de generella urvalskriterierna (se avsnitt
2.1) har rétt att lamna bud vid de langfristiga refinansieringstransak-
tionerna.

— Bade grupp ett-virdepapper och grupp tva-virdepapper (se kapitel 6)
godkinns som underliggande virdepapper vid langfristiga refinansie-
ringstransaktioner.

3.1.4 Finjusterande reverserade transaktioner

Q)

©)
6

Eurosystemet kan genomfora finjusterande Oppna marknadsoperationer
genom reverserade transaktioner. Finjusterande reverserade transaktioner
anvinds for att hantera likviditetsldget pd marknaden och for att styra
rantorna, sirskilt for att utjdmna rinteeffekterna av ovintade likvidi-
tetssvingningar. Eftersom snabba &tgdrder kan komma att behdvas pa
grund av ovédntade fordndringar pd marknaden dr det Onskvirt att
bibehalla en hog grad av flexibilitet i valet av forfaranden och operativa
egenskaper vid genomférandet av dessa transaktioner:

— De kan vara likvidiserande eller likviditets-drianerande transaktioner.
— Deras frekvens ér oregelbunden.
— Deras 16ptid &r inte bestdimd pé férhand.

— Likvidiserande finjusterande reverserade transaktioner utfors i regel
genom snabba anbudsforfaranden, men kan ockséd utféras genom bila-
terala forfaranden (se kapitel 5).

— Likviditetsdranerande  finjusterande  reverserade  transaktioner
genomfors i regel genom bilaterala forfaranden (se avsnitt 5.2).

— Dessa transaktioner utfors i regel decentraliserat av de nationella cent-
ralbankerna (ECB-riadet kan besluta om att finjusterande transaktioner
i undantagsfall skall kunna utféras av ECB).

De huvudsakliga och langfristiga refinansieringstransaktionerna genomfors enligt Euro-

systemets pa forhand offentliggjorda anbudskalender (se dven avsnitt 5.1.2) som finns
pa ECB:s webbplats (www.ecb.int); se ocksd Eurosystemets webbplatser (bilaga 5).
Loptiden for huvudsakliga och langfristiga refinansieringstransaktioner kan variera
tillfalligt, bl.a. pa grund av nationella helgdagar i medlemsstaterna.

Eurosystemet kan dessutom ibland genomfora en huvudsaklig refinansieringstransaktion
med en annan 16ptid (t.ex. en vecka) parallellt med en reguljar huvudsaklig refinansie-
ringstransaktion. Detta kan exempelvis goras i syfte att minska skillnaden i volym
mellan de tva utelopande huvudsakliga refinansieringstransaktionerna.

Se fotnot 8 ovan.

Se fotnot 9 ovan.
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— Eurosystemet kan pad basis av kriterierna i avsnitt 2.2 vilja ut ett
begrinsat antal motparter som far delta i finjusterande reverserade
transaktioner.

— Baéde grupp ett-virdepapper och grupp tva-virdepapper (se kapitel 6)
godkinns som underliggande vérdepapper vid finjusterande reverse-
rade transaktioner.

3.1.5 Strukturella reverserade transaktioner

32

33

Eurosystemet kan genomfora 6ppna marknadsoperationer genom reverse-

rade transaktioner i syfte att paverka Eurosystemets strukturella position

gentemot den finansiella sektorn. De operativa egenskaperna hos dessa

transaktioner kan sammanfattas pa foljande sitt:

— De ir likvidiserande transaktioner.

— Deras frekvens kan vara regelbunden eller oregelbunden.

— Deras 16ptid dr inte bestimd péd forhand.

— De genomftrs genom standardiserade anbudsforfaranden (se avsnitt
5.1).

— De genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna.

— Alla motparter som uppfyller de allmédnna urvalskriterierna (se avsnitt
2.1) har rétt att 1amna bud vid strukturella reverserade transaktioner.

— Béde grupp ett- och grupp tvéa-virdepapper godkdnns som underlig-
gande virdepapper vid strukturella reverserade transaktioner.

Direkta kop/forsiljningar av virdepapper
a) Typ av instrument

Med direkta kop/forsiljningar av vérdepapper avses transaktioner dér
Eurosystemet koper eller séljer godtagbara virdepapper direkt pa
marknaden. Denna typ av transaktioner genomfors endast for struktu-
rella och finjusterande dndamal.

b) Rittslig karaktar

Vid direkta kop/forsdljningar av virdepapper Overgdr dganderitten
fullstindigt fran sdljaren till kdparen utan samtidig 6verenskommelse
om aterforing av dganderdtten. Direkta kop/forsdljningar av vérde-
papper genomfors enligt marknadspraxis for det védrdepapper som
transaktionen avser.

c) Prisvillkor

Vid berdkningen av priset tillimpar Eurosystemet den marknads-
praxis som &dr mest utbredd for det vérdepapper som anvinds vid
transaktionen.

d) Andra operativa egenskaper

De operativa egenskaperna hos Eurosystemets direkta kop/
forsdljningar av viardepapper kan sammanfattas pa foljande sitt:

— De kan vara likvidiserande (direkta kop) eller likviditetsdrane-
rande (direkta forséljningar).

— Deras frekvens &r icke standardiserad.

— De genomftrs genom bilaterala forfaranden (se avsnitt 5.2).

— De genomfors i regel decentraliserat av de nationella centralban-
kerna (ECB-rddet kan besluta om att finjusterande direkta kop/
forsdljningar av virdepapper i undantagsfall far genomforas av
ECB).

— Den motpartskrets som far delta i direkta kop/forsédljningar av
vérdepapper ér inte begrinsad pa forhand.

— I regel anvénds endast grupp ett-vardepapper (se avsnitt 6.1) som
underliggande viardepapper vid direkta kop/forséljningar.

Emission av ECB:s skuldcertifikat
a) Typ av instrument

ECB kan emittera skuldcertifikat i syfte att paverka Eurosystemets
strukturella position gentemot den finansiella sektorn sé att ett likvi-
ditetsunderskott skapas (eller forstirks) pa marknaden.

b) Rittslig karaktér

Certifikaten utgor en skuldforbindelse fran ECB gentemot inneha-
varen av certifikatet. Certifikaten emitteras och hélls i en
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<)

d)

kontobaserad form och forvaras i vdrdepapperscentraler inom euro-
omradet. ECB har inte infort ndgra begridnsningar for handeln med
certifikaten. Villkoren for ECB:s skuldcertifikat kommer att innehélla
nirmare bestimmelser om certifikaten.

Riéntevillkor

Certifikaten emitteras diskonterade, vilket innebér att emissionspriset
ar lagre dn det nominella vérdet och pa forfallodagen 16ses certifi-
katet in till nominellt virde. Skillnaden mellan emissionspriset och
det nominella vérdet ar lika med rdntan pa det emitterade beloppet,
enligt 6verenskommen rintesats, for certifikatets 16ptid. Den rénta
som anvéinds dr en enkel rinta enligt rdnteberdkningskonventionen
”faktiskt antal dagar/360”. Berdkningen av emissionspriset beskrivs i
ruta 1.

RUTA 1

Emission av ECB:s skuldcertifikat
Dar:
N:  Certifikatets nominella virde
ri;  Rénta (%)
D: Certifikatets 16ptid (dagar)
Pr: Certifikatets emissionspris
Emissionspriset ar:

”=NX;7;75

36 000

Andra operativa egenskaper

De operativa egenskaperna hos en emission av ECB:s skuldcertifikat
kan sammanfattas pa foljande sétt:

— Skuldcertifikat emitteras i syfte att dra in likviditet fran mark-
naden.

— Skuldcertifikat kan emitteras regelbundet eller oregelbundet.

— Skuldcertifikatens 16ptid ar kortare dn tolv ménader.

— Skuldcertifikaten emitteras genom standardiserade anbudsforfar-
anden (se avsnitt 5.1).

— Skuldcertifikaten bjuds ut och avvecklas decentraliserat av de
nationella centralbankerna.

— Alla motparter som uppfyller de generella urvalskriterierna (se
avsnitt 2.1) har ratt att lamna bud pa kop av ECB:s skuldcerti-
fikat.

3.4  Valutasvappar

a)

b)

Typ av instrument

Vid penningpolitiska valutasvappar kops (séljs) utlindsk valuta mot
euro avista med samtidig forsédljning (kop) pa termin. Valutasvappar
anvinds for finjusterande dndamél, i regel for att hantera likviditeten
pa marknaden och styra rdntorna.

Rittslig karaktér

Penningpolitiska valutasvappar betecknar transaktioner i vilka Euro-
systemet koper (eller séljer) euro avista mot utlindsk valuta och
samtidigt sdljer (eller kdper) den tillbaka i en terminstransaktion pa
en faststilld aterkopsdag. Nédrmare bestimmelser om valutasvappar
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ingdr i de avtal som anvdnds av respektive nationell centralbank
(eller av ECB).

¢) Villkor for valuta och vixelkurs

I regel utfor Eurosystemet transaktioner endast i valutor med hog
omsittning och i Gverensstimmelse med praxis pd marknaden. Vid
varje valutasvapp kommer Eurosystemet och motparterna Gverens
om transaktionens svappunkter. Svappunkterna utgdr skillnaden
mellan terminskursen och avistakursen. Svappunkterna for euron
gentemot den utlindska valutan noteras enligt gdngse marknads-
praxis. Villkoren for véaxelkurserna vid valutasvappar anges i ruta 2.

RUTA 2
Valutasvappar
S: Avistavixelkursen mellan euron (EUR) och valutan ABC (pd kontraktsdagen for valutasvap-
pen)
_ xx ABC
1 x EUR

Fy¢  Terminsvixelkursen mellan euron och valutan ABC pa aterkopsdagen for svappen (M)

_ ¥y X ABC
M~ TXEUR

Ay Terminspunkter mellan euron och valutan ABC pé aterkopsdagen for svappen (M)

Ay =Fy - S
N():  Avistabeloppet for valutan N()M r terminsbeloppet for valutan:

N(ABC) = N(EUR) x § eller N(EUR) = MABO)

N(ABC),, = N(EUR), x Fy eller N(EUR),, = N(“\Flii[c)hf

d) Andra operativa egenskaper

De operativa egenskaperna hos valutasvappar kan sammanfattas pa
foljande sitt:

— De kan vara likvidiserande eller likviditetsdranerande transak-
tioner.

— Deras frekvens ir icke standardiserad.
— Deras l6ptid ar inte bestdimd pé forhand.

— De genomfors genom snabba anbud eller bilaterala forfaranden
(se kapitel 5).

— De genomfors i regel decentraliserat av de nationella centralban-
kerna (ECB-radet kan besluta om att bilaterala valutasvappar i
undantagsfall far genomféras av ECB).

— Eurosystemet kan enligt kriterierna i avsnitt 2.2 och bilaga 3 vilja
ut ett begrinsat antal motparter for valutasvappar.

3.5 Inlining med fast loptid
a) Typ av instrument

Eurosystemet kan erbjuda motparter mojlighet att gora insattningar
med fast 16ptid och mot en viss rdnta hos den nationella central-
banken i den medlemsstat ddr motparten ar etablerad. Inlaningen
skall enligt planerna ske bara for finjusterande dndamél for att dra
in likviditet fran marknaden.
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b) Rattslig karaktdr

Inldningen fran motparterna géller for en bestdmd period och till en
bestimd rinta. De nationella centralbankerna stiller inga sidkerheter
for inldningen.

¢) Raintevillkor

Réntan pé inldningen 4r en enkel rdnta enligt rdnteberdkningskonven-
tionen faktiskt antal dagar/360”. Réntan erliggs ndr inlaningen
forfaller till betalning.

d) Andra operativa egenskaper

Andra operativa egenskaper hos inldning med fast 16ptid kan
sammanfattas pa foljande satt:

— Inlaningen syftar till att dra in likviditet.
— Frekvensen for inlaningen dr icke standardiserad.
— Frekvensen for inléningen &r icke standardiserad.

— Inldningen genomfdrs i regel genom snabba anbud, men ocksé
bilaterala forfaranden dr mojliga (se kapitel 5).

— Inléningen genomfors i regel decentraliserat av de nationella cent-
ralbankerna (ECB-radet kan besluta om att bilateral inldning med
fast 16ptid i undantagsfall far genomforas av ECB) (V).

— FEurosystemet kan enligt kriterierna i1 avsnitt 2.2 vilja ut ett
begrinsat antal motparter for inlaningen.

KAPITEL 4
4. STAENDE FACILITETER

4.1  Utlaningsfacilitet
a) Typ av instrument

Motparter kan anvidnda utlaningsfaciliteten for att erhélla likviditet
Over natten fran nationella centralbanker till en forutbestimd rénta
mot godtagbara virdepapper (se kapitel 6). Faciliteten syftar till att
tillfredsstilla motparternas tillfdlliga likviditetsbehov. Under normala
omstindigheter sétter rintan pa faciliteten ett tak for dagsldnerdntan.
Villkoren for faciliteten dr lika dver hela euroomradet.

b) Rittslig karaktér

De nationella centralbankerna kan tillfora likviditet via utlaningsfaci-
liteten antingen 1 form av repoavtal (dvs. dganderdtten till
vérdepapperet Overfors till langivaren samtidigt som parterna
kommer Gverens om att lata transaktionen atergd genom att varde-
papperet fors tillbaka till ldntagaren ndsta bankdag) eller som lan
mot sdkerhet (dvs. langivaren far en pantritt i viardepapperen, men
lantagaren forblir dgare till dem under antagande om att skulden
betalas tillbaka). Ytterligare bestimmelser om repoavtal ingar i de
avtal som tillimpas av respektive nationell central-bank. Arrange-
mangen for att tillfora likviditet i form av lan mot sékerhet beaktar
de olika forfaranden och formaliteter som krdvs enligt olika nation-
ella réttsordningar for att en giltig pantritt skall uppkomma och for
att en pant senare skall kunna realiseras.

c¢) Tilltradesvillkor

Institut som uppfyller de allménna urvalskriterierna som specificeras
i avsnitt 2.1 har tilltrdde till faciliteten. Tilltrdde till utldningsfacili-
teten beviljas av den nationella centralbanken i den medlemsstat dér
institutet dr etablerat. Tilltride till utlaningsfaciliteten beviljas endast
de dagar nir respektive nationella system for bruttoavveckling i
realtid (RTGS) och berorda system for avveckling av virdepapper ar
Gppna.

Vid dagens slut betraktas motparternas ej avvecklade skuldpositioner,
som avser intradagskrediter, gentemot de nationella centralbankerna
automatiskt som en begiran att fa tilltrdde till utlaningsfaciliteten.
De forfaranden som tillimpas p& anvédndningen av utldningsfacili-
teten vid dagens slut beskrivs i avsnitt 5.3.3.

(") Inldning med fast 16ptid mottas pa konton i de nationella centralbankerna dven nir ECB
genomfor sddana transaktioner centraliserat.



2000X0776 — SV — 07.07.2002 — 001.001 — 19

42

O

En motpart kan ocksa fa tilltrdde till utlaningsfaciliteten genom att
sinda in en begéran till den nationella centralbanken i den medlems-
stat ddr motparten ar etablerad. Begéran maéste ha inkommit senast 30
minuter efter TARGETS faktiska stdngningstid for att den nationella
centralbanken skall hinna behandla den samma dag (') (). TARGET-
systemet stinger i regel kl. 18.00 ECB-tid (centraleuropeisk tid).
Tidsfristen for en begdran om tilltrdde till utlaningsfaciliteten
forlings med ytterligare 30 minuter pd Eurosystemets sista bankdag
i en uppfyllandeperiod for kassakravet. I begéran skall anges kredi-
tens belopp och sdkerheterna skall specificeras, om sadana inte
deponerats i forvag till den nationella centralbanken.

Utover kravet pa tillrackliga godtagbara sikerheter finns ingen ovre
grians pa det belopp som kan erhallas fran utldningsfaciliteten.

d) Loptid och rdantevillkor

Med den stdende faciliteten erhéller motparten en kredit som I6per
over natten. Motparter som &r direkt knutna till TARGET-systemet
betalar tillbaka krediten nista dag dé det berérda nationella RTGS-
systemet och det berdrda avvecklingssystemet (avvecklingssystemen)
for vardepapper Oppnas.

Eurosystemet meddelar réntesatsen i forvdg och den berdknas som
enkel rdnta enligt rédnteberdkningskonventionen “faktiskt antal dagar/
360”. ECB kan ndr som helst 4ndra réntan, med effekt tidigast fr.o.m.
Eurosystemets ndrmast pafoljande bankdag (°). Réntan pa krediten
skall betalas samtidigt som krediten aterbetalas.

e) Avstingning fran tilltrddet till faciliteten

Tilltrdde till faciliteten beviljas endast i Overensstimmelse med
ECB:s mal och penningpolitiska overviganden. ECB kan nidr som
helst dndra villkoren for tilltrdde till faciliteten eller avstinga
motparten fran tilltrddet till den.

Inlaningsfacilitet
a) Typ av instrument

Motparterna kan gora insdttningar Over natten i nationella central-
banker. P4 insdttningarna betalas en forutbestdimd rénta. Under
normala forhéallanden utgdr rdntan pa faciliteten ett golv for dags-
lanerdntan. Villkoren for faciliteten &r lika dver hela euroomradet (*).

b) Raittslig karaktir

Pa insittningarna betalas en fast rinta. For inldningen ges ingen
sikerhet till motparterna.

c¢) Tilltradesvillkor (°)

Institut som uppfyller de allminna urvalskriterierna som specificeras
i avsnitt 2.1 har tilltrdde till faciliteten. Tilltrdde till inldningsfacili-
teten beviljas av den nationella centralbanken i den medlemsstat dér
institutet dr etablerat. Tilltrdde till inlaningsfaciliteten beviljas endast
de dagar nir respektive nationellt RTGS-system 4r 6ppet.

I vissa medlemsstater haller kanske den nationella centralbanken (eller ndgot av dess

kontor) inte Oppet for penningpolitiska operationer pa vissa av Eurosystemets bank-
dagar pa grund av nationella eller regionala helgdagar. Den nationella centralbanken
ar da skyldig att underritta motparterna pa forhand om vilka forfaranden som skall
tillimpas for tilltrade till utlaningsfaciliteten pa en sadan helgdag.

Dagar dd& TARGET-systemet dr stingt meddelas pa ECB:s webbplats (www.ecb.int); se
dven Eurosystemets webbplatser (bilaga 5).

Med “Eurosystemets bankdagar” avses i detta dokument alla dagar di@ ECB och minst
en nationell centralbank haller 6ppet for Eurosystemets penningpolitiska operationer.
Det kan forekomma operativa skillnader pa grund av skillnader i kontostruktur mellan
de nationella centralbankerna.

Pa grund av skillnader i kontostruktur mellan de nationella centralbankerna kan ECB
tillata att de nationella centralbankerna tillimpar tilltradesvillkor som skiljer sig nigot
fran dem som avses hir. De nationella centralbankerna skall tillhandahalla information
om sadana eventuella avvikelser frén de tilltradesvillkor som beskrivs i detta dokument.
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For att fa tilltrdde till inlaningsfaciliteten skall motparten sdnda in en
begidran till den nationella centralbanken i den medlemsstat dar
motparten dr etablerad. Begiran maste ha inkommit senast 30
minuter efter TARGETS faktiska stdngningstid, som i regel ar kl.
18.00 ECB-tid (centraleuropeisk tid), for att den nationella central-
banken skall hinna behandla den samma dag (') (*). Tidsfristen for
en begiran om tilltrdde till inldningsfaciliteten forlings med ytterli-
gare 30 minuter pd Eurosystemets sista bankdag 1 en
uppfyllandeperiod for kassakravet. I begéran skall anges det belopp
som motparten onskar deponera.

For det belopp som en motpart dnskar deponera under faciliteten
finns ingen Ovre grans.

d) Loptid och rdntevillkor

Insdttningarna har en 16ptid som stracker sig 6ver natten. Insittningar
fran motparter som deltar direkt i TARGET-systemet forfaller till
betalning ndsta Oppetdag for det nationella RTGS-systemet vid den
tidpunkt da detta system Oppnas. Réntan pa inldningen tillkdnnages i
forvag av Eurosystemet och berdknas som en enkel rénta enligt rinte-
berdkningskonventionen “faktiskt antal dagar/360”. ECB kan nir som
helst dndra ridntan med effekt tidigast pd Eurosystemets pafoljande
bankdag. Réntan pa inlaningen betalas ndr inséttningen forfaller till
aterbetalning.

e) Avstdngning frdn tilltrddet till faciliteten

Tilltrdde till faciliteten beviljas endast i Overensstimmelse med
ECB:s mal och penningpolitiska dverviganden. ECB kan ndr som
helst dndra villkoren for tilltrdde till faciliteten eller avstinga
motparten fran tilltrédet till den.

KAPITEL 5
FORFARANDEN

Anbudsforfaranden
1 Allmdnt

Eurosystemets Oppna marknadsoperationer utfors vanligen i form av
anbudsforfaranden. Eurosystemets anbudsforfaranden sker i sex steg
enligt forteckningen i ruta 3.

Eurosystemet kommer att anvinda tvé typer av anbudsforfaranden: stan-
dardiserade anbud och snabba anbud. Forfarandena vid standardiserade
anbud och snabba anbud é&r identiska utom i frdga om tidsramen och
motpartskretsen.

I vissa medlemsstater haller kanske den nationella centralbanken (eller ndgot av dess

kontor) inte oppet for penningpolitiska operationer pd vissa av Eurosystemets bank-
dagar pa grund av nationella eller regionala helgdagar. Den nationella centralbanken
ar da skyldig att underritta motparterna pa férhand om vilka forfaranden som skall
tillimpas for tilltrade till inldningsfaciliteten pa en sddan helgdag.

Dagar dd TARGET-systemet ar stingt meddelas pd ECB:s webbplats (www.ecb.int); se
dven Eurosystemets webbplatser (bilaga 5).
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RUTA 3

Operativa steg i anbudsforfaranden

Steg 1 Annonsering av anbudsvillkoren
a) Meddelande av ECB via offentliga nyhetsbyrder

b) Meddelande av nationella centralbanker via nationella nyhetsbyrder och (vid behov)
direkt till enskilda motparter

Steg 2 Motparternas forberedelser och inlimnande av anbud
Steg 3 Eurosystemet sammanstiller anbuden

Steg 4 Tilldelningar och tillkinnagivande av resultatet
a) ECB:s beslut om tilldelningar
b) Tillkinnagivande av resultatet

Steg 5 Bekriftelse av enskilda tilldelningar

Steg 6 Avveckling av transaktionerna (se avsnitt 5.3)

a) Standardiserade anbud

Standardiserade anbud utférs inom en tidsram pa hogst 24 timmar
riknat fran annonseringen av anbudsvillkoren till bekriftelsen av till-
delningar (tiden mellan sista mgjligheten att avge anbud och
tillkdnnagivandet av tilldelningar 4r ca tva timmar). Diagram 1 ger
en Oversikt over den normala tidsramen for de operativa stegen vid
standardiserade anbud. ECB kan vid behov besluta om justering av
tidsramen vid enskilda operationer.

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna, de langfristiga refi-
nansieringstransaktionerna och de strukturella transaktionerna
(forutom direkta kop/forséljningar av vérdepapper) genomfors alltid
genom standardiserade anbud. Motparter som uppfyller de allmédnna
urvalskriterierna enligt avsnitt 2.1 far delta i standardiserade
anbudsforfaranden.

DIAGRAM 1
Normal tidsram for operativa steg vid standardiserade anbud

(ECB-tid [centraleuropeisk tid])

T-1 Kontraktsdag (T) [T+1]
v v LK
w45 o 15 30| 45 bl [ L “;Ilm;I LI -15'“ 15 30 | |
I -

bl 1L L L i Ll WNNEN o 1
Ib 1
3
T
@ 5 I?

1530 B ] 1148
TilkEnnaglvands Slata tdpank TilkRnnaghn s
ov anbudsyllkor 16r anghmands & av Hlideinirgar

anbisd frln moipalema

Obs! Sifferhdnvisningarna syftar pa de operativa stegen i ruta 3.
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b) Snabba anbud

Snabba anbud genomfors vanligen inom en timme riaknat fran annon-
seringen av anbudet. Bekriftelsen av enskilda tilldelningar sker
omedelbart efter tillkdnnagivandet av resultatet. Den normala tids-
ramen for de operativa stegen vid snabba anbud har specificerats i
diagram 2. ECB kan vid behov besluta om justering av tidsramen
vid enskilda transaktioner. Snabba anbud anvénds enbart for genom-
forande av finjusterande transaktioner. Eurosystemet far, enligt de
kriterier och forfaranden som faststdlls i avsnitt 2.2, vélja ut ett
begrénsat antal motparter for deltagande i snabba anbud.

DIAGRAM 2

Normal tidsram for operativa steg vid snabba anbud

wooa el oy m."“"l"'2 g wm g™ on g -
L1l [ il i Lid

av anbudavilloar

Siat licpunkt
Tér anbud frin

motpalarna

Tilldrmaghvandoe
ae' Dilkdalningar

Obs! Sifferhdnvisningarna syftar pa de operativa stegen i ruta 3.

c¢) Anbud till fast rdnta och anbud till rorlig rédnta

Eurosystemet kan vilja mellan anbud till fast rdnta (volymanbud) och
anbud till rorlig rinta (rinteanbud). Vid anbud till fast ridnta anger
ECB réntan pa forhand och de deltagande motparterna ger anbud pé
vilket belopp till den fasta rdntan som de &r villiga att kdpa respek-
tive sdlja (‘). Vid anbud till rorlig rdnta ger motparterna anbud pa
bade belopp och rintor till vilka de 4r villiga att handla med de
nationella centralbankerna (?).

5.1.2 Kalender for anbudsforfaranden

O

¢

©)

a) Huvudsakliga och langfristiga refinansieringstransak-
tioner

De huvudsakliga och de langfristiga refinansieringstransaktionerna
genomfors enligt en preliminér kalender utgiven av Eurosystemet (°).
Kalendern publiceras minst tre ménader fore ingadngen av det ar den
giller. De normala kontraktsdagarna for de huvudsakliga och de
langfristiga refinansieringstransaktionerna framgar av tabell 2.
ECB:s mal ir att se till att motparter i samtliga medlemsstater kan
delta i de huvudsakliga och de langfristiga refinansieringstransaktio-
nerna. Vid sammanstéllningen av kalendern for dessa transaktioner
foretar ECB darfor nddvindiga justeringar av det normala schemat
for att beakta nationella helgdagar i de enskilda medlemsstaterna.

Vid anbud pa valutasvappar till fast kurs faststiller ECB transaktionens svappunkter

och motparterna anger till vilket belopp i den valuta som halls fast de &r villiga att
sdlja (och dterkdpa) eller kopa (och silja tillbaka) till ifragavarande kurs.

Vid anbud pé valutasvappar till rorlig kurs lamnar motparterna anbud pa ett belopp i
den valuta som halls fast och anger till vilken svappunktsnotering de ar villiga att
genomfora transaktionen.

Kalendern for Eurosystemets anbudsforfaranden finns pd ECB:s webbplats (www.ec-
b.int); se ocksa Eurosystemets webbplatser (bilaga 5).



2000X0776 — SV — 07.07.2002 — 001.001 — 23

TABELL 2

Normala kontraktsdagar for huvudsakliga och langfristiga refinansieringstransak-

tioner

Transaktionstyp

Normal kontraktsdag (T)

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

Varje tisdag

Léngfristiga refinansieringstransaktioner

Forsta onsdagen i varje uppfyllandeperiod
for kassakravssystemet (')

(") Pa grund av julhelgen genomf6rs december manads transaktion en vecka tidigare dn normalt, dvs. i
slutet av den uppfyllandeperiod som slutar den 23 december i stillet for under borjan av den

pafdljande uppfyllandeperioden.

b) Strukturella transaktioner

Strukturella transaktioner genom standardiserade anbud genomfors
inte enligt en pd forhand bestdmd kalender. Normalt genomfors och
avvecklas strukturella transaktioner emellertid endast under dagar
som dr NCB-bankdagar (') i alla medlemsstater.

c¢) Finjusterande transaktioner

Finjusterande transaktioner genomfors inte enligt en pd forhand
bestdimd kalender. ECB kan besluta att genomfora och avveckla
finjusterande transaktioner pa vilken som helst av Eurosystemets
bankdagar. Endast nationella centralbanker i medlemsstater dar
kontraktsdagen, avvecklingsdagen och aterbetalningsdagen infaller
pa NCB-bankdagar deltar i sadana transaktioner.

Annonsering av anbudsvillkoren

Eurosystemets standardiserade anbud annonseras via nyhetsbyraer.
Dérutdver kan de nationella centralbankerna tillkdnnage anbudet direkt
till motparter som saknar uppkoppling mot nyhetsbyraer. Det offentliga
meddelandet om anbudsvillkoren innehaller i regel minst foljande infor-
mation:

— Anbudsbegirans referensnummer.

— Datum for anbudsbegiéran.

— Typ av transaktion (tillforsel eller indragning av likviditet och typ av
penningpolitiskt instrument).

— Transaktionens 16ptid.
— Typ av forfarande (anbud till fast eller rorlig rénta).

— Metod vid tilldelningar ("holldndsk™ eller ”amerikansk” auktion enligt
definitionerna i avsnitt 5.1.5 d).

— Avsedd transaktionsvolym (normalt endast vid langfristiga refinansie-
ringstransaktioner).

— Fast rinta/pris/svappunkt (vid anbud till fast réinta).
— Léagsta/hogsta accepterade ranta/pris/svappunkt (i forekommande fall).

— Transaktionens startdatum och forfallodag (i forekommande fall) eller
instrumentets avvecklingsdag och forfallodag (vid emission av skuld-
certifikat).

— Berodrda valutor och den valuta vars belopp halls fast (vid valutas-
vappar).

— Referensavistakurs for utrdkning av anbud (vid valutasvappar).

— Hogsta anbudsgréns (i forekommande fall).

— Laégsta enskilda tilldelningsbelopp (i forekommande fall).

— Minsta tilldelningskvot (i forekommande fall).

— Tidsschema for inldmnande av anbud.

— Certifikatens nominella belopp (vid emission av skuldcertifikat).

(") Med NCB-bankdag avses i detta dokument alla dagar da den nationella centralbanken i
en given medlemsstat haller oppet for Eurosystemets penningpolitiska operationer. I
vissa medlemsstater kan ett eller flera av den nationella centralbankens kontor hélla
stangt pA NCB-bankdagar pa grund av lokala eller regionala helgdagar. Den nationella
centralbanken skall da underritta motparterna i forvdg om hur de transaktioner som
giller de stingda kontoren skall skotas.
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— ISIN-koden for emissionen (vid emission av skuldcertifikat).

For att 6ka Oppenheten i sina finjusterande operationer lamnar Eurosys-
temet normalt offentlig information om snabba anbud pa forhand. 1
undantagsfall kan ECB emellertid besluta att inte offentligt tillkdnnage
snabba anbud i forvdg. Vid annonsering av snabba anbud foljs samma
forfarande som vid standardiserade anbud. Vid snabba anbud, oavsett
om de tillkdnnages offentligt eller inte, kontaktar de nationella central-
bankerna de utvalda motparterna direkt.

5.1.4 Motparternas forberedelser och avgivande av anbud

Motparternas anbud maste folja de anvisningar som de nationella central-
bankerna tillhandahaller for den berdrda transaktionen. Anbuden skall ges
till den nationella centralbanken i den medlemsstat dir institutet ar
etablerat (med huvudkontor eller filial). Anbuden fran ett institut kan
ges in endast av en enhet (antingen huvudkontoret eller en viss filial) i
varje medlemsstat.

Vid anbud till fast rénta skall motparterna i sina anbud ange till vilket
belopp de vill gora transaktioner med de nationella central-bankerna (*).

Vid anbud till rorlig rédnta far motparterna ldmna anbud pa upp till tio
olika réntor/priser/svappunkter. 1 varje anbud skall de ange till vilket
belopp och till vilken rénta de &r villiga att gora transaktioner med de
nationella centralbankerna. (?) (°). Rénteanbuden skall uttryckas som
multipler av 0,01 procentenheter. Vid anbud pa valutasvappar till rorlig
kurs noteras svappunkterna enligt normal marknadspraxis och anbuden
maste uttryckas som multipler av 0,01 svappunkter.

For huvudsakliga refinansieringstransaktioner &r det lagsta anbudsbe-
loppet1 000 000 euro. Anbud som &verstiger detta belopp skall uttryckas
som multipler av 100 000 euro. Samma ldgsta anbudsbelopp och multi-
pelbelopp géller for finjusterande och strukturella transaktioner. Det
lagsta anbudsbeloppet tillimpas pa varje rénta/pris/svappunkt for sig.

For langfristiga refinansieringstransaktioner faststiller varje nationell
centralbank ett ldgsta anbudsbelopp pa 10 000-1 000 000 euro. Anbud
som Overstiger det faststdllda lagsta anbudsbeloppet skall uttryckas som
multipler av 10 000 euro. Det ldgsta anbudsbeloppet tillimpas pa varje
rantesats for sig.

ECB har ritt att sitta en hogsta anbudsgrins for att undvika oproportio-
nerligt stora anbud. Denna hogsta anbudsgrins anges alltid i1 det
offentliga meddelandet om anbudsvillkoren.

Motparterna forvéntas alltid vara i stand att tdcka de belopp som tilldelas
dem med en tillracklig volym godtagbara underliggande vardepapper (*).
De avtal eller foreskrifter som tillimpas av ifrdgavarande nationella cent-
ralbank medger straffavgifter i hindelse av att en motpart inte kan
leverera tillrdckligt med underliggande vardepapper eller kontanta medel
for avveckling av det belopp som den tilldelats i en anbudstransaktion.

Anbud kan atertas dnda tills den utsatta tidsfristen har gétt ut. Anbud som
lamnas efter den tidsfrist som uppgetts i den offentliga annonseringen
beaktas inte. De nationella centralbankerna avgdér om anbuden ldmnats
in pa utsatt tid. De beaktar inte anbud fran en motpart om summan av
anbuden Overstiger den hogsta anbudsgridns som faststéllts av ECB. De
beaktar inte heller anbud som underskrider det lagsta anbudsbeloppet
eller som underskrider eller Overskrider eventuella ldgsta respektive
hogsta accepterade rinta/pris/svappunkt. De nationella centralbankerna
kan ocksé underkdnna anbud som é&r ofullstindiga eller som inte foljer
den givna modellen. Forkastas ett anbud informerar ifragavarande nation-
ella centralbank motparten om beslutet innan tilldelningarna utfors.

5.1.5 Forfarande vid tilldelningar

a) Anbud till fast rdnta

Tilldelningar vid anbud till fast rdnta sker sa att motparternas anbud
forst summeras. Om summan Overstiger beloppet pa den likviditet
som totalt skall fordelas tillgodoses de ingivna anbuden proportioner-
ligt enligt kvoten mellan beloppet att fordela och anbudens

Vid anbud pa valutasvappar till fast kurs skall motparten ange till vilket belopp den &r

beredd att handla med Eurosystemet i den valuta som halls fast.

Vid emission av sina skuldcertifikat kan ECB bestimma att priset, och inte ridntan, skall
noteras i anbuden. Priserna skall da noteras som en procentsats av det nominella vérdet.
Vid valutasvappar till rorlig kurs skall motparten ange till vilket belopp den &r beredd
att handla med Eurosystemet i den valuta som hélls fast, samt motsvarande svappunkt.
Eller avveckla med kontanter om det giller en likviditetsdrianerande transaktion.
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totalsumma (se ruta 4). Tilldelningarna avrundas till ndrmaste euro.
ECB kan ocksé besluta att tilldela varje budgivare ett minimibelopp/
minimikvot vid anbud till fast réinta.

RUTA 4
Tilldelningar vid anbud till fast rinta
Dir:
A: totalt belopp att fordela
n:  totalt antal motparter
a;  belopp som bjudits av motpart i
all%: tilldelningarnas andel
all;  motpart i:s totala tilldelning
Tilldelningarnas andel ar:
allgg = A
i=1

Motpart i:s tilldelning ir:
all; = all% x (a;)

b) Anbud i euro till rorlig rdnta

Vid tilldelningar i samband med likvidiserande anbud i euro till
rorlig ridnta fortecknas anbuden i fallande ordningsfoljd utifran
erbjudna réintesatser. Anbuden med de hogsta rintesatserna prioriteras
och anbud med successivt ldgre rintesatser accepteras tills den totala
likviditeten fordelats. Skulle anbuden vid den ldgsta accepterade
rantenivan (marginalrintan) sammanlagt Overstiga det belopp som
aterstar att fordela sker fordelningen av detta belopp proportionerligt
mellan dessa anbud enligt kvoten mellan det belopp som aterstar att
fordela och det som totalt bjudits till marginalrdntan (se ruta 5).
Varje tilldelning avrundas till ndrmaste euro.
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Dar:

Ty-1t

all%(r,,):
all(ry);:

all:

i

RUTA 5
Tilldelningar vid anbud i euro till rérlig rinta

{Exemplet avser anbud i form av rintor)

totalt belopp att férdela

motparternas ranteanbud s

totalt antal motparter

belopp som bjudits till rénta s (r) av motpart i

totalt belopp som bjudits till rinta s (r,)

n

a(rs) = Y _alr);

i=1
Marginalrinta
1 2 15 2 ryvid en likvidiserande anbudstransaktion,
Tm 2 15 2 r7vid en likviditetsdranerande anbudstransaktion
rintan fore marginalrintan (sista rintan vid vilken anbuden tillgodoses i sin helhet),
Tm-1 > Tmvid en likvidiserande anbudstransaktion,
Tm > Tm-1vid en likviditetsdranerande anbudstransaktion
tilldelningarnas andel vid marginalrintan

motpart i:s tilldelning vid rinta s

motpart i:s totala tilldelning

Tilldelningarnas andel vid marginalrintan ar:

A - Ea(rs)
all% (1) = 7;(?1

Motpart is tilldelning vid marginalrintan ar:

all(r); = all9%(rm) X a(tm);

Motpart i:s totala tilldelning ar:

m=1

all; = Z a(rs); + all(ry);

s=1




2000X0776 — SV — 07.07.2002 — 001.001 — 27

Vid fordelningen i samband med likviditetsdranerande anbud till
rorlig rdnta (som kan anvindas vid emission av skuldcertifikat och
mottagande av inldning med fast 10ptid) fortecknas anbuden i
stigande ordningsfoljd utifrdn erbjudna rintesatser (eller fallande
ordningsfoljd utifrdn erbjudna priser). Anbuden med de ldgsta
rantorna (hogsta priserna) prioriteras och anbud med successivt
hogre rintesatser (ligre prisanbud) accepteras tills den totala likvidi-
teten har dragits in. Skulle anbuden vid den hogsta accepterade
rdntenivan/det ldgsta priset (dvs. marginalrintan/marginalpriset)
sammanlagt overstiga det belopp som éaterstar att fordela sker fordel-
ningen av detta belopp proportionerligt mellan dessa anbud enligt
kvoten mellan det belopp som aterstar att fordela och det som totalt
bjudits till marginalrdntan/marginalpriset (se ruta 5). For emission av
skuldcertifikat avrundas tilldelningarna till nidrmaste multipel av
skuldcertifikatens nominella belopp. For likviditetsdranerande trans-
aktioner avrundas tilldelningarna till nirmaste euro.

ECB kan besluta att tilldela varje accepterad budgivare ett minimibe-
lopp vid anbud till rérlig rénta.

¢) Anbud pé valutasvappar till rorlig kurs

Vid tilldelningar i samband med likvidiserande anbud péd valutas-
vappar till rorlig kurs fortecknas anbuden i stigande ordningsfoljd
utifrdn erbjudna svappunktsnoteringar ('). Anbud med de ldgsta svap-
punktsnoteringarna prioriteras och successivt hogre
svappunktsnoteringar accepteras tills hela det faststdllda valutabe-
loppet har fordelats. Skulle vid den hogsta accepterade
svappunktsnoteringen  (marginalsvappunktsnoteringen)  anbuden
sammanlagt Gverstiga det belopp som aterstar att fordela sker fordel-
ningen proportionerligt mellan dessa anbud enligt kvoten mellan det
belopp som aterstar att fordela och vad som totalt erbjudits vid
marginalsvappunktsnoteringen (se ruta 6). Tilldelningarna avrundas
till ndrmaste euro.

(") Svappunktsnoteringar fortecknas i stigande ordningsf6ljd med beaktande av noteringens
tecken, vilket beror pa vilket tecken rintedifferensen mellan den utldndska valutan och
euron har. Skulle rintan pa den utlindska valutan under svappens 16ptid Overstiga
motsvarande rédnta pa euron ar svappunktsnoteringen positiv (dvs. euron handlas till
overkurs, vilket innebédr att eurons terminskurs &r starkare dn avistakursen). Skulle
déremot rintan pa den utldndska valutan vara ldgre &n motsvarande eurordnta dr svap-
punktsnoteringen negativ (dvs. euron handlas till underkurs, vilket innebdr att eurons
terminskurs dr svagare én avistakursen).
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RUTA 6

Tilldelningar av anbud pé valutasvappar till rérlig kurs

Dir;

A: totalt belopp att fordela

Ag motparternas svappunktsnotering s
n: totalt antal motparter

a(A);  belopp som bjudits vid svappunktsnotering s (A,) av motpart i

a(A):  totalt belopp som bjudits vid svappunktsnotering s (A,)

n

a(As) = Z a(As);

i=1

Ay marginalsvappunktsnotering
Ay 2 A = Ay vid en likvidiserande valutasvap,
Ay 2 A; 2 Ay vid en likviditetsdranerande valutasvap
An-: svappunktsnoteringen fore marginalsvappunktsnoteringen (sista svappunktsnoteringen

vid vilken anbuden tillgodoses i sin helhet)

Am > Ay -1vid en likvidiserande anbudstransaktion,

An-1 > Ay vid en likvidiserande anbudstransaktion,
all%(A,,): tilldelningarnas andel vid marginalsvappunktsnoteringen
all(A);  motpart i:s tilldelning vid svappunktsnotering s

all: motpart i:s totala tilldelning

Tilldelningarnas andel vid marginalsvappunktsnoteringen ér:

m=1

A- a(As)

all%(Ay,) = L:(=Tl)

Motpart i:s tilldelning vid marginalsvappunktsnoteringen ér:

all(Aw); = all%(An) X a(Aw);

Motpart i:s totala tilldelning ér:

m=1

all, = 3 a(A); + all(An),

s=1
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5.2

Vid tilldelningar i samband med likviditetsdrdnerande anbud pa
valutasvappar till rorlig kurs fortecknas anbuden i fallande
ordningsf6ljd utifran erbjudna svappunktsnoteringar. Anbuden med
de hogsta svappunktsnoteringarna prioriteras och successivt lidgre
svappunktsnoteringar accepteras tills hela det faststéillda beloppet har
fordelats. Skulle vid den ldgsta accepterade svappunktsnoteringen
(marginalsvappunktsnoteringen) anbuden sammanlagt &verstiga det
belopp som aterstar att fordela sker fordelningen proportionerligt
mellan dessa anbud enligt kvoten mellan det belopp som aterstar att
fordela och det som totalt erbjudits vid marginalsvappunktsnoter-
ingen (se ruta 6). Tilldelningarna avrundas till ndrmaste euro.

d) Typ av forfarande

Vid anbud till rorlig rédnta kan Eurosystemet tillimpa anbudsforfar-
anden med antingen en enhetlig rdnta eller flera réntesatser
(multipla réntor). Vid ett anbudsforfarande med en enhetlig rinta
(holldndsk auktion) &r tilldelningsrantan/priset/svappunkten pa alla
accepterade anbud lika med marginalréntan/priset/svappunkten (dvs.
vid vilken det totala beloppet att fordela uttoms). Vid ett anbudsfor-
farande med  multipel rdnta  (amerikansk  auktion) Aar
tilldelningsrantan/priset/svappunkten densamma som den rinta/pris/
svappunkt som erbjudits i de enskilda anbuden.

Tillkdnnagivande av tilldelningar

Resultatet av standardiserade anbud och snabba anbud tillkdnnages via
nyhetsbyrder. Dessutom kan de nationella centralbankerna tillkdnnage
resultatet direkt till motparter som saknar uppkoppling mot nyhetsbyréer.
Det offentliga meddelandet om resultatet av anbudstilldelningen
innehéller vanligen foljande information:

— Anbudsbegirans referensnummer.

— Datum for anbudsbegéran.

— Typ av transaktion.

— Transaktionens 16ptid.

— Det totala belopp som Eurosystemets motparter bjudit.

— Antal anbudsgivare.

— Berorda valutor (vid valutasvappar).

— Totalt tilldelat belopp.

— Tilldelningarnas procentuella andel (vid anbud till fast rédnta).

— Avistakurs (vid valutasvappar).

— Accepterad marginalrdnta/pris/svappunkt och tilldelningarnas procen-
tuella andel vid marginalrdntan/priset/svappunkten (vid anbud till
rorlig rénta).

— Légsta erbjudna rdnta, hogsta erbjudna rénta och vdgd medelranta pa
accepterade anbud (vid auktioner med flera réntesatser).

— Transaktionens startdatum och forfallodag (ndr tillimpligt) eller
instrumentets avvecklingsdag och forfallodag (vid emission av skuld-
certifikat).

— Légsta enskilda tilldelningsbelopp (i forekommande fall).

— Laégsta tilldelningskvot (i forekommande fall).

— Certifikatens nominella belopp (vid emission av skuldcertifikat).

— ISIN-koden for emissionen (vid emission av skuldcertifikat).

De nationella centralbankerna kommer att bekrifta de enskilda tilldel-
ningarna direkt till de motparter som fatt tilldelningar.

Forfarande vid bilaterala transaktioner
a) Allméint

De nationella centralbankerna kan utféra transaktioner enligt bilate-
rala  forfaranden (‘). Dessa forfaranden kan anvéindas for
finjusterande Oppna marknadsoperationer och strukturella direkta
kop/forsdljningar av vérdepapper. Bilaterala forfaranden definieras i
vid bemirkelse som forfaranden dar Eurosystemet utfor en transak-
tion med en eller flera motparter utan niagot anbudsforfarande. Det
finns tva typer av bilaterala forfaranden: transaktioner diar motpar-

(') ECB kan, efter beslut i ECB-radet, i undantagsfall sjilv utfora finjusterande bilaterala

transaktioner.
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5.3
53.1

terna kontaktas direkt av Eurosystemet och transaktioner som gors
via bérser och ombud.

b) Direkt kontakt med motparter

Vid detta forfarande kontaktar de nationella centralbankerna direkt en
eller flera inhemska motparter, som utvalts enligt kriterierna i avsnitt
2.2. De nationella centralbankerna beslutar pa basis av noggranna
anvisningar frdin ECB om de skall ingd kontrakt med motparterna.
Transaktionerna avvecklas via de nationella centralbankerna.

Om ECB:s rad beslutar att ECB sjdlv (eller en eller flera nationella
centralbanker i egenskap av ECB:s operativa organ), i undantagsfall,
kan utfora bilaterala transaktioner skall forfarandena vid sédana
transaktioner anpassas for detta. ECB (eller den eller de nationella
centralbankerna i egenskap av ECB:s operativa organ) skall da direkt
kontakta en eller flera motparter inom euroomradet, vilka utvalts
enligt kriterierna i avsnitt 2.2. ECB (eller den eller de nationella cent-
ralbankerna i egenskap av ECB:s operativa organ) skall sedan fatta
beslut om kontrakt med motparterna. Transaktionerna skall trots detta
avvecklas decentraliserat via de nationella centralbankerna.

Bilaterala transaktioner genom direkta kontakter med motparter kan
forekomma vid reverserade transaktioner, direkta kop/forsiljningar
av virdepapper, valutasvappar och inldning med fast 16ptid.

c¢) Transaktioner som gors via borser och ombud

De nationella centralbankerna kan utfora direkta kop/forsiljningar av
vérdepapper via borser och ombud. For dessa transaktioner &r kretsen
av motparter inte pd férhand begransad och forfarandena &r anpas-
sade till marknadspraxisen for de aktuella skuldforbindelserna.
ECB:s rad kommer att besluta om ECB sjdlv (eller en eller flera
nationella centralbanker i egenskap av ECB:s operativa organ) i
undantagsfall kan utféra finjusterande direkta kop/forsiljningar via
borser och ombud.

d) Tillkdnnagivande av bilaterala transaktioner

Bilaterala transaktioner tillkdnnages i regel inte offentligt i forvig.
ECB kan dessutom besluta att inte alls tillkdnnage resultaten av bila-
terala transaktioner offentligt.

e) Transaktionsdagar

ECB kan besluta att utféra och avveckla finjusterande bilaterala
transaktioner under Eurosystemets bankdagar. Endast nationella cent-
ralbanker i medlemsstater dir kontraktsdagen, avvecklingsdagen och
aterbetalningsdagen infaller p4 NCB-bankdagar deltar i sddana trans-
aktioner.

Bilaterala direkta kop/forsdljningar av virdepapper for strukturella
andamal utfors och avvecklas vanligen endast sddana dagar som ar
NCB-bankdagar i samtliga medlemsstater.

Avvecklingsforfaranden
Allmdnt

Vid anvdndning av Eurosystemets stiende faciliteter eller deltagande i
Oppna marknadsoperationer avvecklas penningtransaktionerna via motpar-
ternas konton hos de nationella centralbankerna (eller via deras konton
hos banker som deltar i TARGET-systemet). Penningtransaktionerna
avvecklas forst efter (eller samtidigt som) den slutliga overforingen av
de underliggande virdepapperen. Det betyder att de underliggande vérde-
papperen antingen maste ha satts in i forvdg pa ett pantkonto hos de
nationella centralbankerna eller att de avvecklas under dagen enligt prin-
cipen leverans mot betalning i de nationella centralbankerna i friga.
Overforingen av virdepapperen sker via motparternas virdepappersav-
vecklingskonton i virdepappersavvecklingssystem som uppfyller ECB:s
minimikrav ('). Motparter som varken har pantkonto hos en nationell
centralbank eller vardepappersavvecklingskonto i ett virdepappersavveck-
lingssystem som uppfyller ECB:s minimikrav kan Overfora de

(") En beskrivning av standarderna for anvindning av godkidnda virdepappersavvecklings-
system i euroomradet och en uppdaterad forteckning 6ver godkidnda forbindelser mellan
dessa system finns pa ECB:s webbplats (www.ecb.int).
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underliggande vérdepapperen Over ett korrespondentkreditinstituts vérde-
pappersavvecklingskonto eller pantkonto.

Nérmare bestimmelser om avvecklings-forfarandena faststélls i de avtal
som tillimpas av de nationella centralbankerna (eller ECB) for de
enskilda penningpolitiska instrumenten. Avvecklingsforfarandena i1 de
nationella centralbankerna kan i ndgon man variera till f6ljd av skillnader
i nationell lag och operativ praxis.

5.3.2 Avveckling av dppna marknadsoperationer

Oppna marknadsoperationer baserade pa standardiserade anbud (huvud-
sakliga och langfristiga refinansieringstransaktioner och strukturella
transaktioner) avvecklas vanligen under den forsta dagen efter kontrakts-
dagen nir alla beroérda nationella RTGS- och
vérdepappersavvecklingssystem dr Oppna. Principiellt @mnar Eurosys-
temet avveckla transaktionerna till f6ljd av sina  Oppna
marknadsoperationer samtidigt i alla medlemsstater med de motparter
som har tillhandahallit tillrickliga sdkerheter. P4 grund av operativa
restriktioner och de tekniska egenskaperna hos virdepappersavvecklings-
systemen kan tidsschemat under dagen for avvecklingen av Oppna
marknadsoperationer variera inom euroomradet. Avvecklingstidpunkten
for huvudsakliga och langfristiga refinansieringstransaktioner samman-
faller vanligen med tidpunkten for Aaterbetalning av en tidigare
transaktion med motsvarande 16ptid.

Eurosystemet har for avsikt att avveckla Oppna marknadsoperationer
baserade pd snabba anbud och bilaterala forfaranden pa kontraktsdagen.
Eurosystemet kan emellertid av operativa skél da och da tillimpa andra
avvecklingsdagar for dessa operationer, sérskilt for direkta kop/
forsaljningar av vérdepapper (for bade finjusterande och strukturella
dndamal) och valutasvappar (se tabell 3).

TABELL 3

Normala avvecklingsdagar for Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer (')

Penningpolitiskt instrument

Avvecklingsdag for transaktioner
baserade pa standardiserade

Avvecklingsdag for transaktioner
baserade pa snabba anbud eller

anbud bilaterala forfaranden
Reverserade transaktioner T+1 (3 T
Direkta kop/forséljningar av — Enligt marknadspraxisen for
vardepapper de underliggande virdepap-
peren
Emission av skuldcertifikat T+1 —

Valutasvappar

Inldning med fast 16ptid

T, T+1 eller T+2
T

(") T é&r kontraktsdagen. Avvecklingsdagen skall vara en av Eurosystemets bankdagar.

(® Om den normala avvecklingsdagen for huvudsakliga eller langfristiga refinansieringstransaktioner inte &r
en bankdag kan ECB besluta om en annan avvecklingsdag, med mdjlighet dven till avveckling under
samma dag. Avvecklingsdagarna for huvudsakliga och langfristiga refinansieringstransaktioner anges pa
forhand i Eurosystemets kalender for anbudsforfaranden (se avsnitt 5.1.2).

5.3.3 Forfaranden vid dagens slut

Forfarandena vid dagens slut faststills i den dokumentation som
behandlar de nationella RTGS-systemen och TARGET-systemet.
Stiangningstiden for TARGET-systemet ar i regel kl. 18.00 ECB-tid (cent-
raleuropeisk tid). Dérefter accepteras inga betalningsuppdrag for
avveckling via de nationella RTGS-systemen, dock fortsétter behand-
lingen av betalningsuppdrag som accepterats fore stdngningstiden.
Motparternas anhallanden om att fi utnyttja utlaningsfaciliteten eller
inlaningsfaciliteten maste ldmnas in till den berdrda nationella central-
banken senast 30 minuter efter TARGET-systemets faktiska
stangningstid (*).

(") Tidsfristen for en begdran om tilltrade till Eurosystemets stiende faciliteter forlangs
med ytterligare 30 minuter pa Eurosystemets sista bankdag i en uppfyllandeperiod for
kassakravet.
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6.1

6.2

O

Negativa saldon pa motparters avvecklingskonton (i de nationella RTGS-
systemen) efter kontrollforfarandena vid dagens slut uppfattas automatiskt
som en anhéllan om att fa utnyttja utlaningsfaciliteten (se avsnitt 4.1).

KAPITEL 6
GODTAGBARA VARDEPAPPER

Allmént

Enligt artikel 18.1 i stadgan for ECBS far ECB och de nationella central-
bankerna handla pa finansmarknaden, dvs. kopa och sdlja vérdepapper
direkt eller genom repoavtal. Alla Eurosystemets krediter skall vara base-
rade pa tillfredsstillande sdkerheter. Foljaktligen baseras alla
Eurosystemets likvidiserande transaktioner pa virdepapper som motpar-
terna tillhandahéller antingen genom att dganderétten till vdrdepapperen
6verfors (vid direkta kop/forsdljningar av vérdepapper eller repoavtal)
eller genom att vardepapperen stills som pant (vid 1dn mot sikerhet) (*).

For att skydda Eurosystemet mot forluster i de penningpolitiska transak-
tionerna, garantera likabehandling av motparterna och 6ka den operativa
effektiviteten maste de underliggande vardepapperen uppfylla vissa krite-
rier om de skall vara godtagbara for Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner.

En harmonisering av urvalskriterierna inom hela euroomradet ar tankt att
medverka till att garantera likabehandling och operativ effektivitet.
Samtidigt maste existerande skillnader i friga om finansiella strukturer i
medlemsstaterna beaktas. Framst av interna skil inom Eurosystemet har
man darfor delat upp de virdepapper som godtas for Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner i tva kategorier: grupp ett (tier one) och
grupp tva (tier two):

— Grupp ett (tier one) bestar av skuldforbindelser som &r avsedda for
handel och som uppfyller ECB:s harmoniserade urvalskriterier for
hela euroomrédet.

— Grupp tva (tier two) bestar av ytterligare vardepapper, avsedda for
handel eller ej avsedda for handel, som &r sérskilt viktiga for nation-
ella finansmarknader och banksystem och for vilka urvalskriterierna
har faststéllts av de nationella centralbankerna enligt vissa minimikrav
fran ECB. De sirskilda urvalskriterier som de nationella centralban-
kerna tillimpar for grupp tva skall godkénnas av ECB.

Ingen skillnad gors mellan de tva grupperna betrdffande vardepapperens
kvalitet och deras godtagbarhet for olika typer av Eurosystemets penning-
politiska transaktioner (med undantag av att virdepapperen i grupp tva
normalt inte anvidnds av Eurosystemet vid direkta kop/ forsdljningar).
Virdepapper som godtas for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
kan ocksd anvdndas som underliggande vérdepapper vid intradags-
kredit (?).

Virdepapperen i grupp ett och tva understills de dtgérder for riskkontroll
som anges i avsnitt 6.4.

Eurosystemets motparter fir anvdnda godtagbara  virdepapper
gransoverskridande, dvs. de kan ta upp kredit fran centralbanken i den
medlemsstat i vilken de 4r etablerade mot vdrdepapper som finns i en
annan medlemsstat (se avsnitt 6.6).

Virdepapper i grupp ett

ECB sammanstiller och uppritthaller en forteckning dver vérdepapperen
i grupp ett. Forteckningen &r offentlig (?).

Skuldcertifikat som har emitterats av ECB upptas i forteckningen over
véardepapper i grupp ett. Aven skuldcertifikat emitterade av de nationella

Likviditetsdranerande 6ppna marknadsoperationer som ar gjorda genom direkta kop/

forsiljningar eller genom reverserade transaktioner baseras ocksa pa underliggande
virdepapper. For underliggande virdepapper som anvinds vid likviditetsdranerande
reverserade transaktioner dr godtagbarhetskriterierna desamma som de som tillimpas
for underliggande vérdepapper vid likvidiserande Oppna marknadsoperationer i form
av reverserade transaktioner. Varken initiala sdkerhetsmarginaler eller virderingsavdrag
tillimpas vid likviditetsdranerande transaktioner.

ECB kan dessutom tillata att de nationella centralbankerna godtar som underliggande
virdepapper vid intradagskredit vissa typer av vardepapper som inte dr godtagbara vid
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner (se fotnot 49 i detta kapitel).

Denna forteckning offentliggoérs och uppdateras dagligen pd ECB:s webbplats
(www.ecb.int).
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centralbankerna innan euron infordes i deras respektive medlemsstater
inrdknas i grupp ett.

Foljande urvalskriterier tillimpas pd Ovriga vérdepapper i grupp ett (se
dven tabell 4):

— De maste vara skuldforbindelser som har a) ett i forvdg specificerat
kapitalbelopp och b) en kupong som ej kan resultera i ett negativt
kassaflode. Dessutom maéste kupongen ha ett av foljande karaktéri-
stika: i) en nollkupong; ii) en fast kupong; eller iii) en rorlig kupong
baserad pé& en rantereferens. Kupongen kan vara baserad pa en
fordndring i emittentens egen rating. Vidare &r inflationsindexerade
véardepapper godtagbara. Dessa karaktiristika maste forbli oférandrade
under skuldférbindelsens hela 16ptid (*).

— De maéste uppfylla hoga krav pa kreditvardighet. Vid bedomning om
skuldforbindelserna uppfyller kreditvardighetskraven beaktar ECB
bl.a. den rating som tillhandahélls av ratinginstitut, garantier (*) som
stdllts av finansiellt sunda borgensmén (}) och vissa institutionella
kriterier som skulle garantera innehavarna av virdepapperen ett
sarskilt starkt skydd (*).

— De maste vara Overforbara i kontobaserad form.

— De maste vara deponerade/registrerade (emitterade) inom EES hos en
centralbank eller en virdepapperscentral som uppfyller de minimikrav
som faststillts av ECB. De maste héllas (avvecklas) inom euro-
omradet genom ett avvecklingskonto hos Eurosystemet eller i ett
virdepappersavvecklingssystem som uppfyller de minimikrav som
faststéllts av ECB (sd att fullgérelse och realisering foljer lagstift-
ningen i en medlemsstat i euroomradet). Om den vardepapperscentral
dér virdepapperet dr emitterat inte dr identiskt med det véardepappers-
avvecklingssystem dér vérdepapperet halls méste de bada systemen
var forbundna genom en av ECB godkénd forbindelse (°).

— De maste vara denominerade i euro (°).

— De maéste vara emitterade (alternativt garanterade) av enheter som &r
etablerade inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) (7).

— De maste vara registrerade eller noterade pd en reglerad marknad
enligt definitionen for en sddan marknad i direktivet om investe-
ringstjanster (*) eller registrerade, noterade eller omsatta pa vissa icke
reglerade marknader som specificerats av ECB (°). Aven marknadslik-
viditeten kan beaktas av ECB nidr den avgdr enskilda
skuldforbindelsers godtagbarhet.

Skuldforbindelser vars kapital och/eller ridnta dr efterstillda andra skuldfoérbindelser

som emittenten har utgivit (eller, betriffande strukturerade emissioner, ar efterstdllda
andra trancher av samma vérdepappersemission) inkluderas ej i grupp ett.

Godtagbara garantier maste vara villkorslosa och omedelbart realiserbara vid forsta
begiran. De maste vara giltiga i enlighet med den lagstiftning som géller for garantin
och vara tillimpliga enligt lagstiftningen i en medlemsstat i euroomradet.

Borgensmin maste vara etablerade inom EES.

Skuldforbindelser som emitterats av kreditinstitut och som inte helt uppfyller kriterierna
enligt artikel 22.4 i direktivet om fondforetag (direktiv 88/220/EEG med &ndring av
direktiv 85/611/EEG) godtas i grupp ett endast om varje enskild emission har en rating
(av ett ratinginstitut) som motsvarar Eurosystemets krav pd hog kreditvirdighet.
Godtagbarheten av virdepapper som emitteras inom ramen for ett emissionsprogram
bedoms utifrdn den individuella ratingen for varje enskild utgava inom programmet.
En beskrivning av standarderna for anvindning av godkdnda virdepappersavvecklings-
system i euroomradet och en uppdaterad forteckning 6ver godkénda forbindelser mellan
dessa system finns pd ECB:s webbplats (www.ecb.int).

De maste vara denominerade i euro eller nationella underuppdelningar av euron.
Kravet att den emitterande enheten maste vara etablerad inom EES géller inte interna-
tionella och Gverstatliga institut.

Radets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investeringstjanster inom vardepap-
persomradet, EGT L 141, 11.6.1993, s. 27 ff.

Skuldforbindelser som emitterats av kreditinstitut och som inte helt uppfyller kriterierna
enligt artikel 22.4 i direktivet om fondforetag (direktiv 88/220/EEG med dndring av
direktiv 85/611/EEG) godtas i grupp ett endast om de &r registrerade eller noterade pa
en reglerad marknad enligt definitionen for en sddan marknad i direktivet om investe-
ringstjanster (direktiv 93/22/EEG) och uppfyller kraven i direktivet om prospekt
(direktiv 89/298/EEQG).
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Motparter skall inte erbjuda som underliggande virdepapper sadana
skuldforbindelser som emitterats eller garanterats av motparten eller
nagon annan enhet med vilken motparten har nira forbindelser (') enligt
definitionen i direktiv 2000/12/EG om ritten att starta och driva verk-
samhet i kreditinstitut, &ven om vérdepapperen ingér i grupp ett (°) (%).

Nationella centralbanker kan besluta att inte godkidnna f6ljande vérde-
papper trots att de ingdr i grupp ett:

— Skuldforbindelser som forfaller till aterbetalning fore forfallodagen
for den penningpolitiska transaktion for vilken de anvinds som under-
liggande vérdepapper (*).

— Skuldférbindelser med inkomstfloden (t.ex. en rintebetalning) fore
forfallodagen for den penningpolitiska transaktion for vilken de
anvinds som underliggande vérdepapper.

Alla vérdepapper i grupp ett kan anvindas gransoverskridande, vilket
betyder att en motpart kan erhélla kredit fran den nationella central-
banken i det land dir motparten &r etablerad mot grupp ett-instrument
som finns i en annan medlemsstat (se avsnitt 6.6).

Virdepapperen i grupp ett dr godtagbara for alla penningpolitiska trans-
aktioner som ar baserade pa underliggande vardepapper, dvs. reverserade
transaktioner och utldning mot sékerhet och direkta kop/forsiljningar av
vérdepapper och utlaningsfaciliteten.

Virdepapper i grupp tva (°)

Utover de skuldforbindelser som uppfyller urvalskriterierna for grupp ett
kan de nationella centralbankerna Overvdga att som godtagbara uppta
ytterligare vérdepapper, grupp tva-virdepapper, som dr av sdrskild bety-
delse for deras nationella finansmarknader och banksystem.
Urvalskriterier for vardepapper i grupp tva faststills av de nationella cent-
ralbankerna enligt nedan ndmnda minimikriterier. Sérskilda nationella
urvalskriterier for vardepapper i grupp tva skall godkdnnas av ECB. De
nationella centralbankerna sammanstéller och uppritthéller nationella

I det fall en motpart anvdnder virdepapper vilka inte (lingre) dr att betrakta som

godtagbara sdkerheter for en utestaende kredit till foljd av att de dr utgivna/garanterade
av motparten eller att en ndra forbindelse existerar méste motparten omedelbart
meddela detta forhéllande till den berdrda nationella centralbanken. Virdepapperen
virderas till noll vid nista virderingstillfille och vid behov kommer krav pd tilld-
ggssakerheter att stdllas (se bilaga 6).

Artikel 1.26 i Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/ EG av den 20 mars
2000 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut, EGT L 126, 26.5.2000,
s. 1 ff., har foljande lydelse:

”Nira forbindelser: en situation dér tva eller flera fysiska eller juridiska personer &r
forenade genom:

dgarintresse, innebérande ett innehav, direkt eller genom kontroll av 20 % eller mer av
rosterna eller kapitalet i ett foretag, eller kontroll, innebdrande forbindelse mellan ett
moderforetag och ett dotterforetag i alla de fall som omfattas av artikel 1.1 och 1.2 i
direktiv 83/349/EEG, eller en likartad forbindelse mellan nagon fysisk eller juridisk
person och ett foretag. Varje dotterforetag till ett dotterforetag skall ocksd anses som
dotterforetag till moderforetaget vilket star Over dessa foretag. Som ndra forbindelse
skall dven anses en situation dér tva eller flera fysiska eller juridiska personer kontrol-
leras genom en varaktig forbindelse till en och samma person.”

Denna bestimmelse ar inte tillimplig pé: i) nédra forbindelser mellan motparten och de
offentliga myndigheterna i EES-linderna; ii) handelsvixlar for vilka inte bara
motparten utan ocksd minst en annan enhet svarar (som inte ar ett kreditinstitut); iii)
skuldférbindelser som till fullo uppfyller kriterierna i artikel 22.4 i direktivet om fond-
foretag (direktiv 88/220/EEG om édndring av direktiv 85/611/EEG); eller iv) fall dér
skuldforbindelser skyddas av sérskilda juridiska skyddsmekanismer som &r jamforbara
med iii.

Om de nationella centralbankerna skulle tillata anvdndandet av instrument med en
kortare 16ptid &n de penningpolitiska transaktioner for vilka instrumenten utgdr under-
liggande sdkerheter dr motparterna tvungna att byta ut dessa vérdepapper pa eller fore
forfallodagen.

Utdver grupp tva-virdepapper som &r godtagbara for Eurosystemets penningpolitiska
operationer kan ECB ge nationella centralbanker ritt att bevilja intradagskredit mot
skuldforbindelser som godtas av EU-centralbanker utanfér euroomrddet for detta
dndamal och som i) finns i EES-linder utanfér euroomréddet, ii) 4r emitterade av
enheter som &r etablerade i EES-lander utanfor euroomrédet, iii) ar utfirdade i EES-
valutor (eller andra valutor med hdg omsittning). En auktorisation av detta slag
forutsitter att den operativa effektiviteten bevaras och en behérig kontroll genomfors
av de sarskilda legala riskerna till foljd av sddana skuldforbindelser. Inom euroomradet
ar gransoverskridande anvindning av dessa skuldforbindelser inte tilliten (dvs. motpar-
terna kan anvinda skuldforbindelserna endast for finansiering direkt frdn den nationella
centralbanken med auktorisation fran ECB att bevilja intradagskredit mot sadana vérde-
papper).
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forteckningar over virdepapperen i grupp tva. Forteckningarna ér offent-
liga (M).

Virdepapperen i grupp tvd maste uppfylla foljande minimiurvalskriterier
(se dven tabell 4):

— De kan vara skuldforbindelser (avsedda for handel eller ej avsedda for
handel) som har a) ett i forvdg specificerat kapitalbelopp och b) en
kupong som ej kan resultera i ett negativt kassaflode. Dessutom
maste kupongen ha ett av foljande karaktéristika: i) en nollkupong;
ii) en fast kupong; eller iii) en rorlig kupong baserad pa en réinterefe-
rens. Kupongen kan vara baserad pa en fordndring i emittentens egen
rating. Vidare dr inflationsindexerade virdepapper godtagbara. Dessa
karaktéristika maste forbli ofordndrade under skuldférbindelsens hela
16ptid. De kan #dven vara aktier (som kops och siljs pa en reglerad
marknad enligt definitionen for en siddan marknad i direktivet om
investeringstjénster (?). Aktier som emitterats av kreditinstitut och
skuldforbindelser som getts ut av kreditinstitut som inte helt uppfyller
kriterierna enligt artikel 22.4 i direktivet om fondforetag ar i regel
inte godtagbara for grupp tva. ECB kan emellertid ge nationella cent-
ralbanker ritt att uppta sddana vidrdepapper i sina grupp tva-
forteckningar med beaktande av vissa villkor och restriktioner.

TABELL 4

Virdepapper godtagbara for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner

Kriterier Grupp ett Grupp tva
Typ av virdepapper — ECB:s skuldcertifikat — Skuldférbindelser
— Andra skuldf6rbin- avsedda for handel (')
delser avsedda for | — Skuldforbindelser ej
handel (') %) avsedda for handel

— Aktier som tillhandahalls
pa en en reglerad
marknad

Avvecklingsforfaranden Virdepapperen maste | Vardepapperen maste vara
deponeras centralt i konto- | lattillgéngliga for den
baserad form hos nation- | nationella centralbank som
ella centralbankeer eller | upptagit dem i sin grupp
ett  virdepappersavveck- | tva-forteckning

lingssystem som uppfyller
EBC:s minimumstandarder

Emittent — Centralbanker — Offentlig sektor
— Offentlig sektor — Privat sektor (*)
— Privat sektor (%)
— Internationella ock

Overstatliga institut

Kreditvdrdighet Virdepapperet maste av | Tillgdingen maste bedomas
ECB bedomas vara av | vara av hog kreditkvalitet
hog kreditkvalitet (vilket | av den nationella central-
kan innefatta en garanti | bank som tagit upp virde-
av en borgensman i EES | papperet i sin grupp tva-
som beddms vara finansi- | forteckning (vilket kan inne-
ellt sund av ECB). fatta en garanti av en
borgensman i EES som
bedoms vara finansiellt sund
av den nationella central-
bank som tagit upp vérde-
papperet i sin grupp tva-
forteckning)

(") Dessa forteckningar offentliggérs och uppdateras dagligen pa ECB:s webbplats
(www.ecb.int). For vardepapper ej avsedda for handel i grupp tva och skuldforbindelser
med begrinsad likviditet och vissa egenskaper far de nationella centralbankerna besluta
att inte offentliggéra uppgifter om enskilda emissioner, emittenter/géildendrer eller
borgensmén i sina grupp tvi-forteckningar som publiceras, men ge annan information
for att sakerstilla att motparter i hela euroomradet latt kan faststdlla om ett bestdmt
vérdepapper édr godtagbart.

(*) Rédets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investeringstjanster inom vardepap-
persomradet, EGT L 141, 11.6.1993, s. 27 ff.
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Kriterier Grupp ett Grupp tva

Emittentens (alternativt | EES (°) Euroomradet
borgensmannens) hemvist

Omrdde ddr virdepapperen | — Utgivningplats: EES Euroomradet (°)

Sinns — Avvecklingsplats:
Euroomradet (°)

Valuta Euro (') Euro ()
Ndrmare information: | Ja Ja
Grinséverskridande

anvindning

(") De maste bade ha a) ett i forvdg specificerat kapitalbelopp och b) en kupong som ej kan resultera i
ett negativt kassaflode. Dessutom maste kupongen ha ett av foljande karaktiristika: i) en nollkupong;
ii) en fast kupong; eller iii) en rorlig kupong baserad pa en réintereferens. Kupongen kan vara
baserad pa en forindring i emittentens egen rating. Vidare ar inflationsindexerade vardepapper
godtagbara. Dessa karaktiristika maste forbli oférandrade under skuldforbindelsens hela 16ptid.

(®) Skuldforbindelser vars kapital och/eller rinta dr efterstillda andra skuldférbindelser som emittenten
har utgivit (eller, betriffande strukturerade emissioner, dr efterstdllda andra trancher av samma
virdepappersemission) inkluderas ¢j i grupp ett.

(®) Skuldforbindelser som emitterats av kreditinstitut och som inte helt uppfyller kriterierna enligt
artikel 22.4 i direktivet om fondforetag (direktiv 88/220/EEG med dndring av direktiv 85/611/EEG)
godtas i grupp ett endast pd foljande tre villkor: 1) Varje emission skall ha en rating (av ett rating-
institut) som motsvarar Eurosystemets kreditvirdighetskrav. Godtagbarheten av virdepapper som
emitteras inom ramen for ett emissionsprogram bedoéms utifrdn den individuella ratingen for varje
enskild utgdva inom programmet. 2) Skuldférbindelserna skall vara registrerade eller noterade pa
en reglerad marknad enligt definitionen for en sddan marknad i direktivet om investeringstjénster
(direktiv 93/22/EEG). 3) Emission av skuldforbindelser skall ske enligt kraven i direktivet om
prospekt (direktiv 89/298/EEG).

(*) Aktier som emitterats av kreditinstitut och skuldforbindelser som emitterats av kreditinstitut som inte
helt uppfyller kriterierna enligt artikel 22.4 i direktivet om fondfGretag r i regel inte godtagbara for
grupp tvd. ECB kan emellertid ge nationella centralbanker rétt att uppta sadana vérdepapper i sina
grupp tva-forteckningar med beaktande av vissa villkor och restriktioner.

(°) Kravet att den emitterande enheten mdéste vara etablerad inom EES giller inte internationella och
overstatliga institut.

(°) Sé att genomforande och realisering foljer lagstiftningen i en medlemsstat i euroomradet.

(’) Denominerade i euro eller nationella underuppdelningar av euron.

— De maste vara skuldforbindelser eller aktier som emitterats (eller
garanterats) ()av sddana enheter som av den nationella centralbank
som har upptagit vardepapperen i sin grupp tva-forteckning beddmts
vara finansiellt sunda.

— De maste vara lattillgdngliga for den nationella centralbank som har
upptagit virdepapperen i sin grupp tva-forteckning.

— De maste finnas inom euroomradet (sd att genomforande och
realisering foljer lagstiftningen i en medlemsstat inom euroomrédet).

— De maste vara denominerade i euro (%).

— De maste vara emitterade (alternativt garanterade) av enheter som ar
etablerade inom euroomradet.

Motparter skall inte erbjuda som underliggande vérdepapper skuldforbin-
delser eller aktier utgivna av motparten eller ndgon annan enhet med
vilken motparten har nidra forbindelser (°) enligt definitionen i artikel

(") Godtagbara garantier méaste vara villkorslosa och omedelbart realiserbara vid forsta
begiran. De maste vara giltiga i enlighet med den lagstiftning som géller for garantin
och vara tillimpliga enligt lagstiftningen i en medlemsstat i euroomradet.

(*) De maste vara denominerade i euro eller nationella denomineringar av euron.

(®) I det fall en motpart anvinder virdepapper vilka inte &r att betrakta som godtagbara
sdkerheter for en utestdende kredit till f6ljd av att en néra forbindelse existerar maste
motparten omedelbart meddela detta forhallande till den berérda nationella central-
banken. Virdepapperen virderas till noll vid nista virderingstillfille och vid behov
kommer krav pa tilldggssikerheter att stdllas (se bilaga 6).
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1.26 i direktiv 2000/12/EG om ritten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut, &ven om vérdepapperen ingar i grupp tva (') (%).

Nationella centralbanker kan besluta att inte godkdnna foljande vérde-
papper trots att de ingar i grupp tva:

— Skuldférbindelser som forfaller till aterbetalning fore forfallodagen
for de penningpolitiska transaktioner for vilka de anvdnds som under-
liggande virdepapper (°),

— Skuldforbindelser med inkomstfloden (t.ex. en rintebetalning) fore
forfallodagen for den penningpolitiska transaktion for vilken de
anvinds som underliggande viardepapper.

— Aktier med betalningar i vilken form som helst eller med vidhdngande
rattigheter som kan paverka aktiernas godtagbarhet som underlig-
gande virdepapper for perioden fram till forfallodagen for den
penningpolitiska transaktionen i fraga.

Grupp tva-virdepapper som &r godtagbara for Eurosystemets penningpoli-
tiska transaktioner kan anvindas grinsoverskridande, vilket betyder att en
motpart kan erhélla medel fran den nationella centralbanken i det land dar
motparten dr etablerad mot virdepapper som finns i en annan medlems-
stat (se avsnitt 6.6).

Grupp tva-virdepapper dr godtagbara for reverserade Oppna marknads-
operationer och for utldningsfaciliteten. De anvinds emellertid i regel
inte vid Eurosystemets direkta kop/forsiljningar av virdepapper.

Atgirder for riskkontroll

Atgéirder for riskkontroll tillimpas pi de underliggande virdepapperen i
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner for att skydda Eurosystemet
mot risken for finansiella forluster i hdndelse av att virdepapperen maste
avyttras till foljd av en motparts betalningsforsummelse. De atgdrder for
riskkontroll som stér till Eurosystemets forfogande beskrivs i ruta 7.

Artikel 1.26 i Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/ EG av den 20 mars

2000 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut, EGT L 126, 26.5.2000,

s. 1 ff., har f6ljande lydelse:

”Nira forbindelser: en situation dér tva eller flera fysiska eller juridiska personer &r

forenade genom:

a) dgarintresse, innebédrande ett innehav, direkt eller genom kontroll av 20 % eller mer
av rosterna eller kapitalet i ett foretag, eller

b) kontroll, innebdrande forbindelse mellan ett moderforetag och ett dotterforetag i alla
de fall som omfattas av artikel 1.1 och 1.2 i direktiv 83/349/EEG, eller en likartad
forbindelse mellan nagon fysisk eller juridisk person och ett foretag. Varje dotter-
foretag till ett dotterforetag skall ocksé anses som dotterforetag till moderforetaget
vilket star ver dessa foretag. Som nédra forbindelse skall dven anses en situation dar
tvé eller flera fysiska eller juridiska personer kontrolleras genom en varaktig forbin-
delse till en och samma person.”

Denna bestdmmelse &r inte tillimplig pa: i) ndra forbindelser mellan motparten och de

offentliga myndigheterna i EES-linderna; ii) handelsvéixlar for vilka inte bara

motparten utan ocksd minst en annan enhet svarar (som inte dr ett kreditinstitut); iii)

skuldforbindelser som till fullo uppfyller kriterierna i artikel 22.4 i direktivet om fond-

foretag (direktiv 88/220/EEG om édndring av direktiv 85/611/EEG); eller iv) fall dér

skuldférbindelser skyddas av sirskilda juridiska skyddsmekanismer som édr jimforbara

med iii).

Om de nationella centralbankerna skulle tillita anvdndning av instrument med en

kortare 16ptid dn de penningpolitiska transaktioner for vilka instrumenten utgor under-

liggande sdkerheter dr motparterna tvungna att byta ut dessa virdepapper pa eller fore

forfallodagen.
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RUTA 7

Atgirder for riskkontroll
— Initial sikerhetsmarginal

Euros ji/stemet tillimpar initiala sikerhetsmarginaler vid sina likvidiserande reverserade transaktio-
ner. Atgirden innebér att motparterna mdste tillhandahélla underliggande virdepapper med ett
virde som minst ar lika stort som den likviditet som Eurosystemet tillhandahaller plus en margi-
nal.

— Viirderingsavdrag (haircuts)

Eurosystemet kan tillimpa avdrag vid virderingen av underliggande virdepapper. Det betyder att
virdepapperet virderas till marknadsvirde minus en viss procentsats (haircut).

— Marginalsikerheter (marknadsvirdering)

Eurosystemet kréiver att en viss marginal kontinuerligt upprétthalls p4 de underliggande vérdepap-
per som anvinds vid likvidiserande reverserade transaktioner. Det innebir att motparterna méste
stilla tilliggssikerheter (eller tillféra kontanter) om virdet pd de underliggande virdepapperen
enligt regelbundna vérderingar sjunker under en viss nivd (dvs. begdran om tilliggssikerheter). P4
motsvarande sitt limnar centralbanken tillbaka éverskjutande sikerheter (eller kontanter) till mot-
parten om virdet pd de underliggande virdepapperen, till f6ljd av att deras virde stiger, Gverstiger
en viss nivd. (De berdkningsformler som &r relevanta i samband med en begiran om tilliggssiker-
heter beskrivs i ruta 9).

— Limiter avseende emittenter/lintagare eller borgensmin

Eurosystemet kan tillimpa limiter i exponeringen gentemot emittenter/ldntagare eller borgens-
mén.

— Tillaggsgarantier

Eurosystemet kan kriva tilliggsgarantier av finansiellt solida enheter for att acceptera vissa vér-
depapper.

— Uteslutande

Eurosystemet kan utesluta vissa virdepapper frin sina penningpolitiska transaktioner.

6.4.1 Initial sdikerhetsmarginal

Eurosystemet tillimpar initiala sdkerhetsmarginaler som innebdr paligg
av en viss procent pa den tillforda likviditeten for att erhalla tillracklig
méngd sédkerheter. Tva slags sikerhetsmarginaler finns och de tar hdnsyn
till Eurosystemets exponeringstid:

— En marginal pa 1 % for kredit under dagen och 6ver natten.

— En marginal pd 2 % for kredittransaktioner med ldngre 16ptid dn en
bankdag.

Initiala sdkerhetsmarginaler tillimpas inte pd likviditetsdrdnerande trans-
aktioner.

6.4.2 Atgdrder for riskkontroll av grupp ett-virdepapper

Utdver initiala sikerhetsmarginaler for tillford likviditet tillimpar Euro-
systemet sdrskilda riskkontrollatgdrder beroende péd vilken typ av
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véirdepapper som motparten stiller som sidkerhet. Lampliga atgérder for
riskkontroll av grupp ett-virdepapper faststills av ECB med beaktande
av skillnaderna i friga om rittssystemen i medlemsstaterna. Atgirderna
for riskkontroll av grupp ett-virdepapperen dr i stort sett harmoniserade
inom euroomradet (*). I riskkontrollen av grupp ett-virdepapper ingér
foljande centrala element:

— Pa enskilda skuldforbindelser tillimpas sérskilda vérderingsavdrag.
Vid anvindning av virderingsavdrag dras en viss procentsats av fran
marknadsvirdet pa de underliggande virdepapperen. Dessa avdrag
varierar enligt den aterstiende Ioptiden och kupongrintan for
skuldforbindelserna som beskrivs i ruta 8.

RUTA 8

Virderingsavdrag p& grupp ett-virdepapper

Virderingsavdrag (haircuts) pd 14n med fast rinta:()):

0% pa lan med en aterstiende l6ptid pd upp till 1 &r.

1,5 % pa 14n med en dterstiende loptid pd 6ver 1 ar och upp till 3 4r.
2% pé ldn med en dterstiende 16ptid pd dver 3 &r och upp till 7 &r.
3% pa kupongobligationer med en &terstiende 16ptid pa Gver 7 ar.

5% pa nollkupongare och strips med en 4terstiende 16ptid pa Gver 7 r.

Virderingsavdrag (haircuts) pd rintejusteringslin:
0% pé 1an med efterhandsfaststilld rantekupong.

P4 l&n med férhandsbestimd rintekupong tillimpas samma avdrag som pd lan med fast rinta,
men avdragen faststills enligt tiden mellan senast foregéende och nésta réntejustering.

Virderingsavdrag (haircuts) pd omvinda instrument med rérlig rinta:
1,5 % pa lén med en dterstdende 16ptid pd upp till 1 4r.

4% pa lan med en aterstiende [6ptid pd 6ver 1 dr och upp till 3 ar.

8% pa ldn med en dterstdende l6ptid pd 6ver 3 &r och up till 7 &r.

12 % pé ldn med en dterstiende loptid pd over 7 ar.

(!) Dessa virderingsavdrag anvinds dven for virdepapper vars kupong 4r kopplad till en férandring i emitten-
tens egen rating eller till inflationsindexerade virdepapper.

— Virderingsavdrag tillimpas inte péa likviditetsdrinerande transak-
tioner.

— Beroende pa séavil lagstiftning som nationella operativa system tillater
de nationella centralbankerna en pool av underliggande vardepapper
och/eller kriaver dronmérkning av de virdepapper som anvénts i varje
enskild transaktion. I ett poolningssystem tillhandahéller motparterna
en pool av virdepapper for att ticka de krediter som erhéllits fran
centralbanken med avsikten att enskilda vardepapper inte kopplas till

(") Pa grund av olika forfaranden i medlemsstaterna i fraiga om motparternas sitt att leve-
rera underliggande vérdepapper till de nationella centralbankerna (i form av en pool av
sakerheter som pantsatts hos den nationella centralbanken eller som repoavtal baserade
péa enskilda vérdepapper som specificeras for varje transaktion) kan vissa skillnader
forekomma betraffande tidpunkten for virderingen och andra operativa atgérder i
systemet.
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enskilda kredittransaktioner. Vid 6ronmérkning &r varje kredittransak-
tion daremot kopplad till sdrskilda identifierbara vardepapper.

Virdepapperen virderas dagligen. Varje dag berdknar de nationella
centralbankerna virdet pa kravet av underliggande vérdepapper med
beaktande av dndringar i utestiende kreditvolymer, vérderingsprinci-
perna i avsnitt 6.5 och nddvindiga initiala sdkerhetsmarginaler och
vérderingsavdrag.

Om virdepapperen efter virderingen inte Overensstimmer med de
krav som berdknats pa virderingsdagen orsakar detta en begidran om
sdkerhetsutjimning. For att minska behovet av sdkerhetsutjdgmningar
kan centralbankerna infora troskelvdrden. Troskelvérdet dr da 1 % av
den tillforda likviditeten. Beroende pa lagstiftningen kan de nationella
centralbankerna krdva att sdkerhetsutjimningarna utfors antingen
genom tillforsel av extra vardepapper eller genom kontantbetalningar.
Faller marknadsvirdet pa de underliggande vardepapperen under det
lagre troskelvirdet, blir motparterna tvungna att tillhandahélla ytterli-
gare viardepapper (eller kontanter). Om marknadsvirdet pa de
underliggande vérdepapperen till f6ljd av omvérdering déiremot
overskrider det dvre troskelvirdet lamnar den nationella centralbanken
tillbaka de Overskjutande vérdepapperen (eller kontanterna) till
motparten (se ruta 9).
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RUTA 9

Berikning av initiala sikerhetsmarginaler och virderingsavdrag

Den totala méngd godtagbara virdepapper J (for j = 1 till J; vérde C;, vid tidpunkten 1) som en
motpart skall stilla som sakerhet for likvidiserande transaktioner I (for i = 1 till I, mangd L;, vid
tidpunkten t) beriknas med formeln:

I J
_Z(l + mi)Li,ts Z(l - h,v)C;,t (1)

j
Dir:

m;:  initial sikerhetsmarginal f6r transaktion i

m; = 1% for kredit under dagen och over natten och m; = 2 % for transaktioner med en
langre 16ptid 4n en bankdag;

h:  virderingsavdrag pa godtagbart virdepapper j.

T avser tiden mellan virderingarna. Vid tidpunkten t + t blir skillnaden mellan det belopp som
skall tickas och det justerade marknadsvirdet for stillda sikerheter:

I

]
Mege= D (1 +m)Ligge = (1= h)Geie (2)

i=1 =1

Beroende pd hur systemen f6r forvaltning av sikerheter dr upplagda hos de nationella centralban-
kerna kan de ocksd kalkylera med den upplupna rintan pa det utestdende kreditbeloppet.

Begdran om tilldggssikerheter utléses endast om skillnaden mellan det belopp som skall tickas
och det justerade marknadsvirdet for stillda sikerheter Gverstiger en visst troskelpunkt.

k =1 % markerar troskelpunkten. I ett ronmérkningssystem I = 1 utloses begiran nir:
Mipr > ke Ligte

(vtterligare sikerheter eller kontanter frin motparten) eller
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Mepr < =k Ligie

(motparten fér tillbaka sikerheter eller kontanter)

I ett poolningssystem mdste motparten limna in ytterligare virdepapper i poolen om:

I
Mg > ke Z Litir

i=1

Intradagskredit (IDC) tillginglig f6r motparten i ett poolningssysten:

I
- M + k- Z Lt
i=1

1,01

IDC = (vid positivt virde)

I sdvil oronmarknings- som poolningssystemet skall begiran om tilliggssikerheter garantera att
forhallandet enligt (1) ovan aterstills.

— I ett poolningssystem kan motparterna dagligen byta ut underliggande
vérdepapper.

— Vid 6ronmérkning kan byte av underliggande véardepapper medges av
nationella centralbanker.

— ECB kan nir som helst bestimma sig for att stryka enskilda skuldfor-
bindelser fran forteckningen dver godtagbara grupp ett-viardepapper (*)

6.4.3 Atgdrder for riskkontroll av grupp tvd-virdepapper

Lampliga atgirder for riskkontroll av grupp tva-viardepapper foreslas av
den nationella centralbank som har tagit upp virdepapperen i sin grupp
tva-forteckning. Tillimpningen av nationella centralbankers atgirder for
riskkontroll &r understdlld ECB:s godkdnnande. Eurosystemets mal &r att
garantera likabehandling av grupp tvé-vérdepapper i hela euroomradet
genom inférande av ldmpliga atgdrder for riskkontroll. De vérderingsav-
drag som tillimpas pa grupp tva-vardepapper i detta system aterspeglar
de sérskilda risker som &r forknippade med vérdepapperen och avdragen
ar minst lika stringenta som for grupp ett-virdepapper. Grupp tva-virde-
papper klassificeras i fyra olika avdragsgrupper, vilka avspeglar deras
olika egenskaper och likviditet (se ruta 10). Riskkontrollatgirderna
baseras pa rinterdrligheten, rintenivan, en antagen likvidationstidsplan
och vérdepapperets relevanta 16ptid.

RUTA 10

Virderingsavdrag pd grupp tva-virdepapper
1. Virderingsavdrag (haircuts) pd aktier:

Avdraget bor baseras pd den storsta tvidagars negativa prisrorelsen for varje enskilt virdepapper
sedan den 1 januari 1987 med ett minsta avdrag pi 20 %.

2. Virderingsavdrag pa skuldinstrument med begrinsad likviditet avsedda for handel:(!):
1% pa instrument med en aterstiende I6ptid pa upp till 1 4r.
2,5 % pa instrument med en dterstdende 1optid pd 6ver 1 4r och upp till 3 4r.
5% pa instrument med en aterstiende 16ptid pd Gver 3 dr och upp till 7 &r.

7 % pa lin med en dterstiende l6ptid pd Gver 7 ar.

(") Om en skuldforbindelse anvdnds i en av Eurosystemets kredittransaktioner vid den
tidpunkt dd den stryks fran forteckningen Over grupp ett-virdepapper mdéste den
avldgsnas inom 20 bankdagar frdn det att den stroks fran forteckningen.
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Tilldggsavdrag pd omvinda instrument med rorlig rinta som ingdr i grupp tvd:

1% pa instrument med en dterstiende 16ptid pa 1 ar.

2,5 % p4 instrument med en 4terstdende 16ptid pd 6ver 1 dr och upp till 3 ar.
5% pa instrument med en 4terstiende 16ptid pa Gver 3 dr och upp till 7 &r.
7 % pd instrument med en dterstdende 16ptid pa Gver 7 dr.

3. Virderingsavdrag (haircuts) pd skuldinstrument med begrinsad likviditet och sirskilda
egenskaper:

2% pa instrument med en dterstiende 1optid pd 1 4r.
6 % pa instrument med en dterstdende 1optid pd 6ver 1 dr och upp till 3 ar.
13 % pé instrument med en &terstiende l6ptid pd Gver 3 ar och upp till 7 ar.

20 % pé instrument med en dterstdende loptid pé 6ver 7 ar.

4. Virderingsavdrag pd skuldinstrument ej avsedda for handel:
Handelsvixlar:
2% pa instrtument med en aterstdende 16ptid pé upp till 6 ménader.
Banklan:
10 % pé ldn med en dterstdende loptid pé upp till 6 ménader.
20 % pé ldn med en dterstdende 1optid pd mellan 6 mdnader och 2 ér.
Skuldebrev med sikerhet i inteckning:

20 %.

(1) Det bér erinras om att dven om skuldinstrument som utfirdas av kreditinstitut som inte fullt ut uppfyller kriteri-
erna i artikel 22.4 i direktivet om fondféretag normalt inte dr godkiinda for att tas med i grupp tvd-forteckningar
fir ECB ge nationella centralbanker tillstdnd att ta med sidana virdepapper i sina grupp tva-forteckningar pa
vissa villkor och med vissa begrinsningar. For sddana instrument tillimpas ett tilligg pd 10% pd grupp
tvé-avdraget.

Klassificering av grupp tva-vardepapper i nigon av de foljande avdrags-
grupperna foreslds av de nationella centralbankerna och maste godkénnas
av ECB:

Aktier
Skuldinstrument med begrédnsad likviditet avsedda for handel

Flertalet grupp tvd-virdepapper faller inom denna kategori. Aven om det
kan finnas vissa skillnader nér det giller graden av likviditet dr virdepap-
peren i regel likartade pa sd sdtt att de har en liten sekunddrmarknad, att
priserna kanske inte noteras dagligen och att normalstora transaktioner
kan ge upphov till priseffekter.

Skuldinstrument med begrdnsad likviditet och sédrskilda
egenskaper

Virdepapper som, dven om de uppvisar vissa aspekter av omséttnings-
barhet, samtidigt krdver extra tid for att likvideras pa marknaden. Detta
ar fallet med virdepapper som i regel inte dr omsittningsbara men som
har sidrskilda egenskaper som medfor viss omséttningsbarhet, bl.a.
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auktionsforfaranden (om det dr nddvéndigt att likvidera vdrdepapperen)
och dagliga prisnoteringar.

4. Skuldinstrument ej avsedda for handel

Dessa instrument dr i praktiken ej omsittningsbara och har darfor liten
eller ingen likviditet.

For grupp tva-virdepapper med inslag av rantejustering varvid justeringen
gors pé ett tydligt och klart sétt i enlighet med marknadsnormer och med
ECB:s godkdnnande &r den relevanta 16ptiden lika med réntejusterings-
16ptiden, oavsett vilken likviditetsgrupp den ingér i.

De nationella centralbankerna tillimpar (i forekommande fall) samma
troskelpunkt for en begidran om tilldggssikerheter for grupp tva-vérde-
papper som for grupp ett-virdepapper. De nationella centralbankerna far
dessutom tillimpa begrinsningar pé sitt godkénnande av grupp tvé-till-
gangar, de kan krava tilliggsgarantier och far nir som helst besluta sig
for att stryka enskilda vérdepapper fran sina grupp tva-forteckningar.

6.5  Virderingsprinciper for underliggande virdepapper

D& virdet faststills pd de underliggande virdepapper som anvinds i
reverserade transaktioner tillimpar Eurosystemet foljande principer:

— For varje virdepapper som dr avsett for handel och som &r godtagbart
for grupp ett eller grupp tva faststéller Eurosystemet en enda referen-
spriskélla. Det betyder ocksd att for virdepapper som registreras,
noteras eller omsatts pa flera &n en marknadsplats anviands endast en
av dessa som priskalla for det berdrda virdepapperet.

— For varje referensmarknadsplats definierar Eurosystemet det mest
representativa priset, som anvénds for berdkning av marknadsvérden.
Om flera 4n ett pris noteras anvdnds det lagsta priset (vanligen
kopkursen).

— Virdet pa virdepapper avsedda for handel berdknas utifrdn det mest
representativa priset under bankdagen fore virderingsdagen.

— I avsaknad av ett representativt pris pa ett visst vardepapper under
bankdagen fore vérderingsdagen anvinds det senaste kontraktspriset.
Om inget kontraktspris &dr kdnt fastslar den nationella centralbanken
ett pris med beaktande av det senaste identifierade priset pa véardepap-
peret pa referensmarknadsplatsen.

— Marknadsvirdet pa en skuldforbindelse berdknas inklusive upplupen
ranta.

— Beroende pa skillnader i nationella rdttssystem och operativ praxis
kan hanteringen av inkomstflddena pa virdepapper under transaktio-
nens 10ptid (t.ex. betalningen av kupongrianta) variera mellan de
nationella centralbankerna. Overfors betalningen till motparten
forsdkrar sig centralbankerna om att transaktionen till fullo tacks av
tillrackliga underliggande viardepapper innan Overforingen sker. De
nationella centralbankerna skall se till att den ekonomiska verkan
blir densamma som om betalningen 6verfordes pa betalningsdagen (').

— For vérdepapper ej avsedda for handel som klassificeras som grupp
tva-virdepapper faststiller den nationella centralbank som har tagit
upp vérdepapperet sédrskilda vérderingsprinciper.

6.6  Grinsoverskridande anvindning av godtagbara virdepapper

Eurosystemets motparter kan anvinda godtagbara virdepapper
gransoverskridande, dvs. de kan fa kredit frdn den nationella central-
banken i den medlemsstat dir de dr etablerade mot virdepapper som
finns i en annan medlemsstat. Underliggande virdepapper kan anvindas
gransoverskridande vid avveckling av alla typer av transaktioner dar
Eurosystemet tillhandahéller likviditet mot godtagbara vérdepapper. En
mekanism har utvecklats av de nationella centralbankerna (och av ECB)
som skall garantera att alla godtagbara virdepapper kan anvindas
gransoverskridande. Denna modell bendmns korrespondentcentralbanks-
modellen (CCBM - correspondent central banking model), diar de
nationella centralbankerna fungerar som depahallare (korrespondenter)
for varandra (och for ECB) av virdepapper som accepterats i deras
nationella forvarings- eller avvecklingssystem. Modellen kan anvéndas

(") Nationella centralbanker kan besluta att som underliggande virdepapper vid reverserade
transaktioner inte godta skuldférbindelser med inkomstfloden (t.ex. en kupongbetal-
ning) eller aktier med betalningar i vilken form som helst (eller med vidhingande
rattigheter som kan paverka aktiernas godtagbarhet som underliggande viardepapper)
for perioden fram till forfallodagen for den penningpolitiska transaktionen i fraga (se
avsnitt 6.2 och 6.3).
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for alla godtagbara vérdepapper. Sarskilda procedurer kan anvéndas for
véardepapper ej avsedda for handel eller grupp tva-virdepapper som har
en begrinsad likviditet och sérskilda egenskaper som inte kan overforas
via ett virdepappersavvecklingssystem (‘). CCBM kan anvindas for att
stilla sikerheter for alla typer av kredittransaktioner som genomfors av
Eurosystemet (*). Vid sidan om CCBM kan godtagbara forbindelser
mellan virdepappersavvecklingssystemen anvéndas for gransdverskri-
dande 6verforing av vérdepapper (3).

6.6.1 Korrespondentcentralbanksmodellen

Q)
@

©)

)

Korrespondentcentralbanksmodellen illustreras i diagram 3 nedan.

DIAGRAM 3

Korrespondentcentralbanksmodellen

Anvéndning av godtagbara vdrdepapper deponerade i land B av en motpart som &r etablerad i land A for att erhélla
kredit frén den nationella centralbanken i land A.

Land A Land B
Informaftion om
saketheter
NCB A - - - ] NCB B
+ + Sakerheter
I :
Information om ! . :
stkerheter i Kredit SSS
i :
| :
Y v A
Motpart A Depahallare
| (")verfbringfsanvisning *

Alla nationella centralbanker uppritthiller virdepapperskonton hos
varandra med tanke pd grinsoverskridande anvindning av godtagbara
vérdepapper. Det exakta forfarandet inom CCBM beror pa om de godtag-
bara virdepapperen dr dronmérkta for varje enskild transaktion eller om
de halls i en pool av underliggande virdepapper (*).

— I ett system med Sronmérkning instruerar motparten (vid behov via
sin egen depahéllare), sd snart som dess begéran om kredit har godta-
gits av den nationella centralbanken i den medlemsstat ddr motparten
ar etablerad, virdepappersavvecklingssystemet i det land dar dess
véardepapper forvaras att overfora virdepapperen till centralbanken i
det landet for hemlandets centralbanks rikning. Omedelbart da
hemlandets centralbank har informerats av korrespondentcentral-
banken om att sdkerheterna har mottagits overfor den medlen till
motparten. Centralbankerna &verfor inte medlen forrdn de &r sdkra
pa att motparternas virdepapper har mottagits av korrespondentcent-
ralbanken. Om det finns behov att uppfylla vissa tidsgrdnser vid
avvecklingen kan motparten eventuellt deponera vérdepapper i
forvag hos korrespondentcentralbanken for hemlandets centralbanks
rakning med hjilp av CCBM-forfaranden.

Néarmare information finns i “CCBM brochure” som ér tillgidnglig pd ECB:s webbplats

(www.ecb.int).

ECB kan ge nationella centralbanker ritt att bevilja kredit 6ver dagen mot vissa typer
av “utldndska” skuldforbindelser (se fotnot 17 i detta kapitel). Inom euroomradet far
sadana skuldforbindelser ddremot inte anvindas grinsoverskridande.

Godtagbara virdepapper kan anvidndas genom ett centralbankskonto i ett vardepappers-
avvecklingssystem i ett annat land &n det dédr den berdorda centralbanken &r beligen om
Eurosystemet har godkédnt utnyttjandet av ett sadant konto. Fr.o.m. augusti 2000 har
Central Bank of Ireland fétt tillstand att Oppna ett sadant konto hos Euroclear. Detta
konto kan utnyttjas for alla godtagbara virdepapper som placerats hos Euroclear, dvs.
inbegripet godtagbara virdepapper som Overforts till Euroclear via godtagbara forbin-
delser.

Se ”CCBM brochure” for narmare forklaringar.



2000X0776 — SV — 07.07.2002 — 001.001 — 46

— I ett poolningssystem kan motparten nir som helst overfora vérde-
papper till korrespondentcentralbanken for hemlandscentralbankens
rakning. Da centralbanken i hemlandet har informerats av korrespon-
dentcentralbanken om att virdepapperen har mottagits registrerar den
véardepapperen pa motpartens poolningskonto.

Motparterna har tilltrdde till CCBM fran kl. 9.00 till kl. 16.00 ECB-tid
(centraleuropeisk tid) alla Eurosystemets bankdagar. En motpart som vill
utnyttja CCBM maéste anméla detta till den nationella centralbank fran
vilken den onskar ta emot kredit - dvs. hemlandets centralbank - fore kl.
16.00 ECB-tid (centraleuropeisk tid). Motparten méste vidare se till att
sakerheter for penningpolitiska operationer Gverfors till kontot i korre-
spondentcentralbanken senast kl. 16.45 ECB-tid (centraleuropeisk tid).
Uppdrag eller overforingar som inte uppfyller dessa tidsfrister kommer
att behandlas forst pafoljande bankdag. Nér motparterna riknar med att
behdva anlita CCBM sent under dagen bor de om mgjligt leverera vérde-
papperen i forviag (dvs. deponera dem i forvdg). I undantagsfall eller for
penningpolitiska syften kan ECB besluta att forlinga Oppettiden for
CCBM till TARGETS sténgningstid.

6.6.2 Grdnsoverskridande forbindelser

Vid sidan om CCBM kan godtagbara forbindelser mellan vérdepappers-
avvecklingssystemen i EU utnyttjas for grinsoverskridande Gverforingar
av virdepapper.

DIAGRAM 4

Forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem

Anvéndning av godtagbara vdrdepapper som utfdrdats i ett vdrdepappersavvecklingssystem (SSS) i land B och in-
nehas av en motpart som &r etablerad i land A genom en férbindelse mellan vérdepappersavvecklingssystemen i
ldnderna A och B i syfte att erhélla kredit fran den nationella centralbanken i land A.

Land A Land B

NCB A
Information om :
\ sikerhet SSS A innéhar tillgangar
pa ett omnibuskonto i
sss B
Kredit SSS A - - - oo » SSSB
/Jppdrag om &verféring

Motpart A

En forbindelse mellan tva vardepappersavvecklingssystem gor det mojligt
for en deltagare i ett virdepappersavvecklingssystem att inneha vérde-
papper som utfdrdats i ett annat virdepappersavvecklingssystem, utan att
vara en deltagare i detta andra vidrdepappersavvecklingssystem. Innan
dessa forbindelser kan anvindas for att overfora sikerheter for Eurosys-
temets kredittransaktioner maste de utvdrderas och godkdnnas mot
standarderna  for anvdndning av virdepappersavvecklingssystem i

EU() ().

Ur Eurosystemets perspektiv fyller CCBM och de griansoverskridande
forbindelserna mellan véirdepappersavvecklingssystemen i EU samma
funktion, ndmligen att lata motparter anvidnda sdkerheter pa ett
gransoverskridande sétt. Bada gor det alltsd mojligt for motparter att
anvinda sidkerheter for att erhélla kredit fran centralbanken i hemlandet,
dven om denna sdkerhet har utfirdats i ett annat lands vérdepappersav-
vecklingssystem. CCBM och de griansoverskridande forbindelserna fyller

(') Den uppdaterade forteckningen over godtagbara forbindelser finns pd ECB:s webbplats
(www.ecb.int).

(*) Se ”Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit opera-
tions”, januari 1998.



2000X0776 — SV — 07.07.2002 — 001.001 — 47

denna funktion pa olika sétt. I CCBM handlar det om ett grinsoverskri-
dande forhédllande mellan de nationella centralbankerna, som fungerar
som depahallare for varandra. Nar det géller forbindelserna handlar det
om ett grinsoverskridande forhéllande mellan vardepappersavvecklings-
systemen, som kan Oppna omnibuskonton hos varandra. Tillgdngar som
placeras deponeras hos en korrespondentcentralbank kan bara anvéndas
for att stilla sikerhet for Eurosystemets kredittransaktioner. Tillgdngar
som innehas genom en forbindelse kan anvindas for Eurosystemets
kredittransaktioner och for varje annat dndamél som véljs av motparten.
Nar de griansoverskridande forbindelserna anvédnds haller motparterna till-
géngarna pa sina egna konton hos virdepappersavvecklingssystemet i sitt
hemland och behover dérfér inte nagon depahallare.

KAPITEL 7
7. KASSAKRAV ()

7.1  Allmint

ECB krdaver att kreditinstitut skall hélla kassakravsmedel pa konton i
nationella centralbanker inom ramen for Eurosystemets kassakravssystem.
Den rittsliga ramen for detta system &r faststélld i artikel 19 i stadgan for
ECBS, radets forordning (EG) om Europeiska centralbankens tillimpning
av minimireserver och ECB:s kassakravsforordning. ECB:s kassakravsfor-
ordning séker-stdller att villkoren for Eurosystemets kassakravssystem &r
enhetliga inom hela euroomrédet.

Hur mycket medel varje institut maste ha innestdende bestims utifran
kassakravsbasen. Eurosystemets kassakravssystem tilldter att motparterna
tillimpar ett utjgmningssystem som innebdr att det &r tillrdckligt om
parterna uppfyller kassakravet som genomsnittligt saldo pa kassakrav-
skontot  vid  kalenderdagens slut under den maénadslinga
uppfyllandeperioden. P& institutens kassakravsmedel betalas rdnta enligt
rantesatsen for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Eurosystemets kassakravssystem anvénds primért for att uppna foljande
penningpolitiska syften:

— Stabilisering av penningmarknadsrintorna

Utjamningssystemet i Eurosystemets kassakravssystem skall tjéna till
att stabilisera penningmarknadsrintorna genom att ge instituten ett
incitament att jamna ut effekterna av tillfilliga rorelser i likviditeten
pa marknaden.

— Skapande eller forstirkande av ett strukturellt likviditetsunderskott

Eurosystemets kassakravssystem bidrar till att skapa eller forstarka ett
strukturellt likviditetsunderskott. Detta kan hjidlpa Eurosystemet att bli
effektivare i sin uppgift att tillfora likviditet pa marknaden.

I sin tillimpning av kassakravet skall ECB handla i dverensstimmelse
med de mal for Eurosystemet som faststills i artikel 105.1 i fordraget
och artikel 2 i stadgan for ECBS, vilket bl.a. innefattar principen om att
undvika betydande, icke Onskvirda effekter i frdga om undantringning
eller disintermediering.

7.2 Institut som omfattas av kassakravssystemet

Med stod av artikel 19.1 i1 stadgan for ECBS kraver ECB att kreditinsti-
tuten i medlemsstaterna haller kassakravsmedel. Detta innebér att filialer
inom euroomrédet till institut som har sitt siate utanfor euroomradet ocksa
ar underkastade Eurosystemets kassakrav. Ddremot tillimpas Eurosys-
temets kassakrav inte pa filialer utanfér euroomradet till kreditinstitut
som dr etablerade inom omrédet.

Institut undantas automatiskt fran kassakrav frdn och med starten av den
uppfyllandeperiod inom vilken institutets auktorisation aterkallas eller
upphor, eller inom vilken ett beslut fattas av domstol eller annan behorig
myndighet i en medlemsstat att institutet ska forsittas i likvidation. Enligt
radets forordning (EG) om Europeiska centralbankens tillimpning av
minimireserver och ECB:s kassakravsforordning kan ECB dessutom péa
ickediskriminerande grunder undanta institut frén deras skyldigheter
enligt Eurosystemets kassakravssystem om syftena med systemet inte

(') Den relevanta rittsliga ramen for ECB:s tillimpning av kassakrav utgors av radets
forordning (EG) nr 2531/98 av den 23 november 1998 och ECB:s forordning av den
1 december 1998 angédende tillimpningen av minimireserver (kassakrav) (ECB/1998/
15) (med efterféljande dndringar). Innehéllet i detta kapitel tas med enbart for
kénnedom.
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uppfylls genom att kassakrav &ldggs just dessa institut. Beslutet om
sadana undantag baseras pa nagot (eller flera) av foljande kriterier:

— institutet driver verksamhet for ett speciellt &ndamal,

— institutet driver inte aktiv bankrorelse i konkurrens med andra kredi-
tinstitut,

— institutets inldning dr i sin helhet 6ronmérkt for regionalt och/eller
internationellt utvecklingsbistand.

ECB for en forteckning dver institut som &r underkastade Eurosystemets
kassakravssystem. ECB offentliggér ockséd en forteckning Gver institut
som befriats fran sina skyldigheter enligt Eurosystemets kassakravssystem
av andra skél dn att de dr foremal for rekonstruktion (!). Motparterna kan
mot forteckningen kontrollera om skulderna avser institut som sjélva ar
kassakravspliktiga. Forteckningar som ér tillgdngliga for allmdnheten pa
Eurosystemets sista bankdag varje kalendermanad kan anvidndas som
underlag for berdkning av kassakravsbasen for pafoljande uppfyllandepe-
riod.

7.3  Faststillande av kassakrav
a) Kassakravsbas och kassakravsprocent

Kassakravsbasen for ett institut faststills i forhallande till poster i
institutets balansrikning. Balansrakningsdata inrapporteras till de
nationella centralbankerna inom den allmdnna ramen for ECB:s
finansmarknadsstatistik (se avsnitt 7.5) (*). For institut som har full
rapporteringsskyldighet anvéinds stéllningen vid slutet av en given
kalenderménad som underlag for berdkning av kassakravsbasen for
den uppfyllandeperiod som borjar kalenderménaden darpa.

Systemet for inrapportering av data for ECB:s finansmarknadsstati-
stik medger att ECB undantar smd institut frdn en del av
rapporteringsskyldigheten. Institut som bestimmelsen tillimpas pa
behover rapportera endast begransade balansrdkningsdata kvartalsvis
(enligt stdllningen vid slutet av kvartalet), och rapporteringstiden for
dem ér ldngre dn vad som géller for storre institut. For de undantagna
instituten berdknas kassakravsbasen utgdende fran inrapporterade
balansrikningsdata for ett givet kvartal och faststills med en manads
eftersldpning for de tre foljande ménadslanga uppfyllandeperioderna.

Enligt radets forordning (EG) om Europeiska centralbankens tillimp-
ning av minimireserver har ECB ritt att i kassakravsbasen rikna in
skulder som uppstér till f6ljd av inlaning och skulder som hérror
fran poster utanfor balansridkningen. Eurosystemets kassakravssystem
réknas endast skuldkategorierna “inlaning”, “emitterade skuldforbin-
delser” och ”penningmarknadsinstrument” in i kassakravsbasen (se

ruta 11) ().

Skulder till andra institut som omfattas av Eurosystemets kassakravs-
system samt skulder till ECB och nationella centralbanker riknas inte
in i kassakravsbasen. 1 fraga om skuldkategorierna “emitterade
skuldforbindelser” och ”penningmarknadsinstrument” maste emit-
tenten kunna bevisa den volym som innehas av andra institut som
ocksd dr underkastade Eurosystemets kassakravssystem for att ha
ratt att avrdkna sddana skulder fran kassakravsbasen. I de fall bevis
inte kan uppvisas har emittenterna mojlighet att gora schablonavdrag
med en fast procentsats (*) fran respektive balansposter.

(") Forteckningarna &r tillgéngliga for allmédnheten pd ECB:s webbplats: (www.ecb.int).

(®) Systemet for inrapportering av ECB:s finansmarknadsstatistik beskrivs i bilaga 4.

(®) Det bor noteras att skuldkategorin “penningmarknadsinstrument” kommer att sls
samman med skuldkategorin “emitterade skuldforbindelser” inom den allménna ramen
for ECB:s finansmarknadsstatistik i enlighet med ECB:s forordning av den 22
november 2001 om konsoliderade balansridkningar for monetira finansinstitut (ECB/
2001/13). Det forsta rapporteringstillfallet i enlighet med den nya forordningen géller
rapporteringen av manadsdata for januari 2003 (se bilaga 4). For detta dndamal skall
de uppgiftslimnande institutionerna dela upp skuldkategorin “’penningmarknadsinstru-
ment” enligt ursprunglig 16ptid pad samma sitt som skuldforbindelser och darefter
inrdkna den i skuldkategorin “emitterade skuldforbindelser”. Foljaktligen skall hdnvis-
ningarna i denna publikation till kassakravsbasen sdsom bestdende av skuldkategorierna
“inlaning”, “emitterade skuldforbindelser” och “penningmarknadsinstrument” forstas sa
att endast de tvd kvarvarande kategorierna “inldning” och “emitterade skuldforbin-
delser” ingar fran och med rapporteringen av manadsdata for januari 2003.

(*) Se ECB:s forordning av den 1 december 1998 angéende tillimpningen av minimire-
server (kassakrav) (ECB/1998/15). Ytterligare information om schablonavdragets
storlek finns pd ECB:s webbplats: (www.ecb.int); se dven Eurosystemets webbplatser
(bilaga 5).
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Kassakravsprocenten faststills av. ECB hogst till den maximigrins
som anges i radets forordning (EG) om Europeiska centralbankens
tillimpning av minimireserver. ECB anvéinder sig av en procentsats
som overstiger noll pd merparten av de poster som inrdknas i kassak-
ravsbasen.  Kassakravsprocenten  dr  faststilld 1  ECB:s
kassakravsforordning. Procentsatsen noll tillimpas pa foljande skuld-
kategorier: “inldning med Overenskommen 16ptid Over 2 4ar”,
”inldning med uppsédgningstid éver 2 ar”, “repor” och “skuldforbin-
delser med dverenskommen 16ptid Gver 2 ar” (se ruta 11). ECB har
ritt att ndr som helst indra procentsatserna. Andringar i procentsat-
serna aviseras av ECB fore den forsta uppfyllandeperiod som
andringen géller.

RUTA 11
Kassakravsbas och kassakravsprocent
A. Skulder som inriknas i kassakravsbasen och for vilka procentsatsen ir positiv
Inldning
— Inl&ning 6ver natten
— Inldning med overenskommen loptid upp till 2 ar

— Inléning med uppsigningstid upp till 2 ar

Emitterade skuldférbindelser
— Skuldférbindelser med éverenskommen [optid upp till 2 &r
Penningmarknadsinstrument
— Penningmarknadsinstrument
B. Skulder som inriknas i kassakravsbasen och for vilka procentsatsen ir noll
Inldning
— Inléning med 6verenskommen [6ptid 6ver 2 ar
— Inl&ning med uppsigningstid over 2 ar
— Repor
Emitterade skuldférbindelser
— Emitterade skuldforbindelser med éverenskommen loptid 6ver 2 &r
C. Skulder som inte ingdr i kassakravsbasen
— Skulder till andra institut som omfattas av Eurosystemets kassakravssystem

— Skulder till ECB och nationella centralbanker

b) Berdkning av kassakravet

Kassakravet for varje enskilt institut berdknas pd summan av de
kassakravsgrundande skulderna enligt de kassakravsprocenter som
giller for de respektive skuldkategorierna.

Varje institut gor ett enhetligt generellt avdrag fran sitt kassakrav i
varje medlemsstat dér det dr etablerat. Avdragsbeloppet faststills i
ECB:s kassakravsforordning. De beviljade avdragen péaverkar inte de
rattsliga skyldigheterna for institut som omfattas Eurosystemets
kassakravssystem (*).

Kassakravet for varje uppfyllandeperiod avrundas till ndrmaste euro.

(") Institut som far inrapportera konsoliderade data enligt systemet for inrapportering av
ECB:s finansmarknadsstatistik (se bilaga 4) beviljas endast ett generellt avdrag for
gruppen som helhet, savida de inte ldmnar in sd detaljerade data om kassakravsbas
och kassakravsmedel att Eurosystemet kan verifiera uppgifterna med avseende pa
riktighet och kvalitet och faststdlla kassakravet for varje enskilt institut i gruppen.
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M1
7.4  Uppfyllande av kassakrav

a) Uppfyllandeperiod

Uppfyllandeperioden &r en manad, och den borjar den 24 kalender-
dagen i manaden och slutar den 23 kalenderdagen péfoljande manad.

b) Kassakravsmedel

Varje institut skall hélla sina kassakravsmedel pa ett eller flera
konton hos den nationella centralbanken i den medlemsstat dér insti-
tutet &r etablerat. For institut med flera etableringar i en medlemsstat
ansvarar huvudkontoret for att det sammanlagda kassakravet for insti-
tutets alla inhemska driftstillen uppfylls (). Institut som har
driftstillen i fler 4n en medlemsstat skall halla kassakravsmedel i
den nationella centralbanken i varje medlemsstat dir det har
driftstdllen i proportion till sin kassakravsbas i respektive medlems-
stat.

De avvecklingskonton som instituten har i de nationella centralban-
kerna kan anvdndas som kassakravskonton. Kassakravsmedel som
finns pa avvecklingskonton far anvéndas for avveckling under dagen.
Som ett instituts dagliga behéllning av kassakravsmedel réknas saldot
pa institutets kassakravskonto vid dagens slut.

Ett institut kan hos den nationella centralbanken i den medlemsstat
dér institutet rdknas som inhemskt ansoka om tillstdnd att admini-
strera sina kassakravsmedel via ombud. Att anlita ombud &r i regel
tilldtet endast for de institut som dr organiserade si att en del av
forvaltningen (t.ex. finansforvaltningen) ocksa annars skots av
ombudet (t.ex. nidtverk av sparbanker och kooperativa banker kan
centralisera sina kassakravsmedel). ECB:s kassakravsforordning
innehéller bestimmelser om kassakravsmedel som administreras via
ombud.

c¢) Forrdntning av kassakravsmedel

Pa innestdende kassakravsmedel betalas rdnta enligt ECB:s genom-
snittliga rintesats (vdgd med antalet kalenderdagar) for de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna under uppfyllandepe-
rioden enligt formeln i ruta 12. Ingen rédnta betalas pa den del som
overstiger kassakravet. Rénta betalas ut den andra NCB-bankdagen
efter utgangen av den uppfyllandeperiod réntan avser.

(") Institut som inte har huvudkontor i den medlemsstat de dr etablerade i skall utse en
storre filial som ansvarig for att det sammanlagda kassakravet for institutets alla
etableringar i medlemsstaten i fraga blir uppfyllt.
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7.5

7.6

RUTA 12

Berikning av rintan pa kassakravsmedel

Réntan pé innestdende kassakravsmedel beriknas enligt foljande formel:

_Himery
Re= 100360
"\ MR,
rt = —
=1 ™
Dar:
R:  rinta som betalas pa kassakravsmedlen for uppfyllandeperioden ¢
H;:  genomsnittligt dagsinnehay av kassakravsmedel for uppfyllandeperioden ¢
n:  antal kalenderdagar i uppfyllandeperioden ¢
Ty rantesats for berdkning av rinta pd innestdende kassakravsmedel for uppfyllandeperioden t Nor-
mal avrundning till tvd decimaler tillimpas pé rdntesatsen..
i kalenderdag i i uppfyllandeperioden ¢
MRi: marginalrintan for den senaste huvudsakliga refinansieringstransaktion som avvecklas pa eller

fore kalenderdagen i. Nir mer 4n en huvudsaklig refinansieringstransaktion utfors och avveck-
las pd samma dag tillimpas ett enkelt genomsnitt av marginalrintorna fér de transaktioner

som utférs parallellt.

Rapportering och kontroll av kassakravsbasen

De poster som skall ingé i kassakravsbasen berdknas av de kassakravsp-
liktiga instituten sjdlva och rapporteras till de nationella centralbankerna
inom ramen for ECB:s finansmarknadsstatistik (se bilaga 4). I artikel 5 i
ECB:s forordning ECB/1998/15 faststills forfaranden for bekréftelse och
1 undantagsfall revidering av kassakravsbasen och institutets kassakrav.

Institut som har rétt att fungera som ombud for andra instituts indirekta
kassakravsmedel omfattas av sérskilda rapporteringskrav, som faststélls i
ECB:s kassakravsforordning. Att kassakravsmedel forvaltas via ombud
andrar inte pa statistikrapporteringskyldigheten for de institut som har
sddana indirekta kassakravsmedel.

Inom ramen for radets forordning (EG) om Europeiska centralbankens
tillimpning av minimireserver har ECB och de nationella centralbankerna
ritt att verifiera insamlade uppgifter med avseende pa riktighet och
kvalitet.

Asidosittande av kassakravet

Kassakravet dr inte uppfyllt da ett instituts genomsnittliga saldo péa
kassakravskontot/kassakravskontona vid kalenderdagens slut for uppfyl-
landeperioden dr ldgre dn det kassakrav som giller for perioden i fraga.

Nir ett institut dsidosétter kassakravet helt eller delvis har ECB med stéd
av radets forordning (EG) om Europeiska centralbankens tillimpning av
minimireserver rétt att foreldgga sanktioner enligt f6ljande:

— en avgift av hogst 5 procentenheter 6ver den rdnta som géiller for
utldningsfaciliteten, berdknad pa det belopp varmed kassakravet
understigs, eller

— en avgift enligt en procentsats som dr hogst den dubbla rintan pa
utlédningsfaciliteten, berdknad pa det belopp varmed kassakravet
understigs, eller

— ett krav att institutet skall gora rantelosa insittningar i ECB eller de
nationella centralbankerna till ett belopp av hogst tre ganger det
belopp varmed kassakravet understigs. Loptiden for inséttningarna
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far inte vara ldngre @n den period under vilken institutet forsummat
att uppfylla kassakravet.

Uppfyller ett institut inte sina andra skyldigheter enligt ECB:s forord-
ningar och beslut om Eurosystemets kassakravssystem (t.ex. om data
inte inrapporteras i tid eller om inrapporterade data ar ofullstindiga) har
ECB ritt att foreldgga sanktioner med stod av radets forordning (EG) nr
2532/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens befo-
genhet att foreligga sanktioner och ECB:s forordning av den 23
september 1999 om Europeiska centralbankens befogenhet att foreldgga
sanktioner (ECB/1999/4). ECB:s direktion far ange och offentliggora de
kriterier enligt vilka den kommer att tillimpa de sanktioner som fore-
skrivs 1 artikel 7.1 i radets forordning (EG) nr 2531/98 av den 23
november 1998 om Europeiska centralbankens tillimpning av minimire-
server (').

Vid asidosdttandet av skyldigheten att halla kassakravsmedel kan Euro-
systemet dessutom avstdnga motparter frdn deltagande 1 Oppna
marknadsoperationer.

(") Sadana kriterier offentliggjordes i ett meddelande i Europeiska gemenskapernas offici-
ella tidning den 11 februari 2000: “Meddelande fran Europeiska centralbanken
avseende forelaggandet av sanktioner vid asidosdttande av skyldigheten att hélla
kassakravsmedel (minimireserver)”.
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BILAGOR

BILAGA 1

Exempel pa penningpolitiska transaktioner och forfaranden

Lista over exempel

Exempel 1 Likvidiserande reverserad transaktion genom fastranteanbud
Exempel 2 Likvidiserande reverserad transaktion genom anbud till rorlig ridnta
Exempel 3 Emission av ECB:s skuldcertifikat genom anbud till rorlig rénta
Exempel 4 Likviditetsdranerande valutasvapp genom anbud till rorlig kurs
Exempel 5 Likvidiserande valutasvapp genom anbud till rorlig kurs

Exempel 6 Riskkontrollatgdrder

EXEMPEL 1

Likvidiserande reverserad transaktion genom fastrinteanbud

ECB beslutar att tillféra marknaden likviditet genom en reverserad transaktion som genomférs som ett fastrantean-

bud.

Tre motparter limnar in féljande anbud:

Motpart Anbud (miljoner euro)
Bank 1 30
Bank 2 40
Bank 3 70
Totalt 140

ECB faststiller ett totalbelopp fér tilldelningarna pd 105 miljoner euro.

Tilldelningarnas andel 4r:
105

—— =75%
(30 + 40 + 70) 0
Motparternas tilldelningar ir:
Motpart Anbud (miljoner euro) Tilldelning (miljoner euro)
Bank 1 30 22,5
Bank 2 40 30,0
Bank 3 70 52,5
Totalt 140 105,0
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EXEMPEL 2

Likvidiserande reverserad transaktion genom anbud till rérlig rinta
ECB beslutar att tillféra marknaden likviditet genom en reverserad transaktion med anbud till rorlig rinta.

Tre motparter limnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)

Ranta (%) Bank 1 Bank 2 Bank 3 I:gzittd acl?ulli‘llju“lgra "
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Totalt 30 45 70 145

ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pd 94 miljoner euro, vilket ger en marginalrinta pé 3,05 %.

Alla anbud till en rinta 6ver 3,05 % (upp till ett ackumulerat belopp av 80 miljoner euro) accepteras till fullt
belopp. Vid 3,05 % ér tilldelningarnas andel:

94 - 80
=409
35 %
For bank 1 ir tilldelningen vid marginalrintan exempelvis:
0,4x10=4
Totalt ar tilldelningen for bank 1:
S+5+4=14

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sitt:

Belopp (miljoner euro)
Motparter
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 30,0 45,0 70,0 145
Tilldelningar totalt 14,0 34,0 46,0 94

Om tilldelningsmetoden 4r en auktion med enhetlig rdnta (hollindsk auktion) ir rintan pd motparternas tilldel-
ningar 3,5 %.

Om tilldelningsmetoden ar en auktion med multipel rénta (amerikansk auktion) tillimpas ingen enhetlig rinta pd
de belopp som motparterna tilldelas. Bank 1 erhéller t.ex. 5 miljoner euro till 3,07 %, 5 miljoner euro till 3,06 %
och 4 miljoner euro till 3,05 %.
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EXEMPEL 3

Emission av ECB:s skuldcertifikat genom anbud till rérlig rinta

ECB beslutar att dra in likviditet frin marknaden genom att emittera skuldcertifikat med hjilp av ett anbudsfor-
farande med anbud till rérlig rénta.

Tre motparter limnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)

Reinea (4 Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt ack‘z‘l‘;’u‘iim .
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Totalt 55 70 55 180

ECB beslutar att tilldela ett nominellt belopp pd 124,5 miljoner euro, vilket ger en marginalrdnta pd 3,05 %.

Alla anbud under 3,05 % (upp till ett ackumulerat belopp av 65 miljoner euro) accepteras till fullt belopp. Vid
3,05 % dr tilldelningens andel:

124,5 - 65
3 =859
70 5%
For bank 1 r tilldelningen vid marginalrdntan exempelvis:
0,85 x20=17

Totalt 4r tilldelningen fér bank 1:
54+54+5+104+17=42

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pd foljande sitt:

Belopp (miljoner euro)
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 55,0 70,0 55,0 180,0
Tilldelningar totalt 42,0 49,0 33,5 124,5

Motparter
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EXEMPEL 4

Likviditetsdrinerande valutasvapp genom anbud till rérlig kurs

ECB beslutar att dra in likviditet frin marknaden genom en valutasvapp mellan euro och dollar med hjilp av ett
anbudsforfarande med anbud till rorlig kurs. (Obs! Eurons terminskurs ér i detta exempel hogre dn avistakursen).

Tre motparter limnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)
Svappunkter
{x 10 000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt a ck?:lzrl:rat
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Totalt 65 20 80 235

ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pd 158 miljoner euro, vilket ger en marginalsvappunkt pd 6,63. Alla
anbud 6ver 6,63 (pé ett ackumulerat belopp av 65 miljoner) accepteras till fullt belopp. Vid 6,63 dr tilldelningarnas
andel:

158 - 65

= 9
100 3%

For bank 1 ér tilldelningen vid marginalsvappunkten exempelvis:

0,93 x 25=23,25

Totalt 4r tilldelningen for bank 1:
54+54+5+10423,25=48,25

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sitt:

Belopp (miljoner euro)
Motparter
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 65,0 90,0 80,0 235,0
Tilldelningar totalt 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB faststiller avistakursen euro/dollar for transaktionen till 1,1300.

Om tilldelningsmetoden ar en auktion med enhetlig rénta (hollindsk auktion) képer Eurosystemet vid transaktions-
starten 158 000 000 euro och siljer 178 540 000 dollar. P4 transaktionens forfallodag siljer Eurosystemet
158 000 000 euro och képer 178 644 754 dollar (terminskursen 4r 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).
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Om tilldelningsmetoden &r en auktion med multipel rinta (amerikansk auktion) sker Eurosystemets utbyte av euro-
och dollarbelopp enligt nedanstiende tabell:
Avistatransaktion Terminstransaktion
Vixelkurs Kop euro Forsdljning dollar Vixelkurs Fosiljning euro Kop dollar
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Totalt 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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ECB beslutar att tillféra marknaden likviditet genom en valutasvapp mellan euro och dollar med hjilp av ett
anbudsférfarande med anbud till rorlig kurs. (Obs! Eurons terminskurs 4r i detta exempel hogre 4n avistakursen).

Likvidiserande valutasvapp genom anbud till rorlig kurs

Tre motparter limnar in féljande anbud:

EXEMPEL 5

Belopp (miljoner euro)

Svappunkter
(x 10 000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 ‘:g;ll!f a ck‘?;:trlgrat

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Totalt 60 85 75 220

ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pd 197 miljoner euro, vilket ger en marginalsvappunkt pd 6,54. Alla
anbud till en svappunktnotering under 6,54 (upp till ett ackumulerat belopp av 195 miljoner euro) accepteras till

fullt belopp. Vid 6,54 ir tilldelningarnas andel:

For bank 1 ér tilldelningen vid marginalsvappunkten exempelvis:

0,10 x5=0,5

Totalt 4r tilldelningen for bank 1:

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sitt:

197 - 195

54+5+10+10+20+5+0,5=555

=10
20 %

Belopp (miljoner euro)

Motparter
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 60,0 85,0 75,0 220
Tilldelningar totalt 55,5 75,5 66,0 197

ECB faststiller avistakursen euro/dollar for transaktionen till 1,1300.

Om tilldelningsmetoden ér en auktion med enhetlig rinta (hollindsk auktion) siljer Eurosystemet vid transaktions-
starten 197 000 000 euro och képer 222 610 000 dollar. P4 transaktionens forfallodag koper Eurosystemet
197 000 000 euro och siljer 222 738 838 dollar (terminskursen 4r 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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Om tilldelningsmetoden r en auktion med multipel rinta (amerikansk auktion) sker Eurosystemets vixling av
euro- och dollarbelopp enligt nedanstdende tabell:

Avistatransaktion Terminstransaktion

Vixelkurs Fosiljning euro Kop dollar Vixelkurs Koép euro Forsiljning dollar
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260000 1,130654 2 000 000 2261308
1,1300 1,130658

Totalt 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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EXEMPEL 6
Riskkontrollitgirder

Exemplet illustrerar riskkontrollatgdrder som tillimpas pd underliggande virdepapper som anvinds vid Eurosys-
temets likvidiserande transaktioner. (!) Exemplet baseras pd antagandet att motparten deltar i féljande penning-
politiska transaktioner som utférs av Eurosystemet:

— En huvudsaklig refinansieringstransaktion som bérjar den 28 juni 2000 och slutar den 12 juli 2000 dér mot-
parten tilldelas 50 miljoner euro.

— En langfristig refinansieringstransaktion som borjar den 29 juni 2000 och slutar den 28 september 2000 dir
motparten tilldelas 45 miljoner euro.

— En huvudsaklig refinansieringstransaktion som bérjar den 5 juli 2000 och slutar den 19 juli 2000 dir motpar-
ten tilldelas 10 miljoner euro.

I tabell 1 nedan beskrivs de underliggande grupp ett-viirdepapper (tier one) som motparten anvinder till tickning
av dessa transaktioner.

Tabell 1 Underliggande grupp est-virdepapper vid transaktionerna

Egenskaper
Namn Forfallodag Kuponrinta Kupongfrekvens | Aterstiende loptid | Avdrag (haircut)
Obligation A 26.8.2002 Fast 6 min 2 ar 1,5%
Lin B 15.11.2002 Forutbestimd 12 min 2 ar 0,0%
rorlig
Obligation C 5.5.2010 Nollkupong 10 ar 50%

Priser (inklusive upplupen rinta)

28.6.2000 29.6.2000 30.6.2000 3.7.2000 4.7.2000 5.7.2000
102,63 % 101,98 % 100,57 % 101,42 % 100,76 % 101,21 %
98,35 % 97,95 % 98,15 % 98,75 % 99,02 %
55,125 %

Oronmirkningssystem

Det antas for det forsta att transaktionerna genomfors med en nationell centralbank som anvinder ett system dir
underliggande vérdepapper 6ronmirks for varje enskild transaktion. I system med 6ronmirkning vérderas de
underliggande virdepapperen dagligen. Ramen fér riskkontroll kan ddrmed beskrivas pad foljande sitt (se ocksd
tabell 2 nedan):

1. For varje transaktion som en motpart deltar i tillimpas en initial sikerhetsmarginal pa 2 %, eftersom léptiden
ar lingre dn en bankdag.

2. Den 28 juni 2000 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken, som képer obligation A
for 50 miljoner euro. A 4r en obligation med fast kupongrinta som forfaller till betalning den 26 augusti
2002. Den éterstdende 16ptiden 4r sdledes tvd dr och ett vdrderingsavdrag gors dérfor med 1,5 %. Marknads-
kursen for obligation A pd dess referensmarknadsplats samma dag dr 102,63 % inklusive upplupen kupong-
rinta. Motparten skall tillhandahdlla obligation A till ett virde som efter virderingsavdraget (haircut) pd 1,5 %
overstiger 51 miljoner euro, (motsvarande tilldelningen pd 50 miljoner euro plus en initial sikerhetsmarginal
pa 2 %). Motparten levererar alltsd obligation A till ett nominellt virde av 50,5 miljoner euro, medan det juste-
rade marknadsvirdet pd obligationerna samma dag dr 51 050 728 euro.

3. Den 29 juni 2000 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken, som képer obligation A
for 21,5 miljoner euro (marknadskurs 101,98 %, virderingsavdrag 1,5 %) och tillging B for 25 miljoner euro
(marknadskurs 98,35 %). B dr ett rantejusteringsldn med &rliga forutbestimda kupongbetalningar pa vilket noll
procent virderingsavdrag gérs. Det justerade marknadsvirdet pd obligation A och lin B 4r samma dag
46 184 315 euro, vilket Gverstiger det erforderliga beloppet pd 45 900 000 euro (45 miljoner euro plus en
initial sdkerhetsmarginal pa 2 %).

(") Exemplet baseras pd antagandet att behovet av tilliggssikerheter beriknas inklusive upplupen rinta pé tillford likviditet och

med en troskelpunkt pd 1 % av den tillforda likviditeten.
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Den 30 juni 2000 omvirderas de underliggande virdepapperen. Marknadskursen for obligation A ar 100,57 %
och for 1dn B 97,95 %. Den upplupna rdntan pd den huvudsakliga refinansieringstransaktionen frdn den 28
juni 2000 4r 11 806 euro, och pd den lingfristiga refinansieringstransaktionen frin den 29 juni 2000 utgér
rintan 5 625 euro. Det justerade marknadsvirdet av obligation A i transaktion nummer ett kommer di att
understiga det belopp som skall tickas (tillford likviditet plus upplupen rinta plus initial sikerhetsmarginal)
med ca 1 miljon euro. Motparten levererar obligation A till det nominella vérdet av 1 miljon euro, vilket efter
avdrag med 1,5 % frin marknadsvérdet enligt kursen 100,57 terstiller tillricklig tickning (1). I transaktion
nummer tvd beh6vs inga tilliggssakerheter eftersom det justerade marknadsvirdet av de underliggande vir-
depapperen i denna transaktion (45 785 712 euro) inte understiger troskelpunkten pa 45 905 738 (det belopp
som skall tickas minus 1 %) trots att det dr ndgot ldgre dn det belopp som skall tickas (45 455 681 euro) ().

4. Den 3 och den 4 juli 2000 omvirderas de underliggande virdepapperen utan att det behévs ndgon begédran
om tilliggssikerheter for de transaktioner som ingicks den 28 och den 29 juni 2000. Den 4 juli 2000 uppgick
den upplupna réntan till 35 417 euro respektive 28 125 euro.

5. Den 5 juli 2000 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken som koper obligation C fér
10 miljoner euro. C ér en nollkupongare med ett marknadsvirde pd 55,125 % samma dag. Motparten levere-
rar obligation C till det nominella virdet av 19,5 miljoner euro. Nollkupongaren har en aterstiende 16ptid pd
ca tio 4r och avdraget blir darfor 5 %.

Poolningssystem

Det antas for det andra att transaktionerna genomférs med en nationell centralbank som tillimpar ett poolnings-
system. Tillgdngarna i den pool av virdepapper som anvinds av motparten ar inte 6ronmirkta for sirskilda trans-
aktioner.

Samma serie transaktioner anvinds i detta exempel som i exemplet pd éronmirkningssystemet ovan. Den storsta
skillnaden ar att det justerade marknadsvirdet av alla virdepapper i poolen p# virderingsdagarna skall ticka beho-
vet av sikerheter for motpartens alla utestiende transaktioner med centralbanken. Begiran om tilldggssikerheter
den 30 juni 2000 &r sledes ndgot hogre (1 106 035 euro) 4n i Gronmérkningssystemet, beroende pa inverkan av
troskelpunkten fér transaktionen frdn den 29 juni 2000. Motparten levererar obligation A till det nominella vérdet
av 1,15 miljoner euro, vilket efter avdrag med 1,5 % frin marknadsvirdet enligt kursen 100,57 %, terstiller till-
racklig tdckning. Vidare kan motparten nir den huvudsakliga refinansieringstransaktionen frin den 28 juni loper
ut den 12 juli 2000 lita virdepapperen ligga kvar pa sitt pantkonto och dirigenom automatiskt, och inom de
grinser som sitts av troskelpunkterna, f8 mojlighet att [dna pd nytt under dagen eller 6ver natten (med en initial
sikerhetsmarginal pd 1 %). Riskkontrollitgirderna i poolningssystemet beskrivs i tabell 3.

() De nationella centralbankerna kan begira tilliggssikerheterna i form av kontanter i stéllet for virdepapper.

(3) Om overskjutande sikerhet vid transaktion nummer tva behover betalas tillbaka till motparten kan sidan i vissa fall nettas mot
de tilldggssikerheter som motparten skall betala till den nationella centralbanken vid transaktion nummer ett. Endast en avveck-
ling av sikerheter behover saledes utforas.
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Tabell 2 Oronmarkningssystem
Datum Utestdende transaktioner Startdatum | Slutdatum | Rintsats Belopp Upplupen rinta
28.6.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50 000 000 0
29.6.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25% | 50000 000 5903
Langfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 [ 4,50% | 45000000
30.6.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50000 000 11 806
Léngfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 | 4,50% | 45000000 5625
30.6.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50 000 000 11 806
Langfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 | 4,50% | 45000000 5625
3.7.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50000000 29514
Langfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 | 4,50% | 45000000 22 500
4.7.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50 000 000 35417
Léngfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 | 4,50% | 45000000 28 125
5.7.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50 000 000 41 319
Langfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 | 4,50% | 45000000 33750
Huvudsaklig refinansiering 5.7.2000 19.7.2000 4,25% | 10000 000 0
e 1o - Begiran om
Initial siker- | Belopp som skall Undre Ovre Justerat e
hetsmarginal tickas troskelpunkt troskelpunkt marknadsvirde tlﬂaﬁ%i:iker- Datum
2% 51 000 000 50 500 000 51 500 000 51050728 0 28.6.2000
2% 51006 021 50 505 962 51506 080 50727 402 0 29.6.2000
2% 45900 000 45450 000 46 350 000 46 184 315
2% 51012042 50511 924 51512 160 50026 032 - 986 009 30.6.2000
2% 45905738 45 455 681 46 355794 45785712 0
2% 51012042 50511 924 51512160 51016 647 0 30.6.2000
2% 45905 738 45 455 681 46 355 794 45785712
2% 51030104 | 50529809 | 51530399 | 51447831 0 3.7.2000
2% 45922950 45472725 46 373 175 46 015721
2% 51036 125 50535771 51536 479 51113029 0 4.7.2000
2% 45928 688 45 478 406 46 378 969 46 025 949
2% 51042 146 50541733 51542 559 51 341 303 0 5.7.2000
2% 45934 425 45 484 088 46 384 763 46 188 748
2% 10 200 000 10 100 000 10 300 000 10 211 906
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Tubell 3 Poolningssystem
Datum Utestdende transaktioner Startdatum | Slutdatum | Réntesats Belopp Upplupen rinta
28.6.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50 000 000 0
29.6.2000 [Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25% | 50 000 000 5903
Léangfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 | 4,50% | 45000 000
30.6.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50 000 000 11 806
Léangfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 | 4,50% [ 45000 000 5625
30.6.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50 000 000 11 806
Léangfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 | 4,50% [ 45000 000 5625
3.7.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50 000 000 29514
Léangfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 | 4,50% | 45000000 22 500
4.7.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50 000 000 35417
Léangfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 | 4,50% [ 45000 000 28125
5.7.2000 |Huvudsaklig refinansiering 28.6.2000 | 12.7.2000 | 4,25% | 50 000 000 41319
Léngfristig refinansiering 29.6.2000 | 28.9.2000 | 4,50% | 45000000 33750
Huvudsaklig refinansiering 5.7.2000 | 19.7.2000 | 4,25% | 10 000 000 0
e 1o s Begiran om
Initial siker- | Belopp som skall Undre Ovre Justerat PO
hetsmarginal tiickas troskelpunkt troskelpunkt marknadsvirde tllla}gﬁize:"ker- Datum
2% 51 000 000 50 500 000 51 500 000 51050728 0 28.6.2000
2% 96 906 021 95955962 97 856 080 96 911716 0 29.6.2000
2%
2% 96917 779 95967 605 97 867 953 95811744 | -1106035| 30.6.2000
2%
2% 96 917 779 95967 605 97 867 953 96 802 358 0 30.6.2000
2%
2% 96 953 054 96 002 534 97 903 574 97 613 399 0 3.7.2000
2%
2% 96 964 813 96 014 177 97 915 448 97 287 850 0 4.7.2000
2%
2% 107 176 571 106 125 820 108 227 322 107 891 494 0 5.7.2000
2%
2%
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BILAGA 2

Ordlista

Aktiekursrisk (equity price risk): risken for att forlust uppstar till foljd av
rorelser i aktiekurserna. Eurosystemet kommer att vara exponerad for aktiekurs-
risk 1 sina penningpolitiska transaktioner om aktier godkidnns som underliggande
grupp tvda-virdepapper.

Amerikansk auktion: se auktion med multipel rinta.

Anbud till rorlig ranta (variable rate tender): ett anbudsforfarande varvid
motparterna lamnar bud bade pa belopp och rinta for den transaktion de onskar
gora med centralbanken.

Anbudsforfarande (fender procedure): ett forfarande dér centralbanken tillfor
eller drar in likviditet frdn marknaden baserat pd konkurrerande anbud fran
motparterna. De bésta anbuden tillgodoses i ordningsfoljd tills det faststillda
beloppet har tillforts eller dragits in.

Anskaffningsdag (purchase date): den dag da séljaren de facto sdljer ett virde-
papper till kdparen.

Anskaffningspris (purchase price): det pris till vilket ett vardepapper salts eller
skall séljas till koparen av séljaren.

Auktion med enhetlig rinta - hollindsk auktion (single rate auction - Dutch
auction): en auktion dér réntan (eller priset/svappunkten) pa alla accepterade
bud (tilldelningar) &r lika med marginalrintan.

Auktion med multipel rinta - amerikansk auktion (multiple rate auction -
American auction): en auktion dér rintan (eller priset/svappunkten) pé tilldelade
poster &r lika med rdntan som bjudits vid varje enskilt anbud.

Avdrag (haircut)): sevdrderingsavdrag.

Avvecklingsagent (settlement agent): en institution som administrerar avveck-
lingsprocessen (dvs. faststéller avvecklingspositioner, 6vervakar utvixlingen av
betalningar, etc.) for betalningssystem eller andra arrangemang som kraver
avveckling.

Avvecklingsdag (settlement date): den dag da en transaktion avvecklas.
Avvecklingen kan ske antingen pa kontraktsdagen (avveckling samma dag) eller
en eller flera dagar efter kontraktsdagen (avvecklingsdagen = kontraktsdagen (T)
+ avvecklingens tidsforskjutning)

Avvecklingskonto (settlement account): ett konto i centralbanken som innehas
av en direktdeltagare i det nationella RTGS-systemet for att hantera betalningar

Begiiran om tilldggssikerheter (margin call): ett forfarande som hanfor sig till
marginalsikerheterna och innebdr att centralbankerna kan kréiva att motparterna
stéller tillaggssdkerheter i form av vdrdepapper (eller kontanter) om vérdet pa de
underliggande vérdepapperen enligt regelbundna vérderingar sjunker under en
viss nivd. P4 motsvarande sitt skulle centralbanken ge tillbaka Gverskjutande
sakerheter (eller kontanter) om vérdet pa de underliggande vdrdepapperen, till
foljd av att deras virde stigit, overstiger beloppet av motparternas skuld plus
marginalsékerheten.

Bilateralt forfarande (bilateral procedure): ett forfarande varigenom central-
banken agerar direkt i forhéllande till en eller flera motparter, utan att anvinda
anbudsforfaranden. Bilaterala forfaranden inkluderar transaktioner som gors
over borser eller genom ombud.

Bruttoavvecklingssystem (gross settlement system)): Ett avvecklingssystem i
vilket betalningar avvecklas eller virdepapper overfors allteftersom uppdragen
kommer in.

Bruttoavvecklingssystem i realtid (real-time gross settlement system, RTGS):
ett avvecklingssystem dir betalningar formedlas och avvecklas i realtid (konti-
nuerligt) allteftersom uppdragen kommer in (utan nettning). Se dven TARGET-
systemet.

Dagens slut (end-of-day): den tidpunkt under bankdagen (efter att TARGET-
systemet har stingt) da de betalningar som formedlats genom TARGET-systemet
har slutforts for dagen.

Dematerialisering (dematerialisation): avskaffande av pappersformen pa varde-
papper och andra dokument som uttrycker dgande till finansiella tillgdngar. De
finansiella tillgdngarna existerar direfter endast som kontobaserade i bokfor-
ingen.

Depahillare (custodian): en enhet som for andras rakning forvaltar och haller
véardepapper och andra finansiella tillgangar i sikert forvar.

Direkt kop/forsiljning av viardepapper (outright transaction): en transaktion
varvid centralbanken koper eller sdljer tillgdngar pa marknaden (avista eller pa
termin).
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ECB:s betalningsmekanism (ECB payment mechanism, EPM): betalningsme-
kanism etablerad inom ECB och kopplad till TARGET for f6ljande dndamal: i)
genomforande av betalningar mellan konton som halls hos ECB och ii) genom-
forande av betalningar via TARGET mellan konton som halls hos ECB och de
nationella centralbankerna.

ECB-tid (ECB time): centraleuropeisk tid.

EES-linder (Europeiska ekonomiska samarbetsomradet) (EEA [European
Economic Area] countries): EU:s medlemsstater plus Island, Liechtenstein och
Norge.

Efterhandsfaststilld rintekupong (post-fixed coupon): rénta pa rdintejuster-
ingslan som faststélls utifran referensindexvérdena vid ett givet datum (givna
datum) under rinteperioden.

Emittent (issuer): den enhet som har gett ut ett virdepapper eller ett annat
finansiellt instrument.

Euroomradet (euro area): ett kollektivt begrepp for de EU-medlemsstater som
har antagit euron som sin gemensamma valuta i enlighet med fordraget.

Europeiska centralbankssystemet, ECBS (European System of Central Banks,
ESCB): avser Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralban-
kerna i EU:s medlemsstater. Det bor papekas att de nationella centralbankerna
i de medlemsstater som inte har antagit den gemensamma valutan i enlighet
med fordraget behaller sina befogenheter pad det penningpolitiska omradet i
enlighet med nationella lagar och alltsé inte deltar i Eurosystemets penningpo-
litik.

Eurosystemet (Eurosystem): omfattar Europeiska centralbanken (ECB) och de
nationella centralbankerna i euroomrddets medlemsstater. Eurosystemets
beslutsfattande organ dr ECB-radet och ECB:s direktion.

Eurosystemets bankdagart (Eurosystem business day): alla dagar da ECB och
atminstone en nationell centralbank haller 6ppet for Eurosystemets penningpoli-
tiska transaktioner.

Faktiskt antal dagar/360 (actual/360): rdinteberdkningskonvention som
anvinds for att berdkna rdntan pd en kredit. Ridntan berdknas pa det faktiska
antal kalenderdagar som krediten 16per pé, pa grundval av ett ar pa 360 dagar.
Denna rinteberdkningskonvention tillimpas pa Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner.

Fastrinteanbud (fixed rate tender): ett anbudsforfarande dir rdntan anges i
forvdg av centralbanken och motparterna lamnar bud pa vilket belopp de vill
handla till den fasta réntesatsen.

Finjusterande transaktion (fine-tuning operation): en éppen marknadsopera-
tion som utfors av Eurosystemet huvudsakligen for att hantera ovéntade
likviditetsfluktuationer pd marknaden.

Forbindelse mellan virdepappersavvecklingssystem (link between securities
settlement systems): en forbindelse bestdr av alla forfaranden och arrangemang
mellan tva vdrdepappers-avvecklingssystem for Overforing av virdepapper
mellan de tva berérda virdepappersavvecklingssystemen via en kontobaserad
process.

Fordraget (Treaty): Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen
(EG-fordraget). Det omfattar det ursprungliga EEG-fordraget (Romfordraget), i
dess dndrade lydelse.

Forfallodag (maturity date): den dag da en penningpolitisk transaktion 16per ut.
Vid ett repoavtal eller en svapp motsvaras forfallodagen av daterkopsdagen.

Forutbestimd réintekupong (pre-fixed coupon): rénta pa rdintejusteringsldn
som faststélls utifran referensindexvérdena vid ett givet datum (givna datum)
innan rénteperiodens borjan.

Generellt avdrag (lump-sum allowance): en fast summa som instituten far
avrakna fran kassakravet i Eurosystemets kassakravssystem.

Grupp ett-virdepapper (tier one asset): virdepapper avsedda for handel som
uppfyller vissa enhetliga urvalskriterier som géller hela euroomrddet och som
faststélls av ECB.

Grupp tva-virdepapper (tier two asset): virdepapper avsedda for handel eller
virdepapper ej avsedda for handel for vilka sérskilda urvalskriterier faststélls av
de nationella centralbankerna efter godkédnnande av ECB.

Grinsoverskridande avveckling (cross-border settlement): avveckling som
dger rum i ett annat land &n det i vilket en eller bada av parterna i transaktionen
ar etablerad(e).

Holléindsk auktion (Dutch auction): se auktion med enhetlig rénta.

Huvudsaklig refinansieringstransaktion (main refinancing operation): en
oppen marknadsoperation som utfors av Eurosystemet i form av en reverserad
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transaktion. Huvudsakliga refinansieringstransaktioner utfors genom veckovisa
standardiserade anbud och har normalt en 16ptid pa tva veckor.

Hogsta anbudsgrins (maximum bid limit): hogsta godtagbara bud fran en
enskild motpart i en anbudstransaktion. Eurosystemet kan faststilla hogsta
anbudsgrianser for att undvika oproportionerligt stora bud fran enskilda
motparter.

Hogsta anbudsrianta (maximum bid rate): den hogsta rinta till vilken
motparter far ldmna anbud i samband med anbud till rérlig rdnta. Anbud dar
rantan ligger 6ver den hogsta anbudsrinta som tillkdnnagivits av ECB godkénns
inte.

Initial séikerhetsmarginal (iritial margin): en riskkontrollatgiard som tillimpas
vid penningpolitiska reverserade transaktioner. Atgirden innebdr att den
sdkerhet som krdvs for transaktionen &r lika stor som den kredit som beviljas
motparten plus en marginal. Eurosystemet tillimpar marginaler som é&r differen-
tierade enligt den tid Eurosystemet exponeras i férhallande till motparten for en
given transaktion.

Inldning med fast 16ptid (collection of fixed-term deposits): ett penningpoli-
tiskt instrument som Eurosystemet kan anvinda for finjusteringsdndamal varvid
Eurosystemet erbjuder rdnta pd motparters inldning for bestimda loptider pa
konton i nationella centralbanker i syfte att dra in likviditet fran marknaden.

Inlaning med uppsdgningstid (deposits redeemable at notice): instrumentkate-
gori som bestér av inlaning for vilken innehavaren &r tvungen att iaktta en fast
uppségningstid fore uttag. I vissa fall ar det mojligt att ta ut ett visst fast belopp
under en angiven period eller att gora uttag i forvdg mot en straffavgift.

Inldning med 6verenskommen loptid (deposits with agreed maturity): instru-
mentkategori som bestir huvudsakligen av inlaning med en forutbestimd 16ptid
som, beroende pa nationell praxis, antingen inte kan disponeras fore 16ptidens
utgang eller kan disponeras mot en straffavgift. Denna kategori omfattar dven
icke-Overlatbara skuldforbindelser, t.ex. icke-Overlatbara inlaningsbevis.

Inlaningsfacilitet (deposit facility): en av Eurosystemets staende faciliteter som
motparter kan anvidnda for insdttning over natten hos en nationell centralbank
till en pa férhand bestimd rénta.

Instrument med omvind rorlig rinta (inverse floating rate instrument): en
strukturerad skuldforbindelse dér den rdnta som betalas till innehavaren varierar
i omvénd proportion mot en bestimd referensrintas rorelser.

Interlinkmekanismen (interlinking mechanism): inom TARGET-systemet ar
interlinkmekanismen den beteckning som anvinds for de gemensamma forfa-
randen och den infrastruktur som mojliggdr att betalningsorder kan overforas
frén ett inhemskt RTGS-system till ett annat.

Intradagskredit (intraday credit)): en kredit som lamnas for en kortare tid dn
en bankdag. Intradagskredit kan ldmnas av centralbanker for att jaimna ut likvi-
ditetsbehov som uppstér i samband med betalningsavveckling. Intradagskrediter
kan ldmnas i form av i) checkrdkningskredit mot sékerhet, eller ii) 1&n mot pant
eller i form av ettrepoavtal.

ISIN-kod (International Securities Identification Number): ett internationellt
identifikationsnummer for vérdepapper som emitteras pa finansmarknaderna.

Kassakrav (reserve requirement): kravet pa institut att de skall hélla kassak-
ravsmedel 1 centralbanken. 1 Eurosystemets kassakravssystem berdknas
kassakravet for ett kreditinstitut genom att kassakravsprocenten for varje post i
kassakravsbasen multipliceras med respektive belopp i institutets balansrikning.
Instituten gor dessutom ett generellt avdrag fran sitt kassakrav.

Kassakravsbas (reserve base): summan av de kassakravsgrundande posterna i
balansrakningen som utgér basen for berdkning av kassakravet for ett kreditin-
stitut.

Kassakravskonto (reserve account): ett konto i den nationella centralbanken
diar en motparts kassakravsmedel finns. Motparters avvecklingskonton 1 de
nationella centralbankerna kan anvindas som kassakravskonton.

Kassakravsmedel (reserve holdings): den behallning pa motparternas kassak-
ravskonton varmed kassakravet uppfylls.

Kassakravsprocent (reserve ratio): den procentsats som centralbanken defini-
erar for varje kategori av kassakravsgrundande balansposter som ingar i
kassakravsbasen. Procentsatserna anvénds for att berdknakassakraven.

Kontobaserat system (book-entry system): ett bokforingssystem som gor det
mojligt att dverfora viardepapper och andra finansiella tillgangar utan att fysiskt
flytta dokument eller certifikat (t.ex. elektronisk Overforing av sékerheter). Se
ocksa dematerialisering.

Kontraktsdag (Trade date [T]): det datum ndr Gverenskommelse om en trans-
aktion (dvs. avtal om en finansiell transaktion mellan tvd motparter) ingas.
Kontraktsdatum kan sammanfalla med avvecklingsdagen for transaktionen
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(avveckling samma dag) eller foregd avvecklingsdagen med ett angivet antal
bankdagar (avvecklingsdagen uttrycks som T + avvecklingens tidsforskjutning).

Korrespondentbanksverksamhet (correspondent banking): arrangemang som
innebdr att ett kreditinstitut tillhandahéller betalningstjanster och andra tjdnster
for ett annat kreditinstitut. Betalningar genom korrespondentbanker utfors ofta
genom Omsesidiga konton (s.k. nostro och lorokonton) till vilka kreditlimiter
kan knytas. Korrespondentbankstjanster ar i huvudsak grinsoverskridande men
anvinds dven vid agentforhédllanden mellan kreditinstitut inom ett och samma
land. Lorokonto dr den term som anvinds av en korrespondent for ett konto
som man haller it ett utlindskt kreditinstitut. Det utlindska kreditinstitutet
betecknar i sin tur detta konto som sitt nostrokonto.

Korrespondentcentralbanksmodell (Correspondent central banking model,
CCBM): en mekanism skapad av Europeiska centralbankssystemet i syfte att
gora det mojligt for motparter att utnyttja underliggande vérdepapper mellan
olika lander. I korrespondentcentralbanksmodellen agerar de nationella central-
bankerna som depdhdllare for varandra. Det innebdr att varje nationell
centralbank har ett virdepapperskonto for var och en av de dvriga nationella
centralbankerna (och ECB).

Kreditinstitut (credit institution): avser i detta dokument ett institut enligt defi-
nitionen artikel 1.1 forsta stycket i Europaparlamentets och radets direktiv 2000/
12/EG av den 20 mars 2000 (dndrat genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/28/EG av den 18 september 2000) om ritten att starta och driva
verksambhet i kreditinstitut. I enlighet hdrmed ar ett kreditinstitut: i) ett foretag
vars verksamhet bestdr i att frdn allménheten ta emot insdttningar eller andra
aterbetalbara medel och att bevilja krediter for egen rakning, eller ii) ett foretag
eller annan juridisk person som inte dr kreditinstitut enligt i) och som ger ut
betalningsmedel i form av elektroniska pengar. ”Elektroniska pengar” &r defini-
erat som ett penningvirde i form av en fordran pa utgivaren som a) lagras pa en
elektronisk produkt, b) givits ut mot erhallande av medel som virdemadssigt inte
understiger det penningvirde som givits ut, och c¢) godkdnns som betalnings-
medel av andra foretag 4n utgivaren.

Leverans mot betalning (delivery versus payment system [DVP], delivery
against payment system): en mekanism inom avvecklingssystem som
sakerstéller att slutgiltig overforing av tillgdngar (vardepapper eller andra finan-
siella instrument) sker om, och endast om, slutgiltig overforing av det andra
véardepapperet (eller andra tillgdngar) sker.

Léan med fast rinta (fixed rate instrument): ett finansiellt instrument med fast
ranta dver hela 16ptiden.

Langfristig refinansieringstransaktion (longer-term refinancing operation):
en Oppen marknadsoperation som Eurosystemet utfor 1 form av en reverserad
transaktion. Léangfristiga refinansieringstransaktioner utférs genom manatliga
standardiserade anbud och har en 16ptid pa tre manader.

Légsta anbudsrénta (minimum bid rate): den ldgsta rénta till vilken motparter
far 1dmna anbud i samband med anbud till rérlig rdnta.

Marginalrinta (marginal interest rate): den rinta dér hela tilldelningsbeloppet
som omfattas av anbud uttomts.

Marginalsvappunktsnotering (marginal swap point quotation): den svap-
punktsnotering vid vilken hela beloppet som omfattas av anbud uttomts.

Marginalsikerhet (variation margin) eller marknadsvirdering: Eurosystemet
kraver att en viss marginal uppritthalls over tiden pa ett underliggande vérde-
papper som anvénds i en likvidiserande reversibel transaktion. Det innebar att
centralbankerna kan krdva att motparterna stiller tillaggssdkerheter i form av
véardepapper (eller kontanter) om virdet pad de underliggande vérdepapperen
enligt regelbundna vérderingar sjunker under en viss nivd. P4 motsvarande sitt
ger centralbanken tillbaka Overskjutande sdkerheter (eller kontanter) om vérdet
pa de underliggande virdepapperen, till f6ljd av att deras virde stigit, Gverstiger
beloppet av motparternas skuld plus marginalsidkerheten.

Marknadsvardering (marking to market): se marginalsdikerhet.

Medlemsstat (Member State): avser i detta dokument en EU-medlemsstat som
har antagit den gemensamma valutan i enlighet med fordraget.

Minsta tilldelningsbelopp (minimum allotment amount): det ldgsta belopp
som tilldelas enskilda motparter i en anbudstransaktion. Eurosystemet kan
besluta om att tilldela ett minimibelopp till varje motpart i sina anbudstransak-
tioner.

Minsta tilldelningskvot (minimum allotment ratio): den ligsta kvoten, uttryckt
i procent, av anbuden till marginalrdntan som skall tilldelas i en anbudstransak-
tion. Eurosystemet kan besluta om att tillimpa en minsta tilldelningskvot i sina
anbudstransaktioner.

Monetira finansinstitut (Monetary Financial Institution, MFI): de finansiella
institut som tillsammans bildar den penningskapande sektorn i euroomradet.
Hari ingér centralbanker, kreditinstitut enligt gemenskapsrittens definition och
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alla andra finansinstitut inom euroomradet vilkas verksamhet bestar i att ta emot
inldning och/eller ndra substitut for inldning fran andra &n monetdra finansin-
stitut och att for egen rdkning (&tminstone i ekonomisk bemirkelse) ldmna
kredit och/eller placera i vardepapper.

Motpart (counterparty): den motsatta sidan i en finansiell transaktion (t.ex. i en
transaktion med centralbanken).

Nationell centralbank (national central bank, NCB): avser i detta dokument
centralbanken i en EU-medlemsstat som har antagit den gemensamma valutan i
enlighet med fordraget.

NCB-bankdag (NCB business day): alla dagar da den nationella centralbanken
i en bestimd medlemsstat haller 6ppet for Eurosystemets penningpolitiska opera-
tioner. I vissa medlemsstater kan filialer till den nationella centralbanken halla
staingt pd& NCB-bankdagar pa grund av lokala eller regionala helgdagar. Den
nationella centralbanken skall d& underritta motparterna i forvig om hur de
transaktioner som géller de stingda kontoren skall skotas.

Nollkupongare (zero coupon bond): ett virdepapper med endast en utbetalning
under hela Ioptiden. I denna dokumentation avses med nollkupongare vérde-
papper som emitteras till underkurs och virdepapper som ger en enda
ranteutbetalning nér I6ptiden gér ut. En strip dr en sirskild typ av nollku-
pongare.

Nira forbindelser (close links): 1 artikel 1.26 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG av den 20 mars 2000 om rétten att starta och driva verk-
samhet 1 kreditinstitut faststills foljande: “ndra forbindelser: en situation dir
tva eller flera fysiska eller juridiska personer dr forenade genom a) dgarintresse,
innebdrande ett innehav, direkt eller genom kontroll av 20 % eller mer av
rosterna eller kapitalet i ett foretag, eller b) kontroll, innebérande férbindelse
mellan ett moderforetag och ett dotterféretag i alla de fall som omfattas av
artikel 1.1 och 1.2 i direktiv 83/349/EEG, eller en likartad forbindelse mellan
nagon fysisk eller juridisk person och ett foretag. Varje dotterforetag till ett
dotterforetag skall ocksa anses som dotterforetag till moderforetaget vilket star
over dessa foretag. Som ndra forbindelse skall dven anses en situation dar tva
eller flera fysiska eller juridiska personer kontrolleras genom en varaktig forbin-
delse till en och samma person.”

Pantkonto (safe custody account): ett vardepapperskonto som forvaltas av cent-
ralbanken dér kreditinstitut kan placera vardepapper som kan anvindas som
sakerheter vid centralbankstransaktioner.

Poolningssystem for sikerheter (collateral pooling system): ett centralbanks-
system for forvaltning av sdkerheter, 1 vilket motparterna Gppnar ett konto for
att deponera finansiella tillgangar att anvinda som sdkerhet for sina transak-
tioner med centralbanken. I motsats till Gronmdrkningssystemet &r de
underliggande véardepapperen i ett poolningssystem inte 6ronmirkta for varje
enskild transaktion.

Registerhallare (depository): ett institut vars frimsta roll ar att fora register
over virdepapper, antingen i pappersform eller elektroniskt, och att fora register
Over dgarna till vardepapperen.

Repa (repo operation): en likvidiserande reverserad transaktion som grundar
sig pé ett repoavtal.

Repoavtal (repurchase agreement): eller aterkOpsavtal: ett aterkopsavtal vari-
genom en tillgdng sdljs och sdljaren samtidigt far rdtt och skyldighet att
aterkdpa den till ett nirmare angivet pris vid en framtida tidpunkt eller efter
begidran. Ett saddant avtal liknar upplaning mot sdkerhet, med skillnaden att
sdljaren inte langre dr dgare till virdepapperen. Eurosystemet anviander repoavtal
med fast 16ptid i sina reverserade transaktioner.

Reverserad transaktion (reverse transaction): en transaktion varvid en natio-
nell centralbank koper eller siljer tillgangar enligt ett repoavtal eller lanar ut
medel mot sidkerheter.

Rénteberikningskonvention (day-count convention): en konvention som
bestimmer det antal dagar som anvinds som grund vid berdkningen av kreditens
ranta. Eurosystemet tillampar faktiskt antal dagar/360 vid sina penningpolitiska
transaktioner.

Rintejusteringslan (floating rate instrument): ett finansiellt instrument med
periodisk rintebindning enligt ett referensindex som speglar forandringarna i
korta eller medelfristiga marknadsrdntor. Réntan &r antingen faststilld pad
forhand eller faststills i efterhand.

Schablonavdrag (standardised deduction): en fast procentuell andel av det
utestdende beloppet av skuldforbindelser med en avtalad 16ptid pa upp till tva
ar och penningmarknadspapper som kan dras av fran kassakravet av emittenter
som inte kan styrka att ett sddant utestdende belopp innehas av andra institut
som omfattas av Eurosystemets, ECB:s eller en nationell centralbanks kassak-
ravssystem.
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Slutgiltig 6verforing (final transfer): en oaterkallelig och ovillkorlig verforing
som fullgor skyldigheten att 6verfora.

Snabbt anbud (quick tender): ett anbudsforfarande som Eurosystemet anvander
vid finjusterande transaktioner nir det ar angeldget att fi en snabb effekt pa
likviditetsldget pa marknaden. Snabba anbud verkstills inom en timme och kan
begrinsas till en mindre krets av motparter.

Solvensrisk (solvency risk): risken for forlust pa grund av att den som emitterat
ett virdepapper gar i konkurs eller att motparten blir insolvent.

Standardiserade anbud (standard tender): ett anbudsforfarande som Eurosys-
temet anvénder i sina regelbundna éppna marknadsoperationer. Standardiserade
anbud genomfors inom en tidrymd av 24 timmar. Alla motparter som uppfyller
de allménna urvalskriterierna har rétt att delta i standardiserade anbud.

Startdatum (start date): den dag da forsta ledet i en penningpolitisk transaktion
avvecklas. Startdatum motsvarar anskaffningsdagen for transaktioner som
grundar sig pa repoavtal och valutasvappar.

Strip (separate trading of interest and principal): separat handel i kupong- och
mantelbevis, se nollkupongare.

Strukturell transaktion (structural operation): en oppen marknadsoperation
som Eurosystemet utfor huvudsakligen for att korrigera banksystemets struktu-
rella likviditetsposition gentemot Eurosystemet.

Staende facilitet (standing facility): en centralbanksfacilitet som motparter kan
anvianda pa eget initiativ. Eurosystemet erbjuder tva stdende faciliteter Gver
natten, utldnings- och inldaningsfaciliteten.

Svappunkt (swap point): skillnaden mellan avistakursen och terminskursen i en
valutasvap.

TARGET (Trans European Automated Realtime Gross settlement Express
Transfer system): bruttoavvecklingssystemet i realtid for betalningar i euro.
TARGET ir ett decentraliserat system som bestar av 15 nationella system for
bruttoavveckling i realtid (RTGS), ECB:s betalningsmekanism och interlinkme-
kanismen.

Troskelpunkt (srigger point): den péd forhand specificerade nivd pa virdet av
tillford likviditet som utloser begdran om tilldggssckerheter (margin call).

Uppfyllandeperiod (maintenance period): den period som uppfyllandet av
kassakravet berdknas pa. Uppfyllandeperioden for Eurosystemets kassakrav ar
en manad med borjan den 24:e kalenderdagen i varje ménad och slut den 23:e
kalenderdagen i pafoljande manad.

Utjamningssystem (averaging provision): ett system som tillater motparter att
uppfylla sina kassakrav pa basis av sina genomsnittliga kassakravsmedel over
uppfyllandeperioden. Utjamningssystemet bidrar till att stabilisera penningmark-
nadsrintorna genom att ge instituten ett incitament att utjimna effekterna av
tillfalliga fluktuationer i likviditeten. Eurosystemets kassakravssystem tillater
utjimning.

Utlaningsfacilitet (marginal lending facility): Eurosystemets stdende facilitet
som motparter kan anvénda for att fd krediter 6ver natten frén en nationell cent-
ralbank till en forutbestdmd rénta.

Valutasvap (foreign exchange swap): samtidiga avista kop/forsdljning och
terminskop/forséljning av en valuta mot en annan. Eurosystemet utfor penning-
politiska transaktioner i form av valutasvappar varvid de nationella
centralbankerna (eller ECB) koper (eller siljer) euro avista mot en utlandsk
valuta och samtidigt sdljer (eller koper) den tillbaka genom en terminsaffar.

Volymanbud (volume tender): se fastrinteanbud.

Virdepappersavvecklingssystem (securities settlement system, SSS): ett
system som mojliggér forvar och dverforing av vdrdepapper eller andra finan-
siella tillgdngar oavsett om betalning erhéllits (free of payment, FOP) eller
enligt principen leverans mot betalning (delivery versus payment, DVP).

Virdepapperscentral, VPC (central securities depository, CSD): en organisa-
tion som haller och administrerar vérdepapper eller andra finansiella tillgangar,
héller konton for vardepappersutgivning samt mdjliggoér genomforande av konto-
baserade virdepapperstransaktioner. Tillgdngarna kan existera antingen i fysisk
form (men i forvar hos centralen) eller i dematerialiserad form (dvs. de existerar
bara som elektroniska registreringar).

Virderingsavdrag (valuation haircut): en riskkontrollatgdrd som tillimpas pa
underliggande vardepapper som anvénds i reversibla transaktioner. Viarderings-
avdrag innebdr att centralbanken virderar de underliggande virdepapperen till
marknadsviarde minus en viss procent (avdrag/haircut). Eurosystemet tillimpar
vérderingsavdrag som avspeglar vissa drag hos tillgdngarna i frdga, exempelvis
aterstdende 16ptid.

Virderingsdag (valuation date): den dag da de underliggande vérdepapperen
for en kreditoperation virderas.
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Aterkopsdag (repurchase date): den dag da koparen ir skyldig att silja tillbaka
vérdepapperet till sdljaren i samband med en transaktion enligt ett repoavtal.

Aterkopspris (repurchase price): det pris till vilket koparen #r skyldig att silja
tillbaka vérdepapper till séljaren i samband med en transaktion enligt ett repo-
avtal. Aterkopspriset #r lika med summan av anskaffningspriset och den
prisdifferens som svarar mot rintan pa den likviditet som tillforts under transak-
tionens 16ptid.

Oppen marknadsoperation (open market operation): en transaktion som utfors
pa finansmarknaderna pa initiativ av centralbanken. Beroende péa deras syfte,
regelbundenhet och forfaranden kan Eurosystemets dppna marknadsoperationer
indelas i fyra olika kategorier: huvudsakliga refinansieringstransaktioner,
langfristiga refinansieringstransaktioner, finjusterande transaktioner och struk-
turella transaktioner. Niar det giller vilka instrument som anvinds dr
reverserade transaktioner Eurosystemets viktigaste instrument for 6ppna mark-
nadsoperationer och kan anvindas vid samtliga fyra kategorier av transaktioner.
Emission av skuldcertifikat och direkta kép/forsdljningar av virdepapper kan
anviandas for strukturella transaktioner. For finjusterande transaktioner kan
direkta kop/forsdljningar av virdepapper, valutasvappar och inldning med fast
loptid anvéndas.

Oronmirkningssystem (earmarking system): ett system for forvaltning av
sdkerheter i centralbankerna for tillforsel av likviditet mot virdepapper som é&r
oronmaérkta for varje enskild transaktion.
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BILAGA 3

Urval av motparter vid valutainterventioner och valutasvappar for
penningpolitiska indamal

Urvalet av motparter vid valutainterventioner och valutasvappar fér penningpo-
litiska &ndamal foljer en enhetlig ansats oberoende av vilket organisatoriskt
arrangemang som véljs for Eurosystemets externa transaktioner. Urvalspolicyn
innebér inte att man avldgsnar sig pétagligt frdn nuvarande marknadspraxis,
eftersom den utgar fran harmoniseringen av de nationella centralbankernas aktu-
ella ”’basta praxis”. Urvalet av motparter vid Eurosystemets valutainterventioner
grundas huvudsakligen pa tva uppsittningar kriterier.

Den forsta uppsittningen kriterier grundar sig pa forsiktighetsprincipen. Ett
forsta forsiktighetskriterium &r kreditvardighet. For att bedoma denna anvinds
en kombination av olika metoder (t.ex. rating av kreditvarderingsforetag och
intern analys av kvoten eget kapital och andra nyckeltal). Ett andra kriterium
ar att Eurosystemet krdver att alla dess potentiella motparter vid valutainterven-
tioner dr foremal for tillsyn av ett erként tillsynsorgan. Ett tredje kriterium anger
att samtliga motparter i Eurosystemets valutainterventioner maste leva upp till
hoga etiska krav och ha ett gott anseende.

Sa snart minimikravet pa forsiktighet uppfyllts tillimpas den andra uppsitt-
ningen kriterier, som grundar sig pd effektivitetshdnsyn. Ett forsta
effektivitetskriterium &r relaterat till ett konkurrensméssigt prissittningsbeteende
och motpartens forméga att hantera stora volymer, ocksa under turbulenta mark-
nadsforhdllanden. Ovriga effektivitetskriterier &r bla. kvaliteten pa den
information som motparterna limnar och hur heltickande den informationen ar.

Kretsen av potentiella valutamotparter &r tillrickligt stor och varierande for att
garantera att interventioner kan genomforas med nddvéndig flexibilitet. Den
mojliggdr for Eurosystemet att vélja mellan olika kanaler vid interventioner.
For att kunna intervenera effektivt pa olika platser och i olika tidszoner kan
Eurosystemet anvidnda motparter i varje internationellt finansiellt centrum. I
praktiken éterfinns emellertid en pataglig del av motparterna inom euroomradet.
Kretsen av motparter for valutasvappar for penningpolitiska dndamél motsvarar
den krets av motparter etablerade i euroomradet som Eurosystemet viljer ut for
valuta-interventioner.

De nationella centralbankerna kan tillimpa limitbaserade system for kontroll av
sin kreditexponering emot enskilda motparter vid valutasvappar som genomfors
i penningpolitiskt syfte.
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BILAGA 4

System for inrapportering av Europeiska centralbankens finansmarknads-

statistik (')

1. Inledning

2.

(I

N

I radets forordning (EG) nr 2533/98 av den 23 november 1998 om Europe-
iska centralbankens insamling av statistiska uppgifter faststills kretsen av
uppgiftsskyldiga fysiska och juridiska personer (den s.k. referenspopulationen
av uppgiftslaimnare), sekretessforeskrifter samt limpliga bestimmelser om
genomférande och péfdljder i enlighet med artikel 5.4 i stadgan for Europe-
iska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (ECBS:s stadga). |
forordningen ges ECB vidare rdtt att utova sina foreskrivande befogenheter
for att:

— faststélla den faktiska rapporterande populationen,

— faststélla de krav pa inrapportering av statistik som ECB skall dldgga den
faktiska rapporterande populationen i deltagande medlemsstater, och

— ange pa vilka villkor ECB och de nationella centralbankerna far utva sin
ratt att verifiera eller inhdmta statistiska uppgifter.

Allmdnt

Syftet med Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 2819/98 av den 1
december 1998 angdende en konsoliderad balansrdkning for sektorn for
monetira finansinstitut (ECB/ 1998/16) ér att gora det mojligt for ECB och,
i enlighet med artikel 5.2 i stadgan, de nationella centralbankerna - som sa
langt som mojligt skall utfora detta arbete - att samla in det statistiska
underlag som behovs for att fullgora Europeiska centralbankssystemets
(ECBS) uppgifter, inte minst uppgiften att utforma och genomfora gemenska-
pens monetdra politik i enlighet med artikel 105.2 forsta strecksatsen i
Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen (fordraget). De statis-
tiska uppgifter som samlas in i enlighet med ECB:s foérordning nr ECB/1998/
16 anvinds for att uppritta den konsoliderade balansrikningen for sektorn av
monetéra finansinstitut (MFI), vars frimsta syfte &r att ge ECB en &vergri-
pande statistisk bild av den monetdra utvecklingen i friga om aggregerade
finansiella tillgdngar och skulder for de monetira finansinstituten i de delta-
gande medlemsstaterna, vilka betraktas som ett enda ekonomiskt territorium.

Det bor noteras att denna forordning ersattes i januari 2002 av Europeiska
centralbankens forordning (EG) nr 2423/2001 av den 22 november 2002 om
konsoliderade balansrakningar for monetdra finansinstitut (ECB/2001/13).
Europeiska centralbankens forordning ECB/1998/16 giller dock fortfarande
for de data som rapporteras under 2002. Rapporteringen i enlighet med den
nya forordningen borjar med rapporteringen av manadsdata for januari 2003
(kvartalsdata for mars 2003). Hanvisningar till den upphdvda forordningen
som gors i denna publikation skall darfor forstas att gélla den nya forord-
ningen. Fordndringarna till f6ljd av den nya forordningen péverkar endast
uppstillningen men inte sammanséttningen av kassakravsbasen. Fordndring-
arna forklaras nedan.

ECB:s krav pa inrapportering av statistik nir det géller den konsoliderade
balansrdkningen for MFI-sektorn baseras pa tre huvudprinciper.

ECB behover for det forsta jamforbar, tillforlitlig och aktuell statistik som
samlas in under jimforbara forhallanden inom hela euroomridet. Aven om
uppgifterna i enlighet med artikel 5.1 och 5.2 i stadgan samlas in pé ett
decentraliserat sdtt av de nationella centralbankerna, och i nddvéindig
utstrdckning tillsammans med annan statistik som krdvs pa gemenskapsniva
eller nationell niva, behdvs det en tillricklig grad av harmonisering och efter-
levnad av minimikrav pad rapportering for att sdkerstdlla ett tillforlitligt
statistiskt underlag for faststdllandet och genomférandet av den gemensamma
penningpolitiken.

For det andra maste de rapporteringsskyldigheter som faststéills i ECB:s
forordning nr ECB/1998/16 folja principerna om Oppenhet och réttssékerhet.
Anledningen ér att forordning nr ECB/1998/16 ér till alla delar bindande och

Innehallet i denna bilaga tillhandahalls enbart for kinnedom. De relevanta rittsakterna

ndr det giller inrapportering av finansmarknadsstatistik &r rddets forordning (EG) nr
2533/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens insamling av statis-
tiska uppgifter och Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 2819/98 den 1
december 1998 om en konsoliderad balansrikning for sektorn for monetéra finansin-
stitut (ECB/1998/16) (ersatt av Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 2423/
2001 den 22 november 2001 om konsoliderade balansrikningar for monetira finansin-
stitut (ECB/2001/13)).
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direkt tillamplig inom hela euroomradet. Genom forordningen éaldggs fysiska
och juridiska personer direkta skyldigheter och ECB kan foreldgga sanktioner
om dess rapporteringskrav inte uppfylls (se artikel 7 i radets forordning (EG)
nr 2533/ 98). Rapporteringsskyldigheterna ar dirfor klart definierade och
eventuella beslut som fattas av ECB nér det giller verifikation och inhdmt-
ning av statistik kommer att f6lja identifierbara principer.

For det tredje maste ECB sa langt som mojligt begrénsa rapporteringsbordan
(se artikel 3 a i radets forordning (EG) nr 2533/98). Det statistiska underlag
som de nationella centralbankerna samlar in med stod av férordning nr ECB/
1998/16 anviands dar for ocksé for att berdkna kassakravsbasen enligt Euro-
peiska centralbankens forordning (EG) nr 2818 av den 1 december 1998
angdende tillimpningen av minimireserver (kassakrav) (ECB/1998/15).

I artiklarna i ECB:s forordning nr ECB/1998/16 faststdlls den faktiska
rapporterande populationen, dess rapporteringsskyldigheter och de principer
enligt vilka ECB och de nationella centralbankerna normalt utévar sin
behorighet att verifiera eller inhdmta statistik bara i allminna ordalag.
Narmare information om den statistik som skall inrapporteras for att uppfylla
ECB:s rapporteringskrav och de miniminormer som skall iakttas finns i bila-
gorna I-1V till ECB:s férordning nr ECB/1998/16.

. Faktisk rapporterande population; lista éver MFI for statistiska dndamal

MFI omfattar inhemska kreditinstitut enligt gemenskapsréttens definition och
alla andra inhemska finansinstitut, vars verksamhet bestar i att de mottar
inlaning och/eller néra substitut for inlaning frén andra enheter 4an MFI och
i att de for egen rikning (atminstone i ekonomisk bemérkelse) ldmnar kredit
och/eller placerar i vdrdepapper. ECB skall uppritta och underhélla en lista
Over institut som motsvarar denna definition enligt de klassificeringsprinciper
som anges i bilaga I till ECB:s forordning nr ECB/1998/16. Det d&r ECB:s
direktion som har behdorighet att uppritta och underhélla denna lista Gver
MEFI for statistiska dndamal. Euroomradets inhemska MFI utgor den faktiska
rapporterande populationen.

Nationella centralbanker fir bevilja smd monetira finansinstitut undantag
fran rapporteringsskyldigheten om de monetira finansinstitut som bidrar till
den ménatliga konsoliderade balansrdkningen star for minst 95 % av den
sammanlagda MFI-balansrdkningen i varje deltagande medlemsstat. Dessa
undantag ger de nationella centralbankerna mojlighet att tillimpa den metod
som kallas “cutting off the tail”.

. Skyldigheter i fraga om statistikrapportering

For att uppritta den konsoliderade balansrakningen maéste den faktiska
rapporterande populationen inkomma med statistiska uppgifter om sin
balansrdkning varje manad. Ytterligare uppgifter skall limnas in varje
kvartal. De statistiska uppgifter som skall inrapporteras beskrivs ndrmare i
bilaga I till ECB:s férordning nr ECB/1998/16.

De relevanta statistiska uppgifterna samlas in av de nationella centralban-
kerna, som maéste faststilla vilka rapporteringsforfaranden som skall f6ljas.
ECB:s forordning nr ECB/1998/16 utgor inte nagot hinder for att de nation-
ella centralbankerna later insamlingen fran den faktiska rapporterande
populationen av de statistiska uppgifter som behdvs for att uppfylla ECB:s
statistikkrav utgéra en del av en mer omfattande datainsamling som de
nationella centralbankerna for andra statistiska syften har upprittat inom sitt
eget ansvarsomrade i enlighet med gemenskapsritten, nationell lag eller
vedertagen praxis. Detta far emellertid inte hindra att de statistikkraven i
ECB:s forordning nr ECB/1998/16 uppfylls. I enskilda fall kan ECB lata
sina krav uppfyllas medelst statistiska uppgifter som samlats in for sddana
andra dndamal.

Foljden av att en nationell centralbank beviljar ett undantag enligt ovan &r att
de berérda sma monetira finansinstituten alaggs de minskade rapporterings-
skyldigheter (bl.a. endast kvartalsvis rapportering) som dr obligatoriska i
samband med kassakraven och anges i bilaga II till ECB:s forordning nr
ECB/1998/16. Kraven for sma monetira finansinstitut som inte dr kreditin-
stitut faststélls i bilaga III. Monetéra finansinstitut som har beviljats
undantag kan emellertid vélja att fullgora de fullstindiga rapporteringsskyl-
digheterna.

. Anvidndning av statistiska uppgifter inom ramen fér ECB:s forordning om

kassakrav

For att s langt som mdjligt begrdnsa rapporteringsbordan och undvika
dubbel insamling av statistik kommer de statistiska uppgifter som inrappor-
teras av monetdra finansinstitut inom ramen for ECB:s forordning nr ECB/
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1998/16 aven att anvdndas for att berdkna kassakravsbasen inom ramen for
ECB:s forordning nr ECB/1998/15.

For statistiska dndamal maste uppgiftsldmnarna i sjdlva verket inrapportera
uppgifter till sina respektive nationella centralbanker i enlighet med tabell 1
nedan, som ingér i bilaga I till ECB:s forordning nr ECB/1998/16. 1 tabell 1
anvinder de uppgiftslimnande instituten de rutor som har markerats med ”*”
for att berdkna sin kassakravsbas (se ruta 11 i kapitel 7 i denna publikation).

For att gora en korrekt berdkning av den kassakravsbas pd vilken en positiv
kassakravsprocent skall tillimpas krdvs en detaljerad uppdelning pé inléning
med en Overenskommen 16ptid pa Over tvd ar, inlaning med en
uppsédgningstid pa over tva ar och kreditinstituts skulder avseende repoavtal
mot "MFI” (”inhemska motparter” och “motparter i andra EMU-ldnder”),
“kassakravspliktiga KI samt ECB och NCB:er”, “staten” och motparter i
ovriga utlandet.
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YM1
TABELL 1
Uppgifter som skall limnas varje minad
A. Inhemska motparter B. Motparter i andra EMU-ldnder
MH (%) Tcke-MEL MHI (%) Icke-MFI

varav kas-|  Offentlig se”ktor . varav kas-|  Ovriga seli’.ltor » Motgéirter Ofé?(ielat

sakravs- Ovrig Ovriga sakravs- Ovrig Ovriga

plikt, ECB  gtaten offentlig |motparter plikt, ECB| gtaten offentlig |motparter

och NCB sektor och NCB sektor

@ b) © G © ) @ ) @ ) &) )
SKULDER
8  Utelopande sedlar och
mynt

9  Inlining (alla valutor) | * * * | * * * | | *
9e Euro * * * *

9.1e Over natten * | * | | * | * |

9.2e Overenskommen

loptid

upp till 1 ar * * * *

éver 1 och upp till 2 &r * * * %

over 2 &r (1) * * * * * * * * * * *
9.3e Med uppsigningstid

upp till 3 manader (3 * * * *

over 3 ménader * * * *

varav over 2 ar (%) * * * * * * * * * % *
9.4e Repor * * * * * * * * * * *

9x Icke-EMU-valutor

9.1x Over natten

9.2x Overenskommen
loptid

upp till 1 &r * * * *

over 1 och upp till 2 r * * * *

over 2 &r (1)

9.3x Med uppsigningstid

upp till 3 manader (%) * * * *

6ver 3 manader * * * *

varav over 2 4r (%) * * * * * * * * * % *

9.4x Repor * * * * * * * * * * *

10 Andelar i penning-
marknadsfonder

11 Emitterade
skuldférbindelser

1le Euro

upp till 1 &r *

over 1 och upp till 2 &r *

over 2 ar *
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vMI
A. Inhemska motparter B. Motparter i andra EMU-ldnder
MHI (%) Icke-MFI MFI %) Icke-MFI
o O | [ S e o
plikt, ECB|  gaten offentlig |motparter plikt, ECB  gtaten offentlig |motparter
och NCB sektor och NCB sektor
(@) () © d (e) 6 @ () Ul ) (& (0]
11x Icke-EMU-valutor
upp till 1 4r *
over 1 och upp till 2 &r *
Gver 2 ar *
12 Penningmarknadspap-
per ()
Euro *
Icke-EMU-valutor *
13 Kapital och reserver
14  Ovriga skulder
TILLGANGAR
1  Kassa (alla valutor)
le varav euro
2 Utldning | |
2e  varav euro
3 Andra virdepapper in
aktier
3e Euro |
upp till 1 &r
éver 1 och upp till 2 &r
over 2 &r
3x  Icke-EMU-valutor | |
upp till 1 ar
over 1 och upp till 2 &r
over 2 ar

4 Penningmarknadspap-
per (9

Euro

Icke-EMU-valutor

5  Aktier och andelar | |

6  Anliggningstillgingar

7 Ovriga tillgdngar

1) Inklusive administrativt reglerad inldning.

) Inklusive icke 6verforbar avistainlaning.

) Definierade som penningmarknadspapper (MMP) utfirdade av MFL

(* Definierade som innehav av penningmarknadspapper (MMP) utfirdade av MFL. Hir avses med penningmarknadspapper (MMP) andelar i penningmarknadsfonder.
Innehav av omsittningsbara instrument som kan ha samma karakteristika som penningmarknadspapper (MMP) men som emitteras av icke-MFI skall rapporteras
som "andra virdepapper 4n aktier”.

(%) Kreditinstitut kan rapportera positioner gentemot "MFI exklusive kassakravspliktiga kreditinstitut, ECB och NCB:er” snarare 4n gentemot "MFI" och "kassakravsplik-
tiga kreditinstitut, ECB och NCB:er”, forutsatt att det inte medfér ndgon informationsférlust och att inga positioner i fetstil berdrs.

%) Rapporteringen av denna post ar frivillig tills annat anges.

pp 2 p g g
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Dessutom kan kreditinstitut som omfattas av kassakrav - beroende pd de
nationella systemen for insamling av statistiska uppgifter och forutsatt att de
definitioner och klassifikationsprinciper for MFI-balansrdkningen som anges i
ECB:s forordning nr ECB/1998/16 f6ljs helt och fullt - alternativt vilja att
lamna de uppgifter som behovs for berdkning av kassakravsbasen, med
undantag av uppgifter om omséttningsbara instrument, i enlighet med
tabellen pa sidan 90, forutsatt att inga poster i fetstil paverkas.

Kassakravsbasen (exklusive omsittningsbara instrument)
beriknas som summan av foljande kolumner i tabell 1:

@-F)re)+ e+ O-@+d)r@+i)+k)

INLANING
(euro och icke-EMU-valutor sammanlagt)

INLANING TOTALT
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

varav:
9.2e + 9.2x Med éverenskommen 16ptid
Gver tva ar

varav:
9.3e + 9.3x Med uppsigningstid Frivillig uppgift
over tva ar
varav:

9.4e + 9.4x Repor

Det bor noteras att fran och med rapporteringen i enlighet med den
ovanndmnda nya forordningen av ménadsdata for januari 2003 kommer
skuldkategorin “’penningmarknadsinstrument” att slds samman med skuldka-
tegorin “emitterade skuldforbindelser” inom den allménna ramen foér ECB:s
finansmarknadsstatistik. Detta innebér att, med borjan fran rapporteringen av
manadsdata per den 31 januari 2003 (kvartalsdata per den 31 mars 2003)
skall de uppgiftslimnande institutionerna dela upp denna skuldkategori enligt
ursprunglig 16ptid pa samma sitt som skuldférbindelser och darefter inrdkna
den i skuldkategorin “emitterade skuldforbindelser”.

Bilaga II till ECB:s forordning nr ECB/1998/16 innehaller sérskilda
bestimmelser, Overgangsbestimmelser och bestimmelser rorande fusione-
rande kreditinstitut i frdga om tillimpningen av kassakravssystemet.

I bilaga II till ECB:s forordning nr ECB/1998/16 ingar ett rapporterings-
schema for sma “tail”-klassificerade kreditinstitut. Tail”-klassificerade
kreditinstitut skall som ett minimikrav rapportera de kvartalsdata som behovs
for att i enlighet med tabell 1a berikna kassakravsbasen. Dessa institut skall
sakerstilla att rapporteringen i enlighet med tabell la Gverensstimmer helt
med de definitioner och klassificeringar som anvénds i tabell 1. Kassakravs-
basen for tre (enmdanaders) uppfyllandeperioder for de “tail”-klassificerade
instituten berdknas pd de kvartalsdata enligt stillningen vid utgdngen av
kvartalet som samlas in av de nationella centralbankerna med en rapporter-
ingsfrist pa 28 arbetsdagar fran utgédngen av det kvartal som statistiken avser.

I bilagan ingar ocksd bestimmelser om rapportering pa konsoliderad basis.
Efter tillstand frén Europeiska centralbanken (ECB) far kassakravspliktiga
kreditinstitut tillimpa konsoliderad statistikrapportering for en grupp av
kassakravspliktiga kreditinstitut inom samma nationella territorium, forutsatt
att alla de berdrda instituten har avstatt frdn mojligheten att avrikna ett gene-
rellt avdrag frén sitt kassakrav. Avdragsmojligheten kvarstar dock for
gruppen som helhet. Alla sddana institut uppraknas var for sig i ECB:s lista
over monetira finansinstitut (MFI).
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TABELL 1A

Uppgifter for kassakravssystemet som skall limnas kvartalsvis av sma kreditinstitut

Kassakravsbasen berdknas som summan av foljande
kolumner i tabell 1:

{@)=b)+)+d)+e)+ ()~ +d)+)+()+ )

INLANING
(euro och icke-EMU-valutor sammanlagt)

9 INLANING TOTALT
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
94e + 9.4x

varav:
9.2e + 9.2x Med dverenskommen 16ptid
over tvd ar

varav:
9.3e + 9.3x Med uppsigningstid Frivillig uppgift
over tvd ar
varav:

9.4e + 9.4x Repor

Uteldpande emissioner, kolumn (1) i tabell 1

OMSATTNINGSBARA INSTRUMENT
(euro och icke-EMU-valutor sammanlagt)

11 EMITTERADE SKULDFORBINDELSER
11e + 11x Med dverenskommen loptid
upp till tvd ar

11 EMITTERADE SKULDFORBINDELSER
11e + 11x Med 6verenskommen loptid
over tva ar

12 PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Bilagan innehéller dven bestimmelser som skall tillimpas pa fusionerande
kreditinstitut. I denna bilaga har termerna “fusion”, “fusionerande institut”
och ”forvdrvande institut” den betydelse som anges i ECB:s forordning nr
ECB/1998/15. For den uppfyllandeperiod under vilken en fusion tridder i kraft
skall kassakraven for det forvdrvande institutet berdknas och fullgoras i
enlighet med artikel 13 i ECB:s forordning nr ECB/1998/15. For de foljande
uppfyllandeperioderna skall kassakravet for det forvdrvande institutet i
tillimpliga fall berdknas pa grundval av en kassakravsbas och av statistiska
uppgifter som ldmnats i enlighet med sirskilda regler (se tabellen i tilldgget
till bilaga II till ECB:s forordning nr ECB/1998/16). 1 annat fall skall de
vanliga reglerna for rapportering av statistiska uppgifter och berdkning av
kassakravsbasen i artikel 3 i ECB:s forordning nr ECB/1998/15 gilla. Den
berdrda nationella centralbanken far vidare ge det forvdrvande institutet
tillstand att uppfylla sin skyldighet att ldmna statistiska uppgifter genom ett
tillfalligt forfarande. Detta undantag fran normala rapporteringsforfaranden
maste begrénsas till att gélla kortast mojliga tid och fér inte Gverskrida sex
manader rdknat fran det att fusionen tritt i kraft. Detta undantag paverkar
inte det forvarvande institutets skyldighet att uppfylla sina rapporteringsskyl-
digheter enligt ECB:s forordning nr ECB/1998/16 och, i forekommande fall,
dess skyldighet att uppfylla de fusionerande institutens rapporteringsskyldig-
heter. Det forvarvande institutet dr skyldigt att ndr avsikten att fusionera har
blivit offentlig och i god tid innan fusionen trader i kraft informera den rele-
vanta nationella centralbanken om vilka forfaranden som det har for avsikt
att tillimpa for att fullgéra sina skyldigheter att rapportera statistik i samband
med faststdllandet av kassakraven.
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vMI
6. Verifikation och inhdmtning av statistik

I normala fall utévar ECB och de nationella centralbankerna sin rétt att
kontrollera och samla in statistiska uppgifter nidr miniminormerna for
overforing, riktighet, begrepps méssig Overensstimmelse och revidering inte
uppfylls. Miniminormerna anges i bilaga IV till ECB:s férordning nr ECB/
1998/16.

7. Icke deltagande medlemsstater

Eftersom en forordning utfirdad med stod av artikel 34.1 i stadgan inte
medfor nagra rittigheter eller skyldigheter for medlemsstater med undantag
(artikel 43.1 i stadgan) eller for Danmark (punkt 2 i protokollet om vissa
bestdimmelser angdende Danmark) och inte dr tillimplig pa Storbritannien
(punkt 8 i protokollet om vissa bestimmelser angdende Forenade Konung-
ariket Storbritannien och Nordirland) d&r ECB:s forordning nr ECB/1998/16
endast tillimplig i de deltagande medlemsstaterna.

Artikel 5 i stadgan rorande ECB:s och de nationella centralbankernas
behorighet pa statistikomrddet och radets forordning (EG) nr 2533/98 ér
emellertid tillimpliga i alla medlemsstater. Tillsammans med artikel 10 (f.d.
artikel 5) i fordraget innebdr detta ocksa en skyldighet for de icke deltagande
medlemsstaterna att pd nationell nivd utforma och genomftra alla atgdrder
som de anser nddvindiga for att statistiska uppgifter skall kunna samlas in i
enlighet med ECB:s krav pa statistikrapportering och for att forberedelser i
god tid skall kunna goras pa statistikomradet sa att de kan bli deltagande
medlemsstater. Denna skyldighet anges uttryckligen i artikel 4 och i det sjut-
tonde skilet i radets forordning (EG) nr 2533/98. For tydlighetens skull
erinras om denna skyldighet i de inledande skdlen i ECB:s forordning nr
ECB/1998/16.
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BILAGA 5

Eurosystemets webbplatser

Centralbank Webbplats
Europeiska centralbanken www.ecb.int
Nationale Bank van Belgi¢/Banque Nationale de | www.nbb.be eller www.bnb.be
Belgique
Deutsche Bundesbank www.bundesbank.de
Bank of Greece www.bankofgreece.gr
Banco de Espafia www.bde.es
Banque de France www.banque-france.fr
Central Bank of Ireland www.centralbank.ie
Banca d'ltalia www.bancaditalia.it
Banque centrale du Luxembourg www.bcl.lu
De Nederlandsche Bank www.dnb.nl
Oesterreichische Nationalbank www.oenb.at
Banco de Portugal www.bportugal.pt
Finlands Bank www.bof.fi
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BILAGA 6

Forfaranden och sanktioner som skall tillimpas om en motpart inte fullgor

L.

sina skyldigheter

Straffavgifter

Om en motpart bryter mot reglerna rérande anbud ('), bilaterala transak-
tioner (°), anvéndningen av underliggande véirdepapper (°), eller mot
forfarandena vid dagens slut och villkoren for tilltrdde till utlaningsfacili-
teten (*) skall Eurosystemet utdoma straffavgifter enligt foljande:

i) Vid overtriddelser av reglerna rdrande anbud, bilaterala transaktioner och
anvindning av underliggande virdepapper skall, for den forsta och den
andra Overtrddelsen som intréffar under en tolvmanadersperiod, en straff-
avgift utdomas for varje overtradelse. De tillimpliga straffavgifterna skall
berdknas till utlaningsrintan plus 2,5 procentenheter.

— Vid overtrddelser av reglerna rorande anbud och bilaterala transak-
tioner skall straffavgifterna berdknas pd grundval av den sdkerhet
eller det kontanta belopp som motparten inte har kunnat avveckla,
multiplicerat med koefficienten 7/360.

— Vid overtriadelser av reglerna rérande anvdndningen av underliggande
véardepapper skall straffavgifterna beriknas pa grundval av de icke
godtagbara virdepapper (eller de viardepapper som motparten inte far
anvinda), vilka motparten antingen 1) har levererat till en nationell
centralbank eller till ECB eller 2) inte dragit tillbaka inom 20 arbets-
dagar raknat fran den hdndelse varigenom véardepapperen blev icke
godtagbara eller inte ldngre fir anvidndas av motparten och multipli-
cerat med koefficienten 1/360.

ii) Den forsta gédngen reglerna avseende forfaranden vid dagens slut eller till-
trade till utldningsfaciliteten Overtrdds skall den straffavgift som kan
utdomas berédknas till 5 procentenheter. Vid upprepade dvertriddelser skall
rdntan pa straffavgifterna héjas med ytterligare 2,5 procentenheter varje
gdng som detta intrdffar under en tolvmaénadersperiod, berdknat pa
grundval av det berorda beloppet i samband med den obehdriga anvind-
ningen av utlaningsfaciliteten (°).

2. Andra padfolider dn straffavgifter

a)

6
V)
6

Eurosystemet skall avstinga en motpart for overtradelser av reglerna rérande
anbud och bilaterala transaktioner eller reglerna rorande underliggande
viardepapper enligt foljande:

Avstdngning efter dvertrddelser av reglerna réorande anbud och
bilaterala transaktioner

Om en tredje dvertrddelse av samma slag intrdffar under en tolvménaderspe-
riod skall Eurosystemet, férutom att utdoma en straffavgift som berdknas i
enlighet med avsnitt 1, under en bestdmd period avstinga motparten fran
senare marknadsoperation(er) av samma slag som genomférs enligt samma
forfarande. Avstiangning skall tillimpas enligt foljande skala:

i) Om de icke levererade sdkerheterna eller kontanterna nir den tredje
Overtrddelsen dger rum utgdr hogst 40 % av de totala sdkerheter eller
kontanter som skulle ha levererats skall avstdngningen gilla i en manad.

il) Om de icke levererade sikerheterna eller kontanterna nir den tredje
overtrddelsen dger rum utgdr mellan 40 % och 80 % av de totala sdker-
heter eller kontanter som skulle ha levererats skall avstingningen gélla i
tvd manader.

iii) Om de icke levererade sdkerheterna eller kontanterna ndr den tredje
overtradelsen dger rum utgdr mellan 80 % och 100 % av de totala sdker-

Detta giller om en motpart inte kan leverera en tillrdcklig miangd underliggande virde-

papper for att avveckla det likviditetsbelopp som har tilldelats den i en likvidiserande
transaktion eller om den inte kan leverera tillrickliga kontanta medel for att avveckla
det belopp som har tilldelats den i en likviditetsdrinerande transaktion.

Detta giller om en motpart inte kan leverera en tillracklig méngd godtagbara underlig-
gande virdepapper eller inte kan leverera tillrdckliga kontanta medel for att avveckla
det belopp om &verenskommits i bilaterala transaktioner.

Detta giller om en motpart anvédnder virdepapper som ér, eller har blivit, ¢j godtagbara
(eller som motparten inte far anvinda) som sikerhet for ett utestdende lan.

Detta giller om en motpart har negativt saldo pa avvecklingskontot vid slutet av dagen
och inte uppfyller villkoren for tilltrade till utldningsfaciliteten.

Straffavgifter vid overtrddelser av reglerna rérande anvindning av vérdepapper som
bara anses vara godtagbara for intradagskrediter forutses bara i den rittsliga ramen for
TARGET-systemet. Sddana overtradelser omfattas inte av denna riktlinje.
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b)

d)

heter eller kontanter som skulle ha levererats skall avstingningen gélla i
tre ménader.

Dessa straffavgifter och avstingningsétgérder skall, utan att detta paverkar
tillimpningen av c) nedan, dven tillimpas vid varje darpa foljande Overtra-
delse under varje tolvmanadersperiod.

Avstidngning efter dvertrddelser av reglerna rérande underlig-
gande vidrdepapper

Om en tredje 6vertrddelse intrdffar inom en tolvmanadersperiod skall Euro-
systemet, forutom att utdoma en straffavgift som berdknas i enlighet med
avsnitt 1 ovan, avstdnga motparten fran den dérpa foljande 6ppna marknads-
operationen.

Dessa straffavgifter och avstingningsatgiarder skall utan att detta paverkar
tillimpningen av c¢) nedan dven tillimpas vid varje dérpa foljande Overtra-
delse under varje tolvmanadersperiod.

Avstdngning 1 exceptionella fall fran tilltrdde till alla
kommande penningpolitiska transaktioner under en bestdimd
period

I exceptionella fall, nir detta &r nodvandigt med hinsyn till 6vertridelsens
allvarliga karaktdr och sdrskilt det berdrda beloppet samt dvertriadelsens frek-
vens och varaktighet, kan man forutom att utdéma en straffavgift som
berdknas i enlighet med avsnitt 1 ovan, dven Gvervéga att avstinga motparten
fran tilltrade till alla kommande penningpolitiska transaktioner under en
tremanadersperiod.

Institut som &ar beldgna i andra medlemsstater

Eurosystemet far vidare besluta huruvida den avstingningsatgéird som skall
vidtas gentemot den Overtrddande motparten ocksd skall omfatta institutets
filialer i andra medlemsstater.
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BILAGA 11

KOMPLETTERANDE MINSTA GEMENSAMMA GRUNDELEMENT

I. Kompletterande minsta gemensamma grundelement for alla arrange-
mang avseende penningpolitiska transaktioner

1.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar
skall sdkerstdlla att bankernas standardvillkor &r tillimpliga pa penning-
politiska transaktioner.

. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar

skall sdkerstdlla att de nationella centralbankerna kan verkstilla
andringar avseende det penningpolitiska regelverket utan opakallat
drojsmal. Det skall finnas regler om att motparterna skall underrittas
om sadana dndringar med exakt uppgift om nir &ndringarna trader i
kraft.

. I de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar

skall foreskrivas att alla betalningar med anknytning till penningpoli-
tiska transaktioner skall ske i euro (med undantag av betalningar i
utlindsk valuta enligt valutasvappavtal).

. Om det for en effektiv avvecklings- och avslutningsnettning &r

nodvindigt att lata samtliga transaktioner under ett avtal utgdra ett
enda avtalsarrangemang och/eller att 14ta avtalet vara ett ramavtal, skall
regler med den innebérden inga.

. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar

skall sdkerstilla att forhdllandet mellan de nationella centralbankerna
och motparterna omfattas av ldmpliga och klara regler om anvind-
ningen av formuldr (inbegripet bekriftelse av transaktionsvillkor),
datamedium, kommunikationsvigar och nidrmare villkor for kommuni-
kation.

. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar

skall ange vad som kan utgéra grund for avslut i fortid (events of
default).Sadana grunder skall inte vésentligen avvika fran vad som
anges i det foljande:

a) En behorig domstol eller annan myndighet beslutar att inleda ett
konkursforfarande betriffande motparten, att utse en konkursforval-
tare eller motsvarande eller att inleda ndgot annat liknande
forfarande.

b) En behorig domstol eller annan myndighet beslutar att med avse-
ende pa motparten verkstilla en rekonstruktionsatgird eller annat
liknande forfarande i syfte att skydda eller aterstilla motpartens fi-
nansiella situation och dirigenom undvika beslut enligt punkt a
ovan.

c) Motparten forklarar sig skriftligen vara oférmdgen att betala alla
eller ndgon del av sina skulder, eller att fullgéra sina skyldigheter
avseende penningpolitiska transaktioner, eller ingdr en ackordsove-
renskommelse med sina fordringségare, eller om motparten ar, eller
beddms vara, pa obestidnd eller oformdgen att betala sina skulder.

d

=

Forberedande atgédrder vidtas for ett beslut enligt punkt a eller b
ovan.

e) En utfistelse eller annan forklaring som motparten fore avtalets
ingdende har gjort, eller som denne enligt tillimplig lag anses ha
gjort, visar sig vara felaktig eller osann.

f) Suspendering eller &terkallelse sker av motpartens tillstind att
bedriva verksamhet enligt de foreskrifter varigenom den berdrda
euromedlemsstaten har genomfort antingen direktiv 2000/12/EG
om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (i dess
dndrade lydelse) eller direktiv 93/22/EEG om investeringstjanster
inom vérdepappersomréadet (i dess dndrade lydelse).

g) Motparten suspenderas eller utesluts fran medlemskap i betalnings-
system eller betalningsarrangemang  varigenom  betalningar
avseende penningpolitiska transaktioner gors eller (utom vad géller
valutasvapptransaktioner) suspenderas eller utesluts fran medlem-
skap i1 system for avveckling av virdepapperstransaktioner som
anvinds for avveckling av Eurosystemets penningpolitiska transak-
tioner.

h) Sédana atgédrder vidtas med avseende pad motparten som avses i
artikel 22 i direktiv 2000/12/EG om ritten att starta och driva verk-
samhet 1 kreditinstitut (i dess dndrade lydelse).
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10.

i) Motparten underlater att i samband med en reverserad transaktion
folja reglerna om atgirder for riskkontroll.

j) Motparten underliter i samband med repotransaktioner att betala
anskaffningspriset eller aterkopspriset eller underlédter att leverera
anskaffade eller aterkopta virdepapper, alternativt underlater (i
samband med lan mot sdkerhet) att leverera virdepapper eller
aterbetala kredit pd dag som utsatts for leverans eller betalning.

k) Motparten underlater att (i samband med valutasvapptransaktioner
och inlédning med fast 16ptid) betala belopp i euro eller underlater
att (i samband med valutasvapptransaktioner) betala belopp i
utlindsk valuta pa dag som utsatts for betalning.

1) Grund for avslut i1 fortid uppkommer med avseende pad motparten
(under omstidndigheter som inte vésentligen skiljer sig fran de fall
som definieras i denna punkt 6) enligt ett avtal vars syfte ar forvalt-
ning av en Eurosystemsmedlems valutareserver eller egna medel.

m

=

Motparten underlater att ldmna relevant information, vilket far
allvarliga konsekvenser for den berdrda nationella centralbanken.

n) Motparten underléter att fullgéra andra skyldigheter enligt arrange-
mang avseende reverserade transaktioner eller
valutasvapptransaktioner och underlater - déar atgird ar mgjlig - att
atgirda sin underlatenhet inom viss tid efter det att den berdrda
nationella centralbanken har kravt detta: senast inom 30 dagar for
transaktioner mot sdkerhet och senast inom 10 dagar for valutas-
vapptransaktioner.

o) Grund for avslut i fortid uppkommer med avseende pa motparten
enligt ett avtal som ingatts for genomforande av penningpolitiska
transaktioner med ndgon annan medlem i Eurosystemet, och den
berérda medlemmen i Eurosystemet har utovat sin ritt att pd grund
hérav avveckla transaktioner som omfattas av avtalet.

I fall enligt punkt a) skall avslut folja automatiskt; i fall enligt punk-
terna b och ¢ kan det folja automatiskt i vissa fall; i fall enligt
punkterna d - o foljer inte avslut automatiskt utan maste vara diskre-
tionart (dvs. motparten skall forst ha delgivits meddelande om
uppsédgning). 1 ett sddant meddelande kan motparten ges hogst tre
Oppethallandedagar att avhjdlpa situationen i fraga. For de diskretionéra
fallen skall reglerna ge klart besked om verkan av ett sadant medde-
lande.

. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar

skall sdkerstélla att den berérda nationella centralbanken har ritt att
vidta f6ljande atgérder om grund for avslut i fortid uppkommer: suspen-
dering av motpartens tilltrdde till transaktioner pd Oppna marknaden,
upphdrande av alla I6pande avtal och transaktioner eller krav pa fortida
betalning av fordringar som inte har forfallit eller ar villkorade.
Dirutéver kan den nationella centralbanken ha ritt att vidta foljande
atgdrder: kvittning av fordringar pa motparten mot dennes inlaning till
den nationella centralbanken, suspendering av fullgorandet av skyldig-
heter gentemot motparten tills denne har betalat sin skuld, yrkande om
drojsmalsrianta eller skadestind for skada till foljd av brister hos
motparten. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna
tillimpar skall dessutom sékerstdlla att den berérda nationella central-
banken har laglig rétt att, om det foreligger omstdndigheter som kan
leda till avslut i fortid, utan opékallat drojsmal realisera alla vérde-
papper som stillts som sdkerhet pa ett sddant sitt att den nationella
centralbanken kan gora sig betald ur sikerheten for beviljad kredit om
motparten inte skyndsamt avvecklar sin negativa skuldposition.

. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar

skall sdkerstélla att de nationella centralbankerna kan fran motparterna
erhalla all information som é&r relevant for Eurosystemets penningpoli-
tiska transaktioner.

. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar

skall innehalla regler om att alla uppségningar och andra meddelanden
skall vara skriftliga eller i elektronisk form. I de avtal och foreskrifter
som de nationella centralbankerna tillimpar skall vidare tydligt anges
péa vilket sétt uppsdgningar och andra meddelanden skall ske och nir
de borjar gélla. Tiden innan de borjar gilla far inte vara si ling att
den ekonomiska verkan av arrangemangen som helhet péverkas. I
synnerhet skall bekriftelser ldmnas och kontrolleras skyndsamt.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar
skall innehalla regler om att motparten inte utan den berdrda nationella
centralbankens skriftliga forhandsmedgivande far overlata, inteckna
eller pa annat sitt forfoga dver sina réttigheter och skyldigheter.
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II.

11. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar
skall innehalla regler om att endast den berdérda nationella central-
banken och den angivna motparten har de rattigheter och skyldigheter
som foljer av en viss transaktion (men forbehéll skall goras dels for de
forbindelser mellan nationella centralbanker (och/eller ECB) som hérror
fran griansoverskridande anvindning av godtagbara virdepapper, dels -
ddr sa ar nodvéndigt - for transaktioner som genomférs med motparter
som ingdr i ett nitverk).

12. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar
skall innehalla regler om att tillimplig lag for dessa avtal eller forfatt-
ningsenliga arrangemang och for alla transaktioner harunder skall (utom
nir griansoverskridande anviandning av godtagbara virdepapper medfor
krav pa annat) vara lagen i den medlemsstat diar den nationella central-
banken dr beldgen och att ritt forum for 16sning av tvister skall vara de
offentliga domstolarna i den medlemsstaten, dock utan att detta inverkar
pé behorigheten for Europeiska gemenskapernas domstol.

13. Varje inlaningsarrangemang skall innehdlla en uppgift om att betal-
ningen (bdde in- och utbetalning) vid inldning med fast 16ptid skall
ske pa de dagar som anges i ECB:s tillkdnnagivande av inlaningstran-
saktionen.

Kompletterande minsta gemensamma grundelement for reverserade
transaktioner

Gemensamma element for alla reverserade transaktioner

14. Dagen for en transaktions andra led skall faststdllas ndr transaktionen
ingas.

15. T de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar
skall oppethallandedag i samband med skyldigheten att gora en betal-
ning definieras som varje dag ndr alla relevanta delar av Target héller
Oppet och kan verkstilla betalningen i fraga, medan dppethallandedag i
samband med skyldigheten att leverera vérdepapper skall definieras
som varje dag ndr de avvecklingssystem for virdepapperstransaktioner
genom vilka leveransen skall goras haller oppet pa den plats dir leve-
ransen av de berdrda virdepapperen skall ske.

16. I reglerna om omrdkning av belopp fran annan valuta till euro skall
anges att vixelkursen skall vara ECB:s dagliga referensvixelkurs for
euron eller, om den kursen inte dr tillgidnglig, den avistaviaxelkurs som
ECB anger pa oppethallandedagen fore den dag da omrikning skall ske
for den nationella centralbankens forséljning av euro mot dess kop av
den andra valutan.

Element som avser endast repotransaktioner

17. Forsdljning av godtagbara virdepapper skall ske mot kontanta medel i
euro, samtidigt som en dverenskommelse ingds om att likvirdiga vérde-
papper vid en angiven tidpunkt skall séljas tillbaka mot kontanta medel
i euro.

18. Nar det géller skyldigheten att silja tillbaka likvdrdiga virdepapper
skall likvdrdighet definieras som att vérdepapperen skall ha samma
emittent, ingd i samma emission (oavsett emissionsdag), vara av samma
typ och ha samma nominella virde, belopp och bendmning som de
vérdepapper med vilka jimforelse gors. Om de virdepapper med vilka
jamforelse gors har konverterats, redenominerats eller om en kdpoption
har stéllts ut, maste definitionen &ndras enligt féljande. Vid konver-
tering avses med likvirdiga vérdepapper de vérdepapper till vilka de
ursprungliga vérdepapperen har konverterats. 1 det fall en kopoption
har stéllts ut avses virdepapper som motsvarar de inldsta virdepap-
peren, forutsatt att sdljaren har betalat koparen ett belopp som é&r lika
med vérdet av kopoptionen. Vid redenominering avses vérdepapper
likvardiga med de vérdepapper till vilka de ursprungliga vardepapperen
har redenominerats jamte, vid behov, ett belopp som motsvarar skill-
naden mellan virdepapperens virde fore och efter redenomineringen.

19. De omstidndigheter som ger de nationella centralbankerna ritt att
avsluta och avveckla alla utelopande transaktioner skall inte i vésentlig
grad skilja sig fran vad som anges i punkt 6.

20. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar
skall innehalla regler om nettning avsedda att dstadkomma ekonomiska
effekter motsvarande dem som anges nedan.

a) Om det foreligger grund for avslut i fortid skall aterkdpsdagen for
varje transaktion anses infalla omedelbart och eventuella virde-
papper som stillts som marginalsidkerhet skall, med forbehall for
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vad som sidgs nedan, omedelbart levereras (varvid parternas fullgo-
rande av sina respektive skyldigheter i friga om leverans av
vardepapper och betalning av aterkopspriset for aterkopta vérde-
papper skall ske enbart i Gverensstimmelse med punkt b nedan),
eller ocksé skall repotransaktionen avslutas.

b) i) Avvecklingsvirdet av de aterkopta vardepapperen och av eventu-
ella virdepapper vilka stillts som marginalsikerhet och skall
overforas samt det aterkOpspris som vardera parten skall betala
skall vid avslut i fortid faststéllas for alla transaktioner av den
berdrda nationella centralbanken per aterkdpsdagen.

ii) Pa grundval av de dérvid faststdllda beloppen skall den nationella
centralbanken (per aterkopsdagen) berdkna vardera partens skuld.
Dessa bada skuldbelopp skall kvittas mot varandra, och parten
med den minsta fordran skall betala mellanskillnaden till den
andra parten ndsta dag da alla relevanta delar av Target &r
Oppna sa att en betalning kan goras. Vid denna berdkning skall
eventuella beloppsom inte dr uttryckta i euro pa den berdrda
dagen riknas om till euro med tillimpning av den vixelkurs
som berdknas enligt punkt 16.

¢) Med avvecklingsvirde (default market value) avses:

i) Marknadsvirdet av vérdepapperet vid den tidpunkt dd vardering
gors 1 anledning av ett avslut i fortid, berdknat pd grundval av
den mest representativa kursen pa den Oppethallandedag som
foregar varderingsdagen.

ii) Om det inte finns nigon representativ kurs for ett visst vérde-
papper pa den Oppethédllandedag som foregar varderingsdagen,
skall den senaste kurs till vilken handel har skett tillimpas. Om
ingen sadan kurs finns att tillgd skall den nationella central-
banken faststilla en kurs med hdnsyn tagen till den senast
bestimda kursen for virdepapperet pa referensmarknaden.

iii) Om det ar frdga om ett viardepapper for vilket ingen marknads-
kurs finns, skall ndgon annan skilig virderingsmetod anvéindas.

iv) Om den nationella centralbanken har salt vérdepapperet eller
likvardiga vérdepapper till marknadskursen fore den tidpunkt
da virdering gors i anledning av avslut i fortid, skall mark-
nadsvérdet vara nettobehdllningen av denna forsdljning efter
avdrag for alla skidliga kostnader, avgifter och omkostnader
med anknytning till forsiljningen, varvid den nationella central-
banken gor berdkningen och faststéller beloppen.

21. Om de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna
tillimpar innehaller en regel om substitution av stilld sdkerhet, skall
dven sdkerstdllas att nodvindiga regler om atgdrder for riskkontroll
efterlevs.

22. Om de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna
tillimpar innehéller en regel om att betalning (eller aterlimnande) av
marginalsdkerheter skall ske kontant, skall det finnas en regel som
innebdr att eventuella ytterligare skyldigheter att dterlimna (eller stélla)
marginalsikerhet forst skall fullgéras med anvdndning av kontanter upp
till samma belopp (jimte eventuell rinta).

Element som avser endast arrangemang for lan mot sikerhet

23. De virdepapper som tillhandahalls inom ramen for ett arrangemang for
lan mot sdkerhet (t.ex. panter) maste vara lagligen realiserbara och det
far inte finnas ansprék pad dem med béttre rétt. Det far inte vara mdjligt
for tredje part (inbegripet konkursforvaltare vid obestdnd) att ingripa
och med framgéng gora ansprdk pa de vérdepapper som stillts som
sikerhet (med undantag for rittshandlingar till skada for borgenirerna
[fraud]) eller pd ndgon réttighet som hor samman med dessa virde-

papper.

24. Nationella centralbanker skall ha laglig mdjlighet att realisera det
ekonomiska virdet av virdepapper som stillts som sédkerhet inom
ramen for en likviditetsskapande transaktion enligt pa forhand angivna
villkor som inte vidsentligen avviker fran dem som anges i punkt 6. |
dessa villkor skall dven anges under vilka forhallanden den nationella
centralbanken kan behandla motparten som om denne brustit i fullgo-
randet av ett repoarrangemang.

25. Arrangemang for 1dn mot sdkerhet skall medge att transaktioner som
ingds over dagen kan goras om till transaktioner dver natten.
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III. Ytterligare minsta gemensamma grundelement for valutasvapptransak-
tioner

26. Varje transaktion utgdrs av samtidigt kop och forsiljning avista och pa
termin av euro mot en utlindsk valuta.

27. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar
skall innehélla regler om nir och hur betalningsdverforingar skall ske.
Dagen for kopet/forsdljningen pd termin skall bestimmas nér transak-
tionen ingas.

28. I de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar
skall begreppen utldndsk valuta, avistakurs, terminskurs, overforingsdag
och ateroverforingsdag definieras i Overensstimmelse med vad som
sdgs i det foljande.

a) utldndsk valuta: varje annan enligt lag giltig valuta dn euro.

b) avistakurs: den kurs (berdknad enligt punkt 16) som for en viss
transaktion anvénds for att rdkna om beloppet i euro till det belopp
i den berorda utlindska valutan som den ena parten &r skyldig att pa
overforingsdagen Overfora till den andra parten mot betalning av
beloppet i euro; avistakursen skall anges i bekriftelsen.

c) terminskurs: den kurs (berdknad enligt punkt 16) som anvéinds for
att rdkna om beloppet i euro till det belopp i den utlindska valutan
som den ena parten ir skyldig att pa aterdverforingsdagen overfora
till den andra parten mot betalning av beloppet i euro; terminskursen
skall anges i bekriftelsen och definieras i de avtal och foreskrifter
som den nationella centralbanken tillimpar.

d) belopp for dterdverforing i utlindsk valuta: det belopp i utldndsk
valuta som behdvs for att kopa beloppet i euro per ateroverforings-
dagen.

(S

~

overforingsdag: den dag (och eventuellt den tidpunkt under den
dagen) da den ena partens Overforing till den andra parten av
beloppet i euro skall bli gillande; for undvikande av tvivel skall
detta vara den dag (och eventuellt den tidpunkt under den dagen)
da overforingen av beloppet i euro enligt parternas Gverenskom-
melse skall avvecklas.

f) dteroverforingsdag: den dag (och eventuellt den tidpunkt under den
dagen) da den ena parten skall aterdverfora beloppet i euro till den
andra parten.

29. 1 de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar
skall finnas regler om att vissa omstidndigheter (jamfor punkt 30)
medfor att alla utelopande transaktioner avvecklas, och det skall finnas
regler om hur saddan avveckling (inbegripet avslutningsnettning) skall
ske.

30. De omstandigheter som ger de nationella centralbankerna ratt att i fortid
avsluta och avveckla alla 16pande transaktioner skall inte i visentlig
grad skilja sig fran vad som anges i punkt 6.

31. I de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar
skall finnas regler om nettning avsedda att &stadkomma ekonomiska
effekter motsvarande dem som beskrivs nedan.

a) Om grund for avslut i fortid uppkommit skall varje transaktion anses
ha avslutats, och ateranskaffningsviardet av beloppet i euro och
beloppet for ateroverforing i utlindsk valuta skall faststillas av den
nationella centralbanken pa grundval av principen att dessa terans-
kaffningsviarden skall vara de belopp som behdvs for att den
nationella centralbanken skall fa behalla den ekonomiska motsvarig-
heten till de betalningar som annars skulle ha krévts.

b) P& grundval av de belopp som har faststillts pa detta sitt skall den
nationella centralbanken gora en berdkning (per aterdverforings-
dagen) av vad vardera parten #r skyldig den andra. Parternas
fordringar pa varandra skall vid behov rdknas om till euro enligt
punkt 16 och dérefter kvittas mot varandra, varvid parten med den
minsta fordran skall betala mellanskillnaden till den andra parten
nista dag da alla relevanta delar av Target dr Oppna sé att en sddan
betalning kan goras.



