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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 98/26/EG
av den 19 maj 1998

om slutgiltig avveckling i system for overforing av betalningar och
virdepapper

AVSNITT 1
RACKVIDD OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Bestdmmelserna i detta direktiv skall gilla

a) varje system enligt definitionen i artikel 2 a, som faller under lagen i
en medlemsstat och som hanterar vilken valuta som helst,
» M1 curo « eller olika valutor som systemet riknar om i forhél-
lande till varandra,

b) varje deltagare i ett sddant system,

¢) sdkerheter som stills i samband med

— deltagande i ett system, eller

— operationer som utfors av centralbankerna i medlemsstaterna eller
Europeiska centralbanken inom ramen for deras funktion som
centralbanker.

Artikel 2

I detta direktiv avses med

a) system: ett formellt arrangemang

— mellan tre eller flera deltagare, exklusive systemoperatdren for
systemet, en eventuell avvecklingsagent, en eventuell central
motpart, en eventuell clearingorganisation eller en eventuell in-
direkt deltagare, med gemensamma regler och standardiserade
arrangemang for clearing (oberoende av om det sker genom
en central motpart) eller for att utfora overforingsuppdrag mellan
deltagarna,

— som faller under en medlemsstats lag som deltagarna har valt;
deltagarna far emellertid vilja lagen endast i en medlemsstat dir
atminstone en av dem har sitt huvudkontor, och
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— som dr betecknat som ett system och anmdlt till Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten av den medlemsstat
vars rétt ar tillimplig, utan att detta paverkar tillimpningen av
andra strangare regler, som foreskrivs i nationell rétt, sedan den
medlemsstaten har forvissat sig om att systemets regler ar till-
fredsstdllande.

Enligt villkoren 1 forsta stycket fir en medlemsstat beteckna ett
sddant formellt arrangemang, vars verksamhet bestir i att utfora
overforingsuppdrag enligt definitionen i i) andra strecksatsen, och
som i begransad utstrackning utfor uppdrag som hénfor sig till andra
finansiella instrument, som ett system ndr medlemsstaten anser att
systemrisken motiverar detta.

En medlemsstat kan ocksd frén fall till fall beteckna ett sadant
formellt arrangemang mellan tvd deltagare, en eventuell avveck-
lingsagent, en eventuell central motpart, en eventuell clearingorga-
nisation eller en eventuell indirekt deltagare ordknade, som ett sy-
stem ndr medlemsstaten anser att systemrisken motiverar detta.

Arrangemang mellan samverkande system ska inte betecknas som
system.

institut:

— ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (1), inklusive de
enheter som fortecknas i artikel 2.5 i direktiv 2013/36/EU,

— ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (%) exklusive
de institut som anges i artikel 2.1 i det direktivet,

— offentliga myndigheter och offentligt garanterade foretag, eller

— varje foretag som har sitt huvudkontor utanfor unionen och vars
verksamhet motsvarar den som bedrivs av kreditinstitut eller
vardepappersforetag inom unionen enligt definitionen i forsta
och andra strecksatsen,

som deltar i ett system och som har ansvar for att uppfylla de
finansiella ataganden som hirrdr frén dverforingsuppdrag inom det
systemet,

(') Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av

den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag
och om andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013,
s. 1).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om

marknader for finansiella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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d)

€)

Q)

Q)

— att betalningsinstitut enligt definitionen i artikel 4.4 1 Europapar-
lamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 (), med undantag
for en fysisk eller juridisk person som omfattas av ett undantag
enligt artikel 32 eller artikel 33 i det direktivet, eller

— ett institut for elektroniska pengar enligt definitionen i artikel 2.1
i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG (?), med
undantag for en fysisk eller juridisk person som omfattas av ett
undantag enligt artikel 9 i det direktivet,

som deltar i ett system vars verksamhet bestér i att utfora over-
foringsuppdrag enligt definitionen i led i forsta strecksatsen och
som har ansvar for att uppfylla de finansiella dtaganden som
hérrdr frén sddana overforingsuppdrag inom det systemet.

Om ett system star under tillsyn i enlighet med nationell lagstiftning
och endast utfor overforingsuppdrag enligt definitionen i led i andra
strecksatsen samt betalningar som harror fran sadana uppdrag, far en
medlemsstat besluta att foretag som deltar i ett sadant system och
som ansvarar for att uppfylla de finansiella ataganden som uppstar
genom Overforingsuppdrag inom detta system, kan anses som insti-
tut under forutséttning att atminstone tre deltagare i systemet om-
fattas av nadgon av de kategorier som avses i forsta stycket i det hér
ledet och att systemrisken motiverar ett sddant beslut.

central motpart en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i
forordning (EU) nr 648/2012.

avvecklingsagent: en enhet som till institut och/eller en central mot-
part som deltar i system tillhandahaller avvecklingskonton, genom
vilka dverféringsuppdrag inom sédana system avvecklas och, i fore-
kommande fall, beviljar krediter till dessa institut och/eller centrala
motparter i avvecklingssyfte.

clearingorganisation: en enhet med ansvar for att berédkna nettostall-
ningen fOr institut, en eventuell central motpart och/eller en even-
tuell avvecklingsagent.

deltagare: ett institut, en central motpart, en avvecklingsagent, en
clearingorganisation, en systemoperatér eller en clearingmedlem i en
central motpart med auktorisation enligt artikel 17 i1 forordning (EU)
nr 648/2012.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november

2015 om betaltjanster pa den inre marknaden, om &ndring av direkti-
ven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt forordning (EU)
nr  1093/2010 och om upphdvande av  direktiv = 2007/64/EG
(EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009
om ritten att starta och driva affirsverksamhet i institut for elektroniska
pengar samt om tillsyn av sddan verksamhet, om &ndring av direkti-
ven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om upphdvande av direktiv 2000/46/EG
(EUT L 267, 10.10.2009, s. 7).
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h)

i)

)

k)

)

Enligt systemets regler fir samma deltagare handla som central
motpart, avvecklingsagent eller clearingorganisation eller utféra en
del av eller alla dessa uppgifter.

En medlemsstat far vid tillimpningen av detta direktiv betrakta en
indirekt deltagare som en deltagare om detta 4r motiverat av system-
riskskél, vilket dock inte ska begridnsa ansvaret for den deltagare
genom vilken den indirekta deltagaren utfor verforingsuppdrag till
systemet.

indirekt deltagare: ett institut, en central motpart, en avvecklings-
agent, en clearingorganisation eller en systemoperatér med ett av-
talsforhallande till en deltagare i ett system som utfor Gverforings-
uppdrag, varigenom den indirekta deltagaren ges mdjlighet att utfora
overforingsuppdrag genom systemet, under forutsittning att den in-
direkta deltagaren &r kénd hos systemoperatoren.

virdepapper: alla instrument som avses i avsnitt C i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG.

overforingsuppdrag:

— varje instruktion frdn en deltagare om att stilla ett penning-
belopp till en mottagares foérfogande genom registrering pa ett
konto hos ett kreditinstitut, en centralbank, en central motpart
eller en avvecklingsagent eller varje instruktion som leder till
overtagande eller uppfyllelse av en betalningsforpliktelse enligt
definitionen i systemets regler, eller

— en instruktion frén en deltagare om att fora Gver dganderdtten
eller annan ritt till ett eller flera virdepapper genom.registrering
i ett register, eller pd annat sitt.

insolvensforfaranden: varje kollektiv atgird som foreskrivs i lagen i
en medlemsstat eller i tredje land antingen for att likvidera eller for
att rekonstruera deltagaren, ndr en saddan atgird innebédr instdllelse
av eller inférande av begridnsningar for Overforingar eller
betalningar.

nettning: omvandling till en nettofordran eller en nettoforpliktelse av
fordringar och forpliktelser som foljer av Gverforingsuppdrag en
eller flera deltagare antingen stéller ut till eller mottar fran en eller
flera andra deltagare, vilket har till f6ljd att endast en nettofordran
eller en nettoforpliktelse aterstar.

avvecklingskonto: ett konto i en centralbank, hos en avvecklings-
agent eller en central motpart, vilket anvidnds savdl for att halla
penningmedel eller virdepapper som for att avveckla transaktioner
mellan deltagare i ett system.
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m) sdkerhet: alla realiserbara tillgdngar — inbegripet utan begransningar
finansiell sdkerhet enligt artikel 1.4 a i Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stidllande av
finansiell sdkerhet (') — som tillhandahélls genom pantséttning (in-
klusive pengar som tillhandahélls genom pantsittning), ett aterkops-
avtal eller liknande avtal eller pd annat sétt for att sékra réttigheter
och forpliktelser som kan uppstd i samband med ett system, eller
som tillhandahalls medlemsstaternas centralbanker eller Europeiska
centralbanken.

n) bankdag: omfattar avvecklingstjdnster under savdl dag som natt
samt alla hindelser under ett systems ekonomiska cykel.

0) samverkande system: tva eller flera system vilkas systemoperatorer
har ingatt ett dmsesidigt arrangemang som innebér verkstéllande av
overforingsuppdrag mellan systemen.

p) systemoperatir: en eller flera enheter med réttsligt ansvar for driften
av ett system. En systemoperator far ocksd agera som en avveck-
lingsagent, central motpart eller clearingorganisation.

AVSNITT 1II
NETTNING OCH OVERFORINGSUPPDRAG

Artikel 3

YM1
" 1. Overforingsuppdrag och nettning ska gilla enligt rittsordningen
och vara bindande i forhallande till tredje man, dven i héindelse av
insolvensforfaranden mot en deltagare, under forutséttning att Over-
foringsuppdragen inférdes i systemet fore den tidpunkt dé sddana insol-
vensforfaranden inleddes enligt definitionen i artikel 6.1. Detta ska dven
gilla vid insolvensforfaranden mot en deltagare (i det berérda systemet
eller i ett samverkande system) eller mot systemoperatdren for ett sam-

verkande system som inte dr deltagare.

Overforingsuppdrag som infors i ett system efter den tidpunkt da insol-
vensforfaranden inleds och som utfors under den bankdag, enligt defi-
nition i reglerna for systemet, under vilken dessa forfaranden inleds ska
endast gélla enligt réttsordningen och vara bindande i forhallande till
tredje man, om systemoperatdren kan bevisa att den vid den tidpunkt da
overforingsordern blev oédterkallelig varken hade eller borde ha haft
kdnnedom om att sddana forfaranden hade inletts.

(") EGT L 168, 27.6.2002, s. 43.
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2. Ingen lag, bestimmelse, regel eller praxis betrdffande ogiltigfor-
klaring av kontrakt och transaktioner, som har ingatts fore tidpunkten
for inledning av insolvensforfaranden enligt definitionen i artikel 6.1,
skall medfora atergdng av en nettning.

3. Tidpunkten for inforande av ett overforingsuppdrag i ett system
skall bestdimmas enligt de regler som géller for systemet. Om det i den
nationella lag som systemet faller under foreskrivs villkor med avseende
pa tidpunkten for inférande, skall systemets regler dverensstimma med
sadana villkor.

4. 1 frdga om samverkande system faststéller varje system i sina egna
regler tidpunkten for inférande i sitt system, péd ett sidtt som i storsta
mojliga utstrackning sdkerstdller att reglerna for alla berdrda samver-
kande system samordnas i detta avseende. Om inget annat uttryckligen
foreskrivs i reglerna for alla de system som ingar i de samverkande
systemen, ska ett systems regler om tidpunkten for inférande inte pé-
verkas av regler i andra system som det samverkar med.

Artikel 4

Medlemsstaterna far foreskriva att inledning av insolvensforfaranden
mot en deltagare eller en systemoperatdr for ett samverkande system
inte ska forhindra att medel eller virdepapper, som finns tillgéngliga pa
den deltagarens avvecklingskonto, anvédnds for att uppfylla den deltaga-
rens forpliktelser i systemet, eller i ett samverkande system, den bank-
dag insolvensforfarandena inleds. Medlemsstaterna far ocksa foreskriva
att en sadan deltagares kreditfacilitet, som &r forbunden med systemet,
anvinds for att uppfylla den deltagarens forpliktelser i systemet, eller i
ett samverkande system, mot tillgdnglig och befintlig sdkerhet.

Artikel 5

Ett overforingsuppdrag far inte aterkallas av en deltagare i ett system
eller av tredje man fran den tidpunkt som anges i reglerna i det
systemet.

I friga om samverkande system ska varje system i sina egna regler
faststdlla tidpunkten for oaterkallelighet pa ett sitt som i storsta mojliga
utstrackning sdkerstéller att reglerna for alla berdrda samverkande sy-
stems regler samordnas i detta avseende. Om inget annat uttryckligen
foreskrivs i reglerna for alla de system som ingar i de samverkande
systemen, ska ett systems regler om tidpunkten for oéterkallelighet
inte paverkas av regler i andra system som det samverkar med.
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AVSNITT III
BESTAMMELSER OM INSOLVENSFORFARANDEN

Artikel 6

1. I detta direktiv skall tidpunkten for inledning av insolvensforfaran-
den vara den tidpunkt dd den behdriga réttsliga eller administrativa
myndigheten meddelade sitt beslut.

2. Nér beslut har fattats i enlighet med punkt 1, skall den behdriga
rittsliga eller administrativa myndigheten omedelbart underritta den be-
horiga myndighet som utsetts av medlemsstaten om beslutet.

3. Den medlemsstat som avses i punkt 2 ska omedelbart underritta
Europeiska systemrisknimnden, dvriga medlemsstater och Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten) (nedan kallad Esma), inrdttad genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010 (1).

Artikel 7

Insolvensforfaranden ska inte ha retroaktiv verkan pa de av en deltaga-
res rattigheter och forpliktelser som uppstar genom eller i samband med
deltagande i ett system, fore tidpunkten for inledning av sédana for-
faranden som definieras i artikel 6.1. Detta ska bland annat gilla vad
avser rattigheter och forpliktelser for en deltagare i ett samverkande
system eller for en systemoperatér for ett samverkande system som
inte dr deltagare.

Artikel 8

Om insolvensforfaranden inleds mot en deltagare i ett system, skall de
rattigheter och forpliktelser som uppstar genom eller i samband med
vederborande deltagares deltagande, bestimmas av den lag som syste-
met faller under.

AVSNITT IV

SKYDD FOR SAKERHETSINNEHAVARENS RATTIGHETER MOT
VERKNINGARNA AV SAKERHETSSTALLARENS INSOLVENS

Artikel 9

1.  De rittigheter som en systemoperator eller en deltagare har till en
sikerhet som stélls till dem i samband med ett system eller ett samver-
kande system och de rittigheter som medlemsstaternas centralbanker
eller Europeiska centralbanken har till en sidkerhet som stills till dem
ska inte paverkas av insolvensforfaranden mot nagon av f6ljande:

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
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a) Deltagaren (i det berorda systemet eller i ett samverkande system).

b) Systemoperatoren for ett samverkande system, som inte ér deltagare.

¢) Motpart till medlemsstaternas centralbanker eller Europeiska
centralbanken.

d) Tredje man som stéllt sdkerheten.

Sadan sdkerhet far realiseras for att tillgodose dessa rittigheter.

Om en systemoperatdr har stéllt sdkerhet till en annan systemoperator i
samband med ett samverkande system, ska den systemoperatorens rat-
tigheter till sdkerheten inte paverkas av insolvensforfaranden mot den
mottagande systemoperatdren.

2. Da virdepapper, inklusive rittigheter till virdepapper, stélls som
sikerhet till deltagare, systemoperatorer eller till medlemsstaternas cen-
tralbanker eller Europeiska centralbanken enligt beskrivning i punkt 1
och deras ritt, eller den rétt ndgot ombud, ndgon agent eller nagon
tredje man som handlar for deras rikning har, med avseende pd vér-
depappren dr enligt lag registrerade i ett register, pa ett konto eller i ett
system for centraliserad forvaring i en medlemsstat, ska sddana enheters
rattigheter som sdkerhetsinnehavare i forhallande till dessa vdrdepapper
regleras av lagen i den medlemsstaten.

AVSNITT V
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 10

1.  Medlemsstaterna ska ange vilka system, och vilka respektive sy-
stemoperatdrer, som kommer att omfattas av detta direktivs tillamp-
ningsomrade och ska anmila dem till Esma samt underrdtta den myn-
digheten om vilka myndigheter de har utsett enligt artikel 6.2. Esma ska
offentliggdra dessa uppgifter pa sin webbplats.

Systemoperatdren ska till den medlemsstat vars lag &r tillimplig ange
deltagarna i systemet, inklusive varje eventuell indirekt deltagare, och
varje fordndring med avseende pa deltagarna.

Medlemsstaterna far, utdver den angivelse som foreskrivs i andra
stycket, underkasta system som faller under deras jurisdiktion tillsyns-
eller tillstdndskrav.

Ett institut ska pa begéran till var och en som har ett berittigat intresse
lamna upplysningar om i vilka system institutet deltar och om de hu-
vudsakliga bestimmelserna for dessa systems verksamhet.
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2. Ett system som har betecknats som system innan nationella be-
stimmelser har tritt i kraft for genomférande av Europaparlamentets och
rddets direktiv 2009/44/EG av den 6 maj 2009 om &ndring av direktiv
98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for Overforing av betal-
ningar och virdepapper och direktiv 2002/47/EG om stéllande av finan-
siell sékerhet, vad géller ssmmanlidnkade system och kreditfordringar (')
ska fortsétta att vara betecknat som system enligt detta direktiv.

Ett dverforingsuppdrag som infors i ett system fore den tidpunkt da
nationella genomforandebestimmelser for direktiv 2009/44/EG + trader
i kraft, men som avvecklas efter det, ska anses utgora ett Gverforings-
uppdrag enligt detta direktiv.

Artikel 10a

1.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid tillimp-
ning av detta direktiv, i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010.

2.  De behoriga myndigheterna ska omgaende forse Esma med alla
uppgifter den behdver for att utfora sina verksamhetsuppgifter, i enlighet
med artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 11

1. Medlemsstaterna skall sdtta i kraft de lagar och andra forfattningar
som dr nodvéndiga for att folja detta direktiv fore 11 december 1999.
De skall genast underrdtta kommissionen om detta.

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser, skall de tillimpliga be-
stimmelserna innehélla en hdnvisning till detta direktiv eller atfoljas av
en sédan hénvisning nér det offentliggdrs. Nérmare foreskrifter om hur
hénvisningen skall goras skall varje medlemsstat sjdlv utfarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen dverlimna texterna till de
bestimmelser i inhemsk lag som de antar inom det omrade som omfat-
tas av detta direktiv. Medlemsstaterna skall samtidigt tillhandahalla en
jamforelsetabell som anger de nationella bestimmelser som é&r i kraft
eller som infors for varje artikel i detta direktiv.

3. Medlemsstaterna ska senast den 18 mars 2015 anta och offentlig-
gora samt meddela kommissionen de atgdrder som &r nddvéandiga for att
folja artikel 2 a forsta stycket tredje strecksatsen.
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Artikel 12

Senast tre ar efter den dag som anges i artikel 11.1 skall kommissionen
inge en rapport till Europaparlamentet och radet om tillimpningen av
detta direktiv, atfoljd av forslag till revidering av det om sa &r lampligt.

Artikel 12a

Senast den 28 juni 2021 ska kommissionen se dver hur medlemsstaterna
tillampar detta direktiv pa de av sina inhemska institut som direkt deltar
i system som regleras av rétten i tredje land och pa sdkerhet som stélls i
samband med deltagande i sddana system. Kommissionen ska sdrskilt
bedoma om direktivet behdver dndras ytterligare med avseende pa sy-
stem som regleras av rétten i tredje land. Kommissionen ska dverlamna
en rapport till Europaparlamentet och radet, vid behov atféljd av forslag
till revidering av detta direktiv.

Artikel 13

Detta direktiv skall trdda i kraft samma dag som det offentliggdrs i
Europeiska gemenskapernas officiella tidning.

Artikel 14

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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