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RADETS DIREKTIV 93/6/EEG
av den 15 mars 1993
om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska ekono-
miska gemenskapen, sdrskilt artikel 57.2 forsta och tredje meningen i
detta,

med beaktande av kommissionens forslag (),

i samarbete med Europaparlamentet (%),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (®), och
med beaktande av foljande:

Huvudsyftet med direktiv 93/22/EEG den 10 maj 1993 om investe-
ringstjanster pa véardepappersomradet (*) dr att gora det mojligt for
vardepappersforetag som ar auktoriserade av de behoriga myndighe-
terna i hemlandet och 6vervakade av dessa myndigheter, att grunda
filialer och fritt tillhandahalla tjdnster i andra medlemsstater. Det
direktivet ger sdlunda bestimmelser om samordning av de regler som
styr auktorisation av och verksamhet i virdepappersforetag.

Det angivna direktivet sétter dock inga gemensamma normer for kapi-
talbasen i virdepappersforetag och faststiller inte heller storleken av
startkapitalet i sddana foretag. Det faststiller ingen gemensam ram for
overvakning av de risker sddana fOretag utsidtter sig for. Direktivet
hénvisar i flera av bestimmelserna till andra gemenskapsinitiativ vilkas
syfte skulle vara att vidta samordnade atgirder inom dessa omréden.

Den héllning som har intagits ir att genomféra endast den harmoni-
sering som ar vésentlig, nddvindig och tillricklig for att sékerstélla ett
omsesidigt erkdnnande av auktorisationer och av systemen for 6vervak-
ning av forsiktigheten (prudential supervision systems). Antagandet av
regler om samordning for att definiera kapitalbasen i virdepappers-
foretag, faststillande av dettas och startkapitalets belopp och
faststdllande av en gemensam ram for 6vervakning av de risker vérde-
pappersforetag utsitter sig for dr vésentliga drag i den harmonisering
som dr nddvindig for att uppnd ett dmsesidigt erkdnnande inom ramen
for en inre finansmarknad.

Det ar lampligt att faststdlla olika belopp for grundkapitalet beroende
pd omfattningen av den verksamhet ett virdepappersforetag har
godkidnnande for.

De vérdepappersforetag som redan finns bor pé vissa villkor tilltas att
fortsitta sin verksamhet dven om de inte uppfyller de minimikrav for
startkapital som faststillts for nya foretag.

Medlemsstaterna kan ocksad faststilla strdngare regler dn vad detta
direktiv anger.

Detta direktiv utgdr en del av en storre internationell anstringning for
att astadkomma en tillndrmning av gillande regler avseende Overvak-
ning av  vérdepappersforetag och kreditinstitut (hdr nedan
sammanfattande bendmnda institut”).

De gemensamma grundnormerna for institutens kapitalbas &r ett av
huvuddragen i den inre marknaden i investeringstjanstesektorn eftersom
kapitalbasen tjdnar syftet att sdkerstilla institutens fortlevnad och att
skydda investerarna.

(") EGT nr C 152, 21.6.1990, s. 6; och EGT nr C 50, 25.2.1992, s. 5.

(®» EGT nr C 326, 16.12.1991, s. 89; och EGT nr C 337, 21.12.1992, s. 114.
() EGT nr C 69, 18.3.1991, s. 1.

() EGT nr L 141, 11.6.1993, s. 27.
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P4 en gemensam finansmarknad konkurrerar instituten, antingen de &r
vardepappersforetag eller kreditinstitut, direkt med varandra.

Det &r darfor onskvirt att gdéra behandlingen av kreditinstitut och
vardepappersforetag likvirdig.

I frdga om kreditinstitut har redan gemensamma normer upprittats for
overvakning och tillsyn av kreditrisker genom radets direktiv 89/647/
EEG den 18 december 1989 om kapitaltdckningsgrad for kreditin-
stitut (*).

Det dr nddvandigt att utveckla gemensamma normer fér de marknads-
risker som ett kreditinstitut utsétter sig for och att ge en kompletterande
ram for dvervakningen av dessa risker, sirskilt marknadsrisker sdsom
positionsrisker, motparts/avvecklingsrisker och valutakursrisker.

Det ar nddvéandigt att inféra en modell med “handelslager” som anger
innehaven av virdepapper och andra finansiella instrument som innehas
for omsittningsdndamél och som é&r utsatta huvudsakligen for mark-
nadsrisker och risker hinforliga till vissa finansiella tjinster som
erbjuds kunderna.

Det dr Onskvért att institut med en i sdvdl absoluta som relativa tal
obetydlig egen handel skall kunna tillimpa direktiv 89/647/EEG
snarare dn de krav som uppstills i bilaga 1 och 2 till detta direktiv.

Det 4r viktigt att Overvakning av avvecklings- och leveransrisker
beaktar tillgdngligheten av system som erbjuder 1dmpligt skydd for att
minska dessa risker.

Under alla omstdndigheter méste instituten folja detta direktiv vad
géller tickning av valutakursrisker i sin samlade verksamhet. Légre
kapitalkrav bor uppstéllas for innehav av valutor med ett nira inbordes
samband som antingen bekriftats statistiskt eller som hérrér frén
overenskommelser mellan regeringar, med beaktande sérskilt av tillska-
pandet av den europeiska valutaunionen.

Tillgdngligheten i alla institut till system for intern &vervakning och
styrning av réntenivarisker avseende hela verksamheten &r sirskilt
viktig for att minimera sddana risker. De behoriga myndigheterna bor
foljaktligen ha overblick dver sddana system.

Rédets direktiv 92/121/EEG av den 21 december 1992 om dvervakning
och kontroll av kreditinstituts storre engagemang (*) syftar inte till att
faststilla gemensamma regler for overvakning av stérre engagemang
for verksamhet som huvudsakligen dr foremél for marknadsrisker. I
det direktivet hédnvisas till annat i gemenskapen pagdende arbete dér
avsikten &r att infora samordnade regler inom detta omrade.

Det dr nddvéndigt att anta gemensamma regler for dvervakning och
styrning av stora exponeringar som vardepappersforetag utsétter sig for.

Kreditinstitutens kapitalbas har redan definierats i radets direktiv 89/
299/EEG av den 17 april 1989 om kapitalbasen i kreditinstitut (°).

Nyss ndmnda definition bor utgora grunden for definitionen av institu-
tens kapitalbas.

Det finns dock anledning att 14ta definitionen av institutens kapitalbas
enligt detta direktiv skilja sig frdn definitionen i nyss nimnda direktiv
sa att sardragen i verksamheten beaktas hos de institut som huvudsak-
ligen dr utsatta for marknadsrisker.

Rédets direktiv 92/30/EEG av den 6 april 1992 om gruppbaserad tillsyn
av kreditinstitut (*) uppstiller konsolideringsprincipen. 1 direktivet
faststills inte ndgra gemensamma regler for sammanstélld redovisning
i finansiella institut som huvudsakligen sysslar med verksamhet utsatt

(") EGT nr L 386, 30.12.1989, s. 14. Direktivet dndrat genom direktiv 92/30/
EEG (EGT nr L 110, 28.4.1992, s. 52).

(® EGT nr L 29, 5.2.1993, s. 1.

() EGT nr L 124, 5.5.1989, s. 16. Direktivet senast dndrat genom direktiv 92/
30//EEG (EGT nr L 110, 24.9.1992, s. 52).

(*) EGT nr L 110, 28.4.1992, s. 52.
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for marknadsrisker. I det direktivet hinvisas till annat i gemenskapen
pagéende arbete dir avsikten &r att infora samordnade regler inom detta
omrade.

Direktiv 92/30/EEG ér inte tillimpligt pad koncerner som omfattar en
eller flera virdepappersforetag men som inte omfattar nagra kreditin-
stitut. Det framstod dock som Onskvirt att tillhandahalla en gemensam
modell f6r hur gruppbaserad tillsyn av virdepappersforetag skall
inforas.

Tekniska anpassningar av de ndrmare regler som faststélls i detta
direktiv kan fran tid till annan behdvas for att beakta ny utveckling
inom omradet for investeringstjanster. Kommissionen kommer salunda
att foresld de dndringar som &dr nddvindiga.

Rédet bor vid ett senare tillfille besluta om anpassning av detta
direktiv till den tekniska utvecklingen i enlighet med rddets direktiv
87/373 av den 13 juli 1987 med faststillande av forfaranden for
utdvandet av de befogenheter det tillagt kommissionen (‘). Under
mellantiden bor radet pa forslag frdn kommissionen sjilv genomfora
sddan anpassning.

Det bor bestimmas att detta direktiv inom tre ar fran den dag da det
borjar tillimpas skall ses over i belysning av erfarenheter, utvecklingen
pa finansmarknaden och arbetet i internationella fora for tillsynsmyn-
digheter. En sddan dversyn bor ocksa omfatta en eventuell 6versyn av
den forteckning over omraden som kan goras till foremal for teknisk
anpassning.

Detta direktiv och direktiv 93/22/EEG om investeringstjénster pa
viardepappersomradet dr sd ndra besldktade att det kunde leda till
snedvridning av konkurrensen om de trader i kraft pa olika dagar.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

1.  Medlemsstaterna skall tillimpa kraven i detta direktiv pa virde-
pappersforetag och kreditinstitut enligt definitionen i artikel 2.

2. En medlemsstat far aldgga virdepappersforetag och kreditinstitut
som den har auktoriserat ytterligare eller stringare krav.

DEFINITIONER

Artikel 2

I detta direktiv anvéinds foljande beteckningar med de betydelser som
héir anges:

1. kreditinstitut: institut som motsvarar definitionen i rédets forsta
direktiv (77/780/EEG) av den 12 december 1977 om samordning
av lagar och andra forfattningar om ritten att starta och driva verk-
samhet i kreditinstitut, artikel 1, forsta strecksatsen (*) och som &r
underkastat de krav som &ldggs genom direktiv 89/647/EEG.

2. vdrdepappersforetag: institut som motsvarar definitionen i direktiv
93/22/EEG, artikel 1 punkt 2 och som dr underkastade de krav som
aldggs genom nyss ndmnda direktiv, utom

— kreditinstitut,
— lokala foretag sdsom de definierats under punkt 20,
och

— foretag som endast mottar och vidarebefordrar kundorder utan
att inneha kontanter eller virdepapper som tillhor foretagets
klienter och som darfor aldrig star i skuld gentemot sina
klienter.

() EGT nr L 197, 18.7.1987, s. 33.
(®» EGT nr L 322, 17.12.1977, s. 30. Direktivet dndrat genom direktiv 89/646/
EEG (EGT nr L 386, 30.12.1989, s. 1).



1993L0006 — SV — 11.02.2003 — 002.001 — 5

. institut: kreditinstitut och virdepappersforetag.

. erkdnt vdrdepappersforetag i tredje land: foretag som om det vore

uppréttat inom gemenskapen skulle omfattas av definitionen av
virdepappersforetag i punkt 2 och som &r auktoriserat i ett tredje
land samt &r underkastat och uppfyller forsiktighetsregler som
enligt de behdriga myndigheternas uppfattning &r minst lika strénga
som de som faststillts i detta direktiv.

. finansiella instrument: instrument som fortecknats i avsnitt B i

bilagan till direktiv 93/22/EEG.

. handelslagret i ett kreditinstitut skall besta av:

a) Det egna innehavet av finansiella instrument, révaror och
ravaruderivat som innehas for forsdljning eller har anskaffats
av institutet i avsikt att pd kort sikt dra nytta av faktiska eller
forvintade skillnader mellan inkdps- och fOrsiljningspriserna
eller andra fordndringar av priser eller rintesatser samt innehav
av finansiella instrument, ravaror och ravaruderivat som harror
frén foredling av avstdmda huvudfordringar eller innehav som
har anskaffats for att skydda andra delar av innehéllet i handels-
lagret.

b) Exponeringar till f6ljd av ej avslutade affdrer, ej fullgjorda leve-
ranser och derivatinstrument vilka handlas pd& OTC-marknaden
som avses i punkterna 1-3 och 5 i bilaga II, exponeringar till
foljd av repor och vérdepappers- och ravarubaserade 1&n som
baseras pa virdepapper eller ravaror vilka ingdr i handelslagret
som definierats under a och som avses i bilaga II, punkt 4,
sddana exponeringar som avser omvénda repor och virdepap-
pers- och rdvarubaserade lan som beskrivs i samma punkt,
under forutsittning att de behdriga myndigheterna godkdnner
detta, om exponeringarna svarar antingen mot villkoren i, ii, iii
och v nedan eller mot villkoren iv och v nedan:

i) Exponeringarna marknadsvérderas dagligen i enlighet med
de forfaranden som faststills i bilaga II.

ii) Lénesdkerheten justeras for att beakta visentliga
forandringar i vérdet av berdrda virdepapper eller ravaror
som ingér i ifragavarande avtal eller affir i enlighet med
en regel som kan godtas av de behoriga myndigheterna.

iii) Avtalet eller affiren omfattar att institutets ansprédk automa-
tiskt och omedelbart skall avrdknas mot motpartens ansprék,
om denne inte fullgdr sina forpliktelser.

iv) Ifrdgavarande avtal eller affir sker mellan personer som
yrkesmaéssigt bedriver handel med virdepapper.

v) Avtalen och affirerna har endast sitt gdngse och godtagbara
innehall och artificiella transaktioner, sérskilt sddana som
inte dr av kortfristig beskaffenhet, utesluts.

c) Sddana ataganden i form av avgifter, provisioner, rantor, utdel-
ningar och marginalsikerhet avseende i boérshandel omsatta
derivatinstrument som dr direkt relaterade till de poster som
ingdr i handelslagret och som avses i bilaga 2 punkt 6.

Enskilda poster skall foras in i eller utgad ur handelslagret i enlighet
med objektiva forfaranden som dir sd dr lampligt skall omfatta
redovisningsnormerna i det berérda institutet. De behoriga myndig-
heterna skall ha Overblick 6ver sddana forfaranden och deras
likformiga tillimpning.

. moderforetag, dotterforetag och finansiella institut definieras i

enlighet med direktiv 92/30/EEG artikel 1.

8. finansiellt holdingbolag: finansiella institut vars dotterféretag

uteslutande eller huvudsakligen &r kreditinstitut, virdepappers-
foretag eller andra finansiella institut av vilka minst ett &r
kreditinstitut eller virdepappersforetag.

. riskviktning: storleken av den kreditrisk som giller for berdrda

motparter enligt direktiv 89/647/EEG. Dock skall tillgdngar som
utgdrs av fordringar mot och andra exponeringar i forhédllande till
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virdepappersforetag eller erkénda viardepappersforetag i tredje land
och exponeringar gentemot erkidnda finansiella institut eller borser
ges samma vikt som den som ges nir berdrd motpart &r ett kredi-
tinstitut.

. Over-the-counter (OTC)-derivat: sddana poster utanfor balansrik-

ningen pé vilka, enligt det forsta stycket i artikel 6.3 1 direktiv 89/
647/EEG, metoderna i bilaga II till det direktivet skall tillimpas.

. reglerad marknad: marknad som motsvarar den definition som

givits i direktiv 93/22/EEG artikel 1.13.

. kvalificerade poster: langa eller korta positioner i sddana tillgadngar

som avses 1 artikel 6.1 b 1 direktiv 89/647/EEG och av skuldinstru-
ment som &r utfirdade av virdepappersforetag eller av erkdnda
virdepappersforetag i tredje land och dessutom langa eller korta
innehav av andra rintebdrande instrument under forutséttning for
det forsta att sadana rintebdrande instrument noterats pa atmin-
stone en reglerad marknad i nagon medlemsstat eller vid en bors i
ett tredje land som &r erkdnd av de behoriga myndigheterna i den
ber6rda medlemsstaten, och for det andra att instrumenten dels av
det berdrda institutet betraktas som tillrickligt likvida och som
med hédnsyn till utfardarens solvens, dr forknippade med en grad
av risk for bristande fullgdrelse som motsvarar eller understiger
den som giller for sadana tillgdngar som avses i artikel 6.1 b i
direktiv 89/647/EEG. Det sitt pa vilket instrumenten virderas skall
granskas av de behoriga myndigheterna vilka skall undanrdja insti-
tutets beddmning om de anser att instrumenten har en alltfor hog
risk for bristande fullgorelse for att utgoéra kvalificerade poster.

Utan hinder av vad som ségs i féoregdende stycke och i avvaktan pa
ytterligare samordning skall de behoriga myndigheterna enligt egen
bedomning kunna som kvalificerade poster godkdnna instrument
som dr tillrickligt likvida och som med hénsyn till utfirdarens
solvens &dr forknippade med en grad av risk for bristande full-
gorelse som motsvarar eller understiger den som géller for sadana
tillgangar som avses i artikel 6.1 b i direktiv 89/647/EEG. Den
normalrisk som berdknas for sddana maste vara vérderad till en
sddan niva av atminstone tva kreditbedomningsinstitut som &ar
erkdnda av de behodriga myndigheterna eller av endast ett sadant
kreditbedomningsinstitut om den inte virderas under denna niva
av ndgot annat kreditbedomningsinstitut som dr erkdnt av de
behoriga myndigheterna.

De behoriga myndigheterna far emellertid avstad fran villkoret i
foregdende stycke om de beddomer det vara oldmpligt i belysning
av exempelvis marknadens sdrdrag, utfirdaren, det utstédllda
beloppet eller nagon kombination av dessa omstdndigheter.

Dessutom skall de behoériga myndigheterna krdva att instituten
tillimpar den maximala viktning som framgér av tabell 1 i punkt
14 i bilaga 1 péd sidana instrument som utgdr en sérskild risk pa
grund av utfdrdarens otillrickliga solvens eller likviditet.

De behdriga myndigheterna i varje medlemsstat skall regelbundet
tillstdlla rddet och kommissionen upplysningar om vilka metoder
som anvinds for att virdera kvalificerade poster, sérskilt de
metoder som anvinds for véirdering av dokumentens likviditetsgrad
och utfardarens solvens.

13. fordringar pa centralregeringar: langa eller korta innehav av

14.

sddana tillgdngar som avses i artikel 6.1 a i direktiv 89/647/EEG
och sédana som &sétts nollvikt i artikel 7 i det direktivet.

konvertibel: véardepapper som enligt innehavarens val kan utbytas
mot ett annat virdepapper, vanligen en aktie i det bolag som har
utfardat det forstaviardepapperet.

. Kopoption: virdepapper som ger innehavaren rétt att till och med

dagen for képoptionens utgéng kopa det underliggande till faststallt
pris. Atagandet kan infrias genom leverans av det underliggande
eller av motsvarande kontantbelopp.
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YM1
16. lagerfinansiering: position dir lager har salts pa termin och finan-
sieringskostnaden ar last till avslutsdatum.

17. repa och omvind repa: avtal enligt vilket ett institut eller dess
motpart overfor virdepapper eller ravaror eller garanterade rattig-
heter avseende &dganderdtt till virdepapper eller rdvaror om
garantin har utfiardats av en erkdnd bors som innehar rétten till
viardepapperen eller rdvarorna och avtalet inte ger institutet
mojlighet att dverfora eller pantsitta ett enskilt virdepapper eller
en enskild ravara till mer 4n en motpart vid varje tidpunkt, och
som har forpliktat sig att aterkopa dem (eller vérdepapper eller
rdvaror av motsvarande slag) till ett faststéllt pris och vid en
tidpunkt i framtiden som é&r faststélld eller skall faststdllas av den
som Overfor instrumentet; avtalet dr en repa for det institut som
sdljer virdepapperen eller rdvarorna och en omvénd repa for det
institut som koper dem.

En omviénd repa skall anses vara en affir mellan personer som
yrkesmissigt bedriver handel med virdepapper om motparten &r
foremal for samordnade sundhetsatgdrder pd gemenskapsniva eller
ar ett kreditinstitut i zon A sddant det definierats i direktiv 89/647/
EEG eller &r ett erkdnt viardepappersforetag i tredje land eller om
avtalet har slutits med en erkdnd clearingorganisation eller en
erkind bors.

18. vdrdepappers- eller rdavaruldn: affar dir ett institut eller dess
motpart overfor virdepapper eller rdvaror mot ldmplig sédkerhet
under forutsittning att lantagaren atar sig att dterldmna likvardiga
virdepapper eller ravaror vid ndgon framtida tidpunkt eller vid
anfordran frén den som gor &verforingen. Affdren &r utldning av
véardepapper eller ravaror for det institut som Overfor virdepap-
peren och inléning av virdepapper eller ravaror for det institut till
vilka de overfors.

Inléning av virdepapper eller ravaror skall anses vara en affdr
mellan personer som yrkesmissigt handlar med véirdepapper om
motparten dr foremal for samordnad dvervakning av sundheten pa
gemenskapsniva eller &r ett kreditinstitut i zon A sdsom det defini-
erats i direktiv 89/647/EEG eller ar ett erkédnt virdepappersforetag i
tredje land eller om avtalet har slutits med en erkidnd clearingorga-
nisation eller en erkdnd bors.

19. clearingmedlem: medlem vid den bors eller den clearingorganisa-
tion som star i direkt kontraktsforhidllande med den centrala
motparten (marknadsgaranten). Icke clearingmedlemmar maéste
avveckla sina affdrer genom en clearingmedlem.

20. lokalt foretag: foretag som handlar endast for egen rdkning pa en
bors for finansiella terminer eller optioner eller handlar for eller
stiller priser fér andra medlemmar pa samma bors och garanterade
av en clearingmedlem pd samma bors. Ansvaret for att sikerstilla
efterlevnaden av avtal som ingds av ett sddant foretag méste béras
av en clearingmedlem pd samma bors, och sddana avtal maéste
beaktas vid berdkning av det totala kapitalkravet for clearingmed-
lemmen sé linge det lokala foretagets innehav halls helt étskilda
fran clearingmedlemmens.

21. delta: den véntade fordndringen i priset for en option i forhéllande
till en liten fordndring i priset for det underliggande instrumentet.

22. Vid tillimpning av punkt 4 i bilaga 1 avser ling position ett
innehav for vilket ett institut har faststdllt den réntesats det skall
erhélla vid ndgon tidpunkt i framtiden och kort position ett innehav
for vilket det har faststéllt den rintesats det skall betala vid ndgon
tidpunkt i framtiden.

23. kapitalbas: kapitalbas sdsom denna har definierats i direktiv 89/
299/EEG. Denna definition kan emellertid utvidgas under sadana
forhédllanden som beskrivs i bilaga 5.
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24. startkapital: posterna 1 och 2 enligt artikel 2.1 i direktiv 89/299/
EEG.

25. ursprunglig kapitalbas: summan av posterna 1, 2 och 4 minus
summan av posterna 9, 10 och 11 i artikel 2.1 i direktiv 89/299/
EEG.

26. kapital: kapitalbas.

27. justerad loptid berdknas med anvindande av den formel som anges
i punkt 26 i bilaga 1.

STARTKAPITAL

Artikel 3

1. Virdepappersforetag som innehar kontanter eller virdepapper for
kunders rdkning och som tillhandahéller nagon av f6ljande tjanster
skall ha ett startkapital pa 125 000 ecu:

— mottagande och vidarebefordran av kundorder som avser finansiella
instrument.

— fullgoérande av kundorder som avser finansiella instrument.
— individuell portfoljférvaltning bestdende av finansiella instrument.

Denna regel giller under forutsittning att de inte handlar med finansiel-
la instrument for egen rikning eller garanterar emissioner av finansiella
instrument.

Innehav av poster av finansiella instrument utanfor handelslagret i syfte
att investera kapitalbasen betraktas inte som sddan handel som avses i
forsta stycket eller i punkt 2.

De behoriga myndigheterna far emellertid tillata att ett viardepappers-
foretag som utfor investerarens order av finansiella instrument innehar
sddana instrument for egen rakning om

— sadana innehav endast dr en foljd av att foretaget inte lyckas
anpassa sina inkop exakt till investerarens order,

— det samlade marknadsvirdet av alla sddana poster har ett tak pa 15
procent av foretagets startkapital,

— foretaget motsvarar de krav som aldggs i artikel 4 och 5, och

— sddana innehav &r av tillféllig och provisorisk beskaffenhet och
begrinsas till den tid som &tgar for att genomfdra ifrdgavarande
affar.

2. Medlemsstaterna far nedsitta det belopp som avses i punkt 1 till
50000 ecu om ett foretag inte har godkinnande for att inneha
kontanter eller virdepapper for uppdragsgivarens rdkning eller att
handla for egen rdkning eller att limna emissionsgarantier.

3. Alla ovriga virdepappersforetag skall ha ett startkapital pa
730 000 ecu.

4.  De foretag som avses i artikel 2.2 andra och tredje strecksatserna
skall ha ett startkapital pa 50 000 ecu om de utnyttjar etableringsfri-
heten eller tillhandahaller tjanster enligt artikel 14 eller 15 i direktiv
93/22/EEG.

5. Utan hinder av innehéllet i punkt 1 — 4 far medlemsstaterna
forlinga auktorisationen for vardepappersforetag och foretag som
omfattas av punkt 4 och som har grundats innan detta direktiv borjar
gilla och vilkas kapitalbas dr mindre dn det startkapital som anges for
dem i punkt 1 — 4. Sddana foretags kapitalbas far inte sjunka under
den hogsta referensniva som berdknas efter dagen for anmilan av detta
direktiv. Denna referensnivd utgdrs av det dagliga genomsnittet av
nivdn pa kapitalbasen berdknad under den sexmanadersperiod som
foregar berdkningsdagen. Den skall berdknas var sjitte manad for
narmast foregadende period.

6. Om é&gandet till ett foretag som omfattas av punkt 5 Overtas av
annan fysisk eller juridisk person dn den som tidigare kontrollerade



1993L0006 — SV — 11.02.2003 — 002.001 — 9

foretaget, skall kapitalbasen i foretaget uppgé minst till den nivd som
har faststdllts for det i punkt 1 — 4 utom i f6ljande fall:

i) Vid ett forsta Overtagande genom arv efter det att detta direktiv
borjat tillimpas under forutsdttning av de behdriga myndigheternas
godkdnnande. Den ldgre griansen for kapitalbasen far gilla under
hogst tio ar efter detta Gvertagande.

i) Vid forandring i sammanséttningen av deldgarkretsen sa linge minst
en av deldgarna vid den tidpunkt detta direktiv borjar tillimpats
finns kvar i kretsen under hogst tio ar efter det att detta direktiv
har bérjat tilldimpas.

7. Under vissa sdrskilda omstindigheter och med de behdriga
myndigheternas samtycke behéver dock vid fusion mellan tva eller
flera virdepappersforetag eller sddana foretag som omfattas av punk-
terna 1 — 4 kapitalbasen for det foretag som uppstir genom fusionen
inte uppga till den nivd som faststillts i punkt 1 — 4. Dock far vid
sddan tidpunkt d& de nivder som dir anges inte har uppnétts kapital-
basen inte sjunka under de fusionerade foretagens sammanlagda
kapitalbas vid tidpunkten for fusionen.

8.  Kapitalbasen i virdepappersforetag och foretag som omfattas av
punkt 4 far inte sjunka under den niva som anges i punkt 1 — 5 och
7. Om kapitalet sjunker under dessa nivaer far de behoriga myndighe-
terna dock ndr omstdndigheterna ger anledning till det medge sadana
foretag en begrdnsad tid inom vilken kapitalet skall aterstéllas eller
verksamheten upphora.

AVSATTNINGAR FOR RISKER

Artikel 4

1. De behoriga myndigheterna skall krdva att institut har en kapi-
talbas som alltid uppgar till eller dverstiger summan av foljande poster:

1) For verksamhet som hanfor sig till handelslagret, de kapitalkrav
som berdknas i enlighet med bilagorna I, II och VI och tillimpliga
delar av bilaga VIII.

it) For all ovrig verksamhet, de kapitalkrav som berdknas i enlighet
med bilagorna III och VII och tillimpliga delar av bilaga VIII.

iii) For all verksamhet utom verksamhet som hinfér sig till handels-
lagret och utom icke-likvida tillgdngar om de har dragits fran
kapitalbasen enligt punkt 2 d i bilaga 5, de kapitalkrav som
uppstillts i direktiv 89/647/EEG.

iv) De kapitalkrav som uppstillts i punkt 2.

Oavsett storleken av de kapitalkrav som avses i i—iv fir kravet pa
kapitalbas for vardepappersforetag aldrig vara ligre &n det belopp som
foreskrivs i bilaga 4.

2.  De behoriga myndigheterna skall krdva att instituten med
tillrdcklig kapitalbas tdcker sddana risker som uppkommer i samband
med verksamhet som ligger utanfor rickvidden for detta direktiv och
direktiv 89/647/EEG men som kan anses vara likartade med de risker
som omfattas av dessa direktiv.

3. Om den kapitalbas som ett institut innehar sjunker under det
belopp for kapitalbas som krivs i punkt 1, skall de behériga myndighe-
terna se till att institutet vidtar lampliga atgdrder for att rétta till
forhallandena sé& snart som mgjligt.

4. De behoriga myndigheterna skall krdva att instituten inréttar
overvaknings- och tillsynssystem for rinterisken for hela sin verk-
samhet, och de behodriga myndigheterna skall ha dverblick 6ver sddana
system.

5.  Det skall krdvas att instituten infér de behdriga myndigheterna
visar att de anvédnder system som vid varje tidpunkt kan berdkna de
ekonomiska tillgdngarna med rimlig noggrannhet.
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6. Utan hinder av innehéllet i punkt 1 far de behoriga myndighe-
terna medge att institut berdknar kapitalkraven for sadan verksamhet
som hdnfor sig till handelslagret i enlighet med direktiv 89/647/EEG i
stillet for att gora det enligt bilaga 1 och 2 till det hir direktivet under
foljande forutsittningar:

i) Omsittningen av verksamhet som hédnfor sig till handelslagret for
sadana institut dverstiger normalt inte 5 procent av den samman-
lagda omsittningen.

ii) Det sammanlagda innehav som fortecknats i handelslagret
Overstiger normalt inte 15 miljoner ecu,

och

iii) Omsittningen av verksamhet som hénfor sig till handelslagret for
saddana institut Overstiger aldrig 6 procent av den sammanlagda
omsittningen och det sammanlagda innehavet som fortecknats i
handelslagret overstiger aldrig 20 miljoner ecu.

7. For att berdkna andelen av verksamhet som hanfor sig till
handelslagret i forhallande till hela verksamheten sdsom angivits i
punkt 6 i och iii far de behoriga myndigheterna beakta antingen verk-
samhetens sammanlagda omfattning inom och utanfor balansrdkningen,
resultatrikningen eller kapitalbasen i berdrda institut eller en kombina-
tion av dessa matt. Nér storleken av verksamheten inom och utom
balansriakningen beddms, virderas skuldinstrument till sitt marknads-
pris eller till virdet av huvudfordran, aktier till sitt marknadspris och
derivatinstrument till nominella virdet eller marknadsvardet f6r under-
liggande instrument. Langa positioner och korta positioner adderas
oavsett om virdena &r positiva eller negativa.

8. Om ett institut skulle 6verskrida ndgon eller bdda av de grinser
som giller enligt punkt 6 i och ii mera dn under en kort tid eller
nagon eller bada av de grinser som géller enligt punkt 6 iii skall det
kravas att det 1 frdga om verksamhet som hdnfor sig till handelslagret
uppfyller de krav som aliaggs det enligt artikel 4.1 i stillet for dem som
foljer av direktiv 89/647/EEG och att institutet underréttar den behdriga
myndigheten.

OVERVAKNING OCH KONTROLL AV STORA EXPONERINGAR

Artikel 5

1. Instituten skall 6vervaka och kontrollera sina stora exponeringar i
enlighet med direktiv 92/121/EEG.

2. Utan hinder av innehallet i punkt 1 skall de institut som berdknar
kapitalkraven for den verksamhet som héanfor sig till handelslagret i
enlighet med bilagorna I och II och tillimpliga delar av bilaga VIII
overvaka och kontrollera sina stora exponeringar i enlighet med
direktiv 92/121/EEG med de fordndringar som faststills i bilaga VI
till det har direktivet.

VARDERING AV POSITIONER FOR RAPPORTERING

Artikel 6

1. Instituten skall dagligen marknadsvérdera innehallet i handels-
lagret pa marknaden om inte artikel 4.6 géller f6r dem.

2. Om det inte finns omedelbar tillgang till marknadspriser, t.ex. vid
handel med nyutgivna vérdepapper pd primirmarknaderna, far de
behoriga myndigheterna efterge det krav som uppstillts 1 punkt 1 och
krdva att instituten anvinder alternativa virderingsmetoder under
forutsittning att sddana metoder &r tillrdckligt forsiktiga och har
godkénts av de behdriga myndigheterna.
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TILLSYN PA GRUPPNIVA
Artikel 7

Allménna principer

1.  De kapitalkrav som uppstills i artikel 4 och 5 for institut som
varken dr moderbolag eller dotterbolag till sadana bolag skall tillimpas
pa institutet ensamt.

2. De krav som i artiklarna 4 och 5 uppstélls for

— ett institut som sdsom dotterféretag har ett kreditinstitut i den
mening som avses i direktiv 92/30/EEG, ett virdepappersforetag
eller annat finansiellt institut eller som har en dgarandel i ett sddant
institut, och

— ett institut vars moderforetag ar ett finansiellt holdingbolag,

skall tillimpas pd gruppniva enligt de metoder som har faststillts i
ovanndmnda direktiv och i punkterna 7 — 14 i denna artikel.

3. Om en foretagsgrupp som omfattas av punkt 2 inte innehéller
nagot kreditinstitut, skall direktiv 92/30/EEG tillimpas med f6ljande
anpassningar:

— finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotterfoéretag
antingen uteslutande eller huvudsakligen ar virdepappersforetag
eller andra finansiella institut av vilka &tminstone ett r ett vérde-
pappersforetag, vilket inte &r ett finansiellt holdingféretag med
blandad verksamhet i den mening som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra
tillsyn Over kreditinstitut, forsdkringsforetag och vérdepappers-
foretag i ett finansiellt konglomerat (*).

— holdingforetag med blandad verksamhet: ett moderforetag som inte
utgdr ett finansiellt holdingforetag, ett vardepappersforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag i den mening som avses i direktiv
2002/87/EG, bland vars dotterforetag det finns minst ett vardepap-
persforetag.

— de behoriga myndigheterna avser de nationella myndigheter som
enligt lag eller forordning erhallit befogenhet att 6vervaka vérde-
pappersforetag.

— alla hénvisningar till kreditinstitut ersitts med hénvisningar till
vdrdepappersforetag.

— artikel 3.5 andra stycket i direktiv 92/30/EEG skall inte gilla.

— 1 artikel 4.1, 4.2 och 7.5 i direktiv 92/30/EEG ersitts alla hanvis-
ningar till direktiv 77/780/EEG med hénvisningar till direktiv 93/
22/EEG.

— vid tillimpning av artikel 3.9 och 8.3 i direktiv 92/30/EEG ersitts
hénvisningar till Rddgivande bankrérelsekommittén med hianvis-
ningar till rddet och kommissionen.

— forsta meningen i artikel 7.4 i direktiv 92/30/EEG skall ersittas
med f6ljande: ”Om ett vardepappersforetag, ett finansiellt holding-
bolag eller ett holdingbolag med blandad verksamhet dger ett eller
flera dotterbolag som dr forsdkringsbolag, skall de behoriga
myndigheterna och de myndigheter som har anfortrotts uppdraget
att utdva den offentliga tillsynen av forsdkringsforetag ndra samar-
beta”.

4. De behoriga myndigheter som har alagts eller fitt befogenhet att
utdva gruppbaserad tillsyn av sddana foretagsgrupper som omfattas i
punkt 3 far i avvaktan pa ndrmare samordning av Overvakningen av
sddana foretagsgrupper pd gruppnivd och nir omstdndigheterna ger

() EUT L 35, 11.2.2003.
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anledning dartill efterge denna skyldighet under forutsittning att varje
véardepappersforetag i foretagsgruppen

i) anvédnder den definition av kapitalbas som anges i punkt 9 i bilaga
5,
i) individuellt motsvarar de krav som uppstills i artikel 4 och 5, och

iii) inréttar system for att overvaka och kontrollera kapitalkéllorna for
alla 6vriga finansiella institut inom gruppen.

5. De behoriga myndigheterna skall krdva att virdepappersforetag i
en foretagsgrupp som har beviljats ett sddant undantag som bestdmts i
punkt 4 skall underritta dem om siddana risker som skulle kunna
undergriva deras ekonomiska stéllning, ddribland sédana som samman-
hinger med sammansittningen av och kéllorna till kapitalet. Om de
behoriga myndigheterna da finner att tillgdngarna inte dr skyddade péa
lampligt sitt, skall de krdva att virdepappersforetagen vidtar atgirder
inbegripande om sa dr nddvindigt begrinsning av kapitaloverforingar
till andra enheter inom gruppen.

6. Om de behdriga myndigheterna efterger den skyldighet att utéva
gruppbaserad tillsyn som bestims i punkt 4, skall de vidta andra
lampliga atgérder for att overvaka riskerna, i synnerhet stora exponer-
ingar for gruppen som helhet, inklusive foretag som inte &r beldgna i en
medlemsstat.

7. Medlemsstaterna far underlata att tillimpa de krav som har
uppstillts i artikel 4 och 5 pd individuell eller delgruppsnivd gentemot
ett institut som sdsom moderforetag dr underkastat gruppbaserad tillsyn
och gentemot dotterforetag till ett sddant institut som dr underkastat
myndigheternas skyldighet att utdva gruppbaserad tillsyn och som
ingdr i tillsynen pa gruppnivd av moderforetaget.

Samma mdgjlighet till underlételse skall finnas nir moderforetaget ar ett
finansiellt holdingbolag som har huvudkontor i samma medlemsstat
som institutet under forutsittning att det &r underkastat samma tillsyn
som den som utdvas over kreditinstitut eller virdepappersforetag och
uppfyller de krav som har uppstillts i artikel 4 och 5.

I bada fallen maste, om mdgjligheten till underlatelse utnyttjas, en
lamplig fordelning av kapitalbasen inom gruppen sikerstillas.

8. Om ett institut har ett moderforetag som &r auktoriserat och
beldget i en annan medlemsstat skall de behériga myndigheter som
har beviljat auktorisationen tillimpa de regler som har faststéllts i
artikel 4 och 5 pa institutet pd individuell niva eller dér sa ar lampligt
pa delgruppsniva.

9.  Utan hinder av innehéllet i punkt 8 far de behoriga myndigheter
som har ansvar for auktorisation av dotterforetaget till ett moderforetag
som 4r ett institut genom bilateral Overenskommelse delegera sitt
ansvar for tillsyn av dotterforetagets kapitaltickning och stora exponer-
ingar till de behoriga myndigheter som har auktoriserat och utdvar
tillsyn 6ver moderforetaget. Kommissionen skall héllas underréttad om
sddana Overenskommelser och deras innehéll. Den skall vidarebefordra
sddan information till de behoériga myndigheterna i &vriga medlems-
stater och till Radgivande bankrérelsekommittén samt till rddet utom i
fraga om foretagsgrupper som omfattas av punkt 3.

Berikning av sammanstilld kapitalbas

10.  Om de mojligheter till avstiende som anges i punkterna 7 och 9
inte tas i ansprak, fir de behdriga myndigheterna vid berdkning av de
kapitalkrav som anges i bilaga I och VIII och de exponeringar gent-
emot kunder som anges i bilaga VI pa gruppnivd medge att innehav i
handelslagret for ett institut avrdknas mot innehav i handelslagret for
ett annat institut i enlighet med de regler som anges i bilagorna I, VI
och VIII.

Dessutom fir de medge att valutapositioner i ett institut avriknas mot
valutapositioner i ett annat institut i enlighet med de regler som anges i
bilaga IIT och/eller bilaga VIII. De far ocksa tillata att ravarupositioner
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i ett institut avrdknas mot ravarupositioner i ett annat institut i enlighet
med reglerna i bilaga VII och/eller bilaga VIII.

11. De behoriga myndigheterna far ocksd medge avrikning i
handelslagret och valutarespektive ravarupositionerna i foretag beldgna
i tredje land under forutsittning att foljande villkor samtidigt &r
uppfyllda:

i) foretagen har auktoriserats i ett tredje land och uppfyller antingen
den definition av kreditinstitut som anges i artikel 1 forsta streck-
satsen i direktiv 77/780/EEG, eller ar erkdnda vérdepappersforetag
i tredje land,

ii) foretagen uppfyller var for sig kapitaltdckningskrav som motsvarar
dem som har faststéllts 1 detta direktiv,

iii) 1 de berorda lianderna saknas lagregler som visentligen paverkar
kapitaloverforingen inom foretagsgruppen.

12. De behoriga myndigheterna far ocksa medge saddan avrikning
som angivits 1 punkt 10 mellan institut inom en foretagsgrupp som har
auktorisation i ifrdgavarande medlemsstat under forutsittning att

i) det finns en tillfredsstdllande kapitalférdelning inom foretags-
gruppen,

ii) de ramar for institutens verksamhet som bestims av regleringar, lag
eller avtal dr sddana att omsesidigt ekonomiskt stéd inom gruppen
sakerstills.

13.  Dessutom far de behoriga myndigheterna medge siddan avrik-
ning som har angivits i punkt 10 mellan institut som uppfyller de
villkor som har uppstillts i punkt 12 och ett institut som ingér i samma
foretagsgrupp och har auktoriserats i en annan medlemsstat under
forutséttning att institutet dr skyldigt att individuellt uppfylla de kapi-
talkrav som har uppstéllts i artikel 4 och 5.

Definition av sammanstilld kapitalbas

14.  Vid berdkning av sammanstilld kapitalbas dr artikel 5 i direktiv
89/299/EEG tillamplig.

15.  De behoriga myndigheter som har ansvar for att utdva gruppba-
serad tillsyn far erkdnna giltigheten av de sérskilda definitioner av
kapitalbas som vid berdkningen av institutens sammanstilld kapitalbas
kan vara tillampliga enligt bilaga 5.

RAPPORTERINGSKRAV

Artikel 8

1.  Medlemsstaterna skall kréva att viardepappersforetag och kreditin-
stitut till de behoériga myndigheterna i hemlandet tillhandahéller alla
uppgifter som behdvs for att bedoma hur de uppfyller de regler som
har inforts i1 enlighet med detta direktiv. Medlemsstaterna skall &ven
se till att institutens interna styrmedel och forvaltnings- och redovis-
ningsfoérfaranden mojliggdr kontroll av att de vid varje tidpunkt
uppfyller dessa regler.

2. Virdepappersforetag dr skyldiga att rapportera till de behdriga
myndigheterna pa det sitt dessa myndigheter anger atminstone méanat-
ligen i friga om sadana foretag som omfattas av artikel 3.3, atminstone
var tredje méanad i frdga om foretag som avses i artikel 3.1 och atmin-
stone var sjatte manad i fraga om fOretag som omfattas av artikel 3.2.

3. Utan hinder av innehallet i punkt 2 skall krévas att viardepappers-
foretag som omfattas av artikel 3.1 och 3.3 inte behover ldmna
uppgifter pd sammanstélld eller delsammanstilld nivd mer &n var sjétte
ménad.

4. Kreditinstituten ar skyldiga att ldmna rapport pd det sétt som
anges av de behoriga myndigheterna sd ofta som de dr skyldiga att
lamna rapport enligt direktiv 89/647/EEG.
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5. De behoriga myndigheterna skall forplikta instituten att omedel-
bart rapportera varje gang en motpart vid repor och omvinda repor
eller affdrer som ror utldning och lan av virdepapper och ravaror inte
uppfyller sina forpliktelser. Kommissionen skall till rddet gora anmilan
om sddana fall och deras inverkan pd sddana avtal och transaktioner
enligt detta direktiv inom tre &r efter den dag som avses i artikel 12.
En sddan anmilan skall ocksd beskriva pd vilket sétt instituten
uppfyller de av kraven i artikel 2.6 b i-v som ar tillimpliga pad dem,
sérskilt krav v. Dessutom skall kommissionen ldmna ndrmare upplys-
ningar om fordndringar i den relativa volymen av institutens
traditionella utldning och deras utldning genom omvénda repor och
affirer med vérdepappers- eller ravarulan. Om kommissionen pa
grundval av denna anmilan och &vriga upplysningar finner att ytterli-
gare sdkerhetsatgirder behovs for att forhindra missbruk sa skall den
lagga fram ldmpliga forslag.

BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 9

1. Medlemsstaterna skall utse de myndigheter som skall utfora de
aligganden som har bestimts i detta direktiv. De skall underritta
kommissionen om detta och i forekommande fall om hur ansvaret
fordelats.

2. De myndigheter som avses i punkt 1 skall vara offentliga myndig-
heter eller organ som offentligt har erkénts i nationell lagstiftning eller
av offentliga myndigheter sdsom en del av det fungerande tillsynssys-
temet 1 den berérda medlemsstaten.

3. De berdrda myndigheterna skall erhélla alla befogenheter som
behovs for att utféra sina uppgifter och sirskilt for att ha dverinseende
Over sammansittningen av handelslagret.

4.  De behoriga myndigheterna i de olika medlemsstaterna skall nira
samarbeta vid utforande av de aligganden som har angivits i detta
direktiv, sdrskilt ndr investeringstjanster tillhandahalls genom fritt till-
handahallande av tjdnster, eller genom etablering av filial i en eller
flera medlemsstater. Myndigheterna skall pd begdran forse varandra
med alla upplysningar som kan underlétta tillsynen av kapitaltick-
ningen i vérdepappersforetag och kreditinstitut och sirskilt kontrollen
av att de regler som faststéllts i detta direktiv efterlevs. Alla upplys-
ningar som utvixlas mellan behoriga myndigheter enligt detta direktiv
ar i fraga om vardepappersforetag underkastade den tystnadsplikt som
alaggs i artikel 25 i direktiv 93/22/EEG och i frdga om kreditinstitut
den forpliktelse som aldggs i artikel 12 i direktiv 77/780/EEG med
andring 1 direktiv 89/646/EEG.

Artikel 10

I avvaktan pé att ett ytterligare direktiv antas med bestimmelser som
anpassar detta direktiv till den tekniska utvecklingen pa nedan angivna
omraden skall radet pa forslag av kommissionen i enlighet med beslut
87/373/EEG med kvalificerad majoritet fatta beslut om de anpassningar
som kan behovas enligt foljande:

— fortydligande av definitioner i artikel 2 for att sdkerstdlla likformig
tillimpning av detta direktiv inom hela gemenskapen.

— fortydligande av definitionerna i artikel 2 for att ta hinsyn till
utvecklingen pé finansmarknaderna.

— dndring av de belopp for startkapital som foreskrivs i artikel 3 och
det belopp som avses i artikel 4.6 for att ta hinsyn till utvecklingen
pa det ekonomiska och monetira omradet.

— sammanjdmkning av terminologin och formuleringen av defini-
tioner i enlighet med kommande rittsakter om instituten och
dithorande fragor.
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OVERGANGSBESTAMMELSER

Artikel 11

1. Medlemsstaterna far auktorisera vardepappersforetag for vilka
artikel 30.1 i direktiv 93/22/EEG giller dven om deras kapitalbas den
dag detta direktiv borjar tillimpas ligger under de nivder som anges i
artikel 3.1 — 3.3 i det hédr direktivet. Dérefter skall dock kapitalbasen
i sddana virdepappersforetag uppfylla de villkor som har faststdllts i
artikel 3.5 — 3.8 1 detta direktiv.

2. Utan hinder av vad som sdgs i punkt 14 i bilaga 1 far medlems-
staterna faststélla ett krav avseende specifik risk for sddana obligationer
som asatts en vikt om 10 % enligt artikel 11.2 i direktiv 89/647/EEG
som motsvarar hélften av det krav avseende specifik risk for en kvali-
ficerad post med samma aterstdende 16ptid som en sddan obligation.

Artikel 11a

Till och med den 31 december 2006 far medlemsstaterna bemyndiga
sina institut att anvinda de minimifaktorer som anges i tabellen nedan
i stillet for de faktorer som anges i punkterna 13, 14, 17 och 18 i
bilaga VII under forutsittning att instituten, enligt deras behdriga
myndigheter

i) har en betydande handel med ravaror och
ii) har en diversifierad ravaruportf6lj och

iii) dnnu inte har mdjlighet att utnyttja egna modeller for att berdkna
kapitalkrav for ravarurisk enligt bilaga VIII.

Tabell
Adelmetaller B Jordbrukspro- Ovriga inbe-
asmetaller gripet energi-
(utom guld) dukter
produkter

Grundfaktor (%) 1,0 1,2 1,5 1,5
Overforingsfaktor
(%) 0,3 0,5 0,6 0,6
Restfaktor (%) 8 10 12 15

Medlemsstaterna skall informera kommissionen om hur de anvinder
denna artikel.

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 12

1. Medlemsstaterna skall sdtta i kraft de lagar och andra forfatt-
ningar som &ir nddvindiga for att folja detta direktiv inom den tid som
faststillts i direktiv 93/22/EEG artikel 31 andra stycket. De skall genast
underritta kommissionen om detta.

Nar en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall dessa innehélla en
hinvisning till detta direktiv eller atféljas av en sddan hidnvisning nér
de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur sddana hdnvisningar skall
goras skall varje medlemsstat sjdlv utféarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen O6verldmna texterna till
centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar inom det
omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 13

Kommissionen skall sd snart som mojligt tillstilla rddet forslag till
kapitalkrav i friga om handel med révaror, rdvaruderivat och andelar i
foretag for kollektiva investeringar.

Rédet skall fatta beslut pad grundval av kommissionens forslag senast
sex manader innan detta direktiv borjar tillimpas.

OVERSYNSREGEL

Artikel 14

Inom tre &r frén den dag som avses i artikel 12 skall radet pa forslag av
kommissionen granska och om si behévs se dver detta direktiv i ljuset
av de erfarenheter som har vunnits vid dess tillimpning och med beak-
tande av nyheter pd marknaden och sdrskilt utvecklingen pé
internationella fora for tillsynsmyndigheter.

Artikel 15

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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BILAGA 1

POSITIONSRISK

INLEDNING

Nettning

1.

Overskottet av ett instituts langa (korta) positioner i forhallande till dess
korta (langa) positioner i samma aktie, skuldinstrument och konvertibla
vérdepapper och identiska finansiella terminer, optioner, kdpoptioner och
tickta kopoptioner skall utgora dess nettopositioner i vart och ett av de olika
instrumenten. Vid berdkning av nettopositionen skall de behériga myndighe-
terna medge att positioner i derivatinstrument behandlas som positioner i
det underliggande (eller uppgivna) virdepapperet eller virdepapperen i
enlighet med vad som faststdllts i punkt 4 och 7. Ett instituts innehav av
egna skuldinstrument beaktas inte vid berdkning av den specifika risken i
enlighet med punkt 14.

Nettning skall inte tillatas mellan en konvertibel och en motstdende position
i det underliggande instrumentet om inte de behdriga myndigheterna
anvinder en sddan metod att sannolikheten for att en viss konvertibel véxlas
in beaktas eller stiller kapitalkrav som motsvarar den forlust invéxlingen
kan medfora.

Alla nettopositioner, oavsett om de &r positiva eller negativa, maéste
dagligen rdknas om till institutets rapportvaluta till rddande dagskurs innan
de sammanréknas.

Sarskilda instrument

4.

Rénteterminer, FRAs och andra terminsataganden att kopa eller silja
rantebdrande instrument skall behandlas som kombinerade ldnga och korta
positioner. Positioner i ldnga rinteterminer behandlas salunda som en
kombination av ett 1an med forfallodag den dag terminen skall fullgoras
och ett innehav av en tillgdng med en forfallodag som motsvarar den som
giller for det instrument eller det innchav som svarar mot ifrdgavarande
termin. P4 motsvarande sitt behandlas ett atagande i frdga om framtida
riantesatser (sald FRA) som en lang position med forfallodag som motsvarar
avvecklingsdagen plus kontraktets 16ptid och en kort position med en forfal-
lodag som motsvarar avvecklingsdagen. Béde lanet och innchavet av
tillgdngen skall tas upp i kolumnen for innehav av virdepapper utfirdade
av centralregeringar i tabell 1 i punkt 14 for att kapitalkravet skall kunna
berdknas mot bakgrund av den specifika risken for rénteterminer och
FRAs. Ett terminsdtagande att kopa ett rdntebdrande instrument behandlas
som en kombination av ett lan med forfallodag pa fullgorandedagen och
en lang (spot) position i det rintebdrande instrumentet som sédant. Lénet
fors i kolumnen for innehav av vérdepapper utfirdade av centralregeringar
i tabell 1 i friga om specifika risker och det rintebdrande instrumentet
under den kolumn i tabellen som ar tillimplig for det.
>PMl —— «

De behdriga myndigheterna far medge att kapitalkravet for en termin som
omsitts pa borsen sitts lika med den marginalsikerhet som borsen kriaver
om de &r helt overtygade om att denna marginalsidkerhet ger ett riktigt
matt pa den risk som ar forenad med terminen och att den &r minst likvérdig
med kapitalkravet for en termin som foljer av en berdkning enligt den
metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna
modeller som beskrivs i bilaga VIII. Till och med den 31 december 2006
kan de behdriga myndigheterna ocksa medge att kapitalkravet for OTC-deri-
vatkontrakt av den typ som avses i detta stycke och som é&r clearad av en av
myndigheterna erkénd clearingsorganisation far sittas lika med den margi-
nalsdkerhet som krdvs av clearingorganisationen om de &r helt dvertygade
om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt matt pd den risk som dr
forenad med derivatkontraktet, och att det dr minst likvardigt med det kapi-
talkrav for ifrdgavarande kontrakt som foljer av en berdkning enligt den
metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna
modeller som beskrivs i bilaga VIII.

Optioner pa réntesatser, rantebdrande instrument, aktier, aktieindex, finan-
siella terminer, svappar och utldndska valutor behandlas som om de vore
positioner som till virdet motsvarade virdet av det underliggande instru-
ment till vilken optionen hénvisar multiplicerat med optionens delta pa det
sitt som anges 1 denna bilaga. Nyssndmnda position fir nettas mot
motstdende positioner i samma slag av underliggande vérdepapper eller
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10.

derivatinstrument. Det delta som anvénds skall vara det som géller for
berord bors, det som berdknats av de behoriga myndigheterna eller dar
sadant inte finns att tillga eller vid optioner i OTC-handel det som beraknats
av institutet sjdlvt under forutsittning att de behdriga myndigheterna ar
overtygade om att den berdkningsmetod institutet anvdnder &r rimlig.

Emellertid far de behdriga myndigheterna dven foreskriva att instituten
berdknar sina delta med anvindande av metoder som anges av de behoriga
myndigheterna.

De behoriga myndigheterna skall kridva att skyddsatgiarder vidtas mot 6vriga
risker, forutom deltarisken, som sammanhénger med optioner. De behoriga
myndigheterna fir medge att kravet pd sidkerhet for en utfdrdad, pa borsen
omsatt option sitts lika med den marginalsidkerhet som borsen kriver om de
ar helt overtygade att denna marginalsidkerhet ger ett riktigt matt pa den risk
som dr férenad med optionen och att den &r minst likvirdig med kapitalk-
ravet for den option som f6ljer av en berdkning enligt den metod som anges
nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som
beskrivs i bilaga VIII. Till och med den 31 december 2006 kan de behoriga
myndigheterna ocksd medge att kapitalkravet for en OTC-option, som ar
clearad av en av myndigheterna erkdnd clearingsorganisation far séttas lika
med den marginalsikerhet som krdvs av clearingsorganisationen om de ar
helt overtygade om att denna marginalsidkerhet ger ett riktigt matt pa den
risk som &r forenad med optionen, och att den r minst likvirdig med det
kapitalkrav fo6r en OTC-option som foljer av en berdkning enligt den metod
som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller
som beskrivs i bilaga VIII. Dessutom far de medge att kravet for en kopt
option som omsdtts pd bdrsen eller en OTC-option dr detsammma som det
som giller for det underliggande instrumentet dock med den begransningen
att ddrav hirrérande krav inte Overstiger optionens marknadsvérde. Kravet
avseende en utfirdat OTC-option skall bestimmas i forhallande till det
underliggande instrumentet.

Kopoptioner som géller skuldebrev och aktier skall behandlas pa samma sétt
som optioner enligt punkt 5.

Svappar behandlas vid beaktande av rédnterisken pd samma sitt som instru-
ment i balansrdakningen. En riantesvapp enligt vilken ett institut erhaller en
rorlig ranta och betalar en fast rinta behandlas som likviardig med en lang
position i ett instrument med rorlig ranta med en 16ptid som motsvarar tiden
till nésta gang rintan faststdlls och en kort position i ett instrument med fast
rantesats med samma 16ptid som den som géller for svappen.

Dock fér institut som marknadsvirderar och berdknar ranterisken for sadana
derivatinstrument som behandlas i punkterna 4—7 pa grundval av
nutidsvirdet pd framtida betalningar anvdnda kénslighetsmodellen for att
berdkna de positioner som avses hdr ovan och fir anvinda dem for obliga-
tioner, som amorteras under den &terstiende 16ptiden och inte genom en
slutlig aterbetalning av huvudfordran. Bade modellen och institutets anvénd-
ning av den maste godkdnnas av de behdriga myndigheterna. Dessa
modeller bor leda till positioner som har samma kénslighet mot fordndringar
i rantenivan som det underliggande kassaflodet. Denna kéanslighet maste
bedémas med beaktande av oberoende rorelser i de utvalda rintorna utmed
avkastningskurvan med &tminstone en kinslighetspunkt for var och en av de
16ptidsband som anges i tabell 2 i punkt 18. Positionerna ingér vid berdk-
ning av kapitalkraven i enlighet med de bestimmelser som faststillts i
punkterna 15—30.

Institut som inte anvdnder modeller enligt punkt 8 far i stillet med de
behoriga myndigheternas godkidnnande behandla sdsom fullt avrakningsbara
sadana positioner i derivatinstrument som omfattas av punkterna 4—7 och
som atminstone uppfyller foljande villkor:

(i) Positionerna har samma vérde och dr angivna i samma valuta.
(ii) Referensrdntan (for positioner med rorlig rénta) respektive kupongen
(for positioner med fast rénta) svarar vdl mot varandra.
(iii) Nasta tidpunkt for faststdllande av rédnta eller — vid positioner med
fast rantekupong — aterstdende 16ptid dverensstimmer enligt foljande:

— mindre &n en ménad framét: samma dag,
— mellan en manad och ett ar framét: skillnaden &r hogst sju dagar,
— mer 4n ett ar framat: skillnaden ar hogst 30 dagar.

Den som oOverfor virdepapper eller garanterade rittigheter avseende
dganderatt till vardepapper i en repa och den som lanar ut virdepapper i
ett virdepapperslan skall ta med dessa vardepapper vid berdkningen av sitt
kapitalkrav enligt denna bilaga under forutsittning att sidana virdepapper
uppfyller de villkor som faststillts i artikel 2.6.a.
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11.

Positioner i andelar i foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vérde-
papper (fondforetag) dr underkastade kapitalkraven i direktiv 89/647/EEG i
stillet for kraven for positionsrisker enligt denna bilaga.

Specifika och allmédnna risker

12.

13.

Positionsrisken avseende ett omsatt rdntebdrande instrument eller aktie (eller
rénte- eller aktiederivat) skall delas upp i tvd komponenter vid berdkningen
av kapitalkravet. Den forsta komponenten dr den specifika riskdelen, som
utgdrs av risken for en prisfordndring for instrumentet som beror pa
omstdndigheter hénforliga till den som utfirdat instrumentet eller, i fréga
om ett derivatinstrument, den som utfardat det underliggande instrumentet.
Den andra komponenten skall ticka den allminna risken, som utgérs av
risken for en prisfordndring som ndr det giller ett omsatt ridntebdrande
instrument eller rintederivat, beror pa dndrad rinteniva, eller nir det géller
en aktie eller ett aktiederivat, beror pa en allmén rorelse pa aktiemarknaden
som inte &r kopplad till ndgon sdrskild egenskap hos ett enskilt vérdepapper.

OMSATTA RANTEBARANDE INSTRUMENT

Institutet skall klassificera sina nettopositioner efter vilken valuta de dr teck-
nade i och for varje valuta separat berikna kapitalkravet mot allménna och
specifika risker.

Specifik risk

14.

Institutet skall fora in sina nettopositioner berdknade i enlighet med punkt 1
i respektive kategori i tabell 1 pa grundval av deras éterstdende 16ptid och
dérefter multiplicera beloppen med angivna vikttal. Det skall addera de
vigda positionerna (oavsett om de ar langa eller korta) for att berdkna kapi-
talkravet mot specifika risker.

Tabell 1
Vérdepapper
utfardade av Kvalificerade poster Ovriga poster
centralreger-
ingar
Upptill 6 | Merano6upp | ¢ 0 o4
< till 24 s
méanader o manader
manader
0,00 % 0,25 % 1,00 % 1,60 % 8,00 %

Allmén risk

a.

15.

16.

Léptidsgrundad

Forfarandet vid berdkning av det kapital som krdvs for att ticka allmédnna
risker omfattar tva grundlidggande steg. Forst viktas alla positioner med
hénsyn till deras 16ptid pa det sitt som forklaras i punkt 16 for att berdkna
det kapital som krdvs for att ticka riskerna. Direfter far detta belopp
minskas med viktade positionen i motstdende position om en siddan finns
jdmsides inom samma l6ptidsband. En nedséttning av kapitalkravet ar
ocksd tilliten om de motstdende viktade positionerna faller inom olika
16ptidsband varvid nedséttningens storlek skall bero dels pa om de tva posi-
tionerna hor till samma zon eller inte och dels pé vilka zoner de hor till. Det
finns sammanlagt tre zoner (grupper av 16ptidsband).

Institutet skall hinféra sina nettopositioner till respektive loptidsband i
kolumn tva respektive tre i tabell 2, som anges i punkt 18. Det skall gora
detta pa grundval av aterstdende 16ptid i frdga om instrument med fast
rantesats och pa grundval av den tid som aterstar till dess att rintesatsen
nista ging skall faststillas i friga om de instrument for vilka rintesatsen
kan dndras fore den slutliga forfallodagen. Det skall dven gora atskillnad
mellan skuldinstrument med en rdntekupong pa 3 procent eller mer och
sddana med en rintekupong pad mindre dn 3 procent och hinfora dem till
kolumn tva respektive kolumn tre i tabell 2. Det skall dérefter multiplicera
var och en av dem med det vikttal som for 16ptidsbandet i fraga anges i
kolumn fyra i tabell 2.

. Institutet skall ddrefter berdkna summan av de viktade ldnga positionerna

och summan av de viktade korta positionerna i varje 16ptidsgrupp. Summan
av viktade langa positioner som motsvaras av viktade korta positioner i en
viss 10ptidsgrupp utgdér den avstimda viktade positionen i den gruppen
medan aterstdende ldnga eller korta positioner utgdér den icke avstimda
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viktade positionen i samma grupp. Summan av avstdmda viktade positioner
i alla grupper berdknas sedan.

. Institutet skall berdkna summan av icke avstimda viktade langa positioner
for de grupper som ingar i var och en av zonerna i tabell 2 for att erhélla
den icke avstimda viktade ldnga positionen for varje zon. P4 motsvarande
sitt berdknas den icke avstdimda viktade korta positionen i den zonen som
summan av de icke avstimda viktade korta positionerna for varje grupp i
zonen. Den del av den icke avstimda viktade ldnga positionen for en viss
zon som motsvaras av de icke avstimda viktade korta positionerna i samma
zon utgdr den avstimda viktade positionen i den zonen. Den del av den icke
avstimda viktade langa eller icke avstdimda viktade korta positionen for en
zon som inte pd angivet sétt kan avstimmas helt utgdr den icke avstimda
viktade positionen i den zonen.

Tabell 2
16ptidsband Antagen
Zon Vikttal ranteforandri-
kupong med 3 % eller mer | kupong med mindre &n 3 % @i %) ng
rinta rinta (i %)
(1) (2) (3) 4 (5)
0< 1 manad 0 < 1 manad 0,00 —
> 1< 3 maéanader > 1 < 3 manader 0,20 1,00
Ett >3< 6 ménader >3 < 6 manader 0,40 1,00
> 6< 12 manader > 6 < 12 manader 0,70 1,00
>1<2éar >1,0< 19 ar 1,25 0,90
Tva >2< 3ar >19< 28 ar 1,75 0,80
>3< 4ar >28< 3,6 ar 2,25 0,75
>4< 5ar >3,6< 4,3 ar 2,75 0,75
>5< 7ar >43< 57 ar 3,25 0,70
>7<10 ar >57< 73 ar 3,75 0,65
>10<15 ar >73< 9.3 ar 4,50 0,60
Tre >15<20 ar >93<10,6 4r 525 0,60
>20 ar >10,6<12,0 ar 6,00 0,60
>12,0<20,0 ar 8,00 0,60
>20 12,50 0,60

. Beloppet av den icke avstimda viktade langa respektive korta positionen i
zon 1 som motsvaras av den icke avstimda viktade korta respektive langa
positionen i zon 2 berdknas dérefter. Detta belopp bendmns i punkt 23 den
avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 2. Motsvarande berdkning
gors ddrefter med avseende pa den del av den icke avstimda viktade posi-
tionen i zon 2 som &terstdr och den icke avstimda viktade positionen i zon
3 for att berdkna den avstimda viktade positionen mellan zon 2 och 3.

. Institutet far om det s onskar vdnda pé berdkningsordningen i punkt 19 sa
att det berdknar den avstdmda viktade positionen mellan zon 2 och zon 3
innan det berdknar motsvarande position mellan zon 1 och zon 2.

. Aterstoden av den icke avstimda viktade positionen i zon 1 avstims
dérefter mot det som aterstar av sddan i zon 3 sedan denna avstdmts mot
zon 2 for att erhalla den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 3.

. Aterstdende positioner efter de tre avstimningsberikningar som anges i
punkt 19—21 laggs dérefter samman.

. Institutets kapitalkrav berdknas som summan av foljande belopp:
a. 10 % av de avstimda viktade positionerna i alla 16ptidsgrupper
b. 40 % av den avstdimda viktade positionen i zon 1.

c. 30 % av den avstdimda viktade positionen i zon 2.

d. 30 % av den avstdmda viktade positionen i zon 3.

e. 40 % av den avstdmda viktade positionen mellan zon 1 och 2 och mellan
zon 2 och 3 (se punkt 19).

f. 150 % av den avstdmda viktade positionen mellan zon 1 och 3.

g. 100 % av aterstdende icke avstdmda viktade positioner.
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Durationsgrundad

De behoriga myndigheterna i en medlemsstat far medge att ett institut i
allménhet eller ett visst institut anvénder ett system for berdkning av kapi-
talkravet mot allmén risk avseende omsatta skuldinstrument som &terspeglar
instrumentets 16ptid i stdllet for det system som anges i punkt 15—23 under
forutsdttning att institutet gor detta konsekvent.

I ett sadant system skall institutet utgd frdn marknadsvardet for varje instru-
ment med fast réntesats och direfter berdkna dess avkastning fram till
forfallodagen vilket ger den underforstadda diskonteringsrintan for instru-
mentet i frga. I frdga om instrument med rorlig rantesats skall institutet
utgd fran marknadsvérdet for varje instrument och dérefter berdkna dess
avkastning under antagande att huvudfordran forfaller vid den tidpunkt da
rantesatsen ndsta gang kan dndras.

Institutet skall dérefter berdkna den modifierade 16ptiden for varje skuldin-
strument pa grundval av foljande formel

16ptid (D
modifierad 16ptid = 16ptid (D)
(1+71)

i t Cy
D == (1+1)

m

> o

= (1+1)

modifierad 16ptid = 16ptid (D)/(1+r), dér

r avkastning fram till forfallodagen (se punkt 25)

C = kontantbetalning vid tidpunkt t

t
m total forfallotid (se punkt 25).

Institutet skall ddrefter fora varje skuldinstrument till respektive zon i tabell
3 med ledning av den modifierade 16ptiden for varje instrument.

Tabell 3
z Modifierad 16ptid Antagen rantefordndring
on R o
(dr) (%)
1) ()] (€)
Ett 0— 1,0 1,0
Tva 1,0 — 3,6 0,85
Tre 3,6 0,7

Institutet skall darefter berdkna den loptidsviktade positionen for varje
instrument genom att multiplicera dess marknadspris med dess modifierade
16ptid och den antagna fordndringen av rintesatsen for instrument med just
den modifierade 16ptiden (se kolumn tre i tabell 3).

Institutet skall berdkna sina loptidsviktade ldnga och sina 16ptidsviktade
korta positioner inom varje zon. Summan av de forra avstimda mot de
senare inom varje zon utgdr den avstdmda loptidsviktade positionen i den
zonen.

Institutet skall darefter berikna den icke avstimda l6ptidsviktade positionen
for varje zon. Det skall dérefter tillimpa det forfarande som har faststéllts
for icke avstimd viktad position i punkt 19 — 22.

Institutets kapitalkrav berdknas dérefter som summan av foljande belopp:

a) 2 % av den avstimda 16ptidsviktade positionen i varje zon.

b) 40 % av den avstimda 16ptidsviktade positionen mellan zon 1 och zon 2
och mellan zon 2 och zon 3.

c) 150 % av den avstdmda 16ptidsviktade positionen mellan zon 1 och 3.

d) 100 % av aterstdende icke avstimda 16ptidsviktade positioner.

AKTIER

Institutet skall berdkna summan av alla sina lianga nettopositioner och av
alla sina korta nettopositioner enligt punkt 1. Summan av dessa tva belopp
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utgor institutets totala bruttoposition. Skillnaden mellan dem utgér dess
totala nettoposition.

Specifik risk

32. Institutet skall multiplicera sin totala bruttoposition med 4 % for att berdkna
sitt kapitalkrav till tdckande av specifika risker.

33. Utan hinder av innehallet i punkt 32 far de behdriga myndigheterna medge
att kapitalkravet till tickande av specifika risker ar 2 % i stillet for 4 % for
aktieportfoljer som uppfyller foljande villkor:

i) Aktierna far inte ha utgivits av en emittent som enbart utgivit omsatta
skuldinstrument som for tillfllet dr foremal for 8-procentskravet i tabell
1 1 punkt 14 eller dr foremal for ett lagre krav enbart pa grund av att de
ar garanterade eller pa grund av att sékerhet har stillts.

ii) Aktierna maste ha bedomts sdsom mycket likvida av de behoriga
myndigheterna enligt objektiva bedomningsgrunder.

iii) Ingen enskild position fir utgéra mer dn 5 % av virdet av institutets
hela aktieportfolj. Dock far de behoriga myndigheterna godkénna
enskilda positioner upp till 10 % under forutsittning att summan av
sddana positioner inte dverstiger 50 % av portfoljen.

Allmén risk

34. Kapitalkravet for ett institut till tickande av allmédn risk utgérs av dess
totala nettoposition multiplicerat med 8 %.

Aktieindexterminer

35. Aktieindexterminer, deltaviktade motsvarigheter till optioner och aktieindex
bendmns hir nedan sammanfattningsvis aktieindexterminer. Dessa kan
fordelas pa positioner i vart och ett av déri ingdende aktier. Dessa positioner
far behandlas som underliggande positioner av aktierna i friga. De far
sdlunda under forutsittning av de behdriga myndigheternas godkdnnande
nettas mot motstdende positioner i de underliggande instrumenten som
sddana.

36. De behoriga myndigheterna skall se till att alla institut som nettat sina posi-
tioner i ett eller flera av de aktieslag som utgdr en aktieindextermin mot en
eller flera positioner i aktieindexterminen som sadan har tillrdckligt kapital
for att ticka den forlustrisk som beror pa att terminens vérde inte varierar
pa precis samma sitt som vdrdena pa déri ingdende aktier. De skall gora
detta dven om ett institut har motstdende positioner i aktieindexterminer
som inte dr identiska med avseende pa forfallotidpunkt eller sammansatt-
ning eller baggedera.

37. Utan hinder av innehéllet i punkterna 35 och 36 skall aktieindexterminer
som omsitts pd borsen och — enligt de behdriga myndigheternas uppfatt-
ning — utgdr brett diversifierade index, aldggas ett kapitalkrav mot allméin
risk pd 8 % men inget kapitalkrav mot specifik risk. Sddana aktieindexter-
miner ingér i berdkningen av den totala nettopositionen enligt punkt 31 men
beaktas inte vid berdkningen av den totala nettopositionen enligt samma
punkt.

38. Om en aktieindextermin inte fordelas pa underliggande positioner behandlas
den som om den vore en enskild aktie. Dock kan den specifika risken for en
sddan aktie ldmnas utan avseende om aktieterminen i friga omsdtts pa en
bors och enligt de behdriga myndigheternas uppfattning utgdr ett brett
diversifierat index.

GARANTIGIVNING VID EMISSIONER

39. 1 fall av garantigivning vid emissioner av aktier och rintebdrande instru-
ment fir de behoriga myndigheterna medge ett institut ritt att anvinda
foljande forfarande vid berdkning av kapitalkravet. For det forsta skall det
berdkna sina nettopositioner genom att gora avdrag med de positioner som
tecknats eller garanteratsav tredje man pa grund av uttryckligt avtal. For det
andra skall det reducera sina nettopositioner med foljande reduktionsfak-

torer:

— arbetsdag 0: 100 %
— arbetsdag 1: 90 %
— arbetsdag 2 till 3: 75 %

— arbetsdag 4: 50 %
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— arbetsdag 5: 25 %
— efter arbetsdag 5: 0 %.

Arbetsdag 0 dr den arbetsdag da institutet blir ovillkorligen bundet att motta
en viss kvantitet av virdepapper till ett dverenskommet pris.

For det tredje skall det berdkna sitt kapitalkrav med ledning av de salunda
reducerade, garanterade positionerna. De behoriga myndigheterna skall se
till att institutet har tillrdckligt kapital for tickande av den forlustrisk som
foreligger mellan tidpunkten for ursprungligt dtagande och arbetsdag 1.
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BILAGA 11

AVVECKLINGS- OCH MOTPARTSRISK

AVVECKLING/LEVERANSRISK

1. Vid transaktioner i vilka rantebdrande instrument, aktier och ravaror (utom
repor och omvénda repor och utlaning och lan av virdepapper eller ravaror)
inte dr avvecklade efter den Gverenskomna leveransdagen skall ett institut
berdkna den prisskillnad det riskerar. Denna utgér skillnaden mellan
overenskommet pris for det ridntebdrande instrumentet, aktien eller rdvaran
ifrdga och dess aktuella marknadsvirde om skillnaden skulle kunna medf6ra
en forlust for institutet. Prisskillnaden skall multipliceras med tillimplig
faktor i kolumn A i tabellen i punkt 2 for att berdkna kapitalkravet.

2. Utan hinder av innehallet i punkt 1 far ett institut efter de behdriga myndig-
heternas provning berdkna sitt kapitalkrav genom att multiplicera det
overenskomna priset for varje affar som inte dr avvecklad mellan fem och
fyrtiofem arbetsdagar efter forfallodagen med respektive faktor i kolumn B i
tabellen nedan. Fran och med 46:¢ arbetsdagen efter forfallodagen skall
kapitalkravet sdttas till 100 % av den prisskillnad institutet riskerar att
drabbas av i enlighet med kolumn A.

Antal arbetsdagar efter Kolumn A Kolumn B
avtalad avvecklingsdag (%) (%)
5—15 8 0,5
16 — 30 50 4,0
31 —45 75 9,0
46 eller fler 100 se punkt 2
MOTPARTSRISK

Ofullstiindiga transaktioner (Free deliveries)

3.1 Ett institut skall vara skyldigt att reservera kapital for motpartsrisker om

i) det har erlagt betalning for vérdepapper eller ravaror innan det har
erhallit dem eller det har levererat virdepapper eller ravaror innan det
har erhillit betalning for dem, och

i) vid gransoverskridande handel en dag eller fler har forflutit efter det att
betalningen eller leveransen dgde rum.

3.2 Kapitalkravet utgdr 8 % av vérdet av de vérdepapper, ravaror eller kontanta
medel institutet har att fordra multiplicerat med det riskvikttal som ar
tilldimpligt for ifrdgavarande motpart.

Repor och omvinda repor och utlining och lin av vérdepapper eller
ravaror

4.1 Vad giller repor och utlaning av virdepapper eller ravaror som grundas pa
sddana virdepapper eller ravaror som ingar i handelslagret skall institutet
berdkna skillnaden mellan marknadsvirdet for virdepapperen eller ravarorna
och det belopp institutet har lanat respektive marknadsvirdet for den
erhéllna sikerheten om denna skillnad ar positiv. Vad géller omvéinda repor
och lan av virdepapper eller révaror skall institutet berdkna skillnaden
mellan det belopp som institutet lanat ut eller sdkerhetens marknadsvirde
och marknadsvirdet av de vérdepapper eller ravaror det har mottagit, om
denna skillnad ar positiv.

De behoriga myndigheterna skall vidta atgarder for att se till att overskju-
tande sdkerhet dr godtagbar.

Dessutom far de behoriga myndigheterna medge att instituten inte later
summan av overskjutande sidkerhet ingd i de berdkningar som beskrivs i de
forsta tvd meningarna i denna punkt om vérdet av den dverskjutande sdker-
heten garanteras péd ett sddant sitt att den som gor dverforingen alltid kan
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vara sdker pd att den Overskjutande sdkerheten kommer att aterstillas till
denne om hans motpart inte kan fullgéra sina forpliktelser.

Upplupen rinta ingar i berdkningen av marknadsvirdet av belopp som har
lanats ut eller lanats och av sékerheten.

4.2 Kapitalkravet dr 8 % av det belopp som har framréknats i enlighet med

punkt 4.1 multiplicerat med det riskvikttal som &r tillimpligt for ifragava-
rande motpart.

OTC-derivat

For att berdkna kapitalkravet for sina OTC-derivat skall instituten tillimpa
bilaga II till direktiv 89/647/EEG. Den riskviktning som skall gélla for de
berdrda motparterna bestdms i enlighet med artikel 2.9 det hér direktivet.

Till och med den 31 december 2006 fir medlemsstaternas behoriga myndig-
heter fran tillimpningen av metoderna i bilaga Il undanta OTC-kontrakt
som clearats av clearingorganisationer som utgdr réttslig motpart och alla
deltagare som dagligen stéller full sidkerhet for den exponering de utsétter
clearingorganisationen for, vilken ticker bade 16pande exponering och even-
tuell framtida exponering. Berérda myndigheter maste vara dvertygade om
att den stillda sdkerheten ger samma grad av skydd som sikerheter som
uppfyller bestimmelserna i artikel 6.1 a.7 i direktiv 89/647/EEG och att
risken for att clearingorganisationens exponering dverstiger marknadsviardet
pa stéllda sdkerheter elimineras. Medlemsstaterna skall informera kommis-
sionen om hur de anvénder sig av denna mojlighet.

OVRIGT

Kapitalkraven i direktiv 89/647/EEG skall gilla for sadana risker i form av
avgifter, provision, rinta, utdelning och marginalsikerhet pd borsomsatta
terminer eller optioner som varken omfattas i denna bilaga eller i bilaga 1
eller dras frdn kapitalbasen enligt punkt 2 d i bilaga 5 och som é&r direkt
hénforliga till de poster som ingér i handelslagret.

De riskvikttal som skall tillimpas for de berdrda motparterna bestdms i
enlighet med artikel 2.9 i det hir direktivet.
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BILAGA 111

VALUTAKURSRISK

Om summan av den totala nettopositionen i valuta och nettopositionen i
guld hos ett institut berdknade i enlighet med forfarandet nedan Gverstiger
2 % av dess sammanlagda kapitalbas skall summan av dess nettoposition i
valuta och dess nettoposition i guld multipliceras med 8 % for att berdkna
kapitalbaskravet mot valutakursrisk.

Till och med den 31 december 2004 kan de behoriga myndigheterna tillata
instituten att berdkna sina kapitalbaskrav genom att multiplicera det belopp
med vilket summan av den totala nettopositionen i valuta och nettoposi-
tionen i guld dverstiger 2 % av dess sammanlagda kapitalbas med 8 %.

En tvéstegsmetod skall tillimpas.

For det forsta berdknas institutets Oppna nettoposition i varje valutaslag
(inklusive rapportvalutan) och i guld. Denna position bestdr av summan av
foljande (positiva eller negativa) poster:

— Nettopositionen avista (dvs. alla tillgangsposter minus alla skuldposter
inklusive upplupen rénta i ifrdgavarande valuta eller, vad giller guld,
nettopositionen avista i guld).

— Nettoterminspositionen (dvs. alla tillgodohavanden minus alla belopp
som skall betalas pd grundval av terminsaffirer med valuta och guld
inklusive valuta- och guldterminer och kapitalbeloppet i valutaswappar
som inte inberdknas i avistapositionen).

— Odterkalleliga garantier (och jamforbara instrument) som med visshet
kommer att behova infrias och for vilken sannolikt dterbetalning inte
kommer att ske.

— Framtida nettointékter och nettoutgifter som dnnu inte har uppstitt men
som &r helt sikrade (enligt det rapporterande institutets bedomning och
med forhandsgodkénnande av de behdriga myndigheterna; nettointdkter
och nettoutgifter som dnnu inte bokforts men som redan &r helt sdkrade
genom terminsaffarer i utlandsk valuta far inrdknas hir). Bedomningen
skall goras konsekvent.

— Motsvarigheten till nettodeltat (eller deltabaserat) for det samlade inne-
havet av optioner i utlandsk valuta och i guld.

— Marknadsvérdet av dvriga optioner (dvs. inte avser utlindsk valuta eller
guld).

— Positioner som ett institut avsiktligt har skaffat for att sidkra sig mot
kursforandringars negativa paverkan pa kapitalbasen far undantas fran
berdkningen av Oppna nettopositioner i valuta. Sadana positioner bor
vara av en art som inte dr avsedd att omsittas eller av strukturell beskaf-
fenhet och uteslutandet av dem och varje forandring av villkoren for att
utesluta dem kriver de behoriga myndigheternas medgivande. Samma
behandling far pd samma villkor som ovan tillimpas péd ett instituts
positioner som dr hanforliga till poster som redan har dragits av vid
berdkningen av kapitalbasen.

3.2 De behdriga myndigheterna har frihet att medge ett institut rétt att anvinda

nettodagsvérdet vid berdkning av den Oppna nettopositionen i varje valuta
och i guld.

» M1 4. For det andra omréknas korta och ldnga nettopositioner i varje valuta

forutom rapportvalutan och den langa eller korta nettopositionen i guld till
rapportvalutan efter avistakursen. < De adderas direfter var for sig for att
ge summan av korta positioner respektive summan av langa nettopositioner.
Den hogre av dessa tvd belopp utgdr institutets totala nettoposition i
utléndsk valuta.

Utan hinder av punkterna 1-4 och i avvaktan pa ytterligare samordning far
de behoriga myndigheterna foreskriva eller tillata att instituten i stillet
anvinder andra forfaranden vid tillimpningen av denna bilaga.

For det forsta far de behdriga myndigheterna medge instituten ldgre kapital-
krav till tickande av positioner i nidra sammanhédngande valutor &n de krav
som skulle bli foljden av tillimpning av punkterna 1-4. De behoriga
myndigheterna far dirvid behandla tvd valutor som ndra sammanhdngande
endast om sannolikheten for att en forlust — berdknad pa basis av dagliga
vaxelkursuppgifter for de foregdende tre eller fem aren — kommer att
uppstd pa lika stora motstdende positioner i de bada valutorna under de
ndrmast foljande tio arbetsdagarna och som dr 4 % eller mindre av vérdet
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10.

11.

av den avstdmda positionen i fraga (vdrderad i rapportvalutan) dr &tminstone
99 % om en observationsperiod pa 3 &r anvinds eller 95 % om en observa-
tionsperiod pa 5 &r anvinds. Kapitalbaskravet for den avstimda positionen i
tvd nira sammanhédngande valutor dr 4 % multiplicerat med vérdet av den
avstimda positionen. Kapitalkravet for ej avstimda positioner i nédra
sammanhdngande valutor och alla positioner i dvriga valutor 4r 8 % multi-
plicerat med det hogre beloppet av antingen nettosumman avkorta eller
nettosumman av langa positioner i dessa valutor efter det att den avstimda
positionen i ndra sammanhingande valutor undantagits.

For det andra far de behdriga myndigheterna till och med den 31 december
2004 medge att instituten tillimpar en annan metod i stillet fér den som
beskrivits i punkterna 1—6 vid tillimpningen av denna bilaga. Det kapital-
krav som foljer av denna metod maste vara tillrackligt for att 6verstiga 2 %
av den Oppna nettopositionen som den beréknas i punkt 4 och, pa grundval
av en analys av vixelkursfordndringar under alla rullande perioder om tio
arbetsdagar under de foregaende tre dren, Gverstiga den sannolika forlusten
minst 99 % av tiden.

Den andra metod som beskrivs i denna punkt far anvidndas endast pa
foljande villkor:

i) Berdkningsformeln och korrelationskoefficienterna skall faststillas av
behoriga myndigheter pa grundval av deras analys av vixelkurs-
fordndringar.

ii)) De behdriga myndigheterna skall regelbundet se 6ver korrelationskoeffi-
cienterna mot bakgrund av utvecklingen pa valutamarknaderna.

For det tredje far de behdriga myndigheterna medge att instituten undantar
positioner i valutor som &r foremal for juridiskt bindande dverenskommelser
mellan regeringar for begransning av fordndringar i forhéllande till andra
valutor som omfattas av samma &verenskommelse fran tillimpningen av de
metoder som beskrivs i punkterna 1 — 7. Instituten skall berdkna sin
avstdimda position i sddana valutor och underkasta dem ett kapitalkrav som
inte dr ldgre dn hdlften av den hogsta tilldtna kursvariation som faststéllts i
ifrdgavarande avtal mellan regeringar i fraiga om de berdrda valutorna. Icke
avstdmda positioner 1 sddana valutor behandlas pd samma sitt som andra
valutor.

Utan hinder av innehallet i forsta stycket far de behodriga myndigheterna
tilldta att kapitalkravet for avstimda positioner i siddana medlemsstaters
valutor som deltar i andra etappen i den europeiska monetdra unionen sétts
till 1,6 % av virdet av sddana avstimda positioner.

De behériga myndigheterna skall underratta radet och kommissionen om de
metoder de eventuellt foreskriver eller tillater i friga om punkterna 6 — 8.

Kommissionen skall till rddet limna en rapport om de metoder som avses i
punkt 9 och dir si behdvs med beaktande av den internationella utveck-
lingen foresla en mer harmoniserad behandling av valutakursrisken.

Nettopositioner for sammansatta valutor far fordelas pa diri ingdende
valutor efter géllande kvoter.
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BILAGA IV

OVRIGA RISKER

Det skall krévas att vardepappersforetag har en kapitalbas som motsvarar en
fjdrdedel av de fasta omkostnaderna under foregdende ar. De behoriga myndig-
heterna far justera detta krav for den hédndelse det har intrdffat en visentlig
forandring i verksamheten hos ett foretag sedan det foregdende aret. Om ett
foretag inte har avslutat ett ars verksamhet, inrdknat den dag d& verksamheten
inleddes, ar kapitalkravet en fjardedel av det belopp for fasta omkostnader som
anges i verksamhetsplanen savida inte myndigheterna kraver att planen justeras.
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BILAGA V

KAPITALBAS

1. Viérdepappersforetags och kreditinstituts kapitalbas skall definieras i enlighet

(I

med direktiv 89/299/EEG.

Vid tillimpning av detta direktiv skall dock véirdepappersforetag som inte har
ndgon av de juridiska former som avses i artikel 1.1 i radets fjarde direktiv
78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om
arsbokslut i vissa typer av bolag(') d4ndd anses falla inom rickvidden for
radets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om érsbokslut och
sammanstélld redovisning for banker och andra finansiella institut (%).

. »MI1 Utan hinder av punkt 1 far de behdriga myndigheterna tilldta sidana

institut som ar skyldiga att uppfylla de krav pa kapitalbas som uppstillts i
bilagorna I, II, III, IV, VI, VII och VIII att anvdnda en annan definition nér
endast de kraven skall uppfyllas. < Ingen del av den kapitalbas som sélunda
bestdms far samtidigt anviandas for att svara mot andra krav pa kapitalbas.
Denna alternativa definition omfattar foljande poster a, b och ¢ minus post
d, varvid det ldmnas till de behdriga myndigheternas avgorande om posten
skall avdragas:

(a) kapitalbas sdsom denna definierats i direktiv 89/299/EEG med undantag
for posterna 12 och 13 i artikel 2.1 i det direktivet for sddana vardepap-
persforetag som 4r skyldiga att dra av post d i denna punkt frdn summan
av posterna a, b och c.

(b

~

nettovinsten i institutets handelslager efter varje forutsdgbar avgift eller
utdelning minskad med nettoforlusten péd institutets ovriga verksamhet
under forutsittning att inget av dessa belopp redan har inkluderats i post
a i denna punkt enligt post 2 eller 11 i artikel 2.1 i direktiv 89/299/EEG.

(c) forlagslan eller sddana poster som avses i punkt 5 under de fOrutsitt-
ningar som anges i punkterna 3 — 7.

(d) icke-likvida tillgangar enligt definitionen i punkt 8.

. De forlagslan som avses i punkt 2 c skall ha en ursprunglig 16ptid pa minst

tva ar. De skall vara till fullo inbetalade och laneavtalet far inte innehélla
nagon bestimmelse om att lanet under nagra andra omsténdigheter &n institu-
tets upplosning kan aterbetalas fore den dverenskomna é&terbetalningsdagen
annat 4n om de behoriga myndigheterna godkédnner aterbetalningen. Varken
huvudfordran eller ridntan pé sadana forlagslan far aterbetalas om &terbetal-
ningen skulle medfora att ifrdgavarande instituts kapitalbas dérefter inte
skulle uppgé till mindre dn 100 % av institutets sammanlagda kapitalkrav.

Dessutom skall institutet underritta de behdriga myndigheterna om alla
aterbetalningar av sddana forlagsldn s& snart dess kapitalbas sjunker under
120 % av den ursprungliga kapitalbasen.

. De forlagslan som avses i punkt 2 c fir inte Overstiga 150 % av den

ursprungliga kapitalbas som aterstar for att ticka de krav som faststills i bila-
gorna I, 11, III, IV, VI, VII och VIII och far uppga till detta hogsta belopp
endast under sdrskilda omstdndigheter som kan godtas av de behdriga
myndigheterna.

. De behoriga myndigheterna far medge att institut ersétter de forlagslan som

avses 1 punkterna 3 och 4 med posterna 3 och 5-8 i artikel 2.1 i direktiv 89/
299/EEG.

. De behoriga myndigheterna far tillata att virdepappersforetag dverskrider det

tak for forlagslan som foreskrivs i punkt 4 om de efter prévning finner detta
fornuftigt och under forutséttning att summan av sddana forlagslan och de
poster som avses i punkt 5 inte Gverstiger 200 % av den ursprungliga kapi-
talbas som aterstar till tickande av de krav som aldggs i bilagorna I, II, III,
IV, VI, VII och VIII eller 250 % av det beloppet, om virdepappersforetagen
vid berékning av kapitalbasen drar av post 2 d i punkt 2.

. De behoriga myndigheterna far tillata att det tak for forlagslan som foreskrivs

)

i punkt 4 overskrids av ett kreditinstitut om de efter provning bedomer detta
fornuftigt och under forutséttning att summan av sadana forlagslan och de

EGT nr 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom direktiv 90/605/EEG

(EGT nr L 317, 16.11.1990, s. 60).

(*) EGT nr L 372, 31.12.1986, s. 1.
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poster som avses i punkt 5 inte dverstiger 250 % av den ursprungliga kapi-
talbas som aterstar till tickande av de krav som uppstills i bilagorna I, 11, III,
VI, VII och VIIL.

. Icke-likvida tillgdngar omfattar:

— materiella anldggningstillgangar (utom i den utstrickning som mark och
byggnader far anvdndas vid avrdkning mot de lan for vilka de ar
sakerhet).

— innehav inklusive forlagslan i kredit- eller finansiella institut som far
riaknas av i dessas kapitalbas om de inte har dragits av under posterna
12 och 13 enligt artikel 2.1 i direktiv 89/299/EEG eller under punkt 9.4
i denna bilaga.

Om aktier i kredit- eller finansiella institut innehas tillfalligt i syfte att ge
ekonomiskt stod avsett for rekonstruktion och riddning av det institutet,
far de behoriga myndigheterna efterge denna bestimmelse. De far ocksa
efterge den i friga om sddana aktier som ingér i virdepappersforetagets
handelslager.

— innehav och andra investeringar, i andra féretag &n kreditinstitut och
andra finansiella institut, som inte &r ltta att avyttra.

— underskott i dotterforetag.

— insdttningar, med undantag for sidana som &r tillgingliga for dterbetal-
ning inom 90 dagar och for betalningar i samband med terminer och
optioner for vilka krivs marginalsdkerhet.

— lanefordringar och andra fordringar utom sidana som skall betalas inom
90 dagar.

— varulager utom om de dr underkastade de kapitalkrav som uppstills i
artikel 4.2 och under forutséttning att dessa krav inte &r mindre stringa
an de som uppstillts i artikel 4.1 iii.

. Viérdepappersforetag som ingér i en foretagsgrupp skall om sédant avstdende

som anges i artikel 7.4 har gjorts berdkna sin kapitalbas i enlighet med punk-
terna 1-8 med f6ljande &ndringar:

i) de icke-likvida tillgdngar som avses i punkt 2 d skall dras av.

ii) det undantag som avses i punkt 2 a omfattar inte de bestdndsdelar i
posterna 12 och 13 i artikel 2.1 i direktiv 89/299/EEG som ett virdepap-
persforetag har gentemot de foretag som omfattas av en sadan
foretagsgrupp som har definierats i artikel 7.2 i det hédr direktivet.

iii) de begriansningar som avses i artiklarna 6.1 a och 6.1 b i direktiv 89/299/
EEG berdknas med avseende pd den ursprungliga kapitalbasen med de i
posterna 12 och 13 i artikel 2.1 i direktiv 89/299/EEG ingéende innehav
som anges under ii ovan och som ingar i de ifrigavarande foretagens
ursprungliga kapitalbas.

iv) de i posterna 12 och 13 i artikel 2.1 i direktiv 89/299/EEG ingéende
innehav som avses i iii ovan dras fran den ursprungliga kapitalbasen i
stéllet for fran summan av alla poster som foreskrivs i artikel 6.1 ¢ i det
direktivet i synnerhet vid tillimpning av punkterna 4 — 7 i denna bilaga.
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BILAGA VI

STORRE EXPONERINGAR

De institut som avses i artikel 5.2 skall 6vervaka och kontrollera sina expo-
neringar i forhéllande till enskilda kunder och grupper av forbundna kunder
sdsom dessa definieras i direktiv 92/121/EEG med f6ljande &ndringar.

De exponeringar i forhallande till enskilda kunder som uppkommer i
handelslagret skall beriknas genom sammanrdkning av posterna i, ii och iii
nedan:

i) Overskottet — om det dr positivt — av ett instituts langa positioner ver
dess korta positioner i alla de finansiella instrument som har utgivits av
ifrdgavarande kund (nettopositionen i varje instrument berdknas enligt
de metoder som faststdllts i bilaga 1).

i) i fall av garantigivning vid emissioner av rénte- eller aktieinstrument
skall institutets exponering vara dess nettoexponering (som berdknas
genom avdrag av sadana positioner pa grund av emissionsgarantier
som &r tecknade eller garanterade av tredje man pa grundval av ett
uttryckligt avtal) minskat med de faktorer som anges i punkt 39 i bilaga
L.

I avvaktan pa ndrmare samordning skall de behdriga myndigheterna
kréva att instituten inrdttar system for dvervakning och kontroll av sina
exponeringar pa grund av emissionsgarantier for tiden mellan
tidpunkten for ursprungligt atagande och arbetsdag 1 i ljuset av arten
av de risker som uppstar pa ifragavarande marknader.

iii) exponeringar till f6ljd av sddana transaktioner, 6verenskommelser och
avtal som avses i bilaga 2 med ifrdgavarande kund varvid exponering-
arna berdknas pa det sdtt som har faststillts i den bilagan utan viktning
for motpartsrisk.

Direfter berdknas exponeringarna som héinfor sig till handelslagret med
grupper av forbundna kunder genom sammanliggning av exponeringarna
med enskilda kunder inom en grupp beréknat enligt punkt 2.

De sammanlagda exponeringarna gentemot enskilda kunder eller grupper av
forbundna kunder skall berdknas genom sammanliggning av de exponer-
ingar som uppkommer i handelslagret och de exponeringar som
uppkommer utanfor handelslagret med beaktande av artiklarna 4.6-4.12 i
direktiv 92/121/EEG. For att berdkna exponeringar utanfoér handelslagret
skall instituten sétta till 0 de exponeringar som hérrér fran tillgdngar som
har dragits fran kapitalbasen till f6ljd av punkt 2 d i bilaga 5.

Institutens sammanlagda exponeringar gentemot enskilda kunder och
grupper av forbundna kunder beriknade enligt punkt 4 skall anmélas i
enlighet med artikel 3 i direktiv 92/121/EEG.

Denna summa av sammanhidngande exponeringar gentemot en enskild kund
eller en grupp av forbundna kunder skall begrénsas i enlighet med artikel 4 i
direktiv 92/121/EEG med forbehall for de Overgangsbestimmelser som
anges 1 artikel 6 i det direktivet.

Utan hinder av punkt 6 far de behdriga myndigheterna medge att tillgdngar
som utgdrs av krav mot och andra exponeringar gentemot vérdepappers-
foretag, mot erkdnda virdepappersfoéretag i tredje land och erkdnda
clearingorganisationer och borser som handlar med finansiella instrument
underkastas samma behandling som giller for exponeringar mot kreditin-
stitut enligt artiklarna 4.7 i, 4.9 och 4.10 i direktiv 92/121/EEG.

De behoriga myndigheterna far godkénna att de granser som har faststéllts i
artikel 4 1 direktiv 92/121/EEG o6verskrids under forutsittning att foljande
villkor dr uppfyllda samtidigt.

1. Exponeringar utanfoér handelslagret gentemot kunden eller gruppen av
kunder i fraga far inte Gverskrida de grianser som har faststéllts i direktiv
92/121/EEG berdknade med avseende pa kapitalbasen sdsom denna har
definierats i direktiv 89/299/EEG sa att dverskottet till sin helhet harror
fran handelslagret.

2. Foretaget uppfyller ett ytterligare kapitalkrav for dverskottet i forhallande
till begrdnsningar som faststéllts i artiklarna 4.1 och 4.2 i direktiv 92/
121/EEG. Detta berdknas genom val av de bestandsdelar i den samlade
exponeringen pa grund av transaktioner med kunden eller gruppen av
kunder i fradga som har det hogsta kapitalkravet mot specifik risk enligt
bilaga 1 och/eller krav enligt bilaga 2 varvid summan ar lika med det
overskjutande belopp som avses i 1. ovan. Om O&verskottet inte har
funnits i mer 4n tio dagar skall det ytterligare kapitalkravet vara 200 %
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10.

av de krav som avses i foregdende mening for déri ingdende
bestindsdelar.

Fran och med tionde dagen efter det att Gverskottet har uppkommit
hénfors bestandsdelarna i overskottet utvalda i enlighet med ovanstaende
kriterier till respektive rad i kolumn 1 i tabellen nedan i den ordning
kraven mot specifik risk enligt bilaga 1 och/eller kraven enligt bilaga 2
stiger. Institutet skall dérefter uppfylla ett ytterligare kapitalkrav som
motsvarar beloppet av kravet mot specifik risk i bilaga 1 och/eller kraven
i bilaga 2 for dessa bestdndsdelar multiplicerade med respektive faktor i
kolumn 2.

Tabell

Overskott utéver grinsvirdena (grundat pa Fakt
procentandelen av kapitalbasen) aktor

(1) 2)
upp till 40 % 200 %
fran 40 % till 60 % 300 %
fran 60 % till 80 % 400 %
fran 80 % till 100 % 500 %
fran 100 % till 250 % 600 %
over 250 % 900 %

3. Om tio eller firre dagar har forflutit efter det att Gverskottet uppkom, far
inte de exponeringar som hérrér fran handelslagret for kunden eller
gruppen av forbundna kunder i fraga Gverstiga 500 % av institutets kapi-
talbas.

4. Overskott som har forelegat i mer in tio dagar far inte sammanlagt
overstiga 600 % av institutets kapitalbas.

5. Institutet maste till de behdriga myndigheterna var tredje manad anméla
alla fall dar de grénser som faststéllts i artiklarna 4.1 och 4.2 i direktiv
92/121/EEG har 6verskridits under de foregdende tre manaderna. 1 varje
fall dar grianserna har overskridits skall storleken av 6verskridandet och
namnet pa beroérd kund anmélas.

De behdriga myndigheterna skall upprétta rutiner och underrétta rddet och
kommissionen didrom for att forhindra att instituten avsiktligt undviker de
ytterligare kapitalkrav de annars skulle adra sig for sadana exponeringar
som Overskrider de gridnser som har faststillts i artiklarna 4.1 och 4.2 i
direktiv 92/121/EEG sa snart sddana exponeringar har forelegat i mer dn
tio dagar genom att tillfalligt 6verfora exponeringarna i fraga till ett annat
bolag inom eller utom samma foretagsgrupp och/eller genom att foreta
skentransaktioner for att dolja exponeringen under tiodagarsperioden och
skapa en ny exponering i stillet. Instituten skall ha system som sékerstiller
att varje Overforing som har denna verkan omedelbart anmils till de
behoriga myndigheterna.

De behoriga myndigheterna fir medge sadana institut som har tillstdnd att
anvinda den alternativa definition av kapitalbas som anges i punkt 2 i
bilaga 5 att anvinda den definitionen vid tillimpning av punkterna 5, 6
och 8 i den hér bilagan under forutsittning att de berdrda instituten samti-
digt alaggs att uppfylla alla de forpliktelser som anges i artiklarna 3 och 4 i
direktiv 92/121/EEG i frdga om de exponeringar som uppkommer utanfor
handelslagret genom att anvdnda den definition av kapitalbas som anges i
direktiv 89/299/EEG.
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BILAGA VIl

RAVARURISK

Varje position i ravaror eller rdvaruderivat skall uttryckas i termer av stan-
dardiserade mattenheter. Avistapriset pa varje ravara skall uttryckas i
rapportvalutan.

Positioner i guld eller guldderivat skall anses vara foremal for valutakursrisk
och behandlas i enlighet med bilaga III eller bilaga VIII, i tillimpliga delar,
for att berdkna marknadsrisk.

Savitt avser denna bilaga far positioner som innebdr ren lagerfinanisering
uteslutas endast vid berdkningen av ravarurisk.

De rinte- och valutakursrisker som inte omfattas av andra bestimmelser i
denna bilaga skall ingd i berdkningen av allméin risk for omsatta ranteba-
rande instrument och i berdkningen av valutakursrisk.

Nér den korta positionen forfaller fore den langa positionen skall instituten
ocksa gardera sig mot den risk for likviditetsbrist som kan forekomma pa
vissa marknader.

Savitt avser punkt 19 skall ett instituts nettoposition i varje ravara vara lika
med &verskottet av ett instituts 1anga (korta) positioner i forhallande till dess
korta (langa) positioner i samma ravara och i identiska ravaruterminer och
optioner. De behoriga myndigheterna skall medge att positioner i derivatin-
strument behandlas som positioner i den underliggande ravaran enligt
punkterna 8—10.

De behoriga myndigheterna kan anse foljande positioner som positioner i
samma ravara:

— Positioner i olika underkategorier av rdvaror i de fall dir underkategori-
erna kan levereras istéllet for varandra.
— Positioner i likartade ravaror om det klart kan faststéllas att korrela-

tionen i prisrérlighet, dver en period om minst ett ar, mellan dessa &r
ar minst 0,9.

Sérskilda instrument

8.

10.

Révaruterminer och andra terminsataganden att kopa eller sdlja enskilda
ravaror skall inordnas i mattsystemet som nominella belopp uttryckta i den
gingse mattenheten och asitts en 16ptid med hanvisning till forfallodagen.
De behdriga myndigheterna far medge att kapitalkravet for en termin som
omsitts pa borsen sitts lika med den marginalsikerhet som borsen kraver
om de &r helt Overtygade om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt
matt pa den risk som ar forenad med terminen och att den ar minst likvérdig
med kapitalkravet for den termin som fljer av en berdkning enligt den
metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod egna modeller
som beskrivs i bilaga VIII. Till och med den 31 december 2006 far de
behoriga myndigheterna ocksd medge att kapitalkravet for ett pa ravarude-
rivat grundat OTC-kontrakt av den typ som avses i detta stycke och som ar
clearad av en av myndigheterna erkdnd clearingorganisation fér sittas lika
med den marginalsikerhet som krdvs av clearingorganisationen om de ar
helt overtygade om att denna marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den
risk som &r forenad med derivatkontraktet, och att det dr minst likvardigt
med det kapitalkrav for ifrigavarande kontrakt som féljer av en berdkning
enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod
med egna modeller som beskrivs i bilaga VIII.

Révaruswappar dir transaktionens ena sida &r ett fast pris och den andra &r
det 1opande marknadspriset skall inordnas i 1optidsmetoden som en serie
positioner lika med vdrdet pd kontraktets tinkta belopp, dér varje position
motsvarar en betalning pa swappen och placeras in i en 16ptidsgrupp i
tabellen i punkt 13 i Gverensstimmelse med detta. Positionerna dr langa
positioner om institutet betalar ett fast pris och erhaller rorligt pris och korta
positioner om institutet erhaller ett fast pris och betalar ett rorligt pris.

Révaruswappar dir transkationens bada sidor &r i olika ravaror placeras i
relevanta kategorier i 16ptidsmetoden.

Optioner pa ravaror eller pd rdvaruderivat skall behandlas som om de vore
positioner vars viarde motsvarar det underliggande virdet som optionen
hanfor sig till multiplicerat med dess delta vid tillimpning av denna bilaga.
De senare nimnda positionerna far nettas mot motstdende positioner i
samma slag av underliggande ravara eller ravaruderivat. Det delta som
anvinds skall vara det som géller for berord bors, det som berdknats av de
behodriga myndigheterna eller, ddr inget av dessa finns att tillga eller vid
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11.

12.

a)

13.

14.

15.

OTC-optioner, det som berédknats av institutet sjdlvt, under forutsittning att
de behoriga myndigheterna dr Gvertygade om att den berdkningsmetod insti-
tutet anvinder ar rimlig.

De behoriga myndigheterna far emellertid dven foreskriva att instituten skall
berdkna sina delta med metoder som anges av de behoriga myndigheterna.

De behodriga myndigheterna skall krdva att atgérder vidtas for hantering av
ovriga risker, forutom deltarisk, som sammanhdnger med ravaruoptioner. De
behdriga myndigheterna fir medge att kravet for en utfirdad, pd borsen
omsatt ravaruoption sitts lika med den marginalsikerhet som borsen kréver,
om de ar helt overtygade att denna marginalsidkerhet ger ett riktigt matt pa
den risk som &r forenad med optionen och att den dr minst likvéirdig med
kapitalkravet for den option som f6ljer av en berdkning enligt den metod
som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller
som beskrivs i bilaga VIII. Till och med den 31 december 2006 far de
behériga myndigheterna ocksd medge att kapitalkravet for en OTC-
révaruoption, som dr clearad av en av myndigheterna erkénd clearingorgani-
sation far sattas lika med den marginalsikerhet som krdvs av
clearingsorganisationen om de &r helt dvertygade om att denna marginal-
sikerhet ger ett riktigt matt pa den risk som ar forenad med optionen, och
att den ar minst likvardig med det kapitalkrav for en OTC-option som foljer
av en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller
enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga VIII. Dessutom
fir de medge att kravet for en kopt ravaruoption som omsitts pa borsen
eller en OTC-ravaruoption dr detsamma som det som géller for den under-
liggande ravaran, dock med den begrdnsningen att ddrav hérrdrande krav
inte Overstiger optionens marknadsviarde. Kravet avseende en utfardad
OTC-option skall bestimmas i forhéllande till den underliggande révaran.

Kopoptioner baserade pa rdvaror skall behandlas pd samma sétt som
ravaruoptioner enligt punkt 10.

De som 6verfor ravaror eller garanterade réttigheter avseende dganderitt till
ravaror i en repa och den som lanar ut ravaror i ett avtal om ravarulén skall
ta med sddana ravaror vid berdkningen av sitt kapitalkrav enligt denna
bilaga.

Léptidsmetoden

Institutet skall anvdnda en sérskild 16ptidsmetod for varje ravara i
overenstimmelse med foljande tabell. Alla positioner i en viss ravara och
alla positioner som betraktas som positioner i samma ravara enligt punkt 7
ovan skall foras till respektive 16ptidsband. Fysiska lager skall foras till
forsta 16ptidsbandet.

Loptidsband Spridr(liin‘is)faktor
)] @
0 < 1 méanad 1,50
> 1 < 3 manader 1,50
>3 < 6 manader 1,50
> 6 < 12 manader 1,50
>1 <24 1,50
>2 < 3ar 1,50
>3 ar 1,50

Behoriga myndigheter far tillata att positioner som enligt punkt 7 ovan &r
eller betraktas som positioner i samma ravara avriknas och fors till respek-
tive 16ptidsband pa nettobasis for

— positioner i kontrakt som forfaller samma dag och

— positioner i kontrakt som forfaller inom tio dagar fran varandra, om
kontrakten omsétts pd marknader som har dagliga leverenstidpunkter.

Institutet skall direfter berdkna summan av de ladnga positionerna och
summan av de korta positionerna i varje l1optidsband. Summan av langa
(korta) positioner som motsvaras av korta (langa) positioner i ett visst
16ptidsband utgdr den avstdmda positionen i den gruppen medan aterstdende
langa eller korta positioner utgér den icke avstimda positionen i samma
band.
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ymi
16. Den del av den icke avstdmda langa (korta) positionen i ett visst 16ptidsband
som motsvaras av den icke avstimda korta (l&nga) positionen i ett hogre
16ptidsband utgdr den avstimda positionen mellan tvéa 16ptidsband. Den del
av den icke avstimda langa eller icke avstimda korta positionen som inte
kan avstimmas pa detta sétt utgor den icke avstimda positionen.

17. Institutets kapitalkrav for varje ravara skall berdknas pa grundval av den
relevanta 16ptidsmetoden som summan av foljande:

i) Summan av de avstimda langa och korta positionerna, multiplicerad
med relevant grundfaktor enligt kolumn 2 i tabellen i punkt 13 for varje
16ptidsband och med révarans avistapris.

ii) Den avstimda positionen mellan tva l6ptidsband for varje 16ptidsband
dit en icke avstdimd position Overfors, multiplicerad med 0,6 %
(6verforingsfaktor) och med ravarans avistapris.

iii) Aterstiende icke avstimda positioner multiplicerade med 15 %
(restfaktor) och med ravarans avistapris.

18. Institutets totala kapitalkrav for ravarurisker skall berdknas som summan av
de kapitalkrav som berdknas for varje ravara enligt punkt 17.

b) Forenklad metod

19. Institutets kapitalkrav for varje rdvara berdknas som summan av:
i) 15 % av nettopositionen, ldng eller kort, multiplicerad med révarans
avistapris,
ii) 3 % av bruttopositionen, ldng samt kort, multiplicerad med révarans
avistapris.

20. Institutets totala kapitalkrav for varje ravarurisk skall berdknas som summan
av de kapitalkrav som berédknas for varje rdvara enligt punkt 19.
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BILAGA VIII

EGNA MODELLER

De behoriga myndigheterna fir, om inte annat foljer av villkoren i denna
bilaga, medge att institut vid berdkning av sina kapitalkrav for positionsrisk,
valutakursrisk och/eller rdvarurisk anvénder sina egna riskhanteringsmo-
deller i stéllet for, eller tillsammans med, de metoder som beskrivs i
bilagorna I, IIT och VII. I varje enskilt fall kravs ett uttryckligt godkdnnande
fran den behoriga myndigheten for anvandning av modeller for 6vervakning
av kapitalsituationen.

Den behoriga myndigheten skall ge sitt godkdnnande endast om den ar
overtygad om att institutets riskhanteringssystem &r sunt och genomfors
med integritet och att i synnerhet foljande kvalitativa normer uppfylls:

i) Den egna riskberdakningsmodellen skall vara vél integrerad i institutets
dagliga riskhanteringsprocess och utgéra grunden for rappotering om
institutets riskexponering till institutets hogsta ledning.

ii) Institutet skall ha en enhet for riskkontroll som é&r fristiende fran de
affarsdrivande handelsenheterna och rapporterar direkt till institutets
hogsta ledning. Enheten skall vara ansvarig for att utforma och
genomfora institutets riskhanteringssystem. Den skall utarbeta och
analysera dagliga rapporter om resultaten av riskberdkningsmodellen
och om ldmpliga dtgirder som skall vidtas avseende begrinsningar i
handeln.

iii) Institutets styrelse och hogsta ledning skall ta aktiv del i riskkontrol-
Iprocessen, och de dagliga rapporter som utarbetas av
riskkontrollenheten skall ses dver pa en ledningsniva med tillrackliga
befogenheter for att kunna genomdriva minskningar sévél i de posi-
tioner som enskilda handlare tar som i institutets totala riskexponering.

iv) Institutet skall ha tillrickligt manga anstillda som har kunskaper i
anviandningen av avancerade modeller inom omrddena handel, risk-
kontroll, revision och affarsadministration (back-office).

Institutet skall ha faststillt forfaranden for 6vervakning och sékerstil-
lande av att en rad skriftligt fastlagda interna riktlinjer for och
kontroller av om riskberdkningssystemets funktion i sin helhet efter-
levs.

v

~

vi) Institutets modell skall ha en dokumenterad historia av rimlig
noggrannhet i sina riskberékningar.

vii) Institutet skall ofta genomf6ra ett rigorost péafrestningstest och resul-
taten ddrav skall ses Over av hogsta ledningen och éterspeglas i de
riktlinjer och limiter som den faststiller.

viii) Institutet skall, som ett led i sin regelbundna interna revision,
genomfora en fristdende Oversyn av sitt riskberdkningssystem. Denna
oversyn skall inbegripa bade de affarsdrivande handelsenheternas och
den fristiende riskkontrollenhetens verksamhet. Atminstone en ging
om aret skall institutet se over sin riskhanteringsprocess i dess helhet.
Vid denna 6versyn skall man beakta foljande:

— Hur dndamaélsenlig dokumentationen fran riskhanteringssystemet
och -processen dr samt riskkontrollenhetens organisation.

— Integreringen av marknadsriskberdkningen i den dagliga riskhanter-
ingen och integriteten i informationssystemet for riskhanteringen.

— Vilket forfarande institutet anvinder for att godkinna riskvérder-
ingsmodeller och virderingssystem som anvédnds av personalen
inom handelsavdelningar och affarsadminstrationsavdelningar.

— Omfattningen av de marknadsrisker som kan iakttas genom riskbe-
rakningsmodellen och valideringen av betydande forindringar i
riskberdkningsprocessen.

— Graden av riktighet och fullstindighet i positionsuppgifter, graden
av riktighet och ldmplighet i antaganden om volatilitet och korrela-
tion samt riktigheten i véirdering och berdkningar av riskkénslighet.

— Vilken kontrollmetod som institutet anvénder for att utvdrdera
konsistens, aktualitet och tillforlitlighet i informationskéllor som
anviands for egna modeller, inbegripet dessa informationskéllors
oberoende.

— Vilken kontrollmetod som institutet anviander for att utvidrdera
“back-testing” som utfors for att beddéma modellens riktighet.

Institutet skall Overvaka modellens riktighet och prestanda genom att
anvianda ett program for “back-testing”. Denna kontroll skall for varje
bankdag ge en jaimforelse mellan det virde pa risk (value-at-risk) som gene-
reras av institutets modell for portfoljens positioner vid dagens slut och
dagsforandringen av portfoljens vérde vid slutet av pafoljande bankdag. De
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behdriga myndigheterna skall granska institutets formaga att foreta sddan
”back-testing” med avseende pa bade faktiska och hypotetiska fordndringar
i portfoljens virde. “Back-testing” med avseende pa hypotetiska
forandringar &r baserad pa en jamforelse mellan portfoljens virde vid
dagens slut och, under antagande om ofGridndrade positioner, dess virde
vid slutet av péfdljande dag. De behdriga myndigheterna skall kridva att
institutet vidtar ldmpliga &tgdrder for att forbéttra sitt “back-testing”-
program i de fall det anses bristfalligt.

For att berdkna kapitalkraven for den specifika risk som finns i innehav av
rantebdrande instrument och aktier i handelslagret far de behoriga myndig-
heterna medge att ett instituts egna modell anvénds, om modellen uppfyller
villkoren nedan i denna bilaga och dessutom

— forklarar den historiska prisvariationen i portfoljen,

— féngar upp koncentrationen i frdga om omfattning och férdndring av
portfdljens sammanséttning,

— &r robust mot ogynnsamma marknadsbetingelser,

— utvérderas genom “back-testing” i syfte att uppskatta om den specifika
risken fangas upp pé ett riktigt sitt. Om de behoériga myndigheterna
medger att denna “back-testing” utfors pa grundval av relevanta under-
portféljer maste dessa véljas pa ett konsekvent sétt.

Institut som anvinder egna modeller som inte erkdnns enligt punkt 4 skall
aldggas ett sdrskilt kapitalkrav for den specifika risken berdknad enligt
bilaga 1.

Vid tillimpning av punkt 10 ii skall resultatet av institutets egna berik-
ningar dkas genom att multipliceras med en faktor pa minst 3.

Multiplikationsfaktorn skall 6kas med en plusfaktor mellan 0 och 1 i
Gverensstimmelse med f6ljande tabell beroende pé det antal dverskridanden
som konstaterats genom institutets “back-testing” under de mndrmast
foregdende 250 bankdagarna. De behoriga myndigheterna skall kriva att
instituten pé ett konsekvent sitt berdknar Overskridanden pa grundval av
”back-testing” av antingen faktiska eller hypotetiska fordndringar i portfol-
jens virde. Ett overskridande ar den en-dags-forandring i portfoljens virde
som Overskrider det motsvarande en-dags-virde pa risk (value-at-risk)-maétt
som genererats av institutets modell. For att bestimma plusfaktorn skall
antalet overskridanden bedomas atminstone kvartalsvis.

Antal 6verskridanden Plusfaktor
Férre 4n 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 eller fler 1,00

De behoriga myndigheterna kan i enskilda fall och pa grund av en speciell
situation avsta fran kravet pa att 6ka multiplikationsfaktorn med plusfaktorn
enligt tabellen ovan om institutet pa ett tillfredsstdllande sitt for de behoriga
myndigheterna har pavisat att en sddan Okning dr omotiverad och att
modellen i grunden ar sund.

Om det genom upprepade Overskridanden pavisas att modellen inte ar
tillrackligt exakt skall de behoriga myndigheterna &terkalla godkadnnandet
av modellen eller vidta lampliga atgirder for att sdkerstdlla att modellen
snarast forbittras.

For att ge de behdriga myndigheterna mojlighet att kontinuerligt 6vervaka
plusfaktorns lamplighet skall institution snarast och under alla omstandig-
heter senast inom fem arbetsdagar underritta de behoriga myndigheterna
om alla &verskridanden som konstateras med deras “back-testing”-program
och som i enlighet med ovanstaende tabell skulle medféra en 6kning av en
plusfaktor.

Om institutionens modell godkénns av de behoriga myndigheterna i enlighet
med punkt 4 for att berdkna kapitalkraven for en specifik risk skall institutet
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10.

12.

13.

14.

oka sitt kapitalkrav som berdknas i enlighet med punkterna 6, 7 och 10
genom ett extra kapitalkrav som antingen motsvarar

i) andelen specifik risk i ”value-at-risk”’-mattet som urskilts i enlighet med
riktlinjerna for tillsyn, eller, enligt institutets val,

ii) “value-at-risk”-matten for underportfoljer med positioner i rdntebirande
instrument och aktier som innehaller en specifik risk.

Institut som anvénder valmojlighet ii maste redovisa hur deras underportfolj
ar uppbyggd pé forhand och bor inte fordndra den utan de behériga myndig-
heternas medgivande.

De behoriga myndigheterna fér avsta fran kravet pa extra kapitalkrav enligt
punkt 8, om institutet kan visa att dess modell i linje med dverenskommen
internationell standard pa ett riktigt sitt fangar upp ocksa risken for oforut-
sedda héndelser och risken for fallissemang (“event risk and default risk™) i
fraga om innehavet av rantebarande instrument och aktier i handelslagret.

Alla institut skall uppfylla ett kapitalkrav som uppgar till det som ar hogst
av

i) foregdende dags “value-at-risk”-vdrde som berdknats enligt de riktlinjer
som anges i denna bilaga, och

ii) medelvérdet av de dagliga “value-at-risk”-matt berdknat pa de ndrmast
foregdende 60 bankdagarna multiplicerat med de faktorer som omnamns
i punkt 6 justerade med den faktor som omnédmns i punkt 7.

. Foljande miniminorm skall gdlla vid berdkning av riskerat vérde, ”value-at-

risk™:

i) Atminstone daglig beréikning av riskerat virde, “value-at-risk”.
i) Ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.
iii) En innehavsperiod motsvarande tio dagar.

iv) En faktisk historisk observationsperiod pa minst ett ar utom dé enkor-
tare observationsperiod dr motiverad pa grund av en betydande 6kning
i prisvolatiliteten.

v) Uppdatering av dataunderlaget var tredje manad.

De behoriga myndigheterna skall krdava att modellen pé ett korrekt sitt tar
med alla visentliga prisrisker pad optioner eller pa optionsliknande positioner
och att andra risker som inte tas med i modellen técks tillrickligt av kapital-
basen.

De behoriga myndigheterna skall kridva att riskberdkningsmodellen fangar
upp tillrdckligt antal riskfaktorer, beroende pa institutets aktivitetsnivd pa
respektive marknad. Atminstone foljande bestimmelser skall foljas:

i) I fraga om rénterisk skall riskberdkningssystemet innefatta en uppsétt-
ning riskfaktorer som motsvarar rdntorna i varje valuta i vilken
institutet har rdntekénsliga positioner, vare sig dessa &r i eller utanfor
balansrdkningen. Institutet skall basera sina avkastningskurvor pa
nagon vedertagen metod. Nar det géller visentlig ranteriskexponering i
de viktigaste valutorna och pa de viktigaste marknaderna skall avkast-
ningskurvan delas upp i minst sex loptidssegment for att fanga upp
variationer i rdntornas volatilitet utmed avkastningskurvan. Riskbe-
rakningssystemet méste dven fanga upp den risk som &r forkippnad
med ¢j fullstindigt korrelerade rorelser mellan olika avkastnsingskurvor.

i) I frdga om valutakursrisk skall riskberdkningssystemet omfatta riskfak-
torer som hénfor sig till guld och de enskilda utlindska valutorna som
institutets positioner dr denominerade 1i.

iii) For aktierisk skall riskberakningssystemet tillimpa en sdrskild riskfaktor
atminstone for var och en av de aktiemarknader dir institutet har
vésentliga positioner.

iv) For révarurisk skall institutet tillimpa en sdrskild riskfaktor &tminstone
for var och en av de rdvaror ddr institutet har vdsentliga positioner.
Riskberdkningssystemet skall dessutom fanga upp risken i ej fullstandigt
korrelerade rorelser mellan likartade men ej identiska ravaror och dven
exponering for fordndringar i terminspriser som uppstar till f6ljd av
bristande Overensstimmelse mellan loptider. Det skall ocksd beakta
marknadssérdrag, sérskilt leveransdagar och handlares mdjligheter att
stinga positioner.

De behoriga myndigheterna far tillata institut att anvinda empiriska korrela-
tioner inom riskkategorier och mellan olika riskkategorier om de &r
overtygade om att institutets system for att mita korrelationer dr sunt och
genomfors med integritet.



