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RADETS DIREKTIV
av den 20 december 1985

om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag
for kollektiva investeringar i 6verlitbara virdepapper (fondforetag)

(85/611/EEG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR ANTAGIT DETTA DI-
REKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska ekonomiska
gemenskapen, sdrskilt artikel 57.2,

med beaktande av kommissionens forslag (1),

med beaktande av Europaparlamentets yttrande (?),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommittens yttrande (3), och
med beaktande av foljande:

Medlemsstaternas forfattningsregler betraffande foretag for kollektiva
investeringar varierar avsevart, sirskilt i friga om de skyldigheter och
den 6vervakning som géller for sddana foretag. Dessa olikheter inverkar
negativt pa villkoren for konkurrens mellan foretagen och ger inte lik-
vérdigt skydd for andelsdgarna.

Nationella forfattningar avseende foretag for kollektiva investeringar bor
samordnas i syfte att inom gemenskapen utjimna villkoren for konkur-
rens mellan dessa foretag och samtidigt tillforsékra andelsdgarna ett
effektivare och enhetligare skydd. Sddan samordning kommer att under-
latta for ett foretag for kollektiva investeringar hemmahorande i en
medlemsstat att utbjuda sina andelar i andra medlemsstater.

Forverkligandet av dessa malséttningar kommer att gora det ldttare att ta
bort de hinder som finns mot fri omsédttning inom gemenskapen av
andelar i foretag for kollektiva investeringar och en sadan samordning
kommer att bidra till att skapa en europeisk kapitalmarknad.

Med hinsyn till dessa malséttningar bor gemensamma grundregler in-
foras om auktorisation, tillsyn, organisation och verksamheter f6r med-
lemsstaternas foretag for kollektiva investeringar hemmahdrande i med-
lemsstaterna och for den information de skall offentliggora.

Sédana gemensamma regler ger en tillricklig garanti for att medlems-
staternas foretag for kollektiva investeringar, med iakttagande av vad
som skall gilla betriffande kapitalrorelser, skall kunna utbjuda sina
andelar i andra medlemsstater utan att dessa skall ha mgjlighet att for
foretagen eller deras andelar tillimpa négra andra bestimmelser dn sa-
dana som faller utanfér direktivets tillimpningsomrade. Ett foretag for
kollektiva investeringar som utbjuder sina andelar i en annan medlems-
stat d4n dir foretaget hor hemma, skall dock vidta alla atgdrder som
kravs for att andelsdgarna dir skall kunna utdva sina finansiella réttig-
heter utan svarighet och fa tillgang till nédvéndig information.

Samordningen av medlemsstaternas lagstiftning skall till en borjan be-
grinsas till att avse foretag for kollektiva investeringar av icke sluten
typ som utbjuder sina andelar till allmdnheten inom gemenskapen och
som har som enda syfte att investera i Overlatbara vérdepapper (dvs.
vésentligen Overlatbara vardepapper som ir officiellt noterade vid fond-
borser eller liknande reglerade marknadsplatser). Regleringen av foretag
for kollektiva investeringar som inte omfattas av direktivet erbjuder en
mingd problem som maste 16sas med hjdlp av andra bestimmelser, och
sddana foretag kommer foljaktligen att bli foremél for samordning i ett
senare skede. I avvaktan pad sddan samordning far varje enskild med-

(') EGT nr C 171, 26.7.1976, s. 1.
@) EGT nr C 57, 7.3.1977, s. 31.
¢) EGT nr C 75, 26.3.1977, s. 10.
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lemsstat bl.a. fran direktivets tillimpningsomrade undanta kategorier av
foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara viardepapper (fondfore-
tag) som har speciell placerings- och upplaningsinriktning och uppstélla
sérskilda regler for dessa foretags verksamhet inom den medlemsstaten.

Den fria marknadsforingen av andelar som utgivits av fondforetag som
fatt tillstand att placera upp till 100 % av sina tillgangar i Overlatbara
véardepapper fran samma emittent (stat, lokal myndighet, etc.) far varken
direkt eller indirekt astadkomma storningar i kapitalmarknadens funk-
tion eller medlemsstaternas finansiering eller skapa ekonomiska situa-
tioner av det slag som artikel 68.3 i fordraget avser att forhindra.

Hénsyn bor tas till de sérskilda omsténdigheter som rader betrdffande de
finansiella marknaderna i Grekland och Portugal genom att dessa ldnder
medges en forlingd frist for att genomfora detta direktiv.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVSNITT 1

Allméanna bestimmelser och rickvidd

Artikel 1

1. Medlemsstaterna skall tillimpa detta direktiv pa foretag for kol-
lektiva investeringar i dverldtbara virdepapper (hir nedan kallade fond-
foretag”) hemmahdrande inom staternas territorier.

2. Vid tillimpning av detta direktiv skall, om inte annat foljer av
artikel 2, med fondforetag avses foretag

— som har till enda syfte att foreta kollektiva investeringar i overlat-
bara vérdepapper och/eller i andra likvida finansiella tillgdngar som
avses 1 artikel 19.1 med kapital fran allménheten och som tillimpar
principen om riskspridning, och

— vars andelar pa begéran av innehavarna aterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgangar. En atgérd som ett fondforetag vidtar
for att sdkra att borsvirdet av dess andelar inte i ndgon vésentlig
man avviker fran andelarnas nettovérde skall jimstillas med aterkop
eller inldsen.

3.  Sadana foretag kan bildas med stod av lag, antingen pa kontrakts-
rittslig grund (som vérdepappersfonder forvaltade av forvaltningsfore-
tag) eller enligt trustlagstiftning (som “unit trusts”™) eller pa bolagsrittslig
grund (som investeringsbolag).

Vid tillimpningen av detta direktiv skall med vérdepappersfonder avses
dven unit trusts”.

4.  Detta direktiv skall emellertid inte tillimpas pa investeringsbolag
vars tillgngar via dotterbolag &r placerade huvudsakligen i annat &n
Overldtbara virdepapper.

5. Medlemsstaterna skall forbjuda fondforetag for vilka detta direktiv
giller att ombilda sig till sidant foretag for kollektiva investeringar som
inte omfattas av direktivets bestimmelser.

6. Med forbehall for bestimmelserna om kapitalrorelser och bestdm-
melserna i artiklarna 44, 45 och 52.2 far en medlemsstat, i de avseenden
som regleras i detta direktiv, inte tillimpa andra bestimmelser for fond-
foretag hemmahorande i en annan medlemsstat, eller for andelar som
utgivits av saddana foretag, i de fall de utbjuder sina andelar inom med-
lemsstatens territorium.

7.  Bestimmelserna i punkt 6 hindrar inte en medlemsstat att pa fond-
foretag hemmahorande i den egna staten stdlla krav som &r stringare
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eller som gar utdver vad som foreskrivs i artikel 4 och foljande artiklar,
forutsatt att kraven ar generellt tillimpbara och inte star i strid med
bestimmelserna i detta direktiv.

8. I detta direktiv avses med “6verlatbara virdepapper”:

— aktier och andra vérdepapper som motsvarar aktier (nedan kallade
aktier),

— obligationer eller andra skuldférbindelser (nedan kallade skuldfor-
bindelser),

— forséljningsbara viardepapper av annat slag som ger rétt att forvirva
sadana Overlatbara vardepapper genom teckning eller utbyte,

med undantag for den teknik och de instrument som avses i artikel 21.

9. I detta direktiv avses med “penningmarknadsinstrument” instru-
ment som normalt omsétts pd penningmarknaden och som é&r likvida
och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan faststillas.

Artikel 1a

I detta direktiv anvénds foljande beteckningar med de betydelser som
hir anges:

1. forvaringsinstitut: institut som anfortrotts de uppgifter som anges i
artiklarna 7 och 14 och som omfattas av de dvriga bestimmelserna i
avsnitten IIla och IVa.

2. forvaltningsbolag: bolag vars regelmissiga verksamhet bestar i att
forvalta fondforetag i form av vardepappersfonder och/eller investe-
ringsbolag (fondforetags kollektiva portfoljforvaltning), vilket inbe-
griper de funktioner som anges i bilaga II.

3. ett forvaltningsbolags hemland: den medlemsstat dér forvaltnings-
bolagets sdte dr beldget.

4. ett forvaltmingsbolags virdland: den medlemsstat, forutom hemlan-
det, dar forvaltningsbolaget har en filial eller tillhandahéller tjénster.

5. ett fondforetags hemland:

a) for fondforetag bildade som virdepappersfond, den medlemsstat
dar forvaltningsbolagets site ar beldget,

b) for fondforetag bildade som investeringsbolag, den medlemsstat
dér investeringsbolagets site ar beldget.

6. ett fondforetags virdland: den medlemsstat, forutom fondforetagets
hemland, dir andelarna i vérdepappersfonden eller i investerings-
bolaget salufors.

7. filial: ett driftsstélle som &r en rittsligt osjdlvstindig del av ett
forvaltningsbolag och som tillhandahéller de tjénster som forvalt-
ningsbolaget har auktorisation att tillhandahélla. Alla driftsstédllen
som har inrdttats i samma medlemsstat av ett forvaltningsbolag
med huvudkontor i en annan medlemsstat skall betraktas som en
enda filial.

8. behdriga myndigheter: de myndigheter som varje medlemsstat utser
enligt artikel 49 i detta direktiv.

9. ndra forbindelser: en sédan situation som definieras i artikel 2.1 i
direktiv 95/26/EG (1).

10. kvalificerat innehav: varje direkt eller indirekt dgarandel i ett for-
valtningsbolag som motsvarar 10 % eller mer av kapitalet eller av

() EGT L 168, 18.7.1995, s. 7.
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rostratterna eller som pa annat sétt gor det mojligt att utova ett
visentligt inflytande &ver ledningen i forvaltningsbolaget.

Vid tillimpningen av denna definition skall sddana rostritter som
avses 1 artikel 7 i direktiv 88/627/EEG (1) beaktas.

11. direktivet om investeringstjéinster: radets direktiv 93/22/EEG av den
10 maj 1993 om investeringstjinster inom véardepappersomradet (3).

12. moderforetag: ett moderforetag enligt definitionen i artiklarna 1 och
2 i direktiv 83/349/EEG (3).

13. dotterforetag: ett dotterforetag enligt definitionen i artiklarna 1 och
2 1 direktiv 83/349/EEG. Ett dotterforetag till ett dotterforetag skall
ocksa anses som ett dotterforetag till det moderforetag som ar det
yttersta moderforetaget for dessa foretag.

14. startkapital: det kapital som avses i artikel 34.2.1 och 34.2.2 i
direktiv 2000/12/EG (*).

15. egna medel: egna medel enligt definitionen i avdelning V kapitel 2
avsnitt 1 i direktiv 2000/12/EG. Denna definition kan emellertid
komma att dndras under de omstdndigheter som beskrivs i bilaga
V till direktiv 93/6/EEG (°).

Artikel 2

1. Foljande foretag skall inte anses som fondforetag i direktivets
mening:

— Fondforetag av sluten typ.

— Fondforetag som anskaffar kapital utan att marknadsfora sina an-
delar till allmidnheten inom gemenskapen eller ndgon del av den.

— Fondforetag vars andelar enligt fondbestimmelserna eller bolagsord-
ningen far sdljas endast till allménheten i icke-medlemslénder.

— Kategorier av fondforetag enligt vad som foreskrivs av medlemssta-
ter dir foretagen hor hemma och for vilka bestimmelserna i avsnitt
V och artikel 36 inte 4r d&ndamalsenliga med hénsyn till den place-
rings- och uppléaningsinriktning som foretagen har.

2. Senast fem ar efter genomférandet av detta direktiv skall kommis-
sionen Overldmna en rapport till rddet dver tillimpningen av bestammel-
serna i punkt 1, sdrskilt dess fjarde strecksats. Om sa erfordras skall
kommissionen foresld lampliga &tgérder for att utoka bestdimmelsernas
tillimpningsomrade.

Artikel 3

Vid tillimpningen av detta direktiv skall ett fondforetag anses hemma-
horande i den medlemsstat dir investeringsbolaget eller forvaltningsbo-
laget har sitt stadgeenliga site; medlemsstaterna skall foreskriva att fore-
tagets huvudkontor skall vara beldget i samma medlemsstat som dess
stadgeenliga séte.

(") EGT L 348, 17.12.1988, s. 62.

(® EGT L 141, 11.6.1993, s. 27. Direktivet senast dndrat genom direktiv
2000/64/EG (EGT L 290, 17.11.2000, s. 27).

(®) EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom 1994 ars anslut-
ningsakt.

(*) EGT L 126, 26.5.2000, s. 1. Direktivet senast dndrat genom Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2000/28/EG (EGT L 275, 27.10.2000, s. 37).

(®) EGT L 141, 11.6.1993, s. 1. Direktivet senast &dndrat genom Europaparlamen-
tets och radets direktiv 98/33/EG (EGT L 204, 21.7.1998, s. 29).
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AVSNITT 11

Auktorisation av fondforetag

Artikel 4

1. Inget fondforetag far bedriva verksamhet utan auktorisation av
behoriga myndigheter i den medlemsstat diar foretaget hor hemma (i
fortsdttningen kallade “’behériga myndigheter”).

Auktorisationen skall gélla i samtliga medlemsstater.

2. En virdepappersfond far auktoriseras endast om de behdriga myn-
digheterna godkint forvaltningsbolaget, fondbestimmelserna och valet
av forvaringsinstitut. Ett investeringsbolag far auktoriseras endast om de
behoriga myndigheterna godként bade dess bolagsordning och valet av
forvaringsinstitut.

3. De behoriga myndigheterna far inte auktorisera ett fondforetag om
forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget inte uppfyller de villkor
som faststdlls i avsnitt III respektive IV i detta direktiv.

Dessutom far de behoériga myndigheterna inte auktorisera ett fondfore-
tag, om de personer som ingar i den verkstillande ledningen for forva-
ringsinstitutet inte har erforderligt gott anseende eller saknar tillrdcklig
erfarenhet, dven i frdga om den typ av fondforetag som skall forvaltas.
For detta dandamél skall de behdriga myndigheterna utan drojsmal under-
rittas om namnen pa dessa personer samt namnen pd var och en som
eftertrider dem.

Med den verkstéllande ledningen avses de personer som, enligt lag eller
bolagsordning, foretrdder forvaringsinstitutet eller som faktiskt bestim-
mer forvaringsinstitutets verksamhetsinriktning.

3a.  De behoriga myndigheterna fir inte bevilja auktorisation om ett
fondforetag ar réttsligt forhindrat (t.ex. genom en bestdmmelse i fond-
reglerna eller bolagsordningen) att salufora sina fondandelar eller aktier
i sitt hemland.

4.  Utan de behoriga myndigheternas godkidnnande far varken forvalt-
ningsbolaget eller forvaringsinstitutet bytas ut, eller fondbestimmelserna
eller investeringsbolagets bolagsordning &ndras.

AVSNITT III

Bestimmelser om forvaltningsbolag

Avdelning A

Villkor for att starta verksamhet

Artikel 5

1.  For att driva forvaltningsbolag skall det krdvas officiell forhand-
sauktorisation, vilken skall ges av hemlandets behdriga myndigheter.
Auktorisation som beviljas ett forvaltningsbolag enligt detta direktiv
skall gilla i alla medlemsstater.

2. Ett forvaltningsbolag far inte &gna sig at annan verksamhet 4n
forvaltning av fondféretag som har auktoriserats enligt detta direktiv,
med undantag av den ytterligare fOrvaltningen av andra foretag for
kollektiva investeringar som inte omfattas av detta direktiv och for vilka
forvaltningsbolaget dr underkastat tillsyn men som inte kan saluforas i
andra medlemsstater enligt detta direktiv.
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Forvaltningen av vérdepappersfonder och investeringsbolag omfattar,
vid tillimpningen av detta direktiv, de funktioner som anges i bilaga
II, som inte dr uttommande.

3. Utdver forvaltningen av virdepappersfonder och investeringsbolag
far en medlemsstat genom undantag frén punkt 2 auktorisera forvalt-
ningsbolag att tillhandahélla foljande tjanster:

a) Forvaltning av virdepappersportfoljer, inklusive de som &dgs av pen-
sionsfonder, enligt sédrskilt uppdrag frén enskilda investerare, om det
i portfoljen ingér ett eller flera av de instrument som anges i avsnitt
B i bilagan till direktivet om investeringstjanster.

b) Som sidotjanster:

— Investeringsradgivning i fraga om ett eller flera av de instrument
som anges i avsnitt B i bilagan till direktivet om investerings-
tjénster.

— Forvaring och forvaltning av andelar i foretag for kollektiva in-
vesteringar.

Forvaltningsbolag far under inga omstdndigheter beviljas auktorisation
enligt detta direktiv for att enbart tillhandahalla de tjénster som anges i
denna punkt eller for att tillhandahalla sidotjénster utan att ha beviljats
auktorisation att tillhandahalla den tjdnst som avses i a.

4. Artikel 2.2 och artiklarna 12, 13 och 19 i »C1 Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument <« (1) skall tillimpas pa forvaltningsbolags
tillhandahéllande av de tjanster som avses i punkt 3 i denna artikel.

v M4

Artikel 5a

1. Utan att det paverkar tillimpningen av andra allménna villkor som
faststills i nationell lagstiftning, far de behoriga myndigheterna bevilja
forvaltningsbolag auktorisation endast om foljande villkor &r uppfyllda:

a) Forvaltningsbolaget skall ha ett startkapital pa minst 125 000 euro:

— Om virdet av fOrvaltningsbolagets portfoljer Overstiger
250 000 000 euro, maste forvaltningsbolaget tillhandahélla ytter-
ligare egna medel. Dessa ytterligare egna medel skall motsvara
0,02 % av det belopp med vilket vérdet av forvaltningsbolagets
portfoljer dverstiger 250 000 000 euro. Summan av det startka-
pital och de ytterligare medlen som krévs far dock inte dverstiga
10 000 000 euro.

— Vid tillimpningen av denna punkt 1 skall foljande portfoljer
anses vara forvaltningsbolagets portfoljer:

i) Virdepappersfonder som forvaltas av forvaltningsbolaget, in-
klusive portfoljer vars forvaltning bolaget har delegerat, men
exklusive portfoljer som forvaltningsbolaget forvaltar genom
erhallen delegation.

i) Investeringsbolag for vilket forvaltningsbolaget &ar det ut-
sedda forvaltningsbolaget.

iii) Andra foretag for kollektiva investeringar som forvaltas av
forvaltningsbolaget, inklusive portf6ljer vars forvaltning bo-
laget har delegerat, men exklusive portfoljer som forvalt-
ningsbolaget forvaltar genom erhallen delegation.

— Oberoende av beloppen for dessa krav far forvaltningsbolagets
egna medel aldrig understiga det belopp som foreskrivs i bilaga
IV till direktiv 93/6/EEG.

(") »C1 EUT L 145, 30.4.2004, s. 1. 4
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— Medlemsstaterna far tillata forvaltningsbolag att inte tillhanda-
hélla upp till 50 % av de ytterligare egna medlen enligt forsta
strecksatsen, om ett kreditinstitut eller forsdkringsforetag har be-
viljat dem en garanti till samma belopp. Kreditinstitutet eller
forsdkringsforetaget maste ha sitt site i en medlemsstat eller i
tredje land, under forutsittning att det omfattas av tillsynsregler
som av de behdriga myndigheterna anses likviardiga med dem
som faststdlls i gemenskapslagstiftningen.

— Senast den 13 februari 2005 skall kommissionen &verldmna en
rapport till Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av
detta kapitalkrav, vid behov atfoljd av forslag till revidering.

b) De personer som i praktiken leder verksamheten i forvaltningsbola-
get skall ha erforderligt gott anseende och tillrdcklig erfarenhet, dven
i friga om den typ av fondforetag som bolaget forvaltar. For detta
andamal skall de behoriga myndigheterna utan dréjsmal underréttas
om namnen pé dessa personer samt namnen pa var och en som
eftertrdder dem. Forvaltningsbolagets verksamhetsinriktning skall be-
slutas av minst tva personer som uppfyller dessa villkor.

¢) Ansokan om auktorisation skall atfoljas av en verksamhetsplan, som
bland annat skall omfatta forvaltningsbolagets organisationsstruktur.

d) Forvaltningsbolaget skall ha sitt huvudkontor och sitt sidte i samma
medlemsstat.

2. Om det dessutom finns nidra forbindelser mellan forvaltningsbola-
get och andra fysiska eller juridiska personer, skall de behdriga myn-
digheterna bevilja auktorisation endast om dessa forbindelser inte hind-
rar myndigheterna fran att utova en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna skall ocksa végra auktorisation, om de
hindras frén att utova en effektiv tillsyn genom lagar och andra forfatt-
ningar i tredje land, vilka géller for en eller flera fysiska eller juridiska
personer med vilka forvaltningsbolaget har nira forbindelser, eller ge-
nom svarigheter vid tillimpningen av dessa lagar och forfattningar.

De behoriga myndigheterna skall krava att forvaltningsbolagen forser
dem med de uppgifter som krivs for att de fortlopande skall kunna
6vervaka att villkoren i denna punkt &r uppfyllda.

3. En sokande skall inom sex manader efter det att en fullstindig
ansdkan har ldmnats in underrdttas om auktorisation har beviljats eller
inte. Om auktorisation végras, skall skélen for detta anges.

4.  Ett forvaltningsbolag fér inleda sin verksamhet sé snart auktorisa-
tion har beviljats.

5. De behoriga myndigheterna far aterkalla en auktorisation som har
beviljats ett forvaltningsbolag i enlighet med detta direktiv endast om
bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader, uttryckligen avstar
fran auktorisationen eller mer 4n sex manader tidigare har upphdrt
med den verksamhet som omfattas av detta direktiv, om inte den
berérda medlemsstaten har bestimmelser om att auktorisationen for-
faller i sddana fall,

b) har erhallit auktorisationen genom att ldmna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sétt,

¢) inte ldngre uppfyller de villkor pa vilka auktorisationen har beviljats,

d) inte ldngre uppfyller kraven i direktiv 93/6/EEG, om auktorisationen
dven omfattar individuell portfoljforvaltning som avses i artikel 5.3
a, 1 det har direktivet,

e) allvarligt och/eller systematiskt har brutit mot de bestimmelser som
har antagits i enlighet med detta direktiv, eller
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f) omfattas av ndgon fOreskrift i nationell lagstiftning som foreskriver
aterkallelse.

Artikel 5b

1.  De behoriga myndigheterna far inte bevilja auktorisation att starta
verksamhet som forvaltningsbolag forrdn de har fitt upplysning om
vilka aktiedgare eller andra deldgare, oavsett om de é&r fysiska eller
juridiska personer, som direkt eller indirekt har kvalificerat innehav
och om storleken av séddana innehav.

De behoriga myndigheterna skall vdgra auktorisation om de, med hén-
syn till behovet av att sékerstdlla en sund och ansvarsfull ledning av ett
forvaltningsbolag, bedomer att ldmpligheten hos de aktiedgare eller
andra deldgare som avses i forsta stycket inte ar tillfredsstdllande.

2. Nér det giller filialer till forvaltningsbolag som har sitt sdte utan-
for Europeiska unionen och som pébérjar eller bedriver verksamhet, far
medlemsstaterna inte tillimpa bestimmelser som ger en mer férménlig
behandling dn den som tillimpas for filialer till forvaltningsbolag som
har sitt site i en medlemsstat.

3. Samrad skall i forvdg ske med de behdriga myndigheterna i den
andra berérda medlemsstaten vid auktorisation av ett forvaltningsbolag
som

a) ar dotterforetag till ett annat forvaltningsbolag, ett virdepappersfore-
tag, ett kreditinstitut eller ett forsdkringsforetag med auktorisation i
en annan medlemsstat,

b) &r dotterforetag till moderforetaget till ett annat forvaltningsbolag, ett
virdepappersforetag, ett kreditinstitut eller ett forsékringsforetag med
auktorisation i en annan medlemsstat, eller

¢) kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer som har édgar-
kontroll 6ver ett annat forvaltningsbolag, ett virdepappersforetag, ett
kreditinstitut eller ett forsdkringsforetag med auktorisation i en annan
medlemsstat.

Avdelning B

Forhallandet till tredje land

Artikel 5c

1. Forhallandet till tredje land skall regleras enligt tillimpliga bestdm-
melser i artikel 7 i direktivet om investeringstjénster.

Uttrycken “foretag” och vérdepappersforetag” i artikel 7 i direktivet om
investeringstjénster skall vid tillimpningen av det hdr direktivet tolkas
som “forvaltningsbolag”; uttrycket tillhandahallande av investerings-
tjdnster” 1 artikel 7.2 i direktivet om investeringstjdnster skall tolkas
som “tillhandahallande av tjénster”.

2. Medlemsstaterna skall ocksd underritta kommissionen om alla
svarigheter av allmén natur som fondforetag moter vid saluféringen
av sina andelar i tredje land.

Avdelning C

Villkor for verksamheten

Artikel 5d

1.  De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagetshemland skall
krdva att ett forvaltningsbolag som de har auktoriserat alltid uppfyller
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villkoren i artiklarna 5, 5a.1 och 5a.2 i detta direktiv. Ett forvaltnings-
bolags egna medel fér inte understiga den niva som anges i artikel 5a.1
a. Om sa skulle vara fallet, fir de behdriga myndigheterna, om om-
stindigheterna motiverar detta, bevilja sddana foretag en begrinsad tid-
speriod under vilken de kan ritta till situationen eller upphora med sin
verksambhet.

2.  Tillsynen over ett forvaltningsbolag aligger de behoriga myndig-
heterna i hemlandet, oavsett om forvaltningsbolaget etablerar en filial
eller tillhandahaller tjénster i en annan medlemsstat, vilket inte skall
paverka tillimpningen av de bestdimmelser i detta direktiv som medfor
ett ansvar for myndigheterna i vérdlandet.

Artikel 5e

1. For kvalificerade innehav i forvaltningsbolag skall samma regler
gélla som de som faststills i artikel 9 i direktivet om investeringstjans-
ter.

2. Uttrycken “foretag” och “virdepappersforetag” i artikel 9 i direkt-
ivet om investeringstjanster skall vid tillimpningen av det har direktivet
tolkas som “forvaltningsbolag”.

Artikel 5f

1. Varje hemland skall uppritta sundhetsregler som forvaltningsbolag
alltid skall folja vid forvaltning av fondforetag som har auktoriserats
enligt detta direktiv.

Med beaktande av den typ av fondforetag som forvaltningsbolaget for-
valtar skall hemlandets behoriga myndigheter framfor allt kridva att bo-
laget

a) har sunda forvaltnings- och redovisningsforfaranden, kontroll- och
sikerhetsarrangemang for elektronisk databehandling och ldmpliga
interna kontrollmekanismer, sirskilt regler for de anstdlldas person-
liga transaktioner eller for innehav eller forvaltning av investeringar i
finansiella instrument i syfte att investera egna medel, och att det
bland annat sékerstdlls att varje transaktion i vilken fonden medver-
kar dr mojlig att rekonstruera med avseende pa dess ursprung, de
deltagande parterna, dess art samt tiden och platsen d& den dgde rum
och att tillgangarna i de virdepappersfonder respektive investerings-
bolag som forvaltningsbolaget forvaltar investeras i enlighet med
fondbestimmelserna eller bolagsordningen samt gillande lagstift-
ning,

b) har en sadan struktur och organisation att risken minimeras for att
fondforetagens och kundernas intressen skall skadas av intressekon-
flikter mellan bolaget och dess kunder, mellan en av kunderna och
en annan kund, mellan en av kunderna och ett fondforetag eller
mellan tva fondforetag. Om en filial inréttas far dock inte de orga-
nisatoriska arrangemangen strida mot de uppforanderegler som vérd-
landet foreskrivit for att 16sa intressekonflikter.

2.  De forvaltningsbolag som dessutom auktoriserats for individuell
portfoljforvaltning enligt artikel 5.3 a

— fér inte tillatas investera hela eller delar av investerarens portfolj i
andelar i de virdepappersfonder respektive investeringsbolag det
forvaltar, om inte uppdragsgivaren godként detta pa forhand,

— skall med avseende pa de tjénster som avses 1 artikel 5.3 omfattas av
bestimmelserna i direktiv 97/9/EG om system for ersittning till
investerare (').

() EGT L 84, 26.3.1997, s. 22.
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Artikel 5g

1. Om medlemsstaterna tillater forvaltningsbolagen att till tredje part
delegera en eller flera av sina funktioner i syfte att effektivisera bola-
gens verksamhet, skall foljande villkor vara uppfyllda:

a) Den behoriga myndigheten skall informeras pa lampligt sitt.

b) Uppdraget far inte hindra en effektiv tillsyn &ver forvaltningsbolaget
och i synnerhet inte hindra forvaltningsbolaget fran att handla eller
fondforetaget fran att forvaltas till investerarnas bista.

¢) Om delegeringen giller formogenhetsforvaltning, far uppdraget en-
dast ges till foretag som ar auktoriserade eller registrerade som for-
valtare av tillgdngar och ar foremél for tillsyn. Delegeringen maste
uppfylla de fordelningskriterier for investeringar som forvaltningsbo-
lagen regelbundet faststiller.

d) Om uppdraget géller formogenhetsforvaltning och ges till ett foretag
i tredje land, skall samarbete mellan de berorda tillsynsmyndighe-
terna sékerstillas.

e) Ett uppdrag avseende kdrnverksamheten 1 formdgenhetsforvaltningen
far inte ges till forvaringsinstitutet eller nagon annat foretag vars
intressen kan komma i konflikt med forvaltningsbolagets eller an-
delségarnas intressen.

f) Det skall ha vidtagits atgérder for att se till att de personer som leder
verksamheten i forvaltningsbolaget stdndigt kan Overvaka verksam-
heten i det foretag som har fatt uppdraget.

g) Uppdraget far inte hindra de personer som leder verksamheten i
forvaltningsbolaget att ndr som helst ge det foretag till vilket funk-
tioner delegerats ytterligare anvisningar och att dterkalla uppdraget
med omedelbar verkan om detta ligger i investerarnas intresse.

h) Det foretag till vilket funktioner delegeras maste besitta tillfredsstil-
lande sakkunskap och kompetens med hénsyn till de delegerade
funktionernas art.

i) De funktioner som forvaltningsbolaget far delegera skall anges i
fondforetagets prospekt.

2. Under inga omstindigheter far forvaltningsbolagets eller forva-
ringsinstitutets ansvar paverkas av att forvaltningsbolaget delegerat
funktioner till tredje part, ej heller far forvaltningsbolaget delegera
sina funktioner i sa stor utstrickning att det blir ett brevladeforetag.

Artikel 5h

Varje medlemsstat skall utforma uppforanderegler, som de forvaltnings-
bolag som har auktoriserats i den medlemsstaten vid varje tidpunkt skall
iaktta. Sddana regler méste omfatta d&tminstone de principer som anges i
de foljande strecksatserna. Dessa principer skall sékerstdlla att forvalt-
ningsbolaget

a) bedriver sin verksamhet pa ett hederligt och réttvist sitt med beak-
tande av de forvaltade fondforetagens intressen och marknadens in-
tegritet,

b) handlar med vederborlig skicklighet, omsorg och forsiktighet med
beaktande av de forvaltade fondforetagens intressen och marknadens
integritet,

¢) har och effektivt utnyttjar de resurser och forfaranden som &r nod-
vindiga for att den egna verksamheten skall fungera vil,

d) forsoker undvika intressekonflikter och, ndr saddana &r oundvikliga,
ser till att de fondforetag som bolaget forvaltar far en réttvis behand-
ling, och
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e) iakttar alla regler for verksamhetens bedrivande for att kunna frémja
investerarnas intressen och marknadens integritet.

Avdelning D

Riitten till etablering och friheten att tillhandahalla tjénster

Artikel 6

1.  Medlemsstaterna skall se till att ett forvaltningsbolag, som av de
behoriga myndigheterna i en annan medlemsstat auktoriserats i enlighet
med detta direktiv, inom deras territorium kan bedriva den verksamhet
det auktoriserats for, antingen genom etablering av en filial eller enligt
friheten att tillhandahélla tjanster.

2. Medlemsstaterna far inte som villkor for etableringen av en filial
eller tillhandahéllandet av tjdnster krdva auktorisation, kapitaltillskott
eller andra dtgdrder med motsvarande verkan.

Artikel 6a

1. Varje forvaltningsbolag som Onskar etablera en filial inom en
annan medlemsstats territorium skall, forutom att uppfylla villkoren
enligt artiklarna 5 och 5a, ocksd anmila denna onskan till de behoriga
myndigheterna i hemlandet.

2.  Medlemsstaterna skall krdva att varje forvaltningsbolag som ons-
kar etablera en filial inom en annan medlemsstats territorium i samband
med anmélan enligt punkt 1 ldmnar uppgifter och handlingar om f6l-
jande:

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltningsbolaget avser att
etablera en filial.

b) En verksamhetsplan som beskriver den planerade verksamheten och
de planerade tjansterna i enlighet med artikel 5.2 och 5.3 och fili-
alens organisationsstruktur.

¢) Den adress i virdlandet dédr handlingar kan erhallas.
d) Namnen pa dem som leder filialens verksamhet.

3. Om inte de behdriga myndigheterna i hemlandet har anledning att
ifrigasitta forvaltningsbolagets administrativa struktur eller finansiella
situation med tanke pa den planerade verksamheten, skall de inom tre
manader efter att ha erhallit alla uppgifter som anges i punkt 2 vidare-
befordra dessa till de behoriga myndigheterna i virdlandet och under-
ritta forvaltningsbolaget om detta. De skall ockséd &versdnda uppgifter
om alla erséttningssystem avsedda att skydda investerare.

Om hemlandets behdriga myndigheter végrar att Gversidnda de uppgifter
som anges i punkt 2 till virdlandets behdriga myndigheter, skall de
underrétta det berérda forvaltningsbolaget om skélen for detta inom
tva manader fran det att alla uppgifter inkommit. En sddan végran eller
underlatenhet att 1dmna besked skall kunna provas av domstol i hem-
landet.

4. Innan ett forvaltningsbolags filial inleder sin verksamhet, skall
virdlandets behoriga myndigheter inom tvd ménader fran det att de
mottagit uppgifterna enligt punkt 2 forbereda tillsynen dver forvaltnings-
bolaget och vid behov upplysa om de villkor, bland annat de regler i
artiklarna 44 och 45 som géller i vardlandet och uppforandereglerna vid
tillhandahéllande av portfoljforvaltning enligt artikel 5.3 samt investe-
ringsradgivning och forvaring, enligt vilka verksamheten i virdlandet
maste bedrivas med hénsyn till det allminnas bista.

5. Filialen far etableras och inleda sin verksamhet sd snart ett med-
delande fran virdlandets behoriga myndigheter mottagits eller, i avsak-
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nad av ett sadant meddelande, ndr den tid som faststdlls i punkt 4 gétt
ut. Fran och med denna tidpunkt far forvaltningsbolaget ocksa borja
sprida andelarna i de vidrdepappersfonder och investeringsbolag som
omfattas av detta direktiv och som forvaltas av forvaltningsbolaget,
sdvida inte vérdlandets behoériga myndigheter genom ett motiverat beslut
fore utgédngen av tvamanadersperioden faststéller att arrangemangen for
att salufora andelar inte Overensstimmer med bestdmmelserna enligt
artikel 44.1 och artikel 45, vilket i sa fall skall meddelas hemlandets
behdriga myndigheter.

6.  Om uppgifter som ldmnats enligt punkt 2 b, c eller d dndras, skall
forvaltningsbolaget skriftligen underrétta hem- och vérdlandets behoriga
myndigheter om detta senast en manad innan dndringen genomfors, sé
att hemlandets respektive virdlandets behdriga myndigheter kan fatta
beslut i fraga om &ndringen enligt punkt 3 respektive punkt 4.

7.  Om uppgifter som ldmnats enligt punkt 3 forsta stycket dndras,
skall hemlandets myndigheter underritta virdlandets myndigheter om
detta.

Artikel 6b

1. Ett forvaltningsbolag som for forsta gangen onskar bedriva verk-
samhet inom en annan medlemsstats territorium enligt friheten att till-
handahalla tjénster skall lamna f6ljande uppgifter till hemlandets beho-
riga myndigheter:

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltningsbolaget avser att
bedriva verksambhet.

b) En verksamhetsplan med uppgift om den planerade verksamheten
och de planerade tjdnsterna i enlighet med artikel 5.2 och 5.3.

2. Hemlandets behoriga myndigheter skall inom en manad efter att
ha erhillit de uppgifter som avses i punkt 1 vidarebefordra dessa till
virdlandets behoriga myndigheter.

De skall ocksa dversdnda uppgifter om alla tillimpliga ersittningssystem
avsedda att skydda investerare.

3. Direfter far forvaltningsbolaget inleda sin verksamhet i virdlandet
utan hinder av bestdmmelserna i artikel 46.

Vid behov skall vérdlandets behdriga myndigheter, nédr uppgifterna en-
ligt punkt 1 har mottagits, upplysa forvaltningsbolaget om de villkor,
bland annat uppforandereglerna vid tillhandahallande av portfoljforvalt-
ning enligt artikel 5.3 samt investeringsrddgivning och forvaring, som
forvaltningsbolaget maste folja i virdlandet till det allmédnnas bésta.

4.  Om nagra av de uppgifter som ldmnats enligt punkt 1 b &ndras,
skall forvaltningsbolaget skriftligen underrdtta hem- och vérdlandets
behoriga myndigheter om detta innan dndringen genomfors, sa att vird-
landets behdriga myndigheter vid behov kan upplysa bolaget om huru-
vida det krdvs dndringar eller tilligg av de uppgifter som ldmnats enligt
punkt 3.

5. Ett forvaltningsbolag skall 1&mna de upplysningar som avses i
denna artikel, dven i de fall da det 6verlater saluféringen av andelar i
ett virdland &t tredje part.

Artikel 6c

1. For statistiska dandamal far vardldnderna kriva att alla forvaltnings-
bolag med filialer inom deras territorium skall 1dmna periodiska rappor-
ter om sin verksamhet i védrdlandet till vérdlandets behdriga myndig-
heter.
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2. Vid fullgérandet av sina skyldigheter enligt detta direktiv far vard-
landet kréva att forvaltningsbolags filialer lamnar samma uppgifter som
for detta d&ndamél krdvs av inhemska forvaltningsbolag.

Virdldnderna far kriva att forvaltningsbolag som bedriver verksamhet
inom deras territorium enligt friheten att tillhandahalla tjdnster 1dmnar de
uppgifter som behdvs for att kontrollera att de foljer tillimpliga normer i
virdlandet; dessa krav far dock inte vara stringare d4n de som samma
medlemsstat stiller pd etablerade forvaltningsbolag for att kontrollera att
samma normer foljs.

3. Om ett viardlands behoriga myndigheter finner att ett forvaltnings-
bolag som har en filial eller som tillhandahaller tjénster inom landets
territorium Overtrader de lagar eller andra forfattningar som landet har
antagit enligt de bestimmelser i detta direktiv varigenom vérdlandets
behoriga myndigheter tilldelas befogenheter, skall dessa myndigheter
krdva att det berorda forvaltningsbolaget upphor med overtradelsen.

4. Om det berdrda forvaltningsbolaget inte vidtar erforderliga &tgér-
der, skall vérdlandets behoriga myndigheter underritta hemlandets be-
horiga myndigheter. De senare skall snarast vidta alla ldmpliga atgédrder
for att se till att forvaltningsbolaget upphdr med &vertrdadelsen. Vérd-
landets behoriga myndigheter skall underrittas om vilka atgdrder som
vidtas.

5. Om forvaltningsbolaget fortsitter att bryta mot de lagar eller andra
forfattningar som avses i punkt 2 och som giller i vdrdlandet, trots de
atgdrder som hemlandet vidtagit eller pa grund av att dessa atgérder
visar sig otillrickliga eller inte &r tillgdngliga i medlemsstaten i fraga,
far virdlandet efter att ha underrittat hemlandets behdriga myndigheter
vidta ldmpliga atgirder for att hindra eller bestraffa ytterligare dvertra-
delser och i den mén det &r nodvéindigt hindra forvaltningsbolaget fran
att inleda fler transaktioner inom landets territorium. Medlemsstaterna
skall se till att de réttsliga dokument som krivs for dessa atgirder kan
delges forvaltningsbolagen pé sina territorium.

6.  Ovanstaende bestimmelser skall inte paverka virdlandets behorig-
het att vidta lampliga atgirder for att hindra eller bestraffa sddana Gver-
tradelser inom sitt territorium som strider mot lagar eller andra forfatt-
ningar till skydd for det allménnas bésta. Detta skall ocksa gélla mojlig-
heten att hindra det forvaltningsbolag som Overtrdder reglerna frén att
inleda ytterligare transaktioner pa landets territorium.

7.  Varje atgdrd enligt punkterna 4, 5 eller 6 som omfattar pafoljder
for eller begransningar av ett forvaltningsbolags verksamhet skall moti-
veras pa vederborligt sitt och meddelas det berorda forvaltningsbolaget.
Varje sadan atgéird skall kunna prévas av domstol i den medlemsstat dar
den beslutats.

8.  Innan virdlandets behoriga myndigheter inleder ett forfarande en-
ligt punkterna 3, 4 eller 5, far de i bradskande fall vidta de sdkerhets-
atgdrder som ir nddvindiga for att skydda investerare och andra for
vilka tjanster utfors. Kommissionen och de andra berérda medlemssta-
ternas behoriga myndigheter skall snarast mégjligt underrittas om sadana
atgérder.

Efter samrad med de berorda medlemsstaternas behoriga myndigheter
far kommissionen besluta att viardlandet skall dndra eller upphéva dessa
atgérder.

9.  Om en auktorisation aterkallas skall virdlandets behoriga myndig-
heter underrittas; de skall vidta ldmpliga atgérder for att hindra det
berérda forvaltningsbolaget fran att inleda fler transaktioner pd landets
territorium och for att skydda investerarnas intressen. » M7 Kommis-
sionen skall vartannat &r utfarda en rapport om sadana fall. <

10.  Medlemsstaterna skall underrdtta kommissionen om antalet och
arten av de fall dar vigran har forekommit enligt artikel 6a eller dér
atgdrder har vidtagits enligt punkt 5. M7 Kommissionen skall vartan-
nat ar utfirda en rapport om sadana fall. <
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AVSNITT Illa

Bestimmelser om forvaringsinstitut

Artikel 7

1.  Tillgdngarna i en vérdepappersfond skall forvaras hos ett forva-
ringsinstitut.

2. Ett forvaringsinstituts ansvarighet enligt artikel 9 skall gélla obe-
roende av om institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller vissa
tillgdngar till ndgon annan.

3.  Ett forvaringsinstitut skall vidare

a) tillse att forsdljning, utgivning, aterkdp, inlésen och makulering av
andelar som sker pa uppdrag av en virdepappersfond eller ett for-
valtningsbolag genomfors i enlighet med lag eller annan forfattning
och med fondbestimmelserna,

b) tillse att andelarnas vérde berdknas i enlighet med lag eller annan
forfattning och med fondbestimmelserna,

c) verkstilla forvaltningsbolagets instruktioner sévida inte dessa strider
mot lag eller annan forfattning eller mot fondbestimmelserna,

d) tillse att ersdttningar for transaktioner som berér en vérdepappers-
fonds tillgdngar inbetalas till institutet inom sedvanlig tid,

e) tillse att en vérdepappersfonds intdkter anvénds i enlighet med lag
eller annan forfattning och med fondbestimmelserna.

Artikel 8

1. Ett forvaringsinstitut skall antingen ha sitt stadgeenliga site i
samma medlemsstat som forvaltningsbolaget eller vara etablerat dér
om det har sitt stadgeenliga site i en annan medlemsstat.

2. Ett forvaringsinstitut skall std under offentlig tillsyn. Det skall
ocksa kunna stilla erforderliga ekonomiska garantier samt besitta till-
fredsstillande sakkunskap och kompetens for att kunna effektivt bedriva
verksamhet som forvaringsinstitut och uppfylla dirmed forenade atagan-
den.

3. Medlemsstaterna skall bestimma vilka av de kategorier av institut
som avses i punkt 2 som skall kunna utses till forvaringsinstitut.

Artikel 9

Ett forvaringsinstitut skall i enlighet med den nationella lagstiftningen i
den stat dar forvaltningsbolaget har sitt stadgeenliga séte vara ansvarigt
mot forvaltningsbolaget och andelségarna for forluster som drabbar dem
som foljd av att institutet allvarligt forsummat sina forpliktelser eller
fullgjort dem pa ett oriktigt sdtt. Detta ansvar kan av andelségarna
aberopas antingen direkt eller indirekt genom forvaltningsbolaget, be-
roende pa hur rittsforhallandet mellan forvaringsinstitutet, forvaltnings-
bolaget och andelségarna ar utformat.

Artikel 10

1. Ett foretag far inte samtidigt vara forvaltningsbolag och forva-
ringsinstitut.

2. Forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet skall utfora sina re-
spektive uppgifter sjdlvstindigt och uteslutande i andelsdgarnas intresse.
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Artikel 11

Villkoren for utbyte av forvaltningsbolaget eller forvaringsinstitutet
skall, liksom regler till skydd for andelséigare vid sddana utbyten, fore-
skrivas i lag eller annan forfattning eller anges i fondbestimmelserna.

AVSNITT IV

Bestimmelser om investeringsbolag

Avdelning A

Villkor for att starta verksamhet

Artikel 12

Ett krav for att driva investeringsbolag skall vara officiell forhandsauk-
torisation, vilken skall ges av hemlandets behoriga myndigheter.

Medlemsstaterna skall faststdlla vilken réttslig form ett investeringsbolag
skall ha.

Artikel 13

Ett investeringsbolag far inte bedriva andra verksamheter &n de som
anges 1 artikel 1.2.

Artikel 13a

1. Utan att det paverkar tillimpningen av andra allménna villkor i
nationell lagstiftning far de behoriga myndigheterna bevilja auktorisa-
tion for ett investeringsbolag som inte har utsett ett forvaltningsbolag
endast om det har ett tillrickligt startkapital pd minst 300 000 euro.

Om ett investeringsbolag inte har utsett ett forvaltningsbolag med auk-
torisation enligt detta direktiv skall dessutom foljande gilla:

— Auktorisation skall endast beviljas om ansdokan om auktorisation
atfoljs av en verksamhetsplan, som bland annat skall omfatta inve-
steringsbolagets organisationsstruktur.

— De personer som ingar i den verkstillande ledningen for investe-
ringsbolaget skall ha erforderligt gott anseende och tillricklig erfa-
renhet, dven i fraga om den typ av verksamhet som investerings-
bolaget bedriver. For detta dandamal skall de behériga myndigheterna
utan dréjsmal underréttas om namnen pa dessa personer samt nam-
nen pa var och en som eftertrider dem. Investeringsbolagets verk-
samhetsinriktning skall beslutas av minst tva personer som uppfyller
dessa villkor. Med den verkstillande ledningen avses de personer
som, enligt lag eller bolagsordning, foretrdder investeringsbolaget
eller som faktiskt bestimmer bolagets verksamhetsinriktning.

— Om det dessutom finns néra forbindelser mellan investeringsbolaget
och andra fysiska eller juridiska personer, skall de behdriga myn-
digheterna bevilja auktorisation endast om dessa forbindelser inte
hindrar myndigheterna fran att utova en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna skall ocksa végra auktorisation, om de
hindras frén att utova en effektiv tillsyn genom lagar och andra forfatt-
ningar i tredje land, vilka géller for en eller flera fysiska eller juridiska
personer med vilka investeringsbolaget har néra forbindelser, eller ge-
nom svarigheter vid tillimpningen av dessa lagar och forfattningar.

De behoriga myndigheterna skall kridva att investeringsbolagen forser
dem med de uppgifter som krévs.
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2. En sokande skall inom sex manader efter det att en fullstindig
ansdkan har ldmnats in underrdttas om auktorisation har beviljats eller
inte. Om auktorisation végras, skall skélen for detta anges.

3. Ett investeringsbolag far inleda sin verksamhet s& snart auktorisa-
tion har beviljats.

4.  De behoriga myndigheterna far aterkalla en auktorisation som har
beviljats ett investeringsbolag i enlighet med detta direktiv endast om
bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader, uttryckligen avstir
fran auktorisationen eller mer dn sex manader tidigare har upphdrt
med den verksamhet som omfattas av detta direktiv, om inte den
berérda medlemsstaten har bestimmelser om att auktorisationen for-
faller i sddana fall,

b) har erhallit auktorisationen genom att ldmna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sétt,

c¢) inte langre uppfyller de villkor pa vilka auktorisationen har beviljats,

d) allvarligt och/eller systematiskt har brutit mot de bestimmelser som
har antagits i enlighet med detta direktiv, eller

e) omfattas av ndgon foreskrift i nationell lagstiftning som foreskriver
aterkallelse.

Avdelning B

Villkor for verksamheten

Artikel 13b

Artiklarna 5g och 5h skall tillimpas pa investeringsbolag som inte har
utsett ett forvaltningsbolag med auktorisation enligt detta direktiv. Ut-
trycket ”forvaltningsbolag” skall vid tillimpningen av denna artikel tol-
kas som “investeringsbolag”.

Ett investeringsbolag far endast forvalta tillgdngarna i sin egen portfolj
och fir under inga omstindigheter ta emot uppdrag att forvalta till-
gangar for en tredje parts rdkning.

Artikel 13c

Varje hemland skall uppritta sundhetsregler, som alltid skall f6ljas av
investeringsbolag som inte har utsett ett férvaltningsbolag med auktori-
sation enligt detta direktiv.

Med beaktande av typen av investeringsbolag skall hemlandets behoriga
myndigheter framfor allt krdva att bolaget har sunda forvaltnings- och
redovisningsforfaranden, kontroll- och sédkerhetsarrangemang for elekt-
ronisk databehandling och ldmpliga interna kontrollmekanismer, sérskilt
regler for de anstélldas personliga transaktioner eller for innehav eller
forvaltning av investeringar i finansiella instrument i syfte att investera
dess startkapital, och att det bland annat sékerstills att varje transaktion
i vilken bolaget medverkar dr mojlig att rekonstruera med avseende pé
dess ursprung, de deltagande parterna, dess art samt tiden och platsen da
den dgde rum och att investeringsbolagets tillgdngar investeras i enlighet
med bolagsordningen samt géllande lagstiftning.
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AVSNITT IVa

Bestimmelser om forvaringsinstitut

Artikel 14

1. Ett investeringsbolags tillgangar skall forvaras hos ett forvarings-
institut.

2. Ett forvaringsinstituts ansvarighet enligt artikel 16 skall gélla obe-
roende av om institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller vissa
tillgdngar till ndgon annan.

3. Ett forvaringsinstitut skall vidare

a) tillse att forséljning, utgivning, aterkép, inldsen och makulering av
andelar, som sker av eller pd uppdrag av ett investeringsbolag, ge-
nomfors i enlighet med lag eller annan forfattning och med bolags-
ordningen,

b) tillse att ersittningar for transaktioner som ber6r ett bolags tillgdngar
inbetalas till institutet inom sedvanlig tid,

c) tillse att ett bolags intdkter anvédnds i enlighet med lag eller annan
forfattning och med bolagsordningen.

4.  En medlemsstat far besluta att investeringsbolag som hér hemma i
den staten och som utbjuder sina andelar uteslutande pd en eller flera
fondborser dir andelarna &r officiellt noterade, inte skall vara skyldiga
att anlita forvaringsinstitut som avses i detta direktiv.

Artiklarna 34, 37 och 38 skall inte gilla sddana bolag som nu sagts.
Bestdmmelserna om vérdering av sddana bolags tillgdngar maste emel-
lertid vara angivna i lag eller annan forfattning eller i bolagsordningen.

5. En medlemsstat far bestimma att investeringsbolag som hor
hemma i den staten och som utbjuder minst 80 % av sina andelar pé
en eller flera fondborser, vilka finns angivna i deras bolagsordningar,
inte skall vara skyldiga att ha forvaringsvaringsinstitut som avses i detta
direktiv, forutsatt att deras andelar noteras officiellt pa fondborserna i de
medlemsstater dar andelarna utbjuds, och att varje transaktion som ett
sddant investeringsbolag kan komma att gora utanfor fondborserna sker
uteslutande till borskurs. I ett investeringsbolags bolagsordning skall
anges en fondbors i varje land dér andelar utbjuds och vars kursnotering
skall vara bestimmande for de priser som skall gélla vid transaktioner
som bolaget genomfor utanfor fondborser i det landet.

En medlemsstat fir utnyttja den méjlighet som ges i foregdende stycke
endast om den finner att andelsédgarna har ett skydd som é&r likvardigt
med det som tillkommer andelségare i fondféretag med forvaringsinsti-
tut som avses i detta direktiv.

Sadana bolag och de bolag som avses i punkt 4 skall sérskilt

a) 1 sina bolagsordningar ha uppgift om grunderna for berdkning av
andelarnas nettovirde, om berdkningsgrunderna inte finns angivna i
lag eller annan forfattning,

b) agera (intervenera) pa marknaden for att hindra att marknadsvérdet
for andelarna avviker mer &n 5 % fran nettovirdet,

c) faststélla andelarnas nettovirde, lamna uppgift om nettovérdet till de
behoriga myndigheterna minst tvd ganger per vecka och offentlig-
gdra uppgifter om nettovirdet tvad ganger per manad.

Minst tva ganger per manad skall en oberoende revisor kontrollera att
andelarnas vérde berdknas i enlighet med lag eller annan forfattning och
med bolagsordningen. Vid sadana tillféllen skall revisorn kontrollera att
bolagets tillgangar &r placerade i enlighet med lag eller annan forfatt-
ning och med bolagsordningen.
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6. Medlemsstaterna skall underrdtta kommissionen om de investe-
ringsbolag for vilka sdrregler, medgivna enligt punkterna 4 och 5, till-
lampas.

Nér kontaktkommitténs yttrande erhéllits skall kommissionen, om det
behovs, foresla lampliga atgarder.

Artikel 15

1.  Ett forvaringsinstitut skall antingen ha sitt stadgeenliga séte i
samma medlemsstat som investeringsbolaget eller vara etablerat dir
om det har sitt stadgeenliga sdte i en annan medlemsstat.

2.  Ett forvaringsinstitut skall std under offentlig tillsyn. Det skall
ocksd kunna stilla erforderliga ekonomiska garantier samt besitta till-
fredsstillande sakkunskap och kompetens for att kunna effektivt bedriva
verksamhet som forvaringsinstitut och uppfylla dirmed foérenade atagan-
den.

3. Medlemsstaterna skall bestimma vilka av de kategorier av institut
som avses i punkt 2 som skall kunna utses till forvaringsinstitut.

Artikel 16

Ett forvaringsinstitut skall i enlighet med den nationella lagstiftningen i
den stat ddr investeringsbolaget har sitt stadgeenliga site vara ansvarigt
mot investeringsbolaget och andelsdgarna for forluster som drabbar dem
som foljd av att institutet allvarligt forsummat sina forpliktelser eller
fullgjort dem pa ett oriktigt sétt.

Artikel 17

1.  Ett foretag far inte samtidigt vara investeringsbolag och forva-
ringsinstitut.

2. Ett forvaringsinstitut skall vid utforande av sina uppgifter handla
uteslutande i andelsdgarnas intresse.

Artikel 18

Villkoren for utbyte av forvaringsinstitut skall, liksom regler till skydd
for andelsédgarna vid sadana utbyten, foreskrivas i lag eller annan forfatt-
ning eller anges i investeringsbolagets bolagsordning.

AVSNITT V

Placeringsbestimmelser for fondforetag

Artikel 19

1. En viérdepappersfonds eller ett investeringsbolags tillgdngar far
placeras endast i

a) Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som fér
omsittas eller omsitts pa en sadan reglerad marknad som avses i
artikel 1.13 i direktivet om investeringstjanster, och/eller

b) overlatbara virdepapper »MS5 och penningmarknadsinstrument <
som dr foremal for handel pad ndgon annan reglerad marknad i en
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d)

e)

g)

medlemsstat och vilken marknadsplats fungerar fortlopande och é&r
erkdnd och oppen for allminheten, och/eller

overldtbara virdepapper »MS och penningmarknadsinstrument <«
som ér officiellt noterade pa en fondbors i en icke-medlemsstat eller
som dr foremal for handel pa ndgon annan reglerad marknadsplats i
en icke-medlemsstat och vilken marknadsplats fungerar fortlopande
och dr erkdnd och Oppen for allminheten, forutsatt att valet av
fondbors eller annan marknadsplats godkénts av de behdriga myn-
digheterna eller ar reglerat i lag eller annan forfattning eller i fond-
bestimmelserna eller i investeringsbolagets bolagsordning, och/eller

overlatbara virdepapper som nyligen emitterats, forutsatt att

— emissionsvillkoren omfattar en forbindelse att ansékan skall go-
ras om officiell notering pd en fondbors eller ndgon annan reg-
lerad marknadsplats, som fungerar fortldpande och &r erkdnd
och Oppen for allménheten, forutsatt att valet av fondbors eller
annan marknadsplats godkdnts av de behoriga myndigheterna
eller &r reglerat i lag eller annan forfattning eller i fondbestim-
melserna eller i investeringsbolagets bolagsordning,

— garantier foreligger for att sadan notering sker inom ett &r fran
emissionstillfillet, »MS och/eller <

andelar i fondféretag som ar auktoriserade i enlighet med detta
direktiv och/eller andra foretag for kollektiva investeringar enligt
artikel 1.2 forsta och andra strecksatsen, oavsett om de dr beldgna
i en medlemsstat eller ej, forutsatt att

— dessa andra foretag for kollektiva investeringar dr auktoriserade
enligt lagstiftning som faststiller att de &r foremal for tillsyn
som av de behdriga myndigheterna med ansvar for fondforetaget
anses motsvara den tillsyn som faststélls i gemenskapslagstift-
ningen och att det anses tillrickligt sdkerstdllt att samarbete
mellan myndigheterna sker, och

— skyddsnivan for andelsdgare i det andra foretaget for kollektiva
investeringar motsvarar det skydd som ett fondforetags andels-
dgare har, sirskilt genom att reglerna for separation av tillgdng-
arna, in- och utlaning och forséljning av dverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som foretaget inte innehar upp-
fyller villkoren i detta direktiv, och

— verksamheten i det andra foretaget for kollektiva investeringar
rapporteras halvarsvis och arsvis, s att det kan ske en vérdering
av tillgdngar och skulder, intdkter och verksamhet under rappor-
teringsperioden, och

— de fondforetag eller andra foretag for kollektiva investeringar i
vars andelar forvérv planeras, enligt dessas fondbestimmelser
eller bolagsordning, far investera hogst 10 % av sina tillgdngar
i andelar i andra fondforetag eller andra foretag for kollektiva
investeringar, och/eller

inlaning i kreditinstitut, antingen som avistakonton eller som konton
med hogst 12 ménaders uppsdgningstid, under forutséttning att kre-
ditinstitutet har sitt site i en medlemsstat eller, om kreditinstitutet
har sitt site i tredje land, forutsatt att det omfattas av tillsynsregler
som av behdriga myndigheter med ansvar for fondforetag anses
motsvara dem som faststills i gemenskapslagstiftningen, och/eller

finansiella derivat, inklusive motsvarande kontantavriknade instru-
ment, som omsdtts pd en sidan reglerad marknad som avses i
punkterna a, b och c, och/eller finansiella derivatinstrument som
handlas direkt mellan parterna (nedan kallade OTC-derivat), forut-
satt att

— de underliggande tillgdngarna utgors av sddana instrument som
avses i denna punkt 1, finansiella index, réntesatser, vixelkurser
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eller utlindska valutor, i vilka fondforetaget kan investera ut-
ifran de investeringsmal som det har angett i sina fondbestim-
melser eller sin bolagsordning,

— motparterna vid affirer med OTC-derivat &r institutioner som
omfattas av tillsyn och tillhdr de kategorier som godkints av
de behoriga myndigheterna med ansvar for fondféretaget, och

— OTC-derivaten &r foremal for tillforlitlig och verifierbar varder-
ing frén dag till dag samt att de vid varje tidpunkt, pa fondfore-
tagets initiativ, kan séljas, 16sas in eller avslutas genom en ut-
jdmnande transaktion till ett rimligt véirde, och/eller

h) andra penningmarknadsinstrument &n de som omsitts pa en reglerad
marknad och som faller under artikel 1.9, om sjélva emissionen eller
emittenten av instrumenten reglerats i syfte att skydda investerare
och sparmedel och under forutsittning att de har

— emitterats eller garanterats av en central, regional eller lokal
myndighet, av en medlemsstats centralbank, av Europeiska cent-
ralbanken, av Europeiska unionen eller Europeiska investerings-
banken, av en icke-medlemsstat eller, i friga om forbundsstater,
av en av de stater som utgdr forbundsstaten eller av en inter-
nationell offentlig organisation som en eller flera medlemsstater
tillhor, eller

— emitterats av ett foretag, vars virdepapper omsitts pa de regle-
rade marknader som avses i punkterna a, b eller c, eller

— emitterats eller garanterats antingen av en inrdttning som &r
foremél for tillsyn i enlighet med de kriterier som faststélls i
gemenskapslagstiftningen eller av en inrdttning som omfattas av
och foljer sadana tillsynsregler som av de behdriga myndighe-
terna anses minst lika stringa som de som faststélls i gemen-
skapslagstiftningen, eller

— emitterats av andra organ som tillhor de kategorier som god-
kints av de behoriga myndigheterna med ansvar for fondfore-
taget forutsatt att investeringar i sddana instrument omfattas av
ett investerarskydd som ar likvardigt med det som faststélls i
forsta, andra eller tredje strecksatsen och att emittenten &r ett
bolag vars kapital och reserver uppgér till minst 10 miljoner
euro och som lagger fram och offentliggdr sin arsredovisning
i enlighet med direktiv 78/660/EEG (1), &r en enhet som inom en
grupp foretag som omfattar ett eller flera borsnoterade foretag
dgnar sig at gruppens finansiering eller dr en enhet som &dgnar
sig at att finansiera vérdepapperisering som omfattas av kredit-
forstarkning fran en bank.

2. Dock géller att

a) ett fondforetag far placera hogst 10 % av sina fondtillgangar i andra
overldtbara vérdepapper M5 och penningmarknadsinstrument <«
dn de som avses i punkt 1,

c) ett investeringsbolag far forvdarva 16s och fast egendom som det
behover for sin verksambhet,

d) ett fondforetag inte far forvédrva ddla metaller eller vérdepapper in-
l6sbara i sddana metaller.

(") Rédets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa
artikel 54.3 g i fordraget om arsbokslut i vissa typer av bolag (EGT
L 222, 14.8.1978, s. 11). Direktivet senast dndrat genom direktiv 1999/60/
EG (EGT L 162, 26.6.1999, s. 65).
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vMs

VB
4.  Virdepappersfonder och investeringsbolag far ha kompletterande
likvida tillgdngar.

vMs

Artikel 21

1. Forvaltnings- eller investeringsbolaget maste anvénda ett forfa-
rande for riskhantering som gor det mojligt for det att vid varje tidpunkt
kontrollera och beddma den risk som ar knuten till positionerna och
deras bidrag till portfoljens allménna riskprofil; bolaget maste anvinda
ett forfarande som mojliggér en exakt och oberoende bedémning av
véardet pA OTC-derivat. Bolaget méste underritta de behdriga myndig-
heterna regelbundet och i enlighet med de detaljerade regler de skall
faststélla om de typer av derivatinstrument, underliggande risker, kvan-
titativa begransningar liksom de metoder som valts for att berdkna de
risker som &tfoljer transaktioner med derivatinstrument for varje fond-
foretag som det forvaltar.

2. Medlemsstaterna far ge fondforetag tillstind att anvinda sig av
sddan teknik och sddana instrument som hénfor sig till Gverlatbara
vérdepapper och penningmarknadsinstrument pa de villkor och inom
de grianser medlemsstaterna foreskriver, forutsatt att sddan teknik och
sddana instrument anvdnds i syfte att astadkomma en effektiv forvalt-
ning av virdepappersportfoljen. Om denna verksamhet géller anvéand-
ning av derivatinstrument skall dessa villkor och grianser dverensstimma
med bestimmelserna i detta direktiv.

Denna verksamhet far under inga omsténdigheter leda till att fondfore-
tagen avviker fran sina investeringsmal sdsom de faststillts i fondfore-
tagens fondbestimmelser, bolagsordning eller prospekt.

3. Ett fondforetag skall sdkerstilla att dess totala exponering som
hinfor sig till derivatinstrument inte Gverskrider dess portfoljs totala
nettovirde.

Exponeringen skall berdknas med héinsyn till det aktuella véirdet av de
underliggande tillgdngarna, motpartsrisken, kommande marknadsrorelser
och den tid som finns tillgénglig for att 16sa in positionerna. Detta skall
dven gilla foljande stycken.

Ett fondforetag far inom den grans som anges i artikel 22.5 investera i
finansiella derivatinstrument som ett led i sin investeringspolicy, forut-
satt att exponeringen mot de underliggande tillgangarna inte sammanlagt
overstiger de investeringsgrinser som anges i artikel 22. Nér ett fond-
foretag investerar i indexbaserade finansiella derivatinstrument far med-
lemsstaterna medge att dessa investeringar sammanlagt inte behdver
rymmas inom de grinser som anges i artikel 22.

Nir ett overlatbart vardepapper eller ett penningmarknadsinstrument in-
nefattar ett derivat maste detta beaktas ndr kraven i denna artikel skall

uppfyllas.

4.  Senast den 13 februari 2004 skall medlemsstaterna till kommissio-
nen overlimna fullstindig information om, och eventuella forédndringar
i, reglerna for de metoder som anvinds for att berdkna riskexponering
enligt punkt 3, inklusive riskexponeringen for en motpart vid transak-
tioner med OTC-derivat. Kommissionen skall vidarebefordra denna in-
formation till 6vriga medlemsstater. » M7 Sadan information skall vara
foremal for 6verviaganden inom Europeiska virdepapperskommittén. <«

Artikel 22

1.  Ett fondforetag far investera hogst 5 % av sina tillgdngar i dver-
latbara virdepapper eller penningmarknadsinstrument som emitterats av
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samma organ. Ett fondforetag fir investera hogst 20 % av sina tillgéngar
i inlaning i samma organ.

Riskexponeringen mot ett fondforetags motpart vid en transaktion med
OTC-derivat far inte Overstiga:

— 10 % av fondforetagets tillgdngar nir motparten ar ett kreditinstitut
enligt artikel 19.1 f, eller

— 5 % av fondforetagets tillgdngar i andra fall.

2.  Medlemsstaterna far hoja den S-procentsgrins som anges i forsta
meningen i punkt 1 till hogst 10 %. I den man fondforetaget investerar
mer dn 5 % av fondtillgdngarna i 6verlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument med samma utgivare, fir det sammanlagda inneha-
vet av sddana investeringar inte Overstiga 40 % av fondtillgangarna.
Begréinsningen géller inte inlaning hos och transaktioner med OTC-de-
rivat med finansiella institut som star under tillsyn.

Trots de enskilda grinser som faststélls i punkt 1, far ett fondforetag
inte kombinera

— investeringar i Gverlatbara viardepapper eller penningmarknadsinstru-
ment som emitterats av,

— inlaning hos, och/eller
— exponeringar fran transaktioner med OTC-derivat mot
ett enda organ vilka dverstiger 20 % av dess tillgangar.

3. Medlemsstaterna far hdja den S-procentsgrians som anges i punkt 1
forsta meningen till hogst 35 % om de Overlatbara vardepapperen eller
penningmarknadsinstrumenten &r utgivna eller garanterade av en med-
lemsstat, av dess lokala myndigheter, av en icke-medlemsstat eller av
offentliga internationella organ i vilka en eller flera medlemsstater &r
medlemmar.

4.  Medlemsstaterna far hoja den 5-procentsgrins som anges i punkt 1
forsta meningen till hogst 25 % nér det géller vissa obligationer, om de
ar emitterade av ett kreditinstitut som har sitt sdte i en medlemsstat och
enligt lag omfattas av sérskild offentlig tillsyn avsedd att skydda obliga-
tionsinnehavare. Sérskilt skall iakttas att kapital som hérrdr fran emis-
sionen av sadana obligationer enligt lag maste investeras i tillgangar
som, under obligationernas hela giltighetstid kan ticka de med obliga-
tionerna forenade fordringarna och som i hédndelse av emittentens
oférméga att fullgéra sina ekonomiska ataganden skall med prioritet
anvindas for aterbetalning av kapital och upplupen rénta.

Om ett fondforetag investerar mer &n 5 % av sina fondtillgéngar i
sddana obligationer som avses i forsta stycket och som har samma
emittent, far det totala vérdet av dessa investeringar inte Overstiga
80 % av virdet av fondforetagets tillgangar.

Medlemsstaterna skall till kommissionen dverldmna en forteckning dver
de ovan ndmnda kategorier av obligationer och 6ver de kategorier av
emittenter, vilka enligt géllande lag och enligt sddana tillsynsregler som
avses 1 forsta stycket, beviljas tillstand att emittera sidana obligationer
som uppfyller kriterierna ovan. Till forteckningen skall fogas uppgifter
om vad slags garantier som erbjudits. Kommissionen skall till dvriga
medlemsstater genast vidarebefordra denna information jaimte de kom-
mentarer som bedomts erforderliga samt gora informationen tillgénglig
for allménheten. ™ M7 Sddana underrittelser kan goras till foremal for
overviganden i Europeiska vérdepapperskommittén. <«

5. Vid berdkningen av den grins p& 40 % som anges i punkt 2 skall
inte de Overlitbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument som
anges 1 punkterna 3 och 4 beaktas.

De grinser som anges i punkterna 1, 2, 3 och 4 far inte kombineras, och
investeringar i dverldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
emitterade av samma organ eller i inldning eller derivatinstrument fran
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detta organ enligt bestimmelserna i punkterna 1, 2, 3 och 4 far darfor
under inga forhallanden Overstiga sammanlagt 35 % av ett fondforetags
tillgdngar.

Bolag som ingér i samma grupp for sammanstilld redovisning enligt
definitionen i direktiv 83/349/EEG (') eller i enlighet med erkénda inter-
nationella redovisningsregler riknas som ett organ vid berdkningen av
granserna i denna artikel.

Medlemsstaterna kan tilldta investeringar upp till en grins pad 20 % i
Overlatbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument inom samma
grupp.

Artikel 22a

1. Utan att det paverkar tillimpningen av de grinser som faststills i
artikel 25 far medlemsstaterna pa foljande villkor héja de grinser som
anges 1 artikel 22 till hogst 20 % for investeringar i aktier och/eller
skuldforbindelser emitterade av samma organ, da fondforetagets investe-
ringspolicy enligt fondbestimmelserna eller enligt bolagsordningen syf-
tar till att efterbilda sammanséttningen av ett visst aktieindex eller index
for skuldforbindelser som é&r erkint av de behoriga myndigheterna:

— Det skall ha en tillrdckligt diversifierad sammanséttning.

— Indexet skall utgéra en lamplig referens for den marknad det hinfor
sig till.

— Det skall offentliggdras pa lampligt vis.

2. Medlemsstaterna far hdja den grins som faststills i punkt 1 till
hogst 35 % nér det visar sig motiverat pa grund av exceptionella mark-
nadsvillkor sérskilt pa reglerade marknader dér vissa &verlatbara vérde-
papper eller penningmarknadsinstrument i hog grad dominerar. Invester-
ingar upp till denna gréns dr bara tilldtna for en enda emittent.

Artikel 23

1. Utan hinder av artikel 22, med forbehall for artikel 68.3 i1 for-
draget, far medlemsstaterna ge fondforetag tillstdnd att med tillimpning
av principen om riskspridning placera upp till 100 % av fondtillgang-
arna i olika dverléatbara virdepapper »MS och penningmarknadsinstru-
ment <« utgivna eller garanterade av en medlemsstat, dess lokala myn-
digheter, en icke-medlemsstat eller offentliga internationella organ i
vilka en eller flera medlemsstater 4r medlemmar.

De behoriga myndigheterna far medge sddana undantag endast om de
finner att andelségarna i fondforetaget har ett skydd likvardigt med det
som tillkommer andelsdgarna i fondforetag som iakttar de grénsvirden
som anges i artikel 22.

Ett sddant fondforetag skall inneha vérdepapper fran minst sex olika
emissioner, varvid dock skall gélla att virdepapper fran en och samma
emission inte fir motsvara mer &n 30 % av de samlade fondtillgdngarma.

2. Fondbestimmelserna eller bolagsordningarna for de fondforetag
som avses 1 punkt 1 skall innehalla uttrycklig uppgift om de stater,
lokala myndigheter och offentliga internationella organ som utger eller
garanterar sadana virdepapper i vilka fondforetaget avser att placera mer
an 35 % av fondtillgdngarna; sddana fondbestimmelser och bolagsord-
ningar maste godkinnas av behoriga myndigheter.

3. De fondforetag som avses i punkt 1 skall vidare i sina prospekt
och reklambroschyrer pa framtrddande plats omndmna tillstandet och
ange de stater, lokala myndigheter och/eller offentliga internationella

(") Rédets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 54.3 g i fordraget om sammanstilld redovisning (EGT L 193,
18.7.1983, s. 1). Direktivet senast dndrat genom 1994 ars anslutningsakt.
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organ i vars vérdepapper de har for avsikt att placera eller har placerat
mer dn 35 % av fondtillgdngama.

Artikel 24

1. Ett fondforetag far forvdrva andelar i fondforetag och/eller andra
foretag for kollektiva investeringar enligt artikel 19.1 e, under forutsatt-
ning att inte mer d4n 10 % av dess tillgdngar investeras i andelar i ett
enda fondforetag eller annat foretag for kollektiva investeringar. Med-
lemsstaterna far hoja denna gréns till hogst 20 %.

2. Investeringar i andelar i foretag for kollektiva investeringar som ej
ar fondforetag fir sammanlagt inte &verstiga 30 % av fondforetagets
tillgdngar.

Medlemsstaterna féar, nér ett fondforetag har forvdrvat andelar i fond-
foretag och/eller andra foretag for kollektiva investeringar, medge att
virdet av dessa foretags tillgangar inte behdver rymmas inom de grénser
som anges i artikel 22.

3. Nir ett fondforetag investerar i andelar i andra fondforetag och/
eller andra foretag for kollektiva investeringar som direkt eller genom
delegering forvaltas av samma forvaltningsbolag eller av ett annat bolag
till vilket forvaltningsbolaget &r anknutet via gemensam foretagsledning
eller dgarkontroll eller genom ett betydande direkt eller indirekt dgande
far detta forvaltningsbolag eller det andra bolaget inte debitera nigra
avgifter for teckning eller inlosen av fondforetagets investeringar i an-
delar i dessa andra fondforetag och/eller foretag for kollektiva invester-
ingar.

Ett fondforetag som investerar en betydande del av sina tillgangar i
andra fondforetag och/eller foretag for kollektiva investeringar, skall i
sitt prospekt uppge maximinivan for de forvaltningskostnader som kan
debiteras bade fondforetaget sjdlvt och de andra fondforetag och/eller
foretag for kollektiva investeringar i vilka fondforetaget &mnar investera.
FondfGretaget skall i sin arsrapport ange en maximal procentsats for de
forvaltningskostnader som debiteras bade fondforetaget sjalvt och de
fondforetag och/eller foretag for kollektiva investeringar i vilka det in-
vesterar.

Artikel 24a

1. I prospektet skall anges vilka kategorier av tillgngar i vilka fond-
foretaget har tillstaind att investera. Det skall anges om transaktioner
med finansiella derivatinstrument ar tilldtna; i sa fall maste det finnas
en tydlig uppgift om huruvida dessa far utforas i syfte att sdkra till-
gangar eller i avsikt att na investeringsmal och hur det mdjliga resultatet
av anvandningen av finansiella derivatinstrument kan paverka riskpro-
filen.

2. Nar ett fondforetag huvudsakligen investerar i ndgon annan kate-
gori av de tillgdngar som anges i artikel 19 dn Overlatbara viardepapper
och penningmarknadsinstrument eller efterbildar aktieindex eller index
for skuldebrev enligt artikel 22a maste dess prospekt och i férekom-
mande fall allt Gvrigt reklammaterial ange investeringspolicyn pa fram-
tridande plats.

3. Om nettovérdet av ett fondforetags tillgangar tenderar att ha hog
volatilitet p&4 grund av portfoljens sammanséttning och forvaltningsme-
toderna maste detta anges pa framtrddande plats i prospektet och i fore-
kommande fall i allt 6vrigt reklammaterial.

4.  Pa begidran av en investerare maste forvaltningsbolaget ocksa till-
handahalla kompletterande information om de kvantitativa granser som
giller for fondforetagets riskhantering, de metoder som har valts for
denna och den senaste utvecklingen av riskerna med och avkastningen
fran de viktigaste instrumentkategorierna.
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Artikel 25

1. Ett investeringsbolag eller ett forvaltningsbolag far, savitt géller
handhavandet av alla de virdepappersfonder som stidr under bolagets
forvaltning och som omfattas av bestimmelserna i detta direktiv, inte
forvarva aktier med sédan rostritt som skulle gora det mojligt for bo-
laget att utdva ett visentligt inflytande Gver ledningen hos en emittent.

I avvaktan pa vidare samordning skall medlemsstaterna beakta gillande
foreskrifter i andra medlemsstaters lagstifining, som ndrmare uttrycker
den i foregaende stycke angivna principen.

2. Ett investeringsbolag eller en virdepappersfond far vidare inte
forvirva mer an

— 10 % av de aktier utan rostritt som en enskild emittent givit ut,

— 10 % av de skuldebrev som en enskild emittent givit ut,

— 25 % av andelarna i ett enskilt fondforetag och/eller annat foretag
for kollektiva investeringar enligt artikel 1.2 forsta och andra streck-
satsen,

— 10 % av de penningmarknadsinstrument som emitterats av ett och
samma organ.

De griansvdarden som anges i andra, tredje och fjirde strecksatserna
behover inte iakttas vid forvarvstillfillet, om bruttomédngden av skuld-
forbindelserna eller av penningmarknadsinstrumenten eller nettoméng-
den av de vérdepapper som &r foremal for emission dé inte kan berék-
nas.

3.  En medlemsstat behover inte tillimpa bestdimmelserna i punkterna
1 och 2 betriffande foljande:

a) Overlatbara virdepapper »M5 och penningmarknadsinstrument <«
som dr emitterade eller garanterade av en medlemsstat eller dess
lokala myndigheter.

b) Overlatbara véirdepapper M5 och penningmarknadsinstrument <«
som &r emitterade eller garanterade av en icke-medlemsstat.

c) Overlétbara virdepapper »MS5 och penningmarknadsinstrument <«
som ir emitterade av offentliga internationella organ i vilka en eller
flera medlemsstater &r medlemmar.

d) Ett fondforetags innehav av aktier i ett bolag beldget i en icke-med-
lemsstat och vars tillgdngar placeras huvudsakligen i vérdepapper
utgivna av emittenter med sitt stadgeenliga sdte i den staten, da
den statens lagstiftning inte gor det mojligt for fondforetaget att pa
ndgot annat sitt placera sina fondtillgdngar i vdrdepapper med ut-
givare i staten. Detta undantag géller dock endast om bolaget fran
icke-medlemsstaten vid sina placeringar foljer de grénsvédrden som
anges i artiklarna 22, 24 och 25.1 och 25.2. Om gréansvirdena i
artikel 22 och 24 har 6verskridits skall artikel 26 gilla i tillimpliga
delar.

e) Ett eller flera investeringsbolags aktieinnehav i dotterbolag vars
verksamhet enbart bestar i forvaltning, radgivning eller saluforing i
det land dir dotterbolaget dr beldget, vid aterkdp av andelar pa
begdran av andelsdgarna, uteslutande for investeringsbolagets eller
investeringsbolagens rdkning.
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Artikel 26

1.  Fondforetag behover inte iaktta de grinsvirden som anges i detta
avsnitt nir de nyttjar teckningsritter for overldtbara virdepapper eller
penningmarknadsinstrument som ingar i fondtillgdngarna.

Medlemsstaterna far, med beaktande av principen om riskspridning, till-
lata nyligen auktoriserade fondforetag att under en tid av hogst sex
ménader frén auktorisationsdagen avvika fran artiklarna 22, 22a, 23
och 24.

2. Om griansvirdena enligt punkt 1 &verskrids av skdl som ligger
utanfor ett fondforetags radighet eller som f6ljd av att teckningsrétter
utnyttjas, skall fondforetaget vid sina forsiljningstransaktioner prioritera
rittelse av detta forhallande under vederborligt hinsynstagande till an-
delségarnas intressen.

AVSNITT VI

Bestimmelser om information till andelsigarna

A. Offentliggdérande av prospekt och periodiska
rapporter

Artikel 27

1. Ett investeringsbolag och, for varje virdepappersfond det forvaltar,
ett forvaltningsbolag, skall offentliggdra

— ett forenklat prospekt,
— ett fullstdndigt prospekt,
— en arsrapport for varje rakenskapsér, samt

— en halvarsrapport for rdkenskapsarets forsta sex manader.

2. Arsrappporten respektive halvérsrapporten skall ges ut inom fol-
jande tidsgranser riknade fran utgédngen av den redovisningsperiod de
avser:

— Fyra ménader for arsrapporten.

— Tva manader for halvarsrapporter.

Artikel 28

1.  Béde det forenklade och det fullsténdiga prospektet skall innehalla
den information som krévs for att investerare skall kunna gora en vil-
grundad bedémning av den foreslagna investeringen och sarskilt av den
risk som dr férenad med investeringen. Det fullstindiga prospektet skall
innehalla en tydlig och littbegriplig forklaring av fondens riskprofil,
oberoende av vilka finansiella instrument som investeringen avser.

2. Det fullstindiga prospektet skall innehalla minst den information
som anges i lista A i bilaga I till detta direktiv, savida inte informatio-
nen redan framgar av de fondbestdmmelser eller den bolagsordning som
skall bifogas det fullstindiga prospektet enligt artikel 29.1.

3. Det forenklade prospektet skall i sammanfattning innehélla den
grundldggande information som anges i lista C i bilaga I till detta
direktiv. Det skall vara upplagt och skrivet pa ett sddant sétt att det
ar lattbegripligt for den genomsnittlige investeraren. Medlemsstaterna far
tillata att det forenklade prospektet bifogas det fullstindiga prospektet
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som en lostagbar del. Det forenklade prospektet kan anviandas som ett
marknadsforingsverktyg, som ar utformat for att kunna anvindas i samt-
liga medlemsstater utan &ndringar foérutom Oversittning. Medlemssta-
terna far darfor inte krdva ytterligare handlingar eller uppgifter daruto-
ver.

4. Bade det fullstindiga och det forenklade prospektet far inga i ett
skriftligt dokument eller lagras pa ett hallbart medium som av de be-
horiga myndigheterna tillerkdnns samma réttsliga stdllning.

5. Arsrapporten skall innehélla en balansrikning eller en redovisning
av tillgdngar och skulder, en specificerad resultatrikning for riken-
skapsaret, en verksamhetsberittelse for rikenskapsaret samt den infor-
mation som anges i lista B i bilaga I till detta direktiv, liksom all annan
visentlig information som mdjliggor for investerare att géra en vélgrun-
dad beddémning av utvecklingen av fondforetagets verksamhet och av
dess resultat.

6.  Halvérsrapporten skall innehélla minst den information som anges
i kapitel I-IV i lista B i bilaga I till detta direktiv, om ett fondforetag
har utbetalat eller foreslér utbetalning av interimsutdelning, skall i re-
dovisningen anges resultatet efter skatt for halvarsperioden i fraga samt
den interimsutdelning som utbetalats eller foreslas.

Artikel 29

1. Fondbestimmelserna eller investeringsbolagets bolagsordning skall
utgora en integrerad del av det fullstindiga prospektet och skall bifogas
detta.

2. De handlingar som avses i punkt 1 behdver dock inte bifogas det
fullstindiga prospektet, om andelsdgaren informerats om att han eller
hon péa begiran kommer att tillstdllas dessa handlingar eller fa upplys-
ning om var han eller hon kan ta del av dem i varje medlemsstat dar
andelarna utbjuds pa marknaden.

Artikel 30

All vésentlig information i det forenklade och det fullstdndiga prospek-
tet skall héllas aktuell.

Artikel 31

De uppgifter om ridkenskaperna som arsrapporten innehaller skall vara
granskade av en eller flera personer som enligt lag eller annan forfatt-
ning bemyndigats att granska redovisningar i Gverensstimmelse med
radets direktiv 84/253/EEG av den 10 april 1984 grundat pé artikel 54.3
g i Romfordraget, om godkdnnande av personer som har ansvar for
lagstadgad revision av riakenskaper ('). Revisionsberittelsen, med even-
tuella anmérkningar, skall i sin helhet dterges i arsrapporten.

v M4
Artikel 32

Ett fondforetag skall till de behdriga myndigheterna 6versidnda sina for-
enklade och fullstédndiga prospekt och eventuella dndringar och tilldgg i
dessa, samt sina arsrapporter och halvarsrapporter.

Artikel 33

1.  Det forenklade prospektet skall erbjudas fondandelstecknare kost-
nadsfritt innan avtalet ingés.

(") EGT nr L 126, 12.5.1984, s. 20.
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Pé begéran skall dessutom det fullstindiga prospektet samt den senast
offentliggjorda arsrapporten och den senast offentliggjorda halvarsrap-
porten tillstillas fondandelstecknare kostnadsffritt.

2. Arsrapporterna och halvarsrapporterna skall pa begéiran kostnads-
fritt tillstéllas andelsdgarna.

3. Arsrapporterna och halvérsrapporterna skall finnas tillgéngliga for
allmédnheten pa de platser eller pa annat av de behdriga myndigheterna
godkint sitt, som anges i det fullstindiga och det forenklade prospektet.

B. Offentliggérande av annan information

Artikel 34

Ett fondforetag skall vid varje tillfalle da det emitterar, siljer, aterkdper
eller 19ser in andelar, dock minst tva ganger per manad, pa lampligt sitt
offentliggdra emissions-, forsiljnings-, aterkops- och inldsenpriserna. De
behdriga myndigheterna far dock medge ett fondforetag att offentliggdra
sadana uppgifter endast en gang per méanad, forutsatt att andelsdgarnas
intressen inte hirigenom asidositts.

Artikel 35

Vid all marknadsforing med inbjudan att teckna ett fondforetags andelar
skall det anges att prospekt finns och var allménheten kan erhélla dem
eller hur allménheten kan fa tillgang till dem.

AVSNITT VII

Fondforetags allminna forpliktelser

Artikel 36
1.  Varken

— ett investeringsbolag eller

— ett forvaltningsbolag eller ett forvaringsinstitut som handlar pa upp-
drag av en vérdepappersfond,

far ta upp lan.

Ett fondforetag far dock ta upp 1an i utlindsk valuta i form av “’back-to-
back-1an”.

2. Trots bestimmelserna i punkt 1 far en medlemsstat ge fond-foretag
tillstdnd att lana

a) upp till 10 %
— av tillgdngarna, i frdga om ett investeringsbolag eller,

— av fondens vérde, i frdga om en vérdepappersfond, forutsatt att
upplaningen ar av tillféllig art,

b) upp till 10 % av tillgdngarna, i friga om ett investeringsbolag, for-
utsatt att upplaningen har till syfte att mojliggéra forviarv av fast
egendom som det behdver for verksamheten; i detta fall far summan
av denna upplaning och den som avses i a inte §verstiga 15 % av
lantagarens tillgangar.
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Artikel 37

1.  Ett fondforetag skall aterkdpa eller inldsa andelar nér andelséigare
begir det.

2. Oavsett vad som foreskrivs i punkt 1 géller foljande:

a) Ett fondforetag far, i sérskilt foreskrivna fall och med iakttagande av
forfaranden som foreskrivs i lag eller annan forfattning, i fondbe-
stimmelserna eller investeringsbolagets bolagsordning, tillfalligt upp-
skjuta aterkop eller inldsen av andelar. Sdant uppskov far ske en-
dast i undantagsfall ndr omstindigheterna s kréver, och da uppsko-
vet dr berdttigat med hénsyn till andelségarnas intressen.

b) Medlemsstaterna fér tillaita de behoriga myndigheterna att kriava att
aterkop eller inldsen av andelar senareldggs med hénsyn till andels-
dgarnas eller allminhetens intresse.

3. I de fall som avses i punkt 2 a, skall ett fondforetag utan drojsmél
underritta de berdrda myndigheterna och myndigheterna i samtliga
medlemsstater dér foretaget utbjuder sina andelar om uppskovsbeslutet.

Artikel 38

Reglerna for virdering av tillgadngar och for berdkning av forsiljnings-
eller emissionspris samt aterkdps- eller inldsenpris pa ett fondforetags
andelar skall vara foreskrivna i lag eller annan forfattning, i fondbe-
stimmelserna eller i investeringsbolagets bolagsordning.

Artikel 39

Utdelningen eller aterinvestering av en véardepappersfonds eller ett in-
vesteringsbolags intékter skall ske i enlighet med lag eller annan forfatt-
ning och fondbestdmmelserna eller investeringsbolagets bolagsordning.

Artikel 40

Ett fondforetags andelar far emitteras endast om fondtillgdngarna inom
sedvanlig tid tillfors betalning motsvarande emissionens nettopris.
Denna bestdimmelse skall inte utgéra hinder for tilldelning av bonusan-
delar.

Artikel 41

1.  Med undantag for sddana fall som avses i artiklarna 19 och 21
giller att varken

— ett investeringsbolag eller

— ett forvaltningsbolag eller forvaringsinstitut som handlar for en vér-
depappersfonds rakning

far bevilja 14n eller ingd borgen for ndgon annans rikning.

2.  Bestdmmelserna i punkt 1 skall inte hindra sadana foretag fran att
forvarva Overlatbara vérdepapper, penningmarknadsinstrument eller
andra finansiella instrument som avses i artikel 19.1 e, g och h och
som inte ar till fullo betalda.

Artikel 42
Varken
— ett investeringsbolag eller

— ett forvaltningsbolag eller ett férvaringsinstitut som handlar for en
virdepappersfonds rakning
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far sélja sddana Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument
eller andra finansiella instrument enligt artikel 19.1 e, g och h som de
inte innehar.

Artikel 43

I lag eller annan forfattning eller i fondbestimmelserna skall det anges
vilken ersittning och vilka kostnader ett forvaltningsbolag har ritt att
debitera en viardepappersfond och vilken metod som skall tillimpas for
berdkning av sddana vederlag.

I lag eller annan forfattning eller i ett investeringsbolags bolagsordning
skall det anges vilka kostnader som skall biras av bolaget.

AVSNITT VIII

Sirskilda bestimmelser for fondféretag som utbjuder sina andelar i
andra medlemsstater in dem dir foretagen ir hemmahorande

Artikel 44

1.  Ett fondforetag som utbjuder sina andelar i en annan medlemsstat
maste folja de lagar och andra forfattningar som géller i den staten, och
som inte faller inom tillimpningsomradet for detta direktiv.

2.  Ett fondforetag far marknadsfora sina andelar i de medlemsstater
dédr dessa utbjuds. Det maste dérvid folja de bestimmelser om reklam
som giller i det landet.

3. Bestimmelserna i punkterna 1 och 2 far inte tillimpas pa ett
diskriminerande sétt.

Artikel 45

I det fall som avses i artikel 44 skall fondforetagen, i enlighet med de
lagar och andra forfattningar som géller i den medlemsstat dér andelarna
utbjuds, bl.a. vidta erforderliga atgirder for att dér kunna gora utbetal-
ningar till andelsdgarna, verkstilla &terk6p och inldsen samt lamna ut
den information som fondforetagen dr skyldiga att tillhandahalla.

VM4
Artikel 46

Om ett fondforetag avser att salufora sina andelar i en annan medlems-
stat dn den dar foretaget ar beldget, skall det forst underritta de behoriga
myndigheterna i den andra medlemsstaten om detta. Foretaget skall
samtidigt till dessa myndigheter Sversinda

— ett intyg fran de behoriga myndigheterna som visar att foretaget
uppfyller de villkor som stélls upp i detta direktiv,

— sina fondbestdmmelser eller sin bolagsordning,
— sitt fullstdndiga och sitt forenklade prospekt,

— om det anses ldmpligt, sin senaste arsrapport och alla foljande hal-
varsrapporter,

— upplysningar om de atgérder som vidtagits for saluforingen av fore-
tagets andelar i den andra medlemsstaten.

Ett investeringsbolag eller ett forvaltningsbolag far borja salufora sina
andelar i den andra medlemsstaten tvd ménader efter det att sddan
information har &versdnts, sdvida inte myndigheterna i den berdrda
medlemsstaten genom ett motiverat beslut fore utgdngen av tvamana-
dersperioden faststéller att atgdrderna for att salufora andelar inte 6ver-



1985L0611 — SV — 20.03.2008 — 007.001 — 32

ensstimmer med de bestimmelser som avses i artikel 44.1 och artikel 45.

Artikel 47

Om ett fondforetag salufor sina andelar i en annan medlemsstat &n den
dér foretaget dr beldget, skall det i den andra medlemsstaten, enligt de
forfaranden som foreskrivs i hemlandet, tillhandahélla det fullstindiga
och det forenklade prospektet, &rs- och halvéarsrapporterna och de dvriga
upplysningar som avses i artiklarna 29 och 30.

Dessa handlingar skall tillhandahallas pa virdlandets officiella sprak
eller nagot av virdlandets officiella sprak eller pa ett sprak som har
godkénts av de behdriga myndigheterna i vérdlandet.

Artikel 48

Ett fondforetag skall i sin verksamhet ha ritt att anvinda samma fore-
tagsbeteckning (t.ex. investeringsbolag eller vérdepappersfond) inom
hela gemenskapen som det anvédnder i den medlemsstat dar det &r hem-
mahorande. Om det finns risk for forvédxling kan vardmedlemsstaten i
fortydligande syfte begéra att namnet skall atfoljas av nagot forklarande
tillagg.

AVSNITT IX

Bestimmelser om de myndigheter som svarar for auktorisation och
tillsyn

Artikel 49

1. Medlemsstaterna skall utse de myndigheter som skall fullgéra de
uppgifter som foreskrivs i detta direktiv. Medlemsstaterna skall under-
ratta kommissionen om detta och i forekommande fall ange hur upp-
gifterna fordelats mellan myndigheterna.

2. De myndigheter som avses i punkt 1 skall vara offentliga myndig-
heter eller institutioner utsedda av offentliga myndigheter.

3. Mpyndigheterna i den stat dar ett fondforetag ir hemmahdrande
skall vara behoriga att utova tillsyn Over foretaget. Myndigheterna i
den stat dér ett fondforetag utbjuder sina andelar i enlighet med arti-
kel 44 skall dock vara behdriga att kontrollera att bestimmelserna i
avsnitt VIII f6ljs.

4.  De berorda myndigheterna skall ges alla de befogenheter som de
behover for att utfora sina uppgifter.

Artikel 50

1.  De medlemsstaters myndigheter som avses i artikel 49 skall full-
gora sina uppgifter i nira samarbete och utbyta nddvindig information.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att alla personer som arbetar eller
har arbetat for de behoriga myndigheterna, samt revisorer och experter
som agerar eller som har agerat pa uppdrag av dessa myndigheter skall
vara bundna av tystnadsplikt. Denna tystnadsplikt skall innebéra att
ingen konfidentiell information som erhalls i tjansten far rojas till nagon
person eller myndighet, utom i sammandrag eller i sammanstéllning
som omdjliggdr identifikation av enskilda fondforetag samt enskilda
forvaltningsbolag och forvaringsinstitut, nedan kallade “foretag som
medverkar i deras affiarsverksamhet”, kan identifieras, dock med forbe-
hall for fall som omfattas av straffréttslig lagstiftning.

Dock far, i fall d ett fondforetag eller ett foretag som medverkar i deras
affarsverksamhet har forsatts i konkurs eller underkastats tvangslikvida-
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tion, konfidentiell information som inte rér tredje part engagerad i for-
sok att ridda foretaget, yppas vid tvistemalsforfaranden.

3. Vad som sigs i punkt 2 skall inte hindra medlemsstaternas beho-
riga myndigheter att utbyta information i enlighet med detta eller andra
direktiv som giller for fondforetag eller for foretag som medverkar i
deras affarsverksamhet. For sadan information skall tystnadsplikt gélla
enligt punkt 2.

4.  Medlemsstaterna far ingd samarbetsavtal om utbyte av information
med behoriga myndigheter i tredje land eller med myndigheter eller
organ i tredje land enligt definitionen i punkterna 6 och 7 endast om
den lamnade informationen omfattas av garantier om tystnadsplikt som
minst dr likvardiga med dem som avses i denna artikel. Detta utbyte av
information maste vara avsett for de ovan nimnda myndigheternas eller
organens utforande av sin tillsynsuppgift.

Om informationen ursprungligen kommer frén en annan medlemsstat far
den endast ldmnas vidare om uttryckligt medgivande ges fran de be-
horiga myndigheter som har ldmnat den, och i sa fall endast i det syfte
som avsags nir dessa myndigheter gav sitt medgivande.

5. Behoriga myndigheter som erhéller fortrolig information enligt
punkterna 2 eller 3 far anvinda den endast vid fullgérande av sina
uppgifter

— for att kontrollera att de villkor som stdlls for etablering av verk-
samhet som fondforetag eller foretag som medverkar i deras affars-
verksamhet uppfyllts och for att underlétta tillsyn Gver sddan verk-
samhet, rutiner for administration och redovisning samt intern kon-
troll,

— for att meddela sanktioner,

— vid overklagande i administrativ ordning av beslut som fattats av de
behoriga myndigheterna, eller

— vid domstolsforfaranden som inletts enligt artikel 51.2.

6. Vad som sdgs i punkterna 2 och 5 skall inte utgdra hinder for
utbyte av information

a) inom en medlemsstat om det dér finns flera behoriga myndigheter,
eller

b) savil inom en medlemsstat som mellan medlemsstater, mellan de
behoriga myndigheterna och

— myndigheter med offentligt uppdrag att utdva tillsyn dver kredi-
tinstitut, vardepappersforetag, forsidkringsforetag och andra fore-
tag for kollektiva investeringar i overlatbara vérdepapper (fond-
foretag) eller foretag som medverkar i deras affarsverksamhet
samt myndigheter med ansvar for tillsyn over finansiella mark-
nader,

— organ som har befattning med likvidation, konkurs och andra
liknande forfaranden i fondforetag och foretag som medverkar i
deras affarsverksamhet,

— personer med ansvar for lagstadgad revision av forsdkringsfore-
tags, kreditinstituts, virdepappersforetags och andra finansiella
instituts rikenskaper,

vid deras fullgérande av tillsynsuppgifter, samt for utlimnande till
organ som fOrvaltar erséttningssystem, av sadan information som
dessa organ behover for sin verksamhet. Denna information skall
vara underkastad tystnadsplikt enligt punkt 2.

7. Utan hinder av punkterna 2-5 far medlemsstaterna tillata informa-
tionsutbyte mellan de behdriga myndigheterna och



1985L0611 — SV — 20.03.2008 — 007.001 — 34

— myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver organ som har befattning
med foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara virdepapper
(fondforetag) eller foretag som medverkar i deras affiarsverksamhets
likvidation och konkurs och liknande forfaranden, eller

— myndigheter med ansvar for tillsyn &ver personer med ansvar for
lagstadgad revision av forsiakringsforetags, kreditinstituts, vardepap-
persforetags och andra finansiella instituts rdkenskaper.

Medlemsstater som tillimpar bestimmelsen i forsta stycket skall fore-
skriva att minst foljande villkor uppfylls:

— informationen skall anvéndas for att utfora de tillsynsuppgifter som
avses 1 forsta stycket,

— den information som mottas i detta sammanhang skall vara under-
kastad tystnadsplikt enligt punkt 2,

— nér informationen hdrrér fran en annan medlemsstat far den inte
vidarebefordras utan uttryckligt tillstand fran de behoriga myndig-
heter som har ldmnat ut den, och i forekommande fall endast for de
dndamal som myndigheterna medgett.

Medlemsstaterna skall meddela kommissionen och de andra medlems-
staterna vilka myndigheter som har tillatelse att motta information enligt
denna punkt.

8. Utan hinder av punkterna 2-5 far medlemsstaterna for att stirka
stabiliteten och integriteten hos det finansiella systemet tillata utbyte av
information mellan de behdriga myndigheterna och myndigheter eller
organ som enligt lag &r ansvariga for att uppticka och utreda over-
tradelser av bolagsritten.

Medlemsstater som tillimpar bestimmelsen i forsta stycket skall kriva
att minst foljande villkor uppfylls:

— Informationen skall anvindas for att utfora de uppgifter som anges i
forsta stycket.

— Den information som mottas i detta sammanhang omfattas av tyst-
nadsplikt enligt punkt 2.

— Naér informationen hérrér frin en annan medlemsstat far den inte
vidarebefordras utan uttryckligt tillstand fran de behoriga myndig-
heter som ldmnat ut den, och da endast for de dndamal for vilka
dessa myndigheter givit sitt tillstand.

Om en medlemsstats myndigheter eller organ som avses i forsta stycket
utfor sin uppgift att uppticka eller utreda Gvertrddelser med hjélp av
personer som genom sin sdrskilda kompetens dr utsedda till detta och
som inte dr anstdllda inom den offentliga forvaltningen kan mgjligheten
till informationsutbyte som avses i forsta stycket utstrickas till att om-
fatta dessa personer enligt de villkor som foreskrivs andra stycket.

Vid tillimpning av andra stycket sista strecksatsen skall de myndigheter
eller organ som avses i forsta stycknet till de behoériga myndigheter som
lamnat ut informationen uppge identitet och exakt ansvarsomrade for de
personer som far tillgang till denna.

Medlemsstaterna skall meddela kommissionen och de andra medlems-
staterna vilka myndigheter eller organ som har tillatelse att motta in-
formation enligt denna punkt.

Kommissionen skall fore den 31 december 2000 uppritta en rapport om
tillimpningen av denna punkt.

9. Bestimmelserna i denna artikel skall inte utgéra hinder for en
behorig myndighet att 1dmna ut information till centralbanker och andra
organ med liknande uppgifter i deras egenskap av monetira myndig-
heter for att dessa skall kunna fullgéra sina uppgifter, inte heller skall
bestimmelserna utgora hinder for dessa myndigheter eller organ att till
de behoriga myndigheterna vidarebefordra séddan information som é&r
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nddvéndig for att uppfylla de syften som framgér av punkt 5. Informa-
tion som mottas i detta sammanhang skall vara underkastad tystnads-
plikt enligt denna artikel.

10.  Bestdimmelserna i denna artikel skall inte utgéra hinder for att en
behorig myndighet att 1dmna ut information enligt punkterna 2-5 till en
clearingorganisation eller annat liknande organ som ar erkédnt enligt
nationell lagstiftning for att tillhandahalla clearing- eller avvecklings-
tjénster at nagon av marknaderna i medlemsstaten om de anser att detta
ar nodvandigt for att sdkerstilla att dessa organ fungerar vid forsum-
melser eller mojliga forsummelser fran en marknadsaktors sida. Infor-
mation som mottas i ett sdidant sammanhang skall vara underkastad den
tystnadsplikt som avses i punkt 2. Medlemsstaterna skall dock se till att
information som mottagits enligt punkt 3 inte far yppas under de om-
stindigheter som avses i denna punkt utan uttryckligt medgivande fran
de behoriga myndigheter som har ldmnat den.

11.  Utan hinder av punkterna 2 och 5 far medlemsstaterna dessutom
med stod av bestaimmelser i lag tillata att viss information ldmnas ut till
andra avdelningar inom medlemsstaternas centralforvaltningar som an-
svarar for lagstiftning om tillsyn &ver fondforetag och foretag som
medverkar i deras affirsverksamhet, kreditinstitut, finansiella institut,
virdepappersforetag och forsékringsforetag samt till personer med upp-
drag fran sédana avdelningar.

Sédant utlimnande far dock ske endast d& det &r nédvindigt for uté-
vande av tillsyn.

Medlemsstaterna skall dock ocksa se till att information som mottagits
enligt punkterna 3 och 6 inte far yppas under de omstindigheter som
avses i1 denna punkt utan uttryckligt medgivande fran de behoriga myn-
digheter som ldmnat ut den.

Artikel 50a
1.  Medlemsstaterna skall foreskriva dtminstone

a) att varje, i enlighet med direktiv 84/253/EEG ('), auktoriserad person
som i ett foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepap-
per (fondforetag) eller foretag som medverkar i deras afférsverksam-
het utfor ett i artikel 51 i direktiv 78/660/EEG (%), artikel 37 i di-
rektiv 83/349/EEG eller artikel 31 i direktiv 85/611/EEG angivet
uppdrag eller annat uppdrag foreskrivet i lag, dr skyldig att om-
géende rapportera till de behdriga myndigheterna alla uppgifter eller
beslut rérande detta foretag som han har fatt kdnnedom om vid
utforandet av sitt uppdrag, som dr dgnade att

— utgdra en pétaglig overtrddelse av lagar, forordningar eller be-
stimmelser som reglerar villkoren for auktorisation eller som
sdrskilt reglerar bedrivandet av foretag for kollektiva invester-
ingar i1 Overlatbara virdepapper (fondforetag) eller foretag som
medverkar i deras affirsverksamhet,

— paverka det foretaget for kollektiva investeringar i &verlatbara
véardepapper (fondforetaget) eller foretaget som medverkar i deras
affarsverksamhets fortsatta drift, eller

— leda till vigran att godkdnna rikenskaperna eller till att reserva-
tioner framstalls,

b) att det pd samma sitt skall aligga denna person att omgaende rap-
portera alla uppgifter eller beslut som han har fatt kinnedom om vid
utforandet av sitt under a beskrivna uppdrag, i ett foretag som har
néra forbindelser harrdrande fran kontroll over det foretag for kol-
lektiva investeringar i Overlatbara virdepapper (fondforetag) eller

(") EGT nr L 126, 12.5.1984, s. 20.
(®» EGT nr L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom direktiv
90/605/EEG (EGT nr L 317, 16.11.1990, s. 60).



1985L0611 — SV — 20.03.2008 — 007.001 — 36

foretag som medverkar i deras affarsverksamhet i vilket han utfor det
ovan ndmnda uppdraget.

2. Det forhallandet att de personer som auktoriserats enligt direktiv
84/253/EEG till de behdriga myndigheterna i god tro yppar sddana
uppgifter eller beslut som avses i punkt 1 utgér inte en Gvertrddelse
av ndgon tystnadsplikt foreskriven i avtal, lag, eller annan bestimmelse,
och medfor inte ndgot som helst ansvar for dessa personer.

Artikel 51

1.  Myndigheter som avses i artikel 49 skall uppge skidlen for savél
beslut att vigra auktorisation som de 6vriga beslut med negativ inne-
bord som fattas i samband med inforande av foreskrifter for tillimpning
av detta direktiv, samt underritta s6kandena om skélen.

2. Medlemsstaterna skall sorja for att beslut som fattas med avseende
pa fondforetag med stod av lag eller annan forfattning i enlighet med
detta direktiv kan prévas av domstol. En méjlighet till domstolsprévning
skall finnas ocksd for fall d4 beslut inte fattats inom sex ménader fran
det att ett fondforetag ldmnat in auktorisationsansdkan som innehéaller
all den information som krivs enligt gillande foreskrifter.

Artikel 52

1.  Endast myndigheterna i den medlemsstat dér ett fondforetag ar
beldget skall ha behorighet att vidta atgarder mot foretaget om det bryter
mot lag eller annan forfattning eller fondbestimmelserna eller investe-
ringsbolagets bolagsordning.

2. Myndigheterna i den medlemsstat dir ett fondforetags andelar ut-
bjuds far dock vidta atgérder mot foretaget, om det bryter mot de i
avsnitt VIII ndmnda bestimmelserna.

3. Myndigheterna i den medlemsstat dér ett fondforetag &dr beldget
skall utan drdjsmél underritta myndigheterna i de medlemsstater dér
foretaget utbjuder sina andelar om beslut som avser aterkallelse av
auktorisation, andra allvarliga atgérder som riktar sig mot fOretaget
samt uppskov med aterkop eller inlgsen.

Artikel 52a

1.  Om ett forvaltningsbolag genom att tillhandahélla tjanster eller
genom att grunda filialer bedriver verksamhet i en eller flera vérdldnder,
skall de behoriga myndigheterna i alla berdrda medlemsstater samarbeta
néra.

De skall pé begéran forse varandra med alla de upplysningar om ledning
och #dgande i sddana forvaltningsbolag som kan forvdntas underlétta
tillsynen samt alla upplysningar som kan forvintas underldtta 6vervak-
ningen av sddana bolag. I synnerhet skall myndigheterna i hemlandet
samarbeta for att se till att myndigheterna i vérdlandet inhdmtar de
uppgifter som avses i artikel 6c.2.

2. I den utstrickning som dr nddvéndig for att utdva tillsynen skall
de behoriga myndigheterna i hemlandet underrittas av de behoriga
myndigheterna i virdlandet om alla atgirder som vérdlandet vidtar i
enlighet med artikel 6¢.6 och som omfattar sanktioner gentemot ett
forvaltningsbolag eller inskrdnkningar i dess verksamhet.

Artikel 52b

1. Varje vérdland skall, om ett forvaltningsbolag med auktorisation i
en annan medlemsstat bedriver verksamhet inom dess territorium genom
en filial, se till att de behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
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hemland, efter att ha underrittat de behdriga myndigheterna i véirdlan-
det, sjdlva eller genom personer som de anlitat for detta dndamal, far
utfora kontroll pa plats av de upplysningar som avses i artikel 52a.

2. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemland far
ocksa begira att de behoriga myndigheterna i virdlandet skall lata ge-
nomfora sddan kontroll. Myndigheter som tar emot en sddan begiran
maste inom ramen for sina befogenheter tillmotesgd denna genom att
sjdlva genomfora kontrollen, genom att tillita de myndigheter som be-
gért den att utfora den eller genom att 14ta revisorer eller experter gora
detta.

3. Denna artikel skall inte paverka den rétt som de behoriga myn-
digheterna i vardlandet har att vid fullgérandet av sina aligganden enligt
detta direktiv utfora kontroller pa plats av filialer som ar etablerade
inom dess territorium.

AVSNITT X

Europeiska virdepapperskommittén

Artikel 53a

Kommissionen ska anta tekniska anpassningar av detta direktiv pa fol-
jande omraden:

a) Fortydligande av definitionerna for att sikerstélla en enhetlig tillaimp-
ning av detta direktiv inom hela gemenskapen.

b) Konsekvent terminologi och utformning av definitioner i enlighet
med senare rittsakter om fondforetag samt nérstaende fragor.

Dessa atgérder, som avser att dndra icke vésentliga delar i detta direktiv,
ska antas i enlighet med det foreskrivande forfarande med kontroll som
avses 1 artikel 53b.2.

Artikel 53b

1. Kommissionen ska bitrddas av Europeiska virdepapperskommit-
tén, som inréttats genom kommissionens beslut 2001/528/EG ().

2. Naér det hinvisas till denna punkt ska artikel 5a.1-5a.4 och artikel 7
i beslut 1999/468/EG tillampas, med beaktande av bestimmelserna i
artikel 8 i det beslutet.

AVSNITT XI

Overgangsbestimmelser, undantag och avslutande bestimmelser

Artikel 54

Uteslutande med avseende pa danska fondforetag skall “pantebreve”
utstdllda i Danmark jamstédllas med de Overlatbara virdepapper som
avses i artikel 19.1 b.

() EGT L 191, 13.7.2001, s. 45. Beslutet &dndrat genom beslut 2004/8/EG (EUT
L 3, 7.1.2004, s. 33).
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Artikel 55

Trots bestimmelserna i artiklarna 7.1 och 14.1 far de behériga myndig-
heterna tillata sddana fondforetag som i enlighet med nationell lagstift-
ning hade tva eller flera forvaringsinstitut vid tidpunkten for antagandet
av detta direktiv att behalla dessa institut, om myndigheterna har ga-
rantier for att de uppgifter som foreskrivs i artiklarna 7.3. och 14.3
kommer att fullgdras i praktiken.

Artikel 56

1. Trots bestimmelserna i artikel 6 far medlemsstaterna tillata forvalt-
ningsbolag att emittera innehavarbevis avseende andra foretags registre-
rade virdepapper.

2. Medlemsstaterna far bevilja forvaltningsbolag som, vid tidpunkten
for antagande av detta direktiv bedriver andra verksamheter dn sddana
som tillats enligt artikel 6, att fortsitta med dessa i fem &r efter ndmnda
tidpunkt.

Artikel 57

1.  Medlemsstaterna skall senast den 1 oktober 1989 sitta i kraft de
beslut som &r nddvindiga for att folja detta direktiv. De skall genast
underritta kommissionen om detta.

2. Medlemsstaterna far bevilja fondforetag, som var verksamma vid
tidpunkten for genomforandet av detta direktiv en frist om hogst 12
manader fran den tidpunkten att anpassa sig till den nya nationella
lagstiftningen.

3. Grekland och Portugal tillats att uppskjuta genomforandet av detta
direktiv till senast den 1 april 1992.

Ett ar fore detta datum skall kommissionen rapportera till radet om hur
genomforandet av direktivet fortgdr och om eventuella svérigheter som
kan uppkomma for Grekland eller Portugal att genomfora direktivet per
det datum som anges i foregédende stycke.

Kommissionen skall, om s& erfordras, foresla att rddet forlanger upp-
skovet upp till fyra ar.

Artikel 58

Medlemsstaterna skall se till att kommissionen erhaller uppgift om tex-
terna till de viktigaste foreskrifterna som de antar inom det omrade som
omfattas av detta direktiv.

Artikel 59

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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> M4 BILAGA | <

LISTA A

1.

Information om virdepappers-

1.

Information om forvalt-

1.

Information om investerings-

fonden ningsbolaget bolaget
1.1  Namn. 1.1 Namn eller typ, réttslig | 1.1 Namn eller typ, rattslig
form, stadgeenliga site form, stadgeenliga site
och huvudkontor om och huvudkontor om detta
detta finns pd annan finns pa annan plats.
plats.

1.2 Datum for bildandet av vér- | 1.2 Datum for bolagets bil- | 1.2 Datum for bolagets bil-
depappersfonden. Uppgift dande. Uppgift om var- dande. Uppgift om varak-
om varaktighet om denna &r aktighet om denna &r be- tighet om denna &r be-
begrénsad. grinsad. grinsad.

1.3 Om bolaget forvaltar | »M4 1.3 Om investeringsbo-
andra vérdepappersfon- laget forvaltar olika in-
der, uppgift om dessa vesteringsavdelningar,
fonder. uppgift om dessa avdel-

ningar. <«

1.4  Uppgift om var fondbestdm- 1.4 Uppgift om var bolagets
melserna, om dessa inte finns bolagsordning, om den
bifogade, och periodiska rap- inte finns bifogad, och pe-
porter finns tillgdngliga. riodiska rapporter finns

tillgéngliga.

1.5 Em sammanfattning av for 1.5 En sammanfattning av for
andelséigarna relevanta upp- andelségarna relevanta
gifter om de skatteregler uppgifter om de skattereg-
som giller for vérdepappers- ler som géller for bolaget.
fonden. Uppgift om huruvida Uppgift om huruvida av-
avdrag gors vid killan fran drag gors vid kéllan fran
de inkomster och realisa- de inkomster och realisa-
tionsvinster som fonden utbe- tionsvinster som fonden
talar till andelsdgarna. utbetalar till andelségarna.

1.6 Datum for bokslut och utdel- 1.6  Datum for bokslut och ut-
ning. delning.

1.7 Namnen pa de personer som 1.7 Namnen pa de personer
ansvarar for granskningen av som ansvarar for gransk-
rdkenskaperna i enlighet med ningen av rikenskaperna
artikel 31. i enlighet med artikel 31.

1.8 Namn och befattning i | 1.8 Namn och befattning i bo-
bolaget pa dem som till- laget pa dem som tillhor
hor bolagets administra- bolagets  administrativa,
tiva, forvaltande och forvaltande och kontrolle-
kontrollerande organ. rande organ. Uppgifter
Uppgifter om deras hu- om deras huvudsysselsétt-
vudsysselsittningar utan- ningar utanfor bolaget nar
for bolaget nér dessa ar dessa dr av betydelse for
av betydelse for bolaget bolaget.

1.9 Storleken pé tecknat ka- | 1.9 Kapital

pital med angivande av
hur mycket dérav som
har betalats in.
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1. Information om virdepappers-
fonden

1. Information
ningsbolaget

om forvalt-

1. Information om investerings-
bolaget

1.10

Uppgift om andelarnas art
och visentliga egenskaper,
sarskilt

— vilket slags ratt, (sakrétt,
obligationsratt eller an-
nan rittighet) som foljer
med andelarna,

— om huruvida det ar fraga
om vérdepapper i egent-
lig mening eller om cer-
tifikat som representerar
sadana virdepapper samt
huruvida notering sker i
register eller pa konto,

— betrdffande andra egen-
skaper; om andelarna &r
utstdllda pa viss person
eller pa innehavaren;
uppgift om andelarnas
nominella vérden,

— uppgift, i forekommande
fall, om rostratt for an-
delségarna,

— under vilka fOrutsétt-
ningar beslut kan fattas
om likvidation av inve-
steringsbolaget och i vil-
ken ordning likvidation
skall ske, sérskilt med
avseende pa andelsdgar-
nas rattigheter.

1.10

Uppgift om andelarnas art
och visentliga egenska-
per, sarskilt

— om huruvida det &r
fraga om vérdepapper
i egentlig mening el-
ler om certifikat som
representerar  sadana
vérdepapper samt hu-
ruvida notering sker i
register eller pa konto,

— betriffande andra
egenskaper; om an-
delarna  &ar utstéllda

pa viss person eller
pé innehavaren; upp-

gift om andelarnas
nominella véarden,
— uppgift, i forekom-

mande fall, om rost-
ritt for andelséigarna,

— under vilka forutsatt-
ningar beslut kan fat-
tas om likvidation av
investeringsbolaget
och i vilken ordning
likvidation skall ske,
sarskilt med avseende
pa andelsdgarnas rit-
tigheter.

Dir sa ar tillimpligt, upplys-
ningar om fondbdrser eller
marknadsplatser dar andel-
arna dr noterade eller foremal
for handel.

Dir sé ar tillimpligt, upp-
lysningar om fondbdrser
eller marknadsplatser dar
andelarna &r noterade eller
foremél for handel.

Forfaranden och villkor for
emission och forsdljning av
andelar.

Forfaranden och villkor
for emission och forslj-
ning av andelar.

1.13

Forfaranden och villkor for
aterkop eller inlosen av an-
delar samt omsténdigheter
under vilka éterkop eller in-
16sen far uppskjutas.

1.13

Forfaranden och villkor
for aterkop eller inlosen
av andelar samt omstin-
digheter under vilka ater-
kop eller inlosen far upp-
skjutas. »M4 Om inve-
steringsbolaget ~ forvaltar
olika  investeringsavdel-
ningar, uppgifter om hur
en andelsdgare far flytta
frdn en avdelning till en
annan och vilka avgifter
som tillimpas 1 sadana
fall. <

1.14

Beskrivning av regler for be-
stimmande och disposition
av intékter.

Beskrivning av regler for
bestimmande och disposi-
tion av intdkter.
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1. Information om virdepappers-
fonden

1. Information
ningsbolaget

om forvalt-

1. Information om investerings-
bolaget

1.15

Beskrivning av  vérdepap-
persfondens investeringsmal,
inklusive finansiell malsatt-
ning (t.ex. kapitaltillvéxt eller
vinstkrav), placeringsinrikt-
ning (t.ex. specialisering
inom vissa geografiska eller
industriella omraden), even-
tuella  begridnsningar  av
denna inriktning och uppgif-
ter om teknik och instrument
eller uppléningsbefogenheter
som kan komma att anvindas
vid forvaltningen av vérde-
pappersfonden.

1.15 Beskrivning av bolagets

investeringsmal, inklusive
finansiell malséttning (t.
ex. kapitaltillvaxt eller
vinstkrav), placeringsin-
riktning (t.ex. specialiser-
ing inom vissa geogra-
fiska eller industriella om-
raden), eventuella be-
gransningar av denna in-
riktning och uppgifter om
teknik och instrument el-
ler upplaningsbefogenhe-
ter som kan komma att
anvdandas vid  forvalt-
ningen av bolaget.

1.16 Regler for vardering av till- 1.16 Regler for vérdering av
gangar. tillgangar.
1.17 Hur forséljnings- eller emis- 1.17 Hur forsdljnings- eller

sionspriser och aterkops- el-
ler inldsenpriser for andel-
arna faststills, sarskilt

— siéttet och tidsinterval-
lerna for berdkning av
sadana priser,

— information om de avgif-
ter som tas ut vid forsalj-
ning eller emission och
aterkop eller inldsen av
andelar,

— uppgift om hur, var och
hur ofta séddana priser of-
fentliggors.

emissionspriser och ater-
kops- eller inldsenpriser
for andelarna faststills,
sarskilt

— sittet och tidsinterval-
lerna for berdkning av
sadana priser,

— information om de av-
gifter som tas ut vid
forséljning eller emis-
sion och aterkdp eller
inlosen av andelar,

— uppgift om hur, var
och hur ofta sadana
priser  offentliggdrs.

Q)

Information om dels berdk-
ningen av storleken pa och
sittet for utbetalning av er-
sittningar fran vérdepappers-
fonden till forvalningsbola-
get, forvaringsinstitutet och
tredje man, dels vérdepap-
persfondens tickande av for-
valtningsbolagets, forvarings-
institutets och tredje mans
omkostnader.

Information om dels be-
rikningen av storleken pa
och sittet for utbetalning
av ersittningar fran bola-
get till dess styrelse, till
personer i dess administ-
rativa organ och 1 dess
lednings- och kontrollor-
gan, samt till forvarings-
institutet och tredje man,
dels bolagets tickande av
styrelsens, forvaringsinsti-
tutets och tredje mans
omkostnader.

Q)

De investeringsbolag som avses i artikeln 14.5 i direktivet skall d&ven uppge:

— hur och med vilka tidsintervaller berdkning av nettotillgangsvardet pa andelarna sker,

— hur, var och hur ofta detta virde offentliggors,

— den fondbérs i varje land dér andelar utbjuds och vars kursnotering skall vara bestimmande for de priser
som skall gélla vid transaktioner som genomfors utanfor fondborser i det landet.

2. Information om forvaringsinstitutet

2.1 Namn eller typ, rittslig form, stadgeenliga site och huvudkontor, om

detta finns pa annan plats.

2.2 Huvudsaklig verksambhet.

3. Information om de konsultforetag eller externa placeringsradgivare som arbe-
tar enligt avtal och mot ersittning ur fondtillgangarna:

3.1 Foretagets namn eller typ eller rddgivarens namn,
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3.2 Visentliga bestimmelser i kontraktet med forvaltningsbolaget eller inve-
steringsbolaget vilka kan vara av intresse for andelsdgarna med undantag
for bestdmmelser om ersittning,

3.3 Andra verksamheter av betydelse.

. Information om rutinerna for utbetalningar till andelségare, aterkép eller in-

16sen av andelar och tillhandahallande av information om fondforetaget. Sa-
dan information skall under alla omsténdigheter ldmnas i den medlemsstat dér
fondforetaget &r belaget. Darutdver skall, i det fall andelar utbjuds i annan
medlemsstat, sddan information l&mnas i de prospekt som offentliggdrs dér, i
den mén informationen rér den staten.

. Ovrig investeringsinformation:

5.1 De resultat som vérdepappersfonden eller investeringsbolaget (i tillimp-
liga fall) tidigare uppnatt — denna information skall antingen ingé i eller
bifogas prospektet.

5.2 Beskrivning av den typiska investerare som vérdepappersfonden eller
investeringsbolaget utformats for.

. Ekonomisk information:

6.1 Eventuella kostnader och avgifter utdver dem som anges i punkt 1.17,
ddr det gors skillnad mellan dem som andelségaren skall betala och dem
som skall betalas ur vérdepappersfondens eller investeringsbolagets till-
gangar.
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IL

III.

V.

VL

LISTA B

Information som skall inga i periodiska rapporter

Uppgifter om tillgangar och skulder
— oOverlatbara vérdepapper

— skuldebrev som avses i artikel 19.2 b
— tillgodohavanden i bank

— andra tillgangar

— summan av tillgdngar

— skulder

— nettotillgdngsvirde

Antal utestdende andelar
Nettotillgangsvirde per andel

Virdepappersportfolj, uppdelad pa
a) Overlatbara vérdepapper inregistrerade vid fondbors,

b) Overlatbara virdepapper som ar foremal for handel pad nagon annan
reglerad marknadsplats,

c) nyligen emitterade verlatbara vérdepapper av det slag som avses i
artikel 19.1 d,

d) andra Overlatbara vérdepapper av det slag som avses i artikel 19.2 a,

e) skuldebrev som jamstills med Overlatbara vérdepapper i enlighet med
artikel 19.2 b

och analyserad utifran mest dndamalsenliga kriterier med hénsyn till fond-
foretagets placeringsinriktning (t.ex. ekonomiska, geografiska eller valut-
abetingade kriterier) uttryckt i procent av nettotillgngarna; for var och en
av de ovan ndmnda placeringarna skall anges dess andel av samtliga fond-
tillgangar.

Uppgift om fordndringar i sammanséttningen av portfoljen under den aktu-

ella perioden.

Uppgift om utvecklingen av fondforetagets tillgangar under den
aktuella perioden inklusive:

— intdkter av placeringar,

— andra intdkter,

— forvaltningsavgifter,

— avgifter till forvaringsinstitut,

— andra avgifter och skatter,

— nettointékt,

— utdelningar och aterinvesterade intékter,

— forandringar av kapitalet,

— uppskrivning eller nedskrivning av placeringar,

— andra fordndringar som inverkar pa fondforetagets tillgdngar och skul-

der.

En jamforelsetabell over de tre senaste rikenskapsdaren som for
varje rdikenskapsdr innehdller det vid drets utgdng gillande:

— totala nettotillgangsvirdet,
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VIL

— nettotillgangsvirdet per andel

Uppgifi om hur stor andel av fondforetagets dtaganden under
redovisningsperioden som utgérs av sddana transaktioner som
avses i artikel 21, angivet for varje transaktionstyp.
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LISTA C

Innehillet i det forenklade prospektet

Kort presentation av fondforetaget

— Naér virdepappersfonden eller investeringsbolaget bildades och i vilken med-
lemsstat fonden eller bolaget har registrerats/bildats.

— Om fondforetaget forvaltar olika investeringsavdelningar, uppgift om detta.
— Forvaltningsbolag (nér sa ar tillampligt).

— Den tid som foretaget forvintas existera (ndr sa ar tillimpligt).

— Forvaringsinstitut.

— Revisorer.

— Finanskoncern (t.ex. bank) som marknadsfor fondforetaget.

Information om investeringar

— Kort forklaring av fondforetagets mal.

— Virdepappersfondens eller investeringsbolagets investeringspolicy och en
kortfattad bedomning av fondens riskprofil (inklusive, nir sa &r tillimpligt,
upplysningar i enlighet med artikel 24a och uppdelade pé olika investerings-
avdelningar).

— De resultat som vérdepappersfonden eller investeringsbolaget tidigare uppnatt
(i tilldimpliga fall) och en varning om att detta inte &r en indikator pd framtida
resultat — denna information kan antingen inga i eller bifogas prospektet.

— Beskrivning av den typiska investerare som vérdepappersfonden eller investe-
ringsbolaget utformats for.

Ekonomisk information

— Skattesystem.
— Kop- och séljprovisioner.

— Andra eventuella kostnader eller avgifter, dér det gors skillnad mellan de som
andelsdgaren skall betala och de som skall betalas ur vardepappersfondens
eller investeringsbolagets tillgangar.

Kommersiell information

— Hur man képer andelarna.
— Hur man siljer andelarna.

— Om fondfGretaget forvaltar olika investeringsavdelningar, uppgifter om hur en
andelsdgare far flytta fran en avdelning till en annan och vilka avgifter som
tillimpas i sadana fall.

— Naér och hur utdelning fran andelar eller aktier i fondforetag sker (i tillimpliga
fall).

— Hur ofta och var/hur kurser offentliggors eller gors tillgdngliga.

Ytterligare information

— Meddelande om att det fullstindiga prospektet samt ars- och halvarsrappor-
terna pa begiran kan erhéllas kostnadsfritt innan avtalet ingés och dérefter.

— Behorig myndighet.

— Uppgift om var och nér (person/avdelning, tidpunkt osv.) ytterligare upplys-
ningar kan erhéllas vid behov.

— Prospektens publiceringsdag.
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BILAGA 11

Funktioner som ingar i kollektiv portfoljforvaltning

— Forvaltning av investeringar
— Administration:
a) Juridiska tjanster och redovisningstjénster avseende fondforvaltningen
b) Forfragningar fran kunder
¢) Virdering och prissittning (inklusive kontrolluppgifter avseende skatter)
d) Overvakning av att tillimpliga bestimmelser foljs
e) Uppritthédllande av forteckning dver andelsdgare
f) Fordelning av intdkter
g) Emission och inldsen av andelar
h) Affarsavveckling (inklusive utskick av certifikat)
i) Registerforing

— Saluféring





