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RADETS DIREKTIV
av den 20 december 1985

om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag
for kollektiva investeringar i dverlatbara virdepapper (fondforetag)

(85/611/EEG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om uppréttandet av Europeiska ekonomiska
gemenskapen, sirskilt artikel 57.2,

med beaktande av kommissionens forslag (1),

med beaktande av Europaparlamentets yttrande (?),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommittens yttrande (3), och
med beaktande av foljande:

Medlemsstaternas forfattningsregler betrdffande foretag for kollektiva
investeringar varierar avsevirt, sirskilt i friga om de skyldigheter och
den 6vervakning som giller for sidana foretag. Dessa olikheter inverkar
negativt pa villkoren for konkurrens mellan foretagen och ger inte
likvardigt skydd for andelsdgarna.

Nationella forfattningar avseende foretag for kollektiva investeringar bor
samordnas 1 syfte att inom gemenskapen utjimna villkoren for
konkurrens mellan dessa foretag och samtidigt tillforsdkra andelsdgarna
ett effektivare och enhetligare skydd. Sddan samordning kommer att
underlitta for ett foretag for kollektiva investeringar hemmahoérande i en
medlemsstat att utbjuda sina andelar i andra medlemsstater.

Forverkligandet av dessa malsdttningar kommer att gora det lattare att ta
bort de hinder som finns mot fri omséttning inom gemenskapen av
andelar i foretag for kollektiva investeringar och en sddan samordning
kommer att bidra till att skapa en europeisk kapitalmarknad.

Med hidnsyn till dessa malséttningar bor gemensamma grundregler
inféras om auktorisation, tillsyn, organisation och verksamheter for
medlemsstaternas foretag for kollektiva investeringar hemmahdrande i
medlemsstaterna och for den information de skall offentliggora.

Sddana gemensamma regler ger en tillrdcklig garanti for att medlems-
staternas foretag for kollektiva investeringar, med iakttagande av vad
som skall gilla betrdffande kapitalrorelser, skall kunna utbjuda sina
andelar i andra medlemsstater utan att dessa skall ha mojlighet att for
foretagen eller deras andelar tillimpa ndgra andra bestdmmelser 4n
sadana som faller utanfor direktivets tillimpningsomrade. Ett foretag for
kollektiva investeringar som utbjuder sina andelar i en annan medlems-
stat dn dér foretaget hor hemma, skall dock vidta alla atgiarder som krivs
for att andelségarna dér skall kunna utdva sina finansiella rittigheter utan
svarighet och fa tillgdng till nddvindig information.

Samordningen av medlemsstaternas lagstiftning skall till en bdrjan
begrinsas till att avse foretag for kollektiva investeringar av icke sluten
typ som utbjuder sina andelar till allmdnheten inom gemenskapen och
som har som enda syfte att investera i Gverlatbara virdepapper (dvs.
visentligen Overlatbara virdepapper som &ar officiellt noterade vid
fondborser eller liknande reglerade marknadsplatser). Regleringen av
foretag for kollektiva investeringar som inte omfattas av direktivet
erbjuder en mingd problem som méste 16sas med hjélp av andra
bestdmmelser, och sddana foretag kommer foljaktligen att bli foremal for
samordning i ett senare skede. I avvaktan pa sddan samordning fér varje
enskild medlemsstat bl.a. fran direktivets tillimpningsomrdde undanta

(1) EGT nr C 171, 26.7.1976, s. 1.
() EGT nr C 57, 7.3.1977, s. 31.
() EGT nr C 75, 26.3.1977, s. 10.
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kategorier av foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vér-
depapper (fondforetag) som har speciell placerings- och upplanings-
inriktning och uppstélla sdrskilda regler for dessa foretags verksamhet
inom den medlemsstaten.

Den fria marknadsforingen av andelar som utgivits av fondforetag som
fatt tillstdnd att placera upp till 100 % av sina tillgdngar i verldtbara
virdepapper fran samma emittent (stat, lokal myndighet, etc.) far varken
direkt eller indirekt astadkomma storningar i kapitalmarknadens funktion
eller medlemsstaternas finansiering eller skapa ekonomiska situationer
av det slag som artikel 68.3 i fordraget avser att forhindra.

Hénsyn bor tas till de sédrskilda omstindigheter som rader betrdffande de
finansiella marknaderna i Grekland och Portugal genom att dessa ldnder
medges en forlangd frist for att genomfora detta direktiv.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVSNITT I

Allmédnna bestimmelser och rickvidd

Artikel 1

1. Medlemsstaterna skall tillimpa detta direktiv pad foretag for
kollektiva investeringar i Overlatbara virdepapper (hir nedan kallade
”fondforetag”) hemmahdrande inom staternas territorier.

2. Vid tillimpning av detta direktiv skall, om inte annat foljer av artikel
2, med fondforetag avses foretag

— som har till enda syfte att foreta kollektiva investeringar i 6verldtbara
viardepapper med kapital frdn allminheten och som tillimpar
principen om riskspridning,

och

— vars andelar pa begéran av innehavarna aterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgangar. En atgidrd som ett fondforetag vidtar
for att séikra att borsvérdet av dess andelar inte i ndgon vésentlig mén
avviker frdn andelarnas nettovérde skall jimstéllas med aterkop eller
inldsen.

3. Sédana foretag kan bildas med stdd av lag, antingen pa kontrakts-
rattslig grund (som vérdepappersfonder forvaltade av forvaltmngs-
foretag) eller enligt trustlagstiftning (som unit trusts”) eller pé
bolagsrittslig grund (som investeringsbolag).

Vid tillimpningen av detta direktiv skall med vdrdepappersfonder avses
dven unit trusts”.

4. Detta direktiv skall emellertid inte tillimpas pa investeringsbolag
vars tillgangar via dotterbolag &r placerade huvudsakligen i annat dn
overlatbara vardepapper.

5. Medlemsstaterna skall forbjuda fondforetag for vilka detta direktiv
géller att ombilda sig till sddant foretag for kollektiva investeringar som
inte omfattas av direktivets bestimmelser.

6. Med forbehall for bestimmelserna om kapitalrorelser och bestim-
melserna i artiklarna 44, 45 och 52.2 far en medlemsstat, i de avseenden
som regleras i detta direktiv, inte tillimpa andra bestimmelser for
fondforetag hemmahorande i en annan medlemsstat, eller for andelar
som utgivits av sddana foretag, i de fall de utbjuder sina andelar inom
medlemsstatens territorium.

7. Bestimmelserna i punkt 6 hindrar inte en medlemsstat att pa
fondforetag hemmahorande i den egna staten stélla krav som ar strangare
eller som gar utdver vad som foreskrivs i artikel 4 och foljande artiklar,
forutsatt att kraven dr generellt tillimpbara och inte star i strid med
bestimmelserna i detta direktiv.
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Artikel 2

1. Foljande foretag skall inte anses som fondforetag i direktivets
mening:

— Fondforetag av sluten typ.

— Fondf6retag som anskaffar kapital utan att marknadsfora sina andelar
till allminheten inom gemenskapen eller nagon del av den.

— Fondf6retag vars andelar enligt fondbestimmelserna eller bolags-
ordningen fér séljas endast till allménheten i icke-medlemslédnder.

— Kategorier av fondforetag enligt vad som foreskrivs av medlems-
stater dir foretagen hor hemma och for vilka bestimmelserna i
avsnitt V och artikel 36 inte dr dndamalsenliga med hénsyn till den
placerings- och upplaningsinriktning som foretagen har.

2. Senast fem ar efter genomforandet av detta direktiv skall kommis-
sionen dverldmna en rapport till rddet dver tillimpningen av bestim-
melserna i punkt 1, sérskilt dess fjérde strecksats. Om sa erfordras skall
kommissionen foresla lampliga atgérder for att utoka bestimmelsernas
tillimpningsomréade.

Artikel 3

Vid tillimpningen av detta direktiv skall ett fondféretag anses
hemmahérande i den medlemsstat dér investeringsbolaget eller forvalt-
ningsbolaget har sitt stadgeenliga séite; medlemsstaterna skall foreskriva
att foretagets huvudkontor skall vara beldget i samma medlemsstat som
dess stadgeenliga site.

AVSNITT II

Auktorisation av fondforetag

Artikel 4

1. Inget fondforetag far bedriva verksamhet utan auktorisation av
behoriga myndigheter i den medlemsstat diar foretaget hor hemma (i
fortsittningen kallade “behdriga myndigheter”).

Auktorisationen skall gilla i samtliga medlemsstater.

2. En virdepappersfond far auktoriseras endast om de behoriga
myndigheterna godként forvaltningsbolaget, fondbestimmelserna och
valet av forvaringsinstitut. Ett investeringsbolag far auktoriseras endast
om de behdriga myndigheterna godkint badde dess bolagsordning och
valet av forvaringsinstitut.

3. De behoriga myndigheterna far inte auktorisera ett fondféretag, om
de som ingdr i den verkstillande ledningen for forvaltningsbolaget,
investeringsbolaget eller forvaringsinstitutet inte har erforderlig vandel
eller om de saknar tillricklig erfarenhet for att kunna utfora sina
uppgifter. For detta dndamal skall de behoériga myndigheterna utan
dr6jsmal underrdttas om namnen pa personer i sddan ledande stéllning
samt namnen péd var och en som eftertrider dem.

Med den verkstillande ledningen avses de personer som, i enlighet med
lag eller annan forfattning eller bolagsordning, foretrdder forvaltnings-
bolaget, investeringsbolaget eller forvaringsinstitutet eller som faktiskt
bestimmer verksamhetsinriktningen for sddana foretag.

4. Utan de behoriga myndigheternas godkdnnande far varken forvalt-
ningsbolaget eller forvaringsinstitutet bytas ut, eller fondbestimmelserna
eller investeringsbolagets bolagsordning &ndras.
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AVSNITT III

Bestimmelser om virdepappersfonders organisation

Artikel 5

Ett forvaltningsbolag skall ha finansiella resurser som éar tillrickliga for
att bolaget skall kunna bedriva sin verksamhet pa ett effektivt sétt och
uppfylla sina forpliktelser.

Artikel 6

Ett forvaltningsbolag far inte dgna sig &t annan verksamhet &n
forvaltning av vardepappersfonder och investeringsbolag.

Artikel 7

1. Tillgangarna i en virdepappersfond skall forvaras hos ett forvarings-
institut.

2. Ett fOrvaringsinstituts ansvarighet enligt artikel 9 skall gilla
oberoende av om institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller vissa
tillgangar till ndgon annan.

3. Ett forvaringsinstitut skall vidare

a) tillse att forsdljning, utgivning, dterkdp, inldsen och makulering av
andelar som sker pd uppdrag av en vidrdepappersfond eller ett
forvaltningsbolag genomfors i enlighet med lag eller annan forfatt-
ning och med fondbestimmelserna,

b) tillse att andelarnas virde berdknas i enlighet med lag eller annan
forfattning och med fondbestimmelserna,

c) verkstilla forvaltningsbolagets instruktioner sdvida inte dessa strider
mot lag eller annan forfattning eller mot fondbestdmmelserna,

d) tillse att ersittningar for transaktioner som berdr en virdepappers-
fonds tillgdngar inbetalas till institutet inom sedvanlig tid,

e) tillse att en véardepappersfonds intdkter anvinds i enlighet med lag
eller annan forfattning och med fondbestimmelserna.

Artikel 8

1. Ett forvaringsinstitut skall antingen ha sitt stadgeenliga séte i samma
medlemsstat som forvaltningsbolaget eller vara etablerat dir om det har
sitt stadgeenliga séte i en annan medlemsstat.

2. Ett forvaringsinstitut skall std under offentlig tillsyn. Det skall ocksé
kunna stidlla erforderliga ekonomiska garantier samt besitta tillfredsstil-
lande sakkunskap och kompetens for att kunna effektivt bedriva
verksamhet som forvaringsinstitut och uppfylla ddrmed forenade
ataganden.

3. Medlemsstaterna skall bestimma vilka av de kategorier av institut
som avses i punkt 2 som skall kunna utses till forvaringsinstitut.

Artikel 9

Ett forvaringsinstitut skall i enlighet med den nationella lagstiftningen i
den stat dér forvaltningsbolaget har sitt stadgeenliga site vara ansvarigt
mot forvaltningsbolaget och andelsdgarna for forluster som drabbar dem
som f6ljd av att institutet allvarligt forsummat sina forpliktelser eller
fullgjort dem péa ett oriktigt sétt. Detta ansvar kan av andelsdgarna
aberopas antingen direkt eller indirekt genom fOrvaltningsbolaget,
beroende pd hur rittsforhallandet mellan forvaringsinstitutet, forvalt-
ningsbolaget och andelsdgarna &r utformat.
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Artikel 10

1. Ett foretag far inte samtidigt vara forvaltningsbolag och forvarings-
institut.

2. Forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet skall utféra sina re-
spektive uppgifter sjéalvstandigt och uteslutande i andelsdgarnas intresse.

Artikel 11

Villkoren for utbyte av forvaltningsbolaget eller forvaringsinstitutet
skall, liksom regler till skydd for andelsdgare vid sddana utbyten,
foreskrivas i lag eller annan forfattning eller anges i fondbestammelser-
na.

AVSNITT IV

Bestimmelser om investeringsbolags organisation och och om deras
forvaringsinstitut

Artikel 12

Medlemsstaterna skall bestimma vilken rittslig form ett investerings-
bolag skall ha. Ett investeringsbolag skall ha ett sa stort inbetalt kapital
att det kan bedriva verksamheten effektivt och uppfylla sina forpliktelser.

Artikel 13

Ett investeringsbolag far inte bedriva andra verksamheter &n de som
anges 1 artikel 1.2.

Artikel 14

1. Ett investeringsbolags tillgangar skall forvaras hos ett forvarings-
institut.

2. Ett forvaringsinstituts ansvarighet enligt artikel 16 skall gilla
oberoende av om institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller vissa
tillgéngar till ndgon annan.

3. Ett forvaringsinstitut skall vidare

a) tillse att forsdljning, utgivning, dterkdp, inldsen och makulering av
andelar, som sker av eller pd uppdrag av ett investeringsbolag,
genomfors i enlighet med lag eller annan forfattning och med
bolagsordningen,

b) tillse att ersittningar for transaktioner som berdr ett bolags tillgdngar
inbetalas till institutet inom sedvanlig tid,

c) tillse att ett bolags intdkter anvinds i enlighet med lag eller annan
forfattning och med bolagsordningen.

4. En medlemsstat far besluta att investeringsbolag som hor hemma i
den staten och som utbjuder sina andelar uteslutande pa en eller flera
fondborser dir andelarna &r officiellt noterade, inte skall vara skyldiga
att anlita forvaringsinstitut som avses i detta direktiv.

Artiklarna 34, 37 och 38 skall inte gélla sddana bolag som nu sagts.
Bestimmelserna om virdering av sadana bolags tillgdngar maste
emellertid vara angivna i lag eller annan forfattning eller i bolags-
ordningen.

5. En medlemsstat fir bestdmma att investeringsbolag som hér hemma
i den staten och som utbjuder minst 80 % av sina andelar pa en eller flera
fondborser, vilka finns angivna i deras bolagsordningar, inte skall vara
skyldiga att ha forvaringsvaringsinstitut som avses i detta direktiv,
forutsatt att deras andelar noteras officiellt pd fondborserna i de
medlemsstater ddr andelarna utbjuds, och att varje transaktion som ett
sadant investeringsbolag kan komma att gora utanfor fondborserna sker
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uteslutande till borskurs. I ett investeringsbolags bolagsordning skall
anges en fondbors i varje land dér andelar utbjuds och vars kursnotering
skall vara bestimmande for de priser som skall gélla vid transaktioner
som bolaget genomfor utanfor fondborser i det landet.

En medlemsstat far utnyttja den mojlighet som ges i foregaende stycke
endast om den finner att andelsdgarna har ett skydd som ar likvérdigt
med det som tillkommer andelsdgare i fondforetag med forvaringsinstitut
som avses i detta direktiv.

Sadana bolag och de bolag som avses i punkt 4 skall sdrskilt

a) 1 sina bolagsordningar ha uppgift om grunderna for berdkning av
andelarnas nettovidrde, om berdkningsgrunderna inte finns angivna i
lag eller annan forfattning,

b) agera (intervenera) pd marknaden for att hindra att marknadsvérdet
for andelarna avviker mer dn 5 % fran nettovirdet,

c) faststilla andelarnas nettovérde, limna uppgift om nettovirdet till de
behoriga myndigheterna minst tvd ganger per vecka och offentlig-
gora uppgifter om nettovirdet tvad ganger per méanad.

Minst tvd ganger per manad skall en oberoende revisor kontrollera att
andelarnas vdrde berdknas i enlighet med lag eller annan forfattning och
med bolagsordningen. Vid sadana tillfillen skall revisorn kontrollera att
bolagets tillgdngar dr placerade i enlighet med lag eller annan forfattning
och med bolagsordningen.

6. Medlemsstaterna skall underritta kommissionen om de investerings-
bolag for vilka sdrregler, medgivna enligt punkterna 4 och 5, tillimpas.

Kommissionen skall senast inom fem ar fran det att detta direktiv
genomforts underritta kontaktkommittén om tillimpningen av bestim-
melserna i punkterna 4 och 5.

Nér kontaktkommitténs yttrande erhallits skall kommissionen, om det
behovs, foresla lampliga atgarder.

Artikel 15

1. Ett forvaringsinstitut skall antingen ha sitt stadgeenliga séte i samma
medlemsstat som investeringsbolaget eller vara etablerat dir om det har
sitt stadgeenliga séte i en annan medlemsstat.

2. Ett forvaringsinstitut skall sta under offentlig tillsyn. Det skall ocksa
kunna stilla erforderliga ekonomiska garantier samt besitta tillfredsstél-
lande sakkunskap och kompetens for att kunna effektivt bedriva
verksamhet som forvaringsinstitut och uppfylla didrmed forenade
ataganden.

3. Medlemsstaterna skall bestimma vilka av de kategorier av institut
som avses 1 punkt 2 som skall kunna utses till forvaringsinstitut.

Artikel 16

Ett forvaringsinstitut skall i enlighet med den nationella lagstiftningen i
den stat dir investeringsbolaget har sitt stadgeenliga site vara ansvarigt
mot investeringsbolaget och andelsdgarna for forluster som drabbar dem
som f6ljd av att institutet allvarligt forsummat sina forpliktelser eller
fullgjort dem pé ett oriktigt sétt.

Artikel 17

1. Ett foretag far inte samtidigt vara investeringsbolag och forvarings-
institut.

2. Ett forvaringsinstitut skall vid utforande av sina uppgifter handla
uteslutande i andelsdgarnas intresse.
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Artikel 18

Villkoren for utbyte av forvaringsinstitut skall, liksom regler till skydd
for andelsdgarna vid sadana utbyten, foreskrivas i lag eller annan
forfattning eller anges i investeringsbolagets bolagsordning.

AVSNITT V

Placeringsbestimmelser for fondforetag

Artikel 19

1. En vérdepappersfonds eller ett investeringsbolags tillgdngar fér
placeras endast i

a) Overlatbara virdepapper som ir officiellt noterade pa en fondbors i
en medlemsstat, och/eller

b) Overlatbara vardepapper som dr foremal for handel pd ndgon annan
reglerad marknad i en medlemsstat och vilken marknadsplats
fungerar fortldpande och &r erkdnd och oppen for allménheten,
och/eller

c) oOverlatbara vardepapper som &r officiellt noterade pa en fondbors i
en icke-medlemsstat eller som ar foremal for handel pa ndgon annan
reglerad marknadsplats i en icke-medlemsstat och vilken marknads-
plats fungerar fortlopande och &r erkidnd och Gppen for allménheten,
forutsatt att valet av fondbdrs eller annan marknadsplats godkénts av
de behdriga myndigheterna eller dr reglerat i lag eller annan
forfattning eller i fondbestimmelserna eller i investeringsbolagets
bolagsordning, och/eller

d) overlatbara virdepapper som nyligen emitterats, forutsatt att

— emissionsvillkoren omfattar en forbindelse att ansdkan skall
goras om officiell notering pa en fondbors eller nagon annan
reglerad marknadsplats, som fungerar fortlopande och &r erkdnd
och 6ppen for allmédnheten, forutsatt att valet av fondbors eller
annan marknadsplats godkénts av de behdriga myndigheterna
eller ar reglerat i lag eller annan forfattning eller i fond-
bestdmmelserna eller i investeringsbolagets bolagsordning,

— garantier foreligger for att sddan notering sker inom ett ar frin
emissionstillfzllet.

2. Dock giller att

a) ett fondforetag far placera hogst 10 % av sina fondtillgangar i andra
overlatbara viardepapper dn de som avses i punkt 1,

b) en medlemsstat far foreskriva att ett fondforetag far placera hogst 10
% av sina tillgdngar i fordringsbevis som med hénsyn till sin natur
kan jamstdllas med Overlatbara vérdepapper och for vilka bland
annat géller att de dr Overlatbara och likvida och vars virde kan
ndjaktigt bestimmas nir som helst eller i vart fall s ofta som sdgs i
artikel 34,

c) ett investeringsbolag far forvdrva 10s och fast egendom som det
behover for sin verksambhet,

d) ett fondforetag inte far forvdrva ddla metaller eller védrdepapper
inlésbara i sddana metaller.

3. Summan av placeringar som nidmns i punkt 2 a och b far aldrig
motsvara mer dn 10 % av ett fondforetags tillgangar.

4. Virdepappersfonder och investeringsbolag far ha kompletterande
likvida tillgéngar.
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Artikel 20

1. Medlemsstaterna skall tillstdlla kommissionen

a) senast pa den dag detta direktiv genomf6rs forteckningar Gver
skuldebrev som de med stod av artikel 19.2 b avser att jamstélla med
overlatbara vérdepapper, varvid dessa skuldebrevs natur och skilen
for beslutet skall anges,

b) ndrmare upplysningar om alla &ndringar de avser att gora i
forteckningar enligt a eller om andra instrument som de avser att
jamstdlla med Overlatbara viardepapper, med angivande av skilen.

2. Kommissionen skall genast till 6vriga medlemsstater vidarebefordra
denna information jimte de kommentarer som beddms erforderliga.
Séddana underrittelser kan goras till foremdl for Overvdganden i
kontaktkommittén i den ordning som foreskrivs i artikel 53.4.

Artikel 21

1. Medlemsstaterna far ge fondforetag tillstand att anvidnda sig av sddan
teknik och sddana instrument som hénfor sig till 6verlatbara vardepapper
under de villkor och inom de ramar staterna foreskriver, forutsatt att
sadan teknik och sddana instrument anvinds i syfte att dstadkomma en
effektiv forvaltning av virdepappersportféljen.

2. Medlemsstaterna far ocksa ge fondforetag tillstdnd att vid forvalt-
ningen av sina tillgdngar och skulder utnyttja sddan teknik och sadana
instrument som syftar till att ge skydd mot valutarisker.

Artikel 22

1. Ett fondforetag far placera hogst 5 % av fondtillgdngarna i
overlatbara viardepapper med samme utgivare.

2. Medlemsstaterna far hoja den grans som anges i punkt 1 till hogst 10
%. I den man fondforetaget placerar mer dn 5 % av fondtillgdngarna i
overldtbara vérdepapper med samme utgivare, far det sammanlagda
innehavet av sddana placeringar inte dverstiga 40 % av fondtillgangarna.

3. Medlemsstaterna far hoja den grians som anges i punkt 1 till hogst 35
% om de Overldtbara virdepapperen ar utgivna eller garanterade av en
medlemsstat, av dess lokala myndigheter, av en icke-medlemsstat eller av
offentliga internationella organ i vilka en eller flera medlemsstater &r
medlemmar.

M1

4. Medlemsstaterna far hoja den grans som anges i punkt 1 till hogst 25
% nir det giller vissa obligationer, om de &r emitterade av ett
kreditinstitut som har sitt site i en medlemsstat och som enligt lag ar
underkastat sérskild offentlig tillsyn avsedd att skydda obligations-
innehavarna. Sarskilt skall iakttas att kapital som hérror fran emissionen
av sadana obligationer maste enligt lag placeras i tillgdngar, som under
obligationernas hela giltighetstid tdcker de med obligationerna férenade
fordringarna och som i héndelse av emittentens oférmaga att fullgora
sina ekonomiska ataganden skall med prioritet anvindas for dterbetal-
ning av kapital och upplupen rénta.

Om ett fondforetag placerar mer &n 5 % av sina fondtillgdngar i sddana
obligationer som avses i forsta stycket och som har samme emittent far
det totala virdet av dessa placeringar inte Gverstiga 80 % av virdet av
fondforetagets tillgédngar.

Medlemsstaterna skall, i enlighet med bestimmelserna i artikel 20.1, till
kommissionen dverldmna en forteckning ver ovan angivna kategorier av
obligationer och over de kategorier av emittenter, vilka, enligt gdllande
lag och enligt sddana tillsynsregler som avses i forsta stycket, beviljats
tillstand att ge ut sddana obligationer som uppfyller kriterierna ovan. Till
forteckningen skall fogas uppgifter om vad slags garantier som erbjudits.
Det i artikel 20.2 faststdllda informationsforfarandet skall darvid gélla.
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Ml
5. Vid berdkningen av den &vre grins pa 40 % som anges i punkt 2
skall inte medrdknas de i punkterna 3 och 4 angivna &verlatbara
virdepapperen.

De grénser som anges i punkterna 1, 2, 3 och 4 fir inte kombineras, och
placeringar i Overlitbara virdepapper emitterade av samme emittent
enligt bestimmelserna i punkterna 1, 2, 3 och 4 far darfér under inga
forhéallanden Gverstiga sammanlagt 35 % av ett fondforetags tillgadngar.

Artikel 23

1. Utan hinder av artikel 22, med forbehall for artikel 68.3 i fordraget,
fir medlemsstaterna ge fondforetag tillstind att med tillimpning av
principen om riskspridning placera upp till 100 % av fondtillgdngarna i
olika dverlatbara vardepapper utgivna eller garanterade av en medlems-
stat, dess lokala myndigheter, en icke-medlemsstat eller offentliga
internationella organ i vilka en eller flera medlemsstater &r medlemmar.

De behdriga myndigheterna fir medge sddana undantag endast om de
finner att andelséigarna i fondforetaget har ett skydd likvardigt med det
som tillkommer andelsdgarna i fondforetag som iakttar de gransvirden
som anges i artikel 22.

Ett sddant fondforetag skall inneha vérdepapper fran minst sex olika
emissioner, varvid dock skall gélla att vardepapper fran en och samma
emission inte fir motsvara mer &n 30 % av de samlade fondtillgangarna.

2. Fondbestimmelserna eller bolagsordningarna for de fondforetag som
avses 1 punkt 1 skall innehalla uttrycklig uppgift om de stater, lokala
myndigheter och offentliga internationella organ som utger eller
garanterar sadana vidrdepapper i vilka fondforetaget avser att placera
mer dn 35 % av fondtillgdngarna; sddana fondbestimmelser och
bolagsordningar méste godkinnas av behdriga myndigheter.

3. De fondforetag som avses i punkt 1 skall vidare i sina prospekt och
reklambroschyrer pa framtrddande plats omnédmna tillstdndet och ange
de stater, lokala myndigheter och/eller offentliga internationella organ i
vars virdepapper de har for avsikt att placera eller har placerat mer &n 35
% av fondtillgdngarna.

Artikel 24

1. Ett fondforetag far inte forvdrva fondandelar i andra foretag for
kollektiva investeringar av den Oppna typen, savida dessa inte dr foretag
for kollektiva investeringar i den betydelse som avses i forsta och andra
strecksatserna i artikel 1.2.

2. Ett fondforetag far placera hdgst 5 % av sina tillgangar i andelar i
sddana foretag for kollektiva investeringar.

3. Placeringar i andelar i en viardepappersfond som forvaltas av samma
forvaltningsbolag eller av ett annat foretag med vilket forvaltnings-
bolaget dr anknutet via gemensam foretagsledning eller 4garkontroll eller
genom ett betydande direkt eller indirekt dgande far tilldtas endast om
det ror sig om en fond som, i enlighet med sina fondbestdmmelser, har
specialiserat sig pa placeringar inom ett visst geografiskt omréade eller en
viss ekonomisk sektor och forutsatt att sddana placeringar medges av de
behdriga myndigheterna. Tillstdnd skall ges endast om fonden har
meddelat sin avsikt att utnyttja denna mojlighet och méjligheten
uttryckligen angivits i dess fondbestimmelser.

Ett forvaltningsbolag far inte debitera nigra avgifter eller kostnader for
transaktioner som hanfor sig till en viss virdepappersfonds andelar i fall
dér nagra av en virdepappersfonds tillgdngar &r placerade i andelarna i
en annan virdepappersfond som forvaltas av samma férvaltningsbolag
eller av ett annat bolag med vilket forvaltningsbolaget dr anknutet via
gemensam foretagsledning eller dgarkontroll eller genom ett betydande
direkt eller indirekt dgande.
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VB
4. Punkt 3 skall dven gilla i fall dir ett investeringsbolag forvérvar
fondandelar i ett annat investeringsbolag till vilket det 4r anknutet pa det
sdtt som anges i punkt 3.

Punkt 3 skall dven gilla i fall dér ett investeringsbolag forvérvar andelar i
en virdepappersfond till vilken bolaget dr anknutet eller dir en
véardepappersfond forviarvar andelar i ett investeringsbolag till vilket
fonden dr anknuten.

Artikel 25

1. Ett investeringsbolag eller ett forvaltningsbolag far, savitt giller
handhavandet av alla de virdepappersfonder som stiar under bolagets
forvaltning och som omfattas av bestimmelserna i detta direktiv, inte
forvérva aktier med sddan rostrétt som skulle gora det mojligt f6r bolaget
att utdva ett visentligt inflytande 6ver ledningen hos en emittent.

I avvaktan pé vidare samordning skall medlemsstaterna beakta gillande
foreskrifter i andra medlemsstaters lagstiftning, som ndrmare uttrycker
den i foregaende stycke angivna principen.

2. Ett investeringsbolag eller en virdepappersfond far vidare inte
forvarva mer 4n

— 10 % av de aktier utan rostritt som en enskild emittent givit ut,
— 10 % av de skuldebrev som en enskild emittent givit ut,

— 10 % av andelarna i ett sadant foretag for kollektiva investeringar
som avses 1 forsta och andra strecksatserna 1 artikel 1.2.

De gransvirden som anges i andra och tredje strecksatserna behover inte
iakttas vid forvarvstillfallet, om bruttomidngden av skuldebreven eller
nettomingden av de vdrdepapper som dr under utgivning da inte kan
uppskattas.

3. En medlemsstat behdver inte tillimpa bestimmelserna i punkterna 1
och 2 betriffande foljande:

a) Overlatbara virdepapper som ir emitterade eller garanterade av en
medlemsstat eller dess lokala myndigheter.

b) Overlitbara virdepapper som ir emitterade eller garanterade av en
icke-medlemsstat.

c) Overlatbara virdepapper som #r emitterade av offentliga internatio-
nella organ i vilka en eller flera medlemsstater 4r medlemmar.

d) Ett fondforetags innehav av aktier i ett bolag beldget i en
icke-medlemsstat och vars tillgangar placeras huvudsakligen i
véardepapper utgivna av emittenter med sitt stadgeenliga sdte i den
staten, d4 den statens lagstiftning inte goér det mojligt for
fondforetaget att pa ndgot annat sitt placera sina fondtillgangar i
véardepapper med utgivare i staten. Detta undantag géller dock endast
om bolaget frin icke-medlemsstaten vid sina placeringar foljer de
griansvirden som anges i artiklarna 22, 24 och 25.1 och 25.2. Om
griansvirdena i artikel 22 och 24 har dverskridits skall artikel 26
gilla i tillimpliga delar.

e) Ett investeringsbolags aktieinnehav i dotterbolag vars verksamhet
bestar i forvaltning, radgivning eller avsattning uteslutande for
investeringsbolagets rakning.

Artikel 26

1. Fondforetag behover inte iaktta de gridnsvirden som anges i detta
avsnitt nir de utnyttjar teckningsritter for overldtbara virdepapper som
ingar i fondtillgdngarna.

Medlemsstaterna fir, med beaktande av principen om riskspridning,
tilldta nyligen auktoriserade fondféretag att under en tid av hogst sex
manader fran auktorisationsdagen avvika fran vad som foreskrivits i
artiklarna 22 och 23.
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2. Om grinsvirdena enligt punkt 1 Gverskrids av skdl som ligger
utanfor ett fondforetags radighet eller som foljd av att teckningsrétter
utnyttjas, skall fondforetaget vid sina forsdljningstransaktioner prioritera
rittelse av detta forhallande under vederborligt hénsynstagande till
andelsdgarnas intressen.

AVSNITT VI

Bestimmelser om information till andelsdgarna

A. Offentliggdrande av prospekt och periodiska
rapporter

Artikel 27

1. Ett investeringsbolag och ett forvaltningsbolag, det senare for varje
virdepappersfond det forvaltar, skall offentliggdra

— ett prospekt,
— en arsrapport for varje rikenskapsar, samt
— en halvarsrapport for rikenskapsérets forsta sex manader.

2. Arsrappporten respektive halvérsrapporten skall ges ut inom foljande
tidsgranser riknade fran utgangen av den redovisningsperiod de avser:

— Fyra manader for arsrapporten.

— Tva manader for halvarsrapporter.

Artikel 28

1. Ett prospekt skall innehalla den information som krdvs for att
investerare skall kunna gora en vélgrundad bedomning av den erbjudna
investeringen. Prospektet skall innehéalla minst den information som
anges 1 lista A i bilagan till detta direktiv, sivida inte informationen
redan framgér av de handlingar som skall bifogas prospektet enligt
artikel 29.1.

2. Arsrapporten skall innehalla en balansrikning eller en redovisning av
tillgdngar och skulder, en specificerad resultatrikning for rdkenskaps-
aret, en verksamhetsberittelse for rakenskapséaret samt den information
som anges i lista B i bilagan till detta direktiv, liksom all annan vésentlig
information som mojliggdr for investerare att gora en vilgrundad
bedomning av utvecklingen av fondforetagets verksamhet och av dess
resultat.

3. Halvérsrapporten skall innehalla minst den information som anges i
kapitel I-IV i lista B i bilagan till detta direktiv; om ett fondforetag har
utbetalat eller foreslar utbetalning av interimsutdelning, skall i redovis-
ningen anges resultatet efter skatt for halvarsperioden i friga samt den
interimsutdelning som utbetalats eller foreslés.

Artikel 29

1. Fondbestimmelserna eller investeringsbolagets bolagsordning skall
utgdra en del av prospektet och skall bifogas till detta.

2. De handlingar som avses i punkt 1 behdver dock inte bifogas
prospektet om andelségarna informerats om att de pa begdran kommer
att tillstdllas dessa handlingar eller fa upplysning om var i varje
medlemsstat, ddr andelarna finns pd marknaden, de kan ta del av
handlingarna.

Artikel 30

All vésentlig information i ett prospekt maste hallas aktuell.
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Artikel 31

De uppgifter om rikenskaperna som &rsrapporten innehéller skall vara
granskade av en eller flera personer som enligt lag eller annan forfattning
bemyndigats att granska redovisningar i dverensstimmelse med radets
direktiv 84/253/EEG av den 10 april 1984 grundat pa artikel 54.3 g i
Romfordraget, om godkinnande av personer som har ansvar for
lagstadgad revision av rdkenskaper(!). Revisionsberittelsen, med
eventuella anmérkningar, skall i sin helhet dterges i arsrapporten.

Artikel 32

Ett fondforetag skall till de behdriga myndigheterna ge in sina prospekt
och eventuella dndringar och tilligg i dessa, liksom é&rsrapporter och
halvérsrapporter.

Artikel 33

1. Den som avser att teckna sig for forvéarv av fondandelar skall innan
avtalet ingds erbjudas att kostnadsfritt fa prospektet, den senaste
halvérsrapporten samt, i féorekommande fall, den déirpd f6ljande halv-
arsrapporten.

2. Arsrapporterna och halvarsrapporterna skall finnas tillgingliga for
allménheten pa i prospektet angivna platser.

3. Arsrapporterna och halvarsrapporterna skall pa begiran kostnadsfritt

tillstillas andelsigarna.

B. Offentliggérande av annan information

Artikel 34

Ett fondforetag skall vid varje tillfdlle da det emitterar, siljer, aterkoper
eller 16ser in andelar, dock minst tvd ganger per ménad, pa lampligt sitt
offentliggdra emissions-, férsiljnings-, dterkdps- och inldsenpriserna. De
behdriga myndigheterna far dock medge ett fondforetag att offentliggdra
sadana uppgifter endast en gang per ménad, forutsatt att andelségarnas
intressen inte hérigenom &sidositts.

Artikel 35

Vid all marknadsforing av ett fondforetags andelar skall anges att ett
prospekt finns och uppges var allménheten kan fa tillgang till prospektet.

AVSNITT VII

Fondforetags allméinna forpliktelser

Artikel 36

1. Varken
— ett investeringsbolag eller

— ett forvaltningsbolag eller ett forvaringsinstitut som handlar pa
uppdrag av en virdepappersfond,

far ta upp lan.

Ett fondforetag far dock ta upp lan i utlindsk valuta i form av
”back-to-back-1an”.

(1) EGT nr L 126, 12.5.1984, s. 20.
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2. Trots bestimmelserna i punkt 1 far en medlemsstat ge fond-foretag
tillstdnd att 1dna

a) upp till 10 %
— av tillgangarna, i fraga om ett investeringsbolag eller,

— av fondens virde, i friga om en vérdepappersfond, forutsatt att
uppldningen &r av tillfallig art,

b) upp till 10 % av tillgdngarna, i fridga om ett investeringsbolag,
forutsatt att upplaningen har till syfte att mojliggora forvérv av fast
egendom som det behover for verksamheten; i detta fall far summan
av denna upplaning och den som avses i a inte 6verstiga 15 % av
lantagarens tillgangar.

Artikel 37

1. Ett fondforetag skall aterkopa eller inldsa andelar nir andelsdgare
begir det.

2. Oavsett vad som foreskrivs i punkt 1 géller foljande:

a) Ett fondforetag far, i sérskilt foreskrivna fall och med iakttagande av
forfaranden som foreskrivs i lag eller annan forfattning, i fond-
bestimmelserna eller investeringsbolagets bolagsordning, tillfalligt
uppskjuta aterkdp eller inlosen av andelar. Sddant uppskov far ske
endast i undantagsfall ndr omstindigheterna si krdver, och da
uppskovet dr berittigat med hénsyn till andelsdgarnas intressen.

b) Medlemsstaterna far tillata de behoriga myndigheterna att kriva att
aterkop eller inlosen av andelar senareliggs med hénsyn till
andelsdgarnas eller allmidnhetens intresse.

3. 1 de fall som avses i punkt 2 a, skall ett fondféretag utan drojsmél
underritta de berérda myndigheterna och myndigheterna i samtliga
medlemsstater ddr foretaget utbjuder sina andelar om uppskovsbeslutet.

Artikel 38

Reglerna for virdering av tillgangar och for berdkning av forsdljnings-
eller emissionspris samt aterkops- eller inldsenpris pa ett fondféretags
andelar skall vara foreskrivna i lag eller annan forfattning, i fond-
bestimmelserna eller i investeringsbolagets bolagsordning.

Artikel 39

Utdelningen eller &terinvestering av en virdepappersfonds eller ett
investeringsbolags intdkter skall ske i enlighet med lag eller annan
forfattning och fondbestdimmelserna eller investeringsbolagets bolags-
ordning.

Artikel 40

Ett fondforetags andelar far emitteras endast om fondtillgangarna inom
sedvanlig tid tillfors betalning motsvarande emissionens nettopris. Denna
bestimmelse skall inte utgdra hinder for tilldelning av bonusandelar.

Artikel 41

1. Med undantag for sidana fall som avses i artiklarna 19 och 21 géller
att varken

— ett investeringsbolag eller

— ett forvaltningsbolag eller forvaringsinstitut som handlar for en
virdepappersfonds rakning

far bevilja lan eller ingd borgen for nagon annans rékning.

2. Bestimmelserna i punkt 1 skall inte hindra sddana foretag fran att
forvirva Gverldtbara vardepapper som inte ar till fullo betalda.
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Artikel 42

Varken
— ett investeringsbolag eller

— ett forvaltningsbolag eller ett forvaringsinstitut som handlar for en
vérdepappersfonds rdkning

far sdlja overlatbara viardepapper som de inte innehar.

Artikel 43

I lag eller annan forfattning eller i fondbestimmelserna skall det anges
vilken ersittning och vilka kostnader ett forvaltningsbolag har rétt att
debitera en virdepappersfond och vilken metod som skall tillimpas for
berdkning av sddana vederlag.

I lag eller annan forfattning eller i ett investeringsbolags bolagsordning
skall det anges vilka kostnader som skall béras av bolaget.

AVSNITT VIII

Sérskilda bestimmelser for fondforetag som utbjuder sina andelar i
andra medlemsstater in dem dir foretagen ir hemmahoérande

Artikel 44

1. Ett fondféretag som utbjuder sina andelar i en annan medlemsstat
maste folja de lagar och andra forfattningar som géller i den staten, och
som inte faller inom tillimpningsomradet for detta direktiv.

2. Ett fondforetag far marknadsfora sina andelar i de medlemsstater dir
dessa utbjuds. Det maste dirvid folja de bestimmelser om reklam som
giller i det landet.

3. Bestimmelserna i punkterna 1 och 2 fér inte tillimpas pa ett
diskriminerande sitt.

Artikel 45

I det fall som avses i artikel 44 skall fondforetagen, i enlighet med de
lagar och andra forfattningar som géller i den medlemsstat dir andelarna
utbjuds, bl.a. vidta erforderliga &tgidrder for att dir kunna gora
utbetalningar till andelsdgarna, verkstilla aterkdp och inlosen samt
lamna ut den information som fondforetagen &r skyldiga att till-
handahalla.

Artikel 46

Om ett fondforetag avser att utbjuda sina andelar i en annan medlemsstat
an den dir foretaget hor hemma, skall det forst underritta de behoriga
myndigheterna samt myndigheterna i den andra medlemsstaten om detta.
Foretaget skall samtidigt till de sistndmnda myndigheterna ge in

— ett intyg frdn de behdriga myndigheterna som utvisar att foretaget
uppfyller de villkor som stélls upp i detta direktiv,

— sina fondbestdmmelser eller sin bolagsordning,
— sitt prospekt,

— dér det anses ldmpligt, sin senaste arsrapport och eventuell senare
halvarsrapport, samt

— upplysningar om de atgidrder som vidtagits for forsdljning av dess
andelar i den andra medlemsstaten.
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Ett fondforetag far borja utbjuda sina andelar i den andra medlemsstaten
tvdA manader efter det att sddan information givits in, sévida inte
myndigheterna dér fore utgangen av tvdmanadersperioden fattat beslut i
vilket skdlen angivits for myndighetens bedémning att de atgérder som
vidtagits for forsdljning av andelar inte stir i dverensstimmelse med de
bestimmelser som avses i artikel 44.1 och artikel 45.

Artikel 47

Om ett fondforetag utbjuder sina andelar i en annan medlemsstat 4n den
dar foretaget ar beldget, skall det i den andra medlemsstaten, pd minst ett
av den andra medlemsstatens officiella sprak, tillhandahélla de hand-
lingar och den information som skall offentliggoras i den medlemsstat
dér det 4r hemmahorande, i den ordning som foreskrivs i den sistndmda
staten.

Artikel 48

Ett fondforetag skall i sin verksamhet ha ritt att anvdinda samma
foretagsbeteckning (t.ex. investeringsbolag eller vardepappersfond) inom
hela gemenskapen som det anvdnder i den medlemsstat diar det ar
hemmahérande. Om det finns risk for forvéixling kan virdmedlemsstaten
i fortydligande syfte begidra att namnet skall atfoljas av nigot forklarande
tillagg.

AVSNITT IX

Bestimmelser om de myndigheter som svarar for auktorisation och
tillsyn

Artikel 49

1. Medlemsstaterna skall utse de myndigheter som skall fullgéra de
uppgifter som foreskrivs i detta direktiv. Medlemsstaterna skall under-
ritta kommissionen om detta och i forekommande fall ange hur
uppgifterna fordelats mellan myndigheterna.

2. De myndigheter som avses i punkt 1 skall vara offentliga
myndigheter eller institutioner utsedda av offentliga myndigheter.

3. Myndigheterna i den stat dér ett fondforetag &r hemmahdrande skall
vara behdriga att utdva tillsyn dver foretaget. Myndigheterna i den stat
dar ett fondforetag utbjuder sina andelar i enlighet med artikel 44 skall
dock vara behoriga att kontrollera att bestimmelserna i avsnitt VIII {6ljs.

4. De berorda myndigheterna skall ges alla de befogenheter som de
behover for att utfora sina uppgifter.

Artikel 50

1. De medlemsstaters myndigheter som avses i artikel 49 skall fullgora
sina uppgifter i ndra samarbete och utbyta nddvindig information.

VM2

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att alla personer som arbetar eller
har arbetat for de behdriga myndigheterna, samt revisorer och experter
som agerar eller som har agerat pa uppdrag av dessa myndigheter skall
vara bundna av tystnadsplikt. Denna tystnadsplikt skall innebéra att
ingen konfidentiell information som erhélls i tjdnsten far rdjas till ndgon
person eller myndighet, utom i sammandrag eller i sammanstillning som
omdjliggor identifikation av enskilda fondforetag samt enskilda forvalt-
ningsbolag och forvaringsinstitut, nedan kallade ”foretag som medverkar
i deras affirsverksamhet”, kan identifieras, dock med forbehall for fall
som omfattas av straffrittslig lagstiftning.

Dock far, i fall da ett fondforetag eller ett foretag som medverkar i deras
affarsverksamhet har forsatts i konkurs eller underkastats tvangslik-
vidation, konfidentiell information som inte ror tredje part engagerad i
forsok att radda foretaget, yppas vid tvistemalsforfaranden.
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VM2
3. Vad som ségs i punkt 2 skall inte hindra medlemsstaternas behoriga
myndigheter att utbyta information i enlighet med detta eller andra
direktiv som giller for fondforetag eller for foretag som medverkar i
deras affarsverksamhet. For sddan information skall tystnadsplikt gilla
enligt punkt 2.

vM3

4. Medlemsstaterna far ingd samarbetsavtal om utbyte av information
med behoriga myndigheter i tredje land eller med myndigheter eller
organ i tredje land enligt definitionen i punkterna 6 och 7 endast om den
lamnade informationen omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst
dr likvdardiga med dem som avses i denna artikel. Detta utbyte av
information maste vara avsett for de ovan nimnda myndigheternas eller
organens utforande av sin tillsynsuppgift.

Om informationen ursprungligen kommer fran en annan medlemsstat far
den endast ldmnas vidare om uttryckligt medgivande ges fran de
behoriga myndigheter som har ldamnat den, och i sé fall endast i det syfte
som avsags nér dessa myndigheter gav sitt medgivande.

VM2
5. Behoriga myndigheter som erhéller fortrolig information enligt
punkterna 2 eller 3 far anvdnda den endast vid fullgérande av sina
uppgifter

— for att kontrollera att de villkor som stills for etablering av
verksamhet som fondforetag eller foretag som medverkar i deras
affarsverksamhet uppfyllts och for att underlitta tillsyn 6ver sadan
verksambhet, rutiner for administration och redovisning samt intern
kontroll,

— for att meddela sanktioner,

— vid 6verklagande i administrativ ordning av beslut som fattats av de
behoriga myndigheterna, eller

— vid domstolsfoérfaranden som inletts enligt artikel 51.2.

6. Vad som sdgs i punkterna 2 och 5 skall inte utgdra hinder for utbyte
av information

a) inom en medlemsstat om det dér finns flera behdriga myndigheter,
eller

b) savil inom en medlemsstat som mellan medlemsstater, mellan de
behoriga myndigheterna och

— myndigheter med offentligt uppdrag att utdva tillsyn Over
kreditinstitut, virdepappersforetag, forsdkringsforetag och andra
foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vérdepapper
(fondforetag) eller foretag som medverkar i deras affarsverk-
samhet samt myndigheter med ansvar for tillsyn &ver finansiella
marknader,

— organ som har befattning med likvidation, konkurs och andra
liknande forfaranden i fondféretag och foretag som medverkar i
deras affdarsverksamhet,

— personer med ansvar for lagstadgad revision av forsdkrings-
foretags, kreditinstituts, vardepappersforetags och andra finan-
siella instituts rakenskaper,

vid deras fullgérande av tillsynsuppgifter, samt for utlimnande till
organ som forvaltar erséttningssystem, av sddan information som
dessa organ behdver for sin verksamhet. Denna information skall
vara underkastad tystnadsplikt enligt punkt 2.

7. Utan hinder av punkterna 2-5 far medlemsstaterna tilldta infor-
mationsutbyte mellan de behdriga myndigheterna och

— myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver organ som har befattning
med foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara virdepapper
(fondforetag) eller foretag som medverkar i deras affarsverksamhets
likvidation och konkurs och liknande forfaranden, eller
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— myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver personer med ansvar for
lagstadgad revision av forsdkringsforetags, kreditinstituts, vardepap-
persforetags och andra finansiella instituts rikenskaper.

Medlemsstater som tillimpar bestdmmelsen i forsta stycket skall
foreskriva att minst foljande villkor uppfylls:

— informationen skall anvindas for att utfora de tillsynsuppgifter som
avses 1 forsta stycket,

— den information som mottas i detta sammanhang skall vara
underkastad tystnadsplikt enligt punkt 2,

— ndér informationen hérrér fran en annan medlemsstat far den inte
vidarebefordras utan uttryckligt tillstdnd fran de behoriga myndig-
heter som har ldmnat ut den, och i forekommande fall endast for de
andamél som myndigheterna medgett.

Medlemsstaterna skall meddela kommissionen och de andra medlems-
staterna vilka myndigheter som har tillitelse att motta information enligt
denna punkt.

8. Utan hinder av punkterna 2-5 fir medlemsstaterna for att stirka
stabiliteten och integriteten hos det finansiella systemet tilldta utbyte av
information mellan de behoriga myndigheterna och myndigheter eller
organ som enligt lag &r ansvariga for att uppticka och utreda
overtradelser av bolagsritten.

Medlemsstater som tillimpar bestimmelsen i forsta stycket skall krdva
att minst f6ljande villkor uppfylls:

— Informationen skall anvindas for att utféra de uppgifter som anges i
forsta stycket.

— Den information som mottas i detta sammanhang omfattas av
tystnadsplikt enligt punkt 2.

— Nair informationen hirrér fran en annan medlemsstat far den inte
vidarebefordras utan uttryckligt tillstdnd fran de behoriga myndig-
heter som ldmnat ut den, och dd endast for de dndamaél for vilka
dessa myndigheter givit sitt tillstdnd.

Om en medlemsstats myndigheter eller organ som avses i forsta stycket
utfor sin uppgift att uppticka eller utreda 6vertriddelser med hjdlp av
personer som genom sin sérskilda kompetens dr utsedda till detta och
som inte dr anstéllda inom den offentliga forvaltningen kan mojligheten
till informationsutbyte som avses i forsta stycket utstrickas till att
omfatta dessa personer enligt de villkor som foreskrivs andra stycket.

Vid tillampning av andra stycket sista strecksatsen skall de myndigheter
eller organ som avses i forsta stycknet till de behdriga myndigheter som
lamnat ut informationen uppge identitet och exakt ansvarsomréade for de
personer som far tillgdng till denna.

Medlemsstaterna skall meddela kommissionen och de andra medlems-
staterna vilka myndigheter eller organ som har tillatelse att motta
information enligt denna punkt.

Kommissionen skall fore den 31 december 2000 uppritta en rapport om
tillimpningen av denna punkt.

9. Bestimmelserna i denna artikel skall inte utgdra hinder for en
behorig myndighet att ldmna ut information till centralbanker och andra
organ med liknande uppgifter i deras egenskap av monetdra myndigheter
for att dessa skall kunna fullgéra sina uppgifter, inte heller skall
bestimmelserna utgdra hinder for dessa myndigheter eller organ att till
de behoriga myndigheterna vidarebefordra sddan information som é&r
nddvindig for att uppfylla de syften som framgér av punkt 5. Information
som mottas i detta sammanhang skall vara underkastad tystnadsplikt
enligt denna artikel.

10. Bestimmelserna i denna artikel skall inte utgdra hinder for att en
behorig myndighet att 1dmna ut information enligt punkterna 2-5 till en
clearingorganisation eller annat liknande organ som &ar erkdnt enligt
nationell lagstiftning for att tillhandahélla clearing- eller avvecklings-
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tjdnster at ndgon av marknaderna i medlemsstaten om de anser att detta
dr nodviandigt for att sdkerstdlla att dessa organ fungerar vid
forsummelser eller mojliga forsummelser fran en marknadsaktors sida.
Information som mottas i ett sidant sammanhang skall vara underkastad
den tystnadsplikt som avses i punkt 2. Medlemsstaterna skall dock se till
att information som mottagits enligt punkt 3 inte fir yppas under de
omstindigheter som avses i denna punkt utan uttryckligt medgivande
fran de behoriga myndigheter som har ldmnat den.

11. Utan hinder av punkterna 2 och 5 far medlemsstaterna dessutom med
stod av bestimmelser i lag tillata att viss information 1&dmnas ut till andra
avdelningar inom medlemsstaternas centralférvaltningar som ansvarar
for lagstiftning om tillsyn 6ver fondforetag och foretag som medverkar i
deras affarsverksamhet, kreditinstitut, finansiella institut, virdepappers-
foretag och forsdkringsforetag samt till personer med uppdrag frén
sddana avdelningar.

Sadant utlimnande far dock ske endast da det dr ndodvéndigt for utdvande
av tillsyn.

Medlemsstaterna skall dock ocksé se till att information som mottagits
enligt punkterna 3 och 6 inte far yppas under de omstdndigheter som
avses 1 denna punkt utan uttryckligt medgivande frén de behdriga
myndigheter som ldmnat ut den.

Artikel 50a

1. Medlemsstaterna skall féreskriva d&tminstone

a) att varje, i enlighet med direktiv 84/253/EEG (1), auktoriserad person
som i ett foretag for kollektiva investeringar i Overldtbara
virdepapper (fondforetag) eller foretag som medverkar i deras
affarsverksamhet utfor ett i artikel 51 i direktiv 78/660/EEG (?),
artikel 37 1 direktiv 83/349/EEG eller artikel 31 i direktiv
85/611/EEG angivet uppdrag eller annat uppdrag foreskrivet i lag,
ar skyldig att omgéende rapportera till de behdriga myndigheterna
alla uppgifter eller beslut rorande detta foretag som han har fatt
kdnnedom om vid utforandet av sitt uppdrag, som &r dgnade att

— utgdra en pataglig Overtrddelse av lagar, forordningar eller
bestimmelser som reglerar villkoren for auktorisation eller som
sérskilt reglerar bedrivandet av foretag for kollektiva invester-
ingar i dverlatbara vardepapper (fondforetag) eller foretag som
medverkar i deras affarsverksambhet,

— péverka det foretaget for kollektiva investeringar i Gverlitbara
virdepapper (fondforetaget) eller foretaget som medverkar i
deras affarsverksamhets fortsatta drift, eller

— leda till védgran att godkinna ridkenskaperna eller till att
reservationer framstills,

b) att det pd samma sitt skall dligga denna person att omgdende
rapportera alla uppgifter eller beslut som han har fétt kinnedom om
vid utférandet av sitt under a beskrivna uppdrag, i ett foretag som har
nira forbindelser hérrérande fran kontroll 6ver det foretag for
kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper (fondforetag) eller
foretag som medverkar i deras affarsverksamhet i vilket han utfor det
ovan ndmnda uppdraget.

2. Det forhallandet att de personer som auktoriserats enligt direktiv
84/253/EEG till de behoriga myndlgheterna i god tro yppar sddana
uppgifter eller beslut som avses i punkt 1 utgor inte en Overtriadelse av
nagon tystnadsplikt foreskriven i avtal, lag, eller annan bestdmmelse, och
medfor inte ndgot som helst ansvar for dessa personer.

(1) EGT nr L 126, 12.5.1984, s. 20.

(3 EGT nr L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom direktiv
90/605/EEG (EGT nr L 317, 16.11.1990, s. 60).



1985L0611 — SV — 17.11.2000 — 003.001 — 20

Artikel 51

1. Myndigheter som avses i artikel 49 skall uppge skilen for savil
beslut att vigra auktorisation som de dvriga beslut med negativ innebdrd
som fattas i samband med inforande av foreskrifter for tillimpning av
detta direktiv, samt underritta sbkandena om skélen.

2. Medlemsstaterna skall sorja for att beslut som fattas med avseende
pa fondforetag med stod av lag eller annan forfattning i enlighet med
detta direktiv kan provas av domstol. En mdjlighet till domstolsprévning
skall finnas ocksa for fall da beslut inte fattats inom sex méanader fran det
att ett fondforetag ldmnat in auktorisationsansdkan som innehaller all
den information som krivs enligt gillande foreskrifter.

Artikel 52

1. Endast myndigheterna i den medlemsstat diar ett fondforetag é&r
beldget skall ha behorighet att vidta atgarder mot foretaget om det bryter
mot lag eller annan forfattning eller fondbestimmelserna eller
investeringsbolagets bolagsordning.

2. Myndigheterna i den medlemsstat déir ett fondforetags andelar
utbjuds fér dock vidta dtgérder mot foretaget, om det bryter mot de i
avsnitt VIII ndmnda bestimmelserna.

3. Myndigheterna i den medlemsstat dér ett fondforetag ar beldget skall
utan drdjsmal underritta myndigheterna i de medlemsstater dir foretaget
utbjuder sina andelar om beslut som avser terkallelse av auktorisation,
andra allvarliga atgirder som riktar sig mot foretaget samt uppskov med
aterkop eller inlosen.

AVSNITT X

Kontaktkommitté

Artikel 53

1. En kontaktkommitté, i fortsdttningen kallad kommittén, skall inrdttas
vid sidan av kommissionen. Dess funktion skall vara

a) att, sd langt det inte strider mot artiklarna 169 och 170 i fordraget,
underlétta ett samordnat genomforande av detta direktiv genom
regelbundna samrad om praktiska problem som kan uppkomma vid
dess tillimpning och betriffande vilka en diskussion beddms
andamalsenlig,

b) att underldtta samrad mellan medlemsstater antingen betrdffande
skarpta eller kompletterande krav som de har ritt att uppstilla i
enlighet med artikel 1.7, eller betrdffande foreskrifter som de far
utfdrda i enlighet med artiklarna 44 och 45,

c) att, om sd erfordras, foresla kommissionen tilldgg till eller dndringar
1 detta direktiv.

2. Det skall inte ankomma pé kommittén att prova beslut som fattats i
enskilda fall av de myndigheter som avses i artikel 49.

3. Kommittén skall vara sammansatt av personer utsedda av medlems-
staterna och av representanter for kommissionen. Ordforanden skall vara
en representant for kommissionen. Sekretariatstjénster skall tillhanda-
héllas av kommissionen.

4. Kommittén skall sammankallas av dess ordforande antingen pa
dennes eget initiativ eller pad begidran av en medlemsstats delegation.
Kommittén skall sjalvstindigt faststdlla sin arbetsordning.
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AVSNITT XI

Overgangsbestimmelser, undantag och avslutande bestimmelser

Artikel 54

Uteslutande med avseende pa danska fondforetag skall pantebreve”
utstdllda i Danmark jamstillas med de Overlatbara virdepapper som
avses i artikel 19.1 b.

Artikel 55

Trots bestimmelserna i artiklarna 7.1 och 14.1 far de behoriga
myndigheterna tillita sidana fondféretag som i enlighet med nationell
lagstiftning hade tvd eller flera forvaringsinstitut vid tidpunkten for
antagandet av detta direktiv att behalla dessa institut, om myndigheterna
har garantier for att de uppgifter som foreskrivs i artiklarna 7.3. och 14.3
kommer att fullgéras i praktiken.

Artikel 56

1. Trots bestimmelserna i artikel 6 far medlemsstaterna tillata forvalt-
ningsbolag att emittera innehavarbevis avseende andra foretags registre-
rade virdepapper.

2. Medlemsstaterna fir bevilja forvaltningsbolag som, vid tidpunkten
for antagande av detta direktiv bedriver andra verksamheter dn séddana
som tillats enligt artikel 6, att fortsitta med dessa i fem ar efter nimnda
tidpunkt.

Artikel 57

1. Medlemsstaterna skall senast den 1 oktober 1989 sitta i kraft de
beslut som dr nddvindiga for att folja detta direktiv. De skall genast
underritta kommissionen om detta.

2. Medlemsstaterna fir bevilja fondforetag, som var verksamma vid
tidpunkten for genomforandet av detta direktiv en frist om hogst 12
manader fran den tidpunkten att anpassa sig till den nya nationella
lagstiftningen.

3. Grekland och Portugal tillats att uppskjuta genomforandet av detta
direktiv till senast den 1 april 1992.

Ett ar fore detta datum skall kommissionen rapportera till rddet om hur
genomforandet av direktivet fortgdr och om eventuella svérigheter som
kan uppkomma for Grekland eller Portugal att genomfora direktivet per
det datum som anges i foregaende stycke.

Kommissionen skall, om sa erfordras, foresld att radet forlanger
uppskovet upp till fyra ar.

Artikel 58
Medlemsstaterna skall se till att kommissionen erhaller uppgift om

texterna till de viktigaste foreskrifterna som de antar inom det omrade
som omfattas av detta direktiv.

Artikel 59

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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BILAGA

LISTA A

1. Information om 1. Information om 1. Information om
virdepappersfonden forvaltningsbolaget investeringsbolaget

1.1  Namn. 1.1  Namn eller typ, réttslig form, | 1.1 ~ Namn eller typ, réttslig form,

stadgeenliga sdte och huvud- stadgeenliga site och huvud-
kontor om detta finns pa annan kontor om detta finns pa annan
plats. plats.

1.2 Datum for bildandet av vidr-|1.2 Datum for bolagets bildande. | 1.2  Datum for bolagets bildande.
depappersfonden. Uppgift om Uppgift om varaktighet om Uppgift om varaktighet om den-
varaktighet om denna 4r begran- denna &r begrinsad. na dr begréinsad.
sad.

1.3 Om bolaget forvaltar andra
viardepappersfonder, uppgift
om dessa fonder.

1.4 Uppgift om var fondbestimmel- 1.4 Uppgift om var bolagets bolags-
serna, om dessa inte finns bifo- ordning, om den inte finns
gade, och periodiska rapporter bifogad, och periodiska rappor-
finns tillgéngliga. ter finns tillgdngliga.

1.5 Em sammanfattning av for an- 1.5 En sammanfattning av for an-
delsdgarna relevanta uppgifter delsdgarna relevanta uppgifter
om de skatteregler som giller om de skatteregler som géller
for vardepappersfonden. Uppgift for bolaget. Uppgift om huru-
om huruvida avdrag goérs vid vida avdrag gors vid kéllan fran
kéllan frin de inkomster och de inkomster och realisations-
realisationsvinster som fonden vinster som fonden utbetalar till
utbetalar till andelsdgarna. andelsdgarna.

1.6  Datum for bokslut och utdel- 1.6 Datum for bokslut och utdel-
ning. ning.

1.7 Namnen pad de personer som 1.7 Namnen pad de personer som
ansvarar for granskningen av ansvarar for granskningen av
rdkenskaperna i enlighet med rékenskaperna i enlighet med
artikel 31. artikel 31.

1.8  Namn och befattning i bolaget [ 1.8  Namn och befattning i bolaget
pa dem som tillhor bolagets pa dem som tillhor bolagets
administrativa, forvaltande och administrativa, forvaltande och
kontrollerande organ. Uppgif- kontrollerande organ. Uppgifter
ter om deras huvudsysselsitt- om deras huvudsysselséttningar
ningar utanfdr bolaget nér des- utanfor bolaget ndr dessa dr av
sa dr av betydelse for bolaget betydelse for bolaget.

1.9  Storleken pa tecknat kapital [ 1.9  Kapital

med angivande av hur mycket
dédrav som har betalats in.
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1. Information om 1. Information om 1. Information om
viardepappersfonden forvaltningsbolaget investeringsbolaget

1.10 Uppgift om andelarnas art och 1.10 Uppgift om andelarnas art och
visentliga egenskaper, sérskilt vasentliga egenskaper, sérskilt
— vilk_et .slags" ritt, (sakratt, — om huruvida det ir friga

opll_gatlonsratt el.l.e.r annan om virdepapper i egentlig
rittighet) som foljer med mening eller om certifikat
andelarna, som representerar sidana

— om huruvida det dr fraga vérdepapper samt huruvida
om virdepapper i egentlig notering sker i register eller
mening eller om certifikat pa konto,
som representerar sddana .
virdepapper samt huruvida — Dbetriffande andra eg?nska—
notering sker i register eller per; omo aqdelarna ar ut-
pa konto, stualilda }pl)a viss persogf::ller

4 innehavaren; uppgift om

— betriffande andra eg?nska- Endelarnas nomir?eﬁlga Vir-
per; om andelarna ir ut- den
stillda pa viss person eller ’
pé innehavaren; uppgift om — uppgift, i férekommande
andelarnas nominella vér- fall, om rostritt for andel-
den, sdgarna,

— uppgift, i forekommande — under vilka forutséttningar
fall, om rostrétt for andel- beslut kan fattas om lik-
sdgarna, vidation av investerings-

— under vilka forutséittningar bolaget och i vilken ord-
beslut kan fattas om lik- ning likvidation skall ske,
vidation av investerings- sarskilt med avseende pa
bolaget och i vilken ordning andelsdgarnas rattigheter.
likvidation skall ske, sér-
skilt med avseende pad an-
delsdgarnas rattigheter.

1.11 Ddr sa éar tillimpligt, upplys- 1.11 Dér sa ar tillampligt, upplys-
ningar om fondbdrser eller ningar om fondbérser eller
marknadsplatser dir andelarna marknadsplatser dédr andelarna
ar noterade eller foremal for dr noterade eller foremal for
handel. handel.

1.12 Forfaranden och villkor for 1.12 Forfaranden och villkor for
emission och forséljning av an- emission och forsiljning av
delar. andelar.

1.13  Forfaranden och villkor for ter- 1.13  Forfaranden och villkor for ater-
kop eller inldsen av andelar samt kop eller inldsen av andelar
omstandigheter under vilka ater- samt omstindigheter under vil-
kop eller inlosen far uppskjutas. ka aterkop eller inlosen far

uppskjutas.

1.14 Beskrivning av regler for be- 1.14 Beskrivning av regler for be-
stimmande och disposition av stimmande och disposition av
intékter. intdkter.

1.15 Beskrivning av virdepappers- 1.15 Beskrivning av bolagets investe-
fondens investeringsmal, inklu- ringsmal, inklusive finansiell
sive finansiell mélséttning (t.ex. malséttning (t.ex. kapitaltillvaxt
kapitaltillvaxt eller vinstkrav), eller vinstkrav), placerings-
placeringsinriktning (t.ex. spe- inriktning (t.ex. specialisering
cialisering inom vissa geogra- inom vissa geografiska eller
fiska eller industriella omraden), industriella omraden), eventuel-
eventuella begrinsningar av la begransningar av denna in-
denna inriktning och uppgifter riktning och uppgifter om teknik
om teknik och instrument eller och instrument eller upplanings-
uppléningsbefogenheter som befogenheter som kan komma
kan komma att anvédndas vid att anviandas vid forvaltningen
forvaltningen av vérdepappers- av bolaget.
fonden.

1.16 Regler for vérdering av tillgang- 1.16 Regler for virdering av tillgédng-

ar.

ar.




1985L0611 — SV — 17.11.2000 — 003.001 — 24

1. Information om 1. Information om 1. Information om
viardepappersfonden forvaltningsbolaget investeringsbolaget

1.17 Hur forsdljnings- eller emis- 1.17 Hur forséljnings- eller emis-
sionspriser och aterkops- eller sionspriser och aterkops- eller
inlosenpriser for andelarna fast- inlosenpriser for andelarna fast-
stélls, sarskilt stélls, sarskilt
— sittet och tidsintervallerna — sittet och tidsintervallerna

for berdkning av sddana for berdkning av sddana
priser, priser,

— information om de avgifter — information om de avgifter
som tas ut vid forsiljning som tas ut vid forséljning
eller emission och aterkop eller emission och aterkop
eller inlésen av andelar, eller inlosen av andelar,

— uppgift om hur, var och hur — uppgift om hur, var och hur
ofta sddana priser offentlig- ofta saddana priser offentlig-
gors. gors. (1)

1.18 Information om dels berdkning- 1.18 Information om dels berakning-
en av storleken pé och sittet for en av storleken pa och sittet for
utbetalning av ersdttningar frén utbetalning av ersdttningar frén
vérdepappersfonden till forval- bolaget till dess styrelse, till
ningsbolaget, forvaringsinstitu- personer i dess administrativa
tet och tredje man, dels vir- organ och i dess lednings- och
depappersfondens tidckande av kontrollorgan, samt till for-
forvaltningsbolagets, forvarings- varingsinstitutet och tredje man,
institutets och tredje mans om- dels bolagets tickande av sty-
kostnader. relsens, forvaringsinstitutets och

tredje mans omkostnader.

(") De investeringsbolag som avses i artikeln 14.5 i direktivet skall &ven uppge:

— hur och med vilka tidsintervaller berdkning av nettotillgangsvirdet pa andelarna sker,

— hur, var och hur ofta detta virde offentliggors,

— den fondbors i varje land dér andelar utbjuds och vars kursnotering skall vara bestimmande for de priser som
skall gilla vid transaktioner som genomfors utanfor fondbdrser i det landet.

2. Information om forvaringsinstitutet
2.1 Namn eller typ, rittslig form, stadgeenliga site och huvudkontor, om

detta finns pa annan plats.

2.2 Huvudsaklig verksamhet.

3. Information om de konsultforetag eller externa placeringsradgivare som
arbetar enligt avtal och mot ersittning ur fondtillgangarna:

3.1 Foretagets namn eller typ eller rddgivarens namn,

3.2 Visentliga bestimmelser i kontraktet med forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget vilka kan vara av intresse for andelsdgarna med
undantag for bestimmelser om erséttning,

3.3 Andra verksamheter av betydelse.

4. Information om rutinerna for utbetalningar till andelsdgare, aterkop eller

inlsen av andelar och tillhandahéllande av information om fondféretaget.
Séddan information skall under alla omstdndigheter ldmnas i den
medlemsstat diar fondforetaget dr beldget. Darutover skall, i det fall
andelar utbjuds i annan medlemsstat, sddan information ldmnas i de
prospekt som offentliggdrs dér, i den mén informationen ror den staten.
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II.

1.

V.

VL

VIL

LISTA B

Information som skall inga i periodiska rapporter

Uppgifter om tillgangar och skulder

— Overlatbara vardepapper

— skuldebrev som avses i artikel 19.2 b
— tillgodohavanden i bank

— andra tillgdngar

— summan av tillgdngar

— skulder

— nettotillgangsvirde

Antal utestdende andelar
Nettotillgangsvdrde per andel

Virdepappersportfolj, uppdelad pa
a) Overlatbara virdepapper inregistrerade vid fondbors,

b) Overlatbara virdepapper som ar foremal for handel pa nagon annan
reglerad marknadsplats,

¢) nyligen emitterade Overlatbara virdepapper av det slag som avses i
artikel 19.1 d,

d) andra overlatbara virdepapper av det slag som avses i artikel 19.2 a,

e) skuldebrev som jamstélls med dverlatbara véirdepapper i enlighet med
artikel 19.2 b

och analyserad utifrdin mest dndamalsenliga kriterier med hénsyn till
fondforetagets placeringsinriktning (t.ex. ekonomiska, geografiska eller
valutabetingade kriterier) uttryckt i procent av nettotillgangarna; for var
och en av de ovan ndmnda placeringarna skall anges dess andel av samtliga
fondtillgangar.

Uppgift om fordndringar i sammanséttningen av portfljen under den
aktuella perioden.

Uppgift om utvecklingen av fondforetagets tillgangar under den aktuella
perioden inklusive:

— intdkter av placeringar,

— andra intdkter,

— forvaltningsavgifter,

— avgifter till forvaringsinstitut,

— andra avgifter och skatter,

— nettointékt,

— utdelningar och aterinvesterade intikter,

— fordndringar av kapitalet,

— uppskrivning eller nedskrivning av placeringar,

— andra fordndringar som inverkar pa fondforetagets tillgdngar och
skulder.

En jdmforelsetabell over de tre senaste rikenskapsdren som for varje
rikenskapsar innehaller det vid drets utgang gdllande:

— totala nettotillgdngsvardet,

— nettotillgangsvérdet per andel

Uppgift om hur stor andel av fondfioretagets ataganden under redovis-
ningsperioden som utgors av sidana transaktioner som avses i artikel 21,
angivet for varje transaktionstyp.



