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RADETS TREDJE DIREKTIV
av den 9 oktober 1978
grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om fusioner av aktiebolag

(78/855/EEG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska ekonomiska
gemenskapen, sdrskilt artikel 54.3 g i detta,

med beaktande av kommissionens forslag (),

med beaktande av Europaparlamentets yttrande (%),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%), och
med beaktande av foljande:

Den samordning som foreskrivs i artikel 54.3 g och i Allménna hand-
lingsprogrammet for  upphdvande av  begrinsningar  av
etableringsfriheten (4), inleddes med direktiv 68/151/EEG (®).

Samordningen fortsatte savitt avser bildande av aktiebolag (public limi-
ted liability companies) samt bevarande och dndring av dessas kapital
med direktiv 77/91/EEG (°) och savitt avser arsbokslut for vissa bolags-
former med direktiv 78/660/EEG (7).

Skyddet for bolagsménnens och tredje mans intressen kréver att med-
lemsstaternas lagstiftning om fusion av aktiebolag (public limited liabi-
lity companies) samordnas och att bestimmelser om fusion infors i alla
medlemsstaternas lagstiftning.

Vid denna samordning &r det sdrskilt viktigt att aktiedigarna i de fusio-
nerande bolagen far en tillrdcklig och sa langt mdjligt objektiv informa-
tion samt att deras rattigheter skyddas pa lampligt sétt.

Bestdmmelser om skydd for arbetstagares réttigheter vid overforing av
foretag, rorelser eller delar av rorelser finns for nérvarande i direktiv
77/187/EEG (®).

Borgenérerna, inrdknat obligationshavare, och innehavarna av andra rét-
tigheter i de fusionerande bolagen maste skyddas sa att fusionen inte
inverkar negativt pa deras intressen.

Bestdmmelserna om offentlighet i direktiv 68/151/EEG maste utstrickas
till att gélla ocksd fusion, s& att tredje man far tillricklig information.

For att hindra att de garantier som tillforsidkras aktiedgarna och tredje
man i samband med fusion kringgas, méste detta skydd utstrackas till att
omfatta ocksa vissa andra réttsliga forfaranden som i vésentliga avseen-
den liknar fusion.

For att sikerstilla rattssdkerheten i forhallandet mellan de berdérda bo-
lagen, mellan dessa och tredje man och mellan aktieigarna inbdrdes
maste ogiltighetsfallen begrénsas. Dérvid maste foreskrivas, & ena sidan
att fel vid fusionen savitt mdjligt skall avhjdlpas och & andra sidan att
ogiltighet endast fir géras géllande inom en kort tidsfrist.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

(') EGT nr C 89, 14.7.1970, s. 20.
() EGT nr C 129, 11.12.1972, s. 50;
EGT nr C 95, 28.4.1975, s. 12.

() EGT nr C 88, 6.9.1971, s. 18.
(*) EGT nr 2, 15.1.1962, s. 36/62.
() EGT nr L 65, 14.3.1968, s. 8.
(®) EGT nr L 26, 31.1.1977, s. 1.
() EGT nr L 222, 14.8.1978, s. 11.
(®) EGT nr L 61, 5.3.1977, s. 26.
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Artikel 1
Tillimpningsomrade

1.  De samordningsatgérder som detta direktiv foreskriver skall vidtas
i friga om bestdimmelser i medlemsstaternas lagar eller andra forfatt-
ningar om foljande bolagsformer:

— I Tyskland:
die Aktiengesellschaft.
— 1 Belgien:
de naamloze vennootschapla société anonyme.
— I Danmark:
aktieselskaber.
— I Frankrike:
la société anonyme.
— I Irland:

public companies limited by shares och public companies limited by
guarantee having a share capital.

— 1 Italien:
la societa per azioni.
— I Luxemburg:
la société anonyme.
— I Nederldnderna:
de naamloze vennootschap.
— I Storbritannien:

public companies limited by shares och public companies limited by
guarantee having a share capital.

VAl
— Grekland:

N avavoun gtaipio.

— Spanien:
la sociedad andnima.
— Portugal:
a sociedade andnima de responsabilidade limitada.

VA3
— Osterrike:

die Aktiengesellschaft.

M3
— Finland:

julkinen osakeyhtié / publikt aktiebolag.

— Sverige:

aktiebolag.

— I Tjeckien:

akciova spolecnost.
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— I Estland:
aktsiaselts.
— I Cypem:
Anuooieg etaupeies meproplouevns o0ovng ue UEToyés, ONuUooIes ETa-
peiec mEPLOPIGUEVNS e0BOVS ue eyydnon Tov O10BETOVY UETOYIKO
KeQALaI0.
— I Lettland:
akciju sabiedriba.
— I Litauen:
akciné bendrové.
— I Ungern:
részvénytarsasdag.
— 1 Malta:

kumpanija pubblika/publikt aktiebolag, kumpanija privata/privat ak-
tiebolag.

— 1 Polen:
spotka akcyjna.
— I Slovenien:
delniska druzba.
— I Slovakien:

akciova spolocnost,

— I Bulgarien:
AKYUOHEPHO OPYICECMEO.
— I Rumaénien:

societate pe actiuni.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta direktiv pa koopera-
tiva foretag som dr organiserade i ndgon av de i punkt 1 angivna bo-
lagsformerna. Om lagstiftningen i en medlemsstat utnyttjar denna moj-
lighet, skall den foreskriva att dessa bolag skall ta in orden “’kooperativt
foretag” 1 samtliga de handlingar som ndmns i artikel 4 i direktiv
68/151/EEG.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta direktiv om ett eller
flera av de bolag som forvirvas eller upploses ér forsatt i konkurs eller
ar foremél for ackord eller liknande forfarande.

KAPITEL I

Regler om fusion genom att ett bolag forvirvar ett eller flera andra
bolag och om fusion genom bildande av ett nytt bolag

Artikel 2

Medlemsstaterna skall i fraga om bolag som lyder under deras nationella
lagstiftning utfarda regler om fusion som &dger rum genom att ett bolag
forvarvar ett eller flera andra bolag och om fusion som dger rum genom
bildande av ett nytt bolag.



1978L0855 — SV —22.10.2009 — 005.001 — 5

Artikel 3

1. T detta direktiv avses med “fusion genom forvérv” ett sddant for-
farande varigenom ett eller flera bolag (6verlatande bolag) upploses utan
likvidation och i samband dirmed Gverfor samtliga sina tillgdngar och
skulder till ett annat bolag (6vertagande bolag), mot vederlag till aktie-
dgarna i det eller de overlitande bolagen i form av aktier i det over-
tagande bolaget och i forekommande fall kontant erséttning som inte far
Overstiga tio procent av dessa aktiers nominella virde eller, i avsaknad
av sadant virde, det bokforda parivirdet.

2. Lagstiftningen i en medlemsstat far foreskriva att fusion genom
forvarv far ske dven om ett eller flera av de Gverlatande bolagen har
tréatt 1 likvidation, under forutsittning att utskiftning av det 6verlatande
bolagets tillgangar till aktieigarna &nnu inte har paborjats.

Artikel 4

1. I detta direktiv avses med “fusion genom bildande av ett nytt
bolag” ett sddant forfarande varigenom flera bolag (6verlatande bolag)
upploses utan likvidation och i samband dédrmed Overfor samtliga sina
tillgdngar och skulder till ett bolag som de bildar, mot vederlag till
aktiedgarna 1 de dverlatande bolagen i form av aktier i det nya bolaget
och i forekommande fall kontant ersittning som inte far dverstiga tio
procent av dessa aktiers nominella vérde eller, i avsaknad av sadant
vérde, det bokforda parivirdet.

2. Lagstiftningen i en medlemsstat far foreskriva att fusion genom
bildande av ett nytt bolag far ske dven om ett eller flera av de Gver-
latande bolagen har trétt i likvidation, under forutsdttning att utskiftning
av det oOverlatande bolagets tillgdngar till aktieigarna &nnu inte har
paborjats.

KAPITEL II

Fusion genom forvirv

Artikel 5

1. Forvaltnings- eller ledningsorganen i de fusionerande bolagen skall
uppritta en skriftlig fusionsplan.

2. Fusionsplanen skall innehélla minst f6ljande uppgifter:
a) de fusionerande bolagens form, namn och site,

b) aktiernas utbytesforhallande och i forekommande fall storleken av
den kontanta ersittningen,

¢) de ndrmare villkoren for utlimnandet av aktier i det &vertagande
bolaget,

d) den tidpunkt frén vilken sistndmnda aktier ger rétt till utdelning av
vinst samt varje sérskilt forhallande som ber6r denna ritt,

e) den tidpunkt fran vilken det Gverlatande bolagets atgérder i bokfo-
ringshinseende skall anses foretagna for det overtagande bolagets
rakning,

f) de rittigheter som det dvertagande bolaget tillforsdkrar innehavare av
sddana aktier vill vilka sérskilda réttigheter dr knutna och innehavare
av andra virdepapper én aktier eller de atgérder som foreslas till
forman for dessa personer,

g) varje sérskild forman som beviljas de sakkunniga som anges i arti-
kel 10.1 och ledamoterna i de fusionerande bolagens forvaltnings-,
lednings-, tillsyns- eller kontrollorgan.
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Artikel 6

Fusionsplanen skall offentliggdras for vart och ett av de fusionerande
bolagen enligt varje medlemsstats lagstiftning i dverensstimmelse med
artikel 3 i direktiv 68/151/EEG, minst en manad fore dagen for den
bolagsstimma som skall besluta om fusionsplanen.

Ett fusionerande foretag ska undantas fran kravet pa offentliggérande i
artikel 3 i direktiv 68/151/EEG om foretaget, under en oavbruten period
som inleds minst en manad fore dagen for den bolagsstimma som ska
fatta beslut om fusionsplanen och avslutas tidigast vid denna bolags-
stimmas slut, kostnadsfritt gor fusionsplanen tillgénglig for allminheten
pé sin webbplats. Medlemsstaterna far inte underkasta detta undantag
andra krav och begrinsningar &n sddana som ar nddvindiga for att
sakerstélla webbplatsens sdkerhet och handlingarnas &dkthet och far en-
dast infora sadana krav och begrénsningar i den mén de &r proportio-
nella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse fran andra stycket far medlemsstaterna kriva att offent-
liggorandet sker via den centrala elektroniska plattform som avses i
artikel 3.4 i direktiv 68/151/EEG. Medlemsstaterna far alternativt kriva
att sadant offentliggdrande ska ske pa annan webbplats som de har
utsett for detta dndamal. Om medlemsstaterna utnyttjar nigon av dessa
mojligheter ska de se till att det inte tas ut nagon sérskild avgift frén
foretagen for detta offentliggdrande.

Om en annan webbplats dn den centrala elektroniska plattformen an-
viands ska en hdnvisning som ger atkomst till den webbplatsen offent-
liggéras pa den centrala elektroniska plattformen senast en ménad fore
dagen for bolagsstimman. I denna hénvisning ska dven anges vilken
dag fusionsplanen offentliggjordes pa webbplatsen, och den ska vara
tillgénglig kostnadsfritt for allménheten. Ingen sirskild avgift ska tas
ut av foretagen for detta offentliggérande.

Forbudet i det tredje och fjarde stycket mot att ta ut en sérskild avgift av
foretag for ett offentliggérande ska inte paverka medlemsstaternas moj-
lighet att till foretagen 6verfora kostnader som giller den centrala elekt-
roniska plattformen.

Medlemsstaterna far kréva att foretag ska behalla informationen under
en viss period efter bolagsstimman pé sin webbplats eller, i forekom-
mande fall, pa den centrala elektroniska plattformen eller den webbplats
som den berérda medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna fér fast-
stilla konsekvenserna av ett tillfélligt avbrott i dtkomsten till webbplat-
sen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsakas av tek-
niska eller andra faktorer.

Artikel 7

1.  En fusion fordrar godkinnande av minst bolagsstimman i varje
fusionerande bolag. Medlemsstaternas lagstiftning skall foreskriva att
detta beslut kréver minst tvd tredjedelar av de roster som é&r forenade
med de foretrddda aktierna eller det foretradda tecknade kapitalet.

Medlemsstaternas lagstiftning far dock foreskriva att enkel majoritet av
rosterna enligt stycket ar tillrdcklig, om minst hélften av det tecknade
kapitalet ar foretrdtt. Darutover tillimpas i forekommande fall reglerna
om dndring i bolagsordningen.

2. Om det finns flera slag av aktier fordras for beslut om fusion en
sirskild omrostning minst for varje kategori av aktiedgare vilkas ritt
berérs av atgérden.

3. Beslutet skall omfatta godkinnandet av fusionsplanen och de
eventuella &ndringar i bolagsordningen som behovs for att genomfora
planen.
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Artikel 8

Lagstiftningen i en medlemsstat behdver inte foreskriva att fusionen
skall godkdnnas av bolagsstimman i det dvertagande bolaget, om fol-
jande villkor ar uppfyllda:

a) det i artikel 6 foreskrivna offentliggérandet skall for det Gvertagande
bolaget ske minst en manad fore dagen for den bolagsstimma i det
eller de Overlatande bolagen som skall besluta om fusionsplanen,

b) alla aktiedgare i det Overtagande bolaget skall ha ritt att minst en
manad fore den i a nimnda dagen ta del av de i artikel 11.1 angivna
handlingarna hos det &vertagande bolaget dér detta har sitt séte,

c¢) en eller flera aktiedgare i det overtagande bolaget med ett aktieinne-
hav som uppgér till en viss ldgsta procent av det tecknade kapitalet
skall ha rétt att fordra att en bolagsstimma i det overtagande bolaget
sammankallas for att besluta om godkdnnande av fusionen. Det
lagsta procenttalet far inte sdttas hogre an till fem procent. Medlems-
staterna far dock foreskriva att aktier utan rostritt inte skall medtagas
vid denna berikning.

M3
Vid tillampningen av forsta stycket led b ska artikel 11.2, 11.3 och 11.4
tillimpas.

Artikel 9

1. Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av de fusione-
rande bolagen ska uppritta en utforlig skriftlig redogdrelse i1 vilken
fusionsplanen och sérskilt utbytesforhallandet mellan aktierna forklaras
och bedoms fran rittslig och ekonomisk synpunkt.

Den redogorelsen ska dven ange eventuella sdrskilda vérderingssvarig-
heter som har uppkommit.

2. Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av de inblandade
foretagen ska underritta bolagsstimman 1 sitt bolag samt de andra in-
blandade bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan, sa att dessa organ
kan underritta sina respektive bolagsstimmor, om alla visentliga dnd-
ringar i tillgdngarna och skulderna som har intriffat efter uppréttandet
av fusionsplanen fram till dagen for den bolagsstimma som ska besluta
om fusionsplanen.

3.  Medlemsstaterna far foreskriva att den redogorelse som avses i
punkt 1 och/eller den information som avses i punkt 2 inte ska krévas
om alla aktiedgare och innehavare av andra vérdepapper som ar fore-
nade med rostritt i vart och ett av de bolag som deltar i fusionen har
kommit dverens om detta.

Artikel 10

1. For vart och ett av de fusionerande bolagen skall en eller flera
oberoende sakkunniga, som utses eller godkidnns av en domstol eller en
forvaltningsmyndighet, granska fusionsplanen och limna en skriftlig
redogorelse till aktiedgarna. Lagstiftningen i en medlemsstat kan dock
foreskriva att det far forordnas en eller flera oberoende sakkunniga for
alla de fusionerande bolagen, om forordnandet meddelas av en domstol
eller en forvaltningsmyndighet pa bolagens gemensamma begéran. Be-
roende pd varje medlemsstats lagstiftning kan de sakkunniga vara fy-
siska eller juridiska personer eller bolag.

2. Iden i punkt 1 ndmnda redogdrelsen skall de sakkunniga under
alla forhéllanden ange huruvida enligt deras uppfattning utbytesforhal-
landet ar rimligt och sakligt grundat. Redogorelsen skall minst ange:

a) enligt vilken eller vilka metoder som det foreslagna utbytesforhél-
landet har bestdmts,
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b) huruvida denna eller dessa metoder &r lampliga i det aktuella fallet
och vilka viarden som var och en av metoderna leder till: ett utta-
lande maste ocksd goras om vilken relativ betydelse som tillmattes
de olika metoderna da vérdena faststélldes.

Redogorelsen skall i forekommande fall &ven ange sérskilda vérdering-
ssvarigheter.

3. Varje sakkunnig skall ha ritt att hos de fusionerande bolagen fa
tillgang till alla upplysningar och handlingar som hor till saken samt att
utfora alla undersokningar som behdvs.

4.  Det ska inte krdvas vare sig nidgon granskning av fusionsplanen
eller ndgon redogorelse fran en sakkunnig om alla aktiedgare och in-
nehavare av andra virdepapper med rostrétt i vart och ett av de bolag
som deltar i fusionen &r eniga om detta.

Artikel 11

1.  Minst en manad fore dagen for den bolagsstimma som skall be-
sluta om fusionsplanen skall alla aktiefigare ha ritt att hos bolaget dér
detta har sitt séte ta del av minst foljande handlingar:

a) fusionsplanen,

b) de fusionerande bolagens arsbokslut och férvaltningsberittelser for
de senaste tre riakenskapsaren,

c) I forekommande fall, en sérskild redovisning som ska upprittas ti-
digast den forsta dagen i den tredje ménaden fore den tidpunkt da
fusionsplanen upprittades, om det senaste arsbokslutet avser ett ra-
kenskapsar som avslutades mer dn sex ménader fore denna tidpunkt,

d) T forekommande fall, de redogdrelser av de fusionerande bolagens
forvaltnings- eller ledningsorgan som avses i artikel 9,

e) I forekommande fall de redogorelser som namns i artikel 10.

Vid tillimpningen av forsta stycket led ¢ ska en redovisning inte krévas
om foretaget offentliggdr en halvarsrapport i enlighet med artikel 5 i
direktiv 2004/109/EG och gor den tillgéinglig for aktiedgarna i enlighet
med denna punkt. Dessutom fér medlemsstaterna foreskriva att en re-
dovisning inte krivs om alla aktiedgare och innehavare av andra virde-
papper som ir forenade med rostrétt i vart och ett av de bolag som
deltar i fusionen har kommit verens om detta.

2. Den i punkt 1 ¢ nimnda sérskilda redovisningen skall utarbetas
enligt samma metoder och med begagnande av samma uppstéllning som
det senaste drsbokslutet.

Lagstiftningen i en medlemsstat far dock foreskriva:
a) att nagon ny fysisk inventering inte behover genomforas,

b) att de vdrden som har asatts i den senaste balansrdkningen endast
behover dndras sa att de aterspeglar affarshidndelserna; hiansyn skall
dock tas till

— avskrivningar och avséttningar for den mellanliggande tiden,

— sadana visentliga dndringar av faktiska vdrden som inte framgar
av bokforingen.

3. Varje aktiedgare skall ha ratt att pad begiran och kostnadsfritt fa
kopior av samtliga eller, om s& onskas, vissa av de i punkt 1 ndmnda
handlingarna.
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Om en aktiedgare har givit sitt medgivande till att foretaget formedlar
information elektroniskt far dessa handlingar skickas via elektronisk
post.

4. Ett foretag ska undantas fran kravet att géra de handlingar som
avses 1 punkt 1 tillgdngliga dér det har sitt site om foretaget, under en
oavbruten period som inleds minst en manad fore dagen for den bo-
lagsstimma som ska fatta beslut om fusionsplanen och avslutas tidigast
vid bolagsstimmans slut, gor dem tillgingliga pa sin webbplats. Med-
lemsstaterna far inte underkasta detta undantag andra krav och begrins-
ningar dn siddana som dr nddvindiga for att sdkerstilla webbplatsens
sikerhet och handlingarnas édkthet och far endast infora sadana krav och
begrinsningar i den man de 4r proportionella for att uppfylla dessa mal.

Punkt 3 ska inte vara tillimplig om webbplatsen gor det mojligt for
aktiedgarna att under hela den period som avses i forsta stycket i denna
punkt ladda ner och skriva ut de handlingar som avses i1 punkt 1. I detta
fall far medlemsstaterna emellertid foreskriva att foretaget ska gora
dessa handlingar tillgéngliga for aktiedgarna dér det har sitt séte.

Medlemsstaterna far kréva att foretag ska behalla informationen under
en viss period efter bolagsstimman pa sin webbplats. Medlemsstaterna
far faststilla konsekvenserna av ett tillfalligt avbrott i atkomsten till
webbplatsen som orsakas av tekniska eller andra faktorer.

Artikel 12

Skyddet for de anstdlldas réttigheter i varje fusionerande bolag skall
regleras enligt direktiv 77/187/EEG.

Artikel 13

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna skall pa ett betryggande sitt
skydda rittigheterna for de borgendrer i de fusionerande bolagen vilka
har fordringar som uppkommit fére offentliggérandet av fusionsplanen
och som inte var forfallna till betalning vid offentliggdrandet.

2.  For det dndamaélet ska det i medlemsstaternas lagstiftning minst
foreskrivas att dessa borgendrer har ritt till betryggande sikerhet, om ett
sédant skydd behovs med hénsyn till de fusionerande bolagens ekono-
miska forhéllanden och borgenédrerna inte redan har sadan sdkerhet.

Medlemsstaterna ska faststilla villkor for det skydd som avses i punkt 1
och i forsta stycket i denna punkt. Medlemsstaterna ska under alla
omstindigheter se till att borgendrerna har rétt att anséka hos limpliga
administrativa och réttsliga myndigheter om betryggande sékerhet, un-
der forutsittning att de pa ett trovérdigt sétt kan visa att fusionen medfor
att deras fordringar riskerar att inte gottgéras och att ingen betryggande
sékerhet har stéllts av foretaget.

3. Skyddet far vara olika for borgendrerna i det 6vertagande och det
overlatande bolaget.

Artikel 14

Med forbehéll for bestimmelser om ett gemensamt utdvande av
obligationshavarnas rittigheter i de fusionerande bolagen skall arti-
kel 13 tillimpas pé& obligationshavarna, om inte dessa vid ett samman-
trdide — forutsatt att sddana sammantrdden regleras i den nationella
lagstiftningen — eller individuellt har godkéint fusionen.
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Artikel 15

Innehavare av sddana andra virdepapper @n aktier till vilka sdrskilda
rittigheter som i det dverldtande bolaget, om inte innehavarna av vér-
depapperen vid ett sammantrdde — forutsatt att sddana sammantrdden
regleras i den nationella lagstiftningen — eller individuellt har godként
en dndring av rittigheterna eller om inte innehavarna av virdepapperen
har ritt att fi dessa aterkopta av det Overtagande bolaget.

Artikel 16

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat inte foreskriver nagon fore-
byggande rittslig eller administrativ kontroll av att en fusion &r lagenlig
eller om denna kontroll inte omfattar alla for fusionen foreskrivna hand-
lingar, skall protokollen fran de bolagsstimmor som beslutar om fusio-
nen och i forekommande fall det efter dessa bolagsstimmor foljande
fusionsavtalet upprittas i form av officiellt bestyrkta handlingar. Om
fusionen inte skall godkdnnas av bolagsstimmor i alla de fusionerande
bolagen, skall fusionsplanen uppréttas i form av en officiellt bestyrkt
handling.

2. Den notarie eller myndighet som &r behdrig att upprétta och offi-
ciellt bestyrka handlingar skall granska och bestyrka, dels forekomsten
av och lagenligheten hos alla de réttshandlingar och formaliteter som
aligger det bolag for vilket notarien eller myndigheten handlar, dels
forekomsten av och lagenligheten hos fusionsplanen.

Artikel 17

Lagstiftningen i medlemsstaterna skall ange den tidpunkt da fusionen
blir gillande.

Artikel 18

1. En fusion skall for vart och ett av de fusionerande bolagen offent-
liggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i dverensstimmelse med
artikel 3 i direktiv 68/151/EEG.

2. Det dvertagande bolaget kan sjdlv vidta de formaliteter angéende
offentliggdrandet som hénfor sig till det eller de Gverlatande bolagen.

Artikel 19

1. En fusion skall i kraft av sjdlva lagstiftningen ha foljande ritts-
verkningar, vilka skall intrdda samtidigt:

a) bade i forhédllandet mellan det Gverlatande och det Gvertagande bo-
laget och i forhéllandet till tredje man &vergér det dverlatande bola-
gets samtliga tillgangar och skulder till det 6vertagande bolaget,

b) aktiedgarna i det Gverlatande bolaget blir aktiedgare i det Gvertagande
bolaget,

c) det overlatande bolaget upphor.

2. Aktier i det 6verlatande bolaget far inte bytas ut mot aktier i det
Overtagande bolaget, om aktierna i det Overlatande bolaget innehas an-
tingen

a) av det overtagande bolaget sjilv eller av ndgon som handlar i eget
namn men for bolagets rikning, eller

b) av det Gverlatande bolaget sjélv eller av ndgon som handlar i eget
namn men for bolagets ridkning.

3. Vad nu sagts skall inte inkréikta pd den lagstiftning i medlemssta-
terna som foreskriver sérskilda formaliteter for att overforingen av vissa
tillgangar, rattigheter och forpliktelser fran det overlatande bolaget skall
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gélla mot tredje man. Det Gvertagande bolaget far sjdlv verkstilla dessa
formaliteter; lagstiftningen i medlemsstaterna kan dock tillata att det
overlatande bolaget fortsétter att verkstilla formaliteterna under en be-
gransad tid som, utom i undantagsfall, inte far vara ldngre 4n sex
manader riknat frdn den tidpunkt d& fusionen blir géllande.

Artikel 20

Lagstiftningen i medlemsstaterna skall minst innehélla regler om det
civilrittsliga ansvar som ledamoéterna i det dverlatande bolagets forvalt-
nings- eller ledningsorgan skall ha mot bolagets aktiedgare pa grund av
oforsvarligt forfarande av ledaméterna i dessa organ vid forberedelsen
och genomforandet av fusionen.

Artikel 21

Lagstiftningen i medlemsstaterna skall minst innehalla regler om det
civilrittsliga ansvar som de sakkunniga, vilka ansvarar for upprittandet
i det overlatande bolaget av den i artikel 10.1 angivna redogorelsen,
skall ha mot aktiedgarna i detta bolag pa grund av oforsvarligt forfa-
rande av de sakkunniga d& de utforde sitt uppdrag.

Artikel 22

1.  Lagstiftningen i medlemsstaterna far endast innehalla sddana regler
om ogiltighet av en fusion som uppfyller foljande villkor:

a) ogiltigheten skall beslutas av domstol,

b) en fusion som har blivit gillande enligt artikel 17 fér forklaras ogiltig
endast om det inte har forekommit nagon rittslig eller administrativ
kontroll av fusionens lagenlighet eller officiellt bestyrkta handlingar
inte har upprittats eller om det visas att bolagsstimmans beslut &r
ogiltigt eller kan forklaras ogiltigt enligt nationell ritt,

¢) talan om ogiltighetsforklaring far inte vickas om det har forflutit mer
dn sex manader fran det att fusionen kom att gélla mot den som
aberopar ogiltigheten eller om bristen har avhjilpts,

d) om det dr mojligt att avhjilpa den brist, pa grund av vilken fusionen
kan forklaras ogiltig, skall domstolen ge bolagen i fraga tillfille att
inom viss tid gora detta,

e) ett rattsligt avgérande varigenom en fusion forklaras ogiltig skall
offentliggdras enligt varje medlemsstats lagstiftning i dverensstim-
melse med artikel 3 1 direktiv 68/151/EEG,

f) om en medlemsstats lagstiftning medger att tredje man &verklagar
avgorandet, far detta ske senast sex manader efter det att avgérandet
offentliggjorts i overensstimmelse med direktiv 68/151/EEG,

g) ett avgdérande varigenom en fusion forklaras ogiltig skall inte i och
for sig inkrékta pa giltigheten av de forpliktelser som har uppkommit
for eller gentemot det Overtagande bolaget innan avgorandet blev
offentligt tillgéngligt men efter den i artikel 17 angivna tidpunkten,

h) de bolag som har ingétt i fusionen skall ansvara solidariskt for de
forpliktelser som éligger ett Gvertagande bolag som avses i g.

2. Med avvikelse fran punkt 1 a far lagstiftningen i en medlemsstat
dven foreskriva att en administrativ myndighet kan besluta om en fu-
sions ogiltighet, om ett sddant avgorande kan overklagas till domstol.
Bestimmelserna i b, d, e, f, g och h skall tillimpas p& motsvarande sétt i
fraga om den administrativa myndigheten. Ogiltighetsforfarandet far inte
inledas senare dn sex ménader efter den i artikel 17 angivna tidpunkten.

3. Vad nu sagts inkrdktar inte pd medlemsstaternas lagstiftning om
ogiltighetsforklaring av en fusion med anledning av annan kontroll 4dn
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den forebyggande rittsliga eller administrativa kontrollen av fusionens
lagenlighet.

KAPITEL 1II

Fusion genom bildande av ett nytt bolag

Artikel 23

1. Artikel 5, 6 och 7 samt 9-22 skall tillimpas vid fusion genom
bildande av ett nytt bolag, dock med forbehéll for bestimmelserna i
artikel 11 och 12 i direktiv 68/151/EEG. Dirvid skall med “fusione-
rande bolag” och Gverlatande bolag” avses de bolag som skall upplosas
och med “dvertagande bolag” det nya bolaget.

2. Artikel 5.2 a skall tillimpas ocksé pa det nya bolaget.

3.  Fusionsplanen och, om de &r intagna i en sdrskild handling, det
nya bolagets stiftelseurkund eller utkast till stiftelseurkund och bolags-
ordning eller utkast till bolagsordning maste godkénnas av bolagsstim-
man i vart och ett av de bolag som skall upplosas.

KAPITEL IV

Ett bolags forvirv av ett annat bolag, i vilket det forra figer minst
90 procent av aktierna

Artikel 24

Medlemsstaterna skall for de bolag som lyder under deras lagstiftning
utfirda regler om ett forfarande varigenom ett eller flera bolag upploses
utan likvidation och &verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett
annat bolag, vilket i de forstnamnda bolagen &dger alla aktier samt dvriga
vérdepapper som &r forenade med rostritt pd bolagsstimman. »M3 Pa
ett sadant forfarande ska bestimmelserna i kapitel II tillimpas. <
» M3 Medlemsstaterna far emellertid inte infoéra kraven i artikel 5.2
b, ¢ och d, artiklarna 9 och 10, artikel 11.1 d och e, artikel 19.1 b
och artiklarna 20 och 21. «

Artikel 25

M3
Medlemsstaterna ska inte tillimpa artikel 7 vid de forfaranden som
avses i artikel 24 om foljande villkor &r uppfyllda:

a) Det i artikel 6 foreskrivna offentliggorandet skall for vart och ett av
de bolag som deltar i forfarandet 4ga rum minst en manad innan
forfarandet blir gillande.

b) Alle aktiedgare i det dvertagande bolaget har ratt att minst en manad
innan forfarandet blir gillande, hos bolaget dir detta har sitt sdte ta
del av de i artikel 11.1 a, b och c angivna handlingarna
PM3 ———— <

c) Artikel 8 c skall tillimpas.

Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska artikel 11.2, 11.3 och
11.4 tillimpas.
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Artikel 26

Medlemsstaterna fér tillimpa artikel 24 och 25 pé forfaranden varige-
nom ett eller flera bolag uppldses utan likvidation och dverfor samtliga
sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag, om alla i artikel 24
angivna aktier och virdepapper i det eller de dverlatande bolagen tillhor
det overtagande bolaget och/eller nigon som innehar aktierna och vér-
depapperen i eget namn men for det dvertagande bolagets rakning.

Artikel 27

Om en fusion sker genom ett forvarv som genomfors av ett bolag som
dger minst 90 % av, men inte alla, aktier och andra vardepapper som &r
forenade med rostritt pa bolagsstimman i det eller de bolag som for-
virvas, far medlemsstaterna inte kréva att fusionen godkénns av bolags-
stimman 1 det dvertagande bolaget om foljande villkor r uppfyllda:

a) det i artikel 6 foreskrivna offentliggdrandet skall i frdga om det
Overtagande bolaget dga rum minst en méanad fore tidpunkten for
den bolagsstimma i det eller de dverlatande bolagen som skall be-
sluta om fusionen,

b) alla aktiedgare i det Gvertagande bolaget ska ha rétt att minst en
ménad fore den i led a angivna tidpunkten hos detta bolag dér det
har sitt site ta del av de i artikel 11.1 a, b och, i tillampliga fall, c, d,
och e angivna handlingarna,

c) artikel 8 ¢ skall tillampas.

Vid tillampningen av led b i forsta stycket ska artikel 11.2, 11.3 och
11.4 tillampas.

Artikel 28

Medlemsstaterna ska inte upprétthalla kraven i artiklarna 9, 10 och 11
pa en sadan fusion som avses i artikel 27 om foljande villkor ar upp-
fyllda:

a) minoritetsaktiedgarna i det overlitande bolaget skall ha rétt att fa sina
aktier inlosta av det Overtagande bolaget,

b) om de utévar denna ritt, skall de ha ritt till ett vederlag som mot-
svarar virdet av aktierna,

¢) om tvist uppkommer om vederlaget, skall det vara mojligt att fa
vederlaget bestdmt av en domstol »M3 eller av en administrativ
myndighet som utsetts av medlemsstaten for detta déndamal <.

En medlemsstat behdver inte tillimpa forsta stycket om denna medlems-
stats lagstiftning ger det Overtagande bolaget rétt att, utan foregdende
offentligt uppkopserbjudande, krdva att alla innehavare av kvarvarande
véirdepapper i det eller de foretag som ska &vertas ska sidlja dessa
virdepapper till det dvertagande foretaget fore fusionen till ett rimligt
pris.
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Artikel 29

Medlemsstaterna fér tillimpa artikel 27 och 28 pa forfaranden varige-
nom ett eller flera bolag uppldses utan likvidation och dverfor samtliga
sina tillgadngar och skulder till ett annat bolag, om minst 90 procent,
men inte alla, av de i artikel 27 avsedda aktierna och 6vriga vardepap-
peren i det eller de dverldtande bolagen tillhér det 6vertagande bolaget
och/eller ndgon som innehar dessa aktier och vardepapper i eget namn
men for det dvertagande bolagets rikning.

KAPITEL V

Andra med fusion likstillda forfaranden

Artikel 30

Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater att den kontanta ersdttningen
vid ett i artikel 2 angivet forfarande &verstiger tio procent, skall kapitel
IT och III samt artikel 27-29 tilldmpas.

Artikel 31

Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater ett i artikel 2, 24 eller 30
angivet forfarande utan att alla de 6verlatande bolagen dérvid uppldses,
skall kapitel II, med undantag for artikel 19.1 ¢, samt kapitel III och IV
tillampas.

KAPITEL VI

Avslutande bestimmelser

Artikel 32

1.  Medlemsstaterna skall sétta i kraft de lagar och andra forfattningar
som behovs for att folja detta direktiv inom tre ar efter dagen for
anmilan. De skall genast underritta kommissionen om detta.

2. En tidsfrist pa fem ar fran ikraftsittandet av de i punkt 1 angivna
bestimmelserna far dock foreskrivas ndr det géller bestimmelsernas
tillimpning pa “unregistered companies” i Storbritannien och pé Irland.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 13, 14 och 15 pa
innehavare av sadana obligationer och andra virdepapper som kan bytas
ut mot aktier, om emissionsvillkoren vid tidpunkten for ikrafttradandet
av de i punkt 1 angivna bestimmelserna pa forhand har reglerat inne-
havarnas stdllning i hidndelse av en fusion.

4.  Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta direktiv pa fusioner
och andra forfaranden som é&r likstdllda med fusioner, om en i nationell
lagstiftning foreskriven atgird eller formalitet for att forbereda eller
genomfora forfarandet redan har vidtagits vid den tidpunkt da de i punkt
1 angivna bestdimmelserna trader i kraft.

Artikel 33

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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