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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2018/1637
av den 13 juli 2018

om komplettering av Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2016/1011 med avseende pa
tekniska tillsynsstandarder for 6vervakningsfunktionens forfaranden och sirdrag

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som
anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat,
och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17[EU och férordning (EU) nr 596/2014 ('), sarskilt artikel 5.5,
och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 5 i forordning (EU) 2016/1011 ska administratorer av referensvirden inritta en permanent och
effektiv Overvakningsfunktion som ska utféras av en separat kommitté eller genom ett annat lampligt
styrningssystem.

(2)  Administratorer har ritt att utforma den limpligaste Gvervakningsfunktionen for de referensvirden som de
tillhandahéller for att uppfylla kraven i artikel 5 i forordning (EU) 2016/1011. I denna férordning faststills en
icke uttommande forteckning 6ver lampliga styrningssystem.

(3)  Att anfortro Gvervakningsfunktionen &t en extern part kan ge vardefull expertis och dess deltagande kan gora
overvakningsfunktionen mer effektiv. Intressekonflikter inom Gvervakningsfunktionen kan uppstd pd grund av
motstridiga intressen bland medlemmarna eller pd grund av forhallanden mellan medlemmarna i 6vervaknings-
funktionen och deras kunder eller andra berorda parter. For att minska sddana konflikter bor tillsynen Gver
referensvirden som pd grund av deras betydelse for marknadens integritet, den finansiella stabiliteten,
konsumenterna, realekonomin och finansieringen av hushéll och foretag i medlemsstaterna riknas som kritiska
referensvirden om mojligt utovas av oberoende medlemmar som dr fria frdn intressekonflikter. Om sddana
oberoende medlemmar inte krédvs i enlighet med denna forordning bor administratérer infora andra forfaranden
for att hantera potentiella intressekonflikter genom att till exempel utestinga medlemmar frdn vissa diskussioner
eller dra in deras rostritt.

(4)  Personer som deltar direkt i tillhandahallandet av referensvirdet kan delta i 6vervakningsfunktionen utan rostratt
eftersom de kan ha virdefulla insikter om administratorens arbete. Det dr lampligt att de har stillning som
medlemmar utan rostratt for att sdkerstdlla att administratoren inte utovar ett otillborligt inflytande over
overvakningsfunktionens beslut.

(5)  Overvakningsfunktionen kan ha kommittéer med sirskild kompetens for olika referensvirden eller familjer av
referensvarden, eller ha flera delfunktioner som utfor olika uppgifter om inte alla personer med limplig
sakkunskap kan delta i en och samma kommitté, till exempel om de 4r baserade i olika geografiska regioner.
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Dessa Overvakningsfunktioner mdste ha en enda fysisk person eller kommitté som ansvarar for ledningen av
overvakningsfunktionen och for kontakterna med administratorens ledningsorgan och med den behoriga
myndigheten for att underlitta centraliseringen av overvakningen.

(6)  For vissa signifikanta referensvirden som inte anvdnds i stor utstrickning och 4r mindre sdrbara kan
overvakningsfunktionen utforas av en enda fysisk person, under forutsittning att denne kan avsitta tillrackligt
med tid for 6vervakningen av de relevanta referensvirdena. Om Overvakningsfunktionen utfors av en fysisk
person 4r denna person undantagen frén vissa forfaranden som endast dr limpliga for en kommitté. P4 grund av
den omfattande anvindningen av kritiska referensvirden och de risker som de i vissa fall kan orsaka bor sddana
referensvirden inte 6vervakas av en fysisk person.

(7)  For att uppfylla 6vervakningsfunktionens skyldigheter méste medlemmarna ha sakkunskap om processen for
tillhandahallande av referensvirden och dven om den underliggande marknad som referensvirdet 4r avsett att
mita. Sddan sakkunskap kan inhdmtas frin anvindare och rapportérer som ér verksamma p& marknaderna eller
frdn leverantorer av reglerade uppgifter. En 6vervakningsfunktion fir anvinda rapportorernas sakkunskap, under
forutsittning att limpliga dtgirder vidtas for att sikerstdlla att inga intressekonflikter foreligger, och anvindarna
har ett intresse av att sakerstilla att referensvirdet dr vl underbyggt. Det dr ddrfor lampligt att rapportérer och
anvandare betraktas som medlemmar for sddana referensvarden.

(8)  Overvakningsfunktionen ar ett viktigt verktyg for att hantera intressekonflikter hos administratéren, och for att
sakerstalla funktionens integritet bor personer som har alagts sanktioner for overtradelser av regler om finansiella
tjdnster, i synnerhet manipulation eller forsok till manipulation enligt Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 596/2014 ('), inte fa bli medlemmar i en 6vervakningsfunktion.

(9)  Externa berorda parter kan ha ett intresse av referensvirdet om det anvinds i stor utstrickning pa deras
marknader och de kan bidra med ytterligare sakkunskap. Administratorer kan inrétta forfaranden som gor det
mojligt for dem att delta som observatorer i overvakningsfunktionen.

(10) Oberoende kommittéer kan inte vara helt dtskilda frin administratorens organisation eftersom det slutliga beslutet
gillande administratorens verksamhet fattas av ledningsorganet och en separat kommitté skulle kunna fatta ett
beslut utan att till fullo inse den potentiellt skadliga inverkan som detta kan fd pd administratorens verksamhet.
For att invinda mot administratorers beslut avseende referensvarden som de tillhandahdller 4r det darfor mest
lampligt med en 6vervakningsfunktion som dr integrerad i administratorens organisation eller i organisationen
hos moderbolaget i den koncern som administratéren tillhor.

(11) For att 6vervakningsorganet ska kunna fullgora sin uppgift enligt forordning (EU) 2016/1011 ar det viktigt att
det har férmaga att till fullo bedéma och invinda mot beslut som fattas av administratéren ledningsorgan och att
overvakningsfunktionens diskussioner, i hindelse av oenighet, dokumenteras.

(12) For att sdkerstilla att overvakningsfunktionen obehindrat kan fullgéra sitt uppdrag kravs forfaranden gillande
kriterierna for val av medlemmar och observatorer, for hantering av intressekonflikter och, om 6vervaknings-
funktionen ar en kommitté, for tvistlosning. Det kan finnas andra forfaranden som ar limpliga for 6vervaknings-
funktionen avseende vissa typer av referensvirden eller administratorer som inte anges i denna férordning men
som dr nodvindiga och limpliga for en korrekt styrning av deras referensvirden. Administratérerna kan darfor
infora alternativa forfaranden under forutsittning att dessa forfaranden uppnér en limplig overvakningsniva.

(13) Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har 6verlimnat till kommissionen.

(14) Esma har genomfort 6ppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som ligger till grund
for denna forordning, analyserat de potentiella kostnaderna och fordelarna i samband med detta och begirt ett
utldtande fran intressentgruppen for virdepapper och marknader i enlighet med artikel 37 i férordning (EU)
nr 1095/2010 ().

(15)  Administratorer bor ges tillrickligt med tid for att sikerstilla att kraven i denna forordning efterlevs. Denna
forordning bor darfor borja tillimpas tvd manader efter det att den har tratt i kraft.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-
forordning) och om upphivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/[EG,
2003/125/EG och 2004/72[EG (EUTL 173, 12.6.2014,s.1).

(%) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Overvakningsfunktionens sammansittning

1.  Overvakningsfunktionens struktur och sammansittning ska std i proportion till administratérens dgar- och
kontrollstruktur och i regel bestimmas i enlighet med ett eller flera av de limpliga styrningssystem som anges i bilagan
till denna forordning. Administratorerna ska motivera alla avvikelser frin sddana system for de behoriga myndigheterna.

2. Om referensvirdet ér ett kritiskt referensvirde ska 6vervakningsfunktionen utforas av en kommitté med minst tva
oberoende medlemmar. Oberoende medlemmar ska vara fysiska personer som deltar i vervakningsfunktionen och som
inte har nigon direkt koppling till administratoren annat dn genom detta deltagande och inga intressekonflikter, sarskilt
inte avseende det relevanta referensvardet.

3. Overvakningsfunktionen ska bestd av medlemmar som tillsammans har den kompetens och sakkunskap som &r
lamplig for att Gvervaka tillhandahéllandet av ett visst referensvirde och for det uppdrag som overvakningsfunktionen
ska fullgora. Medlemmarna i 6vervakningsfunktionen ska ha limplig kunskap om den underliggande marknad eller
ekonomiska verklighet som referensvirdet dr avsett att mita.

4. Administratorer av referensvirden baserade pd reglerade uppgifter ska i sin overvakningsfunktion inkludera
representanter frdn de enheter som fortecknas i definitionen av ett referensvirde baserat pad reglerade uppgifter
i artikel 3.1.24 a i forordning (EU) 2016/1011 och, i tillimpliga fall, frdn enheter som rapporterar fondandelsvirden for
investeringsfonder till referensvirden baserade pd reglerade uppgifter. Administratérer ska motivera eventuella
uteslutningar av representanter frdn dessa enheter for de behériga myndigheterna.

5. Om ett referensvirde baseras pd rapportering och representanter for rapportorerna eller for enheter under tillsyn
som anvinder referensvirdet ir medlemmar i Overvakningsfunktionen ska administratéren sikerstdlla att antalet
medlemmar med intressekonflikter inte utgdr eller dr storre 4n enkel majoritet. Innan medlemmarna utses ska
administratorerna ocksa faststilla och ta hinsyn till konflikter som uppstar pa grund av forhéllanden mellan potentiella
medlemmar och andra externa berdrda parter, i synnerhet konflikter som beror pd potentiella intressen i de berorda
referensvirdena.

6.  Personer som deltar direkt i tillhandahéllandet av referensvirdet och kan vara medlemmar i 6vervakningsfunktionen
ska inte ha rostritt. Representanter for ledningsorganet ska inte vara medlemmar eller observatorer, men far bjudas in att
delta i 6vervakningsfunktionens moéten utan rostratt.

7. Medlemmarna i 6vervakningsfunktionen ska inte inkludera personer som varit féremal for sanktioner av
administrativ eller straffrdttslig karaktir med avseende pd finansiella tjinster, i synnerhet manipulation eller forsok till
manipulation enligt forordning (EU) 596/2014.

Artikel 2
Overvakningsfunktionens sirdrag och stillning

1. Overvakningsfunktionen ska ingd i administratdrens organisationsstruktur eller i organisationsstrukturen hos
moderbolaget i den koncern som administratoren tillh6r, men vara dtskild fran ledningsorganet och andra styrnings-
funktioner hos administratoren av referensvirdet.

2. Overvakningsfunktionen ska bedoma, och i forekommande fall invinda mot, beslut som fattas av administratorers
ledningsorgan avseende tillhandahéllandet av referensvirden for att sikerstilla att kraven i forordning (EU) 2016/1011
uppfylls. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 5.3 i) i forordning (EU) 2016/1011 ska overvakningsfunktionen
rikta alla rekommendationer om 6vervakningen av referensvardet till ledningsorganet.

3. Om overvakningsfunktionen fir kdnnedom om att ledningsorganet har agerat eller avser att agera i strid med
overvakningsfunktionens rekommendationer eller beslut ska detta noteras i protokollet vid nista mote eller i registret
over beslut om en overvakningsfunktion har inrattats i enlighet med det tredje styrningssystem som anges i bilagan till
denna forordning.

Artikel 3

Forfaranden som styr dvervakningsfunktionen

1.  En 6vervakningsfunktion ska ha forfaranden som dtminstone ror foljande omrdden:

a) Direktiv, hur ofta den ska hélla ordinarie méten, protokollféring av moten och beslut samt det regelbundna
informationsutbytet med administratorens ledningsorgan.
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2.
a)

b)

Kriterier for val av medlemmar, bland annat kriterier for att utvirdera de potentiella medlemmarnas sakkunskap,
kvalifikationer och om de kan avsitta den tid som krdvs. Dessa kriterier ska i synnerhet ta hdnsyn till potentiella
medlemmars eventuella deltagande i andra Gvervakningsfunktioner.

Kriterier for val av observatorer som kan tillitas nirvara vid moéten i 6vervakningsfunktionen.
Tillsdttning, nominering, och entledigande eller ersittning av dess medlemmar.

I tillimpliga fall, kriterier for val av den person eller kommitté som ansvarar for dess allmidnna ledning och
samordning och for att agera som kontaktpunkt for administratorens ledningsorgan och for den behoriga
myndigheten, i enlighet med de limpliga styrningssystem for overvakningsfunktioner som bestdr av flera olika
kommittéer pa det sitt som anges i bilagan.

Offentliggorande av kortfattad information om dess medlemmar, tillsammans med redovisning av eventuella intresse-
konflikter och atgirder som vidtas for att minska dessa.

Tillfalligt upphévande av externa medlemmars rostratt nir det géller beslut som kan ha en direkt inverkan pa deras
organisationers affirsverksamhet.

Krav péd att medlemmar redovisar eventuella intressekonflikter innan en punkt pd dagordningen diskuteras under
overvakningsfunktionens moten och att detta noteras i motesprotokollet.

Utestdngning av medlemmar frin vissa diskussioner om det foreligger en intressekonflikt och att detta noteras
i motesprotokollet.

Overvakningsfunktionens tillgdng till all dokumentation som den behéver for att fullgéra sina uppgifter.
Hantering av interna tvister.
Atgiirder som ska vidtas om uppforandekoden 6vertrids.

Anmilan till den behoriga myndigheten vid misstanke om att fel har begtts av rapportorer eller av administratoren
samt av avvikande eller misstdnkta dataunderlag.

Forhindrade av otillborligt yppande av konfidentiell eller kénslig information som 6vervakningsfunktionen har tagit
emot, tagit fram eller diskuterat.

Om 6vervakningsfunktionen utférs av en fysisk person:
Punkt 1 e, g, i och k 4r inte tillimpliga.

Administratoren ska utse ett lampligt organ eller en limplig fysisk person som kan trida in for att sikerstilla att
overvakningsfunktionens uppgifter kan utforas utan avbrott om den person som ansvarar for vervakningsfunktionen
ar frénvarande.

Artikel 4

Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 25 januari 2019.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 13 juli 2018.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA

Icke uttommande forteckning over limpliga styrningsarrangemang

1. En oberoende overvakningskommitté med en balanserad representation av berorda parter, inklusive enheter under
tillsyn som anvinder referensvirdet, rapportorer till referensvirdet och andra externa berdrda parter sisom
marknadsinfrastruktursaktorer och andra rapportorer av dataunderlag, liksom oberoende medlemmar och personal
hos administratoren som inte dr direkt involverade i tillhandahallandet av de relevanta referensvirdena eller nigra
relaterade verksamheter.

2. Om administratoren inte 4gs eller kontrolleras helt av rapportorerna till referensvirdet eller de enheter under tillsyn
som anvander det, och inga andra intressekonflikter foreligger kring overvakningsfunktionen, ska en Gvervaknings-
kommitté inkludera

a) minst tvd personer som dr involverade i tillhandahdllandet av de relevanta referensvirdena men som saknar
rostratt,

b) minst tvd personalmedlemmar som representerar andra delar av administratorens organisation som inte dr direkt
involverade i tillhandahéllandet av de relevanta referensvirdena eller ndgra relaterade verksamheter, eller

¢) om sddana limpliga personalmedlemmar inte finns tillgingliga, minst tvé oberoende medlemmar.

3. Om ett referensvirde inte ar kritiskt och sdvida inte dess komplexitet, anvandningsgrad eller sirbarhet tyder p annat:
en fysisk person som inte dr en personalmedlem hos administratoren eller ndgon annan fysisk person vars tjanster
star till administratorens forfogande eller under administratorens kontroll, som inte ar direkt involverad i tillhanda-
hédllandet av ndgot relevant referensvirde och som &r fri fran intressekonflikt, i synnerhet sidana som foljer av ett
potentiellt intresse med avseende pa referensvirdet.

4. En overvakningsfunktion som bestdr av flera olika kommittéer, som var och en ansvarar for overvakningen av ett
referensvirde, en typ av referensvirden eller en familj av referensvirden, under forutsittning att en enda person eller
kommitté utses till ansvarig for den overgripande ledningen och samordningen av 6vervakningsfunktionen och for
kontakterna med ledningsorganet vid administratoren av referensvirdet och den behoriga myndigheten.

5. En 6versynsfunktion som bestdr av flera olika kommittéer, som var och en utfor en uppsittning Gvervakningsskyl-
digheter och overvakningsuppgifter, under forutsittning att en enda person eller kommitté utses till ansvarig f6r den
overgripande ledningen och samordningen av 6vervakningsfunktionen och for kontakterna med ledningsorganet vid
administratoren av referensvirdet och den behoriga myndigheten.
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