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KOMMISSIONENS BESLUT (EU) 2015/1092
av den 23 juli 2014

om det statliga stod SA.34824 (2012/C), SA.36007 (2013/NN) SA.36658 (2014/NN), SA.37156
(2014/NN), SA.34534 (2012/NN) som Grekland har genomfort till formin for National Bank of
Greece-koncernen i samband med

— rekapitalisering och omstrukturering av National Bank of Greece SA,

— avveckling av First Business Bank SA genom ett overfoéringsuppdrag till National Bank of
Greece SA,

— avveckling av Probank SA genom ett 6verforingsuppdrag till National Bank of Greece SA,

— avveckling av foreningsbanken i Lesvos-Limnos, foreningsbanken i Achaia och foreningsbanken
i Lamia

[delgivet med nr C(2014) 5201]
(Endast den engelska texten ir giltig)

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 108.2 forsta stycket,
med beaktande av avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet, sdrskilt artikel 62.1 a,
efter att i enlighet med nimnda artiklar ha gett medlemsstater och berorda parter tillfille att yttra sig, och

av foljande skal:

1. FORFARANDE

1.1 FORFARANDE AVSEENDE NATIONAL BANK OF GREECE-KONCERNEN (') (NEDAN KALLAD BANKEN)

(1) I sitt beslut av den 19 november 2008 godkinde kommissionen ordningen Support Measures for the Credit
Institutions in Greece (nedan kallad stodordningen for de grekiska bankerna) som var avsedd att sikerstilla stabilitet i
det grekiska finansiella systemet. Stodordningen for de grekiska bankerna gor det mojligt att bevilja stod genom
de tre ingdende dtgirderna, ndmligen en rekapitaliseringsdtgird, en garantidtgird och en datgird for statliga
obligationslan (3.

(2)  Iskdl 14 i beslutet av den 19 november 2008 anges att kommissionen ska informeras om en omstrukturerings-
plan nir det giller rekapitaliseringsatgirdens stodmottagare.

(3) I maj 2009 rekapitaliserades banken i enlighet med rekapitaliseringsatgirden for stodordningen for de grekiska
bankerna.

(4) Den 2 augusti 2010 limnade de grekiska myndigheterna in en omstruktureringsplan for banken for
kommissionen. Kommissionen registrerade planen, efterfoljande dndringar av denna samt ytterligare information
fran de grekiska myndigheterna som drende SA.30342 (PN 26/2010) och SA. 32788 (2011/PN).

(5) I december 2011 rekapitaliserades banken pd nytt av Grekland i enlighet med rekapitaliseringsitgarden. Den
22 december 2011 godkinde kommissionen den andra rekapitaliseringen av banken ().

() National Bank of Greece SA och dess dotterbolag.

(*) Kommissionens beslut avden 19 november 2008 i drendet om statligt stod N 560/08 — Support Measures for the Credit Institutions in Greece
(EUT C 125, 5.6.2009, s. 6). Det anvisades nr SA.26678 (N 560/08). Detta system forlingdes senare och dndrades pd det sitt som
beskrivs i fotnot 4.

(*) Se kommissionens beslut av den 22 december 2011 om statligt stod SA.34064 (11/N) — Second rescue recapitalisation of NBG under the
Greek recapitalisation scheme (EUT C 99, 3.4.2012, s. 4).
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(6)  Banken har vid flera tillfillen &tnjutit statliga garantier pa skuldinstrument och statsobligationsldn inom ramen
for stodordningen for de grekiska bankerna (*). Den har dven fatt statligt akut likviditetsstod.

(7)  Den 18 mars 2012 fortsatte Greklands centralbank avvecklingen av tillstdnden for tre kooperativa banker (nedan
kallade de tre kooperativa bankerna), nimligen den kooperativa banken i Lesvos-Limnos (nedan kallad Lesvos-Limnos-
banken), den kooperativa banken i Achaia (nedan kallad Achaia-banken) och den kooperativa banken i Lamia
(nedan kallad Lamia-banken) och likviderade dem.

(8)  Kommissionen registrerade den information som mottogs informellt frdn Grekland om avvecklingen av de
kooperativa bankerna som drende SA.34534 (2012/NN).

(9)  Den 23 mars 2012 fortsatte Greklands centralbank overforingen av utvalda skulder i de tre kooperativa bankerna
till banken och faststillde beloppet for de likviditetsgap (°) som skulle tickas av den grekiska finansiella
stabilitetsfonden (nedan kallad HFSF (%)) enligt lag 4051/2012. Likviditetsgapen var lika med virdet av de
overforda skulderna eftersom det inte skett ndgon overldtelse av de tre kooperativa bankernas skulder.

(10) Den 20 april 2012 ldamnade HFSF ett finansieringsdtagande om att delta i den planerade okningen av bankens
aktiekapital. Den 28 maj 2012 beviljade HFSF en rekapitalisering pd 7 430 miljoner euro till banken (nedan
kallad den forsta tillfalliga rekapitaliseringen).

(11) I maj 2012 underrittade de grekiska myndigheterna kommissionen om det finansieringsatagande som HFSF gjort
gentemot banken. Kommissionen registrerade detta som ett icke-anmilt stod (drende SA.34824 [2012/NN])
eftersom &tgdrden redan hade genomforts.

(12) Den 27 juli 2012 inledde kommissionen ett formellt granskningsforfarande géllande den forsta tillfalliga rekapita-
liseringen (nedan kallat beslutet att inleda forfarandet avseende NBG (')).

(*) Den 2 september 2009 anmilde Grekland ett antal dndringar av stoddtgarderna och en forlingning t.o.m. den 31 december 2009 som
antogs den 18 september 2009 (se kommissionens beslut av den 18 september 2009 om statligt stod N 504/09 — Prolongation and
amendment of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece [EUT C 264, 6.11.2009, s. 5]). Den 25 januari 2010 godkinde
kommissionen en andra forlingning av stoddtgarderna till och med den 30 juni 2010 (se kommissionens beslut av den 25 januari 2010
om statligt stod N 690/09 — Prolongation of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece [EUT C 57, 9.3.2010, s. 6]). Den 30 juni
2010 godkinde kommissionen ett antal dndringar av stoddtgarderna och en forlingning till den 31 december 2010 (se kommissionens
beslut av den 30 juni 2010 om statligt stod N 260/10 — Extension of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece [EUT C 2338,
3.9.2010, s. 3]). Den 21 december 2010 godkidnde kommissionen en forlangning av stoddtgirderna till och med den 30 juni 2011 (se
kommissionens beslut av den 21 december 2010 om statligt stod SA.31998 [2010/N] — Fourth extension of the Support measures for the
credit Institutions in Greece [EUT C 53, 19.2.2011, s. 2]). Den 4 april 2011 godkinde kommissionen en dndring (se kommissionens beslut
av den 4 april 2011 om statligt stod SA.32767 [2011/N] — Amendment to the Support Measures for the Credit Institutions in Greece
[EUT C 164, 2.6.2011, s. 8]). Den 27 juni 2011 godkinde kommissionen en forlingning av stodatgirderna till och med den
31 december 2011 (se kommissionens beslut av den 27 juni 2011 om statligt stdd SA.33153 [11/N] - Fifth prolongation of the Support
measures for the credit Institutions in Greece [EUT C 274, 17.9.2011, s. 6]). Den 6 februari 2012 godkinde kommissionen en forlingning av
stoddtgarderna fram till den 30 juni 2012 (se kommissionens beslut av den 6 februari 2012 om statligt stod SA.34149 [11/N] - Fifth
prolongation of the Support measures for the credit Institutions in Greece [EUT C 101, 4.4.2012, s. 2]). Den 6 juli 2012 godkinde
kommissionen en forlingning av stodatgirderna fram till den 31 december 2012 (se kommissionens beslut av den 6 juli 2012 i drendet
om statligt stod SA.35002 [12/N] — Greece — Prolongation of the Support Scheme for Credit Institutions in Greece [EUT C 77,15.3.2013, s. 14]).
Den 22 januari 2013 godkinde kommissionen en forldngning av garantisystemet och ldneobligationssystemet fram till den 30 juni 2013
(se kommissionens beslut av den 22 januari 2013 i drendet om statligt stod SA.35999 [12/N] — Greece —Prolongation of the Guarantee
Scheme and the Bond Loan Scheme for Credit Institutions in Greece [EUT C 162, 7.6.2013, s. 6]). Den 25 juli 2013 godkdnde kommissionen en
forlingning av garantisystemet och laneobligationssystemet fram till den 31 december 2013 (se kommissionens beslut av den 25 juli
2013 i drendet om statligt stod SA.36956 [2013/N] — Greece — Prolongation of the Guarantee Scheme and the Bond Loan Scheme for Credit
Institutions in Greece [EUT C 141, 9.5.2014, s. 3]). Den 14 januari 2014 godkinde kommissionen en forlingning av garantisystemet och
laneobligationssystemet fram till den 30 juni 2014 (se kommissionens beslut av den 14 januari 2014 i drendet om statligt stod
SA.37958 [2013|N] — Greece — Prolongation of the Guarantee Scheme and the Bond Loan Scheme for Credit Institutions in Greece, dnnu ej
offentliggjort).

() "Likviditetsgap” dr ett begrepp som avser skillnaden mellan tillgdngarnas virde och virdet pd de skulder som overfordes till banken.

(°) Lag 4051/2012 om bestimmelser for pensioner och andra brddskande regler rérande tillimpningen av samforstandsavtalet i lag
4046/2012.

() Se kor/nmissionens beslut av den 27 juli 2012 om statligt stod SA.34824 (2012/C), Recapitalisation of National Bank of Greece by the Hellenic
Financial Stability Fund (EUT C 359, 21.11.2012, 5. 4).
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(13) I december 2012 beviljade den grekiska finansiella stabilitetsfonden en andra rekapitalisering pd 2 326 miljoner
euro till banken (nedan kallad den andra tillfilliga rekapitaliseringen (*)). De grekiska myndigheterna anmilde
atgirden till kommissionen den 27 december 2012. Kommissionen registrerade &tgirderna som drende
SA.36007 (2013/NN).

(14) Ijuni 2013 meddelade banken att man framgangsrikt slutfort sin nyemission pd 1 079 miljoner euro (°), medan
den grekiska finansiella stabilitetsfonden delvis omvandlade den forsta och den andra tillfilliga rekapitaliseringen
till eget kapital (nedan kallad rekapitaliseringen vdren 2013, som omfattar bdde nyemissionen pd 1 079 miljoner
euro och omvandlingen av den forsta och andra tillfilliga rekapitaliseringen). Det totala beloppet for rekapitali-
seringen vdren 2013 var 9 756 miljoner euro, varav 8 677 miljoner euro tillférdes av den grekiska finansiella
stabilitetsfonden (nedan kallat HFSF:s deltagande i rekapitaliseringen vdren 2013).

(15) Den 19 december 2013 informerade de grekiska myndigheterna kommissionen om villkoren for rekapitali-
seringen varen 2013.

(16) Den 25 juni 2014 limnade de grekiska myndigheterna in en slutgiltig omstruktureringsplan for banken (nedan
kallad omstruktureringsplanen) till kommissionen. Samma dag limnade de upplysningar om det statsgaranterade
akuta likviditetsstodet. De uppgav att de ville fortsitta ge banken sadant likviditetsstod, liksom statliga garantier
pd skuldinstrument och statsldneobligationer inom ramen for stodordningen for de grekiska bankerna.
Kommissionen registrerade anmalan under nr SA.34824 (2012/C).

(17) Kommissionen har haft flera moéten och telefonkonferenser samt omfattande e-postkorrespondens med
foretradare for de grekiska myndigheterna och banken.

(18)  Grekland godtar, undantagsvis, att detta beslut antas pa engelska.

1.2 FORFARANDE AVSEENDE DE FORVARVADE VERKSAMHETERNA
1.2.1 Férfarande avseende First Business Bank SA.

(19) I juli 2009 rekapitaliserades First Business Bank SA (nedan kallad FB-banken (%) av Grekland inom ramen for
rekapitaliseringsdtgarden for stodordningen for de grekiska bankerna, till ett belopp av 50 miljoner euro.

(20) Under viren 2013 beslutade Greklands centralbank att fortsitta med avvecklingen av FB-banken genom ett
forfarande for uppkop och overtagande av skulder ().

(21) Den 1 maj 2013 uppmanade Greklands centralbank de fyra storsta bankerna i Grekland att limna icke-bindande
anbud pd en portfolj av FB-bankens tillgdngar och skulder. Den grekiska centralbanken meddelande i sin skrivelse
till anbudsgivarna att den grekiska finansiella stabilitetsfonden, utover likviditetsgapet, skulle ticka de
kapitalbehov hos forvirvaren som hade anknytning till de tillgdngar som overforts fran FB-banken.

(22) Den 8 maj 2013 lamnade banken och en annan bank in sina prelimindra anbud.
(23) Den 10 maj 2013 dndrade banken sitt erbjudande.

(24) Samma dag fortsatte Greklands centralbank avvecklingen av FB-banken och overforingen av utvalda tillgdngar
och skulder till banken.

(25) Den 11 maj 2013 limnade de grekiska myndigheterna in information om avvecklingen av FB-banken till
kommissionen. Kommissionen registrerade denna information och senare uppgifter frin de grekiska
myndigheterna som édrende SA.36658 (2014/NN).

(26) Den 28 juni 2013 betalade den grekiska finansiella stabilitetsfonden ut tva tredjedelar av det likviditetsbehov som
ursprungligen beraknats.

(®) Pressmeddelande frdn HFSF av den 24 december 2012, se http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf

() Bankens deldrsrapport av den 30 juni 2013, augusti 2013, s. 9, finns pa https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations|
financial-information/annual-interim-financial-statements/Documents/Annual%20and%20interim%20financial %2 0statements/
Financial%20Report%20NBG%20GROUP-BANK%2030%2006%202013_EN%20FINAL.pdf

1) Se fotnot 2.

E”; Uppkop och overtagande dr ett avvecklingsforfarande som bestdr av en juridisk person i likvidation, tillgingar och skulder av hog
kvalitet och att auktionera ut dem for att dverfora dem till ett lonsamt foretag.


http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf
https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/financial-information/annual-interim-financial-statements/Documents/Annual%20and%20interim%20financial%20statements/Financial%20Report%20NBG%20GROUP-BANK%2030%2006%202013_EN%20FINAL.pdf
https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/financial-information/annual-interim-financial-statements/Documents/Annual%20and%20interim%20financial%20statements/Financial%20Report%20NBG%20GROUP-BANK%2030%2006%202013_EN%20FINAL.pdf
https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/financial-information/annual-interim-financial-statements/Documents/Annual%20and%20interim%20financial%20statements/Financial%20Report%20NBG%20GROUP-BANK%2030%2006%202013_EN%20FINAL.pdf
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(27) Den 29 juli 2013 anmalde de grekiska myndigheterna till kommissionen finansieringen av finansieringsbehovet
pa totalt cirka 524 miljoner euro, som det uppskattades vid tidpunkten for avvecklingen pé grundval av uppgifter
per den 31 mars 2013.

(28) Den 7 november 2013 slutforde Greklands centralbank berikningen av det totala likviditetsgapet, som uppgick
till 457 miljoner euro (*3).

(29) Den 13 november 2013 betalade den grekiska finansiella stabilitetsfonden ut aterstoden av likviditetsgapet till
banken.

(30) Den 25 juni 2014 meddelade de grekiska myndigheterna kommissionen att banken inte hade for avsikt att be
den grekiska finansiella stabilitetsfonden tillféra det kapitalbehov som uppstétt genom forvirvet av FB-bankens
tillgdngar.

1.2.2 Férfarande avseende Probank SA.

(31) Den 10 maj 2013 tillsatte Greklands centralbank ett ombud pé ProBank SA (nedan kallad ProBank).

(32) Tjuli 2013 beslutade Greklands centralbank att fortsitta med avvecklingen av ProBank genom ett forfarande for
uppkop och overtagande av skulder.

(33) Den 22 juli 2013 uppmanade Greklands centralbank de fyra storsta bankerna i Grekland att limna anbud pa en
portfolj med ProBanks tillgdngar och skulder. Greklands centralbank forklarade i sin skrivelse till de potentiella
anbudsgivarna att HFSF utover likviditetsgapet skulle ticka forvirvarens kapitalbehov med anknytning till de
tillgdngar som overfordes fran ProBank.

(34) Den 24 juli 2013 ldmnade en bank ett forslag till anbud och den 25 juli 2013 inkom banken med ett bindande
anbud.

(35) Den 26 juli 2013 fortsatte Greklands centralbank avvecklingen av ProBank och 6verforingen av utvalda tillgdngar
och skulder till banken.

(36) Den 29 juli 2013 anmalde de grekiska myndigheterna till kommissionen finansieringen av likviditetsgapet for ett
sammanlagt belopp av 238 miljoner euro enligt den grekiska centralbankens uppskattning pa grundval av
uppgifter per den 31 mars 2013. Kommissionen registrerade anmalan och senare uppgifter som limnats av de
grekiska myndigheterna som drende SA.37156 (2014/NN).

(37) Den 9 augusti 2013 betalade den grekiska finansiella stabilitetsfonden tvéd tredjedelar av likviditetsgapet enligt den
ursprungliga uppskattningen.

(38) Den 30 december 2013 slutforde Greklands centralbank berikningen av det totala likviditetsgapet, som uppgick
till 563 miljoner euro.

(39) Den 31 december 2013 betalade den grekiska finansiella stabilitetsfonden &terstoden av likviditetsgapet till
banken.

(40) Samma dag limnade Greklands centralbank in ytterligare upplysningar till kommissionen om slutférandet av
likviditetsgapet.

(41) Den 25 juni 2014 meddelade de grekiska myndigheterna kommissionen att banken inte hade for avsikt att be
den grekiska finansiella stabilitetsfonden att tillfora det kapitalbehov som uppstdtt genom forvirvet av ProBanks
tillgdngar.

(") HFSE:s arsredovisning for det budgetdr som slutade den 31 december 2013, juni 2014, s. 8.
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2. BESKRIVNING
2.1 BANKEN OCH DESS PROBLEM

2.1.1 Den grekiska banksektorns allminna situation

(42)  Greklands reala bruttonationalprodukt (nedan kallad BNP) minskade med 20 % fran 2008 till 2012, sisom
framgdr av tabell 1. De grekiska bankerna har dirfor erfarit att ett snabbt vixande antal grekiska hushall och
foretag fatt problem med att betala sina ldn (*’). Denna utveckling har paverkat de grekiska bankernas tillgdngar
negativt och gett upphov till lineforluster.

Tabell 1
Real BNP-tillvixt i Grekland, 2008-2013
Grekland 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Real BNP-tillvaxt (i %) -0,2 -31 -4,9 -71 -64 -39
Kalla: Eurostat, tillganglig pa foljande webbadress: http:|/epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=
1&language=en&pcode=tec00115

(43) I februari 2012 inforde Grekland dessutom obligationshandel inom den privata sektorn, kint som programmet

for deltagande av den privata sektorn (private sector involvement, nedan kallat PSI-programmet). De grekiska
bankerna omfattades av PSI-programmet, enligt vilket den grekiska regeringen erbjod befintliga privata
obligationsinnehavare nya virdepapper (inbegripet nya grekiska statsobligationer, BNP-knutna virdepapper och
PSI-betalningsanvisningar som utfirdats av Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten (nedan kallad EFSF (') i
utbyte mot befintliga grekiska statsobligationer, med ett nominellt virde pad 53,5 % och lingre 16ptider. De
grekiska myndigheterna offentliggjorde resultaten av obligationshandeln den 9 mars 2012 (**). Handeln ledde till
betydande forluster for obligationsinnehavarna (vilka Greklands centralbank uppskattat till i genomsnitt 78 % av
det nominella virdet av de gamla grekiska statsobligationerna for de grekiska bankerna) och kapitalbehov som
noterades retroaktivt i de grekiska bankernas arsredovisningar for 2011.

Tabell 2

Totala PSI-forluster for de storsta grekiska bankerna (i miljoner euro)
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NBG 13 748 1 001 14 749 10 985 751 11 735 161,0 11,0
Eurobank 7 001 335 7 336 5517 264 5781 164,5 7,5
Alpha 3 898 2 145 6 043 3087 1699 4786 105,7 8,1

(") Europeiska kommissionens generaldirektorat for ekonomi och finans. The Second Economic Adjustment Programme for Greece — mars 2012,
s. 17, finns pd http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdffocp94_en.pdf
(**) Se avsnitt II The restructuring of the Greek Sovereign Debt i rapporten Report on the Recapitalisation and Restructuring of the Greek Banking
Sector, Greklands centralbank, december 2012, finns pa http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_

and_restructuring.pdf

(**) Det grekiska finansministeriets pressmeddelande av den 9 mars 2012, finns pd http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%
20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
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Piraeus 7 063 280 7 343 5686 225 5911 226,0 12,0
Probank 415 0 415 295 0 295 105,1 8,7
FB-banken 70 0 70 49 0 49 33,8 3,1

Kalla: Greklands centralbank, Report on the Recapitalisation and the Restructuring of the Greek Banking Sector, december 2012,

s. 14

(') En banks kdrnprimirkapitalkvot 4r en av de lagstadgade kapitalkvoter som Gvervakas av banktillsynsmyndigheter inom
ramen for kapitalkravsdirektivet.

(44)  Eftersom de grekiska bankerna fick betydande kapitalforluster till f6ljd av PSI-programmet och den fortsatta
recessionen, tillgdngliggjordes medel for rekapitalisering av bankerna genom memorandumet om den ekonomiska
och finansiella politiken i det andra anpassningsprogrammet for Grekland mellan den grekiska regeringen,
Europeiska unionen, Internationella valutafonden (IMF) och Europeiska centralbanken (ECB), av den 11 mars
2012. De grekiska myndigheterna uppskattade de totala bankrekapitaliseringsbehov och avvecklingskostnader
som skulle finansieras genom ndmnda program till 50 miljarder euro (*°). Beloppet beraknades utifrdn ett
stresstest som Greklands centralbank gjorde for perioden mellan december 2011 och december 2014 (nedan
kallat stresstestet 2012), vilket baserades pa laneforlustprognoserna fran Blackrock (). Medlen for rekapitalisering
av de grekiska bankerna finns tillgingliga via HFSF. I tabell 3 sammanfattas de storsta grekiska bankernas
beriknade kapitalbehov utifran stresstestet 2012.

Tabell 3

Stresstestet 2012: De storsta grekiska bankernas kapitalbehov (i miljoner euro)
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(*%) Sefotnot 13,s.106.
(') Sefotnot 14.



10.7.2015 Europeiska unionens officiella tidning L 183/35

E 5

- Z Ed 2% | = B g -

E g £ = = . 5 5 — <

g = g o 5 < S g g o g ET g L

Bank Ez 5z 5 = g ¢ £z g, £ T i

anker S5 | 58 | 22 | £E5 | 28 = £ | Eg

g 3 E 3 SE | T E | £8 2 = 8 g A

z = == £ & | €= S 2 S ES | 22

=2 E E E =1 o s % IR

5 e 5 © X 5 = =

g & £ g I

~ ©
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Piraeus 2615 -5911| 1005| -6281| 2565| 1080| 2408 7 335
Probank 281 - 295 59 | - 462 168 147 180 282
FB-banken 145 - 49 0| -285 167 -29 116 168

Kalla: Greklands centralbank, Report on the Recapitalisation and the Restructuring of the Greek Banking Sector, december 2012, s. 8.

(45) Enligt memorandumet kommer banker som presenterar genomforbara kapitalanskaffningsplaner att kunna
ansoka om och {3 statligt stod pa ett sdtt som bevarar incitamenten for den privata sektorn att tillfora kapital och
dirmed minimerar bordan for skattebetalarna (*%). Greklands centralbank kom fram till att endast de fyra storsta
bankerna (Eurobank, National Bank of Greece, Piracus Bank och Alpha Bank) var héllbara (*). De beviljades en
forsta rekapitalisering genom HFSF i maj 2012.

(46) De inhemska insittningarna i de grekiska bankerna minskade med totalt 37 % mellan slutet av 2009 och juni
2012 pé grund av recession och politisk osdkerhet. Dessa banker fick betala hogre rantor for att forsoka behélla
insdttningarna. Kostnaderna for inlining okade, vilket ledde till minskade nettoridntemarginaler fér bankerna.
Eftersom de grekiska bankerna stingdes ute frdn marknaderna for kapitalmarknadsfinansiering blev de helt
beroende av Eurosystemets finansiering (*) som i allt storre utstrickning gavs i form av statsgaranterat akut
likviditetsstod fran Greklands centralbank.

(47) Den 3 december 2012 inledde Grekland ett aterkopsprogram for grekiska statsobligationer som mottagits av
investerare inom ramen for PSI-programmet, till priser som varierade frin 30,2 till 40,1 % av det nominella
virdet (*'). De grekiska bankerna deltog i aterkdpsprogrammet, vilket ledde till ytterligare forluster i deras
balansrikningar, eftersom den storsta delen av den bokforingsmissiga forlusten (dvs. skillnaden mellan
marknadsvardet och det nominella virdet) som bokforts pa dessa grekiska statsobligationer vid tidpunkten for
PSI-programmet blev definitiv och odterkallelig (*%).

(48) 1 december 2012 fick de fyra storsta grekiska bankerna en andra tillfillig rekapitalisering frén den grekiska
finansiella stabilitetsfonden.

(49) Under varen 2013 omvandlades de tillfilliga rekapitaliseringarna av de fyra bankerna till permanenta rekapitali-
seringar med stamaktier, och HESF innehade mer dn 80 % av aktieinnehavet i var och en av de fyra bankerna. For
de banker som genererade ett forutbestimt belopp av privat kapital fick HFSF aktier utan rostritt, och privata
investerare som tillférde nytt kapital tillsammans med HFSF beviljades kopoptioner pé aktier som forvirvats av
HESF.

(*®) Sefotnot 13,s.104.

(") Sefotnot 14.

(*) Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna utgér tillsammans Eurosystemet, systemet for centralbankerna i
euroomradet.

(*') Det grekiska finansministeriets pressmeddelande av den 3 december 2012, finns pa http://www.pdma.gr/attachments/article/ 248 Press
%20Release%20-%20December%2003.pdf Aterkopet av den egna skulden till ett pris som ldg ldngt under det nominella virdet
genererade en betydande skuldminskning for Grekland.

(*) Tavsaknad av ett sddant dterkop skulle marknadsvirdet for dessa nya grekiska statsobligationer ha kunnat oka beroende pé utvecklingen
av marknadskriterier ssom riantor och sannolikheten for Greklands fallissemang.


http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
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(50)

(52)

I juli 2013 gav Greklands centralbank en rddgivare i uppgift att gora en diagnostisk studie av alla grekiska
bankers ldneportfoljer. Radgivaren gjorde kreditforlustprognoser pé all inhemsk utldning i de grekiska bankerna
samt pa ldn med grekisk risk i utlindska filialer och dotterbolag under en tidsperiod pd 3,5 &r och under ett lans
loptid. Analysen gav kreditforlustprognoser i tvd makroekonomiska scenarion, nimligen ett grundscenario och
ett ogynnsamt scenario. Greklands centralbank gjorde en bedomning av kreditforlustprognoserna for utlindska
laneportfoljer med viss hjilp av radgivaren.

Utifrdn rddgivarens bedomning av kreditforlustprognoserna gjorde Greklands centralbank ett nytt stresstest under
hosten 2013 (nedan kallat stresstestet 2013) for att bedéma hur sikra de grekiska bankernas kapitalposition var
bade i ett grundscenario och ett ogynnsamt scenario. Greklands centralbank gjorde kapitalbehovsbedémningen
med teknisk hjilp av en andra ridgivare.

De viktigaste delarna av kapitalbehovsbedomningen enligt stresstestet 2013 var i) kreditforlustprognoserna (*)
over bankernas laneportfljer pd koncernnivd for grekisk och utlindsk risk, efter avdrag for befintliga
lanereserver, och ii) bankernas uppskattade rorelsevinster fran juni 2013 till december 2016, utifrdn en forsiktig
anpassning av de omstruktureringsplaner som hade overlimnats till Greklands centralbank under det fjirde
kvartalet 2013. I tabell 4 sammanfattas de storsta grekiska bankernas beriknade kapitalbehov pd koncernnivd
enligt grundscenariot for stresstestet 2013.

Tabell 4

Stresstestet 2013: De grekiska bankernas kapitalbehov pa koncernniva i grundscenariot (i miljoner euro)

Banker

Referensbaserat kirnprimarkapital
(juni 2013) (1)
Reserver for kreditforluster
(juni 2013) (2)
Kreditriskprognoser for grekisk risk (3)
Kreditriskprognoser for utlindsk risk (1) (4)
Intern kapitalgenerering (5)
Stresstest for karnprimarkapitalkvot
(december 2016) (6)
Kapitalbehov

10.7.2015

(53)

(54)

NBG (%)

4 821

8134

-8 745

-3 100

1451

4743

2183

Eurobank (%)

2228

7 000

-9519

-1628

2 106

3133

2 945

Alpha

7 380

10 416

-14 720

-2936

4047

4 450

262

Piraeus

8 294

12 362

-16 132

-2 342

2 658

5265

425

Kalla:  Greklands centralbank, 2013 Stress Test of the Greek Banking Sector, mars 2014, s. 42.

(") Effekterna av de utlindska kreditriskprognoserna berdknades efter utlindsk skatt och med tanke pa de dtaganden om
avyttring som diskuterades med kommissionens generaldirektorat for konkurrens vid den tidpunkten.

(» NBG:s kreditforlustreserver per den 30 juni 2013 pro forma avseende avsittningarna vid First Business Bank och Probank.

(}) Eurobanks kreditforlustreserver per den 30 juni 2013 pro forma avseende avsittningarna vid New Hellenic Postbank och
New Proton Bank som forvirvades i augusti 2013.

Den 6 mars 2014 offentliggjorde Greklands centralbank resultaten av stresstestet 2013 och begirde att bankerna

skulle limna in sina planer for kapitalanskaffning for att senast i mitten av april 2014 ticka kapitalbehoven enligt

grundscenariot.

Mellan slutet av mars 2013 och borjan av maj 2014 fortsatte de fyra bankerna med sina kapitalokningar.

(*) Kreditriskprognoserna inkluderar den forvintade forlusten fran tillkomsten av nya lan i Grekland under perioden frin juni 2013 till

december 2016.



10.7.2015 Europeiska unionens officiella tidning L 183/37

2.1.2 Stodmottagaren

Banken erbjuder allminna banktjanster huvudsakligen i Grekland, Turkiet och andra linder i centrala, stra och
sydostra Europa (Cypern, Ruménien, Bulgarien, Serbien, Albanien och f.d. jugoslaviska republiken Makedonien).
Den erbjuder ett fullstindigt sortiment av bankrelaterade och finansiella produkter och tjanster till hushall och
foretag. Den dr verksam inom banktjdnster till privatpersoner och foretag, kapitalférvaltning, forsikringar,
statsobligationer, kapitalmarknader och andra tjdnster. Banken har inrittats i Grekland och dess aktier 4r noterade
pd Atenborsen. Den 30 september 2012 hade banken totalt 37 831 personer anstillda (*), varav cirka en
tredjedel var anstillda i Grekland och en tredjedel i Turkiet, medan den &terstdende tredjedelen var anstillda i
andra linder, huvudsakligen i sydostra Europa.

(56) Banken deltog i PSI-programmet dir den handlade med grekiska statsobligationer och statliga lan med ett
nominellt virde pd 14 749 miljoner euro. Dess totala PSI-relaterade kostnader uppgick till cirka 11 735 miljoner
euro fore skatt och hade bokforts fullstindigt i rakenskaperna for 2011 (). Under aterkopsprogrammet i
december 2012 silde banken de nya grekiska statsobligationer som den hade mottagit inom ramen for PSI-
programmet till ett pris som lag kraftigt under det nominella vardet. Forsiljningen innebar att banken gick med

forlust i frdga om de nya grekiska statsobligationerna.

Bankens nyckeltal i december 2010, december 2011, december 2012 och december 2013 (konsoliderade
uppgifter enligt drsredovisningen) presenteras i tabell 5.

Tabell 5

Nyckeltal fér National Bank of Greece for 2010, 2011, 2012 och 2013 (!)

Vinst och forlust (i miljoner euro) 2010 2011 2012 2013
Réntenetto 4148 3 843 3 365 3157
Totala rorelseintakter 4639 4372 3527 3771
Totala rorelsekostnader -2512 -2 541 -2322 -2 547
Resultat fore avsittningar 2127 1833 1205 1224
Nedskrivningar for att ticka kreditrisken - 1450 -3 439 -2 966 -1373
Nedskrivningar pd grekiska statsobligationer 0 -11783 - 187 0
och PSI-berittigade ldn
Nettovinst/-forlust 440 -12 325 -2131 807

Selektiva volymsiffror (i miljoner euro) der;) 31 decem- | den 31 decem- | den 31 decem- | den 31 december

er 2010 ber 2011 ber 2012 2013
Totala kundfordringar 77 262 71 496 69 135 67 250
Inldning 68 039 59 544 58 722 62 876

(*) http://www.nbg.gr/wps/wem/connect/91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3/Summary+financial+data+30+09+2013_EN.pdf?
MOD=AJPERES&CONVERT_TO=url&CACHEID=91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3
(*) Setabell 2.


http://www.nbg.gr/wps/wcm/connect/91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3/Summary+financial+data+30+09+2013_EN.pdf?MOD=AJPERES&CONVERT_TO=url&CACHEID=91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3
http://www.nbg.gr/wps/wcm/connect/91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3/Summary+financial+data+30+09+2013_EN.pdf?MOD=AJPERES&CONVERT_TO=url&CACHEID=91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3
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Vinst och forlust (i miljoner euro) 2010 2011 2012 2013
Summa tillgdngar 120 745 106 870 104 798 110 930
Summa eget kapital (3 10 905 - 253 -2 042 ~-7 874
(1) Kalla:

2012 och 2013: Finansiella resultat 2013 — Konsoliderade drsredovisningar, s. 42-43.
2011: Finansiella resultat 2012 — Konsoliderade arsredovisningar, s. 44—45.
2010: Finansiella resultat 2010 — Konsoliderade arsredovisningar, s. 42—43.
(3 Kapitalbeloppen inbegriper
— for 2010, 350 miljoner euro i preferensaktier som Grekland beviljat 2009.
— for 2011, 2012 och 2013, 1 350 miljoner euro i preferensaktier som beviljades 2009 och 2011.
Dessa belopp omfattar inte den tillfilliga rekapitaliseringen till banken 2012, till ett belopp av 9 756 miljoner euro.

(58) Tabell 5 visar att banken, utéver de stora forluster som noterades 2011 pa grund av PSI-programmet
(11 735 miljoner euro (*)), led av sjunkande inkomster (bland annat beroende pé de hogre inldningskostnaderna)
samt hoga och stigande nedskrivningar av sina ldneportf6ljer i Grekland och utomlands. Bankens likvida medel
paverkades negativt av utflodet av insittningar, men kvoten mellan utléning och inldning forblev relativt lag
jamfort med andra grekiska banker (118 % per den 31 december 2012 (¥)).

(59)  Efter stresstestet 2013, enligt vilket bankens kapitalbehov uppskattades till 2 183 miljoner euro i grundscenariot,
avsdg banken att anskaffa 2,5 miljarder euro i kapital pd marknaden.

(60) Den 6 maj 2014 tillkdnnagav banken att de skulle utfirda ett aktiebrevsregister (**) for ett belopp av 2,5 miljarder
euro (¥).

(61) Den 9 maj 2014 tillkinnagav banken emissionen och placeringen av 1 136,4 miljoner nya stamaktier, till ett pris
p& 2,20 euro per aktie, for en total bruttobehdllning pd 2,5 miljarder euro (**). Okningen av aktiekapitalet
genomfordes genom indragning av foretradesritten for befintliga aktiedgare, enligt beslut av den bolagsstimma
som holls i Aten den 10 maj 2014 (*'). HFSF godkinde aktiekapitalokningen pd grundval av tvd utvirdering-
srapporter som utarbetades av oberoende experter enligt lag 3864 (*2).

2.2 BANKENS FORVARV AV GREKISK BANKVERKSAMHET
2.2.1 Forvirv av utvalda skulder i tre kooperativa banker

(62) Den 18 mars 2012 konstaterade Greklands centralbank att de tre kooperativa bankerna inte uppfyllde
kapitalkraven och att de inte skulle kunna oka sitt kapital. Darfor beslutade Greklands centralbank att terkalla
deras licenser och forsitta dem i likvidation.

(63) Greklands centralbank ansdg att avvecklingsdtgdrder, sirskilt auktioneringen av insittningarna i enlighet med
avvecklingsramen (artikel 63 d i lag 3601/2007) och finansieringen av det aktuella finansieringsbehovet, var
avgorande for att behdlla insdttarnas fortroende som hade Okat efter det framgangsrika slutforandet av PSI-
programmet och det andra anpassningsprogrammet, och att marknadens instillning, trots den senaste tidens
vindning i marknadens fortroende, var bricklig. Den 19 mars 2012 uppskattade den grekiska centralbanken att
det sammanlagda beloppet av kundernas insittningar (baserat pd oreviderade uppgifter per den 30 september
2013) i dessa tre kooperativa banker uppgick till omkring 325 miljoner euro.

(*%) Se tabell 2.

(¥) Enligt den konsoliderade drsredovisningen for 2012.

(**) Ett aktiebrevsregister inbegriper att kontakta potentiella investerare i syfte att registrera deras inkopsorder i orderboken mot bakgrund
av fullbordandet av kapitalokningen.

(*) https:/[www.nbg.gr/english/the-group/press-office/press-releases/Documents/Launch_press_release.06.05.2014.pdf

(*) https:/[www.nbg.gr/english/the-group/press-office/press-releases/Documents/20140509%20Pricing%20Press%20Release_%ce%95%ce
%9d.pdf

(") https:/[www.nbg.gr/en/the-grouppress-office[press-releases/update-regarding-the-egm-10-5-14

() http://www.hfst.gr/files/press_release_20140509_en.pdf


https://www.nbg.gr/english/the-group/press-office/press-releases/Documents/Launch_press_release.06.05.2014.pdf
https://www.nbg.gr/english/the-group/press-office/press-releases/Documents/20140509%20Pricing%20Press%20Release_%ce%95%ce%9d.pdf
https://www.nbg.gr/english/the-group/press-office/press-releases/Documents/20140509%20Pricing%20Press%20Release_%ce%95%ce%9d.pdf
https://www.nbg.gr/en/the-group/press-office/press-releases/update-regarding-the-egm-10-5-14
http://www.hfsf.gr/files/press_release_20140509_en.pdf
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(64)

(65)

(66)

(69)

(70)

3

Greklands centralbank fortsatte med ett forfarande for uppkop och overtagande dir alla insdttningar, inklusive
insdttningar mellan banker, och fordringar och skulder till den grekiska insittnings- och investeringsgarantifonden
(nedan kallad HDIGF), men inga lan, skulle overforas till en forvirvare. Den 20 mars 2012 uppmanade den
grekiska centralbanken de fem storsta grekiska kreditinstituten vid den tidpunkten att limna anbud. Banken och
tre andra banker limnade bindande anbud. Bankens anbud var att féredra nir det gillde behandling och tid som
kravdes for slutforandet av overforingen. Banken erbjod sig att betala ett belopp motsvarande [...] (¥) % av de
overforda insittningarna och uppskattade att overforingen kunde slutforas inom en arbetsdag.

2.2.1.1 Kooperativa banken i Lesvos-Limnos (nedan kallad Lesvos-Limnos-banken)

Den 23 mars 2012 beslutade den grekiska centralbanken att Lesvos-Limnos-bankens insittningar, fordringar och
skulder till HDIGF skulle 6verforas till banken (**). Enligt Greklands centralbank (**) uppgick det verkliga virdet av
de overforda skulderna till [...] miljoner euro, men inga tillgdngar overfordes. Beloppet beraknades (*) till [...]
miljoner euro, dvs. [...] % av de 6verforda insdttningarna. Likviditetsgapet ticktes av HESF enligt artikel 63D.13 i
lag 3601/2007. Den 10 april 2012 betalade HFSF ut tvd tredjedelar av det totala likviditetsgapet i EFSF-
obligationer samtidigt som den &tog sig att betala det aterstdende beloppet nir det slutliga likviditetsgapet hade
faststillts. Den 22 juni 2012 faststillde Greklands centralbank att det slutliga likviditetsgapet for Lesvos-Limnos-
banken uppgick till 56,6 miljoner euro. HESF tickte den ej utbetalda delen av likviditetsgapet den 20 juli 2012.

Vid avvecklingen hade Lesvos-Limnos-banken 37 anstillda och tre filialer. Banken tog inte &ver ndgra av Lesvos-
Limnos-bankens filialer och dess anstillda sades upp.

2.2.1.2 Kooperativa banken i Achaia (nedan kallad Achaia-banken)

Den 23 mars 2012 beslutade Greklands centralbank att Achaia-bankens insittningar, fordringar och skulder till
HDIGF skulle overforas till banken (*%). Enligt Greklands centralbank (*) uppgick det verkliga virdet av de
overforda skulderna till [...] miljoner euro, men inga tillgngar Gverfordes. Beloppet beriknades (**) till [...]
miljoner euro, dvs. [...] % av de 6verforda insdttningarna. Underskottet ticktes av HFSF enligt artikel 63D.13 i
lag 3601/2007. Den 10 april 2012 betalade HFSF ut tvd tredjedelar av det totala likviditetsgapet i EFSF-
obligationer samtidigt som den dtog sig att betala det terstdende beloppet nir det slutliga likviditetsgapet hade
faststillts. Den 22 juni 2012 faststillde Greklands centralbank att det slutliga likviditetsgapet for Achaia-banken
uppgick till 212,9 miljoner euro. HFSF tickte den ¢j utbetalda delen av likviditetsgapet den 20 juli 2012.

Vid avvecklingen hade Achaia-banken 103 anstillda och 13 filialer. Banken tog inte Gver ndgra av Achaia-
bankens filialer och dess anstillda sades upp.

2.2.1.3 Kooperativa banken i Lamia (nedan kallad Lamia-banken)

Den 23 mars 2012 beslutade Greklands centralbank att Lamia-bankens insdttningar, fordringar och skulder till
HDIGF skulle overforas till banken (*). Enligt Greklands centralbank uppgick det verkliga virdet av de overforda
skulderna till [...] miljoner euro, men inga tillgdngar 6verfordes. Beloppet berdknades () till [...] miljoner euro,
dvs. [...] % av de overforda insittningarna. Likviditetsgapet ticktes av HFSF enligt artikel 63D.13 i lag
3601/2007. Den 10 april 2012 betalade HFSF ut tvé tredjedelar av det totala likviditetsgapet i EFSF-obligationer
samtidigt som den &tog sig att betala det dterstdende beloppet nir det slutliga likviditetsgapet hade faststillts. Den
22 juni 2012 faststillde Greklands centralbank att det slutliga likviditetsgapet i Lamia-banken uppgick till
56,3 miljoner euro. HFSF tickte den ej utbetalda delen av likviditetsgapet den 20 juli 2012.

Vid avvecklingen hade Lamia-banken 47 anstillda och fem filialer. Banken tog inte 6ver nigra av Lamia-bankens
filialer och dess anstillda sades upp.

*) Sekretessbelagd information.
%) Beslut 1/4/23.3.2012 frén kommittén for avvecklingsatgirder vid Greklands centralbank.

0

(**) Beslut 1/6/23.3.2012 fran kommittén for avvecklingsétgarder vid Greklands centralbank.
(**) Beslut 1/5/23.3.2012 frdn kommittén for avvecklingsétgirder vid Greklands centralbank.
(*) Beslut 1/1/23.3.2012 fran kommittén for avvecklingsdtgdrder vid Greklands centralbank.
(*) Beslut 1/3/23.3.2012 frn kommittén for avvecklingsétgirder vid Greklands centralbank.
(**) Beslut 1/2/23.3.2012 fran kommittén for avvecklingstgirder vid Greklands centralbank.
(*) Beslut 1/7/23.3.2012 frdn kommittén for avvecklingsdtgirder vid Greklands centralbank.
(*) Beslut 1/8/23.3.2012 fran kommittén for avvecklingsatgirder vid Greklands centralbank.
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(71)  Beloppen for de tre kooperativa bankernas likviditetsgap presenteras i tabell 6.

Tabell 6

Slutligt likviditetsgap for de tre kooperativa bankerna

Slutligt likviditetsgap
(i miljoner euro)
Lesvos-Limnos-banken 56,6
Achaia-banken 212,9
Lamia-banken 56,3
Totalt 325,8

Kalla: Beslut 3/1, 3/2, 3/3 av den 22 juni 2012 frdn kommittén for avvecklingsatgirder vid Greklands centralbank.

2.2.2 Forvirv av utvalda tillgdngar och skulder i First Business Bank

(72)  FB-banken var en liten bank med en balansomslutning pa 1,4 miljarder euro vid tidpunkten for avvecklingen och
hade en marknadsandel pd mindre 4n 1 % i ldn och insittningar. FB-banken hade 19 filialer i Grekland och
sysselsatte 260 personer den 31 december 2012.

(73) Inom ramen for stodordningen for de grekiska bankerna mottog FB-banken i) ett kapitaltillskott pa 50 miljoner
euro fran den grekiska staten i juli 2009, ii) grekiska statspapper som uppgick till 60 miljoner euro i maj
2012 (*"), och iii) en statlig garanti pd emitterade obligationer med ett nominellt virde pd 50 miljoner euro i
mars 2011.

(74)  FB-banken deltog i PSI-programmet dir den handlade med grekiska statsobligationer med ett nominellt virde pa
70 miljoner euro. Sdsom visas i tabell 2 uppgick dess totala PSI-relaterade kostnader till cirka 49 miljoner euro
fore skatt. Sdsom framgdr av tabell 3 uppskattades FB-bankens kapitalbehov till 168 miljoner euro i stresstestet
2012.

Forvirvet av First Business Bank

(75) Den 8 november 2012 begirde Greklands centralbank att FB-banken skulle slutfora kapitalokningen senast den
30 april 2013 for att terstdlla sin kidrnprimarkapitalkvot.

(76) D& FB-banken inte hade fatt ihop det kapital som kravdes den 30 april 2013 beslutade Greklands centralbank att
aterkalla FB-bankens tillstdnd och likviderade banken.

(77)  Greklands centralbank ansdg att det var nodvindigt att vidta avvecklingsatgirder genom ett forfarande for
uppkop och overtagande av skulder, sdrskilt for att finansiera det aktuella likviditetsgapet och ticka
kapitalbehoven som sammanhinger med de 6verforda tillgdngarna, for att uppritthélla insittarnas fortroende for
det grekiska banksystemet och pé sd sitt bevara den finansiella stabiliteten. Den 31 december 2012 uppskattade
Greklands centralbank att den totala kundinldningen i FB-banken uppgick till cirka 1 278 miljoner euro, varav
endast 830 miljoner euro garanterades av HDIGF. Om FB-banken hade forsatts i likvidation utan tillimpning av
avvecklingsétgarderna skulle det ddrmed inte ha funnits tickning for cirka 448 miljoner euro i insdttningar.

(78)  Pé grund av dessa finansiella stabilitetsskal fortsatte Greklands centralbank med auktionen av FB-bankens utvalda
tillgdngar och skulder, inklusive insittningar. Forvirvet av FB-bankens tillgdngar kunde dock ha skapat ytterligare
kapitalbehov for forvdrvaren, vilket innebar att ingen bank skulle gd med pa att férvirva de utvalda tillgdngarna
och skulderna. I sin skrivelse till HFSF av den 8 maj 2013 péapekade Greklands centralbank att den ansdg det vara
lampligt att HFSF skulle ticka kapitalbehoven som en del av avvecklingskostnaderna. I sitt slutliga bindande
anbud av den 10 maj 2013 begirde banken att det kapitalbehov som skapats genom forvirvet av de tillgdngar
som overforts fran FB-banken skulle tickas av HFSE. Virdet av detta kapitalbehov uppskattades till omkring
100 miljoner euro av den grekiska centralbanken vid tidpunkten f6r avvecklingen (*2).

(*) FB-banken hade fatt grekiska statspapper ijanuari 2009, som 16pte ut i december 2011.
(*}) E-postbrevavden 11 maj 2013 fran Greklands centralbank till kommissionen.
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(79) Den 8 maj 2013 var det bara banken och en annan bank som hade limnat icke-bindande anbud. Anbuden frdn
bdda bankerna byggde pd forutsittningen att HFSF skulle ticka bade likviditetsgapet och kapitalbehovet som
sammanhinger med de overforda tillgdngarna. Den 10 maj 2013 limnade banken sitt slutliga anbud. Greklands
centralbank beslutade att overféra FB-bankens tillgdngar och skulder till banken, vars anbud ansdgs vara att
foredra.

(80)  Konsumentkrediter (andra dn permanent eftersldpande) och de flesta av de likvida tillgdngarna samt immateriella
tillgdngar och goodwill, immateriella rittigheter, avtal om hyra eller kop av egendom, skulder mellan banker och
kundinsattningar overfordes till banken.

(81) Enligt den grekiska centralbankens ursprungliga bedomning vid tidpunkten for avvecklingen (*)) uppskattades
virdet av de skulder som overforts frin FB-banken till banken till 1 402 miljoner euro, medan virdet av de
overforda tillgdngarna uppskattades till 878 miljoner euro, trots att likviditetsgapet uppgick till 524 miljoner
euro. Likviditetsgapet ticktes av HFSF enligt artikel 63D.13 i lag 3601/2007, som den 28 juni 2013 betalade ut
tvd tredjedelar av det berdknade likviditetsgapet, dvs. 349,6 miljoner euro. Greklands centralbank slutférde sin
berdkning av likviditetsgapet den 7 november 2013 (*) och konstaterade att det uppgick till 457 miljoner
euro (*). Den 13 november 2013 betalade HFSF ut 107,4 miljoner euro till banken.

2.2.3 Forvirvet av utvalda tillgdngar och skulder i ProBank

(82)  ProBank hade 112 filialer i Grekland och sysselsatte 1 087 personer (*) den 31 mars 2013.

(83) Balansrakningen for ProBank var cirka 3,2 miljarder euro per den 30 juni 2013 (¥). ProBank hade en
marknadsandel pd 1,1 % i ldn och en marknadsandel pa 1,7 % i insittningar per den 31 mars 2013.

(84)  ProBank deltog i PSI-programmet dir den handlade med grekiska statsobligationer med ett nominellt virde pa
415 miljoner euro. Sdsom visas i tabell 2 uppgick dess totala PSI-relaterade kostnader till cirka 295 miljoner euro
fore skatt. Sdsom framgér av tabell 3 beriknades ProBanks kapitalbehov uppgd till 282 miljoner euro i stresstestet
2012.

Forvirvet av ProBank

(85) Den 26 oktober 2012 begirde Greklands centralbank att ProBank skulle 6ka sitt kapital med 282 miljoner euro.

(86) Da ProBank inte hade lyckats oka sitt kapital i juli 2013 beslutade Greklands centralbank att aterkalla dess
tillstdnd och likviderade banken (*). Narmare bestimt var ProBanks kapitalbas negativ och uppskattades till cirka
— 16 miljoner euro, baserat pa uppgifter per den 31 mars 2013 péd koncernnivd. Darfor uppfyllde ProBank inte
sitt minimikapitalkrav och dess kapitalbas var ligre dn minimiaktiekapitalet for banker, som faststallts i
artikel 5.4 ailag 3601/2007.

(87)  Greklands centralbank ansdg att avvecklingsitgarder var avgorande for att bevara insittarnas fortroende for det
grekiska banksystemet och pd sd sitt bevara den finansiella stabiliteten. Den 31 mars 2013 uppskattade
Greklands centralbank att den totala kundinléningen i ProBank uppgick till ca 3 123 miljoner euro, varav endast
1 998 miljoner euro garanterades av HDIGF. Om ProBank hade forsatts i likvidation utan tillimpning av
avvecklingsétgdrder skulle cirka 1 125 miljoner euro inte ha tickts.

(88) Pa grund av dessa finansiella stabilitetsskdl fortsatte Greklands centralbank med auktionen av de utvalda
tillgdngarna och skulderna i ProBank, inklusive insdttningar. Forvirvet av ProBanks tillgdngar kunde dock ha
skapat ytterligare kapitalbehov for forvirvaren, vilket i sin tur innebar att ingen bank skulle g med pé att
forvirva de utvalda tillgdngarna och skulderna. I sitt slutliga bindande anbud av den 25 juli 2013 begirde banken
dirfor att det kapitalbehov som skapats genom forvirvet av tillgdngar som overforts frin ProBank skulle tickas
av HFSF. Begiran om att ticka dessa kapitalbehov beaktades av HFSF vid bedomningen av de inlimnade anbuden.
Virdet av dessa kapitalbehov beriknades till [180-280] miljoner euro (*).

(**) Beslut 10/2/10.5.2013 frén kommittén for avvecklingsdtgdrder vid Greklands centralbank.

(*) Beslut 13/1/7.11.2013 frdn kommittén for avvecklingsétgirder vid Greklands centralbank.

#) Rapport om den grekiska finansiella stabilitetsfondens verksamhet under perioden juli till december 2013, finns pa http:/fwww.hfsf.gr/
files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf

(*) Bankens anbud av den 25 juli 2013, baserat pa uppgifter fran Greklands centralbank, per den 31 mars 2013.

(*) Uppgifter fran Greklands centralbank den 2 april 2014.

(**) Beslut 85/1/26.7.2013 fran kredit- och forsikringskommittén vid Greklands centralbank.

(*)) HFSF, Probank — Review of submitted offers, 25 juli 2013.
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(89) Den 24 juli 2013 limnade en annan stor grekisk bank in ett forslag till anbud och den 25 juli 2013 limnade
banken sitt anbud. Anbuden frén bdda bankerna byggde pd forutsittningen att HFSF skulle ticka béde
likviditetsgapet och det kapitalbehov som skapats av de 6verforda tillgdngarna. Greklands centralbank beslutade
att overfora tillgdngarna och skulderna till banken, vars anbud ansdgs vara att foredra.

(90)  Konsumentkrediter (andra dn l&n som &dr permanent eftersldpande) och de flesta av de likvida tillgdngarna samt
immateriella tillgdngar och goodwill, immateriella réttigheter, avtal om hyra eller kop av egendom, skulder mellan
banker och kundinsittningar dverfordes till banken.

(91)  Enligt den ursprungliga bedémningen av Greklands centralbank vid tidpunkten for avvecklingen (**) uppskattades
virdet av de skulder som overforts fran ProBank till banken till 3 198,9 miljoner euro, medan virdet av de
overforda tillgdngarna uppskattades till 2 961,4 miljoner euro, trots att likviditetsgapet var pa 237,6 miljoner
euro. Likviditetsgapet ticktes av HFSF enligt artikel 63D.13 i lag 3601/2007, som den 9 augusti 2013 betalade ut
tvd tredjedelar av det beriknade likviditetsgapet i likvida medel, dvs. 158,4 miljoner euro. Den 30 december
2013 slutforde Greklands centralbank berikningen av likviditetsgapet, som uppgick till 562,7 euro (*!). Den
31 december 2013 betalade HFSF ut ett belopp pé 404,4 miljoner euro i likvida medel till banken (*.

2.3 STODATGARDER

2.3.1 Stodatgirder som beviljats banken enligt stddordningen for de grekiska bankerna (itgirderna L1
och A)

(92) Banken fick flera former av stod i enlighet med rekapitaliseringsatgarden, garantidtgirden och atgirden for
statliga obligationsldn som ingdr i stédordningen for de grekiska bankerna.

2.3.1.1 Statligt likviditetsstod som beviljats inom ramen for garantidtgirden och dtgdrden for statliga obligationslin
(atgard L1)

(93) Banken har erhéllit och fortsdtter att fi st6d inom ramen for garantidtgirden och dtgirden for statliga
obligationslan. I detta beslut kommer stodet att bendmnas dtgird L1. Den 30 november 2013 (**) uppgick de
garantier som beviljats banken till cirka 14,8 miljarder euro. Vid denna tidpunkt uppgick de utestdende statsobli-
gationsldnen till banken till 847 miljoner euro. Den 15 april 2011 hade banken erhdllit statsobligationslan pa
787 miljoner euro och 12,9 miljarder euro i statliga garantier.

(94) I den omstruktureringsplan for banken som de grekiska myndigheterna limnade till kommissionen den 25 juni
2014 meddelade de grekiska myndigheterna sin avsikt att fortsitta med garantier och statsobligationer till banken
enligt stodordningen for grekiska banker under omstruktureringsperioden.

2.3.1.2 Statlig rekapitalisering som beviljats inom ramen for rekapitaliseringsdtgarden (dtgdrd A)

(95) I maj 2009 och december 2011 erhéll banken ett kapitaltillskott pd 350 miljoner respektive 1 000 miljoner
euro, dvs. sammanlagt 1 350 miljoner euro, fran Grekland inom ramen for rekapitaliseringsatgarden (atgird A),
vilket motsvarade cirka 2 % av de riskvigda tillgdngarna i banken vid denna tidpunkt.

(96) Rekapitaliseringen genomfordes i form av preferensaktier som Grekland hade tecknat till en ranta pd 10 % och
med en l6ptid pd fem ar. Preferensaktiernas 16ptid forlingdes och avgifterna hojdes 2010. Om preferensaktierna
inte 16ses in inom fem dr och inget beslut har fattats av bolagsstimman vad géller inlosen av aktierna, kommer
det grekiska finansministeriet hoja kupongen med 2 % per dr pa kumulativ basis (det vill siga en kupong pa
12 % ar 6, 14 % éar 7 osv.).

(*) Beslut 12/2/26.7.2013 frén kommittén for avvecklingstgdrder vid Greklands centralbank.

(") Skillnaden berodde huvudsakligen pd att det faktiska beloppet for de 18n som overfordes var liagre dn det ursprungligen uppskattade
beloppet p& 197 miljoner euro, att dven linen hade 6kat med 141 miljoner euro, den sinkta virderingen av aktier och obligationer samt
den sinkta virderingen av skulder och huvudsakligen insittningar.

(*») Rapport om den grekiska finansiella stabilitetsfondens verksamhet under perioden juli till december 2013, finns pa http://www.hfsf.gr/
files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf

(**) Enligt rapporten om utnyttjandet av garantidtgdrden och dtgirden for statliga obligationsldn som Grekland limnade den 13 december
2013.
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2.3.2 Statsgaranterat akut likviditetsstod (itgird L2)

(97)  Akut likviditetsstod 4r en exceptionell atgird som gor det mojligt for ett solvent finansinstitut, som har tillfilliga
likviditetsproblem, att fi stod frin Eurosystemet utan att finansieringsoperationen ingdr i den gemensamma
penningpolitiken. Den ridnta som ett sidant finansinstitut betalar for det akuta likviditetsstodet ar [...]
rantepunkter hogre dn den rinta som det betalar for vanlig centralbanksrefinansiering.

(98)  Greklands centralbank ansvarar for programmet for akut likviditetsstod, vilket innebar att Greklands centralbank
bar alla kostnader och risker i samband med tillhandahallandet av sidant st6d (**). Grekland beviljade Greklands
centralbank en statlig garanti for det totala akuta likviditetsstod som beviljats fran Greklands centralbank. I och
med antagandet av artikel 50.7 i lag 39432011, om é4ndring av artikel 65.1 i lag 2362/1995, far finansmi-
nisteriet bevilja garantier for statens rdkning till Greklands centralbank for att garantera dess fordringar pé
kreditinstitut. De banker som fétt akut likviditetsstod maste betala en garantiavgift till staten pa [...] rdntepunkter.

(99) Den 31 januari 2012 hade banken erhdllit 8,6 miljarder euro i statsgaranterat akut likviditetsstéd (*°), medan
motsvarande belopp var 30,9 miljarder den 31 december 2012 (*9).

2.3.3 Stoéd som beviljats banken genom HFSF (itgirderna B1, B2 och B3)

(100) Sedan 2012 har banken omfattats av flera olika kapitalstodsitgarder som beviljats av HESF. Tabell 7 ger en
oversikt av dessa stodatgarder.

Tabell 7

Stodatgirder som beviljats banken genom HFSF

Forsta tillfélliga rekapitaliser-
ingen — maj 2012 (i miljoner

Andra tillfalliga rekapitaliser-
ingen — dec 2012 (i miljoner

Rekapitaliseringen véren
2013 — maj 2013 (i miljoner

euro) euro) euro)
Atgiird B1 B2 B3
Belopp 7 430 2 326 8677

(i miljoner euro)

2.3.3.1 Den forsta tillfalliga rekapitaliseringen (dtgard B1)

(101) I skilen 14-33 i beslutet att inleda forfarandet avseende NBG ges en utforlig beskrivning av den forsta tillfalliga
rekapitaliseringen i maj (*’) 2012 (tgdrd B1). Bakgrunden till och de viktigaste inslagen i denna &tgard beskrivs i
detta avsnitt.

(102) Den 20 april 2012 limnade HFSF en utfdstelse om tagande till banken om att delta i den planerade 6kningen av
bankens aktiekapital till ett belopp péd upp till 6,9 miljarder euro.

(103) Inom ramen for atgird B1 6verforde HFSF 7,4 miljarder euro i EFSF-obligationer till banken den 28 maj 2012 i
enlighet med bestimmelserna for den tillfilliga rekapitaliseringen som anges i lag 3864/2010 om inrdttande av
HFSF (nedan kallad HFSF-lagen). I skil 50 i beslutet att inleda forfarandet avseende NBG slar kommissionen fast
att "den tillfdlliga rekapitalisering som slutfordes den 28 maj 2012 innebir att det dtagande som gjordes i
utfistelsen fullgjorts och att man darmed fortsitter att ge ndmnda stod”. Greklands centralbank berdknade de
bada beloppen i finansieringsdtagandet och i den forsta tillfdlliga rekapitaliseringen sa att banken garanterat skulle

(*) Enligt skrivelsen frdn Greklands centralbank av den 7 november 2011 "tillimpas garantier for det totala akuta likviditetsstodet”.
(*) Uppgifter som limnades i anmalan av den 25 juni 2014.

(**) Omstruktureringsplan som lamnades in den 25 juni 2014, bilaga 1, s. 24.

)

*’) Sasom anges i skdlen 101 och 102 beviljades dtagandet i april 2012, och den faktiska rekapitaliseringen d4gde rum i maj 2012.
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nd en total kapitaltickningskvot pd 8 % per den 31 december 2011, det datum da den tillfalliga rekapitaliseringen
bokfordes retroaktivt i bankens rikenskaper. Sdsom framgar av tabell 3 tickte atgird B1 inte helt de kapitalbehov
som konstaterades vid stresstestet 2012. Banken skulle anskaffa kapital genom en framtida kapitalokning och den
tillfdlliga rekapitaliseringen var endast avsedd att sikra bankens berittigande till finansiering fran ECB fram till
dess att kapitalet hade okats.

(104) Det avtal som banken och HFSF ingick fore tecknandet foreskrev att banken, for perioden mellan dagen for den
forsta tillfalliga rekapitaliseringen och konversionen av den forsta tillfilliga rekapitaliseringen till stamaktier och
andra konvertibla finansiella instrument, skulle betala en arlig avgift pd 1 % av det nominella virdet av EFSF-
obligationerna och att alla kupongbetalningar samt upplupen rinta for EFSF-obligationerna under denna period
skulle raknas som ett ytterligare kapitaltillskott frin HFSF till banken (*%).

2.3.3.2 Den andra tillfilliga rekapitaliseringen (dtgdrd B2)

(105) Banken bokforde ytterligare forluster under hosten 2012. Dess kapital var sdledes dterigen mindre 4n vad som
krdvs for att den skulle vara berdttigad till refinansiering fran ECB.

(106) En andra tillfallig rekapitalisering blev darfor nodvindig. Den 21 december 2012 genomforde HFSF en andra
tillfallig rekapitalisering pa 2 326 miljoner euro (atgard B2), som 4n en ging finansierades genom overforing av
EFSF-obligationer till banken.

(107) Summan av de tvd tillfilliga rekapitaliseringarna (atgirderna B1 och B2) innebar att det totala kapitalbehov som
konstaterades vid stresstestet 2012 (9,76 miljarder euro (*’)) redan hade utbetalats av HFSF den 21 december
2012.

2.3.3.3 HFSE:s deltagande i rekapitaliseringen vdren 2013 (dtgird B3)

(108) Den 22 maj 2013 meddelande bankens styrelse emissionen av 2 274,1 miljoner nya aktier till ett nominellt
virde av 0,30 euro till ett pris pd 4,29 euro per aktie (°°).

(109) Den 21 juni 2013 (*) meddelade banken att full betalning av den totala aktiedkningen till ett belopp av totalt
9 756 miljoner euro gjorts, inklusive bidragsbeloppen. Det totala privata deltagandet i bankens 6kning av
aktiekapitalet uppgick till 1 079 miljoner euro (*). HFSE:s deltagande i 6kningen av bankens aktiekapital uppgick
sdledes till 8 677 miljoner euro (dtgird B3).

(110) Beloppet ir lika med summan av atgdrderna B1 och B2, minus det privata deltagandet. Genom bankens 6kning
av aktiekapitalet omvandlades den forsta och den andra tillfalliga rekapitaliseringen (dtgdrderna B1 och B2) delvis
till en permanent rekapitalisering.

(111) Priset pd nya aktier faststilldes till 50 % av den handelsviktade genomsnittliga aktiekursen under de 50 nirmast
foregdende handelsdagarna fore faststillandet av anbudspriset. Till folijd av en omvind aktiesplit och en
minskning av bankens aktickapital, som bdda beslutats vid den extra bolagsstimman den 29 april 2012 (*%),
sattes priset pd de nya aktierna till 4,29 euro per aktie.

(112) Omedelbart efter rekapitaliseringen varen 2013 blev HFSF den storsta aktiedgaren i banken, med en andel pd
84,39 % (°%). HFSF emitterade 245 779,6 miljoner kopoptioner och beviljade privata investerare en kdpoption for
varje tecknad aktie, utan betalning (*). Varje kopoption ger ritt att kopa 8,23 andelar av HFSF vid regelbundna
tidpunkter och lsenbelopp. Den forsta omgéngen var den 26 december 2013, och direfter kan optionerna l6sas

(*®) Foljande foreskrevs i det avtal som ingicks fore tecknandet: Den faktiska risk som ska betalas till banken ska omfatta EFSF-obligationer
samt eventuella kupongbetalningar och upplupen rinta pd EFSF-obligationer for perioden mellan emissionen av obligationerna till
konverteringen av forskottet till aktiekapital och andra konvertibla finansiella instrument.

(*) Se tabell 3.

(*) http:/fwww.nbg.gr/wps/wcm/connect/7 1b1f08a-2c84-4cfe-a368-f985c93d2da9/20130523_Announcement_Cut+Off+Date+and
+Subscription+Period_final+clean+...%283%29_EN.pdf’MOD=AJPERES

(*) http://[www.nbg.gr/wps[portal/en/the-group/Press-Office/Press-Releases/content/Press-Releases/anakoinosi-21-6-2013

(®) http://www.hfst.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf

(%) http:§ |www.nbg.gr/wps/portal/en/the-groupPress-Office/Press-Releases/content/Press-Releases|reverse-split

( :

(

2

*) http:/[www.hfst.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
%) http://www.nbg.gr/wps/wem/connect/af79cd67-5{d6-4811-bd70-2b493cf5¢205/Announcement+Commencement+of+Trading_EN.
pdf’MOD=AJPERES
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in var sjitte manad fram till den 26 december 2017. Losenbeloppet ar lika med aktiepriset pd 4,29 euro plus en
arlig rdnta (4 % for ar ett, 5 % for dr tvd, 6 % for ar tre, 7 % for ar fyra och ddrefter 8 % pa drsbasis under de
senaste sex manaderna) (°).

(113) I HFSF-lagen, som dndrades 2014, faststills att endast losenbeloppen for kopoptionerna fér justeras i hindelse av
en nyemission. Justeringen mdste dessutom ske i efterhand och endast upp till summan av de inkomster som
realiserats genom forsiljning av HFSE:s forkopsrattigheter. Ingen justering ska goras i hindelse av en okning av
aktiekapital utan forkopsrittigheter.

2.3.4 Stodatgirder for forvirvade verksamheter
2.3.4.1 Statligt stod till de tre kooperativa bankerna
(114) Som redan ndmnts i avsnitt 2.2.1 tdcktes likviditetsgapet i Lesvos-Limnos-banken, Achaia-banken och Lamia-

banken pd 56,6 miljoner euro, 212,9 miljoner euro respektive 56,3 miljoner euro, av HFSE. Det totala
likviditetsgapet uppgick darfor till 325,8 miljoner euro.

2.3.4.2 Stodatgarder till FB-banken

(115) Sedan 2009 har FB-banken omfattats av flera olika stodatgarder. Tabell 8 ger en 6versikt av dessa stod.

Tabell 8

Oversikt av stodétgirderna till FB-banken

Enhet stodbel
Stodmot- | 3. . - som -oabelopp
Atgird Beskrivning . Datum (i miljoner
tagare beviljade )
stodet euro
Verksam- FB1 | Preferensaktier som beviljats enligt sto- Staten | Juli 2009 50
het vid dordningen for de grekiska bankerna
FB-banken
FB2 | Utlaning av grekiska statsobligationer Staten | Fran och med janu- 60
inom ramen f6r stodordningen for de gre- ari 2009
kiska bankerna
FB3 | Statlig garanti for emitterade obligationer | Staten | Mars 2011 50
inom ramen f6r stodordningen for de gre-
kiska bankerna
FB4 | Finansiering av likviditetsgapet for de HFSF | 10 maj 2013 456,97
overforda tillgdngarna frdn FB-banken till (avvecklingsdatumet)
banken
FB5 | Atagande om att ticka de kapitalbehov HFSF | 10 maj 2013 100
som sammanhanger med de tillgdngar (avvecklingsdatumet)
som overfordes frin FB-banken till banken
Totalt belopp for FB4 och FB5 556,97

2.3.4.2.1 Statlig rekapitalisering till forman fo6r FB-banken (dtgird FB1)

(116) I juli 2009 investerade Grekland 50 miljoner euro i FB-banken, vilket motsvarade cirka 3 % av dess riskvigda
tillgdngar vid den tidpunkten. Kapitaltillskottet genomfordes inom ramen for rekapitaliseringsitgirden som ingar
i stodordningen for de grekiska bankerna. Rekapitaliseringen skedde i form av preferensaktier.

(°) Losenbeloppet var t.ex. 4,3758 euro den 26 december 2013, och kommer att vara 4,4616 euro den 26 juni 2014, 4,5689 euro den
26 december 2014 och 4,6761 euro den 26 juni 2015 och sd vidare.
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2.3.4.2.2 Statligt likviditetsstod till forman for FB-banken (dtgdrderna FB2 och FB3)

(117) FB-banken har ocksd omfattats av likviditetsstod enligt garantidtgarden och atgirden for statliga obligationslin
som ingdr i stodordningen for de grekiska bankerna. I januari 2009 mottog FB-banken grekiska statspapper till
ett belopp av 60 miljoner euro, som forfoll i december 2011 (dtgard FB2). I maj 2012 fick FB-banken grekiska
statspapper pd 60 miljoner euro som skulle forfalla i april 2015, men som annullerades den 23 maj 2013 (atgard
FB3) (¥). I mars 2011 mottog FB-banken ocksé en statlig garanti for emitterade obligationer med ett nominellt
virde pd 50 miljoner euro.

2.3.4.2.3 Atgirder for avveckling av FB-banken (dtgirderna FB4 och FB5)

i) Tackning av likviditetsgapet for tillgdngar som overforts frdn FB-banken till banken till ett belopp av
456,97 miljoner euro (atgird FB4)

(118) HESF tackte likviditetsgapet (*%) for tillgdngar som overforts fran FB-banken till banken. I enlighet med Greklands
centralbanks beslut av den 10 maj och den 7 november 2013 betalade HFSF det totala beloppet pa
456,97 miljoner euro i tvd omgdngar, den 26 juli och den 13 november 2013 (*%).

ii) HFSF:s dtagande att ticka kapitalbehoven i samband med de 6verforda tillgdngarna (tgird FB5)

(119) Under avvecklingsforfarandet gjorde HFSF ett dtagande om att ticka de kapitalbehov som uppstod genom forviry
av tillgdngar som overforts fran FB-banken. Dirfor skulle HFSF bli tvungen att tillfora ett belopp motsvarande
9 % av de overforda riskvdgda tillgdngarna till banken. Vid tidpunkten for avvecklingen uppskattades det
kapitalbehov som sammanhingde med de 6verforda tillgingarna till 100 miljoner euro.

(120) Sasom redan ndmnts i skdl 30kommer HFSF inte att tillfora ytterligare kapital till banken, eftersom bankens i sin
omstruktureringsplan avstar frdn sin ritt att begidra att HFSF ticker eventuella kapitalbehov som sammanhinger
med de overforda tillgdngarna.

2.3.4.3 Stodatgarder till ProBank

(121) ProBank har inte fitt nigot stéd inom ramen fér stodordningen for de grekiska bankerna. I tabell 9 ges en
oversikt av de Gvriga stodatgirder som ProBank har omfattats av.

Tabell 9

Oversikt av stodatgirderna till ProBank

Enbet Stodbel
Stodmot- | 5. . _ som Loceopp
Atgird Beskrivning - Datum (i miljoner
tagare beviljade ro)
stodet e
ProBanks PB1 | Finansiering av likviditetsgapet for till- HFSF | 26 juli 2013 562,73
verksam- gdngar som overforts frdn ProBank till (avvecklingsdatumet)
het banken
PB2 | Atagande om att ticka de kapitalbehov HFSF | 26 juli 2013 [180-280]
som sammanhinger med de tillgdngar (avvecklingsdatumet)
som Overforts frin ProBank till banken
Totalt belopp for PB1 och PB2 (742,73~
842,73]

(*’) Beloppet pd 60 miljoner euro i grekiska statspapper tilldelades och beviljades banken i september 2013, i enlighet med beslut
73/1/10.5.2013 frén kredit- och f6rsikringskommittén vid Greklands centralbank och beslut 10/1/10.5.2003 frén kommittén for
avvecklingsatgirder vid Greklands centralbank.

(°*) Bendmningen "likviditetsgap” kan darfor vara vilseledande eftersom den beskriver en kapitalstodatgard och inte ett likviditetsstod.

(*) HFSF, rapport om den grekiska finansiella stabilitetsfondens verksamhet under perioden juli till december 2013, mars 2014, s. 4, finns
pa http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jul_2013_Dec_2013_en.pdf


http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jul_2013_Dec_2013_en.pdf
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2.3.4.3.1 Tickning av likviditetsgapet for tillgdngar som 6verforts frin ProBank till banken till
ett belopp av 562,73 miljoner euro (atgird PB1)

(122) HFSF finansierade likviditetsgapet for de tillgdngar som Overforts fran ProBank till banken. I enlighet med
Greklands centralbanks beslut av den 26 juli och den 30 december 2013 betalade HESF det totala beloppet pé
562,73 miljoner euro i tvd omgangar, den 9 augusti och den 31 december 2013.

2.3.4.3.2 HFSF:s 4tagande att ticka de kapitalbehov som sammanhinger med de overforda
tillgdngarna (dtgdrd PB2)

(123) Under avvecklingsforfarandet dtog HESF sig att ticka koparens kapitalbehov som uppstod till foljd av forvirvet av
ProBanks tillgdngar. Darfor skulle HFSF bli tvungen att tillfora ett belopp motsvarande 9 % av de overforda
riskvigda tillgdngarna till banken. Vid tidpunkten f6r avvecklingen uppskattades kapitalbehovet som
sammanhingde med de overforda tillgdngarna till cirka [180-280] miljoner euro.

(124) Sésom redan ndmnts i skdl 41 kommer HFSF kommer inte att tillfora ytterligare kapital till banken, eftersom
banken i sin omstruktureringsplan avstdr frin sin rétt att begdra att HFSF ticker eventuella kapitalbehov som
sammanhinger med de 6verforda tillgdngarna.

2.4 OMSTRUKTURERINGSPLANEN

(125) Den 25 juni 2014 limnade Grekland in omstruktureringsplanen for banken, dir man forklarar hur banken, som
en sammanslagen enhet till f6ljd av forvirvet av FB-banken, ProBank och de tre kooperativa bankerna, avser att
aterstilla sin ldngsiktiga lonsamhet.

2.4.1 Inhemsk verksamhet

(126) Enligt omstruktureringsplanen kommer banken att inrikta sig pa sin kdrnverksamhet i Grekland och i Turkiet.

(127) Vad giller Grekland ar bankens huvudprioritering att dterfd l6nsamhet i sin grekiska bankverksamhet fore
omstruktureringsperiodens slut, dvs. den 31 december 2018. For detta dandamadl innehaller omstruktureringspla-
nen en rad dtgirder som syftar till att forbattra bankens driftseffektivitet och nettordntemarginal samt atgérder for
att oka bankens kapitalsituation och balansrakningsstruktur.

(128) Vad giller driftseffektiviteten har banken redan inlett ett omfattande rationaliseringsprogram. Frin den
31 december 2009 till den 30 december 2012 minskade banken sin fysiska nirvaro i Grekland. Banken
minskade antalet filialer fran 575 &r 2009 (7) till 511 &r 2012 (") och minskade dven antalet anstéllda inom den
grekiska bankverksamheten (frdn 12 534 i december 2009 (") till 11 230 i december 2012 (3)).

(129) Frdn och med december 2012 till och med slutet av 2017 planerar banken att ytterligare minska antalet anstillda
i Grekland (frdn 13 675 till [...]) (%), trots effekterna av forvirvet av FB-banken och ProBank som hade 260
respektive 1 087 anstallda (”%)). Skillnaden mellan antalet anstillda inom den grekiska bankverksamheten per den
31 december 2012 (11 230) och den sammanlagda grekiska personalstyrkan vid utgdngen av 2012 (13 675)
beror pd att antalet anstillda inom andra verksamheter, t.ex. forsikringsverksamhet (Ethniki Hellenic General
Insurance SA), turismverksamhet (Astir Palace Vouliagmenis SA) och fastighetsverksamhet (Pangaca NBG Reic)
har raknats med.

(130) Fran och med december 2012 till och med slutet av 2017 kommer banken att fortsitta rationaliseringen av det
nationella nitet. Antalet filialer kommer att 6ka med [...] frdn 511 till [...]. Det erinras om att banken under
2013 forvirvade FB-banken och ProBanks nit med 112 respektive 19 filialer.

() Arsrapport 2010 https:/fwww.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/73301T05_
CNB.pdf

(") Arsrapport 2012, https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/NBG%20Form
%2020-F.PDF

() Arsrapport 2010 https:|fwww.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/73301T05_
CNB.pdf

() Arsrapport 2012, https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/NBG%20Form
%2020-F.PDF

(") Omstruktureringsplan som limnades in den 25 juni 2014, s. 30 (uppgifterna galler den inhemska verksamheten samt t.ex. dotterbolag
som 4r verksamma inom forsikrings-, fastighets- och turismsektorn).

(®) Seskilen 72 och 82.


https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/73301T05_CNB.pdf
https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/73301T05_CNB.pdf
https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/NBG%20Form%2020-F.PDF
https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/NBG%20Form%2020-F.PDF
https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/73301T05_CNB.pdf
https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/73301T05_CNB.pdf
https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/NBG%20Form%2020-F.PDF
https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/NBG%20Form%2020-F.PDF

L 183/48 Europeiska unionens officiella tidning 10.7.2015

(131) Den okade effektiviteten i fraga om filialer och personal kommer att bidra till att minska den totala kostnaden for
den grekiska verksamheten med [...] % fran 1 301 miljoner euro pro forma 2012 till [...] miljoner euro
2017 (7). Detta fér till foljd att de forvintade kostnaderna i forhdllande till intdkterna (K[I-talet) for bankens
grekiska verksamhet kommer att understiga [...] % i slutet av omstruktureringsperioden.

(132) 1 omstruktureringsplanen beskrivs ocksd hur banken kommer att sinka sina finansieringskostnader, vilket dr en
avgorande faktor for att dterstilla lonsamheten. Banken rdknar med att kunna betala lagre riantor pa sin inldning
till foljd av det stabilare klimatet och sirskilt den forvintade stabiliseringen och aterhdmtningen av den grekiska
ekonomin, som forvintas vixa igen frdn och med 2014. Rinteskillnaderna for inldning (genomsnitt for
tidsbunden inldning, disponibla medel och sparrdntor) forvintas minska i Grekland. Bankens beroende av det
statsgaranterade akuta likviditetsstodet och Eurosystemet ska ocksd minska under omstruktureringsperioden.

(133) Enligt omstruktureringsplanen kommer banken dessutom att forbittra sin balansomslutning. Bankens kvot
mellan utléning och inldning i Grekland kommer att sinkas ytterligare, samtidigt som dess kapitalkrav kommer
att forbdttras (frén en kdrnprimarkapitalkvot pd 8,4 % pd koncernniva per den 31 december 2013).

(134) En annan prioriterad friga 4r hanteringen av nodlidande ldn. Banken kommer att forbittra sina kreditprocesser
for bade ldneuppliggning (battre sikerhetstickning, sinkta grinsvirden) och hantering av nédlidande lan.
Andelen nodlidande 18n kommer att [...], med en forvintad avkastning pa [...] % i slutet av omstruktureringspe-
rioden (7). Riskkostnaden (kreditforluster) kommer att minska frén 2 miljarder euro 2012 till [...] miljarder euro
2018 ().

(135) Banken kommer att kunna oka sin lonsamhet tack vare forbattrad driftseffektivitet, 6kad rdntemarginal och
sinkta riskkostnader. Banken riknar med att vinsten i Grekland kommer att uppgd till [...] miljoner euro och
[...] miljoner euro for 2014 respektive 2018. Avkastningen pd eget kapital kommer att uppga till [...] % under
2017 for den grekiska verksamheten (), vilket ar tillrickligt med tanke pd bankens riskprofil vid denna
tidpunkt (*9).

2.4.2 Internationell bankverksamhet (bortsett fran Turkiet)

(136) Banken har redan borjat skuldsanera och omstrukturera sitt internationella nit. Antalet filialer i sydostra Europa
har minskat med 170 sedan 2009 (*).

(137) Banken kommer att fortsitta omstrukturera och skuldsanera sitt internationella nit. I synnerhet kommer banken
att sdlja sina utlindska dotterbolag i [...] och avyttra sina filialer i [...]. Avyttringarna utgor [...] % av bankens
tillgdngar utanfor Grekland och Turkiet, dvs. [...] miljoner euro av 12 101 miljoner euro i slutet av 2012.

(138) Filialer i [...] och [...] samt dotterbolaget i [...] ska [...].
(139) Som ett resultat av avyttringarna ska moderbolagets finansiering avskaffas i slutet av omstruktureringsperioden.

2.4.3 Turkiet

(140) Banken har for avsikt att minska sitt dgande i Finansbank till 60 % [...].

(141) [...] kommer att forse Finansbank med [...] och forbdttra bankens dtagande att tillhandahélla [...] till Finansbank
under omstruktureringsperioden.

(142) Banken planerar att Finansbank ska vdxa avsevdrt under omstruktureringsperioden. Den kommer &dven att
genomfora en plan for kostnadskontroll. Under 2014 har Finansbank for avsikt att [...] och [...]. Under foljande
ar, [...], vilket leder till en minskning av K/I-talet frén [...] till [...] i slutet av omstruktureringsperioden (*).

(") Omstruktureringsplan som limnades in den 25 juni 2014, s. 30.

(7) Omstruktureringsplan som limnades in den 25 juni 2014, bilaga 1, s. 11.

(’®) Omstruktureringsplan som limnades in den 25 juni 2014, bilaga [, s. 9.

(") Omstruktureringsplan som lamnades in den 25 juni 2014, bilaga 1, s. 11.

(*) Avkastningen pa riskvigda tillgdngar som inte paverkas negativt av bankens hoga kapitalkrav kommer att uppga till [...] % i slutet av
omstruktureringsperioden.

(*") Omstruktureringsplan som limnades in den 25 juni 2014, s. 13.

(*) Omstruktureringsplan som lamnades in den 25 juni 2014, s. 34.
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(143) I omstruktureringsplanen foreskrivs en systematisk kontroll av de risker som tas av Finansbank. Nedskrivningarna
forvintas uppgd till minst [...] % av konsumentkrediterna frdn 2014 till 2018, med en forvintad avkastning pa
tillgdngarna pd [...] % 2018. Avkastningen pa eget kapital for Finansbank kommer att forbli hog under hela
perioden.

(144) Banken sdlde sin turkiska forsikringsverksamhet (livforsikring och skadeforsikring) ar 2012 till en vinst pé [...]
miljoner euro (*%).

2.4.4 Annan verksamhet in bankverksamhet: forsiljning av [...] fastighetsverksamhet

(145) Banken har minskat sitt 4gande i fastighetsdotterbolaget Pangea till under 35 % med positiva effekter pd bankens
kdrnprimarkapitalkvot (*4). Banken planerar ocksé att silja [...] fore den [...] och dess privata dotterbolag fore

den [...].

2.4.5 Anskaffning av privat kapital och bidrag frin befintliga aktieigare och innehavare av efterstillda
fordringar

(146) Banken har lyckats anskaffa betydande mangder kapital pd marknaden och har dirigenom minskat sitt behov av
statligt stod.

(147) Forst anskaffade banken privat kapital under 2009 med en nyemission pd 1 247 miljoner euro. Under 2010
anskaffade banken pd nytt 1 815 miljoner euro (*) i privat kapital frdin marknaden. Sdsom anges i skdl109 har
banken idven lyckats anskaffa 1 079 miljoner euro i kapital frin privata investerare genom rekapitaliseringen
viren 2013. Antalet aktiedgare, ddribland dem som deltog i kapitalokningarna 2009 och 2010, minskade kraftigt
under rekapitaliseringen varen 2013 eftersom HFSF fick 84,4 % av bankens aktier och de nya investerarna fick
10,5 % av aktieinnehavet, vilket innebar att de befintliga aktieigarna endast stod for ett aktieinnehav pd 5,1 %.
Ingen utdelning har betalats till stamaktiedgarna sedan 2007 eller till amerikanska preferensaktiedgare
sedan 2009 (*9).

(148) Banken anskaffade 2,5 miljarder euro i kapital frin marknaden i maj 2014. Banken har f6r avsikt att [...].

(149) Vad giller innehavare av hybrid- och efterstillda skulder erbjod sig banken den 3 januari 2012 att kopa tillbaka
foredragna virdepapper till priser som varierade frin 45 till 70 % av virdepapperens nominella virde. Vid detta
tillfalle kopte banken dven tillbaka tickta obligationer. For vart och ett av dessa terkop faststilldes priset utifran
instrumentens marknadsvirde och omfattade en premie pd maximalt tio procentenheter, som lades till for att
locka investerare att delta i dterkopet. Godkdnnandegraden var 44 % och den totala kapitalokningen uppgick till
omkring 302 miljoner euro (¥').

(150) Senare under 2012 och 2013 genomforde banken ytterligare skuldforvaltning avseende virdepapper som
emitterats till investerare, inklusive tdckta obligationer, hybridinstrument, sekundirkapitaltillskott och
preferensaktier som emitterats i Forenta staterna. Dessa dterkop genererade ytterligare kapital pa [...] miljoner
euro. Overlag uppger banken att det totala kapital som genererats genom skuldférvaltning under de senaste &ren
uppgir till cirka [...] miljoner euro (*). Som ett resultat av dessa dterkop minskade utestdende hybridskulder och
efterstillda skulder till 293 miljoner euro per den 31 december 2013.

2.5 DE GREKISKA MYNDIGHETERNAS ATAGANDEN

(151) Den 25 juni 2014 ingick Grekland ett dtagande om att banken och dess filialer skulle genomfora den omstruktu-
reringsplan inlimnades den 25 juni 2014 och gjorde ytterligare dtaganden om genomforandet av omstrukture-
ringsplanen (nedan kallade dtagandena). Atagandena i bilagan sammanfattas i detta avsnitt.

(152) For det forsta har Grekland atagit sig att se till att banken omstrukturerar sin kommersiella verksamhet i
Grekland och faststiller ett hogsta antal filialer och anstillda samt ett krav avseende hogsta totala kostnader som
ska uppnds senast den 31 december 2017 (¥).

(*) Omstruktureringsplan som limnades in den 25 juni 2014, s. 12.

(**) Vinsten i kdrnprimérkapitalkvoten berdknas till 35 rantepunkter 2013 enligt skrivelsen frén de grekiska myndigheterna av den
21 november 2013.

(*) Ekonomisk rapport 2010, s. 44.

(*) Omstruktureringsplan som limnades in den 25 juni 2014, s. 12.

(*) http:/[www.barchart.com/plmodules/?module=secFilings&filingid=8338505&type=HTML&popup=1&override=1&symbol=NBG

(*) Omstruktureringsplan som limnades in den 25 juni 2014, s. 11.

(*) Se dtagandena i bilagan, kapitel II.
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(153) Grekland har ocksa lovat att banken ska minska kostnaderna for inlaning i Grekland och uppfylla ett maximalt
forhéllande mellan nettoutldning och nettoinldning (*°) senast den 31 december 2017 ().

(154) Nar det giller bankens utlindska dotterbolag har Grekland atagit sig att se till att banken inte kommer att
tillhandahalla [...] och att den kommer att avyttra ett minoritetsinnehav i nimnda dotterbolag. Grekland har
ocksa dtagit sig att se till att banken skuldsanerar ett antal utlindska dotterbolag senast den 30 juni 2018 (*?).

(155) Grekland har vidare dtagit sig att se till att banken avyttrar [...] och dess privata dotterbolag, samt ett antal
virdepapper. Dessutom kommer banken inte att kopa virdepapper av bristande kvalitet, med nagra fi
undantag (*).

(156) Grekland gjorde ett antal dtaganden avseende styrningen av banken. Grekland dtog sig att begrinsa ersittningen
till bankens anstéllda och chefer, [...] (*4).

(157) Grekland har ocksa lovat att banken kommer att forbittra sin kreditpolicy for att forsikra sig om att beslut om
beviljande och omstrukturering av 1an syftar till att maximera bankens lonsamhet. Grekland har vidare lovat att
banken kommer att uppfylla hoga standarder nar det giller 6vervakning av kreditrisker samt omstrukturering av
lan ().

(158) Ett antal dtaganden ror bankens affirer med anslutna ldntagare. Syftet med dessa dtaganden ar att sikerstilla att
banken inte avviker frin ansvarsfull bankpraxis vid beviljande eller omstrukturering av lén till sina anstillda,
chefer och aktiedgare samt till offentliga enheter, politiska partier och medieforetag (*).

(159) Slutligen har Grekland &tagit sig att se till att banken uppfyller vissa beteendemassiga begransningar, sdsom ett
kupong- och utdelningsforbud, ett forvirvsforbud och ett forbud mot att gora reklam for statligt stod (7).

(160) Atagandena kommer att overvakas av en dvervakningsforvaltare fram till den 31 december 2018.

(161) Vad giller kopoptionerna har Grekland uppgett att man kommer att ansoka om kommissionens godkdnnande
fore varje aterkdp som utfirdas av banken eller av ndgot statligt organ, inklusive HFSF (**).

3. SKAL FOR ATT INLEDA DET FORMELLA"GRANSKNINGSFORFARANDET MED AVSEENDE PA DEN FORSTA
TILLFALLIGA REKAPITALISERINGEN

(162) Den 27 juli 2012 inledde kommissionen ett formellt granskningsférfarande for att kontrollera att villkoren i
2008 érs bankmeddelande (*’) uppfyllts ndr det giller lampligheten, nédvindigheten och proportionaliteten i
fraga om den forsta tillfalliga rekapitalisering som HFSF gjort till forman for banken (dtgird B1).

(163) Nar det gillde étgirdens limplighet uttryckte kommissionen tvivel om huruvida banken hade vidtagit alla
dtgirder for att undvika framtida stodbehov, eftersom stodet gavs efter det att rekapitaliseringar och
likviditetsstod genomforts och med tanke pd den utdragna undsittningsperioden (1°). Dessutom var
kommissionen inte pd det klara med vem som skulle kontrollera banken nir den forsta tillfdlliga rekapitali-
seringen ersattes med en stindig rekapitalisering ('), eftersom banken kunde komma att kontrolleras av

(*) De ranteswappar som overenskommits med Republiken Grekland enligt ett ISDA avtal, inbegripet de som virdepapperiserades via
Titlos plc, kommer att uteslutas frén nettoutldningen med anledning av berdkningen av kvoten mellan utlaning och inldning.

() Se dtagande i bilagan, kapitel I1.

(*») Se dtagandena i bilagan, kapitel II.

(**) Se dtagandena i bilagan, kapitel II.

(**) Sedtagandena i bilagan, kapitel I1I, avsnitt A.

(**) Se dtagandena i bilagan, kapitel III, avsnitt A.

(*) Se dtagandena i bilagan, kapitel I1I, avsnitt A.

() Se dtagandena i bilagan, kapitel III, avsnitt C.

(**) Greklands skrivelse till kommissionen av den 25 juni 2014: "Nar det galler de kopoptioner som utfirdats av HFSF bor det klargoras att
Republiken Grekland kommer att begira godkinnande av Europeiska kommissionen fore eventuella dterkop av NBG eller ndgon statlig
enhet (inklusive HFSF), sd att kommissionen kan kontrollera att de planerade aterkopen av kopoptionerna inte strider mot statens
ersattningskrav enligt reglerna om statligt stod.”

(*) Meddelande fran kommissionen — Tillimpning av reglerna om statligt stod pé atgarder till formdn for finansinstitut med anledning av
den globala finanskrisen (EUT C 270, 25.10.2008, s. 8).
(1) Skal 59 i beslutet att inleda forfarandet avseende NBG.
(") Skl 63 ibeslutet att inleda forfarandet avseende NBG.
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antingen staten eller privata minoritetsigare. I bada fallen angav kommissionen att den vill sikerstilla att
kvaliteten pd bankens forvaltning och sirskilt dess utldningsprocess inte forsimras.

(164) Nar det giller nodvindigheten av den forsta tillfdlliga rekapitaliseringen ifrdgasatte kommissionen i skil 67 i
beslutet att inleda forfarandet avseende NBG om alla mojliga dtgirder hade vidtagits for att banken inte skulle
behéva stod igen i framtiden. Eftersom den tillfilliga rekapitaliseringens varaktighet var oviss kunde
kommissionen inte heller avgéra om den var tillricklig och forenlig med principerna om ersittning och
ansvarsdelning enligt reglerna om statligt stod. Eftersom villkoren for att omvandla den forsta tillfilliga rekapitali-
seringen till en permanent rekapitalisering inte var kinda nir beslutet att inleda forfarandet avseende NBG antogs,
kunde kommissionen inte heller bedoma dessa villkor.

(165) Nar det giller stodets proportionalitet uttryckte kommissionen tvivel om huruvida skyddsétgirderna (forbudet
mot att gora reklam for statligt stod, kupong- och utdelningsforbudet, dterkopsforbudet och kopoptionsforbudet
enligt i skdl 71 i beslutet att inleda forfarandet avseende NBG) var tillrdckliga i forhéllande till den forsta tillfalliga
rekapitaliseringen. I skdl 72 i nimnda beslut angav kommissionen vidare att snedvridningar av konkurrensen
kunde uppstd till foljd av att det saknas regler for att forhindra att HFSF samordnar de fyra storsta grekiska
bankerna (dvs. banken, Alpha-banken, Eurobank och Piraeus) och att det saknas limpliga skyddsatgirder for att
undvika att de utbyter kommersiellt kinslig information. Kommissionen foreslog darfor att en overvaknings-
forvaltare skulle utses som skulle vara fysiskt nirvarande i banken.

4. SYNPUNKTER FRAN BERORQA PARTER PA DET FORMELLA GRANSKNINGSFORFARANDET MED AVSEENDE
PA DEN FORSTA TILLFALLIGA REKAPITALISERINGEN

Synpunkter fran en grekisk bank

(166) Den 3 januari 2013 mottog kommissionen synpunkter frdn en grekisk bank pé beslutet att inleda forfarandet
avseende NBG. Den grekiska banken papekade att HFSE:s rekapitalisering av grekiska banker i princip var ett
vilkommet steg mot ett sundare och mer barkraftigt banksystem och framforde inga invindningar mot rekapitali-
seringen av banken.

(167) Samtidigt som den grekiska banken uttryckte sitt fulla stod for principen om rekapitaliseringen av grekiska
banker genom HFSF, forvintade den sig att HFSF:s rekapitalisering skulle vara oppen pa lika villkor for alla
banker som bedriver verksamhet i Grekland, for att minimera snedvridningen av konkurrensen och undvika
diskriminering.

5. GREKLANDS SYNPUNKTER PA DET FORMELLA GRANSKNINGSFORFARANDET MED AVSEENDE PA DEN
FORSTA TILLFALLIGA REKAPITALISERINGEN

(168) Den 5 september 2012 inkom Grekland med synpunkter frin Greklands centralbank och HESF.

5.1 SYNPUNKTER FRAN GREKLANDS CENTRALBANK

(169) Nar det giller laimpligheten av den forsta tillfilliga rekapitaliseringen konstaterade Greklands centralbank att det
kapitalbelopp pa 18 miljarder euro som HESF anvinde for att rekapitalisera de fyra storsta grekiska bankerna i
maj 2012 var mindre 4n det slutgiltiga belopp som behévdes for att dessa banker gradvis skulle uppnd och
bibehdlla en kdrnprimarkapitalkvot pd 10 % och en kdrnprimarkapitalkvot pd 7 % i ett tredrigt scenario med
negativ stress. Den konstaterade ocksd att den forsta rekapitaliseringen var tillfillig eftersom rekapitalisering-
sprocessen skulle leda till ett 6kat aktiekapital for dessa fyra banker.

(170) Greklands centralbank konstaterade dven att rekapitaliseringen av de storsta grekiska bankerna utgor en del av en
mer ldngsiktig omstrukturering av den grekiska banksektorn. Den papekade att om en bank forblir i privat dgo
kommer ledningen med storsta sannolikhet att forbli densamma, men om en bank blir statsigd (dvs. dgs av HFSF)
far HFSF utse en ny ledning som under alla omstindigheter kommer att bedémas av Greklands centralbank.
Greklands centralbank pédpekade att den kontinuerligt bedomer foretagsstyrningsramen, ledningens lamplighet
och riskprofilen for varje bank for att se till att det inte tas 6verdrivna risker. Den papekade dven att HFSF redan
har utsett foretradare i styrelserna for de rekapitaliserade bankerna.
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(171) Nir det giller nodvindigheten av den forsta tillfilliga rekapitaliseringen konstaterade Greklands centralbank att
bankens rekapitalisering var begrinsad for att man skulle kunna se till att de da gillande lagsta kapitalkraven
(8 %) uppfylldes. Den angav dven att den utdragna tiden fore rekapitaliseringarna berodde pd den kraftiga
forsimringen av verksamhetsklimatet i Grekland och effekterna av PSI-programmet, komplexiteten i uppgiften i
stort och behovet av att maximera privata investerares deltagande i aktiekapitalokningarna.

(172) Nar det giller proportionaliteten av den forsta tillfalliga rekapitaliseringen papekade Greklands centralbank att
man sikerstdller ett fullstindigt genomférande av den omstruktureringsplan som ska overlimnas till
kommissionen genom att upphiva HFSF:s rostritt, bla. om omstruktureringsplanen overtrads. Greklands
centralbank pdpekade dven att bankens svdrigheter inte beror pd vare sig en underskattning av riskerna av
bankens ledning eller kommersiellt aggressiva tgérder.

5.2 SYNPUNKTER FRAN HFSF

(173) Nar det giller limpligheten av den forsta tillfilliga rekapitaliseringen angav HESF, i frdga om eventuell statlig
inblandning om staten ger betydande statligt stod genom HFSF och om HESF har full rostritt, att de banker som
HEFSF finansierar inte betraktas som offentliga enheter som stir under statlig kontroll och att de inte kontrolleras
av staten efter det att de har rekapitaliserats permanent av HFSF. HESF pépekade att det ror sig om ett helt
oberoende privatrittsligt rittssubjekt med ratt att fatta sjalvstindiga beslut. Det ar inte underkastat statlig kontroll
i enlighet med artikel 16C.2 i HFSF-lagen, dir det foreskrivs att kreditinstitut som HESF har gett kapitalstod till
inte ingdr i den offentliga sektorn. HFSF hinvisade ocks till sin ledningsstruktur.

(174) Nar det giller HFSF:s inblandning i ledningen av banken konstaterade HFSF att den skulle respektera bankens
sjalvstandighet och inte hindra dess dagliga ledning eftersom den endast skulle fylla den funktion som faststallts i
HFSF-lagen. HFSF angav att det inte skulle finnas ndgot inflytande eller ndgon samordning fran statens sida och
att bankens beslut i friga om utldningsprocessen (bland annat i friga om sikerheter, prissittning och lantagares
solvens) skulle fattas utifrén kommersiella kriterier.

(175) HFSF pdpekade dessutom att det faststills lampliga skyddsdtgarder i HFSF-lagen och i det avtal som ingds fore
tecknandet for att hindra privata aktiedgare frdn att ta Overdrivna risker. HFSF ndmnde hir inslag sdsom
i) utndmnandet av foretradare for HFSF som oberoende, icke verkstillande ledamoter i bankens styrelse och deras
deltagande i diverse kommittéer, ii) en foretagsbesiktning av banken frén HFSE:s sida och iii) begrinsade
rostrittigheter efter en slutgiltig rekapitalisering till dess att banken uppfyller villkoren i omstruktureringsplanen.

(176) Betriffande nodvindigheten av den forsta tillfilliga rekapitaliseringen och sirskilt nivdn pa ersittningen for stodet,
uppgav HFSF att ersittning hade avtalats med foretriadare for kommissionen, Europeiska centralbanken (ECB) och
Internationella valutafonden (IMF). Nir det giller den Gverenskomna nivdn tog man hansyn till att den forsta
tillfdlliga rekapitaliseringen skulle omvandlas till en permanent rekapitalisering fore den 30 september 2012, en
tidsgrans som faststélldes i mars 2012 i memorandumet mellan kommissionen, ECB, IMF och Grekland.

(177) Nar det giller proportionaliteten hos den forsta tillfdlliga rekapitaliseringen konstaterade HFSF att de vidtagna
atgarderna, tex. de som beskrivs i skdl 175, utgor tillrickliga skyddsdtgirder med tanke pd det enorma
stodbelopp som mottagits och den utdragna undsittningsperioden. HFSF uppgav vidare att limpliga dtgdrder har
vidtagits for att se till att banker i vilka HFSF dr delaktig inte utbyter kommersiellt kinslig information
sinsemellan. Sddana dtgdrder inbegriper utnimnandet av olika foretridare fran HFSF for dessa banker, de uppdrag
som ges till dessa foretradare, sdrskilt for att se till att information inte utbyts mellan olika foretridare samt
tydliga interna instruktioner till dessa tjanstemdn om att inte overféra kommersiellt kinslig information frin
bankerna. Dessutom angav HFSF att den inte utovar sina rattigheter i forhallande till banker pa ett sitt som kan
forhindra, begrinsa, snedvrida eller avsevirt minska eller hindra en effektiv konkurrens. Slutligen papekade HFSF
att styrelseledamoterna och de anstdllda omfattas av stringa sekretessregler och forvaltaruppdrag samt
bestimmelser om tystnadsplikt med avseende pd verksamheten.
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6. BEDOMNING AV DET STOD SOM HANFOR SIG TILL FORVARVADE FORETAG

6.1 BEDOMNING AV DET STATLIGA STODET FOR AVVECKLING AV DE TRE KOOPERATIVA BANKERNA
6.1.1 Forekomst av statligt stod och stédbelopp

(178) Forst maste kommissionen bedéma om det statliga stodet for avvecklingen av de tre kooperativa bankerna (dvs.
finansiering av likviditetsgapet som gjorde overforingen av insittningarna mojlig) utgor statligt stod i den mening
som avses i artikel 107.1 i fordraget. Enligt denna bestimmelse innebir statligt stod sddant stod som ges av en
medlemsstat eller med hjilp av statliga medel, oavsett slag, som snedvrider eller hotar att snedvrida konkurrensen
genom att gynna vissa foretag, i den utstrickning det paverkar handeln mellan medlemsstaterna.

(179) Kommissionen kommer att bérja med att bedéma huruvida det foreldg en fordel till formén for foljande
potentiella stodmottagare: i) de kooperativa bankerna och den eventuellt overforda "verksamheten” till banken
och ii) banken.

i) Forekomst av stod till de tre kooperativa bankerna och verksamhet som eventuellt 6verfors till banken.

(180) Nar det giller de tre kooperativa bankerna konstaterar kommissionen att Lesvos-Limnos-banken, Achaia-banken
och Lamia-banken har likviderats och att deras tillstind har aterkallats. Dérfor kommer de inte lingre att bedriva
ekonomisk verksamhet pd bankmarknaden.

(181) Det statliga stodet, det vill sdga finansieringen av likviditetsgapet, skulle utgora statligt stod till de overforda
fordringarna och skulderna i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget endast om de tillsammans utgor
ett foretag. Begreppet foretag omfattar varje enhet som bedriver ekonomisk verksamhet, oavsett rittslig status
och hur den finansieras. All verksamhet som bestdr i att erbjuda varor eller tjanster pd en viss marknad anses
utgora en ekonomisk verksamhet. For att ta reda pd om foretaget i frdga mottar stod mdste kommissionen
bedoma om overlatelse av fordringar och skulder medfor Gverlatelse av en ekonomisk verksamhet.

(182) Sdsom redan nimnts i avsnitt 2.2.1 overfordes endast insittningar, fordringar och skulder gentemot HDIGF till
banken efter avvecklingen av de tre kooperativa bankerna. De tre kooperativa bankerna hade 187 anstillda och
sammanlagt 21 filialer. Det bor noteras att ingen automatisk overforing av filialer, anstillningsavtal eller ldn
utfordes mellan de tre kooperativa bankerna och banken. Omstindigheten att ldnen inte overfordes till banken
utan beholls inom de tre likviderade kooperativa bankerna och omstindigheten att inga filialer overfordes och att
det inte utférdes ndgon automatisk overforing av anstillningsavtal (1°?) leder dirfor till slutsatsen att ingen
overforing av ekonomisk verksamhet har dgt rum. De 6verforda skulderna (dvs. insittningar) kan inte anses vara
mottagare av statligt stod, eftersom de inte utgor ett foretag.

(183) Sammanfattningsvis har de tre befintliga rittsliga enheterna forsatts i likvidation och bedriver inte lingre ndgon
bankverksamhet. De overforda skulderna utgér inte heller en ekonomisk verksamhet.

(184) Slutsatsen dr dirfor att HFSF:s beviljande av EFSF-obligationer till banken for att ticka likviditetsgapet for
forvirvade tillgdngar och skulder frén de tre kooperativa bankerna inte tilliter en fortsittning av de tre
kooperativa bankernas ekonomiska verksamhet. Darfor utgér HESF-stodet inte stod till de likviderade enheterna
eller stod till de 6verforda tillgdngarna och skulderna.

ii) Forekomst av stod till banken

(185) Nar det giller huruvida forsdljningen av de tre kooperativa bankernas tillgdngar och skulder utgér statligt stod till
banken, maste kommissionen bedoma om vissa krav dr uppfyllda och sirskilt om i) forsiljningen var Gppen,
villkorslos och icke-diskriminerande, ii) forsiljningen skedde p& marknadsmadssiga villkor, och iii) om staten
maximerat forsiljningspriset for de berorda tillgdngarna och skulderna (1%).

("2 Se skl 146 i kommissionens beslut av den 12 november 2008 i drendet om statligt stod SA.510/08 — Italia — Vendita dei beni della
Compagnia Aerea ALITALIA (EUT C 46, 25.2.2009, s. 6).
(") Se punkt 49 i bankmeddelandet fran 2008 och punkt 20 i omstruktureringsmeddelandet.
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(186) Sdsom redan ndmnts i skl 64 kontaktade Greklands centralbank endast de fem storsta grekiska kreditinstituten
som var verksamma i Grekland vid den tidpunkten. Det begrinsade antalet kopare som kontaktades innebdr inte
att anbudsforfarandet inte var oppet eftersom de var de enda kreditinstitut som sannolikt kunde vara intresserade
av att ldimna anbud. I forsdljningspaket ingick endast inldning. For att dra nytta av synergieffekterna av dessa
mdste instituten i friga vara verksamma inom det berorda geografiska omrddet. En bank utan nédrvaro i dessa
omréden skulle inte kunna erbjuda insittarna ndgra tjanster, vilket innebér att behallningen frén insittningarna
skulle bli minimal och forvdrvaren skulle fd bara kostnaden for forvirvet av insittningarna till ingen nytta.
Greklands centralbank kunde darfor rimligtvis, inom den korta tidsfrist som stod till buds for att upplosa de tre
kooperativa bankerna, anta att endast kreditinstitut vars affirsmodeller 4r forenliga med mojligheten att
tillhandahélla tjanster at dessa insittare skulle ha intresse av att forvirva dessa tillgdngar. Banken och tre andra
banker limnade bindande anbud. Bankens anbud var att foredra vad giller ersittning och tid som kravdes for
slutférande av Overforingen. Banken erbjod sig att betala ett belopp motsvarande [...] % av de overforda
insdttningarna och uppskattade att 6verforingen kunde slutforas inom en arbetsdag.

(187) Pd grundval av ovanstdende drar kommissionen slutsatsen att forekomsten av statligt stod till banken kan
uteslutas i enlighet med punkt 20 i omstruktureringsmeddelandet och kommissionens beslutspraxis ('%).

iti) Slutsatser om forekomsten av stod

(188) Det statliga stod som ingdr i forsiljningen av de tre kooperativa bankerna utgor inte statligt stod till de tre
kooperativa bankerna, till de overforda tillgdngarna eller till banken. Déarfor kan dtgirden inte utgora stod i den
mening som avses i artikel 107.1 i fordraget.

6.2 BEDOMNING AV STODET TILL FIRST BUSINESS BANK
6.2.1 Forekomst av statligt stod och stédbelopp

(189) Kommissionen mdste bedoma om stodatgirderna utgor statligt stdd i den mening som avses i artikel 107.1 i
fordraget.

6.2.1.1 Forekomst av stod i de dtgdrder som beviljats enligt stodordningen for de grekiska bankerna (dtgirderna FB1, FB2
och FB3)

(190) Kapitaltillskottet pd 50 miljoner euro frdn Grekland till FB-banken i juli 2009 (itgird FB1), de grekiska
statspapperen till ett virde av 60 miljoner euro i maj 2012 (dtgard FB2) och de statliga garantier som getts till FB-
banken for utfirdande av obligationer till ett nominellt virde av 50 miljoner euro i mars 2011 (tgdrd FB3)
beviljades inom ramen for stodordningen for de grekiska bankerna ('%%). I beslutet om godkdnnande av denna
stodordning drog kommissionen slutsatsen att de dtgirder som beviljats inom ramen for ordningen skulle utgora
statligt stod.

(191) Dérfor konstaterar kommissionen att den overforda verksamheten inte skulle existera utan dessa dtgirder. Dessa
atgarder har bidragit till att stabilisera och bibehalla den ekonomiska verksamhet som senare overfordes till
banken och kommissionen anser dirfor att de har gynnat den ekonomiska verksamhet som bedrevs av FB-
banken, vilken senare overfordes till banken, och att de sdledes utgor statligt stod i den mening som avses i
artikel 107.1 i fordraget.

6.2.1.2 Forekomst av stod i de dtgarder som beviljats nar det galler avvecklingen av FB-banken (dtgdrderna FB4 och FB5)

(192) Kommissionen konstaterar att HFSF dr en enhet som inrittats och finansieras av Grekland for att stodja banker,
och att dtgirderna FB4 och FB5 dirfor inbegriper statliga medel. Kommissionen noterar ocksa att dtgirderna FB4
och FB5 dr av selektiv karaktir eftersom de endast gynnar FB-bankens verksamhet.

(193) Vidare anser kommissionen att dtgirderna FB4 och FB5 innebir en klar fordel for FB-bankens verksamhet genom
att hilla dem vid liv. Overforingsuppdraget 4r i detta fall en forsiljning “en bloc”. Aven om eget kapital och
efterstdllda skulder inte kommer att overforas kommer de viktigaste produktiva banktillgingarna diremot att
overforas (filialer, inlaning och ldn). Atgdrd FB4 innebdr dirfor en fordel for de overforda verksamheterna
eftersom den tillhandahéller tillrickliga tillgdngar for att ticka inldningen och den o6verférda verksamheten
fortsitter att existera pa grund av forsiljningen av FB-bankens tillgdngar en bloc.

("9 Se kommissionens beslut av den 25 januari 2010 i drendet om statligt stod NN 19/09 — omstruktureringsstod till Dunfermline Building
Society, skdl 47 (EUT C 101, 20.4.2010, s. 7). Kommissionens beslut av den 25 oktober 2010 i drendet om statligt stod N 560/09 — Aid
for the liquidation of Fionia bank, skl 55 (EUT C 76, 10.3.2011, s. 3). Kommissionens beslut av den 8 november 2010 i drendet om
statligt stod N 392/10 — Restructuring of CajaSur, skdl 52 (EUT C 357, 30.12.2010, s. 12).

(") Se fotnoterna 2 och 4.
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(194) Utan atgird FB5 hade forsdljningen inte varit mojlig eftersom 6verforingen skulle ha kunnat inverka negativt pa
forvarvarens kapitaltickningsgrad. De Overldtna verksamheterna skulle sdledes inte lingre existera, och dirmed
innebir atgirderna FB4 och FB5 en klar fordel for dem.

(195) Kommissionen anser inte att dtgirderna FB4 och FBS Gverensstimmer med principen om en privat investerare i
en marknadsekonomi (nedan kallad den marknadsekonomiska investerarprincipen). Faktum dr att HESF inte har ndgra
utsikter att gora vinst pa sitt bidrag, eftersom den inte fick ndgon fordran pd banken i utbyte for bidraget, utan
endast en fordran pa foretaget i likvidation, det vill siga FB-banken ('%%). Dirfér kommer HFSF formodligen inte
att helt dtervinna de medel som den bidragit med.

(196) Den selektiva fordel som dtgirderna FB4 och FB5 innebir snedvrider konkurrensen genom att hélla en
bankverksamhet vid liv, sd att banken kan bedriva verksamhet pd marknaden och konkurrera med andra banker,
aven dotterbolag till utlindska banker som é&r verksamma i Grekland eller som eventuellt dr intresserade av att ta
sig in pd den grekiska marknaden. Atgirderna FB4 och FB5 péverkar handeln mellan medlemsstaterna och kan
snedvrida konkurrensen.

(197) Kommissionen drar darfor slutsatsen att HFSF:s tickning av likviditetsgapet pd 456,97 miljoner euro avseende
tillgdngar som overforts fran FB-banken till banken och HFSF:s dtagande om att ticka de kapitalbehov som
sammanhinger med dessa tillgdngar, som kan komma att uppga till 100 miljoner euro, utgor statligt stod i den
mening som avses i artikel 107.1 i fordraget.

Stodmottagare for dtgirderna FB4 och FB5

(198) Sdsom redan forklarats i skdl 193 anser kommissionen att FB-bankens verksamhet ar stodmottagare for
dtgarderna FB4 och FB5, eftersom stodet gjorde att de ekonomiska verksamheterna inom banken kunde fortsitta.

(199) Nar det giller frigan om huruvida forsiljningen av FB-bankens verksamhet utgor statligt stod till banken madste
kommissionen bedéma om vissa krav dr uppfyllda i enlighet med punkt 49 i bankmeddelandet frin 2008.
Kommissionen mdste sdrskilt undersdka om i) forsiljningen skedde pa ett oppet och icke-diskriminerande sitt,
ii) forsdljningen skedde pd marknadsmassiga villkor och iii) om finansinstitutet eller staten maximerade
forsiljningspriset av berérda tillgdngar och skulder.

(200) Banken forvirvade paketet av tillgdngar och skulder i FB-banken eftersom den hade limnat in det bista
erbjudandet inom ramen for ett icke-diskriminerande anbudsforfarande som var Oppet foér andra banker.
Greklands centralbank beslutade att endast kontakta de fyra storsta bankerna som ar verksamma i Grekland, och
av dessa lamnade endast banken och en annan bank icke-bindande anbud. Greklands centralbank uppmanade de
tvd anbudsgivarna att ligga fram forbattrade anbud. Greklands centralbank valde NBG eftersom dess anbud
medforde ligre avvecklingskostnader (1%).

(201) Kommissionen noterar att Greklands centralbank endast kontaktade fyra banker (**!). Det begrinsade antalet
kopare som kontaktats utesluter inte att anbudsforfarandet var 6ppet med tanke pd bristen pa andra banker som
bedriver verksamhet i Grekland som ér tillrdckligt stora for att absorbera de upphandlade tillgdngarna och som
hade tillrackligt kapital vid tidpunkten for avvecklingen, och med tanke pé det begrinsade intresse som utlindska
kreditinstitut och finansinstitut visade f6r bankverksamhet i Grekland vid tidpunkten for avvecklingen. Beslutet
om portfoljen av tillgdngar och skulder som skulle 6verféras och den tidsplan som anbuden skulle uppfylla for
att vara giltiga fattades dessutom i forvig av Greklands centralbank. Kommissionen anser att forsiljningsprocessen
var 6ppen och icke-diskriminerande.

(202) Det negativa priset (det vill siga med hinsyn till likviditetsgapet och tickningen av ovannimnda kapitalbehov) for
tillgdngarna och skulderna i FB-banken wutesluter inte att forsdljningspriset motsvarar verksamhetens
marknadsvirde ('*). Kommissionen har inga skal att anse att anbudet och det pris som betalats inte dterspeglade
verksamhetens marknadspris. Kommissionen erinrar om att det verkliga virdet av de overforda tillgdngarna
inledningsvis uppskattas av Greklands centralbank och sedan kontrolleras och justeras av externa experter under

("% Seartikel 9.15 ilag nr 4051/2012 och artikel 13A.41lag nr 3746/2009.

(17) Greklands centralbanks skrivelse till Europeiska kommissionen av den 14 maj 2013.

(*%) Till skillnad mot de atgdrder som vidtogs i samband med avvecklingen av de tre kooperativa bankerna, har Emporiki Bank inte
kontaktats eftersom den under tiden hade overtagits av Alpha Bank.

(") Se dven skl 82 i kommissionens beslut av den 28 november 2012 i statligt stod SA.34053 (12/N) — Spain — Recapitalisation and
Restructuring of Banco de Valencia SA (EUT C 75, 14.3.2013, 5. 3).
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de foljande sex manaderna enligt den grekiska lagstiftningen. Kommissionen anser darfor att forsdljningen skedde
pd marknadsmissiga villkor. P4 grundval av ovanstdende och i enlighet med punkt 49 i bankmeddelandet fran
2008, punkt 20 i omstruktureringsmeddelandet och dess beslutspraxis (%), drar kommissionen slutsatsen att
statligt stod till banken kan uteslutas.

6.2.1.3 Slutsats om forekomsten av stod och det totala beloppet av mottaget stod

(203) P4 grundval av skilen190-197 anser kommissionen att atgirderna FB1, FB2, FB3, FB4 och FB5 uppfyller
villkoren i artikel 107.1 i férdraget och utgor statligt stod.

(204) Kommissionen drar ddrfor slutsatsen att FB-banken har mottagit statligt stod i form av ett kapitaltillskott pa
606,97 miljoner euro (atgirderna FB1, FB4 och FB5), ldn i form av grekiska statspapper pd 60 miljoner euro
(atgdrd FB2) och statliga garantier pd 50 miljoner euro (itgard FB3), som sammanfattas i tabell 10.

Tabell 10

Oversikt av det totala stodet till FB-bankens verksamhet

Stédmottagare Atgiird Stodtyp Stédbeloggr(()i) miljoner
Verksamhet vid FB- FB1 | Rekapitalisering 50
banken

FB4 | Finansiering av likviditetsgapet frin FB-banken till 456,97
banken
FB5 | Atagande om att ticka de kapitalbehov som samman- 100
hianger med de tillgdngar som 6verfordes fran FB-ban-
ken till banken
Totalt beviljat kapitalstod 606,97
Totalt utbetalat kapitalstod 506,97
Stodmottagare Atgiird Stodtyp
Verksamhet vid FB2 | Obligationslan 60
FB-banken
FB3 | Garanti 50
Totalt beviljat likviditetsstod 110

6.2.2 Rittslig grund for bedomningen av stodets forenlighet

(205) Enligt artikel 107.3 b i fordraget har kommissionen befogenhet att besluta att stodet 4r forenligt med den inre
marknaden om syftet med stodet dr att “avhjilpa en allvarlig storning i en medlemsstats ekonomi”.

(206) Kommissionen dr medveten om att den globala finanskrisen kan innebdra stora storningar i en medlemsstats
ekonomi och att dtgarder for att stodja bankerna kan avhjilpa en sddan storning. Detta har bekriftats i 2008 ars
bankmeddelande, rekapitaliseringsmeddelandet och omstruktureringsmeddelandet. Med hédnsyn till det dterigen
spanda laget pd finansmarknaderna anser kommissionen att villkoren for att kunna godkinna statligt stod pé
grundval av artikel 107.3 b i fordraget fortfarande ar uppfyllda. Kommissionen bekriftade denna uppfattning
genom att anta 2011 ars forlingningsmeddelande (') och 2013 &rs bankmeddelande (''3).

(1% Se fotnot 103.

(") Meddelande frén kommissionen om tillimpning, frdn och med den 1 januari 2012, av reglerna om statligt stod pé stoddtgarder till
formén for finansinstitut i samband med finanskrisen (forlingningsmeddelandet frdn 2011) (EUT C 356, 6.12.2011, 5. 7).

(") Meddelande frén kommissionen om tillimpning, frdn och med den 1 augusti 2013, av reglerna om statligt stod pd stodatgarder till
forman for banker i samband med finanskrisen (bankmeddelandet) (EUT C 216, 30.7.2013,s. 1).
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(207) Vad giller den grekiska ekonomin har kommissionen, i sina beslut om godkidnnande och forlingning av
stodordningen for de grekiska bankerna samt godkinnandena av statliga stodatgirder som Grekland beviljat
enskilda banker, bekriftat att det foreligger en risk for en allvarlig storning i den grekiska ekonomin och att
statligt stod till banker dr limpligt for att avhjilpa dessa storningar. Darfor bor den rittsliga grunden for
bedémningen av stoddtgirderna vara artikel 107.3 b i fordraget.

(208) I enlighet med punkt 15 i bankmeddelandet frin 2008 madste ett stod for att vara forenligt enligt artikel 107.3 b i
fordraget uppfylla de allmdnna forenlighetskraven:

a) Lamplighet: Stodet mdste vara vilriktat for att effektivt kunna uppna syftet att avhjilpa en allvarlig stérning i
ekonomin. Sé ar inte fallet om atgérden inte dr limplig for att avhjilpa storningen.

b) Nodvindighet: Stoddtgirdens belopp och utformning méste vara nodvindiga for att nd det faststillda malet.
Stodbeloppet mdste foljaktligen vara det minsta belopp som dr nodvindigt for att nd maélet, och stodet ska
vara utformat pa det sitt som &r bist lampat for att avhjilpa storningen.

¢) Proportionalitet: De positiva effekterna av stodatgarden méste avvigas pa lampligt sitt mot snedvridningen av
konkurrensen, sa att snedvridningen begrinsas till minsta mojliga for att uppna dtgirdens mal.

(209) Under finanskrisen utarbetade kommissionen kriterier for olika typer av stodétgdrder. Principerna for bedémning
av stodatgdrder faststilldes forst i 2008 ars bankmeddelande.

(210) Rekapitaliseringsmeddelandet innehdller ytterligare vigledning om storleken pd den ersittning som kravs for
statliga kapitaltillskott.

(211) Awvslutningsvis har kommissionen forklarat i omstruktureringsmeddelandet hur den kommer att bedéma
omstruktureringsplaner. I sin bedomning av omstruktureringsplanen for banken i enlighet med omstrukturering-
smeddelandet ska kommissionen ta hinsyn till alla dtgdrder som fortecknas i tabell 10.

6.2.3 Forenligheten med 2008 drs bankmeddelande och rekapitaliseringsmeddelandena
6.2.3.1 Forenligheten mellan dtgirderna FB1, FB2 och FB3 och 2008 drs bankmeddelande

(212) Atgirderna FB1, FB2 och FB3 beviljades inom ramen for stodordningen for de grekiska bankerna. De atgirder
som ingdr i denna ordning har redan bedomts vara forenliga med den inre marknaden enligt kommissionens
beslut av den 19 november 2008.

6.2.3.2 Forenligheten mellan dtgarderna FB4 och FB5 och 2008 drs bank- och rekapitaliseringsmeddelanden
6.2.3.2.1 Lamplighet

(213) Vad giller limpligheten av dtgirderna FB4 och FB5 anser kommissionen att de ar lampliga, eftersom de skyddade
FB-bankens insittare och dirmed skyddade den finansiella stabiliteten. Verksamheten hade inte kunnat fortsitta
utan stodet frdn HFSF eftersom FB-banken hade ett negativt eget kapital vid tidpunkten for avvecklingen, och
under de ddvarande svdra marknadsforhdllandena skulle ingen bank ha forvirvat en portf6lj med tillgdngar och
skulder med negativt virde som skulle ha forsimrat dess kapitaltickning. Atgdrderna bidrog darmed till att
sikerstilla att den finansiella stabiliteten i Grekland bibeholls. Pa grundval av detta konstaterar kommissionen att
atgirderna 4r limpliga som undsittningsstod.

6.2.3.2.2 Nodvindighet

(214) Enligt 2008 ars bankmeddelande maste stodatgirdens belopp och utformning vara nédvindiga for att nd malet
for dtgarden. Detta innebir att ett kapitaltillskott maste begrinsas till det minsta belopp som dr ndédvindigt for att
uppna detta mal.
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(215) Sdsom Greklands centralbank konstaterade i sin skrivelse av den 8 maj 2013 skulle dterkallandet av FB-bankens
tillstdnd, trots dess begrinsade storlek, utan avvecklingsatgirderna ha kunnat skada insittarnas fortroende for det
grekiska banksystemet och séledes paverka den finansiella stabiliteten. Dessutom tillade Greklands centralbank att
den bland de olika avvecklingsalternativen foredrog en avveckling av FB-banken genom forfarandet for uppkop
och 6vertagande av skulder enligt memorandumet frin december 2012. Den ansdg att detta forfarande erbjod en
omedelbar och slutgiltig 1osning pa FB-bankens problem. Kommissionen anser att dessa aspekter vad giller den
finansiella stabiliteten stoder nodvindigheten av dtgirderna FB4 och FBS.

(216) Nar det giller omfattningen av ingripandena uppgav Greklands centralbank i sitt beslut 10/1/10.5.2013 att ett
overforingsuppdrag av utvalda tillgdngar och skulder var den foredragna l6sningen eftersom det minimerade
avvecklingskostnaderna. Detta beslut dr ocksd forenligt med memorandumet frén mars 2012. Kommissionen
konstaterar dessutom att det slutliga beloppet for likviditetsgapet noggrant har utvirderats av de grekiska
myndigheterna, som tog hinsyn till den virderingsrapport som utarbetats av en lagstadgad revisor. Bidraget
tackte precis skillnaden mellan det verkliga virdet av de overforda tillgdngarna och skuldernas virde. HFSF dtog
sig dessutom att tdcka kapitalbehovet endast upp till 9 % av de overforda tillgdngarna, enligt den grekiska
centralbankens uppskattningar. Det faktum att endast banken, av de tvd anbudsgivarna, gick med p4 att revidera
sitt erbjudande stoder slutsatsen att stodet inte var alltfor stort.

(217) Dessutom 6verfordes inte FB-bankens eget kapital och limnades sdledes kvar i det likviderade foretaget, det vill
siga FB-banken. Dirfor drabbas aktiedgarna av en fullstindig forlust och bidraget frin HFSF okas inte av
kostnaderna for att undsitta dem.

(218) Vad giller aterbetalningen av stodet kommer HFSF, sdsom tidigare angetts i skdl 195, formodligen inte att helt
atervinna de medel den bidragit med ('%). Det star dirmed klart att HFSF inte erhéller nigon ersittning och
ersattningen ska sdledes betraktas som ett bidrag. Sdsom anges i punkt 44 i rekapitaliseringsmeddelandet kan
otillracklig ersittning for en rekapitalisering endast godtas ndr det ror sig om nodlidande banker som inte kan
betala ndgon ersittning. Kommissionen anser att sd ir fallet med FB-banken. Avsaknaden av ersdttning medfor ett
behov av en genomgripande omstrukturering, i linje med rekapitaliseringsmeddelandet.

(219) Sammanfattningsvis dr atgirderna FB4 och FB5 nodvindiga som undsittningsstod bade nir det giller belopp och
utformning for att uppnd maélen att begrinsa storningarna i det grekiska banksystemet och ekonomin som helhet.

6.2.3.2.3 Proportionalitet

(220) Kommissionen konstaterar att FB-banken inte lingre existerar pd samma sitt som tidigare. Det faktum att stodet
riddade de overforda verksamheterna skulle teoretiskt sett kunna ge upphov till en snedvridning av
konkurrensen. Kommissionen ser positivc pd FB-bankens ringa storlek och forsiljningsprocessen, dar
konkurrenter hade mojlighet att ldgga bud pé utvalda tillgdngar och skulder i FB-banken. Dessutom integrerades
den ekonomiska verksamhet som bedrevs av FB-banken helt i banken och FB-banken upphérde att existera som
en separat ekonomisk verksamhet eller konkurrent. Kommissionen drar dirfor slutsatsen att stodet inte leder till
otillborlig snedvridning av konkurrensen.

Slutsats om forenligheten av dtgirderna FB4 och FB5

(221) Kommissionen drar slutsatsen att dtgirderna FB4 och FB 5 idr limpliga och nodvindiga, och mot bakgrund av
FB-bankens ringa storlek och att den forsvinner som en fristiende konkurrent genom att integreras helt med
banken, dr de ocksd proportionella i forhdllande till det efterstrivade maélet i enlighet med 2008 é&rs
bankmeddelande och rekapitaliseringsmeddelandet.

6.2.4 Stodatgirdernas forenlighet med omstruktureringsmeddelandet

(222) Nar det giller ersittningarna i atgdrd FB4 konstaterar kommissionen i skil 218 att HFSF troligen inte kommer att
atervinna hela beloppet pd 456,97 miljoner euro som investerades i avvecklingen av FB-banken (itgird FB4).
Avsaknaden av ersdttning skapar i sin tur ett behov av en djupgdende omstrukturering, bade vad giller
lonsamhetsétgarder och dtgirder for att begrinsa snedvridning av konkurrensen.

(") Nar det giller dtgdrd FB4 har HFSF en fordran pé 457 miljoner euro gentemot foretaget i likvidation. Den 31 december 2013 uppgick
de noterade nedskrivningarna pa denna fordran till 377 miljoner euro i HFSE:s drsredovisning.
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6.2.4.1 Langsiktig lonsamhet i FB-bankens verksamhet genom forsdljning

(223) I punkt 21 i omstruktureringsmeddelandet foreskrivs att om det inte ar troligt att ett kreditinstitut i svdrigheter
kan aterstilla sin ldngsiktiga 16nsamhet bor en avveckling under ordnade former eller utauktionering Gvervigas.
Medlemsstaterna far darfor uppmuntra att icke-lonsamma aktorer avvecklas, dven om avvecklingsprocessen bor fa
ta den tid som behovs for att man ska kunna bevara den finansiella stabiliteten.

(224) FB-banken var dock inte l6nsam som fristdende verksamhet och avvecklades. I punkt 17 i omstruktureringsmed-
delandet klargors i detta avseende att "forsiljning av en nodlidande bank till ett annat finansinstitut kan bidra till
att aterstdlla den langsiktiga lonsamheten, om koparen 4r 16nsam och klarar av att 6verta den nodlidande banken,
och till att dteruppritta fortroendet pd marknaden”.

(225) Sdsom anges i avsnitt 7.5.2 kan banken betraktas som en lonsam enhet tack vare dess omstruktureringsplan. Det
faktum att FB-bankens verksamhet har overforts till banken innebar darfor att dess ldngsiktiga lonsamhet kan
aterstillas. Det faktum att FB-bankens verksamhet integrerats helt (''¥) i banken och att FB-banken upphorde att
vara verksam som en fristdende konkurrent utgor en genomgripande omstrukturering, vilket var nodvandigt i
och med den otillrickliga ersittningen av det statliga stodet.

6.2.4.2 Eget bidrag och ansvarsfordelning

(226) Sasom forklaras i skil 216 sakerstiller det valda sdttet att upplosa FB-banken att omstruktureringskostnaderna
begrinsas till minsta mojliga. Forst utvdrderades likviditetsgapet noggrant av de grekiska myndigheterna, med
beaktande av en rapport frdn oberoende revisorer. HFSF dtog sig dessutom att ticka koparens kapitalbehov som
sammanhinger med de Overforda verksamheterna endast upp till det ligsta belopp som krivs enligt lag.
Dessutom bidrar integreringen av FB-bankens ekonomiska verksamhet i en storre enhet och de &tfoljande
synergierna genom rationaliseringen av FB-bankens filialnit, konsolideringen av it-infrastrukturen och de
minskade finansieringskostnaderna till att begransa omstruktureringskostnaderna till minsta mojliga jamfort med
ett scenario dar staten skulle ha forsokt att terstilla FB-bankens 16nsamhet som fristdende verksamhet.

(227) Eget kapital och efterstillda skulder overfordes inte till banken, utan blev kvar i FB-banken, foretaget i likvidation.
Kommissionen anser darfor att tillriacklig ansvarsfordelning mellan aktiedgarna uppnédddes eftersom dessa har ritt
till behallning frén likvidationen endast om avkastningen ar tillricklig for att forst dterbetala HFSF, som har en
prioriterad fordran framfor andra fordringsigare. Med tanke pd bristen pd realiserade tillgdngar kommer
aktiedgarna sannolikt inte att fa tillbaka sina investeringar.

6.2.4.3 Atgirder for att begrinsa snedvridningar av konkurrensen

(228) Nar det giller atgirder for att begrinsa snedvridningen av konkurrensen foreskrivs foljande i punkt 30 i
omstruktureringsmeddelandet: "Kommissionen grundar sin bedémning av behovet av sddana &tgirder pa
storleken, omfattningen och rickvidden pd den verksamhet som den berorda banken skulle ha efter
genomférandet av en trovirdig omstruktureringsplan [...]. Valet av typ och form av sddana dtgirder kommer att
vara beroende av tva kriterier: for det forsta stodbeloppets storlek och de villkor och omstandigheter pd grundval
av vilka stodet beviljats och for det andra, sirdragen pd den eller de marknader dir den stddmottagande banken
kommer att bedriva sin verksamhet.”

(229) Det totala stod som mottagits i form av kapital uppgar till 606,97 miljoner euro (éitgéirderna FB1, FB4 och FB5)
samt grekiska statspapper pa 60 miljoner euro (itgird FB2) och statliga garantier pd 50 miljoner euro (itgird
FB3). Atgird FB1 motsvarade 3,25 % av FB-bankens riskvigda tillgingar per den 31 december 2008. Atgird FB4,
finansieringen av likviditetsgapet frin FB-banken till banken, motsvarade omkring 33,44 % av FB-bankens
riskvigda tillgingar per den 31 mars 2013. Atgird FB5 motsvarade, per definition, 9 % av de 6verforda riskvigda
tillgdngarna frdn FB-banken till banken. Sidana stédbelopp i kombination med avsaknaden av ersdttning kraver
en betydande minskning av stodmottagarens marknadsnirvaro.

(230) Nar det giller den marknad som FB-banken var verksam péd konstaterar kommissionen att FB-banken var en
mycket liten bank (en andel pd mindre 4n 0,5 % av de grekiska bankernas totala tillgdngar och en marknadsandel
pd mindre d4n 1 % for 1dn och inldning i Grekland), och foljaktligen var tillgdngarna och skulderna i FB-banken
som overfordes till banken smd jamfort med storleken pd det grekiska banksystemet.

("*) Omstruktureringsplan som limnades in den 25 juni 2014, s. 17.
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(231) Dessutom erbjods FB-bankens verksamheter till konkurrenterna genom en 6ppen auktion. Efter forsiljningen

upphorde FB-banken att existera som en fristdende konkurrent eftersom de 6verldtna verksamheterna integrerades
helt i banken.

(232) Med tanke pd hur smd de overldtna verksamheterna var, forsdljningsforfarandets oppenhet och den fullstindiga
integreringen av FB-bankens verksamhet i banken, drar kommissionen slutsatsen att ingen otillborlig
snedvridning av konkurrensen skett, trots det mycket stora stodbeloppet och avsaknaden av ersittning.

6.2.4.4 Slutsats om forenligheten med omstruktureringsmeddelandet

(233) P4 grundval av denna analys dras slutsatsen att forsdljningen av utvalda tillgdngar och skulder i FB-banken och
deras integrering i banken garanterar att FB-bankens verksamhet dterigen blir 16nsam pa ldng sikt, att stodet ar
begrinsat till minsta mojliga och att det inte finns ndgra onodiga snedvridningar av konkurrensen, i enlighet med
omstruktureringsmeddelandet.

6.2.5 Slutsats om forenligheten av stodet till FB-banken med den inre marknaden

(234) Alla de stodatgdrder som anges i tabell 10 4r forenliga med den inre marknaden.

6.3 BEDOMNING AV STODET TILL PROBANK
6.3.1 Forekomst av statligt stéd och stédbelopp

(235) Forst mdste kommissionen avgéra om dtgarderna utgor statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i
fordraget.

6.3.1.1 Forekomst av stod i de dtgarder som beviljats nar det galler avvecklingen av ProBank (dtgdrderna PB1 och PB2)

(236) HESF ir en enhet som inrittats och finansieras av Grekland for att stodja banker. Atgirderna PB1 och PB2 har
dirfor inslag av statliga medel. Atgirderna PB1 och PB2 ir ocksa av selektiv karaktir eftersom de endast gynnar
ProBanks verksamhet.

(237) Dessutom innebir atgarderna PB1 och PB2 en klar férdel for ProBanks verksamheter genom att verksamheterna
halls vid liv. Overforingsuppdraget ar i detta fall en forsaljning “"en bloc”, och dven om eget kapital inte kommer
att overforas kommer de viktigaste produktiva banktillgdngarna daremot att overforas (filialer, inldning och lén).

(238) Atgirderna PB1 och PB2 ir inte forenliga med den marknadsekonomiska investerarprincipen. Faktum ar att HFSF
inte har ndgra utsikter att gora vinst pa sitt bidrag, eftersom den inte fick ndgon fordran pé banken i utbyte for
bidraget, utan endast en fordran pd foretaget i likvidation, det vill siga ProBank ('*). Dirfér kommer HFSF
troligen inte att helt dtervinna de medel som den bidragit med.

(239) Den selektiva fordel som &tgirderna PB1 och PB2 medfor snedvrider konkurrensen genom att halla en
bankverksamhet vid liv s att den kan bedriva sin verksamhet pd marknaden och konkurrera med andra banker
som dr verksamma i Grekland eller skulle kunna vara intresserade av att ta sig in pd den grekiska marknaden.
Atgirderna PB1 och PB2 har dirfor en inverkan pa handeln mellan medlemsstaterna och kan snedvrida
konkurrensen.

(240) Dirfor dras slutsatsen att HESE:s tickning av likviditetsgapet pd 562,73 miljoner euro fran ProBank till banken
och HFSFE:s dtagande att ticka de kapitalbehov som sammanhinger med de overforda tillgdngarna, som kan
komma att uppgd till [180-280] miljoner euro, utgor statligt stdd i den mening som avses i artikel 107.1 i
fordraget.

Stodmottagare for dtgarderna PB1 och PB 2

(241) ProBanks verksamhet ar stodmottagare for dtgirderna PB1 och PB2, eftersom atgirderna mojliggjorde att dessa
atgirder fortsatte inom banken.

(242) Nar det giller fragan om huruvida forsiljningen av ProBanks verksamhet utgor statligt stod till banken, maéste
kommissionen bedéma om vissa krav dr uppfyllda i enlighet med punkt 49 i bankmeddelandet frdn 2008.
Kommissionen mdste sirskilt undersoka om i) forsiljningen skedde pé ett 6ppet och icke-diskriminerande sitt, ii)
forsiljningen skedde pd marknadsmissiga villkor och ii) om finansinstitutet eller staten maximerade
forsiljningspriset av berorda tillgdngar och skulder.

(") Seartikel 9.15 ilag nr 4051/2012 och artikel 13A.4 ilag nr 3746/2009.
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(243) Banken forvirvade ProBanks tillgdngar och skulder eftersom den limnat in det bésta anbudet inom ramen for ett
icke-diskriminerande anbudsforfarande som var oppet for andra banker. Greklands centralbank beslutade att
endast kontakta de fyra storsta bankerna som ar verksamma i Grekland, varav endast banken och en annan bank
lamnade anbud. Banken var den foredragna anbudsgivaren i friga om pris och forvintade synergieffekter.

(244) Greklands centralbank kontaktade endast fyra banker. Det begrinsade antalet kopare som kontaktats utesluter
inte att anbudsforfarandet var 6ppet med tanke pé bristen pd andra banker som bedriver verksamhet i Grekland
som dr tillrckligt stora for att absorbera de upphandlade tillgdngarna och som hade tillrdckligt kapital vid
tidpunkten for avvecklingen. Dessutom hade inga utlandska kreditinstitut eller finansinstitut fram till avvecklingen
av ProBank limnat in ndgot giltigt bindande forslag om att forvirva ProBank trots de upprepade forlingningarna
av tidsfristen. Vid tidpunkten for avvecklingen var intresset frdn utlindska kreditinstitut och finansinstitut i
bankverksamhet i Grekland mycket begrinsat. Beslutet om portfoljen av tillgdngar och skulder som skulle
overforas och den tidsplan som anbuden skulle uppfylla for att vara giltiga fattades dessutom i forvdg av
Greklands centralbank. Kommissionen drar dirfor slutsatsen att forsdljningsprocessen var oppen och

icke-diskriminerande.

(245) Det negativa priset (det vill siga med hénsyn till likviditetsgapet och tickningen av ovannimnda kapitalbehov) for
tillgdngarna och skulderna i ProBank utesluter inte att forsiljningspriset motsvarar verksamhetens
marknadsvirde (''%). Kommissionen har inga skal att anse att anbudet och det pris som betalats inte dterspeglade
verksamhetens marknadspris. Det verkliga virdet av tillgdngarna hade berdknats av Greklands centralbank och
kontrollerats av externa revisorer. Kommissionen anser darfor att forsdljningen skedde pd marknadsmissiga
villkor. P& grundval av ovanstdende och i enlighet med punkt 49 i bankmeddelandet frin 2008, punkt 20 i
omstruktureringsmeddelandet och dess beslutspraxis ('’) drar kommissionen slutsatsen att statligt stod till

banken kan uteslutas.

6.3.1.2 Slutsats om forekomsten av stod och det totala beloppet av mottaget stod

(246) Pa grundval av skdlen 236-240 anser kommissionen att atgarderna PB1 och PB2 uppfyller villkoren i
artikel 107.1 i fordraget och utgor statligt stod.

(247) Dirfor dras slutsatsen att ProBanks verksamhet har mottagit statligt stod i form av ett kapitaltillskott pé
[742,7-842,7] miljoner euro (dtgirderna PB1 och PB2), som sammanfattas i tabell 11.

Tabell 11

Oversikt av det totala stodet till ProBanks verksamhet

Stodbelopp (i miljoner

Stédmottagare Atgird Stodtyp euro)
ProBanks verksamhet PB1 | Finansiering av likviditetsgapet frin ProBank till ban- 562,7
ken
PB2 | Atagande om att ticka de kapitalbehov som samman- [180-280]

hianger med ProBanks 6verforda tillgdngar till banken

Totalt beviljat kapitalstod

[742,7-842,7]

Totalt utbetalat kapitalstod

[742,7-842,7]

6.3.2 Riittslig grund for bedomningen av stodets forenlighet

(248) Enligt artikel 107.3 b i fordraget har kommissionen befogenhet att besluta att stodet dr forenligt med den inre
marknaden om syftet med stodet dr att “avhjilpa en allvarlig storning i en medlemsstats ekonomi”.

(1) Se fotnot 109.
(") Sefotnot 103.
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(249) Sédsom framgdr i skilen 206 och 207, bor den rittsliga grunden for bedomningen av stodatgirderna for grekiska
banker for nirvarande vara artikel 107.3 b i fordraget.

(250) Sdsom framgdr av skil 208, maste stod i enlighet med punkt 15 i bankmeddelandet frin 2008, uppfylla de
allmdnna forenlighetskriterierna limplighet, nodvandighet och proportionalitet fo6r att vara forenligt med
artikel 107.3 b.

(251) Rekapitaliseringsmeddelandet innehdller ytterligare vigledning om storleken pd den ersittning som kravs for
statliga kapitaltillskott.

(252) Avslutningsvis har kommissionen forklarat i omstruktureringsmeddelandet hur den kommer att bedoma
omstruktureringsplaner. I sin bedémning av omstruktureringsplanen i enlighet med omstruktureringsmeddelandet
kommer kommissionen att beakta alla atgirder som fortecknas i tabell 11.

6.3.3 Stodatgirdernas forenlighet enligt 2008 ars bankmeddelande och rekapitaliseringsmeddelandet
6.3.3.1 Lamplighet

(253) Vad giller lampligheten for atgirderna PB1 och PB2 anser kommissionen att tickningen av likviditetsgapet och
dtagandet att ticka kapitalbehoven hos koparen i samband med de overforda tillgdngarna ar lampliga eftersom de
gjorde forsiljningen mojlig, skyddade insdttarna i ProBank och dirmed skyddar den finansiella stabiliteten.
Verksambheten skulle inte ha kunnat fortsitta utan stod fran HFSF, eftersom ProBank hade ett negativt eget kapital
vid tidpunkten for avvecklingen. Under de svdra marknadsvillkor som rddde dd skulle ingen bank ha forvirvat en
portfolj med tillgdngar och skulder med negativt virde som skulle ha forsamrat dess kapitaltdckning. Den 10 maj
2013 tillsatte Greklands centralbank ett ombud i ProBank, vars uppgift ocksa var att se till att alla nodvindiga
atgarder vidtogs for att forverkliga 6kningen av ProBanks aktiekapital. Det faktum att ingen privat investerare
limnade ett slutgiltigt bindande forslag till forvirv av ProBank fore tidpunkten for avvecklingen, trots
ovannimnda ombuds anstringningar och upprepade forlingningar av tidsfristen f6r okningen av ProBanks
%ktiekapital, stoder slutsatsen att dessa verksamheter inte skulle ha kunnat fortsdtta utan stod frdn HFSF.
Atgirderna bidrog dirmed till att sikerstilla att den finansiella stabiliteten i Grekland bibeholls. P4 grundval av
detta konstaterar kommissionen att dtgarderna ir limpliga som undsattningsstod.

6.3.3.2 Nodvindighet

(254) Enligt 2008 ars bankmeddelande maste stodatgirdens belopp och utformning vara nédvindiga for att nd malet
for dtgarden. Detta innebir att ett kapitaltillskott maste begrinsas till det minsta belopp som dr nddvindigt for att
uppnd detta mal.

(255) 1T memorandumet frdn maj 2013 foreskrivs att for verksamheter utanfor kidrnverksamheten (%) som inte
uppfyller sina kapitalkrav skulle Greklands centralbank i samordning med HFSF unders6ka alternativen for att
minimera kostnaderna for skattebetalarna, inklusive forfaranden for uppkop och oGvertagande, samtidigt som
insdttarnas sikerhet garanterades.

(256) Sasom Greklands centralbank konstaterade i sitt beslut av den 26 juli 2013 (1*%) skulle ett aterkallande av
ProBanks tillstdnd utan genomférande av avvecklingsdtgirder kunna inverka pa den finansiella stabiliteten.

(257) Kommissionen anser att dessa aspekter vad giller den finansiella stabiliteten stoder nodvandigheten av dtgirderna
PB1 och PB2.

(258) Nar det giller dtgdrdens belopp bedomdes likviditetsgapet noggrant av de grekiska myndigheterna, som tog
hénsyn till den virderingsrapport som utarbetats av en lagstadgad revisor. Bidraget tickte precis skillnaden mellan
det verkliga virdet av de overforda tillgdngarna och skuldernas virde. T sitt beslut 12/1/26.7.2013 anger
Greklands centralbank att ett 6verforingsuppdrag av utvalda tillgdngar och skulder var den f6éredragna losningen
eftersom det minimerade avvecklingskostnaderna. Detta beslut ligger ocksé i linje med det andra ekonomiska
anpassningsprogrammet for Grekland fran juli 2013. HFSF dtog sig dessutom att ticka kapitalbehovet endast upp
till 9 % av de 6verforda tillgdngarna, enligt den grekiska centralbankens uppskattningar.

("% I den lonsamhetsbedomning som genomfordes 2012 pekade Greklands centralbank ut de fyra storsta bankerna i Grekland som
lampliga kandidater till HFSFE:s rekapitalisering, medan 6vriga banker, de "icke centrala”, inte bedomdes som berittigade till denna
rekapitalisering.

("**) Beslut 12/1/26.7.2013 fran kommittén for avvecklingsatgdrder vid Greklands centralbank.
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(259) Dessutom overfordes inte det egna kapitalet till banken och kommer dirfor att finnas kvar i foretaget i
likvidation. Dirfér drabbas aktiedgarna i ProBank av en fullstindig forlust och bidraget frin HFSF 6kas inte av
kostnaderna for att undsitta dem.

(260) Vad giller aterbetalningen av stodet kommer HFSF, sdsom tidigare angetts i skdl 238, formodligen inte att helt
tervinna de medel man bidragit med. Det stdr dirmed klart att HFSF inte erhéller nigon ersittning och
ersittningen ska sdledes betraktas som ett bidrag. Sdsom anges i punkt 44 i rekapitaliseringsmeddelandet kan
otillracklig ersittning for en rekapitalisering endast godtas ndr det ror sig om nodlidande banker som inte kan
betala ndgon ersittning. Kommissionen anser att sd ar fallet med ProBank. Avsaknaden av ersittning medfor ett
behov av en genomgripande omstrukturering, i linje med rekapitaliseringsmeddelandet.

(261) Sammanfattningsvis dr dtgirderna nodvindiga som undsittningsstod i bide ndr det géller belopp och utformning
for att uppnd malen att begrinsa storningarna i det grekiska banksystemet och ekonomin som helhet.

6.3.3.3 Proportionalitet

(262) ProBank existerar inte lingre pd samma sitt som tidigare. Det faktum att stodet riddade de verksamheter som
overforts till banken skulle teoretiskt sett kunna skapa snedvridningar av konkurrensen. Kommissionen noterar
dock ProBanks ringa storlek och forsiljningsprocessen, dir konkurrenterna hade mojlighet att ligga bud pé
utvalda tillgdngar och skulder i ProBank. Dessutom integrerades ProBanks ekonomiska verksamhet i banken
omedelbart efter 6verforingen och ProBank upphorde att existera som en fristdende ekonomisk verksamhet eller
konkurrent. Kommissionen drar darfor slutsatsen att stodet inte leder till otillborlig snedvridning av
konkurrensen.

6.3.3.4 Slutsats om forenligheten av dtgdrderna PB1 och PB2 med bankmeddelandet och rekapitaliseringsmeddelandet

(263) Kommissionen drar slutsatsen att atgirderna PB1 och PB2 ar limpliga och nédvindiga och att de mot bakgrund
av den omfattande omstrukturering som planeras for banken, till vilken ProBanks ekonomiska verksamhet har
overforts, dr proportionella i forhallande till det efterstrdvade malet i enlighet med 2008 ars bankmeddelande och
rekapitaliseringsmeddelandet.

6.3.4 Stodatgirdernas forenlighet med omstruktureringsmeddelandet

(264) Nar det giller ersittningen for dtgard PB1 konstaterar kommissionen i skil 260 att HFSF troligen inte kommer att
atervinna hela beloppet pd 562,73 miljoner euro som investerades i avvecklingen av ProBank (itgird PB1).
Avsaknaden av ersittning skapar i sin tur ett behov av en djupgdende omstrukturering, bade vad giller
l6nsamhetsatgdrder och dtgirder for att begrinsa snedvridning av konkurrensen.

6.3.4.1 Langsiktig lonsamhet i Probanks verksamhet genom forsdljning

(265) I punkt 21 i omstruktureringsmeddelandet foreskrivs att om det inte dr troligt att ett kreditinstitut i svdrigheter
kan dterstilla sin langsiktiga lonsamhet bor en avveckling under ordnade former eller utauktionering overvagas.
Medlemsstaterna fir darfor uppmuntra att icke-lonsamma aktorer avvecklas, dven om avvecklingsprocessen bor fa
ta den tid som behovs for att man ska kunna bevara den finansiella stabiliteten.

(266) ProBank var dock inte lonsam som fristdende verksamhet och avvecklades. I punkt 17 i omstruktureringsmed-
delandet klargors i detta avseende att “forsiljning av en nddlidande bank till ett annat finansinstitut kan bidra till
att dterstilla den ldngsiktiga lonsamheten, om képaren ér lonsam och klarar av att overta den nodlidande banken,
och till att dteruppritta fortroendet pd marknaden”.

(267) Sdsom anges i avsnitt 7.5.2 kan banken betraktas som en 16nsam enhet tack vare dess omstruktureringsplan. Det
faktum att ProBank har overforts till banken gor det darfor mojligt for banken att aterstilla sin ldngsiktiga
lonsamhet. Det faktum att ProBanks verksamhet integrerats helt ('*°) i banken och att ProBank upphorde att vara
verksam som en oberoende enhet utgér dessutom en genomgripande omstrukturering, vilket var nédvindigt i
och med den otillrickliga ersittningen av det statliga stodet.

(") Omstruktureringsplan som limnades in den 25 juni 2014, s. 15.
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6.3.4.2 Eget bidrag och ansvarsfordelning

(268) Sasom forklaras i skl 258 sikerstiller det valda sittet att upplosa ProBank att omstruktureringskostnaderna
begrinsas till minsta mojliga. Forst utvirderades likviditetsgapet noggrant av de grekiska myndigheterna, med
beaktande av en rapport frin oberoende revisorer. HFSF tog sig dessutom att ticka koparens kapitalbehov som
sammanhinger med de overforda tillgdngarna endast upp till det ldgsta belopp som krivs enligt lag. Dessutom
bidrar integreringen av ProBanks ekonomiska verksamhet i en storre enhet och de dtfoljande synergierna genom
rationaliseringen av ProBanks filialndt, konsolideringen av it-infrastrukturen och de minskade finansierings-
kostnaderna till att begriansa omstruktureringskostnaderna till minsta mojliga jamfort med ett scenario dar staten
skulle ha forsokt att dterstilla Probanks lonsamhet som fristdende verksamhet.

(269) Eget kapital och efterstillda skulder overfordes inte till banken, utan blev kvar i foretaget i likvidation.
Kommissionen anser darfor att tillracklig ansvarsfordelning mellan aktieigarna uppnédddes eftersom dessa har ritt
till behdllning frén likvidationen endast om avkastningen ar tillricklig for att forst dterbetala HFSF, som har en
prioriterad fordran framfor andra fordringsdgare. Med tanke pd bristen pd realiserade tillgdngar kommer
aktiedgarna sannolikt inte att fa tillbaka sina investeringar.

6.3.4.3 Atgirder for att begrinsa snedvridningar av konkurrensen

(270) Nar det giller atgdrder for att begrinsa snedvridningen av konkurrensen foreskrivs foljande i punkt 30 i
omstruktureringsmeddelandet: "Kommissionen grundar sin bedomning av behovet av sidana atgdrder pa
storleken, omfattningen och rickvidden p& den verksamhet som den berorda banken skulle ha efter
genomforandet av en trovirdig omstruktureringsplan [...]. Valet av typ och form av sddana atgirder kommer att
vara beroende av tvd kriterier: for det forsta stodbeloppets storlek och de villkor och omstdndigheter pd grundval
av vilka stodet beviljats och for det andra, sirdragen pa den eller de marknader dir den stodmottagande banken
kommer att bedriva sin verksamhet.”

(271) Vad giller det erhallna stodbeloppet, uppgick det totala stod som erhllits i form av kapital till [742,7-842,7]
miljoner euro (dtgdrderna PB1 och PB2). Atgdrd PB1 motsvarade cirka 21,15 % av de riskvigda tillgdngarna for
ProBank per den 30 juni 2013. Atgird PB2 motsvarade, per definition, [...] % av de overforda tillgdngarna frdn
ProBank. Sddana stodbelopp i kombination med avsaknaden av ersittning kriver en betydande minskning av
stodmottagarens marknadsnarvaro.

(272) Nar det giller den marknad som ProBank var verksam pa konstaterar kommissionen att ProBank var en mycket
liten bank (cirka 1 % av de grekiska bankernas totala tillgdngar och en marknadsandel pd omkring 1 % for lan
och mindre dn 2 % for inldning) och foljaktligen var tillgdngarna och skulderna i ProBank som &verfordes till
banken sma jimfort med storleken pa det grekiska banksystemet.

(273) Dessutom erbjods ProBanks verksamhet till konkurrenterna genom en 6ppen auktion. Efter forsiljningen
upphorde ProBank att existera som en fristdende konkurrent, eftersom de Gverforda verksamheterna var helt
integrerade i banken.

(274) Med tanke pa hur smd de overldtna verksamheterna var, forsljningsforfarandets 6ppenhet och den fullstindiga
integreringen av Probanks verksamhet i banken, drar kommissionen slutsatsen att ingen otillborlig snedvridning
av konkurrensen skett, trots det mycket stora stodbeloppet och avsaknaden av ersittning.

6.3.4.4 Slutsats om forenligheten med omstruktureringsmeddelandet

(275) P4 grundval av denna analys drar kommissionen slutsatsen att forsdljningen av de utvalda tillgdngarna och
skulderna i ProBank och deras integrering i banken garanterar att Probanks verksamhet &terigen blir lonsam pa
lang sikt, att stodet dr begrinsat till minsta méjliga och att det inte finns ndgra onddiga snedvridningar av
konkurrensen, i enlighet med omstruktureringsmeddelandet.

6.3.5 Slutsats om forenligheten av stodet till ProBank med den inre marknaden

(276) Alla de stodatgdrder som anges i tabell 11 dr forenliga med den inre marknaden.
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7. BEDOMNING AV DET STOD SOM BANKEN BEVILJATS

7.1 FOREKOMST AV STATLIGT STOD OCH STODBELOPP

(277) Kommissionen mdste faststilla forekomsten av statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget.

7.1.1 Forekomst av st6d i de dtgirder som beviljats enligt stédordningen fo6r de grekiska bankerna
(atgidrderna L1 och A)

7.1.1.1 Statligt likviditetsstd som beviljats inom ramen for garantidtgarden och dtgdrden for statsobligationslan (dtgard L1)

(278) Kommissionen har redan i besluten om godkdnnande och forlingning av stodordningen for de grekiska
bankerna ('*!) faststédllt att likviditetsstod som beviljas enligt stddordningen utgér stéd. Utestdende garantier
uppgick den 15 april 2011 till 12 873 miljoner euro och till 14 798 miljoner euro per den 30 november 2013.
Vid dessa datum uppgick de utestdende ldnen av statsobligationer till banken till 787 miljoner euro respektive
847 miljoner euro. Framtida likviditetsstod som beviljas enligt denna stodordning skulle ocksd utgora statligt
stod.

7.1.1.2 Statlig rekapitalisering som beviljats enligt rekapitaliseringsordningen (dtgird A)

(279) Kommissionen faststillde redan i beslutet av den 19 november 2008 om stédordningen for de grekiska bankerna
att rekapitaliseringar som beviljas inom ramen for rekapitaliseringsatgdrden i denna ordning ska anses utgora
stod. Banken har fatt 1 350 miljoner euro i form av preferensaktier, vilket utgdr 2,1 % av bankens riskvigda
tillgdngar ('22).

(280) Under 2010 inforde Grekland flera dndringar av de tekniska kriterierna for dessa preferensaktier, enligt vilka
kupongen okar med 2 % varje ar om de inte 16ses in inom fem 4r. Eftersom 4ndringarna innebdr att ersittningen
till staten 6kar om preferensaktierna inte lses in eller konverteras efter fem dr, drar kommissionen slutsatsen att
dndringarna av de tekniska kriterierna inte gav ndgon som helst fordel for banken och dirfor inte medfor
ytterligare statligt stod.

7.1.2 Forekomst av stod i det statsgaranterade akuta likviditetsstodet (dtgird L2)

(281) Kommissionen klargér i punkt 51 i bankmeddelandet frdn 2008 att medel frdn en centralbank till finansinstitut
inte utgor stod om fyra kumulativa villkor 4r uppfyllda nir det giller finansinstitutens solvens, facilitetens
sikerhet, den rdnta som finansinstitutet fir betala och avsaknaden av statlig motgaranti. Eftersom det
statsgaranterade akuta likviditetsstod som beviljats banken inte uppfyller de fyra kumulativa villkoren, framst
eftersom det dr statligt garanterat och beviljas tillsammans med andra stoddtgirder, kan kommissionen inte dra
slutsatsen att det statsgaranterade akuta likviditetsstodet inte utg6r statligt stod.

(282) Det statsgaranterade akuta likviditetsstodet uppfyller villkoren i artikel 107.1 i fordraget. For det forsta kommer
eventuella forluster att biras av staten, eftersom dtgirden omfattar en statlig garanti till formdn for Greklands
centralbank. Atgirden har dirfor inslag av statliga medel. Det statsgaranterade likviditetsstodet det mojligt for
bankerna att fa tillgdng till finansiering vid en tidpunkt d de inte har tillgdng till kapitalmarknadsfinansiering
och Eurosystemets vanliga refinansieringstransaktioner. Det statsgaranterade likviditetsstodet innebdr dirfor en
fordel for banken. Eftersom det statsgaranterade akuta likviditetsstodet dr begrinsat till banksektorn dr tgirden
selektiv. Eftersom det statsgaranterade akuta likviditetsstodet gor det mojligt for banken att fortsitta vara verksam
pd marknaden och undvika att hamna i konkurs och behova limna marknaden snedvrider det konkurrensen.
Handeln mellan medlemsstaterna paverkas av den fordel som banken fatt, eftersom banken dr verksam i andra
medlemsstater och eftersom finansinstitut fran andra medlemsstater bedriver verksamhet eller skulle kunna vara
intresserade av att bedriva verksamhet i Grekland.

(283) P4 grundval av ovanstdende anser kommissionen att det statsgaranterade likviditetsstodet (atgird L2) utgor statligt
stdd. Det statsgaranterade akuta likviditetsstodet har varierat i omfattning &ver tiden. Den 31 december 2012
uppgick det till omkring 30,9 miljarder euro.

(") Se fotnoterna 1 och 3.
(') Sebeslutet att inleda forfarandet avseende NBG, skal 38.
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7.1.3 Forekomst av stod i de dtgirder som beviljats genom HFSF (itgirderna B1, B2 och B3)
7.1.3.1 Den forsta tillfalliga rekapitaliseringen (dtgdrd B1)

(284) Redan i avsnitt 5.1 i beslutet att inleda forfarandet avseende NBG drog kommissionen slutsatsen att den forsta
tillfdlliga rekapitaliseringen utgor statligt stod. Det mottagna kapitalet uppgick till 7 430 miljoner euro.

7.1.3.2 Den andra tillfilliga rekapitaliseringen (dtgdrd B2)

(285) Atgird B 2 genomfordes med medel fran HFSF som, enligt skil 49 i beslutet att inleda forfarandet avseende NBG,
inbegriper statliga medel.

(286) Nar det giller forekomsten av en forman okade dtgard B2 bankens kapitaltickningskvot till en nivd som gjorde
det mojligt for banken att fortsitta sin verksamhet pd marknaden och fd tillgdng till finansiering frdn
Eurosystemet. Dessutom utgors ersittningen for dtgird B2 av upplupna rintor pd EFSF-obligationer och en
ytterligare avgift pd 1 %. Eftersom denna ersittning dr uppenbart ligre dn ersdttningen for liknande kapitalin—
strument pd marknaden, skulle banken med sikerhet inte ha kunnat anskaffa detta kapital pd marknaden pé
samma villkor. Atgird B2 innebir dirfor att banken beviljades en forméan med statliga medel. Eftersom tgirden
bara har gjorts tillginglig for banken var den av selektiv karaktir.

(287) Bankens stillning stirktes till foljd av dtgdrd B2 eftersom banken fick de ekonomiska medel som krivdes for att
fortsitta uppfylla kapitalkraven, vilket dirmed ledde till snedvridning av konkurrensen. Eftersom banken ir
verksam inom banksektorn i andra medlemsstater och eftersom finansinstitut frdn andra medlemsstater bedriver
verksamhet i Grekland, sdrskilt pd forsikringsmarknaden, paverkar &tgird B2 dven handeln mellan
medlemsstaterna.

(288) Kommissionen anser att dtgard B2 utgor statligt stod. Den anmdldes som stod av de nationella myndigheterna.
Det mottagna kapitalet uppgick till 2 326 miljoner euro.

7.1.3.3 HFSF:s deltagande i rekapitaliseringen vdren 2013 (dtgird B3)

(289) Med HFSF:s deltagande i rekapitaliseringen varen 2013 (itgdrd B3) avses den partiella omvandlingen av den forsta
och den andra tillfilliga rekapitaliseringen (dtgarderna B1 och B2) till en permanent rekapitalisering pd 8 677
miljoner euro i stamaktier. Eftersom dtgidrd B3 utgor omvandlingen av stdd som redan beviljats inbegriper den
fortfarande statliga medel, men innebdr ingen okning av det nominella stodbeloppet. For ett visst nominellt
stodbelopp ger dtgirden diremot banken en storre fordel (och snedvrider dirmed konkurrensen) eftersom den
utgdr en permanent rekapitalisering och inte en tillfillig rekapitalisering, vilket dr fallet med &tgdrderna Bl
och B2.

(290) Sidant stod beviljades inte till alla banker med verksamhet i Grekland. Nar det giller snedvridning av
konkurrensen och inverkan pd handeln konstaterar kommissionen bland annat att stodet gjorde det mojligt for
banken att bedriva verksamhet i andra medlemsstater, t.ex. Ruminien och Bulgarien. En avveckling av banken
skulle ha lett till att dess verksamhet i utlandet upphorde, genom likvidation eller forsiljning av dessa
verksamheter. P4 forsikringssidan konkurrerar Greklands centralbank dessutom med dotterbolag till
forsikringsforetag frén andra medlemsstater. Stodet snedvrider sdledes konkurrensen och péverkar handeln
mellan medlemsstaterna. Kommissionen anser dirfor att dtgard B3 utgor statligt stod.

7.1.3.4 Slutsats om dtgdrderna B1, B2 och B3

(291) Atgirderna B1, B2 och B3 utgor statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget. Beloppet for det
statliga stod som ingdr i dtgdrderna B1, B2 och B3 uppgar till 9 756 miljoner euro. Sdsom anges i avsnitt 7.1.3.3
omvandlades endast en del av den forsta och den andra tillfdlliga rekapitaliseringen (atgirderna B1 och B2) till en
permanent rekapitalisering pa 8 677 miljoner euro (dtgdrd B3), medan dterstoden betalades till HFSF sex médnader
efter det att beslutet meddelats ('?).

(292) I punkt 31 i omstruktureringsmeddelandet foreskrivs att kommissionen méste beakta stodet i forhallande till
bankens riskvigda tillgingar” och inte bara det absoluta stodbeloppet. Atgirderna B1, B2 och B3 beviljades under
en ettdrsperiod frdn april 2012 ('*) till maj 2013. Under denna period indrades bankens riskvigda tillgingar.
Frigan dr darfor vilken nivd av riskvdgda tillgdngar som bor anvindas, och sirskilt huruvida det statliga stodet
bor bedomas mot bakgrund av de riskvigda tillgdngar som fanns i borjan eller i slutet av perioden.

(*?%) HFSF, drsredovisning for det budgetdr som slutade den 31 december 2013, juni 2014, s. 6.
("% Sefotnot 56.
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(293)

(294)

(295)

Atgirderna B1, B2 och B3 syftar till att ticka ett kapitalbehov som faststilldes av Greklands centralbank i mars
2012 (stresstestet 2012). Med andra ord fanns det kapitalbehov som dessa statliga stodétgarder syftade till att
avhjilpa redan i mars 2012. Kommissionen anser dirfor att de stodbelopp som ingdr i dtgird B1, B2 och B3 ska
jamforas med bankens riskvdgda tillgdngar per den 31 mars 2012. Kommissionen erinrar ocksd om att Greklands
centralbank, efter mars 2012 och fram till rekapitaliseringen varen 2013, inte beaktade forvirv frin de grekiska
bankernas sida for att anpassa sina kapitalbehov uppdt eller neddt. Denna omstindighet visar dessutom att
atgarderna B1, B2 och B3 utgjorde stod till formén for banken per den 31 mars 2012 i dess dédvarande form.

Den forsta och den andra tillfilliga rekapitaliseringen uppgick tillsammans till 9 756 miljoner euro. Detta belopp
motsvarar 15,3 % av bankens riskvigda tillgangar per den 31 mars 2012.

Eftersom banken lyckats locka till sig privat kapital uppgick det faktiska belopp som tillforts frén HFSF till
banken endast till 8 677 miljoner euro, vilket motsvarar 13,6 % av bankens riskvigda tillgdngar per den 31 mars
2012.

7.1.4 Slutsats om forekomsten av stéd och det totala belopp som banken mottagit i stod

;\tgérderna A, B1, B2, B3, L1 och L2 utgor statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget. Dessa
atgarder sammanfattas i tabell 12.

Tabell 12

Oversikt av det totala stodet till banken

L 183/67

- A ; Stod/riskvagda till-
Ref. Atgird Typ av dtgird Stodbelopp gingar
A | Preferensaktier Kapitalstod 1 350 miljoner euro 2,1%
Bl | Den forsta tillfdlliga rekapita- | Kapitalstod 7 430 miljoner euro 15,3 %
B2 | liseringen 2 326 miljoner euro
Den andra tillfilliga rekapita-
liseringen
Totalt kapitalstod som beviljats banken | 11 106 miljoner euro 17,3 %
B3 | Rekapitaliseringen véren Kapitalstod 8 677 miljoner euro
2013
Totalt kapitalstod som beviljats banken, med undantag | 10 027 miljoner euro 15,6 %

av stod som &terbetalats inom sex manader

Ref. Atgiird Typ av dtgird Nominellt stodbelopp
L1 | Likviditetsstod Garanti Garantier: 14,8 miljarder | Per den 30 novem-
Obligationslan euro ber 2013
Obligationsldn: 0,8 miljarder
euro
L2 | Statsgaranterat akut likvidi- | Finansiering och | 30,9 miljarder euro Per den 31 december
tetsstod garanti 2012

Totalt likviditetsstod som beviljats banken

46,5 miljarder euro
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7.2 RATTSLIG GRUND FOR FORENLIGHETSBEDOMNINGEN

(296) Sdsom anges i skdl 207 bor den rittsliga grunden for bedomningen av stodatgirden vara artikel 107.3 b i
fordraget ('%).

(297) Under finanskrisen utarbetade kommissionen kriterier for olika typer av stodatgirder. Principerna f6r bedomning
av stodatgdrder faststilldes forst i 2008 ars bankmeddelande.

(298) Vigledning for rekapitaliseringsdtgirder finns i rekapitaliseringsmeddelandet och i 2011 d&rs forlangnings-
meddelande.

(299) I omstruktureringsmeddelandet faststiller kommissionen sin instillning vad géller bedémningen av omstrukturer-
ingsplaner, sarskilt behovet av att aterstilla lonsamheten, sikerstilla ett virdefullt bidrag frdn stodmottagaren och
begrinsa snedvridningen av konkurrensen.

(300) Denna ram kompletterades genom 2013 ars bankmeddelande, som omfattar stod som anmalts eller beviljats utan
foregdende godkidnnande efter den 31 juli 2013.

7.2.1 Rittslig grund for bedomningen av forenligheten av bankens likviditetsstod (dtgird L1)

(301) Det likviditetsstod som banken redan erhdllit har slutgiltigt godkints genom de efterfoljande besluten om
godkinnande av dtgirder inom ramen for stodordningen for de grekiska bankerna samt dndringar i och
forlangningar av stodordningen (*?¢). Ett eventuellt framtida likviditetsstod till banken kommer att behova beviljas
inom ramen for en stodordning som godkéants pa vederborligt sitt av kommissionen. Villkoren for ett sddant stod
mdste godkdnnas av kommissionen innan det beviljas och behover dirfor inte undersokas niarmare i detta beslut.

7.2.2 Rittslig grund for bedomningen av preferensaktiernas forenlighet (dtgird A)

(302) Den rekapitalisering som beviljats 2009 i form av preferensaktier (atgird A), beviljades inom ramen for den
rekapitaliseringsdtgird inom stodordningen for de grekiska bankerna som godkindes 2008 enligt
bankmeddelandet frin 2008. Den behéver dirfor inte omprévas enligt 2008 ars bankmeddelande utan endast
bedomas enligt omstruktureringsmeddelandet.

7.2.3 Rittslig grund for bedémningen av forenligheten av det statsgaranterade akuta likviditetsstodet
(atgdrd L2)

(303) Forenligheten av det statsgaranterade akuta likviditetsstodet (dtgdrd L2) bor forst bedomas pd grundval av 2008
drs bankmeddelande och 2011 é&rs forlingningsmeddelande. De statsgaranterade akuta likviditetsstod som
beviljats efter den 31 juli 2013 omfattas av 2013 &rs bankmeddelande.

7.2.4 Rittslig grund for bedomningen av forenligheten av HFSE:s rekapitaliseringar (dtgirderna B1, B2
och B3)

(304) Forenligheten av HFSE:s rekapitaliseringar (atgdrderna B1, B2 och B3), i synnerhet vad giller ersittning, bor forst
bedomas pad grundval av 2008 &rs bankmeddelande, rekapitaliseringsmeddelandet och forlingningsmeddelandet
fran 2011. I beslutet att inleda forfarandet avseende NBG uttryckte kommissionen tvivel om forenligheten mellan
atgird B1 och dessa meddelanden. Eftersom dtgdrderna genomférdes fore den 1 augusti 2013 omfattas de inte av
2013 &rs bankmeddelande. Forenligheten av HFSE:s rekapitaliseringar (atgdrderna B1, B2 och B3) bor ocksd
bedémas pa grundval av omstruktureringsmeddelandet.

7.3 FORENLIGHETEN AV ATGARD L2 MED 2008 ARS BANKMEDDELANDE, 2011 ARS FORLANGNINGSMEDDELANDE
OCH 2013 ARS BANKMEDDELANDE

(305) For att ett stod ska vara forenligt enligt artikel 107.3 b i fordraget maste det uppfylla de allminna forenlighetskri-
terierna, dvs. limplighet, nodvindighet och proportionalitet.

("¥) Det noteras ocksd att Grekland har beviljat stodet till banken enligt stodordningen for de grekiska bankerna, som har godkints av
kommissionen pd grundval av artikel 107.3 b i fordraget samt genom HFSF, vars inrdttande ocksa har godkints genom kommissionens
beslut.

(') Se fotnoterna 2 och 3.
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(306) Eftersom de grekiska bankerna stingdes ute fran grossistmarknaderna och blev helt beroende av centralbanksfi-
nansiering, sisom anges i skil 46, och eftersom banken inte kunde ldna tillrickliga medel genom vanliga refinan-
sieringstransaktioner, behévde banken statsgaranterat akut likviditetsstod for att fa tillracklig likviditet och pd s&
sdtt undvika konkurs. Kommissionen anser att dtgird L2 dr en limplig mekanism for att dtgdrda den allvarliga
storning som skulle ha orsakats av betalningsinstillelse for banken.

(307) Eftersom det statsgaranterade akuta likviditetsstodet innebir relativt hoga finansieringskostnader for banken har
banken ett tillrackligt incitament for att inte forlita sig till denna finansieringskilla for att utveckla sin verksamhet.
Banken fick betala en rdnta pd [...] rdntepunkter hogre dn de vanliga refinansieringstransaktionerna med
Eurosystemet. Dessutom fick banken betala en garantiavgift pa [...] rantepunkter till staten. Den totala kostnaden
for bankens statsgaranterade akuta likviditetsstod ar darfor mycket hogre dn de normala kostnaderna for ECB:s
refinansiering. I synnerhet overstiger skillnaden mellan dessa nivdn pa den garantiavgift som begirs i 2011 drs
forlingningsmeddelande. Den totala ersittning som staten begir kan dirfor anses vara tillracklig. Vad galler
storleken pa det statsgaranterade akuta likviditetsstodet bedoms detta regelbundet av Greklands centralbank och
ECB pd grundval av bankens faktiska behov. De 6vervakar noggrant anvindningen av sddant stod och ser till att
det begrinsas till minsta mojliga. Atgard L2 innebdr dirfor inte att banken far ett dverskott av likvida medel som
skulle kunna anvindas for att finansiera verksamhet som snedvrider konkurrensen. Det dr begransat till det
minsta belopp som dr ndvindigt.

(308) En sddan noggrann granskning av anvdndningen av det statsgaranterade akuta likviditetsstodet och den
regelbundna kontrollen av att anvidndningen begrinsas till minsta mojliga sikerstiller ocksa att likviditeten ar
proportionell och inte leder till otillbérlig snedvridning av konkurrensen. Kommissionen konstaterar ocksa att
Grekland har lovat att banken ska genomféra en omstruktureringsplan for att minska sitt beroende av
finansiering fran centralbanken och att den kommer att uppfylla beteendemassiga begransningar, som analyseras i
avsnitt 7.6. Detta garanterar att beroendet av likviditetsstod kommer att upphora sd snart som mojligt och att
stodet dr proportionellt.

(309) Atgird L2 ar dirfor forenlig med 2008 &rs bankmeddelande och 2011 &rs forlingningsmeddelande. Eftersom
inga ytterligare krav nir det giller garantier infors genom 2013 ars bankmeddelande ar dtgird L2 dven forenlig
med 2013 4rs bankmeddelande.

7.4 FORENLIGHETEN AV ATGARDERNA B1, B2 OCH B3 MED 2008 ARS BANKMEDDELANDE, REKAPITALISERINGSMED-
DELANDET OCH 2011 ARS FORLANGNINGSMEDDELANDE

(310) Sdsom anges i skdl 305 mdste ett stod uppfylla de allminna forenlighetskriterierna ('¥’) limplighet, nodvindighet
och proportionalitet for att vara forenligt enligt artikel 107.3 b i fordraget.

(311) Rekapitaliseringsmeddelandet och 2011 drs forlangningsmeddelande innehéller ytterligare vigledning om
storleken pé den ersittning som krédvs for statliga kapitaltillskott.

7.4.1 Atgirdernas limplighet

(312) Kommissionen anser att HFSF:s rekapitaliseringar (dtgdrderna B1, B2 och B3) dr lampliga eftersom de forhindrar
att banken gér i konkurs. Utan dem skulle banken inte ha kunnat fortsitta sin verksamhet eftersom den hade ett
negativt eget kapital i slutet av 2012 ('%¥).

(313) I detta hinseende konstaterade kommissionen i beslutet att inleda forfarandet avseende NBG att banken ir en av
de storsta bankinrittningarna i Grekland, bade i frdga om utldning och inldning. Banken &r i sig en systemviktig
bank for Grekland. Bankens fallissemang skulle darfor ha skapat en allvarlig storning i den grekiska ekonomin.
Under de ddvarande omstindigheterna hade finansinstituten i Grekland svért att f3 tillgdng till finansiering.
Denna brist pé finansiering begrinsade deras férméga att ge ldn till den grekiska ekonomin. I detta sammanhang
skulle stérningarna i ekonomin ha forvérrats av bankens fallissemang. Dessutom blev atgdrderna B1, B2 och B3
nodvindiga framst till foljd av PSI-programmet, vilket var en mycket ovanlig och oférutsagbar hindelse, och inte
frimst pa grund av vanskotsel eller overdrivet risktagande fran bankens sida. Atgirderna handlar darfor framst
om resultaten av PSI-programmet och bidrar till att bevara den finansiella stabiliteten i Grekland.

(") Seskil 41 i kommissionens beslut i zrende NN 51/08 Garantiordning for banker i Danmark (EUT C 273, 28.10.2008, s. 2).
('*%) Se arsredovisningarna for 2013, s. 42.
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(314) I beslutet att inleda forfarandet avseende NBG tvivlade kommissionen pé att alla till buds stdende dtgirder hade
vidtagits utan dréjsmdl for att banken inte skulle behova stod igen i framtiden. Sdsom anges i skilen 156, 157
och 158 i detta beslut, har Grekland dtagit sig att genomfora ett antal dtgdrder som ror bankens styrning och
kommersiella verksamhet. Sdsom beskrivs i avsnitt 2.4 har banken ocksd borjat omstrukturera sin verksamhet,
och kostnadsminskningar har redan genomforts. Dérfor har kommissionens tvivel redan undanroits.

(315) I beslutet att inleda forfarandet avseende NBG tvivlade kommissionen dven pd att det fanns tillrickliga garantier i
den hindelse banken skulle hamna under statlig kontroll eller om privata aktiedgare skulle behalla kontrollen
dven om merparten av dganderitten innehas av staten. De dtaganden som anges i skdlen 156, 157 och 158
sikerstiller att bankens kreditverksamhet kommer att bedrivas kommersiellt och att den dagliga verksamheten
kommer att skyddas fran statligt inflytande. Den ram f6r forbindelserna som avtalats mellan HFSF och banken
sakerstiller ocksd att statens intressen som huvuddgare skyddas mot alltfor stort risktagande av bankens ledning.

(316) Atgirderna B1, B2 och B3 bidrar dirmed till att sikerstilla att den finansiella stabiliteten i Grekland bibehalls.
Betydande atgirder har vidtagits for att minimera framtida forluster och se till att bankens verksamhet inte
dventyras av olamplig styrning. P4 grundval av detta konstaterar kommissionen att atgarderna B1, B2 och B3 ar
lampliga.

7.4.2 Nodvindighet — begrinsning av stodet till minsta méjliga

(317) Enligt 2008 ars bankmeddelande maste stoddtgarden vara nodvindig for att uppnd mdlet, bdde nidr det giller
belopp och utformning. Detta innebir att ett kapitaltillskott méste begrinsas till det minsta belopp som ar
nodvindigt for att uppnd malet.

(318) Greklands centralbank berdknade kapitalstodet inom ramen for stresstestet 2012 for att se till att bankens
karnprimarkapitalkvot forblev Gver en viss nivd under perioden 2012-2014, vilket framgir av tabell 3.
Atgirderna B1, B2 och B3 ger dirfor inte banken ett kapitaloverskott. Sdsom forklaras i skdl 314 har atgirder
vidtagits for att minska risken for att banken kan komma att behova ytterligare stod i framtiden.

(319) Vad giller aterbetalningen av den forsta och den andra tillfilliga rekapitaliseringen (dtgdrderna B1 och B2) erinrar
kommissionen om att de beviljades i maj och december 2012 och betalades in natura i form av EFSF-
obligationer. Som ersittning har HFSF fatt en upplupen rinta pd EFSF-obligationerna plus en avgift pd 1 %, frdn
utbetalningen av EFSF-obligationerna till rekapitaliseringen varen 2013 ('%). Sdsom betonas i beslutet att inleda
forfarandet avseende NBG dr ersittningen lagre dn det intervall pd 7 % till 9 % som anges i rekapitaliseringsmed-
delandet. Perioden med lag ersdttning var dock begrinsad till ett r for dtgird B1 och fem manader for tgird B2
(dvs. fram till omvandlingen av den tillfilliga rekapitaliseringen till en standardrekapitalisering i stamaktier, dvs.
atgard B3). Samtidigt som den forsta och andra tillfdlliga rekapitaliseringen inte utloste en flykt av befintliga
aktiedgare foranledde rekapitaliseringen vdren 2013, dvs. den partiella omvandlingen av den forsta och andra
rekapitaliseringen, en kraftig minskning av antalet befintliga aktieigare eftersom deras andel i bankens eget
kapital minskade till 5,1 %. P4 sd sitt lyckades man dtgirda den onormala situation som rddde efter den forsta
tillfalliga rekapitaliseringen. De tvivel som kommissionen uttryckte i beslutet att inleda forfarandet avseende NBG
kvarstdr siledes inte lingre.

(320) Med tanke pd de ovanliga orsakerna till bankens problem, dar forlusterna framst hirrér frdn en skuldavskrivning
till formén for staten (PSI-programmet och ett aterkop av skulden, vilket ger staten en betydande fordel, det vill
siga en skuldminskning) och frén effekterna av en utdragen ldgkonjunktur i den inhemska ekonomin, kan
kommissionen godta en sddan tillfallig avvikelse frdn de normala ersittningskrav som faststills i rekapitalisering-
smeddelandet (**°).

(321) Nar det giller atgard B3 bor kapitaltillskott, enligt punkt 8 i 2011 ars forlingningsmeddelande, goras med en
tillracklig sinkning av det aktiepris som anpassats till minskningseffekten for att ge en rimlig garanti for att staten
far tillrackliga intakter. Samtidigt som atgiard B3 inte innebar ndgon betydande sinkning av aktiepriserna som
anpassats till minskningseffekten, var det i sjilva verket omojligt att uppnd en betydande rabatt i forhallande till
det teoretiska priset utan teckningsratter ('*'). Fore rekapitaliseringen vdren 2013 var bankens kapital negativt och

('*) Se skil 104: den upplupna rintan riknas som ytterligare bidrag fran HFSF och 6kade darfor det ersittningsbelopp som erhoélls frén
HESF efter rekapitaliseringen varen 2013.

(") Se dven avsnitt 7.6.1.

("") Det teoretiska priset utan teckningsritter dr en allmént vedertagen metod for att bedoma en aktiekapitaloknings utspadningseffekt.
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dess borsvirde var endast en brakdel av den kapitalokning som skulle genomforas. Under sddana omstandigheter
uppkommer frdgan om banken borde ha gjort sig av med de befintliga aktiedgarna. Kommissionen noterar att
emissionspriset var 50 % ligre dn det genomsnittliga marknadspriset under de 50 dagar som foregick
faststillandet av emissionspriset. Kommissionen noterar ocksd att minskningen av antalet befintliga aktiedgarna
var enormt, eftersom de endast stod for 5,1 % av aktieinnehavet i banken efter rekapitaliseringen. En ytterligare
rabatt pd marknadspriset skulle dirfor endast ha en begrinsad inverkan pd ersittningen fran HFSF. Med tanke pa
den sirskilda situationen for de grekiska bankerna, vilken beskrivs i skil 320, och med tanke pé att behovet av
stod hirror fran en skuldavskrivning till formdn for staten, anser kommissionen att priset pd de aktier som
tecknats av staten var tillrackligt ldgt.

(322) HEFSF emitterade ocksd kopoptioner och beviljade en option for varje ny aktie som tecknades av en privat
investerare som deltog i rekapitaliseringen vdren 2013. HFSF beviljade kopoptionerna utan betalning. Sdsom
forklaras i skdl 112 ger varje kopoption ritt att kopa 8,23 aktier i HFSF vid regelbundna tidpunkter och
losenbelopp. Losenbeloppet ar lika med HFSFE:s aktiepris plus en arlig och kumulativ marginal (4 % for ar ett, 5 %
for ar tvd, 6 % for ar tre, 7 % for ar fyra och ddrefter 8 % pa arsbasis under de senaste sex médnaderna). Den
ersittning som mottas av HESF for de aktier den dger dr de facto begrinsad till dessa nivder. Denna ersittning ir
lagre dn intervallet pd 7 till 9 % som anges i rekapitaliseringsmeddelandet. Eftersom dessa optioner var en
avgorande faktor for framgdngen av den riktade nyemission som inleddes av banken fore rekapitaliseringen véiren
2013, anser kommissionen att dessa optioner gav banken mojlighet att minska mingden stod med
1 079 miljoner euro. P4 grund av bankens ldga kapitaltickningskvot fore rekapitaliseringen och den hoga graden
av osdkerhet vid den tidpunkten framgick det av de simuleringar som dd fanns tillgingliga att de privata
investerarna inte skulle ha uppndtt tillracklig avkastning och inte skulle ha deltagit om det inte vore for
kopoptionerna. Av de orsaker som anges i skilen 313 och 320 kan kommissionen, eftersom HFSF skulle f en
minimal positiv ersittning om kopoptionerna 16stes in och eftersom det var ett mal i memorandumet att locka
privata investerare for att hélla vissa banker under privat forvaltning och undvika situationer dir hela
banksektorn kontrolleras av HFSF, godta en sddan avvikelse frin de normala ersittningskrav som anges i rekapita-
liseringsmeddelandet. Detta godtagande grundar sig dven pd det faktum att HFSF-lagen, i dess lydelse frdn mars
2014, inte foreskriver ndgon anpassning av kopoptionerna i hindelse av en 6kning av aktickapitalet utan
forkopsrittigheter, att endast kopoptionens losenbelopp fir anpassas i hidndelse av en nyemission samt att
anpassningen endast fir ske i efterhand och endast upp till beloppet for de inkomster som realiserats genom
HFSF:s forsiljning av forkopsrittigheter. Dessutom gor Greklands dtagande om att ans6ka om godkdnnande fran
kommissionen fore varje aterkop av de optioner som utfirdats av HFSF att kommissionen har mojlighet att se till
att eventuella framtida dterkop inte ytterligare minskar ersdttningen till HFSF och Okar ersittningen till
innehavarna av kopoptionerna.

(323) Vad giller det faktum att HFSF:s aktier dr utan rostritt, erinrar kommissionen om att behovet av stod inte fraimst
harror frdn overdrivet risktagande. Dessutom var det ett mal i programmet mellan den grekiska regeringen, EU,
IMF och ECB att hélla vissa banker under privat forvaltning. Ramen for forbindelserna och det automatiska
aterinforandet av rostratt 1 hdndelse av underldtenhet att genomfora omstruktureringsplanen skyddar likasd mot
framtida overdrivet risktagande fran enskilda chefers sida. Slutligen utgor PSI och dterkopet i december 2012 en
form av ersittning till staten, eftersom man drog fordel av en minskad skuld till banken med flera miljarder euro.
Av alla dessa skil kan kommissionen godta att HFSF mottar aktier utan rostratt. Kommissionen drar darfor
slutsatsen att dtgdrd B3 var nodvandig.

(324) Sammanfattningsvis ar dtgdrderna B1, B2 och B3 noédvindiga som undsittningsstod béde nir det giller belopp
och utformning.

7.4.3 Proportionalitet — dtgirder for att minska negativa spridningseffekter

(325) Banken har mottagit ett mycket omfattande statligt stod. Denna situation kan dirfor leda till allvarliga
snedvridningar av konkurrensen. Grekland har emellertid dtagit sig att vidta ett antal atgdrder for att minska
negativa spridningseffekter. I synnerhet innebar atagandena att bankens verksamhet kommer att fortsitta bedrivas
kommersiellt, sdsom forklaras i skdlen 157 och 158. Grekland har ocksa atagit sig att infora ett forvarvsforbud
och att gora ett antal avyttringar utomlands och i annan verksamhet dn den grekiska bankverksamheten, sdsom
anges i skal 159. Begrdnsningarna av snedvridningen av konkurrensen utvirderas ytterligare i avsnitt 7.6.

(326) En overvakningsforvaltare har utsetts i banken som ska overvaka att dtagandena om styrning och kommersiella
transaktioner fullgérs korrekt. Detta kommer att forhindra eventuella skadliga forandringar i bankens
affirsmetoder och darigenom minska eventuella negativa spridningseffekter.
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(327) Slutligen limnades en ny genomgripande omstruktureringsplan in till kommissionen den 25 juni 2014. Omstruk-
tureringsplanen behandlas i avsnitt 7.6.

(328) Sammanfattningsvis har de tvivel som kommissionen uttryckte i beslutet att inleda forfarandet avseende NBG
skingrats. Atgirderna B1, B2 och B3 ir proportionella mot bakgrund av punkt 15 i 2008 ars bankmeddelande.

7.4.4 Slutsats om forenligheten av HFSF:s rekapitaliseringar med 2008 irs bankmeddelande, rekapitali-
seringsmeddelandet och 2011 érs forlingningsmeddelande

(329) Kommissionen drar dirfor slutsatsen att HFSF:s kapitaliseringar (z‘itgéirderna B1, B2 och B3) ir limpliga,
nodvindiga och proport10nella mot bakgrund av punkt 15 i 2008 &rs bankmeddelande, rekapltahsermgsmed—
delandet och 2011 é&rs forlingningsmeddelande. Atgarderna B 1, B 2 och B 3 dr darfor forenliga med 2008 érs
bankmeddelande, rekapitaliseringsmeddelandet och 2011 &rs forlingningsmeddelande.

7.5 FORENLIGHETEN AV FORVARVEN AV DE TRE KOOPERATIVA BANKERNA, FB-BANKEN OCH PROBANK MED
OMSTRUKTURERINGSMEDDELANDET

(330) I punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet forklaras att forvarv av verksamhet av banker som mottagit stod inte
kan finansieras genom statligt stod, sdvida detta inte dr av avgorande betydelse for att aterstdlla verksamhetens
lonsamhet. Dessutom foreskrivs i punkterna 40 och 41 i omstruktureringsmeddelandet att banker inte far
anvinda statligt stod for forvirv av konkurrerande verksamheter, sdvida inte forvirvet ingdr som ett led i en
konsolideringsprocess som dr nddvindig for att dterstdlla den finansiella stabiliteten eller for att sikerstilla en
effektiv konkurrens. Dessutom kan forvirv dventyra eller forsvara aterstillandet av lonsamheten. Kommissionen
maéste darfor bedoma huruvida de forvirv som banken har gjort kan vara forenliga med omstruktureringsmed-
delandet.

7.5.1 Forenligheten av forvirvet av de utvalda skulderna i de tre kooperativa bankerna med omstruktu-
reringsmeddelandet

7.5.1.1 Forvirvets effekt pd bankens ldngsiktiga lonsamhet

(331) Forvirvet av de utvalda tillgdngarna och skulderna fran de tre kooperativa bankerna okar bankens langsiktiga
lonsambhet.

(332) Vid tidpunkten for forvirvet hade de grekiska bankerna redan haft betydande kapitalutfloden mellan 2010 och
mitten av 2012 och uteslots fran de internationella finansieringsmarknaderna. Detta ar skalet till att fyra av de
fem storsta grekiska bankerna limnade in anbud om att forvirva de tre kooperativa bankernas insittningar.
Integreringen av de tre kooperativa bankernas insittningar i bankens balansrdkning gynnade dess likviditetsprofil.
Om banken inte hade forvirvat insittningarna fran de tre kooperativa bankerna skulle dess kvot mellan inldning
och utldning ha varit hogre.

(333) Banken har dven snabbt integrerat de forvirvade insittningarna utan att for den skull overta kostsamma
infrastrukturer eller filialndt. Dessutom tog inte banken Gver ndgra ldn, och dirfor 6kade forvirvet inte heller dess
risker eller kapitalkrav.

7.5.1.2 Forvirvets effekt pd det stodbelopp som banken behover

(334) I enlighet med punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet bor omstruktureringsstod inte anvindas f6r forvirv av
andra foretag utan endast for att ticka omstruktureringskostnader som ar nodvindiga for att aterstilla bankens
lonsambhet. I detta fall r forvirvet inte nddvindigt for bankens lonsamhet i den mening som avses i punkt 23 i
omstruktureringsmeddelandet, dven om det har positiva effekter pa bankens lonsamhet.

(335) Inkopspriset var dock mycket 1agt. Den ersittning som banken betalade for forvirvet av de 6verforda skulderna
for alla de tre kooperativa bankerna faststilldes till [...] % av virdet av de overforda insittningarna och uppgick
till mindre 4n [...] miljoner euro, dvs. [0-0,02] % av de totala tillgdngarna i banken per december 2011. Denna
ersittning kan dirfor betraktas som mycket lag.

(336) Kommissionen drar slutsatsen att forvirvet av de tre kooperativa bankerna inte undergrivde begransningen av
omstruktureringskostnaderna till minsta mojliga.
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7.5.1.3 Forvarvets snedvridande effekt pd konkurrensen

(337) I enlighet med punkterna 39 och 40 i omstruktureringsmeddelandet fér statligt st6d inte anvindas till skada for
foretag som inte dtnjuter stod for forvirv av konkurrerande verksamheter. I punkt 41 i omstruktureringsmed-
delandet anges dven att forvirv kan godkidnnas "om de ingdr som ett led i en konsolideringsprocess som ir
nodvindig for att dterstilla den finansiella stabiliteten eller for att sikerstilla en effektiv konkurrens”, att
forvarvsprocessen bor vara rittvis och att forvarvet bor sakerstilla en effektiv konkurrens pd den relevanta
marknaden.

(338) Greklands centralbank ansdg att de tre kooperativa bankerna inte var lonsamma och att genomforandet av
avvecklingsétgirder var nddvindiga for att bevara den finansiella stabiliteten. Forvirvet av de tre kooperativa
bankerna kan dirfor ses som ett led i en konsolideringsprocess som 4r nodvindig for att dterstilla en finansiell
stabilitet av den typ som beskrivs i punkt 41 i omstruktureringsmeddelandet.

(339) Dessutom var inkopspriset mycket lagt. Ingen anbudsgivare som stod utan stod limnade in ett giltigt anbud for
att forvirva tillgdngarna och skulderna i de tre kooperativa bankerna, och forsdljningsprocessen var oppen och
icke-diskriminerande. Bankens forvirv av de utvalda tillgdngarna och skulderna i Achaia-banken godkindes
ocksd (%) av den grekiska konkurrensmyndigheten (***). Det kan darfor antas att resultatet av forsiljningen inte
dventyrar en effektiv konkurrens i Grekland.

(340) Forvirvet omfattas darfor av undantaget i punkt 41 i omstruktureringsmeddelandet.

7.5.1.4 Slutsats om forvirvet av de utvalda tillgdngarna och skulderna frin tre kooperativa bankerna

(341) Kommissionen drar slutsatsen att forvarvet uppfyller kraven i omstruktureringsmeddelandet mot bakgrund av
den unika situationen for de grekiska bankerna (**%) och de speciella omstindigheterna kring forvirvet av de tre
kooperativa bankerna.

7.5.2 Forenligheten av forvirvet av FB-banken med omstruktureringsmeddelandet
7.5.2.1 Effekten av forvirvet av FB-banken pd bankens ldngsiktiga lonsamhet

(342) Vad giller verksamhetens lonsamhet kommer forvirvet av FB-banken att 6ka bankens lonsamhet pa lang sikt,
eftersom en sammanslagning av tvd banker pd samma geografiska marknad ger synergimoéjligheter. I synnerhet
vid tidpunkten for forvirvet skulle banken uppnd synergieffekter genom att rationalisera filialndtet, anpassa
produkt- och kreditpolicyn och effektivisera och konsolidera it-plattformen. I sitt slutliga anbud uppskattade
banken att den skulle undanrdja de flesta FB-bankens rorelsekostnader, samtidigt som den skulle anpassa
kostnaderna for de overforda insittningarna till bankens rantepolicy genom att minska den rdnta som betalats pd
FB-bankens insattningar till de nivder som banken betalar pd sina insittningar, och samtidigt behélla FB-bankens
befintliga kunder.

(343) Nar det giller framtida kreditforluster forvirvar banken FB-bankens 1an till verkligt virde, och inte till bokfort
virde. Detta begrinsar risken for framtida nedskrivningar.

(344) Nar det giller likviditet har forvirvet en positiv inverkan pd banken eftersom den har forvirvat mer nettoinldning
an nettoutlaning.

(345) I frdga om kapitalkrav erinras det om att bankens anbud var beroende av att HFSF tickte de kapitalbehov som
skapats genom forvirvet av FB-bankens tillgdngar. Banken anvinde sig dock inte av denna mojlighet, eftersom
den lyckades uppbada tillrackligt med privat kapital frdn marknaden i maj 2014.

(346) Kommissionen anser darfor att forvirvet dr positivt for dterstillningen av bankens ldngsiktiga 16nsamhet.

("% Den grekiska konkurrensmyndighetens beslut 542/VII/19.6.2012 offentliggjordes i Greklands officiella tidning (FEK B’ 238/8.2.2013),
finns pa http:/fwww.epant.gr/img/x2/apofaseis/apofaseis696_1_1362562606.pdf

("% Forvarven av de overforda tillgdngarna och skulderna i Lamia-banken och i Lesvos-Limnos-banken anmildes inte till den grekiska
konkurrenskommissionen eftersom omsittningen for den 6verforda delen av var och en av de kooperativa bankerna inte oversteg det
troskelvarde pd 15 miljoner euro som faststills i artikel 6.1 ilag 3959/2011 i kombination med artikel 10.3 a i samma lag.

(***) Sedven avsnitt 7.5.1.


http://www.epant.gr/img/x2/apofaseis/apofaseis696_1_1362562606.pdf
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7.5.2.2 Forvarvens effekt pd det stodbelopp som banken behiover

(347) I enlighet med punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet bor omstruktureringsstod inte anvindas f6r forvirv av
andra foretag utan endast for att ticka omstruktureringskostnader som dr nodvindiga for att aterstdlla bankens
lonsambhet. I detta fall r forvirvet inte nddvindigt for bankens lonsamhet i den mening som avses i punkt 23 i
omstruktureringsmeddelandet, dven om det har positiva effekter pa bankens lonsamhet.

(348) Banken betalade inte ndgon ersittning for att kopa de utvalda tillgdngarna och skulderna i FB-banken. Dessutom
var bankens anbud beroende av att HFSF tickte det kapitalbehov som skapats genom forvirvet av FB-bankens
tillgdngar. Darfor resulterade inte forvarvet i att forvirvaren behovde ytterligare statligt stod. I friga om eventuella
framtida kapitalbehov som uppstatt till foljd av forvarvet konstaterar kommissionen att tillgdngarna forvirvades
till verkligt varde, vilket begransar risken for ytterligare forluster i framtiden.

(349) Sammanfattningsvis anvinde inte banken stod for att finansiera forvirvet av FB-banken och forvirvet strider inte
mot principen om att stodet ska begransas till minsta méjliga.

7.5.2.3 Forvirvet snedvridande effekt pd konkurrensen

(350) I enlighet med punkterna 39 och 40 i omstruktureringsmeddelandet fér statligt st6d inte anvindas till skada for
foretag som inte dtnjuter stod for forvirv av konkurrerande verksamheter. I punkt 41 i omstruktureringsmed-
delandet anges dven att forvirv kan godkdnnas "om de ingdr som ett led i en konsolideringsprocess som ar
nodvindig for att aterstilla den finansiella stabiliteten eller for att sikerstilla en effektiv konkurrens”, att
forvdrvsprocessen bor vara rattvis och att forvarvet bor sikerstilla en effektiv konkurrens pd den relevanta
marknaden.

(351) Sasom anges i skdl 76 var FB-banken inte en l6nsam bank som fristdende verksamhet. Memorandumet frdn
december 2012 byggde pd avveckling av de underkapitaliserade bankerna genom ett forfarande for uppkop och
overtagande eller, som ett andra alternativ, genom skapande av en sa kallad brobank. Sdsom anges i skil 77, och
i enlighet med memorandumet, konstaterade Greklands centralbank att genomforandet av avvecklingsdtgarder var
avgorande for att bevara insdttarnas fortroende for det grekiska banksystemet. Transaktionen kan dirfor ses som
ett led i en konsolideringsprocess som var nodvindig for att dterstdlla en sddan finansiell stabilitet som avses i
punkt 41 i omstruktureringsmeddelandet.

(352) Ingen anbudsgivare som stod utan stod limnade ett giltigt bud for att forvirva FB-banken, och forsiljnings-
processen var 6ppen och icke-diskriminerande. Banken tringde dédrfor inte ut nigon anbudsgivare som stod utan
stod. Forvirvet av FB-banken godkidndes av den grekiska konkurrensmyndigheten (***). Det kan darfor antas att
resultatet av forsiljningen inte dventyrar en effektiv konkurrens i Grekland.

(353) Med hinsyn till dessa faktorer kan det konstateras att forvirvet av FB-banken omfattas av undantaget i punkt 41 i
omstruktureringsmeddelandet.

7.5.2.4 Slutsats om forvirvet av FB-banken

(354) Mot bakgrund av de sirskilda forhdllandena kring forvirvet av FB-banken konstaterar kommissionen att forvarvet
uppfyller kraven i omstruktureringsmeddelandet.

7.5.3 Forenligheten av forvirvet av ProBank med omstruktureringsmeddelandet
7.5.3.1 Effekten av forvirvet av ProBank pd bankens langsiktiga lonsamhet

(355) Vad giller verksamhetens lonsamhet kommer forvirvet av ProBank att 6ka bankens lonsamhet pd ling sikt,
eftersom den kommer att uppnd betydande synergieffekter. I synnerhet vid tidpunkten for forvirvet forvantade
banken sig att dess drliga synergieffekter skulle uppgd till [...] miljoner euro i slutet av 2015 (**%). Banken
forvintas finga upp synergieffekterna genom att rationalisera filialndtet, minska antalet anstillda i den
sammanslagna enheten, sld ihop foretagens funktioner samt konsolidera it-system och centraliserade

("**) Den grekiska konkurrensmyndighetens beslut 568/VII[15.7.2013 offentliggjordes i Greklands officiella tidning (FEK B’ 2460/
1.10.2013), finns pa http:/fwww.epant.gr/img/x2/apofaseis/apofaseis707_1_1381133065.pdf
(%) Se bankens presentation NBG-Probank, Creating Value av den 24 april 2013, s. 8.


http://www.epant.gr/img/x2/apofaseis/apofaseis707_1_1381133065.pdf
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verksamheter. Banken forvintas dessutom uppnd en betydande del av synergieffekterna genom att anpassa
kostnaderna for de Gverforda insittningarna till bankens rintepolicy genom att minska rintorna pa
insdttningarna i ProBank till de nivder som betalas pad bankens insittningar.

(356) Nar det giller risken for framtida kreditforluster forvirvade banken ProBanks lan till verkligt virde, och inte till
bokfort virde. Detta begransar risken for framtida nedskrivningar.

(357) Nar det giller likviditet har forvirvet en positiv inverkan pd banken eftersom den har forvirvat mer nettoinlaning
4n nettoutlaning. Forvarvet bidrar darfor till att forbattra bankens kvot mellan utldning och inldning.

(358) Nar det giller kapitalkraven erinrar kommissionen om att bankens anbud var beroende av att HFSF tickte det
kapitalbehov som skapats genom forvirvet av ProBanks tillgdngar. Banken anvinde sig dock inte av denna
mojlighet, eftersom den lyckades uppbéda tillrickligt med privat kapital frdn marknaden i maj 2014.

(359) Kommissionen anser darfor att forvarvet ar positivt for dterstillningen av bankens ldngsiktiga 1onsamhet.

7.5.3.2 Forvirvens effekt pd det stodbelopp som banken behiover

(360) I enlighet med punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet bor omstruktureringsstod inte anvindas f6r forvirv av
andra foretag utan endast for att ticka omstruktureringskostnader som dr nodvindiga for att aterstdlla bankens
lonsamhet. 1 detta fall dr forvirvet inte nddvindigt for bankens lonsamhet i den mening som avses i punkt 23 i
omstruktureringsmeddelandet, dven om det har positiva effekter pd bankens lonsamhet.

(361) Banken betalade inte ndgon ersittning for att kopa de utvalda tillgdngarna och skulderna i ProBank. Dessutom
var bankens anbud beroende av att HFSF tickte det kapitalbehov som skapats genom forvirvet av ProBanks
tillgdngar. Darfor resulterade inte forvarvet i att forvirvaren behovde ytterligare statligt stod. I friga om eventuella
framtida kapitalbehov som uppstatt till foljd av forvirvet konstaterar kommissionen att tillgdngarna forvirvades
till verkligt virde, vilket begrinsar risken for ytterligare forluster i framtiden.

(362) Sammanfattningsvis anvinde banken inte statligt stod for att finansiera forvirvet av ProBank och forvirvet strider
inte mot principen om att stddet ska begransas till minsta mojliga.

7.5.3.3 Forvarvets snedvridande effekt pd konkurrensen

(363) I enlighet med punkterna 39 och 40 i omstruktureringsmeddelandet fér statligt st6d inte anvindas till skada for
foretag som inte atnjuter stdd for forvarv av konkurrerande verksamheter. I punkt 41 i omstruktureringsmed-
delandet anges dven att forvirv kan godkdnnas "om de ingdr som ett led i en konsolideringsprocess som dr
nodviandig for att aterstilla den finansiella stabiliteten eller for att sikerstilla en effektiv konkurrens”, att
forvirvsprocessen bor vara rdttvis och att forvarvet bor sikerstilla en effektiv konkurrens pd den relevanta
marknaden.

(364) Sdsom anges i skdl 86 var ProBank inte l6nsam som fristdende verksamhet. Memorandumet frdn maj 2013
byggde pd avveckling av de underkapitaliserade bankerna genom ett forfarande for uppkop och oGvertagande.
Sésom anges i skdl 87 konstaterade Greklands centralbank att genomforandet av avvecklingsitgarderna var
avgorande for att bevara insdttarnas fortroende for det grekiska banksystemet. Forvirvet kan darfor ses som ett
led i en konsolideringsprocess som var nodvindig for att terstdlla en sddan finansiell stabilitet som avses i punkt
41 i omstruktureringsmeddelandet.

(365) Ingen anbudsgivare som stod utan stod limnade in ett giltigt bud for att forvirva ProBank och forsiljnings-
processen var 6ppen och icke-diskriminerande. Banken tringde ddrfor inte ut ndgon anbudsgivare som stod utan
stod. Forvirvet av ProBank godkdndes ocksd av den grekiska konkurrensmyndigheten. Det kan dirfor antas att
resultatet av forsdljningen inte dventyrar en effektiv konkurrens i Grekland.

(366) Med hinsyn till dessa faktorer kan det konstateras att forvirvet av ProBank omfattas av undantaget i punkt 41 i
omstruktureringsmeddelandet.

7.5.3.4 Slutsats om forvdrvet av ProBank

(367) Mot bakgrund av de sirskilda forhallandena kring forvirvet av ProBank konstaterar kommissionen att forvarvet
uppfyller kraven i omstruktureringsmeddelandet.
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7.6 FORENLIGHET AV ATGARDERNA A, B1, B2 OCH B3 MED OMSTRUKTURERINGSMEDDELANDET
7.6.1 Svarigheter och konsekvenser for bedomningen enligt omstruktureringsmeddelandet

(368) Sdsom anges i avsnitten 2.1.1 och 2.1.2 hirror bankens svérigheter frimst frdn den grekiska statsskuldkrisen och
den djupa recessionen i Grekland och sodra Europa. Vad betriffar den forstndmnda faktorn har den grekiska
regeringen forlorat tilltrade till finansmarknaderna och blev till sist tvungen att forhandla fram ett avtal med de
nationella och internationella ldngivarna, PSI-programmet, vilket resulterade i att fordringarna gentemot staten
minskade med 53,3 %. Dessutom byttes 31,5 % av fordringarna ut mot nya grekiska statsobligationer med ligre
rintesatser och liangre loptider. Staten kopte tillbaka de nya grekiska statsobligationerna frin de grekiska bankerna
i december 2012 till ett pris pd mellan 30,2 % och 40,1 % av det nominella virdet, vilket innebar en ytterligare
forlust for de grekiska bankerna. Utover effekterna av PSI-programmet och dterkopet av skulden pé bankens
kapitalposition noterade banken dven betydande uttag av insittningar mellan 2010 och mitten av 2012, pd
grund av risken for att Grekland skulle limna euroomradet till foljd av en ohéllbar offentlig skuldsittning och
den ekonomiska nedgangen.

(369) Atgirderna B1, B2 och B3 uppgar till 9 756 miljoner euro, vilket ir ligre in den bokforda forlusten efter PSI-
programmet (11 735 miljoner euro). I sidana fall, och om svirigheterna inte i forsta hand har sin grund i
overdrivet risktagande, foreskrivs i punkt 14 1 2011 ars forlingningsmeddelande att kommissionen ska sinka sina
krav.

(370) Kommissionen medger att en del av kapitalbehoven beror pa ett finansinstituts vanliga exponering for den
statsfinansiella risken i sitt hemland. Detta papekades ocksa i skilen 60 och 71 i beslutet att inleda forfarandet
avseende NBG. Foljaktligen har banken ett mindre behov av att ta upp frigor om moralisk risk i sin omstrukture-
ringsplan 4n andra stodmottagande finansinstitut som har ackumulerat overdrivna risker. Eftersom
stodatgirderna dr mindre snedvridande bor de atgirder som vidtas for att begrinsa snedvridningarna av
konkurrensen dirfor mjukas upp i motsvarande grad. Eftersom PSI-programmet och aterkopet av skulden utgor
en skuldavskrivning till formén for staten, kan ersittningen till staten vid rekapitalisering av banken sinkas.
Kommissionen konstaterar dock att bankens exponering mot den grekiska statsfinansiella risken var storre dn for
vissa andra stora banker i Grekland. Foljaktligen kan inte alla forluster pa grekiska statsobligationer tillskrivas ett
finansinstituts vanliga exponering for statsfinansiell risk i hemlandet.

(371) Den andra orsaken till bankens forluster dr forlusterna pa ldn till grekiska hushall och foretag. Kommissionen
anser att dessa forluster frimst beror pd den exceptionellt djupa och lingvariga BNP-minskningen pa cirka 25 %
under fem drs tid och inte pd en riskabel lanepolicy frin bankens sida. Foljaktligen skapar inte det st6d som
beviljats for att ticka dessa forluster ndgon moralisk risk, vilket dr fallet nir stodet skyddar en bank frin
konsekvenserna av tidigare riskbeteende. Stodet dr ddrfor mindre snedvridande (**).

(372) En del av bankens kapitalbehov och kreditforluster hirror dock frin vissa internationella dotterbolag. Ar 2012
gick till exempel verksamheterna i Ruménien och Bulgarien med forlust. De utlindska tillgdngarna utgjorde ocksd
en likviditetsdranering eftersom den koncerninterna finansieringen uppgick till omkring [...] miljarder euro den
31 december 2012.

(373) Sammanfattningsvis kan en betydande del av forlusterna och behovet av stod omfattas av punkt 14 i
forlingningsmeddelandet fran 2011, vilket gor det mojligt for kommissionen att sinka sina krav. En del av
stodbehovet beror inte pa riskfylld utlining utan pd grekiska kreditforluster pa grund av den ovanligt djupa och
langa recessionen. Sddant stod skapar inte en moralisk risk och dr darfér mindre snedvridande.

(374) Slutligen harror en begransad del av stodbehovet fran bankens eget risktagande.

(375) Eftersom den grekiska ekonomin har minskat med ca 25 % sedan 2008 méste banken anpassa sin organisation,
sin kostnadsstruktur och sitt kommersiella nit till de nya forutsittningarna for att aterstilla 16nsamheten. Trots
att merparten av stodet inte beror pd overdrivet risktagande, maste banken dirfor omstrukturera sin verksamhet
for att sdkra sin ldngsiktiga 16nsamhet.

(") Se punkt 28 i omstruktureringsmeddelandet och skil 320 i kommissionens beslut 2011/823/EU av den 5 april 2011 om de dtgdrder nr
C11/09 (f.d. NN 53b/08, NN 2/10 och N 19/10) som Nederlinderna genomfort till {6rman for ABN AMRO Group NV (som skapades
efter sammanslagningen av Fortis Bank Nederland och ABN AMRO N) (EUTL 333,15.12.2011,s. 1).
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7.6.2 Lonsamhet

(376) En omstruktureringsplan madste sikerstilla att finansinstitutet kan &terstilla sin langsiktiga lonsamhet fore slutet
av omstruktureringsperioden (avsnitt 2 i omstruktureringsmeddelandet). T det aktuella fallet definieras omstruktu-
reringsperioden som perioden mellan antagandet av detta beslut och den 31 december 2018.

(377) 1 enlighet med punkterna 9, 10 och 11 i omstruktureringsmeddelandet har Grekland limnat in en overgripande
och detaljerad omstruktureringsplan med fullstindig information om bankens affirsmodell. I omstrukturerings-
planen faststills ocksd orsakerna till bankens svérigheter samt vilka dtgirder som vidtagits for att losa alla
lonsamhetsproblem som banken stod infor. I omstruktureringsplanen beskrivs dessutom den strategi som valts
for att bevara bankens driftseffektivitet och for att ta itu med den hoga andelen nodlidande 1an, den sirbara
likviditeten och kapitalstdllningen samt dess utlindska foretag, som forlitade sig pd moderbolaget for finansiering
och kapital.

7.6.2.1 Den grekiska bankverksamheten

(378) Nar det giller likviditeten och bankens beroende av finansiering frin Eurosystemet, forutser omstruktureringspla-
nen en begrinsad tillvixt i den grekiska balansrikningen medan insdttningsbasen bor vixa igen. Beroendet av
akut likviditetsstod har redan minskat och kommer att fortsitta att minska (**%), vilket ocksd kommer att gora det
littare f6r banken att minska sina finansieringskostnader.

(379) Kvoten mellan utldning och inldning som namns i skdl 153 sikerstdller att bankens balansomslutning kommer
att vara fortsatt héllbar i slutet av omstruktureringsperioden. Forsiljningen av virdepapper och annat som inte
ingdr i kdrnverksamheten kommer ocksa att stirka bankens likviditetsstdllning. P4 grund av de alltjdimt osdkra
forhdllandena i den grekiska banksektorn kan kommissionen godta de grekiska myndigheternas begiran om att
ge banken likvida medel enligt garantiftgirden och atgirden for statliga obligationslin inom ramen for
stodordningen for de grekiska bankerna.

(380) For att minska sina finansieringskostnader har Grekland ocksd atagit sig att se till att banken fortsitter att minska
de rdntor som den betalar pd inldning i Grekland, sdsom anges i skdl 153. Om en sddan minskning av
insdttningskostnaderna uppnds kommer bankens lonsamhet fore avskrivningar att forbattras betydligt.

(381) Sedan krisens borjan har banken rationaliserat sitt kommersiella nit i Grekland, genom att minska antalet filialer
och anstillda. Bankens sammanlagda kostnader ska ha minskat senast den 31 december 2017. For detta dndamaél
har Grekland lovat att banken ska minska antalet filialer och anstillda i Grekland till [...] respektive [...] frn och
med den 31 december 2017, med en hogsta total kostnad i Grekland pé [...] miljoner euro. Det forvintade
K/I-talet kommer att understiga [...] % i slutet av omstruktureringsperioden. Kommissionen anser att omstruktu-
reringsplanen kommer att sikerstilla bankens effektivitet i det nya marknadsklimatet.

(382) Ett annat viktigt omrade dr forvaltning av nédlidande 1an. Banken planerar att utoka sin verksamhet for skuldupp-
gorelser for att minimera sina forluster. Enligt sin nya verksamhetsmodell kommer banken att forvalta nédlidande
lén via en sidrskild enhet. Prioriteten kommer att vara att maximera tervinningen av tillgdngar for banken och
minska de nodlidande lénen genom héllbar omstrukturering. Grekland har ocksd dtagit sig att se till att banken
uppfyller hoga standarder i friga om sin kreditpolicy for att maximera virdet for banken vid varje etapp av det
forfarande som beskrivs i skal 157.

7.6.2.2 Foretagsstyrning

(383) En annan viktig punkt ar styrningen av banken, eftersom HFSF dger majoriteten av andelarna i banken efter 2014
ars okning av aktiekapitalet, men med begrinsad rostritt. Dessutom har vissa av de privata aktiedgarna ocksd
egna kopoptioner och skulle dirmed fé ta del av hela vinstmojligheten om aktiekursen skulle stiga kraftigt under
omstruktureringsperioden. Eftersom denna situation kan ge upphov till en moralisk risk har en sirskild ram for
forbindelserna avtalats mellan banken och HESF sedan 2013. Detta avtal skyddar bankens lopande verksamhet

("**) Kommissionen noterar ocksa att en del av bankens likviditetsbehov hirror fran HESE:s atypiska form av deltagande i den forsta och
andra tillfdlliga rekapitaliseringen samt i rekapitaliseringen varen 2013. Som ersittning for sitt deltagande Gverforde HFSF EFSF-
obligationer till banken stillet for kontanter. Banken har en stor mingd medel- och ldngfristiga EFSF-obligationer, som okar dess
finansieringsbehov jamfort med en situation dér rekapitaliseringen skulle ha betalats kontant. Den delen av likviditetsbehoven
aterspeglar inte en olimplig affirsmodell eller balansrdkningsstruktur. Det kommer att forsvinna automatiskt niar EFSF-obligationerna
forfaller.
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fran inblandning fran dess storsta aktiedgare, samtidigt som HFSF kan overvaka genomforandet av omstrukture-
ringsplanen och forhindra &verdrivet risktagande av bankens ledning genom limpliga samrddsforfaranden.
Banken har ocksé atagit sig att noga Gvervaka sin exponering for anslutna lantagare. Kommissionen noterar med
tillfredsstallelse att HFSF automatiskt kommer att aterfd full rostritt om banken inte genomfor sin omstrukture-
ringsplan.

7.6.2.3 Internationell verksamhet

(384) Sdsom anges i skil 372 har en del av bankens internationella verksamheter tidigare forlorat kapital, likviditet och
l6nsamhet.

(385) I omstruktureringsplanen rdknar man med en okad inriktning pd den inhemska marknaden och Turkiet. Banken
har redan bérjat rationalisera de utlindska dotterbolagen, stirka lanetecknandet och minska dotterbolagens
likviditetsgap. Grekland har lovat att banken kommer att avyttra sitt [...] och sina utlindska dotterbolag i [...].

(386) Den totala summan av tillgdngar utanfor Grekland och Turkiet kommer dirfor att minska med [...] % frdn den
31 december 2012 till den 31 december 2017.

(387) Grekland har ocksd dtagit sig att se till att banken minskar sin andel i det turkiska dotterbolaget Finansbank
genom [...]. [...], vilket dr vdlkommet eftersom detta kommer att stirka bankens kapitalstillning. Betriffande
omstindigheten att banken har for avsikt att behalla en majoritetspost i Finansbank, konstaterar kommissionen
att Finansbank har varit stadigt 16nsam under de senaste dren. Kommissionen noterar ocksd att banken har for
avsikt att ndra Overvaka kostnaderna for Finansbank och de risker som detta dotterbolag tar. Atagandet att
banken inte kommer att tillhandahdlla [...] till Finansbank sakerstaller att Finansbank [...]. Mot bakgrund av
dessa omstindigheter anser kommissionen att det faktum att banken behéller majoritetsposten i Finansbank inte
dventyrar aterstillandet av 1onsamheten.

(388) Kommissionen drar darfor slutsatsen att banken kommer att omstrukturera sina utlandsverksamheter tillrickligt
och minska sin exponering mot de mindre lonsamma verksamheterna.

7.6.2.4 Slutsats om lonsamhet

(389) Omstruktureringsplanen visar att banken kan klara av en rimlig stress eftersom den i det ogynnsamma scenariot
fortfarande 4r lonsam 1 slutet av omstruktureringsperioden och héller en tillrickligt hog kdrnprimérka-
pitalkvot (**).

(390) Mingden ytterligare kapital som anskaffades under 2014, ndmligen 2 500 miljoner euro, ar tillricklig for att
hantera grundscenariot i stresstestet 2013. Greklands centralbank inforde flera dndringar redan vid bedomningen
av kapitalbehoven i grundscenariot, vilka ledde till en 6kning av de beraknade kapitalbehoven jimfort med de
kapitalbehov som banken uppskattade i det egna grundscenariot. Det ursprungliga kapital som berdknats av den
grekiska centralbanken omfattar dirfér en viss grad av stress. For att kunna dra slutsatsen att banken ar
ekonomiskt barkraftig kraver kommissionen inte att banken har tillrackligt kapital i inledningsskedet for att ticka
de kapitalbehov som Greklands centralbank har uppskattat, eftersom den berdknade nivdn innebir en hog grad
av stress.

(391) Dessutom ir det positivt att banken inte kommer att gora ndgra ytterligare investeringar i virdepapper med ldg
kreditvirdighet, vilket kommer att bidra till att banken behaller sitt kapital och sin likviditet.

(392) Kommissionen kan dirfor konstatera att de omstruktureringsatgirder som planerades i omstruktureringsplanen
ar tillrdckliga for att dterstilla bankens 1onsambhet.

7.6.3 Eget bidrag och ansvarsfordelning

(393) Enligt avsnitt 3 i omstruktureringsmeddelandet maste banker och deras kapitaldgare i sd stor utstrickning som
mojligt bidra till omstruktureringen for att kunna sikerstilla att stodet begrinsas till minsta mojliga. Bankerna
bor didrmed anvinda sina egna medel for att finansiera omstruktureringen, genom att exempelvis avyttra

(%) De finansiella prognoserna i omstruktureringsplanen skiljer sig frdn resultatet av stresstestet 2013 som utforts av den grekiska
centralbanken, eftersom det sistndmnda inte baseras pd samma uppsittning antaganden eller beaktade samma justeringar som gjorts av
Greklands centralbank.
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tillgdngar, medan kapitaligarna om mojligt bor absorbera finansinstitutets forluster. De dtaganden som gjorts av
Grekland bor sikerstilla att egna medel anvinds och att de ursprungliga aktiedgarna och de privata investerare
som har hybridkapital i banken bidrar till omstruktureringen.

7.6.3.1 Bankens eget bidrag: avyttringar och kostnadssinkningar

(394) Banken har redan avyttrat vissa mindre verksamheter, sdsom forsikringsverksamheter i Turkiet och en
majoritetsandel i fastighetsdotterbolaget.

(395) I omstruktureringsplanen foreskrivs forsdljningen av en minoritetspost i Finansbank, som anges i skil 387, och
som kommer att gora det mojligt for banken att generera kapital internt. Banken kommer dven att silja [...]
liksom dess privata dotterbolag och andra virdepapper. Med tanke pd de redan genomforda avyttringarna och
skuldsaneringarna och efter genomforandet av dtagandena avseende skuldsanering och avyttringar av utlindska
foretag kommer banken att generera ett betydande kapital. Nedskdrningen av bankens internationella tillgdngar
kommer ocksd att avsevirt minska den eventuella risken for att stod kommer att behovas i framtiden. Den bidrar
sdledes till att minska stodbeloppet till minsta mojliga.

(396) For att begrinsa sitt kapitalbehov kommer banken inte att anvinda [...], sdsom beskrivs i skil 154. Dessutom
kommer de dtaganden som gjorts av Grekland att forhindra att banken gor kostsamma forvirv.

(397) Banken har ocksd inlett ett omfattande program for kostnadsminskning, vilket beskrivs i avsnitt 2.4.2. Dess
kostnader kommer att minska ytterligare fram till 2017. Personalstyrkan minskas och de flesta l6nerna justeras
nedat.

7.6.3.2 Ansvarsfordelning mellan tidigare aktiedgare och nytt kapital pd marknaden

(398) Antalet befintliga aktiedgare i banken minskade kraftigt under de nyemissioner som slutférdes 2009 och
2010 (**%) och direfter vid HFSE:s rekapitalisering (dtgard B3). Aktiedgarnas andel minskades frdn 100 % fore
rekapitaliseringen vdren 2013 till endast 5,1 % direfter. Dessutom har ingen utdelning betalats till
stamaktiedgarna sedan 2007 eller till amerikanska preferensaktieigare sedan 2009. Forutom ansvarsfordelningen
mellan tidigare aktiedgare har banken anskaffat ett betydande kapital sedan krisen brot ut i slutet av 2008, dvs.
1 247 miljoner euro 2009, 1 815 miljoner euro 2010, 1 079 miljoner euro 2013 och 2 500 miljoner euro
2014. Det anskaffade kapitalet har bidragit till att minska det kapitalbehov som madste tillgodoses med statligt
stod.

7.6.3.3 Ansvarsfordelningen mellan innehavare av efterstillda skulder

(399) Innehavarna av efterstillda skuldforbindelser i banken har bidragit till kostnaderna fér omstruktureringen av
banken. Banken har genomfort flera skuldforvaltningsatgirder i syfte att generera kapital, sdsom anges i
skdlen 149 och 150.

(400) For de instrument som fortfarande dr utestdende giller det kupongforbud som ndmns i skil 159. Dirfor anser
kommissionen att en rimlig ansvarsfordelning for bankens privata hybridinvesterare sdkerstdlls och att kriterierna
i omstruktureringsmeddelandet uppfylls i detta sammanhang.

7.6.3.4 Slutsats om eget bidrag och ansvarsfordelning

(401) Kommissionen har pdpekat att det egna bidraget och ansvarsfordelningen i form av forsiljning av tillgdngar och
nedskarningar kraftigt understiger de nivder som kommissionen anser vara tillrickliga, i jamforelse med den
totala statliga rekapitalisering som mottagits. I omstruktureringsplanen forutses t.ex. ingen nedskirning av de
grekiska bankverksamheterna och banken kommer att behélla en majoritetsandel i Finansbank. Med tanke pa de
omstandigheter som anges i avsnitt 7.6.1, enligt vilka kommissionen kan godkinna ett mindre eget bidrag och en
mer begrinsad ansvarsfordelning, kan omstruktureringsplanen emellertid anses utgora ett tillrickligt eget bidrag
och innehélla tillfredsstillande ansvarsfordelningsitgarder.

7.6.4 Atgirder for att begrinsa snedvridningar av konkurrensen

(402) Enligt omstruktureringsmeddelandet mdste omstruktureringsplanen innehalla atgirder for att begrdnsa
snedvridningar av konkurrensen och sikra en konkurrenskraftig banksektor. Dessutom mdste dtgirderna bidra till
att bemota problemet med moraliska risker och sdkerstilla att det statliga stodet inte anvdnds for att finansiera
konkurrenshdmmande beteenden.

(") Seskal 147.
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(403) Enligt punkt 31 i omstruktureringsmeddelandet méste kommissionen, dd den bedomer storleken pé stodet och
dess snedvridande effekter pd konkurrensen, ta hinsyn till bade det absoluta och det relativa stodbeloppet samt
till omfattningen av ansvarsfordelningen och finansinstitutets marknadsposition efter omstruktureringen. I detta
sammanhang padminner kommissionen om att banken har fitt kapital frn staten motsvarande 17,3 % av dess
riskvigda tillgdngar ('*!). Dessutom har banken erhéllit likviditetsgarantier motsvarande 12 900 miljoner euro per
den 15 april 2011 och 14 798 miljoner euro per den 31 december 2013. Banken hade ocksd mottagit statsobli-
gationsldn pd totalt 847 miljoner euro vid den tidpunkten samt statsgaranterat akut likviditetsstod som uppgick
till 30,9 miljarder euro den 31 december 2012. Behovet av att vidta dtgirder for att begrinsa eventuella
snedvridningar av konkurrensen ér sdledes motiverat med tanke pé det stora stodbeloppet. Dessutom 4r bankens
marknadsandel i Grekland stor, med marknadsandelar pd 22 % for utlining och 25 % for inlining per den
31 december 2013 ('4).

(404) Kommissionen pdminner om att de svarigheter som banken erfar frimst hirrér fran externa chocker sdsom den
grekiska statsskuldkrisen och den utdragna recession som har gett upphov till storningar i den grekiska
ekonomin sedan 2008. Detta noterades dven i skil 68 i beslutet att inleda forfarandet avseende NBG. Behovet av
att bemota problemet med den moraliska risken minskas darfor. Sdsom diskuteras i avsnitt 7.6.1 dr de
snedvridande effekterna pd konkurrensen av stodatgirderna ligre mot bakgrund av dessa faktorer och dirmed
dven behovet av dtgirder for att begrinsa snedvridningen av konkurrensen. Av dessa skil kan kommissionen
undantagsvis godta att omstruktureringsplanen inte foreskriver nedskdrningar av balansomslutningen och
utlaningen i Grekland, trots det hoga stodbeloppet.

(405) Kommissionen noterar dock att de statliga rekapitaliseringarna innebar att banken kunde fortsitta med sin
bankverksamhet péd utlindska marknader.

(406) 1 detta avseende noterar kommissionen, utover den skuldsanering och omstrukturering som redan genomforts,
dtagandet att avyttra de utlandska tillgdngarna [...] senast den 30 juni 2018 ('*)). Stodet kommer darfor inte att
anvindas for att snedvrida konkurrensen péd de utlindska marknaderna.

(407) Grekland har ocksé dtagit sig att se till att banken inte kommer att gora forvarv, vilket sikerstiller att den inte
anvinder det statliga stodet for att forvirva ndgon ny verksamhet. Detta dtagande bidrar till att sikerstdlla att
stodet endast anvinds for att stodja dterstillandet av lonsamheten for den grekiska bankverksamheten, och till
exempel inte for att vixa pd utlindska marknader.

(408) Atagandet att minska den rinta som betalas p4 grekiska insittningar frin olonsamma hoga nivder sikerstiller
dessutom att stodet inte kommer att anvindas for att finansiera strategier for att samla in insdttningar som
snedvrider konkurrensen pd den grekiska marknaden. P4 samma sitt kommer tagandet att genomfora strikta
riktlinjer ndr det giller prissittningen for nya lan ('*%) pa grundval av en ordentlig kreditriskbedomning att hindra
banken frdn att snedvrida konkurrensen pé den grekiska marknaden med oldmpliga prissittningsstrategier for lan
till kunder.

(409) Atagandet att avyttra [...] sdkerstiller ocksd att stodet inte kommer att anvidndas for att vixa pd marknaden pd
bekostnad av konkurrenter som inte far stod.

(410) Med hinsyn till den sirskilda situation som beskrivs i avsnitt 7.6.1 samt de dtgdrder som foreskrivs i omstruktu-
reringsplanen, anser kommissionen att det finns tillrickliga skyddsdtgirder for att begrinsa snedvridningar av
konkurrensen.

7.6.5 Overvakning

(411) Enligt avsnitt 5 i omstruktureringsmeddelandet madste regelbundna rapporter limnas for att kommissionen ska
kunna kontrollera att omstruktureringsplanen genomférs pd ett korrekt sitt. Enligt dtagandena (') kommer
Grekland att se till att Gvervakningsforvaltaren, som banken har utsett med kommissionens godkinnande,
overvakar de dtaganden som Grekland har gjort om att omstrukturera verksamheten i Grekland och utomlands
samt om foretagsstyrning och kommersiella transaktioner fram till slutet av omstruktureringsperioden, dvs. den
31 december 2018. Enligt kommissionen ar det darfor sikerstillt att genomforandet av omstruktureringsplanen
overvakas i vederborlig ordning.

1) Om det stod som aterbetalats inom sex ménader undantas minskar stodet till 15,6 % av bankens riskvigda tillgdngar.

(")
(**) NBG:s arsredovisning for det budgetar som slutade 2013.

(") Se det sjunde dtagandet i kapitel IT i forteckningen over dtaganden i bilagan.
(**) Se det fjarde dtagandet i kapitel I1 i forteckningen 6ver dtaganden i bilagan.
()

14) Se det elfte dtagandet i kapitel Il i forteckningen 6ver dtaganden i bilagan.
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7.6.6 Slutsats om forenligheten av dtgirderna A, B1, B2 och B3 med omstruktureringsmeddelandet

(412) Kommissionen drar slutsatsen att omstruktureringsplanen tillsammans med dtagandena i bilagan till detta beslut
sakerstiller aterstillandet av bankens langsiktiga lonsambhet, att de ér tillrdckliga med hinsyn till ansvarsfor-
delningen och det egna bidraget och innehdller tillrickliga &tgirder for att begrinsa snedvridningen av
konkurrensen. Omstruktureringsplanen och de dtaganden som limnats in uppfyller kriterierna i omstrukturering-
smeddelandet.

8. SLUTSATS

(413) Kommissionen beklagar att Grekland har genomfort stodtgiarderna B1, B2, B3, FB4, FB5, PB1 och PB2 pd ett
felaktigt sitt, i strid mot artikel 108.3 i fordraget, eftersom de genomfordes fore den formella anmilan. Dessa
atgirder, liksom de andra atgirder som analyseras i detta beslut, kan dock anses vara forenliga med den inre
marknaden.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

1.  Foljande dtgarder som genomforts eller planeras av Grekland utgor statligt stod i den mening som avses i
artikel 107.1 i fordraget:

a) Det akuta likviditetsstodet till National Bank of Greece SA (NBG) frén Greklands centralbank som garanterats av
Grekland (atgird L2).

b) Den andra tillfdlliga rekapitaliseringen pd 2 326 miljoner euro som den grekiska finansiella stabilitetsfonden (HFSF)
beviljade NBG i december 2012 (itgird B2).

¢) Den rekapitalisering pd 8 677 miljoner euro som HFSF beviljade NBG under vdren 2013 (dtgird B3).

d) Finansieringen av det totala likviditetsgapet pd 456,97 miljoner euro frain HFSF med anknytning till de verksamheter
som overfordes frdn First Business Bank SA (FB-banken) till NBG i juni och oktober 2013 (atgird FB4).

e) Atagandet att ticka NBG:s kapitalbehov med anknytning till forvirv av tillgingar som overforts frin FB-banken till
NBG i maj 2013, till ett belopp av 100 miljoner euro (atgird FBS).

f) Finansieringen av det totala likviditetsgapet pd 562,73 miljoner euro frdn HFSF med anknytning till de verksamheter
som Gverfordes fran ProBank SA till NBG i augusti och december 2013 (tgird PB1).

g) Atagandet att ticka NBG:s kapitalbehov med anknytning till forvirv av tillgingar som overforts fran ProBank till
NBG i juli 2013, till ett belopp av [180-280] miljoner euro (atgird PB2).

2. HFSF:s finansiering av det totala likviditetsgapet pd 325,8 miljoner euro inom ramen for éverforingen till NBG av
utvalda tillgdngar och skulder i den kooperativa banken i Lesvos-Limnos, den kooperativa banken i Achaia och den
kooperativa banken i Lamia i mars 2013 utgor inte statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget.

3. Mot bakgrund av omstruktureringsplanen fér NBG-koncernen, vilken inbegriper National Bank of Greece och alla
dess dotterbolag (grekiska och icke grekiska dotterbolag och filialer, bdde inom och utom bankvisendet), som lades fram
den 25 juni 2014 och de dtaganden som Grekland gjorde samma dag ir foljande statliga stod forenliga med den inre
marknaden:

a) Det kapitaltillskott pd 1 350 miljoner euro som Grekland beviljade NBG i maj 2009 och december 2011 i form av
preferensaktier enligt rekapitaliseringsordningen (atgard A).

b) Det akuta likviditetsstdd som Greklands centralbank har tillhandahéllit NBG och som garanterats av Grekland sedan
juli 2011, till ett belopp av 30,9 miljarder euro per den 31 december 2012 (itgdrd L2).
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¢) Den forsta tillfilliga rekapitaliseringen pd 7 430 miljoner euro som HFSF beviljade NBG i maj 2012 (dtgdrd B1).

d) Den andra tillfilliga rekapitaliseringen pd 2 326 miljoner euro som HFSF beviljade NBG i december 2012
(atgdrd B2).

e) Den rekapitalisering pd 8 677 miljoner euro som HFSF beviljade NBG under véren 2013 (dtgird B3).
f) Greklands kapitaltillskott pa 50 miljoner euro till FB-banken i juli 2009 (dtgard FB1).

g) Finansieringen av det totala likviditetsgapet pa 456,97 miljoner euro frin HFSF med anknytning till de verksamheter
som overfordes frin FB-banken till NBG i juni och oktober 2013 (itgird FB4).

h) Atagandet att ticka NBG:s kapitalbehov med anknytning till forvirv av tillgingar som 6verforts fran FB-banken till
NBG i maj 2013 till ett belopp av 100 miljoner euro (atgird FBS).

i) Finansieringen av det totala likviditetsgapet pd 562,7 miljoner euro frain HFSF med anknytning till de verksamheter
som overfordes frdn ProBank till NBG i augusti och december 2013 (4tgdrd PB1).

j) Atagandet att ticka NBG:s kapitalbehov med anknytning till forvirv av tillgingar som overforts frin ProBank till
NBG i juli 2013 till ett belopp av [180-280] miljoner euro (atgird PB2).

Artikel 2

Detta beslut riktar sig till Republiken Grekland.

Utfdrdat i Bryssel den 23 juli 2014.

Pd kommissionens vignar
Joaquin ALMUNIA
Vice ordforande
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BILAGA

REPUBLIKEN GREKLAND
FINANSMINISTERIET
GENERALSEKRETERARENS KANSLI
Aten juni 2014

National Bank of Greece — dtaganden av Republiken Grekland

Republiken Grekland ska se till att banken genomfor den omstruktureringsplan som anméldes den 24 juni 2014. Om-
struktureringsplanen grundar sig pd makroekonomiska antaganden som tillhandahélls av Europeiska kommissionen
(nedan kallad kommissionen) i tilligg I, liksom rttsliga antaganden.

Republiken Grekland gor hirmed foljande dtaganden (nedan kallade dtagandena), som ir en integrerad del av omstruk-
tureringsplanen. Hir ingdr dtaganden om genomférandet av omstruktureringsplanen (nedan kallade omstruktureringsd-
taganden) och dtaganden om foretagsstyrning och kommersiella transaktioner.

Atagandena trider i kraft pa dagen for antagandet av kommissionens beslut om att godkinna omstruktureringsplanen
(nedan kallat beslutet).

Omstruktureringsperioden ska avslutas den 31 december 2018. Atagandena giller under hela omstruktureringsperioden
om inte annat anges i ett enskilt tagande.

Denna text ska tolkas mot bakgrund av beslutet i den allminna ramen f6r unionsritten och med hinvisning till ridets
forordning (EG) nr 659/1999 ().

KAPITEL 1. DEFINITIONER

Med avseende pé dtagandena har foljande begrepp den angivna betydelsen:

1. Banken: National Bank of Greece SA och dess dotterbolag. Detta innefattar hela National Bank of Greece-
koncernen med alla grekiska och icke-grekiska dotterbolag och filialer, bdde inom och utanfér banksektorn.

2. Kapitalforstirkande anbud inom banksektorn: ett anbud som resulterar i en 6kning av bankens lagstadgade
kapitaltickningskvot, med beaktande av alla relevanta faktorer, sirskilt den vinst/férlust som bokforts for
transaktionen och minskningen av riskvigda tillgdngar till foljd av forsiljningen (korrigeras om nddvindigt for
okade riskvigda tillgingar fran dterstdende finansieringsled).

3. Kapitalférstirkande anbud inom [...]: ett anbud som resulterar i en 6kning av bankens lagstadgade kapitaltick-
ningskvot. Alla anbud ovanfor det bokforda virdet av [...] i bankens bokforing antas automatiskt vara kapitalfor-
starkande.

4. Overlatelsedatum: datum dé dganderitten till den avyttrade verksamheten 6verforts till koparen.
5. Avyttrad verksamhet: alla verksamheter och tillgdngar som banken &tar sig att silja.

6.  Ikrafttridande: datum for antagande av beslutet.

7. Omstruktureringsperiodens slut: den 31 december 2018.

(") Rédets forordning (EG) nr 659/1999 av den 22 mars 1999 om tillimpningsforeskrifter for artikel 108 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssitt (EGT L 83,27.3.1999,s. 1).
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Utlindska eller icke-grekiska tillgingar: tillgdngar med anknytning till kunder utanfér Grekland, oberoende av
det land dar tillgdngarna bokfors. Denna definition omfattar till exempel inte tillgdngar som bokforts i Luxemburg
men som har anknytning till kundernas verksamhet i Grekland. Omvint giller att tillgdngar som bokforts i
Luxemburg eller Grekland men som har anknytning till kunder i andra sydosteuropeiska linder betraktas som
utlindska tillgdngar och omfattas av denna definition.

Utlindska foretag: bankens utlindska dotterbolag och filialer bdde inom och utanfér banksektorn.
Utlindska dotterbolag: alla bankens dotterbolag bdde inom och utanfér banksektorn utanfoér Grekland.
Grekisk bankverksamhet: bankens grekiska bankverksamhet oberoende av var tillgdngarna bokférs.

Grekisk verksamhet utanfor banksektorn: bankens grekiska verksamhet utanfor banksektorn oberoende av var
tillgdngarna bokfors.

Grekiska dotterbolag: bankens alla grekiska dotterbolag bide inom och utanfér banksektorn.

Overvakningsforvaltare: en eller flera fysiska eller juridiska personer, oberoende av banken, som godkénts av
kommissionen och utsetts av banken. Overvakningsforvaltaren har till uppgift att 6vervaka att banken fullgor sina
dtaganden.

Kopare: en eller flera fysiska eller juridiska personer som, helt eller delvis, koper den avyttrade verksamheten.

Forsiljning: forsiljning av 100 % av bankens aktieinnehav, om inte annat anges i ett enskilt dtagande.

Med avseende pé dessa dtaganden ska singularis inbegripa pluralis (och vice versa), om inte annat anges i dtagandena.

KAPITEL II. ATAGANDEN OM OMSTRUKTURERING

1.

Antal filialer i Grekland: Antalet filialer i Grekland ska vara hogst [...] den 31 december 2017.

Antal anstillda i Grekland: Antalet heltidsekvivalenter i Grekland (grekisk bankverksamhet och annan
verksamhet) ska vara hogst [...] den 31 december 2017.

Totala kostnader i Grekland: De totala kostnaderna i Grekland (grekisk bankverksamhet och annan verksamhet)
ska vara hogst [...] miljoner euro den 31 december 2017 ().

Kostnader for inlining i Grekland: For att dterstilla sin lonsamhet fore avskrivningar ("pre-provisioning
profitability”) pd den grekiska marknaden, ska banken minska sina finansieringskostnader genom minskade
inldningskostnader i Grekland (inklusive besparingar, insdttningar pd transaktions- och terminskonton och andra
liknande produkter som erbjuds till kunder och vars kostnader ska biras av banken) [...].

Forhallandet mellan nettoutlining och nettoinldning i Grekland: For grekisk bankverksamhet ska forhdllandet
mellan nettoutldning och nettoinldning uppga till hogst 115 % den 31 december 2017. [...]

Stod till verksamheten i Turkiet: Fram till den 30 juni 2018 ska banken inte tillhandahélla ytterligare [...].
Banken ska inte indirekt stodja Finansbank genom overldtelse av 1an eller andra tillgingar till en annan bank.

Avyttring av [...] av [...] utlindska foéretag och [...] av Finansbank senast den 30 juni 2018: Banken ska
senast den 30 juni 2018 silja (underteckna) sina utlindska dotterbolag [...] och dess filial i [...] for att minska sin
internationella verksamhet.

7.1 [..]

(") Detta belopp inbegriper inte kostnader for TEKE/skelos Exygiansis (avvecklingsprogram for banker).
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7.2 [..]
73 [.]

8.  Forsdljning av [...]: [...]
9.  Forsiljning av virdepapper: Portfoljen for borsnoterade virdepapper, enligt foljande, ska avyttras senast [...]
medan portfoljen av onoterade virdepapper ska avyttras senast [...]. Dessa portfoljer innehaller alla kapitalinves-

teringar pd mer 4n [...] miljoner euro, liksom alla investeringar i efterstillda obligationer och hybridobligationer,
med undantag av [...].

10. Avyttring av privat dotterbolag: Banken ska avyttra NBG:s privata aktiefonder genom [...]. [...]

11. Republiken Grekland atar sig enligt dessa dtaganden att foljande ska gilla for all forsiljning:
a) Koparen ska vara oberoende av och sakna anknytning till banken.

b) For att forvdrva den avyttrade verksamheten ska koparen inte finansieras vare sig direkt eller indirekt av

banken (').

) Banken ska, under en period pd fem dr efter slutférandet av forsiljningen, inte skaffa sig nigot direkt eller
indirekt inflytande over hela eller delar av den avyttrade verksamheten utan foérhandsgodkinnande frén
kommissionen.

12. Investeringspolicy: Banken ska inte kopa virdepapper med lag kreditvirdighet fram till den 30 juni 2017.

Atagandet ska inte tillimpas pa foljande virdepapper (de undantagna virdepapperen):
DL
i) [..]
i) [...]
) [..]
v L]

13. Lonetak: Till och med den [...], kommer banken inte att betala en total arlig ersittning (I6ner, pensionsavgifter,
bonus) som overstiger [...] till ndgon anstilld eller chef. Vid eventuellt kapitaltillskott frin HFSF ska den Gvre
gransen for ersdttningar omprovas enligt det europeiska bankmeddelandet av den 1 augusti 2013. [...]

KAPITEL IIl. ATAGANDEN OM FORETAGSSTYRNING OCH KOMMERSIELLA TRANSAKTIONER — FORLANGNING OCH ANDRING

1. Banken ska fortsitta att genomfora dtagandena om foretagsstyrning och kommersiell verksamhet enligt forslaget
fran Republiken Grekland av den 20 november 2012, med de dndringar som anges i kapitel Il i dtagandena, till
och med den 30 juni 2018. [...]

2. Om ett enskilt dtagande inte omfattar banken ska banken inte utnyttja dotterbolag eller verksamheter som inte
omfattas av ifrdgavarande dtagande for att kringgd detta dtagande.

Avsnitt A. Inrittande av en effektiv och limplig intern organisation

3. Banken, med undantag av dess utlindska dotterbolag, ska alltid uppfylla samtliga bestimmelser i lag 3016/2002
om foretagsstyrning och lag 2190/1920 om aktiebolag och sirskilt bestimmelserna om de funktioner som
innehas av foretagsorgan sdsom bolagsstimman och styrelsen, for att sikerstilla en tydlig ansvarsfordelning och
oppenhet. Bolagsstimmans befogenheter ska begrinsas till de uppgifter som en sddan ska ha i enlighet med
bolagsritten, sirskilt ndr det giller rittigheter som ror information. De ytterligare befogenheter som ger ett
otillborligt inflytande 6ver foretagsledningen ska upphdvas. Ansvaret for den lopande forvaltningen ska tydligt
ligga hos bankens verkstillande direktérer.

(") Detta giller inte for forsiljning av fastigheter, dir banken kan tillhandahélla finansiering till koparen om denna nya utlining sker enligt
ansvarsfull utliningspraxis. For kontroll av efterlevnaden av dtagandet om minskning av icke-grekiska tillgdngar ska all ny utldnings-
verksamhet som omfattas av definitionen av icke-grekiska tillgdngar beaktas.
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4.  Banken, med undantag av dess utlindska dotterbolag, ska alltid respektera den grekiska finansiella
stabilitetsfondens (HFSF:s) ram for forbindelser.

5.  Banken ska iaktta bestimmelserna i lag 2577/9.3.2006, i dess nuvarande lydelse, for att pd foretags- och
koncernnivd uppritthalla en effektiv organisation och ett lampligt internt kontrollsystem som inbegriper de tre
centrala pelarna, nimligen internrevision, riskhanterings- och regelefterlevnadsfunktioner samt bista
internationella praxis for foretagsstyrning.

6.  Banken ska ha en effektiv organisationsstruktur f6r att se till att internrevisions- och riskhanteringsavdelningarna
ir helt oberoende av kommersiella nit och rapporterar direkt till styrelsen. En revisionskommitté och en
riskkommitté, som bildas inom styrelsen, ska bedoma alla frigor som tas upp av dessa avdelningar.
Avdelningarnas roller, ansvarsomrdden och resurser ska anges i limpliga arbetsordningar for internrevision och
riskhantering. Arbetsordningarna ska vara forenliga med internationella standarder och sikerstilla att
avdelningarna ir helt oberoende. Vigledning och instruktioner som ror beviljandet av ldn, inklusive prissittning pa
och omstrukturering av dessa, ska anges i en kreditpolicy.

7. Banken ska for behoriga myndigheter offentliggora forteckningen 6ver aktiedgare som innehar minst 1 % av
stamaktierna.

Avsnitt B. Affirsmetoder och riskbedomning
Allmdnna principer

8.  Enligt kreditpolicyn ska alla kunder behandlas rittvist genom icke-diskriminerande forfaranden, andra 4n
forfaranden som avser kreditrisk och betalningsforméga. De troskelvirden over vilka beviljandet av ldn mdste
godkidnnas av hogre chefer ska anges i kreditpolicyn. Liknande troskelvirden ska anges nir det giller
omstrukturering av 1an och hantering av fordringar och rittstvister. Kreditpolicyn ska foreskriva att
beslutsprocessen centraliseras till utvalda instanser pd nationell nivd och ska innehélla tydliga garantier for en
konsekvent tillimpning av dessa anvisningar vid all grekisk bankverksamhet.

9.  Banken ska fullstindigt inforliva kreditpolicyn i frdga om all grekisk bankverksamhet i sina system for langivning
och lanefinansiering samt utbetalningssystem.

Sdrskilda bestimmelser

10. De sirskilda bestimmelser som anges i punkterna 8-18 i kapitel IIl i dtagandena ska omfatta den grekiska
bankverksamheten, om inte annat uttryckligen anges.

11. Enligt kreditpolicyn ska prissittningen pa lan och hypotekslan f6lja stringa riktlinjer. Dessa riktlinjer ska omfatta
en skyldighet att strikt iaktta de standardtabeller for rintenivder (intervaller) som anges i kreditpolicyn beroende pé
lénets loptid, kreditbedomning av kunder, sikerhetens forvintade indrivningsbarhet (inklusive tidsramen for en
eventuell likvidation), den allmdnna relationen med banken (t.ex. nivd och stabilitet ndr det giller inldning,
avgiftsstruktur och annan intern forsiljningsverksamhet) samt bankens finansieringskostnad. Sirskilda tillgdng-
sklasser for lan (t.ex. kommersiella 1an, hypoteksldn samt sikrade/osikrade ldn) och prissittningen pd dessa ska
sammanstillas i en lamplig kreditpolicytabell som ska uppdateras regelbundet av kreditkommittén. Varje undantag
mdste vederborligen godkdnnas av kreditkommittén eller av en lagre instans for att det ska vara tillatet enligt
kreditpolicyn. Samma principer ska tillimpas pa skriddarsydda transaktioner sisom syndikerade lan eller projektfi-
nansiering, med vederborlig hidnsyn till att de kanske inte alltid passar in i de standardiserade kreditpolicyta-
bellerna. Overtridelser av prissittningspolicyn ska rapporteras till dvervakningsforvaltaren.

12. Riskhanteringsavdelningen ska ansvara for bedomningen av kreditrisker och virderingen av sikerheter. Vid
bedémningen av kvaliteten pd ldn ska riskhanteringsavdelningen agera oberoende och avge ett skriftligt yttrande
for att sikerstilla att de kriterier som anvinds i bedomningen tillimpas konsekvent 6ver tiden och pa kunderna
samt i enlighet med bankens kreditpolicy.

13. Nar det giller lan till fysiska och juridiska personer ska banken, i friga om all grekisk bankverksamhet och pé
grundval av bista internationella praxis, tillimpa strikta individuella och gemensamma granser for det hogsta
lénebelopp som kan beviljas en och samma kreditrisk (om detta 6ver huvud taget ar tillatet enligt grekisk ratt och
EU-ritt). Gransvirdena ska beakta ldnets 16ptid och kvaliteten pé eventuell limnad sikerhet och stillas mot viktiga
referensvirden, inklusive kapital.
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14. Det ska vara forbjudet att bevilja 1an (') for att gora det mojligt for lantagare att kopa aktier eller hybridinstrument
i banken och i andra banker (3), oavsett vilka lantagarna dr (). Denna bestimmelse ska gilla och overvakas av
banken.

15. Alla ldneansokningar frin icke-anslutna lntagare pa over [...] % av bankens riskvigda tillgdngar eller 1an som
innebir att exponeringen for en grupp (dvs. en grupp av anslutna lintagare som utgor en enda kreditrisk)
overstiger [...] % av bankens riskvigda tillgdngar ska rapporteras till overvakningsforvaltaren som, om villkoren
inte verkar vara marknadsmissiga eller om otillrdckliga uppgifter har ldmnats till 6vervakningsforvaltaren, far
skjuta upp beviljandet av krediten eller lanet med [...] arbetsdagar. I brddskande fall kan denna period minskas till
[...] arbetsdagar forutsatt att tillrdckliga uppgifter har limnats till 6vervakningsforvaltaren. Syftet med denna
period dr att Gvervakningsforvaltaren ska hinna rapportera drendet till kommissionen och HFSF innan ndgra
slutgiltiga beslut fattas av banken.

16. Kreditpolicyn ska innehélla tydliga instruktioner om omstruktureringen av ldn. Den ska tydligt ange vilka 1an som
ar berittigade samt under vilka omstindigheter och pd vilka villkor de erbjudas till behériga kunder. For all grekisk
bankverksamhet giller att banken ska se till att alla omstruktureringar syftar till att forbattra bankens framtida
aterkrav och dirmed skyddar bankens intressen. Omstruktureringspolicyn far inte under ndgra omstindigheter
dventyra bankens framtida l6nsamhet. For detta dndamal ska bankens riskhanteringsavdelning ansvara for att
utforma och infora limpliga mekanismer for omstruktureringseffektivitet, gora djupgdende analyser av intern och/
eller extern bista praxis, rapportera sina resultat dtminstone kvartalsvis till kreditkommittén och styrelsens
riskkommitté, foresld genomforbara forbattringar av forfarandena och policyerna samt 6vervaka och rapportera
genomférandet av dessa till kreditkommittén och styrelsens riskkommitté.

17. For all grekisk bankverksamhet ska banken tillimpa en policy i friga om fordringar och tvister som syftar till att
maximera dterhdmtningen samt forhindra diskriminering och forménsbehandling vid tvisthantering. Banken ska se
till att alla nodvindiga atgirder vidtas for att maximera aterhimtningen for banken och skydda dess finansiella
stillning pd ldng sikt. Overtrddelser av genomfoérandet av policyn ska rapporteras till dvervakningsforvaltaren.

18. Banken ska dvervaka kreditrisker med hjilp av en genomtankt uppsittning varningssystem och rapporter, som gor
det mojligt for riskhanteringsavdelningen att i) uppticka tidiga tecken pd ldnenedskrivning och fallissemang,
ii) bedoma ldneportfoljens aterhimtningsbarhet (ddribland alternativa aterbetalningskillor sdsom medgaldenirer
och borgensmin samt stillda sakerheter eller tillgangliga men inte stillda sikerheter, iii) bedéma bankens allminna
exponering for en enskild kund eller pd portf6ljbasis, och iv) vid behov foresld korrigerande och forbattrande
dtgdrder for styrelsen. Overvakningsforvaltaren ska f4 tillgdng till denna information.

Bestimmelser om anslutna lantagare

19. Alla bestimmelser som ror anslutna ldntagare ska tillimpas av banken.

20. En sdrskild del av kreditpolicyn ska handla om de bestimmelser som styr relationerna med anslutna lantagare.
Anslutna lantagare inbegriper anstillda, aktiedgare, direktorer, chefer, samt deras makar, barn och syskon och varje
juridisk person som direkt eller indirekt kontrolleras av anstillda med nyckelpositioner (dvs. anstdllda som deltar i
beslutsprocessen kring kreditpolicyn), aktiedgare, direktorer eller chefer eller deras makar, barn och syskon. I
forlingningen ska alla offentliga institutioner eller statskontrollerade organ, offentliga foretag eller statliga organ
betraktas som anslutna lantagare. Politiska partier ska ocksd behandlas som anslutna lantagare enligt kreditpolicyn.
Sarskild uppmirksamhet bor fastas vid beslut om omstrukturering och nedskrivningar av 1an till nuvarande eller
tidigare anstillda, styrelseledamoter, aktiedgare, chefer och deras anhoriga samt policyer som tillimpas med
avseende pd lamplighet, virdering, registrering av pantritter och utestingning av sikerhet for 1én. Definitionen av
anslutna lantagare anges ndrmare i ett separat dokument.

21. Riskhanteringsavdelningen ska ansvara for att kartligga alla berorda grupper av lantagare som utgér en enda
kreditrisk for en lamplig 6vervakning av kreditriskkoncentrationen.

() Ifriga om detta dtagande ska begreppet ldn i vidare bemirkelse tolkas som all slags finansiering, t.ex. kreditfacilitet, garanti osv.
(*) Detbor fortydligas att uttrycket andra banker avser alla banker och finansinstitut i vérlden.
(*) Det bor fortydligas att alla ldntagare, inklusive bankens privata bankkunder, omfattas av detta dtagande.



L 183/88 Europeiska unionens officiella tidning 10.7.2015

22.  Nir det giller lan till fysiska och juridiska personer ska banken, utifrn basta internationella praxis, tillimpa strikta
individuella och gemensamma grinser f6r det hogsta linebelopp som kan beviljas for en och samma kreditrisk
avseende anslutna lantagare (om detta 6ver huvud taget dr tilldtet enligt grekisk ritt och EU-rtt).

23. Banken ska separat Gvervaka exponeringen for anslutna lantagare, inbegripet offentliga organ och politiska partier.
Ny produktion av ldn (') till anslutna ldntagare (arlig tillvdxt i procent av y-1-bestdndet (%) far inte vara storre 4n
den nya produktionen av den totala laneportfoljen i Grekland (arlig tillvixt i procent av y-1-bestdndet). Detta
atagande ska fullgoras separat for varje typ av ansluten ldntagare (anstillda, aktiedgare, chefer, offentliga organ och
politiska partier). Kreditvarderingen av de anslutna ldntagarna, liksom prisvillkoren och eventuella omstruktu-
reringar som erbjudits dem, ska inte innebéra storre fordelar jamfort med de villkor som erbjuds liknande men
icke-anslutna lantagare, for att sikerstilla lika villkor i den grekiska ekonomin. Denna skyldighet avser inte
befintliga allmdnna ordningar till forman for anstillda, vilka erbjuder dem subventionerade 1an. Varje manad ska
banken rapportera om utvecklingen av exponeringen, omfattningen av den nya produktionen och nya
ansokningar pd mer 4n [...] % av bankens riskvigda tillgdngar som ska behandlas av kreditkommittén.

24.  De kreditkriterier som tillimpas pd anstdllda/chefer/aktiedgare far inte vara mindre strikta dn de som tillimpas for
andra, icke-anslutna ldntagare. Om den totala kreditexponeringen for en enskild anstilld/chef/aktiedgare Gverstiger
ett belopp som motsvarar en fast 16n [...] for garanterade ldn och ett belopp som motsvarar en fast 16n [...] for
lén utan sdkerhet, ska exponeringen utan drojsmédl anmidlas till 6vervakningsforvaltaren som kan ingripa och
skjuta upp beviljandet av lanet i enlighet med det forfarande som beskrivs i punkt 25 i kapitel III i dtagandena.

25.  Alla ldneansokningar fran icke-anslutna lantagare pd over [...] % av bankens riskvdgda tillgdngar eller ldn som
innebir att exponeringen for en grupp (dvs. en grupp av anslutna ldntagare som utgor en enda kreditrisk)
overstiger [...] % av bankens riskvigda tillgdngar ska rapporteras till vervakningsforvaltaren som, om villkoren
inte verkar vara marknadsmissiga eller om otillriackliga uppgifter har limnats till overvakningsforvaltaren, far
skjuta upp beviljandet av krediten eller ldnet med [...] arbetsdagar. I bradskande fall kan denna period minskas till
[...] arbetsdagar forutsatt att tillrickliga uppgifter har limnats till overvakningsforvaltaren. Syftet med denna
period ir att overvakningsforvaltaren ska hinna rapportera drendet till kommissionen och HFSF innan négra
slutgiltiga beslut fattas av banken.

26. Omstrukturering av lén som inbegriper anslutna lantagare ska uppfylla samma krav som for icke-anslutna
léntagare. Dessutom ska faststillda ramar och policyer for hantering av svaga tillgdngar utvirderas och forbattras
vid behov. Det forvintas dock att omstrukturerade ldn till formén for anslutna lantagare rapporteras separat,
dtminstone per tillgdngsklass och typ av ansluten ldntagare.

Avsnitt C: Ovriga restriktioner

27. Foérbud mot utdelning, kupong, inlésen och aterkop: Sivida inte kommissionen godkinner ett undantag, dtar
sig Republiken Grekland f6ljande:

a) Banken ska inte betala ut ndgra kuponger pd hybridkapitalinstrument (eller andra instrument for vilka
kupongbetalningar 4r diskretiondra) eller utdelning pd instrument for eget kapital och efterstillda
skuldinstrument, utom dé det finns en rittslig skyldighet att gora detta. [...] Banken ska inte frigora reserver
for att forsdtta sig i en sddan stdllning. Om det rader tvivel om huruvida det finns en rattslig skyldighet att gora
detta ska banken, inom ramen for &tagandet, foreligga den foreslagna kupongen eller utdelningen for
kommissionen for godkdnnande.

b) Banken far inte kopa tillbaka sina egna aktier eller utnyttja en kopoption for dessa instrument f6r eget kapital
och efterstillda skuldinstrument.

¢) Banken far inte kopa tillbaka hybridkapitalinstrument.

28. Forvirvsforbud: Republiken Grekland atar sig att se till att banken inte férvirvar nigon andel i ndgot foretag,
oavsett om det dr friga om en overforing av en tillgdng eller en aktieoverldtelse. Detta forvirvsforbud omfattar
bade foretag som har den rittsliga formen av ett bolag och alla tillgdngar som utgor en verksamhet (3).

(") Detbor fortydligas att nyproduktionen av ldn dven omfattar overforing och omstrukturering av befintliga lan.

(*) Det bor fortydligas att den arliga tillvixten i % av y-1-bestandet avser den nya produktionen i procent i forhallande till bestdndet i slutet
av foregdende ar. Med riskvigda tillgdngar avses de riskvigda tillgdngarna vid drets slut.

() 1 klargorande syfte ska, med avseende pd det dtagandet, bankens verksamhet med eget kapital och riskkapital undantas frin detta
dtagande. I detta avseende ska banken gora en formell begdran till kommissionen, som ska innefatta en verksamhetsplan f6r denna enhet.
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i) Undantag som kriver ett forhandsgodkinnande frin kommissionen: Trots detta forbud fir banken, efter
att ha fatt kommissionens godkdnnande och, i forekommande fall, pa forslag av HESF, forvirva verksamheter
och foretag om det dr nodvindigt i just det fallet for att dterstilla den finansiella stabiliteten eller for att
sikerstilla en effektiv konkurrens.

ii) Undantag som inte kriver ndgot férhandsgodkinnande frin kommissionen: Banken fir forvirva andelar
i foretag forutsatt att foljande krav uppfylls:

a) Det anskaffningspris som banken betalar for forvirvet ar [...] % ldgre 4n bankens balansomslutning (*) vid
ikrafttradandet av dtagandena ().

b) Det kumulativa anskaffningspris som banken betalar for alla sidana forvirv, fran den dag dd dtagandena
trader i kraft fram till omstruktureringsperiodens slut, ska understiga [...] % av bankens balansomslutning
vid ikrafttradandet av dtagandena.

ili) Verksamhet som inte omfattas av forvirvsforbudet: Forvirvsforbudet ska inte omfatta forvirv som sker i
samband med normal bankverksamhet vid forvaltningen av befintliga fordringar gentemot foretag i
svarigheter.

29. Reklamforbud: Republiken Grekland atar sig att se till banken avstdr fran att gora reklam som avser statligt stod
och att tillimpa en aggressiv affirsstrategi som den inte skulle ha tillimpat utan stod frdn Republiken Grekland.

KAPITEL IV. OVERVAKNINGSFORVALTARE

1. Republiken Grekland &tar sig att se till att banken dndrar och forlinger mandatet for den 6vervakningsforvaltare
som godkints av kommissionen och som banken utsdg den 16 januari 2013 fram till slutet av omstrukturerings-
perioden. Banken ska ocksd bredda tillimpningsomradet for detta mandat sd att det inbegriper 6vervakning av
i) omstruktureringsplanen och ii) alla dtaganden som anges i denna forteckning.

2. Fyra veckor efter den dag da dtagandena trader i kraft ska Republiken Grekland foreligga de fullstindiga villkoren
for det dndrade mandatet for kommissionen, vilka ska innehdlla alla nodvindiga bestimmelser for att
overvakningsforvaltaren ska kunna fullgora sina uppgifter enligt dtagandena.

3. Ytterligare bestimmelser om Gvervakningsforvaltaren anges i ett separat dokument.

Christina PAPAKONSTANTINOU

Generalsekreterare

(") Tklargorande syfte ska balansrakningen motsvara bankens totala tillgangar.

(¥) Det bor fortydligas att om kommissionen godkénner hivning av férbudget mot forvirv enligt led i1 punkt 28, kapitel 11l i dtagandena, ska
bankens balansrdkning vid dtagandenas ikrafttridande beriknas sd att den dven omfattar tillgdngarna i de forvirvade enheterna eller de
forvarvade tillgdngarna vid tidpunkten for forvarvet.



L 183/90 Europeiska unionens officiella tidning 10.7.2015

Tilligg 1

MAKROEKONOMISKA PROGNOSER FOR GREKISK INHEMSK VERKSAMHET

Kumulativ till-
Tillvdxt i % per dr (om inget annat anges) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 vixttakt
2013-2017

Real BNP -6,4 - 4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Nominell 1dnetillvixt i Grekland - 6,4 - 4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
BNP-deflator -0,8 -1,1 -04 0,4 1,1 1,3 1,3
Fastighetspriser -11,7 -10 -5 0 2 3,5
Hushéllens nominella disponibla in-| - 8,8 -9,5 -0,3 -0,4 2,6 3,6 - 4,5
komst
Inldning — privata sektorn -7 1,3 1 3,4 5 5 16,6
Arbetsloshet (%) 24,2 27 26 24 21 18,6
ECB:s refinansieringsrinta (%) 0,75 0,5 0,5 1 1,5 1,75
NPL-bildningstopp 2H2014
Euribor 3 ménader (genomsnitt i %) 0,24 0,43 0,75 1,25 1,80
Tillgdng till kapitalmarknaderna — repor Tak JA/NE]
Tillgdng till kapitalmarknaden — sikrad| Ja—upp | Ja—upp Tak JA/NE]
osdkrad till 500 | till 1 mil-

miljoner | jard euro

euro
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