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EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT (EU) 2020/187
av den 3 februari 2020

om genomforandet av det tredje programmet for kop av
sikerstillda obligationer (ECB/2020/8)

(omarbetning)

Artikel 1

Direkta kop av sikerstillda obligationer samt omfattningen av
dessa

Eurosystemet inréttar hdarmed det tredje programmet for kop av siker-
stillda obligationer (CBPP3) enligt vilket centralbankerna i Eurosyste-
met ska kopa godtagbara sékerstédllda obligationer i enlighet med arti-
kel 3. Inom ramen for CBPP3 fér centralbankerna i Eurosystemet direkt
kopa godtagbara sdkerstillda obligationer fran godkdnda motparter pé
primér- och sekunddrmarknaderna i enlighet med de regler for godkén-
nande av motparter som faststills i artikel 4.

Artikel 2

Definitioner

I detta beslut giller foljande definitioner:

1. kreditinstitut. samma betydelse som ett kreditinstitut enligt definitio-
nen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 ().

2. multi cédulas: samma betydelse som “multi cédulas” enligt defini-
tionen i artikel 2.62 i Europeiska centralbankens riktlinje (EU)
2015/510 (ECB/2014/60) (?).

Artikel 3

Urvalskriterier for sikerstillda obligationer

1. Sékerstdllda obligationer ska vara godtagbara for direkta kdp inom
ramen for CBPP3 om de uppfyller godtagbarhetskriterierna for omsatt-
ningsbara tillgdngar for Eurosystemets kredittransaktioner enligt del 4 i
riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), uppfyller villkoren for att an-
viandas som sédkerhet for egen anvindning enligt vad som framgar av
artikel 138.3 b 1 riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), har emitteras
av kreditinstitut med hemvist i euroomradet samt uppfyller kraven enligt
punkt 3.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

(®) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014
om  genomforandet av  Eurosystemets  penningpolitiska  ramverk
(ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).
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2. Multi cédulas ska vara godtagbara for direkta kop inom ramen for
CBPP3 om de dr godtagbara for penningpolitiska transaktioner enligt
del 4 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), har emitteras av
specialforetag (SPV) med hemvist i euroomradet samt uppfyller kraven
enligt punkt 3.

3. Se sidkerstillda obligationer och multi cédulas som avses i punk-
terna 1 och 2 ska vara godtagbara for direkta kop inom ramen for
CBPP3 forutsatt att de uppfyller nedanstdende krav:

a) De har en forsta/bdsta kreditkvalitetsbedomning pa kreditkvalitetssteg
3 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala uttryckt i form av
minst en offentlig kreditbedomning frén ett externt institut for
kreditbedomning (ECAI) som har godkédnts inom Eurosystemets
ramverk for kreditbeddomning.

b) Sammanlagt far de gemensamma innehaven frén det forsta ()
(CBPP1) och andra (*) (CBPP2) programmet for kop av sékerstillda
obligationer och CBPP3 och &vriga innehav som Eurosystemets cen-
tralbanker har uppgé till hogst 70 procent av en emission med
samma [SIN-kod.

¢) De ska vara denominerade i euro samt innehas och avvecklas inom
euroomradet.

d) Séakerstéllda obligationer som emitterats av kreditinstitut vars tillgdng
till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner har begrénsats,
stingts av, eller d& de uteslutits enligt riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) ska automatiskt exkluderas fran kop under CBPP3
under den tid d& deras tillgdng begrénsats, stingts av eller da de
uteslutits. Med avvikelse fran forsta meningen i denna punkt d, ska
ECB-radet dven fortsittningsvis vara behorig att, i varje enskilt fall,
gora en ny beddmning av exkluderingen av obligationer som emit-
terats av ett kreditinstitut vars tillgdng till Eurosystemets penning-
politiska transaktioner har begrinsats, stdngts av, eller da de ute-
slutits enligt riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), och om sa &r
lampligt upphéva exkluderingen.

(®) Europeiska centralbankens beslut ECB/2009/16 av den 2 juli 2009 om ge-

nomforandet av programmet for kop av sikerstillda obligationer (EUT L 175,
4.7.2009, s. 18).

(*) Europeiska centralbankens beslut ECB/2011/17 av den 3 november 2011 om
genomforandet av det andra programmet for kop av sikerstéllda obligationer
(EUT L 297, 16.11.2011, s. 70).
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e)

~

g

h
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Q)

For sdkerstillda obligationer som for nirvarande inte uppnar en ra-
ting pa kreditkvalitetssteg 3 i Cypern och Grekland, krdvs en mini-
mirating av tillgdngen pd nivdn av den maximalt uppndbara ratingen
for sdkerstillda obligationer som definierats av respektive ECAI for
jurisdiktionen. Detta krdvs sa linge som Eurosystemets minimikrav
for kreditkvalitetstrosklar inte tillimpas for kraven pa godtagbarhet
for omsittningsbara skuldinstrument som emitteras eller garanteras
av grekiska eller cypriotiska staten (enligt artikel 8.2 i Europeiska
centralbankens riktlinje ECB/2014/31 (°)), och en maximalt 30-pro-
centig andel i emissionen efter ISIN-kod (international securities
identification number), som giller for de gemensamma innehaven
av CBPP1, CBPP2, CBPP3 och andra av innehav som Eurosyste-
mets centralbanker har, och forutsatt att de sékerstéllda obligatio-
nerna omfattar alla nedanstiende element for att uppnd riskekviva-
lens:

i) Manadsvis rapportering av sdkerhetspoolens sédrdrag, inklusive
uppgifter 1an for 14n, till den nationella centralbank dir emitten-
ten &r etablerad, tillsammans med programmets strukturella sérd-
rag och emittentinformation; respektive nationell centralbank ska
gora rapporteringsblanketten tillgdnglig for motparterna.

ii) En minimal stélld sdkerhetsmarginal pa 25 procent; respektive
nationell centralbank informerar motparterna om reglerna for be-
rakning av den stéllda sdkerhetsmarginalen.

iii) Valutasékring med motparter med en rating BBB- eller hogre for
fordringar i annan valuta dn euro &r inkluderade i programmets
sdkerhetspool eller, alternativt, att minst 95 procent av tillgng-
arna dr denominerade i euro.

iv) Kreditfordringar i sdkerhetspoolen gentemot géldendrer i eu-
roomradet.

Sékerstillda obligationer som innehas av emittenten ska vara god-
tagbara for kop inom ramen for CBPP3 forutsatt att de uppfyller
godtagbarhetskriterierna som anges ovan.

Det ar tillatet att kopa sékerstéllda obligationer till nominellt virde
med negativ avkastning fram till forfallodagen (eller med lagsta
mojliga avkastning) som é&r lika med eller hogre 4n réntan péa inla-
ningsfaciliteten. I nédvéndig utstrackning &r det tillatet att kopa sé-
kerstillda obligationer till nominellt virde med negativ avkastning
fram till forfallodagen (eller med ldgsta mdjliga avkastning) som
understiger rdntan pa inlaningsfaciliteten.

Emittenten av de sdkerstdllda obligationerna ar inte en enhet, privat
eller offentligt 4gd, som

i) har som huvudsyfte att stegvis avveckla sina tillgdngar och av-
sluta sin verksamhet, eller

Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/31 av den 9 juli 2014 om

ytterligare tillfélliga &tgdrder som berdr Eurosystemets refinansieringstrans-
aktioner och de sidkerheter som godtas samt om é&ndring av riktlinje
ECB/2007/9 (EUT L 240, 13.8.2014, s. 28).



02020D0187 — SV —01.01.2021 — 001.001 — 5

ii) &r en tillgdngsforvaltnings- eller avvecklingsenhet som inréttats
till stéd for omstruktureringar och/eller resolution inom den fi-
nansiella sektorn*®, inklusive tillgdngsforvaltningsenheter som &r
ett resultat av en resolutionsatgird i form av tillimpningen av ett
verktyg for avskiljande av tillgangar i enlighet med artikel 26 i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 806/2014 (%)
eller nationell lagstiftning som genomf6r artikel 42 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2014/59/EU (7).

i) Sékerstdllda obligationer ska exkluderas fran kop inom ramen for
CBPP3 om de har en conditional pass-through struktur, dar fordefi-
nierade héndelser leder till en forldngning av obligationens 16ptid
och ett byte till en betalningsstruktur som frémst &r beroende av
det kassaflode som genereras av tillgangarna i den underliggande
sakerhetspoolen.

Artikel 4
Godkéinda motparter
Fo6ljande ska vara godkdnda motparter for direkta transaktioner inom

ramen for CBPP3 och for transaktioner med virdepapperslan som berdr
sékerstdllda obligationer som innehas i CBPP3 Eurosystemsportfoljer:

a) Enheter som uppfyller godtagbarhetskriterierna for att delta i Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner enligt artikel 55 i riktlin-
je (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), och

b) andra motparter som anvinds av en centralbank i Eurosystemet for
att investera dess eurodenominerade investeringsportfoljer, inklusive
motparter utanfor euroomrddet som &r aktiva pd marknaderna for
sékerstdllda obligationer.

Artikel 5
Upphévande

1.  Beslut ECB/2014/40 ska upphora att gilla.

(°) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli

2014 om faststillande av enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for
resolution av kreditinstitut och vissa vardepappersforetag inom ramen for
en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och
om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om
inrdttande av en ram for dterhdmtning och resolution av kreditinstitut och
véardepappersforetag och om dndring av radets direktiv 82/891/EEG och Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
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2. Hénvisningar till det upphidvda beslutet ska anses som hénvis-
ningar till det hir beslutet och ska ldsas i enlighet med jamforelsetabel-
len i bilaga II.

Artikel 6

Slutbestaimmelse

Detta beslut trdder i kraft den fjirde dagen efter det att det har offent-
liggjorts Europeiska unionens officiella tidning.
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BILAGA 1

Upphiivt beslut och forteckning éver dndringar av detta

Europeiska centralbankens beslut ECB/2014/40 av den 15 oktober 2014 om
genomforandet av det tredje programmet for kop av sdkerstillda obligationer
(EUT L 335, 22.11.2014, s. 22)

Europeiska centralbankens beslut (EU) 2017/101 av den 11 januari 2017 om
andring av beslut ECB/2014/40 om genomforandet av det tredje programmet
for kop av sikerstéllda obligationer (ECB/2017/2) (EUT L 16, 20.1.2017, s. 53)

Europeiska centralbankens beslut (EU) 2017/1360 av den 18 maj 2017 om &nd-
ring av beslut ECB/2014/40 om genomforandet av det tredje programmet for kop
av sékerstéllda obligationer (ECB/2017/14) (EUT L 190, 21.7.2017, s. 22)

Europeiska centralbankens beslut (EU) 2017/2199 av den 20 november 2017 om
andring av beslut ECB/2014/40 om genomfGrandet av det tredje programmet for
kop av sékerstéllda obligationer (ECB/2017/37) (EUT L 312, 28.11.2017, s. 92)
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BILAGA 11
Jiamforelsetabell
Beslut ECB/2014/40 Det hir beslutet
Artikel 1 Artikel 1
— Artikel 2
Artikel 2 Artikel 3
Artikel 3 Artikel 4
— Artikel 5
Artikel 4 Artikel 6
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