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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2004/ 109/EG
av den 15 december 2004

om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper ir
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om idndring av direktiv 2001/34/EG

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR

ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska

gemenskapen, sirskilt artiklarna 44 och 95,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-

téns yttrande ('),
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (3,
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (), och

av foljande skal:

(1)  Effektiva, oppna och integrerade virdepappersmarknader
bidrar till utvecklingen av en verklig inre marknad i
gemenskapen och befrimjar tillvixt och skapande av
arbetstillfillen genom att fordelningen av investeringska-
pital forbdttras samtidigt som kostnaderna reduceras.
Mojligheten att i god tid kunna fd korrekt och fullstindig
information om emittenter skapar ett bestdende
fortroende bland investerarna och gor det mojligt att
gora vilgrundade bedémningar av foretagens resultat
och tillgangar. Detta forbittrar savil skyddet for investe-

rarna som marknadens effektivitet.

(2)  Dirfor bor emittenterna sorja for tillriacklig 6ppenhet
gentemot investerarna genom ett regelbundet informa-
tionsflode. Av samma skil bor dven aktiedgare, eller
fysiska och juridiska personer som har réstritt eller som
innehar finansiella instrument som ger ritt att forvirva
befintliga aktier med rostritt, informera emittenter om
forvarv eller andra forandringar som ror storre andelar i
foretag, s att emittenterna kan hélla allmédnheten under-

rittad.

(3) I kommissionens meddelande av den 11 maj 1999 "Att
genomfora handlingsramen for finansmarknaderna: en
handlingsplan” anges en rad dtgirder som 4r nédvindiga
om den inre marknaden for finansiella tjanster skall
kunna forverkligas. Vid sitt méte i Lissabon i mars 2000
uppmanade vidare Europeiska radet till fullstindigt
genomférande av handlingsplanen senast 2005. I hand-
lingsplanen understryks att ett direktiv om skirpta krav
pd offentliggérande av uppgifter bor utarbetas, vilket
ocksé bekriftades av Europeiska radet i Barcelona i mars

2002.

(4)  Detta direktiv bor vara forenligt med de uppgifter och
skyldigheter som Europeiska centralbankssystemet

() EUT C 80, 30.3.2004, s. 128.
(3 EUT C 242, 9.10.2003, s. 6.

(’) Europaparlamentets yttrande av den 30 mars 2004 (innu ¢j offent-

liggjort i EUT) och radets beslut av den 2 december 2004.

(ECBS) och medlemsstaternas centralbanker tilldelats
enligt fordraget och stadgan for Europeiska centralbanks-
systemet och for Europeiska centralbanken. I detta
sammanhang bor sirskild uppmirksamhet dgnas at de
medlemsstaters centralbanker vars aktier i dag dr
upptagna till handel pd en reglerad marknad, i syfte att
garantera att mélen i gemenskapens primarritt efterlevs.

Forbattrad harmonisering av nationella bestimmelser om
krav pd regelbundet aterkommande och 16pande infor-
mation fran emittenter borde kunna ge ett gott skydd
for investerare inom hela gemenskapen. Detta direktiv
paverkar emellertid inte gillande gemenskapslagstiftning
ndr det giller emittering av andelar i foretag for kollek-
tiva investeringar som inte 4r av sluten typ, eller andelar
i sidana foretag som forvirvas eller avyttras.

Tillsynen over emittenter av aktier eller av skuldebrev
vars nominella virde per enhet understiger 1 000 euro,
torde for detta direktivs syften lampligen utforas av den
medlemsstat i vilken respektive emittent har sitt site. I
detta avseende ar det ocksd viktigt att bestimmelserna i
detta direktiv dr konsekventa i forhéllande till Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2003/71/EG av den 4
november 2003 om de prospekt som skall offentliggoras
ndr virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel (*). Enligt samma principer bor det finnas viss
flexibilitet sd att emittenter i tredjeland och gemenskaps-
foretag som endast emitterar andra virdepapper dn de
ovannidmnda kan vilja hemmedlemsstat.

Ett gott skydd for investerare i hela gemenskapen skulle
medverka till att undanrdja hinder for att virdepapper
tas upp till handel pad reglerade marknader som ir
beligna eller som bedriver verksamhet i en annan
medlemsstat. En annan medlemsstat dn foretagets
hemmedlemsstat bor inte lingre ha ritt att begrinsa
mojligheten att ta upp vérdepapper till handel pa sina
reglerade marknader genom att tillimpa stringare krav
pa regelbundet dterkommande och 16pande information
om de emittenter vars virdepapper dr upptagna till
handel pa reglerade marknader.

Undanréjande av hinder pd grundval av principen om
hemmedlemsstat enligt detta direktiv bor inte paverka
omrdden som inte omfattas av detta direktiv, t.ex. aktie-
dgares ratt att ingripa i en emittents forvaltning. Det bor
inte heller paverka hemmedlemsstatens ritt att begdra
att emittenten dessutom offentliggor delar av eller all
obligatorisk information i pressen.

() EUT L 345, 31.12.2003, s. 64.
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Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder (') har redan inne-
burit ett forsta steg mot samordning av redovisningsstan-
darderna i gemenskapen for de emittenter vars virde-
papper dr upptagna till handel péa reglerade marknader
och som ir skyldiga att uppritta koncernredovisning.
Sdledes har det redan inrittats ett sirskilt system for
emittenter, dvs. regler som giar utdver de generella
bestimmelser for alla foretag som faststills i bolagsritts-
direktiven. Detta direktiv bygger vidare pa det systemet i
fraga om drlig redovisning och delarsrapportering, inklu-
sive principen att ge en rittvisande bild av en emittents
tillgdngar, skulder, ekonomiska stdllning och vinst eller
forlust. Ett sammandrag av bokslutet inkluderat i
halvarsrapporten utgor ocksd tillricklig grund for att ge
en rattvisande bild av de forsta sex mdnaderna av en
emittents rikenskapsar.

Den drliga redovisningen bor tillhandahalla information
om verksamheten varje ar frdn och med det att en emit-
tents vardepapper tagits upp till handel pa en reglerad
marknad. Investerare pd en virdepappersmarknad ir
bara betjanta av forbattrad jamforbarhet mellan arliga
redovisningar om de kan lita pd att informationen
offentliggdrs inom en viss tid efter riakenskapsarets slut.
Nar det giller skuldebrev som togs upp till handel pé en
reglerad marknad fore den 1 januari 2005 och som har
utfirdats av emittenter som har sitt site i ett tredjeland,
kan hemmedlemsstaten under vissa forutsittningar
medge att emittenter inte upprattar drliga redovisningar i
enlighet med de normer som kravs enligt detta direktiv.

Genom detta direktiv inférs mer omfattande halvérsrap-
porter for emittenter av aktier som dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad. Darigenom bor investe-
rare kunna gora en vilgrundad bedomning av emitten-
tens situation.

En hemmedlemsstat far foreskriva undantag fran halvérs-
rapportering for emittenter av skuldebrev nir det giller

— kreditinstitut som i mindre omfattning emitterar
skuldebrev, eller

— emittenter som redan dr verksamma nir detta
direktiv trader i kraft och som enbart emitterar skul-
debrev som dar villkorslost och odterkalleligen garan-
terade av hemmedlemsstaten eller av ndgon av dess
regionala eller lokala myndigheter, eller

— under en Overgdngsperiod pd tio dr, skuldebrev som
togs upp till handel pa en reglerad marknad fére den
1 januari 2005 och som enbart ar riktade till profes-

() EGTL 243,11.9.2002,s. 1.
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sionella investerare. Om ett sddant undantag medges
av hemmedlemsstaten fir det inte utstrickas till att
gilla alla skuldebrev som tas upp till handel pa en
reglerad marknad darefter.

Europaparlamentet och radet vilkomnar kommissionens
dtagande att skyndsamt Gvervdga att forbittra oppen-
heten i frdga om ersittningspolitik, den totala utbetalda
ersattningen (inbegripet osdkra eller forsenade ersitt-
ningar) och de naturaférmaner som varje enskild
medlem i administrations-, lednings- eller kontrollor-
ganen atnjuter, enligt handlingsplanen for "Modernare
bolagsritt och effektivare foretagsstyrning i Europeiska
unionen” av den 21 maj 2003, samt kommissionens
avsikt att inom en snar framtid ligga fram en rekom-
mendation i detta hinseende.

Hemmedlemsstaten bor uppmuntra emittenter vars
aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad
och som har sin huvudsakliga verksamhet inom utvin-
ningsindustrin, att i den &rliga redovisningen offentlig-
gora betalningar som gjorts till regeringar. Hemmed-
lemsstaten bor dven uppmuntra till 6kad Gppenhet nir
det giller sddana betalningar i enlighet med vad som
beslutas i olika finansiella forum pé internationell niva.

Genom detta direktiv kommer halvérsrapportering att
bli obligatoriskt dven for emittenter som enbart emitterar
skuldebrev pa reglerade marknader. Undantag bor endast
medges for den interinstitutionella marknaden pa
grundval av ett nominellt belopp per enhet pa minst
50 000 euro enligt direktiv 2003/71/EG. Om skuldeb-
reven emitteras i en annan valuta bor undantag endast
vara mojliga om det nominella virdet per enhet i denna
valuta pa emissionsdagen motsvarar minst 50 000 euro.

For att tillforlitlig information om aktieemittenternas
resultat och verksamhet under rikenskapsdret skall
kunna bli tillginglig i god tid krivs ocksd tdtare interi-
mistisk information. Det bor dirfor inforas ett krav pa
att offentliggora en delarsredogorelse under den forsta
halvan och en andra delarsredogérelse under den andra
halvan av ett rikenskapsdr. Emittenter av aktier som
redan offentliggor kvartalsrapporter for rikenskapsarets
forsta och tredje kvartal bor inte vara skyldiga att offent-
liggora deldrsredogorelser.

Limpliga ansvarsregler bor gilla for emittenterna och
deras administrations, lednings- eller kontrollorgan, eller
for ansvariga personer inom det emitterande foretaget, i
enlighet med varje medlemsstats nationella lagar och
andra forfattningar. Medlemsstaterna bor sjalva fa fast-
stilla ansvarets omfattning.
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Allminheten bor {3 information om storre forandringar i
aktieinnehavet i de foretag vars virdepapper dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad som ér beldgen eller
som bedriver verksamhet i gemenskapen. Pa grundval av
information om sidana affirer bereds investerarna
mojlighet att forvdrva eller avyttra aktier med full
vetskap om forandringar i rostfordelningen; vidare skulle
detta leda till att kontrollen av emittenter av aktier
forbittras och generellt sett till storre Sppenhet och
insyn vad giller storre kapitalrorelser. Information om
aktier eller finansiella instrument enligt artikel 13 som
stéllts som sdkerhet bor limnas under vissa omstandig-
heter.

Artiklarna 9 och 10c bor inte gilla aktier som stills till
forfogande for eller tillhandahalls av de nationella cent-
ralbanker som ingdr i Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) nir de fullgor uppgiften som monetira myndig-
heter, sdvida inte de rostritter som dr férenade med
sddana aktier utnyttjas; hanvisningen till "pa kort sikt” i
artikel 11 bor anses som en hdnvisning till kredittransak-
tioner som genomforts i enlighet med fordraget och
Europeiska centralbankens (ECB) rattsakter, sdrskilt ECB:s
riktlinje om penningpolitiska instrument och férfaranden
samt TARGET, och kredittransaktioner som syftar till att
fullgéra motsvarande uppgifter i enlighet med nationella
bestimmelser.

For att undvika onddiga bordor for vissa marknadsak-
torer och for att klargora vem som i praktiken utévar
inflytande Over en emittent, behovs det inga krav pa
underrittelse om storre innehav av aktier eller andra
finansiella instrument enligt artikel 13 som ger ratt att
forvirva aktier med avseende pd marknadsgaranter eller
depdhillare, eller om innehav av aktier eller finansiella
instrument som forvirvas med clearing och avveckling
av transaktioner som enda syfte, inom ramen for de
begrinsningar och garantier som skall tillimpas i hela
gemenskapen. Hemmedlemsstaten bor ha mojlighet att
foreskriva begransade undantag nir det giller innehav av
aktier i handelslager hos kreditinstitut och virdepappers-
foretag.

For att klargora vem som i praktiken innehar ett storre
antal aktier eller andra finansiella instrument frdn samma
emittent i hela gemenskapen bor moderforetag inte vara
skyldiga att ligga ihop sina egna innehav med de
innehav som forvaltas av foretag for kollektiva invester-
ingar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag) eller virde-
pappersforetag, under forutsittning att sddana foretag
utovar sin rostritt oberoende av moderforetaget och
uppfyller vissa andra villkor.

Den lopande informationen till innehavare av virde-
papper som dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad bor dven fortsdttningsvis baseras pa principen
om likabehandling. Sddan likabehandling omfattar
endast aktiedgare i samma position och paverkar saledes
inte frdgan om respektive akties roststyrka. I linje med
samma resonemang bor innehavare av skuldebrev med
lika risk och lika avkastning (pari passu) dven fortsatt-
ningsvis behandlas lika, dven nir det giller statliga skul-

(24)

(25)

debrev. Informationen till innehavare av aktier och/eller
skuldebrev vid bolagsstimmor och motsvarande bor
underldttas. I synnerhet bor sidana innehavare av aktier
och/eller skuldebrev som ar bosatta utomlands ges 6kad
mojlighet att delta, genom att det blir mojligt for dem
att utse fullmaktsinnehavare med ratt att agera pa deras
vagnar. Av samma skil bor det avgoras vid en bolags-
stimma eller motsvarande moéte for innehavare av aktier
och/eller skuldebrev huruvida modern informations- och
kommunikationsteknik bor inféras for dessa dndamal. 1
sadant fall bor emittenterna infora rutiner for att effek-
tivt kunna informera innehavarna av deras aktier och/
eller skuldebrev, i den man det dr mojligt for dem att
identifiera dessa.

For att hinder skall kunna undanrdjas och for att kunna
garantera verkningsfull tillimpning av gemenskapens
nya informationskrav krdvs det ocksd att den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten svarar for att adekvata
kontroller utféors. Detta direktiv bor dtminstone innehélla
minimikrav pd att finansiell information skall goras till-
ganglig i god tid. Det bor darfor finnas dtminstone ett
dokumentations- och lagringssystem i varje medlemsstat.

Krav pd att emittenten skall oversitta regelbundet ater-
kommande och lopande information till spraken i alla
de medlemsstater dir dess vdrdepapper dr upptagna till
handel dr inte ett steg mot ytterligare integration av
virdepappersmarknaderna, utan uppfattas i stillet som
ett negativt incitament for grinsoverskridande uppta-
gande till handel péd reglerade marknader. Emittenterna
bor darfor i vissa fall ha ritt att ssmmanstilla informa-
tionen pé ett sprak som allmént anvinds i internationella
finanskretsar. Eftersom det krdver extra anstringning att
dra till sig investerare fran Gvriga medlemsstater och fran
tredjelinder, bor medlemsstaterna inte heller lingre
hindra aktiedgare, personer som utdvar rostritt eller
innehavare av finansiella instrument frén att uppfylla sin
skyldighet att underritta emittenterna pa ett sprak som
allmént anvinds i internationella finanskretsar.

Investerarnas tillgdng till information om emittenter bor
organiseras bittre pd gemenskapsnivd sd att integrer-
ingen av de europeiska kapitalmarknaderna aktivt kan
fraimjas. De investerare som inte 4r bosatta i emittentens
hemmedlemsstat bor behandlas likvardigt med investe-
rare som dr bosatta i emittentens hemmedlemsstat nar
de soker sddan information. Detta kan uppnds om
hemmedlemsstaten sikerstiller efterlevnaden av mini-
mikraven for offentliggorande av information i hela
gemenskapen pa ett snabbt sitt och péd en icke-diskrimi-
nerande grund, beroende pa vilken typ av obligatorisk
information det ror sig om. Dessutom bor den informa-
tion som offentliggors finnas tillgdnglig i hemmedlems-
staten i centraliserad form som gor det mojligt att
uppritta ett europeiskt nétverk, tillgangligt till over-
komlig kostnad for privata investerare, utan att detta
medfor onodig dubblering av registreringskraven for
emittenterna. Emittenter bor dra nytta av fri konkurrens
ndr de viljer medier eller operatorer for att offentliggora
information enligt detta direktiv.
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For att ytterligare underlitta investerarnas tillgdng till
information om foretag i olika medlemsstater bor de
nationella tillsynsmyndigheterna ocksd utforma riktlinjer
for elektroniska informationsnit, i ndra samarbete med
andra berorda parter, i forsta hand emittenter, investe-
rare, marknadsaktorer, operatorer som driver reglerade
marknader och andra aktérer som tillhandahaller finan-
siell information.

For bidsta mojliga investerarskydd och for att kunna
garantera vil fungerande reglerade marknader, bor det
foreskrivas att dven emittenter som inte har sitt site i en
medlemsstat och som inte omfattas av artikel 48 i
fordraget skall omfattas av de krav pé offentliggorande
av information som giller for emittenter vars virde-
papper ar upptagna till handel pd reglerade marknader.
Det bor dven garanteras att all information om en emit-
tent med eller utan site inom gemenskapen som madste
offentliggoras i tredjeland men inte i medlemsstaterna
ocksé gors tillganglig for allminheten i gemenskapen.

Varje medlemsstat bor utse en central behorig
myndighet som skall ha det slutliga ansvaret for att 6ver-
vaka att de bestimmelser som antas till foljd av detta
direktiv f6ljs, samt ansvara for det internationella samar-
betet. Myndigheten bér vara administrativ. - och
oavhingig fran alla ekonomiska aktorer, sd att risken for
intressekonflikter undviks. Medlemsstaterna far dock utse
en annan behorig myndighet for att kontrollera om den
information som avses i detta direktiv har utformats i
enlighet med relevanta ramverk for rapportering och
vidta lampliga dtgirder nir en oOvertradelse uppticks;
denna behover inte vara en administrativ myndighet.

For att den grinsoverskridande verksamheten skall
kunna expandera krivs ett forbattrat samarbete mellan
de behoriga nationella myndigheterna, vilket bér inne-
fatta utforliga bestimmelser for informationsutbyte samt
for forebyggande atgirder. Organiseringen av reglerings-
och tillsynsfunktioner i varje medlemsstat bor inte
hindra ett effektivt samarbete mellan de behoriga natio-
nella myndigheterna.

Vid rddets méte den 17 juli 2000 inrittades en viseman-
nakommitté for regleringen av de europeiska vardepap-
persmarknaderna. Denna kommitté foreslog i sin slutrap-
port att en ny lagstiftningsprocess bestdende av fyra
nivder borde inforas; de fyra nivderna skulle vara
allmédnna principer, genomforandedtgirder av teknisk
karaktir, samarbete mellan tillsynsmyndigheterna samt
ett mer kraftfullt genomférande av gemenskapslagstift-
ningen. Detta direktiv bor begrinsas till de dvergripande
principerna, medan de tekniska detaljerna bor anges i
genomforandedtgarder som skall antas av kommissionen
med Dbistind av Europeiska virdepapperskommittén,
inrdttad genom kommissionens beslut 2001/528/EG ().

() EGT L 191, 13.7.2001, s. 45. Beslutet dndrat genom beslut

2004/8/EG (EUT L 3, 7.1.2004, s. 33).
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[ den resolution som antogs av Europeiska radet i Stock-
holm i mars 2001 godkindes innehéllet i visemanna-
kommitténs rapport och den foreslagna lagstiftningspro-
cessen i fyra nivder sdsom ett redskap for en mer effektiv
och 6ppen virdepapperslagstiftning pa gemenskapsniva.

I den resolutionen anges det vidare att metoden med
genomférandedtgirder borde anvindas oftare, sd att de
tekniska bestimmelserna kan hallas aktuella med tanke
pd marknadens och tillsynssystemens utveckling, och att
tidsfrister bor faststillas for genomférandedtgirdernas
alla etapper.

Europaparlamentet godkinde ocksd visemannakommit-
téns slutrapport genom en resolution av den 5 februari
2002 om genomforandet av lagstiftningen om finansiella
tjdnster, pd grundval av en hogtidlig forklaring av
kommissionens ordférande infoér Europaparlamentet
samt en skrivelse av den 2 oktober 2001 frin kommis-
sionens ledamot med ansvar for den inre marknaden till
ordféranden for parlamentets utskott for ekonomiska
och monetira fragor avseende garantier f6r Europaparla-
mentets roll i processen.

Frin det att ett utkast till genomforandedtgirder Gver-
sinds till Europaparlamentet bor parlamentet fa tre
ménader pd sig for att granska de foreslagna bestimmel-
serna och avge sitt yttrande. Denna period bor dock
kunna forkortas i bradskande och vederborligen motive-
rade fall. Om Europaparlamentet antagit en resolution
inom den angivna tidsramen bor kommissionen dter se
over de foreslagna bestimmelserna.

For att kunna ta hdnsyn till den framtida utvecklingen
pa virdepappersmarknaderna kan det bli nodvindigt att
anta genomforandedtgirder av teknisk art. Kommis-
sionen bor darfor ges befogenhet att anta genomforan-
dedtgirder, forutsatt att dessa inte paverkar grundvalarna
for detta direktiv och att kommissionen agerar enligt
direktivets  principer ~och  efter =~ samrdd med
Europeiska virdepapperskommittén.

Vid ut6vandet av sina genomforandebefogenheter enligt
detta direktiv bor kommissionen respektera féljande
principer:

— behovet av att bland investerare skapa fortroende for
finansiella marknader genom att frimja hoga normer
for insyn avseende finansiella marknader,

— behovet av att kunna erbjuda investerarna ett brett
utbud av konkurrerande investeringar samt informa-
tions- och skyddsnivder som ar skraddarsydda efter
deras omstindigheter,

— behovet av att se till att oberoende tillsynsmyndig-
heter tillimpar bestimmelserna konsekvent, sarskilt
ndr det galler kampen mot ekonomisk brottslighet,
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— behovet av en hog grad av insyn och samrdd med
alla marknadsaktorer, liksom med Europaparlamentet
och radet,

— behovet av att uppmuntra innovation pa finansmark-
naderna om de skall kunna bli dynamiska och effek-
tiva,

— behovet av att kunna garantera marknadsintegritet
genom noggrann och reaktiv 6vervakning av finansi-
ella innovationer,

— betydelsen av att kunna minska kostnaderna f6r och
oka tillgangen till kapital,

— den langsiktiga balansen mellan kostnader och nytta
for marknadsaktorerna (inklusive smd och medels-
tora foretag och privata investerare) i alla genomfo-
randedtgdrder,

— behovet av att kunna frimja gemenskapens finan-
smarknaders internationella konkurrenskraft, utan att
detta paverkar en vilbehovlig utvidgning av det
internationella samarbetet,

— behovet av att uppna lika villkor for alla marknads-
aktorer genom att infora bestimmelser pad gemens-
kapsniva varje gdng det ar pakallat,

— behovet av att respektera skillnader mellan nationella
marknader nidr dessa skillnader inte inkraktar pd den
inre marknadens sammanhéllning,

— behovet av att sikerstilla samordningen med annan
gemenskapslagstiftning inom detta omréde, eftersom
skillnader i information och brist pa insyn kan dven-
tyra marknadernas funktion och framfor allt skada
konsumenter och privata investerare.

For att kunna garantera att detta direktivs krav eller
genomforandedtgirder uppfylls bor alla 6vertradelser av
dessa krav eller dtgdrder spéras utan drojsmal och om
nodvindigt dtgirdas genom sanktioner. De tgarder och
sanktioner som infors skall vara tillrackligt avskrickande,
std i proportion till Gvertradelsen och tillimpas konse-
kvent. Medlemsstaterna bor se till att de beslut som fattas
av behoriga nationella myndigheter kan overklagas i
domstol.

Detta direktiv syftar till att skdrpa gillande insynskrav
ndr det giller emittenters och investerares forvirv eller
avyttring av storre vardepappersinnehav i emittenter vars
aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad.
Detta direktiv ersitter ocksd en del av bestimmelserna
i Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/34/EG av
den 28 maj 2001 om upptagande av virdepapper till
officiell notering och om uppgifter som skall offentlig-
goras betriffande sddana virdepapper (). For att insynsk-
raven skall kunna samlas i en enda rittsakt dr det

(') EGT L 184, 6.7.2001, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv

2003/71/EG.

nodvandigt att det direktivet dndras i enlighet med detta.
En sddan dndring bor emellertid inte padverka medlems-
staternas mojlighet att infora ytterligare krav enligt artik-
larna 42-63 i direktiv 2001/34/EG som fortsatter att
gilla.

(39)  Detta direktiv ar forenligt med Europaparlamentets och
radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om
skydd for enskilda personer med avseende péa behandling
av personuppgifter och om det fria flodet av sddana

uppgifter. (3

(40)  Detta direktiv dr upprattat med full hiansyn till grundldg-
gande rattigheter och i enlighet med de principer som
sarskilt erkdnns i Europeiska unionens stadga om de
grundldggande rdttigheterna.

(41)  Eftersom madlen for detta direktiv, nimligen att siker-
stilla investerarnas fortroende genom att kriva samma
oppenhet i hela gemenskapen och pé sd sitt bidra till
fullbordandet av den inre marknaden, inte i tillricklig
utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna pa
grundval av befintlig gemenskapslagstiftning och de
darfor battre kan uppnds pd gemenskapsnivd, kan
gemenskapen vidta dtgirder i enlighet med subsidiaritets-
principen i artikel 5 i fordraget. I enlighet med propor-
tionalitetsprincipen i samma artikel gir detta direktiv
inte utéver vad som 4r nddvindigt for att uppnd dessa
mal.

(42)  De atgirder som dr nodvindiga for att genomfora detta
direktiv bor antas i enlighet med rddets beslut 1999/
468[EG av den 28 juni 1999 om de férfaranden som
skall tillimpas vid utévandet av kommissionens genom-
forandebefogenheter ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte och rickvidd

1. Tdetta direktiv faststills krav pé offentliggorande av regel-
bundet dterkommande och l6pande information om emittenter
som har givit ut virdepapper vilka redan dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad som dr beligen eller som
bedriver verksamhet i ndgon medlemsstat.

2. Detta direktiv skall inte tillimpas pd andelar som emitte-
rats av foretag for kollektiva investeringar som inte ér av sluten
typ eller andelar som forvirvas eller avyttras i sidana foretag.

() EGTL 281, 23.11.1995, s. 31. Direktivet dndrat genom forordning
(EG) nr 1882/2003 (EUT L 284, 31.10.2003, s. 1).
() EGTL 184,17.7.1999,s. 23.
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3. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa de bestim-
melser som anges i artikel 16.3 och artikel 18.2-18.4 pa virde-
papper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad nar
de har emitterats av medlemsstaterna eller av deras regionala
eller lokala myndigheter.

4. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa artikel 17 pé
sina nationella centralbanker nir de har emitterat aktier som ar
upptagna till handel pd en reglerad marknad om upptagandet
dgde rum fore den 20 januari 2005.

Artikel 2
Definitioner

1. I detta direktiv anvinds foljande beteckningar med de
betydelser som hir anges:

a) virdepapper: Gverldtbara virdepapper enligt definitionen i
artikel 4.1 nr 18 i Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument (), med undantag av penningmark-
nadsinstrument enligt definitionen i artikel 4.1 nr 19 i det
direktivet med en 16ptid som understiger tolv médnader, pa
vilka nationell lagstiftning far tillimpas.

=

skuldebrev: obligationer eller andra former av overlatbara
skuldforbindelser, med undantag av siddana virdepapper
som motsvarar aktier i bolag eller som, om de konverteras
eller om de rattigheter som de ger utdvas, ger ratt att
forvdrva aktier eller viardepapper som motsvarar aktier.

reglerad marknad: en marknad som faller inom definitionen
i artikel 4.1 nr 14 i direktiv 2004/39/EG.

o
~

d) emittent: en privatrittslig eller offentligrattslig juridisk
person, inklusive en stat, vars virdepapper dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad, dir emittenten i det fall det
forekommer depdbevis som motsvarar virdepapper skall
anses vara den som emitterat de virdepapper som depabe-
viset motsvarar.

o
~

aktiedgare: en fysisk eller juridisk person som lyder under
privatritt eller offentlig rdtt och som direkt eller indirekt
innehar

i) aktier frdn emittenten i eget namn och for egen
rakning,

i) aktier frin emittenten i eget namn men for en annan
fysisk eller juridisk persons rikning,

iii) depabevis, i vilket fall dess innehavare skall anses vara
innehavaren av de underliggande aktier som depébe-
viset motsvarar,

f) kontrollerat foretag: ett foretag dir

i) en fysisk eller juridisk person forfogar 6ver en majoritet
av rosterna, eller

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

ii) en fysisk eller juridisk person har ritt att utse eller
avsitta en majoritet av ledamoterna i administrations-,
lednings- eller kontrollorganet och samtidigt ar aktie-
dgare eller ledamot i foretaget, eller

iii) en fysisk eller juridisk person ar aktiedgare eller ledamot
och ensam kontrollerar en majoritet av aktiedgarnas
eller ledaméternas roster enligt Gverenskommelse med
andra aktiedgare eller ledaméter i foretaget, eller

iv

=

en fysisk eller juridisk person har befogenhet att utéva
eller faktiskt utovar ett bestimmande inflytande eller
kontroll.

g) foretag for kollektiva investeringar som inte dr av sluten
typ: viardepappersfonder och investeringsbolag,

i) som har till syfte att gora kollektiva investeringar med
kapital frin allmidnheten och som tillimpar principen
om riskspridning, och

ii) vars andelar pa innehavarens begdran daterkops eller
inloses direkt eller indirekt med medel ur foretagets till-
gangar.

h) andelar i ett foretag for kollektiva investeringar: vérde-
papper som emitterats av ett foretag for kollektiva invester-
ingar och som utgor bevis for andelsritt i ett sddant fore-
tags tillgdngar.

i) hemmedlemsstat:

i) om det giller emittent av skuldebrev vars nominella
virde per enhet understiger 1 000 euro eller en emittent
av aktier

— om emittenten har sitt site i gemenskapen: den
medlemsstat dir den har sitt site,

— emittenten har sitt site i tredjeland: den medlemsstat
ddr emittenten r skyldig att drligen registrera infor-
mation hos den behoriga myndigheten i enlighet
med artikel 10 i direktiv 2003/71/EG.

Definitionen av “hemmedlemsstat” skall tillimpas for
skuldebrev i andra valutor dn euro, forutsatt att virdet
av det nominella virdet per enhet pa emissionsdagen
understiger 1 000 euro, om det inte dr nastan lika med
1 000 euro.

ii) om emittenten inte omfattas av punkt i ovan: den
medlemsstat som emittenten valt av alla medlemsstater
ddr emittenten har sitt site och de medlemsstater som
har tagit upp dess virdepapper till handel pé en reglerad
marknad pa sina territorier. Emittenten fir endast vilja
en medlemsstat som hemmedlemsstat. Detta val skall
gilla for atminstone tre dr, sdvida inte emittentens
virdepapper inte lingre 4r upptagna till handel pé
nagon reglerad marknad i gemenskapen.
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j) virdmedlemsstat: en medlemsstat annan dn hemmedlems-
staten ddr vardepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad.

k) obligatorisk information: all information som emittenten
eller varje annan person som ansokt om att fa ett virde-
papper upptaget till handel pd en reglerad marknad utan
emittentens samtycke dr skyldig att offentliggora enligt
detta direktiv, enligt artikel 6 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om insi-
derhandel och otillborlig marknadspéverkan (marknads-
missbruk) () eller enligt en medlemsstats lagar eller andra
forfattningar som antagits enligt artikel 3.1 i det har direkt-
ivet.

1) elektroniska hjilpmedel: alla former av elektronisk utrust-
ning f6r behandling (inklusive digital komprimering),
lagring och 6verforing av data via ledningar, optisk teknik
eller radiovagor eller med annan elektromagnetisk teknik.

m) forvaltningsbolag: ett bolag enligt definitionen i artikel 1a.2
i rddets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virde-
papper (fondforetag) ().

n) marknadsgarant: en person som pd finansmarknaderna
atagit sig att fortlopande handla for egen rikning genom
att kopa och silja finansiella instrument med utnyttjande av
eget kapital och till priser som faststills av denne.

o) kreditinstitut: ett foretag enligt definitionen i artikel 1.1 a i
Europaparlamentets och ridets direktiv 2000/12EG av den
20 mars 2000 om ritten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut (%).

p) virdepapper som emitteras fortldpande eller vid upprepade
tillfllen: skuldebrev fran samma emittent i omgédngar eller
minst tvd separata emissioner av virdepapper av liknande
slag eller kategori.

2. Nar det giller definitionen av “kontrollerat foretag” i
punkt 1 f ii skall innehavarens rdttigheter i friga om rostrtt
och ritt att tillsitta och avsdtta administrations-, lednings- eller
kontrollorgan inkludera varje annat av aktiedgaren kontrollerat
foretags rattigheter och de rittigheter som innehas av varje
fysisk eller juridisk person som, dven om det sker i eget namn,
agerar pa aktiedgarens vignar eller pa ett annat foretags vignar
om det senare ocksé kontrolleras av aktiedgaren.

3. I syfte att anpassa reglerna till den tekniska utvecklingen
pa finansmarknaderna och for att kunna garantera att punkt 1
tillimpas enhetligt, skall kommissionen, i enlighet med forfa-
randet i artikel 27.2, anta genomférandedtgirder rorande defi-
nitionerna i punkt 1.

1

() EUTL 96, 12.4.2003, s. 16.

() EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2004/39/EG.

() EGT L 126, 26.5.2000, s. 1. Direktivet senast dndrat genom

kommissionens direktiv 2004/69/EG (EUT L 125, 28.4.2004, s.

44),

Kommissionen skall sarskilt gora foljande:

a) For tillimpning av punkt 1 i ii: faststélla enligt vilket forfa-
rande en emittent skall utéva mojligheten till val av
hemmedlemsstat.

b) Dir sd dr lampligt med avseende pé val av hemmedlemsstat
enligt punkt 1 i ii: anpassa den foreskrivna perioden pa tre
ar beroende pd emittentens resultat och mot bakgrund av
eventuella nya krav i gemenskapslagstiftningen pd uppta-
gande till handel pa reglerade marknader.

(a)
~

For tillimpningen av punkt 1 I uppritta en vigledande
forteckning over utrustning som inte skall anses vara elekt-
roniska hjilpmedel och ddrvid ta hinsyn till bilaga V till
Europaparlamentets och radets direktiv 98/34/EG av den 22
juni 1998 om ett informationsforfarande betriffande
tekniska standarder och foreskrifter (¥).

Artikel 3
Integration av virdepappersmarknader

1. Hemmedlemsstaten far aligga en emittent stringare krav
pa information dn vad som foreskrivs i detta direktiv.

Hemmedlemsstaten fir ocksd aligga en aktiedgare eller en
fysisk eller juridisk person som avses i artikel 10 eller 13
strangare krav dn vad som foreskrivs i detta direktiv.

2. En virdmedlemsstat fir inte

a) nir det giller upptagande av virdepapper till handel pa en
reglerad marknad pé dess territorium, infora stringare krav
pa offentliggivande 4n vad som foreskrivs i detta direktiv
eller i artikel 6 i direktiv 2003/6/EG,

=

ndr det giller underrittelse till emittenten, aldgga en aktie-
dgare eller en fysisk eller juridisk person som avses i
artikel 10 eller 13 stringare krav dn vad som foreskrivs
i detta direktiv.

KAPITEL II

INFORMATION SOM SKALL OFFENTLIGGORAS REGEL-
BUNDET

Artikel 4
Arlig redovisning

1. En emittent skall offentliggora sin arliga redovisning for
allménheten senast fyra méanader efter utgangen av varje raken-
skapsdr och se till att den sedan forblir tillganglig for allman-
heten i minst fem ar.

(*) EGT L 204, 21.7.1998, s. 37. Direktivet senast dndrat genom 2003
ars anslutningsakt.
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2. Den drliga redovisningen skall innehélla
a) ett reviderat drsbokslut,
b) en forvaltningsberittelse, och

¢) en forsikran frin var och en av de huvudansvariga hos
emittenten, vars namn och befattningar skall anges tydligt,
ddr de intygar att drsbokslutet, s vitt de vet, har upprittats
i enlighet med tillimpliga redovisningsstandarder och ger en
rittvisande bild av tillgdngar, skulder, finansiell stillning
samt vinst eller forlust hos emittenten och i de foretag,
betraktade som en helhet, som omfattas av koncernredovis-
ningen, och att forvaltningsberittelsen ger en rittvisande
oversikt over verksamhetens utveckling och resultat och
over emittentens stillning och stillningen i de foretag,
betraktade som en helhet, som omfattas av koncernredovis-
ningen, tillsammans med en beskrivning av de visentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som de star infor.

3. Om emittenten skall uppritta koncernredovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om
sammanstilld redovisning ('), skall det reviderade arsbokslutet
innehdlla en sddan koncernredovisning som upprittats i
enlighet med forordning (EG) nr 1606/2002 och moderforeta-
gets arsbokslut som upprittats i enlighet med den nationella
lagstiftningen i den medlemsstat dir moderbolaget har sitt ste.

Om emittenten inte skall uppritta koncernredovisning, skall de
reviderade drsboksluten innehalla en redovisning som upprittas
i enlighet med den nationella lagstiftningen i den medlemsstat
ddr moderbolaget har sitt siite.

4. Arsbokslutet skall revideras i enlighet med artiklarna 51
och 51a i rddets fjirde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli
1978 om drsbokslut i vissa typer av bolag (*) och, om emit-
tenten skall uppritta koncernredovisning, i enlighet med
artikel 37 i direktiv 83/349/EEG.

Revisionsberittelsen, som skall undertecknas av den eller de
personer som &r ansvariga for revisionen av drsbokslutet, skall
goras tillganglig i sin helhet for allmdnheten tillsammans med
den arliga redovisningen.

5. Forvaltningsberattelsen skall upprattas i enlighet med
artikel 46 i direktiv 78/660/EEG och, om emittenten skall
uppritta koncernredovisning, i enlighet med artikel 36 i
direktiv 83/349/EEG.

6. Kommissionen skall, i enlighet med forfarandet i
artikel 27.2, anta genomférandedtgirder i syfte att anpassa
reglerna till den tekniska utvecklingen péd finansmarknaderna
och for att forsikra sig om en enhetlig tillimpning av punkt 1.
Kommissionen skall sarskilt specificera de tekniska villkor som
giller for att en offentliggjord arlig redovisning, inklusive revi-

(') EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2003/51/EG (EUT L 178,
17.7.2003, s. 16).

() EGT L 222, 14.8.1978, s.11. Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2003/51/EG.

sionsberittelsen, skall vara fortsatt tillgdnglig for allmanheten.
[ forekommande fall fir kommissionen dven anpassa den
femdrsperiod som avses i punkt 1.

Artikel 5

Halvarsrapporter

1. Emittenten av aktier eller skuldebrev skall offentliggora en
halvarsrapport for rakenskapsarets forsta sex manader s snart
som mojligt men senast tvd manader efter den berorda perio-
dens utgang. Emittenten skall se till att halvirsrapporten ar till-
ginglig for allminheten i minst fem &r.

2. Halvérsrapporten skall innehélla
a) en kortfattad sammanstillning av rakenskaperna,
b) deldrsinformation, och

¢) en forsikran fran var och en av de huvudansvariga hos
emittenten, vars namn och befattningar skall anges tydligt,
dir de intygar att den kortfattade sammanstillning av riken-
skaperna som har upprittats i enlighet med tillimpliga redo-
visningsstandarder, sd vitt de vet, ger en rittvisande bild av
tillgdngar, skulder, finansiell stallning samt vinst eller forlust
hos emittenten eller de foretag som, i sin helhet, omfattas av
koncernredovisningen i enlighet med punkt 3, och att delar-
sinformationen innehaller en rittvisande Oversikt av den
information som krivs enligt punkt 4.

3. Om emittenten skall uppritta koncernredovisning, skall
den kortfattade sammanstéllningen av rikenskaperna upprittas
i enlighet med den internationella redovisningsstandard som
skall tillimpas pd deldrsrapportering enligt det forfarande som
avses i artikel 6 i forordning (EG) nr 1606/2002.

Om emittenten inte skall uppritta koncernredovisning, skall
den kortfattade sammanstillningen av rikenskaperna innehlla
minst en balans- och resultatrakning i sammandrag och forkla-
rande noter till dessa. Nir emittenten upprattar balans- och
resultatrakningarna i sammandrag skall samma principer foljas
for redovisning och virdering som nir den arliga redovisningen
upprattas.

4. Delérsinformationen skall dtminstone omnimna viktiga
hindelser som har intriffat under de forsta sex mdnaderna av
rikenskapsaret och deras inverkan péa den kortfattade samman-
stillningen av rikenskaperna tillsammans med en beskrivning
av de viktigaste riskerna och osdkerhetsfaktorerna for de ater-
stdende sex mdnaderna av rikenskapsdret. For emittenter av
aktier skall deldrsinformationen dven innehélla information om
storre transaktioner mellan nérstdende.
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5. Om halvérsrapporten har reviderats, skall hela revisions-
berittelsen dterges. Detsamma skall gdlla om en revisor har
gjort en Oversiktlig granskning. Om halvérsrapporten inte revi-
derats eller oversiktligt granskats av revisor skall emittenten
ange detta i rapporten.

6. Kommissionen skall, i enlighet med forfarandet i
artikel 27.2, anta genomférandedtgirder i syfte att anpassa
reglerna till den tekniska utvecklingen pé finansmarknaderna
och for att forsdkra sig om en enhetlig tillimpning av punk-
terna 1-5 i den hir artikeln.

Kommissionen skall sirskilt

a) specificera de tekniska villkor som giller for att en offentlig-
gjord halvarsrapport, inklusive granskningen av revisor, skall
vara fortsatt tillginglig for allmdnheten,

b) ndrmare definiera vad som avses med Oversiktlig gransk-
ning,

¢) specificera minimiinnehéllet i de kortfattade balans- och
resultatrikningarna och de forklarande noterna till dessa,
om de inte har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder som antagits enligt det forfarande
som avses i artikel 6 i forordning (EG) nr 1606/2002.

[ forekommande fall fir kommissionen &dven anpassa den
femdrsperiod som avses i punkt 1.

Artikel 6

Deldrsredogorelse

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 6 i direktiv
2003/6/EG skall en emittent vars aktier dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad offentliggora en redogorelse under
rikenskapsdrets forsta halvar och ytterligare en sidan redogé-
relse under det andra halvéret. En sddan redogorelse skall liggas
fram under en period mellan tio veckor efter borjan och
sex veckor fore slutet av det relevanta halvaret. Den skall inne-
halla information om perioden mellan bérjan av den relevanta
sexmdnadersperioden och datum for redogérelsens offentliggo-
rande. I en sddan redogorelse skall ingd

— en forklaring till alla vdsentliga hindelser och transaktioner
som har dgt rum under den relevanta perioden och deras
inverkan pad emittentens och dess kontrollerade foretags
finansiella stillning,

— en allmin beskrivning av emittentens och dess kontrolle-
rade foretags finansiella stillning och resultat under den
relevanta perioden.

2. Emittenter som enligt nationell lagstiftning, reglerna pa
den reglerade marknaden eller pd eget initiativ offentliggor
kvartalsrapporter i enlighet med denna lagstiftning eller dessa
regler, behover inte offentliggora redogorelser enligt punkt 1.

3. Kommissionen skall, senast den 20 januari 2010, fore-
lagga Europaparlamentet och rddet en rapport om oppenheten
i kvartalsrapporterna och emittentens redogorelser for att
undersoka om den information som har limnats uppfyller
malet att investerarna skall kunna gora en vilgrundad bedom-
ning av emittentens finansiella stillning. Rapporten skall inne-
halla en konsekvensanalys av omraden dir kommissionen 6ver-
véger att ligga fram forslag till dndringar av denna artikel.

Artikel 7

Allmint och civilrittsligt ansvar

Medlemsstaterna skall se till att ansvaret for den information
som skall upprittas och offentliggoras enligt artiklarna 4, 5, 6
och 16 dtminstone ligger hos emittenten eller dennes administ-
rations-, lednings- eller kontrollorgan, och att bestimmelser i
lagar och andra forfattningar om ansvar ar tillimpliga pa emit-
tenterna, de organ som avses i den har artikeln eller ansvariga
personer hos emittenterna.

Artikel 8

Undantag

1. Artiklarna 4, 5 och 6 skall inte tillimpas pd foljande kate-
gorier av emittenter:

a) Stater, regionala och lokala myndigheter i en stat, internatio-
nella offentliga organ i vilka minst en av unionens medlems-
stater 4r medlem, Europeiska centralbanken samt medlems-
staternas nationella centralbanker, oavsett om de emitterar
aktier eller andra vardepapper.

b) En emittent av enbart skuldebrev som dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad och vars nominella virde
per enhet uppgar till minst 50 000 euro eller, om skuldeb-
reven ir utstillda i en annan valuta dn euro, virdet av detta
nominella virde per enhet pd emissionsdagen uppgdr till
minst 50 000 euro.

2. Hemmedlemsstaten far vilja att inte tillimpa artikel 5 pa
kreditinstitut vars aktier inte dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad och vilka, fortlopande eller vid upprepade
tillfillen, endast utfirdar skuldebrev, forutsatt att det totala
nominella virdet av sddana skuldebrev understiger 100 miljoner
euro och att de inte har offentliggjort nigot prospekt enligt
direktiv 2003/71/EG.

3. Hemmedlemsstaten far vilja att inte tillimpa artikel 5 pa
emittenter som redan fanns da direktiv 2003/71/EG trddde i
kraft och som enbart utfirdar skuldebrev som ir villkorslost
och odterkalleligen garanterade av hemmedlemsstaten eller av
nagon av dess regionala eller lokala myndigheter pd en reglerad
marknad.
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KAPITEL 1II

LOPANDE INFORMATION

AVSNITT 1

Information om stérre virdepappersinnehav

Atrtikel 9
Underrittelse om forvirv eller avyttring av stérre innehav

1.  Hemmedlemsstaten skall se till att en aktiedgare, om
denne forvirvar eller avyttrar aktier frdn en emittent vars aktier
ar upptagna till handel pd en reglerad marknad och vilka
medfor rostritt, underrdttar emittenten om aktiedgarens andel
rostratter i emittenten som ett resultat av forvirvet eller avyttr-
ingen, om denna andel uppnér, over- eller understiger troskel-
virdena 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % och 75 %.

Rostratterna skall berdknas pd grundval av alla aktier som
medfor rostritt dven om utovandet av denna réttighet har till-
falligt upphort. Dessutom skall information dven ges betraf-
fande alla aktier som &r i samma kategori och som medfor
rostratt.

2. Hemmedlemsstaterna skall se till att aktiedgarna under-
rittar emittenten om andelen rostritter nir denna andel
uppndr, over- eller understiger de troskelvarden som anges i
punkt 1 som ett resultat av hindelser som dndrar rostfordel-
ningen, pd grundval av den information som offentliggérs
enligt artikel 15. Om emittenten har sitt site i ett tredjeland
skall underrittelse ske for motsvarande hindelser.

3. Hemmedlemsstaten behéver inte tillimpa

a) troskelvirdet 30 % om hemmedlemsstaten sjilv tillimpar ett
troskelvirde pé en tredjedel,

b) troskelvirdet 75 % om hemmedlemsstaten sjilv tillimpar ett
troskelvirde pa tvd tredjedelar.

4. Denna artikel skall inte tillimpas pd aktier som forvirvas
endast i syfte att anvindas for clearing och avveckling av trans-
aktioner under den normala korta avvecklingstiden, och inte
heller for depdhdllare som innehar aktier i sin egenskap av
depahéllare, forutsatt att sidana depdhéllare enbart kan utova
den rostritt som foljer sddana aktier enligt skriftliga eller elekt-
roniskt Gverforda instruktioner.

5. Denna artikel skall inte heller tillimpas nir en marknads-
garant som handlar i egenskap av marknadsgarant forvirvar
eller avyttrar ett storre innehav som uppgér till eller verstiger
troskelvirdet pa 5 %, under forutsittning att

a) marknadsgaranten dr godkind av dess hemmedlemsstat
enligt direktiv 2004/39/EG och

b) marknadsgaranten varken ingriper i forvaltningen av den
berorda emittenten eller utovar nagot inflytande 6ver denne
for att denne skall kopa sadana aktier eller stodja aktiepriset.

6. Hemmedlemsstater enligt artikel 2.1 i fir bestimma att
rostratter i ett handelslager enligt definitionen i artikel 2.6 i
direktiv radets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om
kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut () i ett
kreditinstitut eller virdepappersforetag inte skall raknas vid till-
ampningen av denna artikel, under forutsittning att

a) rostritterna i ett handelslager inte overstiger 5 %, och

b) kreditinstitutet eller virdepappersforetaget ser till att rost-
ritter kopplade till aktier i handelslagret inte utnyttjas eller
anvinds pa annat satt for att ingripa i forvaltningen av emit-
tenten.

7. Kommissionen skall i enlighet med forfarandet i
artikel 27.2 anta genomforandedtgirder i syfte att anpassa
reglerna till den tekniska utvecklingen pd finansmarknaderna
och for att forsikra sig om en enhetlig tillimpning av punk-
terna 2, 4 och 5 i denna artikel.

Kommissionen skall sirskilt specificera den maximala lingden
pa den "korta avvecklingstid” som avses i punkt 4 och limpliga
kontrollmekanismer for den behoriga myndigheten i hemmed-
lemsstaten. Dessutom kan kommissionen uppritta en forteck-
ning over de hindelser som avses i punkt 2.

Artikel 10

Forvirv eller avyttring av stérre andelar rostritter

De krav pd underrittelse som anges i artikel 9.1 och 9.2 skall
dven tillimpas pd en fysisk eller juridisk person i den mén
denne kan forvirva, avyttra eller utéva rostritt i ndgot av
foljande fall eller i en kombination av dem:

a) Om rostritterna innehas av en tredje part med vilken den
fysiska eller juridiska personen har ingdtt ett avtal som
forpliktar dem att anta en bestdende gemensam hdllning
gillande forvaltningen av emittenten i friga pd grundval av
ett samordnat utnyttjande av de berorda rostritterna.

b) Om réstritterna innehas av tredjepart enligt ett avtal med
denna fysiska eller juridiska person vilket foreskriver tidsbe-
gransad overforing av rostritterna mot ersittning.

¢) Om rostritterna dr kopplade till aktier som stillts som
siakerhet hos den fysiska eller juridiska personen, under
forutsittning att denne kontrollerar rostritterna samt har
forklarat sin avsikt att utnyttja dem.

() EGT L 141, 11.6.1993, s. 1. Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2004/39/EG.



L 390/48

Europeiska unionens officiella tidning

31.12.2004

d) Om rostritterna dr kopplade till aktier for vilka den fysiska
eller juridiska personen har livslang dispositionsritt.

e) Om rostritterna innehas av ett foretag som den fysiska eller
juridiska personen kontrollerar eller fir utnyttjas av ett
sadant foretag pa grundval av leden a—d.

f) Om rostritterna dr kopplade till aktier som deponerats hos
den fysiska eller juridiska personen och denne i avsaknad av
sarskilda instruktioner fran aktiedgarna kan utnyttja rostrat-
terna efter eget gottfinnande.

g) Om rostritterna innehas av tredjepart i eget namn men for
den fysiska eller juridiska personens rakning.

h) Om rostritterna kan utnyttjas efter eget gottfinnande av den
fysiska eller juridiska personen i egenskap av fullmaktsinne-
havare i avsaknad av sirskilda instruktioner fran aktie-
dgarna.

Artikel 11

1. Artiklarna 9 och 10 c skall inte tillimpas pa aktier som
stills till forfogande for eller tillhandahalls av de nationella
centralbanker som ingdr i ECBS nir de fullf6ljer sina uppgifter
som monetira myndigheter, inklusive aktier som stills till
forfogande for eller tillhandahélls av de nationella centralbanker
som ingdr i ECBS enligt avtal om pant eller terkop eller nagot
liknande likviditetsavtal f6r penningpolitiska syften eller inom
ett betalningssystem.

2. Undantaget skall tillimpas pd ovanstdende transaktioner
som gors pa kort sikt och under forutsittning att rostritt som
foljer sddana aktier inte utnyttjas.

Artikel 12

Forfarande for underrittelse om och offentliggorande av
storre virdepappersinnehav

1. Den underrittelse som kréavs enligt artiklarna 9 och 10
skall innehélla foljande uppgifter:

a) Andelar av rostritt efter transaktionen.

b) Kedjan av kontrollerade foretag genom vilka rostritterna
faktiskt innehas, i tillimpliga fall.

¢) Datum da troskelvirdet ndddes eller éverskreds.

d) Aktiedgarens identitet, dven om denne inte har ritt att
utnyttja rostratter enligt villkoren i artikel 10, och den
fysiska eller juridiska person som har ritt att utnyttja rost-
ratter pa aktiedgarens vagnar.

2. Underrittelsen till emittenten skall goras sd snart som
mojligt, men senast inom fyra handelsdagar, riknat fran och
med dagen efter den dag dé aktiedgaren, eller den fysiska eller
juridiska person som avses i artikel 10,

a) far reda péd forvirvet eller avyttringen eller mojligheten att
utnyttja rostratter, eller, med hansyn till omstindigheterna,

borde ha fitt reda pd det, oavsett vilken dag forvirvet,
avyttringen eller mojligheten att utnyttja rostratterna far
verkan, eller

b) informeras om den hindelse som nimns i artikel 9.2.

3. Ett foretag skall undantas frin kravet om underrittelse i
enlighet med punkt 1 om underrittelsen gors av moderfore-
taget eller, om moderforetaget sjalv dr ett kontrollerat foretag,
av dess eget moderforetag.

4. Moderforetaget till ett forvaltningsbolag behover inte
ldgga samman sitt innehav enligt artiklarna 9 och 10 med de
innehav som forvaltas av forvaltningsbolaget enligt forutsitt-
ningarna i direktiv 85/611/EEG, forutsatt att ett sddant forvalt-
ningsbolag utnyttjar rostritterna oberoende av moderforetaget.

Artiklarna 9 och 10 skall dock tillimpas om moderforetaget
eller annat foretag som kontrolleras av moderforetaget har
investerat i innehav som forvaltas av detta forvaltningsbolag,
och forvaltningsbolaget inte efter eget gottfinnande kan utnyttja
de rostritter som medfoljer sddana innehav, utan endast kan
utova denna rostritt genom direkta eller indirekta instruktioner
fran moderforetaget eller ett annat foretag som kontrolleras av
moderforetaget.

5. Moderforetaget till ett virdepappersforetag som dr aukto-
riserat enligt direktiv 2004/39/EG behéver inte ligga samman
sina innehav enligt artiklarna 9 och 10 med innehav som
sddana virdepappersforetag forvaltar for enskilda kunder enligt
artikel 4.1 nr 9 i direktiv 2004/39/EG under forutsittning att

— viardepappersforetaget dr auktoriserat for att tillhandahalla
portfoljforvaltning enligt punkt 4 i avsnitt A i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG,

— virdepappersforetaget endast fir utnyttja rostritter som
foljer sddana aktier enligt skriftliga eller elektroniskt over-
forda instruktioner, eller det ser till att individuella portfolj-
forvaltningstjdnster utfors oberoende av alla andra tjanster
enligt villkor som motsvarar de som anges i direktiv 85/
611/EEG genom att inritta limpliga mekanismer, och

— virdepappersforetaget utnyttjar sina rostritter oberoende av
moderforetaget.

Artiklarna 9 och 10 skall dock tillimpas om moderforetaget
eller ett annat foretag som kontrolleras av moderforetaget har
investerat i innehav som forvaltas av detta viardepappersforetag
och virdepappersforetaget inte efter eget gottfinnande kan
utnyttja de rostritter som medfoljer sddana innehav, utan
endast kan utova denna rostritt genom direkta eller indirekta
instruktioner frin moderforetaget eller ett annat féretag som
kontrolleras av moderforetaget.

6. Emittenten skall efter att ha blivit underrittad om en
transaktion enligt punkt 1 offentliggora all information i denna
underrittelse, dock senast tre handelsdagar efter underrittelsen.
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7. En hemmedlemsstat fir undanta emittenter frdn kravet i
punkt 6 om informationen i underrittelsen offentliggérs av
dess behoriga myndighet enligt forutsittningarna i artikel 21,
efter det att emittenten blivit underrdttad om en transaktion,
dock senast tre handelsdagar efter underrittelsen.

8. I syfte att anpassa reglerna till den tekniska utvecklingen
pa finansmarknaderna och for att forsikra sig om en enhetlig
tillimpning av punkterna 1, 2, 4, 5 och 6 skall kommissionen
anta genomférandedtgirder i enlighet med forfarandet i
artikel 27.2, i syfte att

a) ta fram ett standardformulir som skall anvindas i hela
gemenskapen nir emittenten underrittas enligt punkt 1 eller
ndr information enligt artikel 19.3 registreras,

b) faststilla en sammanstillning 6ver "handelsdagar” for samt-
liga medlemsstater,

¢) faststilla nir aktiedgaren, den fysiska eller juridiska person
som avses i artikel 10, eller bidda skall verkstilla den
nédvindiga underrittelsen till emittenten,

d) klargora under vilka omstindigheter som aktiedgaren eller
den fysiska eller juridiska person som avses i artikel 10
borde ha fétt reda pd forvirvet eller avyttringen,

e) klargora de villkor for oberoende som skall uppfyllas av
forvaltningsbolag och deras moderforetag eller av virdepap-
persforetag och deras moderbolag for att kunna omfattas av
undantagen i punkterna 4 och 5.

Artikel 13

1. Kraven pd underrittelse i artikel 9 skall dven tillimpas pa
en fysisk eller juridisk person som, direkt eller indirekt, innehar
finansiella instrument som ger ritt att enbart pa en sidan inne-
havares eget initiativ, och enligt formellt avtal, forvirva aktier
som medf6r rostritter och som redan har emitterats av en
emittent vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad.

2. Kommissionen skall, i enlighet med forfarandet i
artikel 27.2, anta genomférandedtgirder i syfte att anpassa
reglerna till den tekniska utvecklingen pé finansmarknaderna
och for att kunna garantera en enhetlig tillimpning av punkt 1.
Den skall i synnerhet faststilla

a) vilka typer av finansiella instrument som avses i punkt 1
och deras sammanlidggning,

b) vad som avses med formellt avtal enligt punkt 1,

¢) innehéllet i underrattelsen genom att uppritta ett standard-
formuldr som skall anvindas over hela gemenskapen for
detta dndamdl,

d) underrittelseperioden,

e) vem som skall erhélla underrittelsen.

Artikel 14

1. Om en emittent av aktier som dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad forvdrvar eller avyttrar egna aktier,
antingen sjilv eller genom en person som handlar i sitt eget
namn men pa emittentens vignar, skall hemmedlemsstaten se
till att emittenten offentliggor andelen av egna aktier sd snart
som mojligt, dock senast inom fyra handelsdagar efter ett
sddant forvarv eller en sddan avyttring om andelen 6ver- eller
understiger troskelvirdena 5 % eller 10 % av rostritterna.
Andelen skall beriknas pa grundval av det totala antalet aktier
som medfor rostritt.

2. Kommissionen skall, i enlighet med forfarandet i
artikel 27.2, anta genomférandedtgirder i syfte att anpassa
reglerna till den tekniska utvecklingen pd finansmarknaderna
och for att kunna garantera en enhetlig tillimpning av punkt 1
i den hir artikeln.

Artikel 15

For berdkning av de troskelvirden som anges i artikel 9 skall
hemmedlemsstaten dtminstone krdva att emittenten for allméin-
heten offentliggér det totala antalet rostritter och kapital i
slutet av varje kalendermédnad under vilken en okning eller
minskning i ett sddant antal har skett.

Artikel 16

Ovriga uppgifter

1. Emittenter av aktier som 4r upptagna till handel pd en
reglerad marknad skall utan dr6jsmal offentliggora alla f6riand-
ringar i rdttigheter knutna till olika kategorier av aktier, inklu-
sive forandringar i rittigheter som foljer virdepappersderivat
som har emitterats av emittenten sjilv och som ger tilltrade till
emittentens aktier.

2. Emittenten av andra virdepapper dn aktier som ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad skall utan drojsmaél
offentliggora alla forandringar av rattigheter for innehavarna av
andra vidrdepapper dn aktier, inklusive forandringar i villkor
och bestimmelser for dessa virdepapper som indirekt skulle
kunna péverka dessa rittigheter som ett resultat i synnerhet av
forandringar i lanevillkor eller rintesatser.

3. Emittenten av virdepapper som &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad skall utan drojsmal offentliggéra nya
laneemissioner och i synnerhet alla garantier eller sikerheter
for sidana emissioner. Utan att detta paverkar tillimpningen av
direktiv 2003/6/EG skall denna punkt inte gilla internationella
offentliga organ dir minst en medlemsstat dr medlem.
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AVSNITT 1T

Information till innehavare av virdepapper som dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad

Artikel 17

Krav pd information frin emittenter vars aktier ir
upptagna till handel pa en reglerad marknad

1. Emittenten av aktier som dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad skall se till att alla aktiedgare i samma kate-
gori behandlas lika.

2. Emittenten skall se till att alla hjalpmedel och all informa-
tion som krévs for att aktiedgarna skall kunna utova sina réttig-
heter finns tillgdngliga i hemmedlemsstaten och att integriteten
rorande uppgifter bevaras. Aktiedgare far inte hindras frén att
utéva sina rattigheter genom fullmakt, forutsatt att lagstift-
ningen i det land ddr emittenten har sitt site tilldter detta. Emit-
tenten skall sarskilt

a) informera om plats, tid och dagordning for bolagsstimmor,
det totala antalet aktier och rostritter samt aktiedgarnas
réttighet att delta i bolagsstimmor,

b) ta fram ett formuldr for fullmakter i pappersformat eller, i
forekommande fall, i elektroniskt format for alla dem som
har ritt att rosta vid bolagsstimmor, tillsammans med
kallelsen till bolagsstimman i frdga eller pa begdran efter till-
kdnnagivande av bolagsstimman,

¢) utse ett finansiellt institut till sitt ombud, genom vilket aktie-
dgarna kan utova sina finansiella rattigheter, och

d) offentliggora eller sinda ut meddelanden om hur utdelning
skall fordelas och betalas ut, och om emission av nya aktier,
inklusive information om tilldelning, teckning, annullering
och konvertering.

3. Hemmedlemsstaten skall tillita att emittenten anvander
elektroniska hjilpmedel for att informera aktiedgarna, under
forutsdttning att beslut om detta fattas pa en bolagsstimma och
att tminstone samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Anvindningen av elektroniska hjilpmedel fir inte i ndgot
fall vara avhingigt av var aktiedgaren, eller den fysiska eller
juridiska personen i de fall som avses i artikel 10 a-h, har
sitt sdte eller dr bosatt.

b) Rutiner har inforts for att identifiera aktiedgarna eller de
fysiska eller juridiska personer som har ritt att utnyttja eller
bestimma om utnyttjandet av rostritter, sd att de blir full-
standigt underrittade.

¢) Aktiedgarna eller, i de fall som avses i artikel 10 a-e, de
fysiska eller juridiska personer som har ritt att forvirva,

avyttra eller utnyttja rostritter, skall kontaktas skriftligen
med begdran om deras godkidnnande av att elektroniska
hjalpmedel anvinds for att 6verfora information; om de inte
inom rimlig tid meddelar att de motsitter sig denna anvind-
ning, skall de anses ha gett sitt medgivande; de skall nir
som helst i framtiden kunna krdva att informationen ges
skriftligen.

&

En eventuell fordelning av kostnader for att overfora infor-
mation via elektroniska hjalpmedel skall faststillas av emit-
tenten enligt den princip om likabehandling som faststalls i
punkt 1.

4. I syfte att anpassa reglerna till den tekniska utvecklingen
pd finansmarknaderna och utvecklingen av informations- och
kommunikationstekniken, samt for att kunna forsikra sig om
att punkterna 1-3 tillimpas enhetligt, skall kommissionen anta
genomforandedtgarder i enlighet med forfarandet i artikel 27.2.
Kommissionen skall sarskilt precisera genom vilka kategorier av
finansiella institut en aktiedgare far utdva sina finansiella rattig-
heter enligt punkt 2 c.

Artikel 18

Krav pd information frin emittenter vars skuldebrev ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad

1. Emittenten av skuldebrev som dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad skall se till att alla innchavare av skul-
debrev som har emitterats samtidigt och pd samma villkor
behandlas lika med avseende pd alla réttigheter som ar knutna
till dessa skuldebrev (pari passu).

2. Emittenten skall se till att alla hjdlpmedel och all informa-
tion som krdvs for att innehavare av skuldebrev skall kunna
utova sina rattigheter finns allmant tillgingliga i hemmedlems-
staten och att integriteten rorande uppgifter bevaras. Inneha-
vare av skuldebrev fir inte hindras frdn att utova sina rittig-
heter genom fullmakt, forutsatt att lagstiftningen i det land dér
emittenten har sitt site tilldter detta. Emittenten skall sarskilt

a) offentliggora eller sinda ut meddelanden om plats, tid och
dagordning for méten med skuldebrevsinnehavare, utbetal-
ning av rdnta, utovandet av rittigheter avseende konver-
tering, utbyte, teckning eller annullering och aterbetalning,
samt skuldebrevsinnehavarnas ritt att delta i dessa moten,

=

ta fram ett formuldr for fullmakter i pappersformat eller, i
forekommande fall, i elektroniskt format for alla dem som
har ritt att rosta vid moten med skuldebrevsinnehavare, till-
sammans med kallelsen till motet i friga, eller pd begiran
efter tillkdnnagivande av motet, och

c) utse ett finansiellt institut till sitt ombud, genom vilket inne-
havarna av skuldebrev kan utova sina finansiella rattigheter.
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3. Om endast innehavare av skuldebrev med ett nominellt
virde per enhet pd minst 50 000 euro eller, i friga om skul-
debrev utstillda i en annan valuta dn euro, vars nominella
virde per enhet pd emissionsdagen motsvarar minst 50 000
euro, skall sammankallas till ett mote, fir emittenten vilja att
halla detta i vilken medlemsstat som helst, forutsatt att alla
hjalpmedel och all information som krivs for att innehavarna
skall kunna utéva sina rattigheter stdr till forfogande i denna
medlemsstat.

4.  Hemmedlemsstaten, eller den medlemsstat som valts i
enlighet med punkt 3, skall tillita att emittenten anvinder
elektroniska hjalpmedel f6r att informera innehavare av skul-
debrev, under forutsittning att beslut om detta fattas pd ett
allmidnt mote med skuldebrevsinnehavarna och att dtminstone
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Anvindningen av elektroniska hjalpmedel fir inte i ndgot
fall vara avhingigt av var innehavaren av ett skuldebrev eller
den som agerar pd dennes vignar genom fullmakt har sitt
site eller ar bosatt.

b) Rutiner har inforts for att identifiera skuldebrevsinnehavarna
sd att de blir fullstandigt underrdttade.

¢) Skuldebrevsinnehavare skall kontaktas skriftligen med
begdran om deras godkdnnande av att elektroniska hjdlp-
medel anvinds for att 6verfora information; om de inte
inom rimlig tid meddelar att de motsitter sig denna anvand-
ning, skall de anses ha gett sitt medgivande; de skall ndr
som helst i framtiden kunna krdva att informationen ges
skriftligen.

d) En eventuell fordelning av kostnader for att 6verfora infor-
mation via elektroniska hjdlpmedel skall faststillas av emit-
tenten enligt den princip om likabehandling som faststills i
punkt 1.

5. I syfte att anpassa reglerna till den tekniska utvecklingen
pa finansmarknaderna och utvecklingen av informations- och
kommunikationstekniken, samt for att kunna forsikra sig om
att punkterna 1-4 tillimpas enhetligt, skall kommissionen anta
genomforandedtgirder i enlighet med forfarandet i artikel 27.2.
Kommissionen skall sarskilt precisera genom vilka kategorier av
finansiella institut en skuldebrevsinnehavare fir utdva sina
finansiella rittigheter enligt punkt 2 c.

KAPITEL IV

ALLMANNA KRAV

Artikel 19
Kontrollen i hemmedlemsstaten

1. S& snart en emittent, eller en person som utan emitten-
tens samtycke begidrt att fa dess virdepapper upptagna till

handel pa en reglerad marknad, lagger fram obligatorisk infor-
mation skall samma uppgifter samtidigt ges in till den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten. Denna behoriga myndighet
far besluta att offentliggéra den registrerade informationen pé
sin webbplats.

Om en emittent foresldr en dndring av sin bolagsordning eller
sina stadgar skall den Overlimna ett utkast till dndringen till
hemmedlemsstatens behoriga myndighet samt till den reglerade
marknad pa vilken emittenten fatt sina virdepapper upptagna
till handel. Dessa underrittelser skall ske utan dréjsmél och
senast pd dagen for sammankallandet av den bolagsstimma dar
utkastet till andring skall meddelas eller bli féremél for omrost-
ning.

2. Hemmedlemsstaten fir bevilja en emittent undantag fran
kravet i punkt 1 betriffande sddan information som offentlig-
gors i enlighet med artikel 6 i direktiv 2003/6/EG eller
artikel 12.6 i detta direktiv.

3. Uppgifter som emittenten skall underrdttas om enligt
artiklarna 9, 10, 12 och 13 skall samtidigt ges in till den beho-
riga myndigheten i hemmedlemsstaten.

4. Kommissionen skall i enlighet med forfarandet i
artikel 27.2 anta genomférandedtgirder i syfte att forsikra sig
om en enhetlig tillimpning av punkterna 1-3 i den hir arti-
keln.

Kommissionen skall i synnerhet faststilla enligt vilket forfa-
rande emittenten, en aktiedgare, en innehavare av andra finansi-
ella instrument eller en person som avses i artikel 10, skall ge
in information till den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten enligt punkt 1 respektive 3, i syfte att

a) gora det mojligt att utfora registreringen med elektroniska
hjdlpmedel i hemmedlemsstaten,

b) samordna registreringen av de drliga redovisningar som
avses i artikel 4 i detta direktiv med den arliga registreringen
av uppgifter enligt artikel 10 i direktiv 2003/71/EG.

Artikel 20

Sprik

1. Om virdepapper ir upptagna till handel pa en reglerad
marknad endast i hemmedlemsstaten skall den obligatoriska
informationen ldggas fram pa ett sprdk som den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten godtar.

2. Om virdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad bade i hemmedlemsstaten och i en eller flera vird-
medlemsstater skall den obligatoriska informationen anges

a) pa ett sprdk som den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten godtar, och
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b) beroende pa vad emittenten sjilv viljer, antingen ett sprak
som godtas av de behoriga myndigheterna i dessa virdmed-
lemsstater eller pa ett sprak som allmint anvinds i interna-
tionella finanskretsar.

3. Om virdepapper ar upptagna till handel pd en reglerad
marknad i en eller flera virdmedlemsstater men inte
i hemmedlemsstaten skall den obligatoriska informationen
beroende pd emittentens eget onskemdl liggas fram antingen
pa ett sprdk som godtas av de behoriga myndigheterna i dessa
virdmedlemsstater eller pd ett sprdk som allmint anvinds i
internationella finanskretsar.

Dessutom far hemmedlemsstaten i sina lagar och andra forfatt-
ningar foreskriva att den obligatoriska informationen, om emit-
tenten sd onskar, skall limnas antingen pa ett sprak som godtas
av dess behoriga myndighet eller pd ett sprak som allméint
anvinds i internationella finanskretsar.

4. Om virdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad utan emittentens samtycke skall skyldigheterna i
punkterna 1-3 inte dvila emittenten, utan den som utan emit-
tentens samtycke har begirt att virdepapperen skall tas upp till
handel pa marknaden i friga.

5. Medlemsstaterna skall tilldta att aktiedgare och den fysiska
eller juridiska person som avses i artiklarna 9, 10 och 13
underrdttar emittenten enligt detta direktiv endast pa ett sprak
som allmint anvénds i internationella finanskretsar. Om emit-
tenten erhaller sidan underrittelse fir inte medlemsstaterna
foreskriva att emittenten skall tillhandahalla en 6versittning till
ett sprak som de behoriga myndigheterna godtar.

6.  Nar virdepapper vars nominella virde per enhet dr minst
50 000 euro, eller nir skuldebrev som ir utstillda i en annan
valuta dn euro och som pd emissionsdagen motsvarar
minst 50 000 euro dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad i en eller flera medlemsstater, skall med avvikelse frin
punkterna 1-4 den obligatoriska informationen limnas ut till
allminheten antingen pé ett sprak som godtas av de behoriga
myndigheterna i hem- och virdmedlemsstaten, eller pd ett
sprak som allmidnt anvdnds i internationella finanskretsar,
beroende pd vad emittenten véljer eller den véljer som utan
emittentens samtycke har begirt att dessa vdrdepapper skulle
tas upp till handel.

7. Om talan avseende innehallet i obligatorisk information
vicks vid en domstol i en medlemsstat skall kostnaderna for
oversittning av de dokument som kravs for det rattsliga forfa-
randet fordelas enligt lagen i den berorda medlemsstaten.

Artikel 21

Tillgdng till obligatorisk information

1.  Hemmedlemsstaten skall se till att emittenten, eller den
som ansokt om att ett vardepapper skall tas upp till handel pa

en reglerad marknad utan emittentens samtycke, offentliggor
den obligatoriska informationen pa ett sitt som garanterar att
den snabbt blir tillgdnglig pa ett icke-diskriminerande sitt och
tillhandahalls den officiellt utsedda mekanism som avses i
punkt 2. Emittenten, eller den som har ansokt om att ett virde-
papper skall tas upp till handel pa en reglerad marknad utan
emittentens samtycke, fir inte dligga investerarna sirskilda
kostnader for att tillhandahélla informationen. Hemmedlems-
staten skall kriva att emittenten anvinder sidana medier som
rimligen kan bedémas vara tillforlitliga for effektiv spridning av
informationen till allmidnheten inom hela gemenskapen.
Hemmedlemsstaten fdr inte krdva att endast medier som skots
av operatorer pd det egna territoriet skall fi anvindas.

2. Hemmedlemsstaten skall se till att det finns minst en offi-
ciellt utsedd mekanism for central lagring av obligatorisk infor-
mation. Dessa mekanismer skall uppfylla minimikvalitets-
normer for sikerhet, visshet om informationskalla, tidsredovis-
ning och lattillgdnglighet for slutanvindare och skall vara
forenliga med registreringsforfarandet enligt artikel 19.1.

3. Om virdepapper idr upptagna till handel pa en reglerad
marknad i endast en virdmedlemsstat och inte i hemmedlems-
staten, skall virdmedlemsstaten se till att den obligatoriska
informationen offentliggors enligt kraven i punkt 1.

4.  Kommissionen skall i enlighet med forfarandet i
artikel 27.2 anta genomforandedtgirder i syfte att anpassa
reglerna till den tekniska utvecklingen pa finansmarknader och
utvecklingen inom informations- och kommunikationsteknik
och for att forsikra sig om en enhetlig tillimpning av punk-
terna 1, 2 och 3 i den hir artikeln.

Kommissionen skall i synnerhet faststilla

a) miniminormer for spridning av obligatorisk information
enligt punkt 1,

b) miniminormer for den mekanism for centrallagring som
avses i punkt 2.

Kommissionen far ocksd uppritta och uppdatera en forteckning
over medier som kan anvindas for att sprida informationen till
allménheten.

Atrtikel 22

Riktlinjer

1. De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna skall
sammanstilla limpliga riktlinjer {6r en ytterligare forbdttrad till-
ging for allminheten till den information som skall offentlig-
goras enligt direktiv 2003/6/EG, direktiv 2003/71/EG och det
hir direktivet.
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Mélet med dessa riktlinjer skall vara att skapa

a) ett ndt for utbyte av information pé elektronisk vdg mellan
nationella tillsynsmyndigheter pd virdepappersomradet,
operatorer som driver reglerade marknader samt bolagsre-
gister som omfattas av rddets forsta direktiv 68/151/EEG av
den 9 mars 1968 om samordning av de skyddsatgirder som
kravs i medlemsstaterna av de i artikel 48 andra stycket i
fordraget avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje mans
intressen, i syfte att gora skyddsdtgirderna likvirdiga inom
gemenskapen (') (%), och

b) ett sammanhallet nidt eller en samlad plattform for nat for
elektronisk information omfattande samtliga medlemsstater.

2. Kommissionen skall senast den 31 december 2006 gora
en bedémning av de resultat som uppnadtts avseende punkt 1
och far anta genomforandedtgirder i enlighet med forfarandet i
artikel 27.2 i syfte att underlatta att artiklarna 19 och 21 efter-
foljs.

Artikel 23

Tredjeland

1. Om en emittent har sitt site i tredjeland fir den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten undanta emittenten frdn
kraven i artiklarna 4-7 och 12.6, 14, 15 och 16-18, forutsatt
att det berorda tredjelandets lagstiftning innehaller motsvarande
krav eller att emittenten uppfyller de krav som faststills i det
tredjelandets lagstiftning och som den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten anser vara likvirdiga.

Den information som omfattas av det berorda tredjelandets
krav skall registreras i enlighet med artikel 19 och offentlig-
goras i enlighet med artiklarna 20 och 21.

2. Genom undantag frin punkt 1 skall en emittent som har
sitt sdte i ett tredjeland undantas fran kravet att uppritta den
arliga redovisningen i enlighet med artikel 4 eller artikel 5 fram
till det rdkenskapsdr som inleds frin och med eller efter den 1
januari 2007, forutsatt att emittenten upprittar sin arliga redo-
visning i enlighet med de internationellt godkdnda normer som
avses 1 artikel 9 i férordning (EG) nr 1606/2002.

3. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten skall se
till att all information som kan vara av betydelse for allmén-
heten inom gemenskapen och som offentliggors i tredjeland
ocksé offentliggors enligt artiklarna 20 och 21 dven om infor-
mationen i fraga inte skulle vara obligatorisk i den mening som
avses 1 artikel 2.1 k.

(') Anmirkning: Titeln har anpassats for att ta hansyn till omnumrer-
ingen av artiklarna i fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, i enlighet med artikel 12 i Amsterdamfordraget; den
ursprungliga hdnvisningen var till artikel 58 i fordraget.

() EGTL 65, 14.3.1968, s. 8. Direktivet senast dndrat genom Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2003/58/EG (EUT L 221,
4.9.2003, s. 13).

4. For att kunna garantera att punkt 1 i denna artikel till-
lampas enhetligt skall kommissionen i enlighet med forfarandet
i artikel 27.2 anta genomforandedtgarder

i) genom vilka en mekanism infors som garanterar likvirdig-
heten mellan de krav pd information som faststills i detta
direktiv inbegripet finansiell redovisning och information,
inbegripet finansiell redovisning, som kravs enligt lag eller
administrativa bestimmelser i tredjeland,

i) dar det anges att det tredjeland dar emittenten dr registrerad
garanterar att informationskrav likvirdiga dem som faststills
i detta direktiv skall tillimpas enligt dess lagar och andra
forfattningar eller enligt praxis och rutiner som ér grundade
pa de internationella standarder som faststillts av internatio-
nella organisationer.

Kommissionen skall i enlighet med forfarandet i artikel 27.2
fatta de beslut som krivs, enligt de villkor som faststills i artikel
30.3, om huruvida de redovisningsstandarder som anvinds av
emittenter i tredjeland motsvarar gemenskapsbestimmelserna,
senast fem ar efter det datum som anges i artikel 31. Om
kommissionen beslutar att redovisningsstandarderna i tredje-
land inte motsvarar gemenskapsbestimmelserna kan den tilldta
att de berorda emittenterna fortsitter att anvinda sddana redo-
visningsstandarder under en lamplig 6vergangsperiod.

5. For att tillimpningen av punkt 2 skall kunna bli enhetlig
kan kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel 27.2
anta genomforandedtgirder dir det faststills vilken typ av
information som offentliggjorts i ett tredjeland och som ar
viktig for allmdnheten i gemenskapen.

6. Bolag som har sitt site i ett tredjeland och for vilket det
skulle ha krivts auktorisation enligt artikel 5.1 i direktiv
85/611/EEG eller i friga om portfoljférvaltning enligt avsnitt A
punkt 4 i bilaga I till direktiv 2004/39/EG, om det hade haft
sitt sdte eller (endast i frdga om virdepappersforetag) huvud-
kontor inom gemenskapen, skall ocksd undantas frin att
sammansld sitt innehav av virdepapper med moderbolagets
innehav enligt kraven i artikel 12.4 och 12.5, forutsatt att de
uppfyller motsvarande krav pd oberoende som forvaltnings-
bolag eller virdepappersforetag.

7. I syfte att beakta den tekniska utvecklingen péd finan-
smarknaderna och sikerstilla en enhetlig tillimpning av punkt
6 skall kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel 27.2
anta genomforandedtgirder som anger att ett tredjeland enligt
dess lagar och andra forfattningar skall garantera motsvarande
krav pd oberoende som enligt detta direktiv och dess genomfo-
randedtgirder.
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KAPITEL V

BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 24
De behoriga myndigheterna och deras befogenheter

1. Varje medlemsstat skall utse den centrala myndighet som
avses i artikel 21.1 i direktiv 2003/71/EG till central behorig
myndighet med ansvar for att kraven i detta direktiv och de
ytterligare bestimmelser som antas till foljd av direktivet
uppfylls. Medlemsstaterna skall underritta kommissionen om
detta.

Medlemsstaterna far dock for punkt 4 h utse en annan behorig
myndighet 4n den centrala behoriga myndighet som avses i
forsta stycket.

2. Medlemsstaterna fir tillita att den centrala behoriga
myndigheten delegerar uppgifter. Med undantag for de
uppgifter som avses i punkt 4 h skall all delegering av uppgifter
som foljer av detta direktiv och dess genomférandedtgdrder
omprovas fem ar efter det att detta direktiv trdtt i kraft och
skall upphora att var giltig atta ar efter det att detta direktiv
trdtt i kraft. Varje delegering skall vara noggrant reglerad, sd att
det framgdr vilka uppgifter som skall utféras och de nirmare
villkoren fér hur detta skall ske.

Dessa villkor skall innehalla en bestimmelse om att den enhet
till vilken uppgifter delegeras skall vara organiserad péd ett
sadant sdtt att intressekonflikter undviks och att den informa-
tion som erhallits vid utférandet av de delegerade uppgifterna
inte utnyttjas pa ett illojalt satt eller for att forhindra konkur-
rens. Det slutliga ansvaret for Overvakningen av att detta
direktiv och de genomférandedtgirder som antas till f6ljd av
direktivet foljs skall under alla férhéllanden ligga hos den beho-
riga myndighet som har utsetts i enlighet med punkt 1.

3. Medlemsstaterna skall underritta kommissionen samt de
behoriga myndigheterna i 6vriga medlemsstater om alla eventu-
ella overenskommelser om delegering av uppagifter, inklusive de
exakta villkoren for delegeringen.

4. Varje behorig myndighet skall ha alla de befogenheter
som kravs for att kunna utfora sina uppgifter. Den skall atmin-
stone ha befogenhet att

a) krdva att revisorer, emittenter, aktiedgare, innehavare av
andra finansiella instrument eller personer som avses i artik-
larna 10 eller 13 och personer som kontrollerar eller
kontrolleras av dem o6verlimnar information och hand-
lingar,

=z

kriva att emittenten offentliggor den information som krévs
iled a via de hjilpmedel och inom de tidsfrister som den
behoriga myndigheten anser nodvindiga; myndigheten far
ocksé offentliggora sddan information pé eget initiativ forut-

satt att emittenten eller de personer som kontrollerar eller
kontrolleras av emittenten har underlatit att gora detta, och
under forutsittning att myndigheten forst har hort emit-
tenten,

¢) kriva att foretagsledningen for emittenter, aktiedgare, inne-
havare av andra finansiella instrument eller personer som
avses i artiklarna 10 eller 13 limnar de underrittelser som
kravs enligt detta direktiv eller enligt nationell lag som har
antagits i enlighet med detta direktiv och, om sa dr nodvin-
digt, 6verlamnar ytterligare information och handlingar,

d) meddela, eller begira att den reglerade marknaden meddelar,
tillfalligt forbud mot handel med virdepapper under hogst
tio dagar vid ett och samma tillfille om den har skilig
anledning att misstinka att emittenten har brutit mot
bestimmelser i detta direktiv eller i nationell lag som har
antagits i enlighet med detta direktiv,

e) forbjuda handel pd en reglerad marknad, om den uppticker
att det forekommit Overtrddelser av bestimmelser i detta
direktiv eller i nationell lag som har antagits i enlighet med
detta direktiv, eller om den har skilig anledning att miss-
tinka att bestimmelserna i detta direktiv har 6vertritts,

f) overvaka att emittenterna i god tid offentliggor information
i syfte att sikerstdlla en faktisk och jambordig tillgang till
informationen for allmidnheten i alla medlemsstater dar
vardepapperet i friga dr upptaget till handel och vidta lamp-
liga atgdrder om sa inte ar fallet,

g) offentliggora det faktum att en emittent, en aktiedgare, en
innehavare av andra finansiella instrument eller en person
som avses i artiklarna 10 eller 13 underldter att uppfylla
sina skyldigheter,

h) undersoka att den information som avses i detta direktiv
utformas i enlighet med relevanta rapporteringsramverk och
vidta lampliga dtgdrder ndr en overtridelse uppticks, och

i) utfora inspektioner pd plats inom det egna territoriet i
enlighet med nationell lagstiftning for att kontrollera att
bestimmelserna i detta direktiv och dess genomférandeat-
girder foljs. Nar sd dr nddvindigt enligt nationell lagstift-
ning far den eller de behoriga myndigheterna utnyttja denna
befogenhet genom ansokan hos den behoriga rittsliga
myndigheten och/eller i samarbete med andra myndigheter.

5. Punkterna 1-4 skall inte paverka en medlemsstats
mojlighet att infoéra sdrskilda rittsliga och administrativa
atgarder for utomeuropeiska territorier for vars yttre forbin-
delser medlemsstaten i fraga dr ansvarig.

6.  Att revisorer till behoriga myndigheter overlimnar fakta
eller beslut som ror de krav som stills av den behoriga myndig-
heten enligt punkt 4 a skall inte utgéra en overtridelse av even-
tuella restriktioner enligt avtal eller i lagar eller andra forfatt-
ningar for réjande av uppgifter och skall inte féranleda nagot
som helst ansvar for sddana revisorer.
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Artikel 25

Sekretess och samarbete mellan medlemsstaterna

1. Sekretess skall gilla for alla personer som arbetar eller har
arbetat for den behoriga myndigheten och for enheter till vilka
den behoriga myndigheten delegerar vissa uppgifter. Informa-
tion som omfattas av sekretess far overlimnas till andra
personer eller myndigheter endast dir detta foreskrivs i lag eller
annan forfattning i medlemsstaten.

2. Medlemsstaternas behériga myndigheter skall samarbeta
med varandra ndr sd krdvs for att de skall kunna utféra sina
uppgifter och utéva sina befogenheter enligt detta direktiv eller
enligt nationell lagstiftning som har antagits i enlighet med
detta direktiv. Medlemsstaternas respektive behoriga myndig-
heter skall bistd varandra.

3. Bestimmelsen i punkt 1 skall inte hindra de behoriga
myndigheterna fran att utbyta konfidentiell information. De
overlimnade uppgifterna skall omfattas av den tystnadsplikt
som anstdllda och fore detta anstillda vid den behoriga
myndighet som mottar dem ar bundna av.

4. Medlemsstaterna far ingd samarbetsavtal som foreskriver
informationsutbyte med behériga myndigheter eller organ i
tredjeland som enligt sin respektive lagstiftning far utfora
ndgon av de uppgifter som enligt detta direktiv tilldelas de
behoriga myndigheterna enligt artikel 24. Detta informationsut-
byte skall omfattas av garantier om sekretess som minst
motsvarar dem som krdvs i den artikeln. Detta informationsut-
byte skall vara avsett for fullgorande av de behoriga myndighe-
ternas eller organens tillsynsuppgifter. Om uppgifterna
ursprungligen kommer fran en annan medlemsstat, fir de
endast Overlimnas om uttryckligt medgivande ges frin de
behoriga myndigheter som 6verlimnat dem i, och i férekom-
mande fall endast for de syften som avsdgs nir dessa myndig-
heter gav sitt medgivande.

Artikel 26

Forebyggande atgirder

1.  Om den behoriga myndigheten i en virdmedlemsstat
konstaterar att emittenten, aktiedgaren, innehavaren av andra
finansiella instrument eller den person som avses i artikel 10
gjort sig skyldig till oegentligheter eller inte uppfyllt sina skyl-
digheter, skall den vidarebefordra uppgifterna om detta till den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

2. Om emittenten eller virdepappersinnehavaren inte heller
fortsdttningsvis uppfyller sina skyldigheter enligt gillande lag
eller andra bestimmelser, trots de atgdrder som vidtagits av
hemmedlemsstaten, eller darfor att dessa atgirder varit otill-
rdckliga, skall den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten
— efter att ha underrittat den behoriga myndigheten i hemmed-

lemsstaten — i enlighet med artikel 3.2 vidta alla nodvindiga

dtgarder for att skydda investerarna. Kommissionen skall sd
snart som mojligt underrdttas om dessa atgarder.

KAPITEL VI

GENOMFORANDEATGARDER

Artikel 27
Kommittéforfarande

1. Kommissionen skall bitridas av Europeiska virdepappers-
kommittén, vilken inrdttats genom artikel 1 i beslut 2001528/
EG.

2. Nar det hanvisas till denna punkt skall artikel 5 i beslut
1999/468[EG tillimpas, med beaktande av bestimmelserna i
artikel 8 i det beslutet, forutsatt att de genomférandedtgarder
som dérigenom antas inte dndrar de visentliga bestimmelserna
i detta direktiv.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG skall vara
tre manader.

3. Kommittén skall sjilv anta sin arbetsordning.

4. Senast den 20 januari 2009 skall tillimpningen av dess
bestimmelser om antagande av tekniska regler och beslut i
enlighet med forfarandet i punkt 2 upphivas, vilket dock inte
skall paverka redan antagna genomférandedtgdrder. P4 forslag
frain kommissionen fir Europaparlamentet och radet férnya
dessa bestimmelser i enlighet med forfarandet i artikel 251 i
fordraget och skall i sd fall se 6ver dem fore fyradrsperiodens
utgang.

Artikel 28
Sanktioner

1. Utan att det paverkar deras ritt att foreskriva straffritts-
liga péfoljder skall medlemsstaterna, i enlighet med sin natio-
nella lagstiftning, se till att dtminstone limpliga administrativa
atgdrder kan vidtas, eller limpliga civilrittsliga och/eller admi-
nistrativa sanktioner beslutas, betriffande de personer som ar
ansvariga for att enligt detta direktiv antagna bestimmelser inte
har foljts. Medlemsstaterna skall se till att sddana dtgdrder ar
effektiva, proportionerliga och avskrickande.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att den behoriga myndig-
heten fir offentliggora varje atgard eller sanktion som vidtas
vid overtradelse av bestimmelser som har antagits enligt detta
direktiv, utom i de fall dd offentliggdrandet skulle skapa
allvarlig oro péd finansmarknaderna eller orsaka de berorda
parterna oproportionerligt stor skada.
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Artikel 29
Riitt att 6verklaga

Medlemsstaterna skall se till att beslut som fattas pd grundval
av lagar och andra forfattningar som har antagits i enlighet
med detta direktiv kan 6verklagas till domstol.

KAPITEL VII

OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 30
Overgdngsbestimmelser

1. Med avvikelse frdn artikel 5.3 i detta direktiv fir hemmed-
lemsstaten undanta de emittenter som avses i artikel 9 i forord-
ning (EG) nr 1606/2002 avseende det rikenskapsdr som inleds
den 1 januari 2006 eller darefter, frin skyldigheten att offent-
liggora redovisningar i enlighet med férordning (EG) nr 1606/
2002.

2. Utan hinder av artikel 12.2 skall en aktiedgare senast tva
mdnader efter datumet i artikel 31.1 underritta emittenten om
den andel av rostritter och kapital som aktiedgaren, i enlighet
med artiklarna 9, 10 och 13, innehar i en emittent vid den
tidpunkten, sdvida denne inte redan har limnat en underrittelse
med motsvarande information fore detta datum.

Utan hinder av artikel 12.6 skall en emittent i sin tur senast tre
ménader efter datumet i artikel 31.1 offentliggéra den informa-
tion som mottagits i dessa underrittelser.

3. Nir en emittent har sitt sdte i ett tredjeland fir hemmed-
lemsstaten undanta en sddan emittent fran att limna in redovis-
ning i enlighet med artikel 4.3 och verksamhetsberittelse i
enlighet med artikel 4.5, endast ndr det giller sidana skul-
debrev som togs upp till handel pd en reglerad marknad i
gemenskapen fore den 1 januari 2005, sd linge som

a) den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten anser att
den drliga redovisningen frdn emittenter frin ett sddant tred-
jeland ger en rittvisande bild av emittentens tillgdngar och
skulder, ekonomiska stillning och resultat,

b) det tredjeland dir emittenten har sitt site inte har gjort till-
ampningen av internationella redovisningsstandarder som
anges i artikel 2 i forordning (EG) nr 1606/2002 obligato-
risk, och

¢) kommissionen inte har fattat beslut i enlighet med artikel
23.4 ii om det finns ndgon motsvarighet mellan ovan-
namnda redovisningsstandarder och

— de redovisningsstandarder som finns fastslagna i bestim-
melser i lagar och andra forfattningar i det tredjeland
dir emittenten har sitt site, eller

— de redovisningsstandarder i tredjeland som en sddan
emittent har valt att efterleva.

4. Hemmedlemsstaten fir undanta emittenter fran skyldig-
heten att offentliggora halvérsrapporter i enlighet med artikel 5
endast ndr det géller skuldebrev som redan har tagits upp till
handel pd en reglerad marknad i gemenskapen fore den 1
januari 2005, under tio dr efter den 1 januari 2005, under
forutsittning att hemmedlemsstaten har beslutat att tillita att
sddana emittenter omfattas av bestimmelserna i artikel 27 i
direktiv 2001/34/EG fran den tidpunkt nir dessa skuldebrev
godkindes.

Artikel 31
Inférlivande

1. Medlemsstaterna skall vidta de atgirder som dr nodvin-
diga for att folja detta direktiv senast den 20 januari 2007. De
skall genast underritta kommissionen om detta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla
en hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan
hinvisning nir de offentliggors. Ndrmare foreskrifter om hur
hinvisningen skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfirda.
Varje medlemsstat skall avgora hur en sddan hinvisning skall
goras.

2. Nir en medlemsstat antar dtgdrder enligt artiklarna 3.1,
8.2, 8.3, 9.6 eller 30 skall de genast underritta kommissionen
och de ovriga medlemsstaterna om dessa atgarder.

Artikel 32
Andringar

Frin och med det datum som anges i artikel 31.1 4ndras
direktiv 2001/34/EG pa foljande sitt:

1. Tartikel 1 skall leden g och h utga.

2. Artikel 4 skall utga.

3. T artikel 6 skall punkt 2 utga.

4. T artikel 8 skall punkt 2 ersittas med foljande:

2. Medlemsstaten far lata emittenter av virdepapper som
r upptagna till officiell notering omfattas av tillkommande
skyldigheter, under forutsittning att dessa tillkommande
skyldigheter giller generellt for samtliga emittenter eller for
enskilda kategorier av emittenter.”

5. Artiklarna 65-97 skall utga.
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6. Artiklarna 102 och 103 skall utga.
7. Det andra stycket i artikel 107.3 skall utga.
8. Artikel 108.2 skall dndras pa foljande sitt:

a) I led a skall orden "information som regelbundet skall
offentliggdras av bolag vars aktier har upptagits till offi-
ciell notering,” utga.

b) Led b skall utga.

¢) Led c iii skall utga.

d) Led d skall utga.

Hinvisningar till de upphivda bestimmelserna skall anses som
hanvisningar till bestimmelserna i detta direktiv.

Artikel 33
Oversyn

Kommissionen skall senast den 30 juni 2009 6verlimna en
rapport till Europaparlamentet och radet om tillimpningen av
detta direktiv som inbegriper lampligheten i att avskaffa undan-
taget for befintliga skuldebrev efter den tiodrsperiod som avses
i artikel 30.4 och eventuella konsekvenser for de europeiska
finansmarknaderna.

Artikel 34
Ikrafttridande
Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
Artikel 35
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Strasbourg, den 15 december 2004

Pa rddets vagnar
A. NICOLAI
Ordforande

Pd Europaparlamentets vagnar
J. BORRELL FONTELLES
Ordférande




