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Eurons vixelkurs ()
17 augusti 2006
(2006/C 194/01)
1 euro =
Valuta Kurs Valuta Kurs
uUSD US-dollar 1,2879 SIT slovensk tolar 239,63
JPY japansk yen 148,56 SKK  slovakisk koruna 37,415
DKK  dansk krona 7,4616 TRY  turkisk lira 1,8546
GBP pund sterling 0,67910 AUD  australisk dollar 1,6808
SEK svensk krona 9,1940 CAD  kanadensisk dollar 1,4384
CHF schweizisk franc 1,5779 HKD  Hongkongdollar 10,0140
ISK islndsk krona 88,64 NZD  nyzeelindsk dollar 2,0072
NOK k k 8,0780
rorsic krona SGD  singaporiansk dollar 2,0242
BGN bulgarisk lev 1,9558
KRW  sydkoreansk won 1237,54
CYp cypriotiskt pund 0,5759
o ZAR  sydafrikansk rand 8,7175
CZK tjeckisk koruna 28,024 o o
EEK estisk krona 15,6466 CNY  kinesisk yuan renminbi 10,2628
HUF ungersk forint 274,05 HRK  kroatisk kuna 7,2845
LTL litauisk litas 3.4528 IDR indonesisk rupiah 11 710,23
LVL lettisk lats 0,6959 MYR  malaysisk ringgit 4,729
MTL maltesisk lira 0,4293 PHP filippinsk peso 65,799
PLN polsk zloty 3,8718 RUB  rysk rubel 34,4050
RON ruminsk leu 3,5204 THB  thaildndsk baht 48,444

(") Kalla: Referensvixelkurs offentliggjord av Europeiska centralbanken.
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1 INLEDNING
1.1 Riskkapital som ett gemenskapsmil

Riskkapital anvinds for kapitalinvesteringar i foretag som anses ha stor tillvixtpotential under de tidiga till-
vixtfaserna. Riskkapital efterfragas i regel av foretag med stor tillvixtpotential som inte har tillricklig till-
gang till kapitalmarknaderna, och erbjuds av investerare som ar beredda att ta stora risker i utbyte mot
mojligheten att {3 storre avkastning dn normalt pa det investerade kapitalet.

I sitt meddelande till Europeiska rddets varmote, Att arbeta tillsammans for tillvixt och sysselsattning — Nystart
for Lissabonstrategin ('), behandlar kommissionen den otillrickliga tillgdngen pd riskkapital till nystartade,
innovativa foretag. Kommissionen har tagit olika initiativ, till exempel Gemensamma europeiska resurser for
mikroforetag till medelstora foretag (Jeremie), som dr ett gemensamt initiativ frin kommissionen och
Europeiska investeringsfonden for att dtgarda bristen pa riskkapital till sma och medelstora foretag i vissa
regioner. Med utgdngspunkt frin de erfarenheter som gjorts vid tillimpningen av de finansiella instru-
menten enligt det flerdriga programmet for foretag och foretagaranda, sirskilt for smd och medelstora
foretag som antogs genom rddets beslut 2000/819/EG (*) har kommissionen foreslagit ett instrument for
innovativa sma och medelstora foretag med hog tillvixt inom ramen for programmet for konkurrenskraft
och innovation, som kommer att antas inom kort och omfattar perioden 2007-2013 (’). Instrumentet
kommer att ge innovativa smd och medelstora foretag okad tillgdng till kapital genom att pd marknads-
villkor investera i riskkapitalfonder som riktar sig till smd och medelstora foretag i de tidiga tillvixtfaserna
och expansionsfasen.

(') KOM(2005) 24.

() EGT L 333, 29.12.2000, s. 84. Beslutet senast dndrat genom Europaparlamentets och radets beslut nr 1776/2005/EG
(EUT L 289, 3.11.2005, s. 14).

() KOM(2005) 121 slutlig.
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Kommissionen behandlade fragan om riskkapitalfinansiering i sitt meddelande med titeln Financing SME
Growth — Adding European Value, som antogs den 29 juni 2006 (‘). Kommissionen har ocksa betonat
vikten av att minska och omdirigera det statliga stodet for att atgirda marknadsmisslyckanden och for att
oka den ekonomiska effektiviteten och stimulera forskning, utveckling och innovation. Kommissionen har
dirfor atagit sig att omarbeta reglerna for statligt stod, bland annat for att underlitta tillgdng till finan-
siering och riskkapital.

Kommissionen uppfyllde sitt atagande genom att i juni 2005 offentliggéra "Handlingsplan for statligt stod
— Mindre men bittre riktat statligt stod: en plan for reform av det statliga stodet 2005 — 2009” ("handlings-
planen for statligt stod”) (?). I handlingsplanen for statligt stod betonades vikten av att forbittra affarskli-
matet och gora det ldttare att snabbt starta nya foretag. Handlingsplanen for statligt stod aviserade en
oversyn av meddelandet om statligt stod och riskkapital (°) for att soka dtgiarda marknadsmisslyckanden
som konstaterats i fraga om tillgdng till riskkapital for nystartade och unga innovativa sma och medelstora

foretag, framfor allt genom att gora bestimmelserna i meddelandet om statligt stod och riskkapital mer
flexibla.

Det 4r marknadens huvuduppgift att erbjuda tillrdckligt med riskkapital inom gemenskapen, men det rader
kapitalbrist pd riskkapitalmarknaden. Denna bestiende ofullkomlighet pd kapitalmarknaden innebir att
utbudet inte motsvarar efterfrigan till ett f6r bada parter godtagbart pris, vilket péverkar de europeiska
smd och medelstora foretagen negativt. Kapitalbristen giller frimst innovativa och oftast nya hogteknologi-
foretag med stor tillvixtpotential. Bristen pa kapital kan emellertid ocksd paverka ett bredare spektrum av
nyare och ildre foretag i olika sektorer med ldgre tillvixtpotential som inte kan finansiera sina utvidgnings-
projekt utan externt riskkapital.

Denna brist pa eget kapital kan motivera att statligt stod beviljas i vissa vil avgrinsade fall. Korrekt riktat
statligt stod i form av riskkapital kan vara ett effektivt sitt att dtgdrda de marknadsmisslyckanden som
konstaterats pa detta omrade och att fa fram privat kapital.

Dessa riktlinjer ersitter meddelandet om statligt stod och riskkapital. I riktlinjerna anges pé vilka villkor
statligt stod till riskkapitalinvesteringar kan anses forenligt med den gemensamma marknaden. Det anges
ocksd i vilka fall det dr friga om statligt stod enligt artikel 87.1 i EG-férdraget och de kriterier som
kommissionen kommer att tillimpa vid bedémningen av om riskkapitaldtgirderna ar forenliga med artikel
87.3 i EG-fordraget.

1.2 Erfarenheterna av statligt st6d till riskkapital

Dessa riktlinjer har utarbetats mot bakgrund av de erfarenheter som gjorts vid tillimpningen av medde-
landet om statligt stod och riskkapital. Kommissionen har dven beaktat de synpunkter som den har tagit
emot i samband med offentliga samrdd med medlemsstater och berérda aktorer om 6versynen av medde-
landet om statligt stéd och riskkapital, handlingsplanen f6r statligt stod och meddelandet om statligt stod
till innovation (*).

Kommissionens erfarenheter och de synpunkter som inkommit i samband med samrdden har visat att
meddelandet om statligt stdd och riskkapital oftast har fungerat vil i praktiken, men ocksé att det behovs
en mer flexibel tillimpning av reglerna och att reglerna mdste anpassas till den forandrade situationen pa
riskkapitalmarknaden. Erfarenheten har ocksé visat att det for vissa typer av riskkapitalinvesteringar inom
vissa omrdden inte alltid har varit mojligt att uppfylla villkoren i meddelandet om statligt stod och riskka-
pital, och att riskkapitalet i dessa fall inte pa ett dndamaélsenligt sitt har kunnat kompletteras med statligt
stod. Dessutom har erfarenheten visat att riskkapitalfonder som beviljats statligt stod overlag har dalig
lonsambhet.

1

(') KOM(2006) 349.

() KOM(2005) 107 slutlig — SEK(2005) 795.
() EGT C 235, 21.8.2001, s. 3.

() KOM(2005) 436 slutlig.
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Som en losning pa dessa problem infors en storre flexibilitet i de har riktlinjerna, sd att medlemsstaterna
bittre kan rikta in sina riskkapitaldtgirder pd marknadsmisslyckandet i fraga. Riktlinjerna innehéller ocksd
en forfinad ekonomisk metod for att bedoma om riskkapitaldtgirderna ar forenliga med EG-fordraget.
Redan i meddelandet om statligt stod och riskkapital grundade sig bedomningen av stddordningars forenli-
ghet pd en ganska avancerad ekonomisk analys, som koncentrerades pd marknadsmisslyckandets omfatt-
ning och pa hur dtgirden skulle riktas. Séledes framgick det redan av meddelandet om statligt stod och
riskkapital vilken huvudinriktning en forfinad ekonomisk analys skulle fa. En del av kriterierna maste emel-
lertid finslipas ytterligare for att garantera att atgdrden bdttre inriktas pd marknadsmisslyckandet i fraga.
Riktlinjerna innehaller ocksd bestimmelser som skall garantera att investeringsbeslut i hogre grad fattas i
vinstsyfte och pd professionella grunder for att ytterligare uppmuntra privata investerare att saminvestera
tillsammans med staten. Kommissionen har ocksa anstringt sig for att fortydliga meddelandet om statligt
stod och riskkapital i de fall dir erfarenheten visat att detta r nodvandigt.

1.3 Avvigningstestet for statligt stod till riskkapitalinvesteringar

1.3.1 Handlingsplanen for statligt stod och avvdgningstestet

I handlingsplanen for statligt stod har kommissionen betonat vikten av att stirka det ekonomiska synsittet
i analysen av statligt stod. Det giller att viga de mojliga positiva effekterna av dtgirden nir det giller ett
mél av gemensamt intresse mot de eventuella negativa effekterna i form av snedvridning av konkurrensen
och handeln. Avvigningstestet, som beskrivs i handlingsplanen for statligt stod, bestdr av tre steg av vilka
de tva forsta giller de positiva effekterna och det sista de negativa effekterna och den samlade avvidgningen.

1) Ar stodatgdrden inriktad pa ett vildefinierat mdl av gemensamt intresse, till exempel tillvixt, sysselsatt-
ning, ssmmanhaéllning eller milj&?

2) Ar stodet vil utformat for att uppnd mélet av gemensamt intresse, dvs. kan det foreslagna stodet
avhjilpa marknadsmisslyckandet eller bidra till att ndgot annat mél kan nds?

i) Ar statligt st6d en limplig dtgird?
i) Finns det en stimulanseffekt, dvs. dndrar stodet foretagens eller investerarnas handlingsmonster?

iii) Ar stoddtgirden proportionell, dvs. skulle samma dndring av handlingsménstret kunna uppnis med
mindre stod?

3) Ar snedvridningen av konkurrensen och paverkan pd handeln begrinsad, s att de positiva effekterna
overvager totalt sett?

Avvigningstestet dr ocksd viktigt for utformningen av regler for statligt stod och for bedomningen av
drenden som omfattas av dessa.

1.3.2 Marknadsmisslyckanden

De erfarenheter som kommissionen gjort vid tillimpningen av meddelandet om statligt stdd och riskkapital
har visat att det inte dr friga om ett allmint marknadsmisslyckande pa riskkapitalmarknaden inom gemen-
skapen. Kommissionen medger dock att det finns brister pd marknaden nir det giller vissa typer av inve-
steringar under vissa av foretagens utvecklingsfaser. Bristerna dr en f6ljd av dalig matchning mellan utbud
och efterfragan pa riskkapital och de kan generellt beskrivas som en kapitalbrist.

Kapitalfinansiering, sérskilt nir det giller sméd foretag, innebdr méanga utmaningar bade for investeraren
och det foretag som dr foremal for investeringen. Pa utbudssidan maste investeraren noga analysera inte
bara den sikerhet som erbjuds (i likhet med en ldngivare) utan hela foretagsstrategin for att kunna bedoma
investeringens vinstmojligheter och de risker som ar forknippade med den. Investeraren mdste ocksd kunna
kontrollera att foretagets ledning genomfor foretagsstrategin pé ett bra sitt. Slutligen maste investeraren
utforma och genomfora en exitstrategi for att fi en riskanpassad avkastning pd det investerade kapitalet
genom att silja sin andel i det foretag som varit foremal for investeringen.
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Pi efterfragesidan maste foretaget forstd fordelarna och riskerna med den externa kapitalfinansieringen for
att fullfolja satsningen och utarbeta sunda verksamhetsplaner for att sikerstdlla att det har tillgang till
nodvindiga resurser och mentorskap. Foretagen kan drabbas av mycket stora finansieringsproblem om de
saknar internt kapital, inte har den sikerhet som kravs for att fa skuldkonsolidering eller inte har ett gott
rykte som lantagare. Dessutom mdste foretaget dela kontrollen med en utomstdende investerare, som i
regel inte bara innehar en del av det egna kapitalet, utan ocksa kan paverka foretagets beslut.

Foljden ar att matchningen mellan utbud och efterfragan pa riskkapital kan vara ineffektiv, sd att det inte
finns tillrdckligt med riskkapital pd marknaden och foretagen inte far finansiering trots att de har en bra
foretagsmodell och goda tillvaxtutsikter. Kommissionen anser att ofullstindig eller asymmetrisk informa-
tion dr den frimsta orsaken till marknadsmisslyckanden pa riskkapitalmarknaderna som sarskilt paverkar
tillgdngen pd kapital till smd och medelstora foretag och foretag i tidiga faser.

Ofullstindig eller asymmetrisk information kan bland annat orsaka foljande:

a) Transaktions- och férmedlingskostnader: Potentiella investerare moter flera svdrigheter nir det galler att
samla tillforlitlig information om framtidsperspektiven for smd och medelstora foretag eller nya foretag
och direfter att dvervaka och stodja foretagets utveckling. Detta giller sdrskilt hoginnovativa eller risk-
fyllda projekt. Sma transaktioner 4r mindre attraktiva for investeringsfonder pad grund av relativt hoga
kostnader for investeringsbedomning och andra transaktionskostnader.

b) Riskovillighet: Investerare kan bli mer motvilliga att tillhandahalla riskkapital till smd och medelstora
foretag om den information de fir dr ofullstindig eller asymmetrisk. Med andra ord leder ofullstindig
eller asymmetrisk information till att riskovilligheten blir storre.

1.3.3 Instrumentets lamplighet

Kommissionen anser att statligt stod till riskkapital kan vara ett lampligt instrument inom de grinser och
pa de villkor som anges i dessa riktlinjer. Man méste dock komma ihdg att tillhandahallandet av riskkapital
i forsta hand dr en kommersiell verksamhet som inbegriper kommersiella beslut. I detta sammanhang kan
mer allminna strukturdtgirder utan statligt stod bidra till ett 6kat utbud av riskkapital, till exempel dtgarder
for att fraimja foretagaranda, inforande av en mer neutral beskattning av olika former av finansiering som
erbjuds smd och medelstora foretag (till exempel kapitaltillskott, outdelad vinst och skuldfinansiering),
frimjande av marknadsintegration och ldttnader i lagstiftningen, bland annat i friga om investeringsbe-
gransningarna for vissa slag av finansinstitut (t.ex. pensionsfonder) och de administrativa reglerna for att
starta foretag.

1.3.4 Stimulanseffekt och nodvindighet

Statligt stod till riskkapital maste leda till en nettookning av tillgdngen pd riskkapital till smd och medels-
tora foretag, sirskilt genom att privata investerare stimuleras att investera. Risken for att medlen forfelar sitt
syfte, eller att stimulanseffekten uteblir, innebar att en del foretag som finansieras med hjilp av offentliga
stodatgirder skulle ha kunnat fa finansiering pd samma villkor dven utan statligt stod (uttringningseffekt).
Det finns tecken pa att sa sker, dven om det inte kan dokumenteras. Detta innebdr att de offentliga medlen
anvinds pa ett ineffektivt satt.

Kommissionen anser att stod i form av riskkapital som uppfyller villkoren i dessa riktlinjer garanterar att
stodet har en stimulanseffekt. Behovet av att skapa stimulans beror pa hur omfattande marknadsmisslyck-
andet dr i forhallande till olika typer av tgdrder och stddmottagare. Dirfor anges olika kriterier i form av
delinvesteringarnas storlek per mélforetag, privata investerares andel och overviganden som sarskilt galler
foretagets storlek och vilken utvecklingsfas som finansieras.
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1.3.5 Stddets proportionalitet

Behovet av incitament beror pd hur omfattande marknadsmisslyckandet ar i forhallande till olika typer av
atgiarder, stodmottagare och de sméd och medelstora foretagens utvecklingsskede. En riskkapitaldtgard ar val
utformad om stodet i alla avseenden dr nodvindigt for att stimulera kapitaltillskott till smé och medelstora
foretag i sadd-, start- och de tidiga tillvixtfaserna. Statligt stod ar ineffektivt om det gr utover vad som dr
nodvandigt for att locka fram mer riskkapital. For att se till att stodet begrinsas till vad som ar absolut
nodvindigt dr det av yttersta vikt att en betydande andel av finansieringen kommer fran privata investerare
och att investeringarna gors i vinstsyfte och forvaltas pé affarsmissiga grunder.

1.3.6 Negativa effekter och sammantagen avvigning

I EG-fordraget anges att kommissionen skall kontrollera statligt stdd inom gemenskapen. Darfor madste
kommissionen vara vaksam och se till att dtgirderna dr vilriktade och inte leder till en allvarlig snedvrid-
ning av konkurrensen. Nar kommissionen fattar beslut om huruvida beviljande av offentliga medel till
atgarder for att framja riskkapital dr forenligt med den gemensamma marknaden, kommer den att sa ldngt
som mojligt striva efter att minska f6ljande riskkategorier:

a) Risken for "uttringning”, vilket innebdr att atgdrder som finansieras med offentliga medel avhéller
potentiella investerare fran att erbjuda kapital. Detta skulle pd sikt kunna motverka privata investeringar
i nystartade smd och medelstora foretag och till slut 6ka kapitalbristen samtidigt som det skapar ett
behov av ytterligare offentlig finansiering.

b) Risken for att fordelar for investerare eller investeringsfonder otillborligt snedvrider konkurrensen pa
riskkapitalmarknaden i férhéllande till de konkurrenter som inte fir samma fordelar.

¢) Risken for att ett 6verutbud av offentligt riskkapital till malforetag som inte investeras affirsmissigt kan
hjilpa ineffektiva foretag att hélla sig flytande och pé ett konstlat sitt 6ka deras virde, vilket gor det
mycket mindre lockande for privata investerare att forse dessa foretag med riskkapital.

1.4 Kontroll av statligt stod i form av riskkapital

Riskkapitalinvesteringar i foretag kan inte kopplas till det traditionella begreppet "stodberittigande kost-
nader” som anvinds vid kontrollen av statligt stod. Det begreppet bygger pa vissa specificerade kostnader
som dr stodberdttigande och pd att hogsta tilldtna stodniva har faststallts. De mdnga olika modeller for risk-
kapitaldtgirder som medlemsstaterna utarbetat innebér ocksd att kommissionen inte kan faststilla strikta
kriterier for om dtgirderna dr forenliga med den gemensamma marknaden. Bedomningen av riskkapital
innebir darfor ett avsteg fran det traditionella sittet att kontrollera statligt stod.

Eftersom meddelandet om statligt stod och riskkapital har visat sig fungera vél i praktiken nar det galler
riskkapital, har kommissionen beslutat fortsitta med samma metod som i meddelandet om statligt stod
och riskkapital for att pa satt fa kontinuitet i arbetet.

2 TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

2.1 Tillimpningsomride

Dessa riktlinjer galler endast riskkapitalordningar som ar riktade till smd och medelstora foretag. Avsikten
ar inte att riktlinjerna skall utgora en rattslig grund for att forklara enstaka dtgarder som syftar till att forse
ett enskilt foretag med kapital forenliga med den gemensamma marknaden.
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Riktlinjerna bor inte anvindas for att ifrdgasitta forenligheten av statligt stod som uppfyller kriterierna i
andra riktlinjer, rambestimmelser eller forordningar som antagits av kommissionen.

Kommissionen kommer att rikta sdrskild uppmarksamhet mot behovet av att forhindra att dessa riktlinjer
anvinds for att kringga principerna i befintliga rambestimmelser, riktlinjer och forordningar.

Riskkapitaldtgarder far inte riktas till foljande typer av foretag:

a) Foretag i svarigheter enligt definitionen i gemenskapens riktlinjer for statligt stod till undsattning och
omstrukturering av foretag i svarigheter ().

b) Foretag inom varvsindustrin (%) samt kol- () och stilindustrin ().

Riktlinjerna giller inte investeringar i exportverksamhet, dvs. stod som ar direkt kopplat till de exporterade
kvantiteterna, atgdrder for att skapa och driva ett distributionsnit eller f6r andra l16pande utgifter i samband
med export och inte heller stod som forutsdtter att inhemska varor anvinds i stillet for importerade varor.

2.2 Definitioner

[ dessa riktlinjer avses med
a) eget kapital: dgarandel i ett foretag representerat av de aktier som emitterats till investerare,

b) privat kapital: privata kapitalinvesteringar (i motsats till offentliga) i foretag som inte dr noterade pa
en aktiebors, bland annat riskkapital, ersdttningskapital och uppkdop,

¢) investeringsinstrument i form av kapital likstillt med eget kapital: instrument som ger inneha-
varen (investeraren/ldngivaren) en avkastning som i huvudsak grundar sig pé vinster eller forluster i det
underliggande mélféretaget och som inte har ndgon sikerhet vid betalningsférsummelse — definitionen
tar fasta pd innehallet snarare dn formen,

d) skuldfinansieringsinstrument: ldn och andra finansieringsinstrument fér vilka sikerhet har stillts
atminstone delvis och dir den viktigaste komponenten ir att de ger langivaren/investeraren en fast
minimiavkastning — definitionen tar fasta pa innehllet snarare dn formen,

e) sidddkapital: finansiering av analys, bedomning och utveckling av ett nytt koncept fore nyetableringen,

f) startkapital: finansiering av produktutveckling och inledande marknadsforing hos foretag som dnnu
inte har sélt sin produkt eller tjdnst pa affirsmassiga grunder och 4nnu inte gér nigon vinst,

) kapital i inledningsskedet: sidd- och startkapital,

h) expansionskapital: finansiering av tillvixt och expansion i ett foretag som kan gora ett nollresultat
eller gd med vinst — finansieringen anvinds for att 6ka produktionskapaciteten, for marknads- eller
produktutveckling eller som ytterligare rérelsekapital,

i) riskvilligt kapital (venture capital): investeringar i onoterade foretag som gors av investeringsfonder
(riskkapitalfonder) som i egenskap av huvudman forvaltar enskilda personers eller institutioners medel
eller interna medel — inbegriper finansiering i inledningsskedet och expansionskapital, men inte ersatt-
ningskapital eller uppkop,

() EUT C 244, 1.10.2004, s. 2.

() I dessa riktlinjer galler definitionerna i rambestimmelserna om statligt stod till varvsindustrin, EUT C 317,
30.12.2003, s. 11.

(®) Med stenkol avses i dessa riktlinjer hogvardigt, medelvardigt och lagvirdigt kol av klass A och B enligt den klassifi-
cering som Forenta nationernas ekonomiska kommission f6r Europa faststillt i det internationella systemet for kodi-
fiering av kol.

(*) I dessa riktlinjer giller definitionen i bilaga I i riktlinjerna for statligt regionalstéd for 2007-2013, EUT C 54,
4.3.2006, s. 13.
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j) ersittningskapital: kop av befintliga aktier i ett foretag fran ett annat kapitalinvesteringsbolag eller
fran en annan eller andra aktiedgare — ersittningskapital kallas dven "secondary purchase”,

k) riskkapital: finansiering av foretags egna kapital och dirmed likstdllt kapital under de tidiga tillvéxtfa-
serna (sddd-, start- och expansionsfasen), till exempel informella investeringar fran affirsinglar, riskvil-
ligt kapital och alternativa bérsmarknader som ar specialiserade pd sma och medelstora foretag, bland
annat tillvixtforetag (nedan kallade investeringsinstrument),

1) riskkapitaldtgirder: ordningar for att tillhandahélla eller frimja st6d i form av riskkapital,

m) borsintroduktion: aktierna i ett foretag borjar siljas eller distribueras till allmédnheten for forsta
gangen,

n) uppfoljningsinvestering: ytterligare en investering i ett foretag efter en forsta investering,

o) uppkop: dtminstone en kontrollerande andel av ett foretags aktiekapital kops frén de nuvarande aktie-
dgarna i syfte att ta over foretagets tillgdngar och verksamhet genom férhandling eller ett uppkopser-

bjudande,

p) exitstrategi: strategi genom vilken en riskkapitalfond eller en private equity-fond avvecklar innehav
enligt en plan for att uppnd maximal avkastning, bland annat utforsdljning, avskrivningar av invester-
ingar, aterbetalning av preferensaktier/preferenslan, forsiljning till en annan riskkapitalinvesterare,
forsdljning till ett finansinstitut, forsdljning genom offentlig emission (inbegripet borsintroduktion),

q) smd och medelstora foretag: smd och medelstora foretag i den mening som avses i kommissionens
forordning (EG) nr 70/2001 av den 12 januari 2001 om tillimpningen av artiklarna 87 och 88 i EG-
fordraget pa statligt stod till smd och medelstora foretag (') och varje annan foérordning som ersitter
den forordningen,

r) malféretag: ett foretag i vilket en investerare eller investeringsfond planerar att investera,

s) affirsinglar: vilbdrgade privatpersoner som investerar direkt i nya och vixande onoterade foretag
(sdddfinansiering) och stdr till tjanst med rddgivning, i regel som ersittning for en andel i foretaget —
affarsinglar kan ocksa gora andra langsiktiga investeringar,

t) stodomraden: regioner som omfattas av undantagen i artikel 87.3 a eller ¢ i EG-férdraget.

3 TILLAMPLIGHETEN AV ARTIKEL 87.1 PA RISKKAPITAL
3.1 Allmint tillimpliga texter

Det finns redan atskilliga offentliggjorda dokument fran kommissionen som erbjuder en tolkning av huru-
vida enskilda atgdrder kan omfattas av definitionen av statligt stod och som kan vara relevanta for riskkapi-
taldtgdrder. Det giller bland annat 1984 ars meddelande om statliga kapitaltillskott (), 1998 ars medde-
lande om tillimpningen av reglerna om statligt stod pa &tgirder som omfattar direkt beskattning av
foretag () samt tillkdnnagivandet om tillimpningen av artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget pa statligt stod i
form av garantier (*). Kommissionen kommer ocksa i fortsittningen att tillimpa dessa dokument nir den
bedomer om riskkapitaldtgarder utgor statligt stod.

() EGT L 10, 13.1.2001, s. 33. Forordningen senast dndrad genom forordning (EG) nr 1040/2006 (EUT L 187,
8.7.2006, s. 8).

(*) EG-bulletinen 9/1984, dtergiven i Europeiska gemenskapernas konkurrensritt, del I A, s. 133.

() EGT C 384, 10.12.1998, s. 3.

(" EGT C 71, 11.3. 2000, s. 14.
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3.2 Forekomsten av st6d pa tre nivier

Riskkapitaldtgirder innebar ofta komplicerade system for att frimja riskkapital, d@ myndigheterna stimu-
lerar en grupp av ekonomiska aktorer (investerare) att erbjuda finansiering till en annan grupp (sma och
medelstora maélforetag). Beroende pd hur denna &tgird utformas, och dven om myndigheternas avsikt
endast varit att gynna den senare gruppen, kan resultatet bli att foretag pa antingen den ena nivan eller pa
bada nivderna blir mottagare av statligt stod. I de flesta fall innebar dtgirden dessutom att det inréttas en
fond eller ett annat investeringsinstrument vid sidan av investerarna och de foretag i vilka investeringen
gors. [ sddana fall maste man ocksd 6verviga om fonden eller instrumentet kan betraktas som ett foretag
som beviljas statligt stod.

[ detta sammanhang betraktas finansiering med medel som inte ar statliga medel i den mening som avses i
artikel 87.1 i EG-fordraget som finansiering som tillhandahalls av privata investerare. Detta giller sarskilt
finansiering genom Europeiska investeringsbanken eller Europeiska investeringsfonden.

Kommissionen kommer att ta hinsyn till foljande faktorer nir den avgor om statligt stod foreligger pa
nagon av de olika nivderna (').

Stod till investerare. En privat investerare fir en fordel om en dtgird gor det mojligt for denne att gora
investeringar i ett eller flera foretags egna kapital eller diarmed likstillt kapital, pa villkor som ér fordelakti-
gare dn de villkor som giller for offentliga investerare eller fordelaktigare dn de villkor som skulle ha gallt
om investeringen gjorts utan atgirden. En sddan fordel kan ta sig olika uttryck (se avsnitt 4.2 i dessa rikt-
linjer). Detta giller dven om dtgirden fir den privata investeraren att ge det mottagande foretaget eller de
mottagande foretagen en féorman. Om ddremot en normal ekonomisk aktor i en marknadsekonomi skulle
godta att gora investeringen dven utan statliga dtgarder, anser kommissionen att offentliga och privata inve-
sterare investerar pa samma villkor och att dtgirden darfor inte utgor statligt stod. Detta antas vara fallet
bara om offentliga och privata investerare delar exakt samma 6ver- och undervirderingsrisker och ersitt-
ningar och har samma fortursritt och om oberoende privata investerare i regel stir for minst 50 % av
atgardens finansiering.

Stod till en investeringsfond, investeringsinstrument eller dess forvaltare. I allmdnhet anser kommis-
sionen att investeringsfonder eller investeringsinstrument inte sjilva dr stodmottagare, utan férmedlande
instrument som for 6ver stod till investerarna eller till de foretag som ar foremal for investeringen.
Diremot kan till exempel skattedtgirder eller andra dtgirder som innebdr direkta Gverforingar till ett inve-
steringsinstrument eller en befintlig fond med ett stort antal olika investerare och med karaktiren av ett
sjdlvstiandigt foretag utgora stod, om inte investeringen gors pd villkor som skulle godtas av en normal
ekonomisk aktor i en marknadsekonomi och dirfor inte ger mottagaren ndgon fordel. P4 samma sitt dr
det fraga om stod till fondens forvaltare eller forvaltningsforetag om deras ersdttning inte helt motsvarar en
marknadsmissig ersittning i liknande situationer. Det finns ddremot ett antagande om att det inte dr friga
om stod om forvaltarna eller forvaltningsforetaget viljs genom ett oppet anbudsforfarande eller om de inte
far ndgra andra statliga formaner.

Stod till de foretag som ir foremal for investeringar. Om statligt stod ges till investerarna, investerings-
instrumentet eller investeringsfonden kommer kommissionen i regel att anse att detta stod atminstone
delvis fors over till malforetagen, som darmed alltsd ocksa far statligt stod. Detta ér fallet dven om fondfor-
valtarnas beslut att investera bygger pa rent affirsmassiga grunder.

(") Det bor dock noteras att statliga garantier till formdn for investeringar i riskkapital med storre sannolikhet innehéller
ett inslag av stod till investeraren dn vad som &r fallet med traditionella ldnegarantier, som normalt sett anses utgora
stod till lantagaren snarare an till lingivaren.
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Om investeringen gors pa villkor som skulle vara godtagbara for en privat investerare i en marknadseko-
nomi dven utan ndgot inslag av statligt stod, sa kommer de foretag som ar foremal for investeringen inte
att betraktas som stodmottagare. [ sddana fall kommer kommissionen att granska om investeringsbeslutet
gors i strikt vinstsyfte och dr kopplat till en rimlig verksamhetsplan och rimliga prognoser samt till en klar
och realistisk exitstrategi. Viktigt dr ocksa valet av fondforvaltare eller forvaltningsforetag och dessas inve-
steringsmandat samt hur stor procentandel som kommer fran privata investerare och i vilken grad dessa
deltar i investeringen.

3.3 St6éd av mindre betydelse

Finansiering i form av riskkapital omfattas inte av artikel 87.1 i EG-fordraget om finansieringsbeloppet
ligger under nivén for stod av mindre betydelse i den mening som avses i kommissionens férordning (EG)
nr 69/2001 av den 12 januari 2001 om tillimpningen av artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget pé stod av
mindre betydelse (') och kommissionens férordning (EG) nr 1860/2004 om tillimpningen av artiklarna 87
och 88 i EG-fordraget pd stod av mindre betydelse inom jordbruks- och fiskerisektorn (). Det dr mer
komplicerat att tillimpa regeln om st6d av mindre betydelse i samband med riskkapitaldtgarder, eftersom
det dr svdrare att berdkna stodet och eftersom stod kan ges inte bara till malforetagen utan dven till andra
investerare. Ndr dessa svdrigheter har 6vervunnits dr dock regeln om stod av mindre betydelse tillimplig.
Om det stod som ges inom ramen for en stodordning inte verskrider troskelvirdet for stod av mindre
betydelse till varje enskilt foretag under en tredrsperiod, ar det darfor ingen tvekan om att stodet till dessa
foretag och/eller investerare ligger inom de foreskrivna grinserna.

4 BEDOMNING AV OM RISKKAPITALSTOD AR FORENLIGT ENLIGT ARTIKEL 87.3 C I EG-FORDRAGET

4.1 Allminna principer

I artikel 87.3 ¢ i EG-fordraget anges att stod for att underlitta utveckling av vissa ndringsverksamheter kan
anses forenligt med den gemensamma marknaden nir det inte pdverkar handeln i negativ riktning i en
omfattning som strider mot det gemensamma intresset. Efter att ha gjort ett avvagningstest av det slag som
beskrivs i avsnitt 1.3 kommer kommissionen att forklara en riskkapitaldtgird forenlig endast om den finner
att stoddtgarden leder till en okad tillgdng till riskkapital utan att paverka handeln i negativ riktning i en
omfattning som strider mot det gemensamma intresset. I detta avsnitt anges vissa villkor som skall vara
uppfyllda for att kommissionen skall betrakta stod i form av riskkapital som forenligt med artikel 87.3 c.

Om kommissionen har fatt en fullstindig anmalan som visar att alla de villkor som faststills i detta avsnitt
ar uppfyllda, kommer den att forsoka gora en snabb bedomning av stodet inom de tidsfrister som faststélls
i rddets forordning (EG) nr 659/1999 av den 22 mars 1999 om tillimpningsforeskrifter for artikel 93 i
EG-fordraget (). For vissa typer av riskkapitalatgarder som inte uppfyller alla de villkor som faststlls i detta
avsnitt kommer kommissionen att gora en mer ingdende bedomning av det slag som beskrivs i avsnitt 5.

Om stod ges dven till mélforetag och tillhandahéllandet av riskkapital ar knutet till kostnader som 4r stod-
berittigande enligt ndgon annan forordning, nigra andra rambestimmelser eller nigra andra riktlinjer, kan
den texten komma att tillimpas for att granska om stodet dr forenligt med den gemensamma marknaden.

() EGT L 10, 13.1.2001, s. 30.
() EUT L 325, 28.10.2004, s. 4.
() EGTL 83, 27.3.1999, s. 1.
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4.2 Stodform

Det dr i regel medlemsstaten som viljer stodform och detta giller dven riskkapitaldtgirder. Kommissionen
kommer i sin beddmning av sddana atgirder att granska om de uppmuntrar privata investerare att tillhan-
dahalla riskkapital till malforetagen och om det dr sannolikt att dtgarderna kommer att leda till att investe-
ringsbeslut fattas pa affirsméssiga grunder (dvs. i rent vinstsyfte). Detta forklaras niarmare i avsnitt 4.3.

Kommissionen anser att bland annat foljande former av atgirder kan leda till detta resultat:

a) Bildande av investeringsfonder (riskkapitalfonder) dar staten dr partner, investerare eller deltagare, dven
om det dr pd mindre forménliga villkor dn andra investerare.

b) Garantier till riskkapitalinvesterare eller riskkapitalfonder for en viss andel av eventuella investeringsfor-
luster, eller garantier for lan till investerare eller fonder for investeringar i riskkapital, under forutsitt-
ning att de offentliga medel som ges for att ticka eventuella forluster inte Gverstiger 50 % av det nomi-
nella investeringsbelopp som garantin avser.

¢) Andra finansiella instrument som tillhandahéller ytterligare investeringskapital till riskkapitalinvesterare
eller riskkapitalfonder.

&

Skatteincitament till investeringsfonder och/eller deras forvaltare, eller till investerare for att gora riskka-
pitalinvesteringar.

4.3 Villkor for forenlighet med den gemensamma marknaden

Det finns ett antal faktorer som ar viktiga for att garantera att stodet har en stimulanseffekt och att det ar
absolut nodvindigt, sdsom anges i avsnitt 1.3.4. Grunden for detta dr att statligt stod skall avse ett visst
marknadsmisslyckande, for vilket det finns tillrickliga bevis. I dessa riktlinjer faststalls darfor sirskilda tros-
kelvirden for delinvesteringar i smd och medelstora malforetag i deras tidiga faser. For att stodet skall
begrinsas till minsta mojliga dr det dessutom avgorande att delvis offentligt finansierade investeringar i
smd och medelstora mélféretag gors i vinstsyfte och forvaltas pa affirsmissiga grunder. Kommissionen
kommer att anse att en riskkapitaldtgard har en stimulanseffekt, ar nodvindig och proportionerlig och att
resultatet av avvdgningen dr positivt om de villkor som anges nedan dr uppfyllda.

Atgirder som uttryckligen inbegriper investeringsinstrument kommer att bedémas enligt avsnitt 5 i dessa
riktlinjer och inte enligt de villkor som anges i det hir avsnittet.

4.3.1 Hogsta tillatna delinvestering

Riskkapitaldtgdrden skall omfatta delinvesteringar som, oavsett om de helt eller delvis finansieras med stat-
ligt stod, inte far overskrida 1,5 miljoner euro per mélforetag (sma och medelstora foretag) under en tolv-
ménadersperiod.

4.3.2 Begrdnsning till finansiering i sddd-, start- och expansionsfaserna

Riskkapitaldtgirden skall begrinsas till att tillhandahdlla smaforetag eller medelstora foretag i stodomrdden
finansiering fram till expansionsfasen. Den skall begrinsas till att tillhandahalla finansiering till medelstora
foretag utanfor stodomraden fram till startfasen.

4.3.3 Forekomst av investeringsinstrument som omfattar eget kapital och darmed likstdllt kapital

Minst 70 % av riskkapitaldtgardens sammanlagda budget skall utgoras av ett investeringsinstrument som
omfattar eget kapital och ddrmed likstallt kapital till smd och medelstora malforetag. Nar kommissionen
bedomer siddana instrument kommer den att beakta instrumentets ekonomiska innehdll, inte dess benim-
ning eller hur investerarna klassificerat instrumentet. Kommissionen kommer sirskilt att ta hansyn till hur
stor del av risken i mélforetagets satsning som investeraren tar pd sig, de forluster investeraren eventuellt
kan komma att drabbas av, huruvida avkastningen beror av foretagets vinst eller om det 4r friga om en fast
avkastning samt investerarens fortursritt om foretaget gar i konkurs. Kommissionen kan ocksé ta hansyn
till hur investeringsinstrumentet behandlas i nationella forfattningar, finansiella regler och redovisnings-
regler, om dessa dr konsekventa och relevanta for klassificeringen.
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4.3.4 Privata investerares deltagande

Minst 50 % av investeringarna inom ramen for riskkapitaldtgirden skall finansieras av privata investerare,
eller minst 30 % om dtgirderna riktar sig till sma och medelstora foretag i stodomraden.

4.3.5 Investeringar i vinstsyfte

Riskkapitaldtgirden skall garantera att beslut om att investera i malforetag gors i vinstsyfte. Detta dr fallet
ndr skalet till investeringen dr en betydande vinstpotential och kontinuerligt stod till mélforetag i detta
syfte.

Detta kriterium anses uppfyllt om féljande villkor ar uppfyllda:

a) Atgirden har ett betydande inslag av privata investerare (se avsnitt 4.3.4), som p4 affirsmissiga grunder
(dvs. enbart i vinstsyfte) investerar direkt eller indirekt i mélforetagens egna kapital.

b) Det finns en verksamhetsplan for varje investering med detaljerade uppgifter om produkt, forsiljning
och lonsamhetsutveckling samt med en férhandsbedomning av projektets barkraft.

¢) Det finns en klar och realistisk exitstrategi for varje investering.

4.3.6 Affarsmdssig forvaltning

En riskkapitaldtgird eller riskkapitalfond maste forvaltas affirsmissigt. Ledningsgruppen skall agera som
chefer inom den privata sektorn och strdva efter att maximera avkastningen for sina investerare. Detta
kriterium anses uppfyllt om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Det finns ett avtal mellan deltagarna i fonden och en professionell fondférvaltare eller ett forvaltningsfo-
retag, dir det foreskrivs att forvaltarens ersittning dr kopplad till resultatet och dir fondens mal och en
tidsplan for investeringarna finns angivna.

b) Privata marknadsinvesterare deltar i beslutsfattandet, till exempel genom en investerarkommitté eller en
radgivande kommitté.

¢) Fonderna forvaltas enligt bista praxis och dr foremal for offentlig tillsyn.

4.3.7 Branschinriktning

Om madnga privata branschfonder koncentrerar sig pa vissa innovativa tekniker eller till och med branscher
(till exempel sjuk- och hilsovard, informationsteknik, bioteknik) kan kommissionen godkinna att riskkapi-
taldtgarder riktas till en viss bransch, under forutsittning att dtgarden omfattas av dessa riktlinjer enligt
avsnitt 2.1.

5 INGAENDE GRANSKNING AV RISKKAPITALATGARDERNAS FORENLIGHET

Detta avsnitt géller riskkapitaldtgirder som inte uppfyller alla de villkor som faststills i avsnitt 4. Dessa
atgarders forenlighet méste granskas ndrmare med hjdlp av det avvigningstest som beskrivs i del 1.3,
eftersom det dr nodvandigt att se till att tgdrderna inriktas pa ratt marknadsmisslyckande och eftersom det
finns en storre risk for eventuell uttringning av privata investerare och snedvridning av konkurrensen.
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Granskningen av dtgdrdernas forenlighet med EG-fordraget kommer att bygga pa ett antal positiva och
negativa faktorer. Ingen faktor dr avgorande i sig, och inte heller kan en viss grupp av dem betraktas som
tillracklig for att sakerstilla att en dtgdrd dr forenlig. I vissa fall kan dtgdrdens utformning vara avgérande
for faktorernas tillimplighet och den betydelse de kan tillmétas.

Medlemsstaterna skall limna alla uppgifter och bevis de anser vara till nytta for bedomningen av en dtgard.
Kommissionens bedomning och den bevisnivd som krivs beror pd omstindigheterna i drendet och
kommer att std i proportion till det marknadsmisslyckande som avhjilps och risken for uttringning av
privata investerare.

5.1 Ingdende granskning av stodatgirder

Foljande typer av riskkapitalatgarder som inte uppfyller ett eller flera av villkoren i avsnitt 4 kommer att
granskas mer ingdende. Skilet till detta 4r att det 4r mindre uppenbart att det foreligger ett marknadsmiss-
lyckande som behover avhjilpas och att det finns en storre risk for uttringning av privata investerare eller
for snedvridning av konkurrensen.

a) Atgiirder som innebiir delinvesteringar Gver troskelvirdet 1,5 miljoner euro per litet eller medelstort
madlforetag under varje tolvmdnadersperiod

Kommissionen dr medveten om att riskkapitalmarknaden stindigt fordndras och att det i vissa fall finns
en kapitalbrist. Den kdnner ocksé till att marknadsmisslyckanden paverkar foretag i olika utstrickning
beroende péd hur stort foretaget dr, i vilket utvecklingsskede det befinner sig och i vilken ekonomisk
sektor det dr verksamt. Darfor 4r kommissionen beredd att overviga att forklara riskkapitalatgirder som
innebir delinvesteringar som overstiger troskelvirdet pd 1,5 miljoner euro per foretag och ar forenliga
med den gemensamma marknaden, forutsatt att tillrackliga bevis for marknadsmisslyckandet laggs fram.

b) Atgiirder som finansierar expansionsfasen for medelstora foretag utanfor stodomrdden

Kommissionen medger att vissa medelstora foretag utanfor stodomraden kan ha svért att fa tillgdng till
riskkapital dven i expansionsfasen, trots att det finns mojligheter for foretag som har en betydande
omsittning eller sammanlagd balansomslutning att fa finansiering. Darfor 4r kommissionen beredd att i
vissa fall 6vervdga att forklara dtgarder som delvis riktas till medelstora foretag i expansionsfasen f6ren-
liga med den gemensamma marknaden, forutsatt att tillrickliga bevis for marknadsmisslyckandet laggs
fram.

o) Atgiirder som innebiir uppfoljningsinvesteringar i malforetag som redan fitt kapitaltillskott i form
av stéd for senare finansieringsomgdngar, dven utover de allminna troskelvirdena och foretagens
tidiga tillvixtfaser

Kommissionen medger vikten av att uppfoljningsinvesteringar gors i malforetag som redan fatt kapital-
tillskott i de tidiga faserna, for finansieringsomgéangar som kan overskrida de hogsta tillatna troskelvar-
dena for delinvesteringar och stracka sig bortom foretagens tidiga tillvixtfaser fram till avvecklingen av
grundinvesteringen. Detta kan vara nodvandigt for att undvika att det offentliga deltagandet i dessa
finansieringsomgangar urvattnas, samtidigt som man sikerstiller fortsatt finansiering till malforetagen
sd att bade offentliga och privata investerare kan dra full nytta av de riskfyllda investeringarna. Under
dessa omstindigheter och med beaktande av malsektorns och malféretagens sirdrag dr kommissionen
dirfor beredd att Gverviga att forklara uppfoljningsinvesteringar forenliga med den gemensamma mark-
naden, forutsatt att de star i ett rimligt forhéllande till grundinvesteringen och fondens storlek.
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Atgiirder som tilldter ett ligre deltagande frin privata investerare in 50 % utanfor stodomrdden
eller ligre dn 30 % i stodomrdden

Variationerna mellan de olika medlemsstaterna dr stora ndr det galler hur marknaden for privat riskka-
pital har utvecklats. I vissa fall kan det vara svért for staten att hitta privata investerare, varfor kommis-
sionen kan overviga att forklara dtgirder dar det privata deltagandet ligger under de troskelvirden som
anges i avsnitt 4.3.4 forenliga med den gemensamma, forutsatt att medlemsstaterna lamnar tillrackliga
bevis for marknadsmisslyckandet.

Detta problem kan vara dnnu storre vid riskkapitaldtgiarder som ar inriktade pad smé och medelstora
foretag i stodomraden. I sddana fall kan foretagens brist pa kapital vara dnnu storre, eftersom foretagen
befinner sig langt fran riskkapitalcentra, befolkningstitheten 4r ldg och privata investerare dr mer ovil-
liga att ta risker. Dessa sméd och medelstora foretag kan ocksa paverkas av faktorer pa efterfragesidan, till
exempel svérigheten att utarbeta en barkraftig, investeringsfardig affarsidé, en mer outvecklad kapital-
kultur och en motvilja hos ledningen att forlora kontrollen 6ver foretaget genom inblandning av riskka-
pital.

Atgiirder som mdjliggir att siddkapital ges till sma foretag och som kan omfatta i) ett mindre delta-
gande eller inget deltagande av privata investerare eller ii) dominans av investeringsinstrument i
form av lin i stillet for eget kapital eller dirmed likstillt kapital

Foretag pd sdddstadiet ar sdrskilt utsatta for marknadsmisslyckanden, eftersom eventuella investeringar
innebdr extremt stora risker och eftersom foretagaren behdver noggrann handledning i denna avgo-
rande fas. Detta avspeglas ocksa i privata investerares ovilja att bidra med sdddkapital och den nistan
totala avsaknaden av sddana investerare, vilket innebér att risken for uttringning dr mycket liten eller
obefintlig. Dessutom dr risken for en eventuell snedvridning av konkurrensen mindre, eftersom dessa
smaforetag befinner sig mycket ldngt frdin marknaden. Det kan ddrfor finnas skil for kommissionen att
forhalla sig mer positiv till dtgdrder som inriktas pd siddstadiet, ocksd med tanke pd att sidana dtgarder
kan vara mycket viktiga for skapandet av tillvixt och sysselsdttning i EU.

Atgiirder som uttryckligen inbegriper ett investeringsinstrument

Ett investeringsinstrument kan gora det ldttare for investerare och smd och medelstora malforetag att
finna varandra, och kan pa s sitt forbattra tillgdngen pa riskkapital till sddana foretag. Nar det ror sig
om marknadsmisslyckanden som beror de foretag som investeringsinstrumentet riktar sig till dr det
mojligt att instrumentet inte kommer att fungera effektivt utan finansiella incitament. Investerarna kan
till exempel anse att den typ av investeringar som instrumentet riktar sig till inte ar attraktiva i jamfo-
relse med investeringar med storre delinvesteringar eller investeringar i mer etablerade foretag eller mer
etablerade marknader, trots att malforetagen har en klar vinstpotential. Darfor 4r kommissionen beredd
att overvaga att forklara atgarder som uttryckligen inbegriper ett investeringsinstrument forenliga med
den gemensamma, forutsatt att tillrickliga bevis for ett klart definierat marknadsmisslyckande limnas
in.

Kostnader i samband med en forsta rekognoscering av foretag for investeringsindamdl, fram till den
fas dd en noggrann granskning gors (”sékkostnader”)

Riskkapitalfonder eller deras forvaltare kan ha vissa kostnader for att hitta smd och medelstora foretag
fore den fas som innebdr en noggrann granskning. Bidrag som ges for att ticka en del av dessa
"sokkostnader” skall uppmuntra fonderna eller deras forvaltare att dgna sig mer at att soka efter foretag
an de annars skulle gora. Detta kan ocksé vara till forman for de berorda sma och medelstora foretagen,
dven om sokningen inte leder till ndgon investering, eftersom den ger foretagen mojlighet att fa storre
erfarenhet av riskkapitalfinansiering. Det kan ddrfor finnas skil f6r kommissionen att inta en mer positiv
hallning till bidrag som tdcker en del av riskkapitalfondernas eller forvaltarnas kostnader for sokning
efter foretag, forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda: De stodberittigande kostnaderna skall vara
begrinsade till "sokkostnader” som avser sméd och medelstora foretag i sddd- eller startstadiet i fall d&
kostnaderna inte har lett till ndgra investeringar, och far inte omfatta fondernas juridiska och administ-
rativa kostnader. Vidare far bidraget inte Gverstiga 50 % av de stodberattigande kostnaderna.
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5.2 Positiva effekter av stodet

5.2.1 Forekomsten av marknadsmisslyckanden och bevis for dessa

For riskkapitalatgdrder som omfattar delinvesteringar i malforetag som gér utéver de villkor som faststills i
avsnitt 4, sarskilt de villkor som giller ett troskelvarde for delinvesteringar per litet eller medelstort malfo-
retag pd 1,5 miljoner under en tolvménadsperiod, uppfoljningsinvesteringar eller finansiering av expan-
sionsfasen for medelstora foretag utanfor stodomrdden och atgarder som uttryckligen inbegriper ett inve-
steringsinstrument, kommer kommissionen att krava ytterligare bevis for att det foreligger ett marknads-
misslyckande pé varje niva dir det kan vara frdga om stod innan den forklarar den planerade riskkapitalat-
gdrden forenlig med den gemensamma marknaden. Sddana bevis skall grunda sig pd en oberoende under-
sokning som visar kapitalbristnivan i de foretag och sektorer som riskkapitaldtgirden ar inriktad pa. Rele-
vanta uppgifter ar tillgdngen pa riskkapital och kapitalanskaffning samt riskkapitalbranschens betydelse for
den lokala ekonomin. Uppgifterna bor helst avse perioder pé tre till fem ér fére genomforandet av dtgarden
och bor dven avse framtiden med utgdngspunkt fran rimliga prognoser om sddana finns tillgangliga. Till de
bevis som kan ldamnas in hor aven f6ljande:

a) Kapitalanskaffningens utveckling under de fem senaste dren, dven jaimfort med motsvarande nationella
eller europeiska genomsnitt.

b) Oanvinda medel i dagslaget.

¢) De statsstodda investeringsprogrammens andel av de totala riskkapitalinvesteringarna under de senaste
tre till fem dren.

d) Procentandelen nystartade foretag som fér riskkapital.
e) Investeringarnas fordelning pa olika kategorier efter investeringsbelopp.

f) En jamforelse per segment av antalet inlimnade verksamhetsplaner med antalet gjorda investeringar
(investeringsbelopp, sektor, finansieringsomgéng osv.).

For tgdrder som dr inriktade pd sma och medelstora foretag i stodomraden maéste de relevanta uppgifterna
kompletteras med eventuella andra relevanta bevis som visar att regionala sirdrag motiverar den planerade
atgarden. Foljande faktorer kan vara av betydelse:

a) En uppskattning av hur mycket kapitalbristen férvirras av det perifera liget och andra regionala
sdrdrag, sarskilt uppgifter om totalt investerat riskkapital, antalet fonder eller investeringsinstrument i
omrdadet eller pa ndra hall, tillgdngen pa kompetenta chefer, antalet transaktioner och transaktionernas
genomsnittliga och minsta volym, om detta ar kant.

b) Sdrskilda lokala ekonomiska uppgifter samt uppgifter om sociala eller historiskt betingade orsaker till
underutbudet av riskkapital jimfort med relevanta genomsnittliga uppgifter eller situationen pd nationell
eller europeisk nivé, beroende pa vilket som ar relevant i varje enskilt fall.

¢) Eventuella andra relevanta indikatorer pa en okad grad av marknadsmisslyckande.

Medlemsstaterna kan limna samma uppgifter flera gdnger, forutsatt att marknadsvillkoren inte har fordnd-
rats. Kommissionen forbehéller sig ritten att ifrdgasitta bevisens giltighet.

5.2.2 Instrumentets lamplighet

Ett viktigt inslag i avvagningstestet 4r om, och i vilken utstrackning, statligt stod pa riskkapitalomradet kan
anses vara ett lampligt instrument for att frimja privata riskkapitalinvesteringar. Denna bedomning ar nira
forknippad med bedomningen av stimulanseffekten och stodets nodvandighet (se avsnitt 5.2.3).
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[ sin noggranna beddmning kommer kommissionen att ta sirskild hinsyn till en eventuell konsekvensbe-
domning av den planerade atgirden som medlemsstaten gjort. Om medlemsstaten har overvigt andra
atgardsalternativ och faststillt och for kommissionen visat fordelarna med att anvinda ett selektivt instru-
ment i form av statligt stod, anses dtgirden vara ett lampligt instrument. Kommissionen kommer ocksd att
bedéma bevis som avser andra atgirder som vidtagits eller som kommer att vidtas for att dtgirda kapital-
bristen, sarskilt utvdrderingar i efterhand och faktorer pd utbuds- och efterfrigesidan som péverkar de smé
och medelstora foretag som dtgdrderna ar inriktade pd, for att se hur dessa dtgdrder skulle samverka med
den planerade riskkapitaldtgarden.

5.2.3 Stimulanseffekt och fragan om stidet verkligen dr nodvindigt

Riskkapitaldtgdrdernas stimulanseffekt har en avgorande betydelse for bedomningen av stodets forenlighet
med den gemensamma marknaden. Kommissionen anser att atgarder som uppfyller alla villkor i avsnitt 4
har en stimulanseffekt. I friga om de atgirder som behandlas i detta avsnitt dr stimulanseffekten inte lika
uppenbar. Dirfér kommer kommissionen att beakta dven foljande kriterier, som visar att investeringsbe-
sluten fattas i vinstsyfte och att dtgarden forvaltas pa affirsmdssiga villkor i relevanta fall.

5.2.3.1 Affirsmissig forvaltning

Forutom de villkor som faststlls i avsnitt 4.3.6 kommer kommissionen att anse det positivt att riskkapita-
latgarden eller fonden forvaltas av branschsakkunniga fran den privata sektorn eller av oberoende bransch-
sakkunniga som valts genom ett oppet, icke-diskriminerande forfarande, helst ett oppet anbudsforfarande,
med styrkt erfarenhet och en bakgrund inom kapitalinvesteringar, i bésta fall inom samma sektorer som
fonden inriktar sig pa, samt med kdnnedom om rittsliga och bokforingsmissiga aspekter av investeringen.

5.2.3.2 Investeringskommitté

Ytterligare en positiv faktor skulle vara om det fanns en investeringskommitté, fristdende frn fondforvalt-
ningsforetaget och sammansatt av oberoende experter fran den privata sektorn med betydande erfarenhet
fran malbranschen, och helst dven av foretrddare for investerare eller oberoende experter valda enligt ett
oppet och icke-diskriminerande forfarande, helst ett Oppet anbudsférfarande. Dessa experter skulle forse
fondforvaltarna eller forvaltningsforetaget med analyser av det rddande och framtida marknadsliget samt
kartlagga och foresla potentiella malforetag med goda investeringsutsikter.

5.2.3.3 Atgirdens eller fondens storlek

Kommissionen anser att det dr positivt om en riskkapitalatgard har en si stor budget for investeringar i
smd och medelstora malforetag att man kan utnyttja stordriftsfordelar vid forvaltningen av fonden och
mojligheten att sprida riskerna tack vare att man har en pool som bestér av ett tillrickligt antal invester-
ingar. Fonden bor vara sd stor att den med stor sannolikhet kan ticka transaktionskostnaderna och/eller
finansieringen av maélforetagens senare, mer lonsamma finansieringsfaser. Storre fonder kommer att
betraktas positivt 4ven med hansyn till malsektorn, forutsatt att risken for uttringning av privata invester-
ingar och snedvridning av konkurrensen minimeras.

5.2.3.4 Forekomsten av affirsinglar

Vid &tgirder som avser sdddkapital ser kommissionen positivt pa att affirsianglar direkt eller indirekt deltar
i investeringar i sdddfasen, med tanke pd att marknadsmisslyckanden har storre betydelse i denna fas.
Under sddana omstindigheter dr kommissionen beredd att forklara dtgarder forenliga med den gemen-
samma dven om de inbegriper en dominans av skuldfinansieringsinstrument och bland annat innebar att
de statliga medlen fir en betydligt mer underordnad stillning och att affirsinglarna far fortursritt till
vinsten eller en storre ersittning for sin kapitalinvestering eller sitt aktiva deltagande i forvaltningen av
atgarden/fonden eller malforetagen.
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5.2.4 Proportionalitet

For att stodet skall vara forenligt med den gemensamma marknaden madste det begrinsas till vad som ar
absolut nodvandigt. Det sitt pa vilket proportionalitet kan uppnas blir med nédvandighet beroende av
atgardens utformning. Atgdrden kommer dock inte att betraktas som proportionerlig om det inte finns
ndgon mekanism for att kontrollera att investerarna inte Gverkompenseras, eller om forlustrisken helt och
hallet axlas av den offentliga sektorn medan fordelarna enbart tillfaller de Gvriga investerarna.

Kommissionen anser att foljande faktorer pdverkar bedomningen av stodets proportionalitet i gynnsam
riktning, eftersom de utgor basta praxis:

a) Oppet anbudsforfarande for fondforvaltare. Ett 6ppet, icke-diskriminerande anbudsforfarande for att
vilja de fondforvaltare eller det forvaltningsforetag som ger den bista kombinationen av kvalitet och
valuta for pengarna kommer att ses som ndgot positivt, eftersom det begrinsar kostnaderna (och even-
tuellt stodnivén) till ligsta mojliga nivd och ocksd minimerar snedvridningen av konkurrensen.

b) Anbudsforfarande eller offentlig anbudsinfordran till investerarna. Ett anbudsforfarande for att
faststdlla eventuella "formansvillkor” for investerarna, eller att sddana villkor gors tillgingliga for andra
investerare. Detta kan goras i form av en offentlig anbudsinfordran till investerarna nir en investerings-
fond eller ett investeringsinstrument bildas, eller i form av en ordning (till exempel en garantiordning)
som dr Oppen en lingre period f6r nya aktorer.

5.3 Negativa effekter av stodet

Nar kommissionen bedomer riskkapitaldtgérders forenlighet med den gemensamma marknaden kommer
den att vdga de positiva effekterna mot de eventuella negativa effekterna i form av snedvridning av konkur-
rensen och risk for uttringning av privata investeringar. Eventuella negativa effekter maste analyseras pé
alla tre nivder ddr stod kan forekomma. Stod till investerare, investeringsinstrument och investeringsfonder
kan péverka konkurrensen pa riskkapitalmarknaden negativt. Stod till malforetag kan ha negativa effekter
pa de produktmarknader dir dessa foretag konkurrerar.

5.3.1 Uttringning

Pé riskkapitalmarknaden kan statligt stod leda till att privata investeringar trangs ut. Det kan minska privata
investerares vilja att finansiera sméd och medelstora malforetag och uppmuntra dem att vénta tills staten ger
stod till sddana investeringar. Risken for detta okar ju storre delinvestering det 4r fraga om, ju storre fore-
taget dr och ju lingre fram i utvecklingsfasen foretaget befinner sig, eftersom utbudet av privat riskkapital
okar under sddana omstindigheter.

Dirfor kommer kommissionen att krdva sirskilda bevis nar det galler risken for uttringning for atgarder
som medger storre delinvesteringar i smd och medelstora malforetag, for uppfoljningsinvesteringar, for
finansiering av expansionsfasen i medelstora foretag utanfér stédomraden, for dtgirder dir andelen privata
investerare ar lag och for atgirder som uttryckligen inbegriper ett investeringsinstrument.

Dessutom skall medlemsstaterna ligga fram bevis som styrker att det inte finns ndgon risk for uttringning,
sdrskilt nar det géller den sektor, det segment eller den marknadsstruktur som ar mal for dtgarden. Foljande
faktorer kan vara av betydelse:

a) Antalet riskkapitalforetag, riskkapitalfonder eller investeringsinstrument som ar verksamma pé nationell
niva eller pa regional nivd, om det 4r frdga om en regionalfond, samt deras verksamhetssegment.
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b) Storlek, tillvixtfas och bransch med avseende pa de foretag som dr mal for atgarden.

¢) Transaktionernas genomsnittliga storlek och eventuellt hur stor transaktionen mdste vara for att
fonderna eller investerarna skall granska den.

d) Den totala mangden riskkapital som star till forfogande for de foretag, sektorer och utvecklingsfaser
som dr malet for den aktuella dtgarden.

5.3.2 Annan snedvridning av konkurrensen

Eftersom de flesta av de smd och medelstora mélforetagen nyligen har etablerats pd den marknad dar de ar
verksamma, dr det osannolikt att de har en betydande marknadsmakt och dirmed att konkurrensen
kommer att snedvridas i betydande utstrickning. Det kan dock inte uteslutas att riskkapitaldtgirder bidrar
till att uppritthdlla ineffektiva foretag eller sektorer som annars skulle forsvinna. Dessutom kan ett Gver-
utbud av riskkapital till ineffektiva foretag pa ett konstgjort sdtt oka deras virde och dirmed snedvrida risk-
kapitalmarknaden for investerarna, eftersom dessa skulle tvingas betala hogre priser for att kopa dessa
foretag. Branschstod kan framfor allt uppritthélla produktionen inom sektorer utan konkurrens, medan
regionalstod framfor allt kan leda till en ineffektiv fordelning av produktionsfaktorer mellan olika regioner.

Nir kommissionen analyserar dessa risker kommer den att ta sirskild hansyn till f6ljande faktorer:

a) Den totala 16nsamheten over tiden for de foretag som dr foremal for investeringen samt utsikterna till
framtida lonsamhet.

b) Frekvensen av misslyckanden for de foretag som omfattas av dtgirden.

¢) Hogsta tillitna delinvestering enligt dtgdrden i forhdllande till de smd och medelstora maélféretagens
omsittning och kostnader.

d) Overkapacitet inom den sektor som gynnas av stodet.

5.4 Avvigning och beslut

Mot bakgrund av de positiva och negativa effekter som beskrivs ovan gor kommissionen en avvigning av
effekterna av riskkapitaldtgiarden och avgor om de snedvridningar den leder till paverkar handeln i negativ
riktning i en omfattning som strider mot det gemensamma intresset. Varje enskilt fall analyseras pa
grundval av en 6vergripande bedomning av de forutsebara positiva och negativa effekterna av det statliga
stodet. Av denna orsak tillimpar kommissionen inte mekaniskt de kriterier som faststills i dessa riktlinjer,
utan gor en Overgripande bedomning av deras relativa betydelse.

Kommissionen kan godkinna den anmilda stodatgdrden utan att inleda ett formellt granskningsforfarande.
Den kan ocksa inleda det formella granskningsforfarandet enligt artikel 6 i forordning (EG) nr 659/1999
och darefter avsluta det med ett beslut enligt artikel 7 i den forordningen. Om kommissionen avslutar ett
formellt granskningsforfarande genom att fatta ett villkorat beslut enligt artikel 7.4 i forordning (EG)
nr 659/1999, kan den forena ett godkdnnande med féljande villkor, i syfte att begransa en eventuell snedv-
ridning av konkurrensen och garantera stodets proportionalitet:

a) Om troskelvardena for delinvesteringarna per malforetag 6verskrids, kan kommissionen sianka det maxi-
mibelopp som foreslds per delinvestering eller faststilla ett maximalt finansieringsbelopp per malfo-
retag.

b) Om man planerar investeringar i expansionsfasen i medelstora foretag utanfor stodomraden kan
kommissionen begrinsa investeringarna till framfor allt sddd- och startfaserna, och/eller till en eller tvd
omgdngar och/eller begrinsa delinvesteringarna till ett hogsta belopp per malforetag.
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¢) Om dtgirden omfattar uppfoljningsinvesteringar, kan kommissionen faststilla granser for det hogsta
belopp som far investeras i varje malforetag, for de stodberdttigande investeringsfaserna och/eller for
den lingsta period for vilken stod far ges. Kommissionen kommer samtidigt att ta hansyn till vilken
sektor som berors och till hur stor fonden dr.

d) Om ett lagre deltagande frin privata investerares sida vintas, kan kommissionen kriva att detta delta-
gande skall 6kas successivt under fondens livstid, med sirskild hdnsyn tagen till foretagets utveck-
lingsfas, berord sektor, parternas stillning nir det giller vinstdelning och fortur samt maélforetagens
eventuella lokalisering i stddomraden.

e) For dtgirder som endast avser sdddkapital kan kommissionen krava att medlemsstaterna ser till att
staten far en lamplig avkastning pa sin investering. Avkastningen skall std i proportion till den risk som
investeringen medfor, framfor allt om staten finansierar investeringen i form av kapital likstdllt med eget
kapital eller genom skuldfinansieringsinstrument, vars avkastning bor vara knuten till exempelvis utnytt-
janderittigheter (till exempel licensavgifter) som uppstar genom immateriella rattigheter som skapas till
foljd av investeringen.

f) Kommissionen kan kriva olika avvigningar mellan fortursritten och arrangemang for delning av vinster
och forluster mellan staten och privata investerare.

g) Kommissionen kan kréva striktare dtaganden nar det géller kumulering av riskkapitalstod med stod som
beviljas enligt andra forordningar eller rambestimmelser om statligt stod, trots vad som sigs i avsnitt 6.

6 KUMULERING

Om kapital som erbjuds ett mélféretag genom en riskkapitaldtgird som omfattas av dessa riktlinjer anvinds
for att finansiera investeringar eller andra stodberittigande kostnader enligt andra gruppundantagsférord-
ningar, riktlinjer, rambestimmelser eller andra dokument som giller statligt stod, kommer de relevanta
stodtaken eller hogsta tillitna stodbeloppen att sinkas med 50 % generellt och med 20 % for malforetag i
stddomraden under de forsta tre dren av riskkapitalinvesteringen och upp till det totalbelopp som motta-
gits. Denna sdnkning giller inte stodnivder som faststills i gemenskapsramarna for statligt stod till forsk-
ning och utveckling () eller nigra andra rambestimmelser eller gruppundantagsforordningar inom detta
omréde.

7 SLUTBESTAMMELSER
7.1 Overvakning och rapportering

Enligt radets forordning (EG) nr 659/1999 och kommissionens férordning (EG) nr 794/2004 av den 21
april 2004 om genomférande av rddets forordning (EG) nr 659/1999 om tillimpningsforeskrifter for
artikel 93 i EG-fordraget (%) skall medlemsstaterna limna drliga rapporter till kommissionen.

Nir det giller riskkapitaldtgdrder skall rapporterna innehalla en sammanfattande tabell med en uppdelning
av de investeringar som gjorts av fonden eller inom ramen for riskkapitalatgirden, inbegripet en forteck-
ning over alla de foretag som varit foremal for riskkapitaldtgirder. Rapporten skall ocksd innehalla en kort
beskrivning av investeringsfondernas verksamhet med detaljerade uppgifter om potentiella transaktioner
som granskats och om de transaktioner som verkligen genomforts samt om investeringsinstrumentens
resultat med uppgifter om det sammanlagda kapitalbelopp som samlats in genom instrumentet. Kommis-
sionen kan kriva ytterligare uppgifter om det beviljade stodet for att granska om villkoren i kommissionens
beslut om att godkinna stodatgirden har iakttagits.

Arsrapporterna offentliggors pa kommissionens webbplats.

() EGT C 45, 17.2.1996, s. 5.
() EUT L 140, 30.4.2004, s. 1.
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Kommissionen anser att det kravs ytterligare dtgarder for att forbattra insynen i statligt stod inom gemen-
skapen. Framfor allt bor man se till att medlemsstaterna, de ekonomiska aktorerna, de berorda parterna
och inte minst kommissionen sjalv latt kan fa tillgang till en fullstindig version av alla gillande stodord-
ningar for riskkapital.

Detta kan latt uppnds genom att infora linkade webbplatser. Dirfér kommer kommissionen, nir den
granskar stodordningar for riskkapital, att systematiskt krdva att den berérda medlemsstaten offentliggor en
fullstindig version av alla slutliga stddordningar pa Internet och limnar uppgift till kommissionen om den
internetadress ddr offentliggérandet skett.

Stodordningen fér inte tillimpas innan uppgifterna har offentliggjorts pa Internet.

Medlemsstaterna skall fora detaljerade register over alla riskkapitaldtgirder som beviljas stod. Sidana
register maste innehélla alla de uppgifter som krivs for att kontrollera att de villkor som faststills i riktlin-
jerna har iakttagits, sdrskilt nir det giller delinvesteringarnas storlek, foretagets storlek (litet eller medel-
stort), foretagets utvecklingsstadium (sddd-, start- eller expansionsfasen), foretagets verksamhetssektor (helst
pa fyrsiffrig niva enligt Nace) och uppgifter om forvaltningen av fonderna och om alla andra kriterier som
ndmns i dessa riktlinjer. Dessa uppgifter skall bevaras i tio dr frin och med den dag da stodet beviljas.

Kommissionen kommer att begdra att medlemsstaterna limnar in dessa uppgifter for att gora en konse-
kvensbedomning av dessa riktlinjer tre ar efter det att de har trétt i kraft.

7.2 Ikrafttridande och giltighet

Kommissionen kommer att tillimpa dessa riktlinjer frdn och med den dag da de offentliggors i Europeiska
unionens officiella tidning. Dessa riktlinjer ersdtter 2001 ars meddelande om statligt stod och riskkapital.

Dessa riktlinjer upphor att gilla den 31 december 2013. Kommissionen kan, efter samrdd med medlems-
staterna, dndra riktlinjerna fore detta datum, om det finns vésentliga skal for detta till f6ljd av konkurrens-
eller riskkapitalpolitiken, eller for att beakta gemenskapens politik pd andra omrdden eller internationella
dtaganden. I fall ddr det kan vara till hjdlp kan kommissionen dessutom ytterligare klargora sitt synsitt i
vissa frigor. Kommissionen avser att se over riktlinjerna tre dr efter det att de har tritt i kraft.

Efter det att dessa riktlinjer offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning kommer kommissionen att
tillimpa dem pa alla anmilda riskkapitaldtgirder som den skall fatta beslut om, dven om datgirderna
anmilts fore offentliggorandet av riktlinjerna.

I enlighet med kommissionens meddelande om vilka regler som ir tillimpliga for att avgora om ett statligt
stod dr olagligt (consecutio legis) ('), tillimpar kommissionen foljande instrument nir det ir friga om
oanmalt stod:

a) Bestimmelserna i dessa riktlinjer, om stodet beviljats efter det att dessa riktlinjer offentliggjorts i Europe-
iska unionens officiella tidning.

b) Meddelandet om statligt stod och riskkapital i alla andra fall.

7.3 Lampliga dtgirder

Kommissionen féreslir medlemsstaterna foljande limpliga dtgdrder pd grundval av artikel 88.1 i EG-
fordraget betriffande befintliga riskkapitalatgirder.

Medlemsstaterna bor vid behov dndra sina befintliga riskkapitaldtgirder for att anpassa dem till dessa rikt-
linjer inom tolv manader efter det att riktlinjerna offentliggjorts.

Medlemsstaterna uppmanas att lamna sitt uttryckliga ovillkorliga samtycke till de foreslagna limpliga atgér-
derna inom tva manader fran den dag da dessa riktlinjer offentliggjorts. Om svar uteblir, kommer kommis-
sionen att anta att medlemsstaten i fraga inte samtycker till de foreslagna atgarderna.

(") EGT C 119, 22.5.2002, s. 22.
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STATLIGT STOD - SLOVENIEN
Statligt stod nr C 20/2006 (f.d. N 30/2006) — Pastatt statligt stod till Novoles Straza
Uppmaning att inkomma med synpunkter enligt artikel 88.2 i EG-fordraget

(2006/C 194/03)

(Text av betydelse for EES)

Genom den skrivelse av den 16 maj 2006, som dterges pa det giltiga spriket pa de sidor som f6ljer pa
denna sammanfattning, underrittade kommissionen Slovenien om sitt beslut att inleda ett forfarande enligt
artikel 88.2 i EG-fordraget avseende ovannimnda stod.

Berorda parter kan inom en manad fran dagen for offentliggorandet av denna sammanfattning och den
dirpé foljande skrivelsen inkomma med sina synpunkter. Synpunkterna skall sindas till foljande adress:

Europeiska kommissionen
Generaldirektoratet for konkurrens
Registreringsenheten for statligt stod
Kontor: SPA3, 6/5

B-1049 Bryssel

Fax: (32-2) 296 12 42

Synpunkterna kommer att meddelas Slovenien. Den tredje part som inkommer med synpunkter kan skrift-
ligen begira konfidentiell behandling av sin identitet, med angivande av skilen for begdran.

SAMMANFATTNING

. FORFARANDE

1. Den 27 maj 2004 antog den slovenska regeringen en resolu-

tion om att bevilja det slovenska foretaget Lesna Industrija
Straza d.d. (nedan kallat "Novoles Straza”) vissa ekonomiska
medel. Detta anmaildes aldrig till kommissionen, eftersom
stodet hade godkints av den slovenska kommittén for Gver-
vakning av statligt stod den 23 april 2004, dvs. fore anslut-
ningen till EU. Mot bakgrund av kommissionens praxis om
att den rdttsakt som den berorda nationella myndigheten
dberopar ndr den beviljar stod skall vara vigledande, skulle
atgdrden utgora nytt stod och skulle darfor ha anmalts enligt
artikel 88 i EG-fordraget och bedomas enligt artikel 87 i
EG-fordraget.

II. BESKRIVNING AV STODET

. Novoles Straza ir ett slovenskt foretag som tillverkar halv-
fabrikat av trd sdsom panel, plywood och faner men ocksé
mobler sdsom stolar och bord. Foretaget drabbades av
ekonomiska svarigheter under 2003.

. Darfor har foretaget utarbetat en femdrig omstrukturering-
splan (2004-2008) om en ny inriktning pa foretagets verk-
samhet, skuldsanering och en omstrukturering av savil
fabrikens som anstallningsstrukturen. For att klara av detta
far foretaget en ldnegaranti fran staten pa 0,8 miljoner euro
till teknisk omstrukturering, ett statligt stod pa 1,2 miljoner

euro till avgangsvederlag och omskolningsatgarder samt ett
privat 1an pa 4,6 miljoner euro till finansiell rekonstruktion.

1. BEDOMNING

4. Kommissionen anser att atgarden utgor statligt stod enligt

artikel 87.1 i EG-fordraget. I detta skede betvivlar kommis-
sionen att dtgdrden dr forenlig med den gemensamma mark-
naden, sdrskilt gemenskapens riktlinjer om stod till undsitt-
ning och omstrukturering av foretag i svdrigheter 1999 (').

. For det forsta dr kommissionen inte siker pd att foretaget

~

visade de vanliga tecknen pa ett foretag i svérigheter,
eftersom forsdljningen okade 2003 och lagerkvantiteterna
fortsatte att minska ar 2002. For det andra star det inte helt
klart hur omstruktureringsplanen skulle kunna hjilpa fore-
taget att dterstilla sin langsiktiga lonsamhet. For det tredje
betvivlar kommissionen att foretaget tillhandaholl ett bety-
dande eget bidrag till omstruktureringen, eftersom det
pastddda bidraget i form av egna medel inte forefaller
trovirdigt med tanke pé att foretaget inte hade ndgra medel
att tillgd och inte kunde fd finansiering fran sina investerare.
For det fjarde betvivlar kommissionen att principen om att
stod bara skall beviljas en gdng har efterlevts, eftersom fore-
taget fick omstruktureringsstod 1999. Slutligen dr kommis-
sionen osdker pd om den kan godta att inga kompenserande
atgarder vidtagits i detta fall.

Gemenskapens riktlinjer for statligt stod till undsittning och
omstrukturering av foretag i svérigheter, EGT C 288, 9.10.1999,
s. 2.
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I enlighet med artikel 14 i radets férordning (EG) nr 659/1999
kan allt olagligt stod dterkrivas frdn mottagaren.

1.

SJALVA SKRIVELSEN

Komisija Zeli obvestiti Slovenijo, da je po preucitvi infor-
macij o zgoraj navedeni pomoci, ki jih je prejela od
slovenskih organov, sklenila zaceti postopek iz ¢lena 88(2)
Pogodbe ES.

I. POSTOPEK

. Dne 1. decembra 2004 je Komisija prejela pritozbo glede

domnevne pomoci slovenskemu lesnopredelovalnemu
podjetju Novoles Lesna Industrija Straza d.d. (v nadaljnjem
besedilu ,Novoles Straza‘).

. S pismoma z dne 21. decembra 2004 in 10. maja 2005 je

Komisija zahtevala informacije glede c¢asa dodelitve
domnevne pomo¢i, do 15. novembra 2005 in
23. decembra 2005 pa je zahtevala informacije o
prestrukturiranju podjetja. Slovenski organi so odgovorili s
pismi z dne 19. januarja 2005, 8. junija 2005,
5. decembra 2005 in 6. februarja 2006.

. Slovenski organi so v pismu z dne 8. junija 2005 Komisiji

sporocili, da so bili ukrepi odobreni pred pristopom in da
niso bili vkljueni v tako imenovani zacasni postopek, ker
je bila ekonomska izpostavljenost drzavne pomoci
natan¢no znana pred postopkom.

. Iz sklepa, ki ga je predlozila Slovenija, je razvidno, da je

razne ukrepe drzavnega financiranja odobrila medresorska
strokovna komisija dne 16. aprila 2004. Pozneje so
druzbe dne 20. aprila 2004 zaprosile komisijo za spreml-
janje drzavnih pomoci za soglasje, ki je bilo izdano dne
23. aprila 2004. Komisija za spremljanje drzavnih pomoci
je odlocila, da so ukrepi drzavna pomoc, ki je skladna z
zakonom o spremljanju drzavnih pomo¢i.

. Sele 27. maja 2004 pa je vlada sprejela resolucijo, da bi

bilo treba druzbi dodeliti drzavno pomo¢ na nacin, ki ga
dolocajo resolucije pristojne medresorske strokovne komi-
sije. V pismu z dne 2. februarja 2006 je Slovenija potrdila,
da ,je bila pomo¢ odobrena druzbi Novoles Straza [...] s
sklepom vlade v ¢asu, ko je bila Slovenija Ze polnopravna
¢lanica EU".

1. PODROBEN OPIS POMOCI

. Druzba Novoles Straza je proizvajalec lesenih polizdelkov,

kot so vezane plosce in furnir, ter pohistva, kot so mize in
stoli ter drugo pohistvo za maloprodajo. Druzba je v kraju
Straza v Sloveniji, leta 2003 pa je imela okoli 800 zapos-
lenih (leta 2002 pa 650). Novoles Straza je ena od druzb,
ki v slovenskem lesnem in pohistvenem sektorju zaposlu-

jejo najve¢ delavcev.

. Druzba je v lasti ve¢ fizi¢nih oseb in investicijskih skladov,

od katerih ima eden, in sicer investicijski sklad PID, ve¢

9

10.

11.

12.

13.

kakor 25-odstotni delez, ki znasa 33,4 odstotka. Videti je,
da je 8,5 odstotka v drzavni lasti.

. Druzba ima ve¢ odvisnih druzb, med katerimi so Novoles-

Primara, d.o.o., Pohistvo Brezice, d.d. in IP TP Intarzija,
d.o.o.

Glavni finan¢ni in operativni pokazatelji kazejo, da se je
finan¢no poslovanje druzbe leta 2003 poslabsalo. Druzba
je izgubila velik delez svojega registriranega osnovnega
kapitala, ki je znasal 1,262 milijard SIT [okoli 5,3 mili-
jonov EUR (3], aprila 2004 pa le Se 0,75 milijarde SIT.
Poleg tega je druzba od leta 2003 naprej ustvarjala izgubo,
njen prosti denarni tok pa se je od leta 2002 zmanjsal.
Vendar pa so se njene zaloge leta 2002 zmanjSale, pove-
cale pa so se le leta 2003. Poleg tega je do leta 2003
prodaja rasla.

Aprila 2004 je druzba Novoles Straza ministrstvu za
gospodarstvo predlozila naért prestrukturiranja za obdobje
od 2004 do 2008. V njem druzba razlaga, da je stecaj
grozil celotni druzbi, to pa dokazuje s sklicevanjem na
razli¢ne teste, npr. tako imenovana Altmanova vrednost Z,
ki kazejo, da je od leta 2001 druzbi grozil stecaj.

Druzba svoje trenutne razmere razlaga s padcem gospo-
darske rasti na glavnih izvoznih trgih (zlasti v Nemciji in
ZDA), kjer prodaja 60 odstotkov svoje proizvodnje. Poleg
tega je v zadnjih letih veliko vlagala v posodobitev tehno-
logije in Siritev proizvodnih programov. Zaradi upada
prihodkov v letu 2003 druzba ni mogla ve¢ poravnavati
obveznosti iz lastnih sredstev, ampak je morala povecati
svoje dolgove in s tem financne obremenitve. Organiza-
cijska struktura ji ni omogocila uskladiti proizvodnje s
povprasevanjem.

Glavna poglavja prestrukturiranja druzbe Novoles Straza je
mogoce povzeti:

— Druzba Novoles Straza bo spremenila prodajno strate-
gijo tako, da se bo preusmerila s trgov EU in severnoa-
meriskih trgov zlasti na vzhodnoevropski in ruski trg.
Poleg tega si druzba prizadeva zmanjsati svoj delez
polizdelkov v korist koné¢nih izdelkov.

— Da bi postala stroskovno ucinkovitej$a in prilagodila
tehnolosko opremo proizvodnji, ki bo vezana na
povprasevanje, ter da bi izpolnjevala okoljske stan-
darde, bo izvedla industrijsko prestrukturiranje. Stroske
v vi§ini 1,656 milijarde SIT bo deloma krila iz lastnih
sredstev, deloma pa s posojilom v znesku 200 mili-
jonov SIT (0,8 milijona EUR), zavarovanim z drzavnim
jamstvom.

— Cilj prestrukturiranja zaposlenih bo zmanjsanje $tevila
zaposlenih za 96 delavcev, za preostale zaposlene pa
bo izvedla posebno in splosno usposabljanje. Stroske v
vi§ini 537 milijona SIT bo deloma krila z lastnimi
sredstvi, deloma pa s subvencijo v znesku 283 mili-
jonov SIT (1,2 milijona EUR).

(*) Glede na to, da je na zacetku leta 2006 1 EUR = 240 slovenskih

tolarjev (SIT).
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— Cilj finan¢nega prestrukturiranja je reprogramiranje
obstojecih kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti, predvi-
deno pa je z drzavnim jamstvom, s katerim bo zago-
tovljen nov kredit v visini 1,100 milijarde SIT (4,6 mili-
jona EUR).

Na podlagi realisti¢nih predvidevanj, ki predpostavljajo od
3,6- do 5,7-odstotno letno rast domace prodaje in 6,5- do
8,4-odstotno letno rasti prodaje v tujini, bo po nacrtu leta
2004 prestrukturiranje doseglo do 4,2-odstotni presezek iz
poslovanja, leta 2008 pa naj bi presezek dosegel 11,7
odstotka. Dobicek iz poslovanja v primerjavi z lastniskim
kapitalom se bo v letu 2007 povecal na 12,6 odstotkov.

Komisija za spremljanje drzavnih pomoci je dolocila izrav-
nalni ukrep, da druzba v obdobju prestrukturiranja ne sme
prejeti nobene druge drzavne pomoci.

Slovenija je obvestila Komisijo, da je druzba Novoles Straza
v letu 2004 iz javnih in zasebnih virov prejela tudi ugodna
posojila za okoljske namene v znesku [...] (*) SIT ([...]
EUR), katerih neto protivrednost nepovratnih sredstev naj
bi znasala [...] SIT ([...] milijona EUR).

Slovenija tudi poroca, da je druzba v letu 1999 prejela [...]
SIT ([...] EUR) pomodi za reevanje in prestrukturiranje,
[...] SIT ([...] EUR) pomoci za zaposlovanje, [...] pomoci
za raziskave in razvoj ter [...] SIT ([...] EUR) izvozne
pomoci.

II. PRESOJA POMOCI
1. Obstoj drzavne pomoci

V skladu s ¢lenom 87 Pogodbe ES je vsaka pomoc, ki jo
dodeli drzava c¢lanica, ali kakr$na koli vrsta pomoci iz
drzavnih sredstev, ki izkrivlja ali bi lahko izkrivljala konku-
renco z dajanjem prednosti posameznim podjetjem ali
proizvodnji posameznega blaga, nezdruzljiva drzavna
pomo¢, Ce prizadene trgovino med drzavami c¢lanicami,
razen kadar jo je mogoce upraviciti na podlagi ¢lena 87(2)
ali (3) ES.

Komisija opaza, da je pomo¢ dodeljena iz drzavnih sred-
stev posameznemu podjetju. Ker trgovina z lesnimi izdelki
med Slovenijo in drugimi drzavami ¢lanicami obstaja, bi
lahko ukrep izboljsal polozaj prejemnika v primerjavi z
njegovimi konkurenti v Sloveniji in v EU, kar pomeni, da
pomo¢ izkrivlja konkurenco in vpliva na trgovino med
drzavami ¢lanicami. Zato Komisija meni, da sedanje
jamstvo in subvencija druzbi Novoles Straza pomenita
drzavno pomo¢ v skladu s ¢lenom 87(1) Pogodbe ES.

2. Obstoj nove drzavne pomodi

Slovenski organi so sprva dvomili, da je Komisija pristojna
za presojo pomoci na podlagi ¢lena 88 Pogodbe ES, glede
na to, da je bila pomo¢ izplacana pred pristopom. Komisija
je bila soocena z vprasanjem, ali sme presojati pomoc,
dodeljeno tik pred pristopom, v smislu Priloge IV.3 Akta o

(*) Zajeto z obveznostjo varovnaja poslovne skrivnosti.

21.

22.

23.

24,

()
0)

pristopu (}). Komisija je pojasnila, da je ustrezni kriterij, s
katerim se ugotovi, ali je bila pomo¢ izvedena pred pris-
topom, pravno zavezujoca listina, s katero se pristojni
nacionalni organi obveZejo, da bodo odobrili pomo¢ (¥.
Odsotnost takega sklepa pred pristopom pomeni, da ukrep
ni bil odobren pred pristopom in pomeni novo pomoc,
katere skladnost s skupnim trgom Komisija presoja na
podlagi ¢lena 88 Pogodbe ES.

V tem primeru Komisija zakljucuje, da ustrezna zavezujoca
listina, s katero so se pristojni nacionalni organi obvezali,
da bodo odobrili pomo¢, ni zacela veljati pred pristopom.
Veljavni slovenski zakon v ¢lenu 22 doloca, da se pomo¢
dodeli s sklepom vlade na predlog ministrstva. Predhodni
sklepi medresorskih strokovnih odborov in pristojnega
ministrstva so bili sicer potrebni za dodelitev, vendar pa
niso zadostovali za odobritev pomoci. Kon¢no odlocitev
sprejme vlada. Ta resolucija pa je bila izdana Sele maja
2004. Zato ukrep predstavlja novo pomo¢ in ga je treba
priglasiti na podlagi ¢lena 88 Pogodbe ES in presojati na
podlagi ¢lena 87(1) Pogodbe ES.

3. Zdruzljivost pomoci

Slovenija je navedla, da gre za pomo¢ za prestrukturiranje,
ki bi morala izpolnjevati merila iz Smernic Skupnosti o
pomoci za reevanje in prestrukturiranje podjetij v tezavah
(v nadaljnjem besedilu 5smernice’) glede zdruZljivosti s
skupnim trgom na podlagi ¢lena 87(3) Pogodbe ES. Ce je
druzba resni¢no v tezavah, se ne uporablja nobena druga
izjema iz ¢lena 87(2) ali (3) Pogodbe ES. Ker je bila pomo¢
dodeljena maja 2004, jo je treba presojati na podlagi
smernic 0 pomo¢i za reSevanje in prestrukturiranje iz leta
1999 ().

Komisija dvomi, da je druzba Novoles Straza upravicena
do pomo¢i za prestrukturiranje. Ni jasno, ali druzba
Novoles Straza ni del ve¢je poslovne skupine v smislu
tocke 8 smernic, glede na to, da kontrolni delez investicij-
skih skladov PID znasa ve¢ kakor 25 odstotkov. Komisija
se tudi sprasuje, ali ne bi mogla pridobiti finan¢ne podpore
od svojih delnicarjev. Ce so bili lastniki druzbe ocitno
sposobni zagotoviti finan¢ne vlozke v zadnjih letih, zakaj
tega niso mogli storiti tudi leta 2004?

Poleg tega je jasno, da druzba ne kaze kapitalske izgube na
podlagi tocke 5 smernic, zato Komisija dvomi, da ima
druzba vse obicajne znake podjetjia v tezavah na podlagi
tocke 6 smernic. Res je, da je druzba imela izgube v letu
2003 ter da se ji je od leta 2002 zmanj$al denarni tok. Po
drugi strani pa se je prodaja povecala tudi leta 2003,
zaloge pa so se leta 2002 Se zmanjsale, kakor je navedeno
v tocki (10). Zato Komisija ni prepricana, ali je slabo
poslovanje druzbe izjemen dogodek, in ne stalna teznja.
Leto 2003 je bilo slabo poslovno leto za $tevilne druzbe v
EU. Komisiji ni jasno, zakaj vlagatelji ne bi mogli premos-
titi teh tezav preprosto s pomo¢jo zunanjega financiranja.

) Predviden je pravni okvir za presojo shem pomoc¢i in posameznih
pomodi, 1zve<§) nih v novi drzavi ¢lanici pred datumom pristopa k
EU, ki se uporablja tudi po pristopu (tako imenovani zacasni meha-
nizem).

Podrobnosti so v odlo¢itvi Komisije v zadevi C-3/2005 FSO, UL
C 100 z dne 26.4.2005, str. 2, od tocke 38 naprej.

Smernice Skupnosti o drzavni pomoci za reSevanje in prestrukturi-
ranje podjetij v tezavah, UL C 288, 9.10.1999, str. 2.
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27.

28.
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omogodil druzbi ponovno vzpostavitev dolgoro¢ne renta-
bilnosti. Ceprav informacije o nacrtu kaZejo, da bi ve&
notranjih ukrepov lahko preusmerilo druzbo, in da vsebuje
napovedi, po katerih je ponovna vzpostavitev rentabilnosti
mogoca, Komisija ni prejela dovolj podatkov, da bi lahko
presodila v zvezi s predpostavkami glede prihodnje donos-
nosti. Komisija zlasti nima dovolj podatkov, ki bi utemelje-
vali predpostavljeno gibanje prodaje.

Komisija tudi dvomi, da je prejemnik zagotovil dovolj
lastnih sredstev. Nacrt in pojasnila, ki jih je dala Slovenija,
kazejo samo, da bo druzba prispevala lastna sredstva za
prestrukturiranje, pri tem pa ne navaja, kako bodo lastna
sredstva ustvarjena. Glede na to, da druzba nima prostih
denarnih sredstev in da naj ne bi bila sposobna pridobiti
sredstev od svojih vlagateljev, je videti, da to kaZe na
uporabo prihodnjega denarnega toka. Ker pa se nanasa na
prihodnje prispevke, to ni sprejemljiv ukrep za lastni pris-
pevek (°). Komisija pricakuje natanéna pojasnila glede
izvora in Casa teh sredstev.

Komisija tudi ni opazila nobenih izravnalnih ukrepov, ki bi
jih zagotovila druzba, ¢eprav je videti, da na trgu lesne in
pohistvene industrije ni tezav zaradi strukturnih preseznih
zmogljivosti. Komisija bi potrebovala podrobno analizo
trga in nadaljnje informacije v tej zvezi.

Komisija ni prepricana, ali druzba izpolnjuje pogoj ,enkrat
in zadnji¢' iz tocke 48 smernic in naprej. Druzba je v
zadnjih desetih letih nedvomno prejela obsezno pomoc¢ za
reSevanje in prestrukturiranje.

Komisija meni, da bi se moral v tem primeru uporabiti
pogoj ,enkrat in zadnji¢', kljub temu, da je bila pomo¢ za
reSevanje in prestrukturiranja odobrena, preden je Slove-
nija pristopila k Evropski uniji. To pa zato, ker bo Komisija
pri presoji uporabe tega pogoja obravnavala samo
dejansko stanje, in sicer ali je bilo podjetje v zadnjih
desetih letih v tezavah in je imelo moznost te tezave

Odlocitve Komisije v zadevi C-19/2000 TGI, UL L 62, 5.3.2002,

str. 30, tocka 106 in zadevi C-30/1998 Wildauer Kurbelwelle, UL
L 287, 14.11.2000, str. 51 tocka, 52.

30.

31.

32.

33.

34.

more dokazati obstoja izjemnih okolis¢in, na primer, da
leta 1999 ni imela delujocega trinega gospodarstva (),
domneva, da sedanja pomo¢ za prestrukturiranje ne
izpolnjuje pogoja ,enkrat in zadnjic'.

Komisija potrebuje tudi ve¢ informacij o vseh drugih
pomoceh, dodeljenih v letu 2004, saj bi se lahko tudi te
Stele kot pomo¢ za reSevanje in prestrukturiranje, glede na
to, da je malo verjetno, da bi bila taka pomo¢ odobrena
podjetju v tezavah.

IV. SKLEPNE UGOTOVITVE

Ta odlocitev se obravnava kot odlocitev o zacetku urad-
nega postopka preiskave v smislu ¢lena 88(2) Pogodbe ES
in Uredbe Sveta (ES) $t. 659/1999. Komisija, v skladu s
postopkom iz ¢lena 88(2) Pogodbe ES, zahteva, da Slove-
nija v enem mesecu od datuma prejema tega dopisa
predlozi svoje pripombe in poslje vse informacije, ki bi
lahko pomagale pri presoji pomodi.

Komisija zahteva, da Slovenija takoj poslje kopijo tega
dopisa moznemu prejemniku pomoci.

Komisija bi Zelela opomniti Slovenijo, da ima ¢len 88(3)
Pogodbe ES odlozilni ucinek, in opozoriti na ¢len 14
Uredbe Sveta (ES) $t. 659/1999, ki doloca, da se lahko vsa
nezakonita pomo¢ izterja od prejemnika.

Komisija opozarja Slovenijo, da bo zainteresirane stranke
obvestila z objavo tega dopisa in njegovega povzetka v
Uradnem listu Evropske unije. Z objavo obvestila v Dodatku
EGP k Uradnemu listu Evropske unije bo obvestila tudi zainte-
resirane stranke v drzavah Efte, ki so podpisnice Spora-
zuma EGP, Nadzornemu organu EFTA pa bo poslala izvod
tega dopisa. Vse zainteresirane stranke bodo pozvane, da
oddajo svoje pripombe v enem mesecu od datuma objave
tega obvestila.”

() Glej odlo¢itve Komisije v zadevah N 584/04 Vingriai, UL C 187,

30.7.2005, str. 15 tocka 19 glede Latvije.
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STATLIGT STOD - SLOVENIEN
Statligt stod nr C 19/2006 (f.d. N 29/2006) — Péstatt statligt stod till Javor Pivka
Uppmaning att inkomma med synpunkter enligt artikel 88.2 i EG-fordraget

(2006/C 194/04)

(Text av betydelse for EES)

Genom den skrivelse av den 16 maj 2006, som dterges pa det giltiga spriket pa de sidor som f6ljer pa
denna sammanfattning, underrittade kommissionen Slovenien om sitt beslut att inleda ett forfarande enligt
artikel 88.2 i EG-fordraget avseende ovannimnda stod.

Berorda parter kan inom en manad fran dagen for offentliggorandet av denna sammanfattning och den
dirpé foljande skrivelsen inkomma med sina synpunkter. Synpunkterna skall sindas till foljande adress:

Europeiska kommissionen
Generaldirektoratet for konkurrens
Registreringsenheten for statligt stod
Kontor: SPA3, 6/5

B-1049 Bryssel

Fax: (32-2) 296 12 42

Synpunkterna kommer att meddelas Slovenien. Den tredje part som inkommer med synpunkter kan skrift-
ligen begira konfidentiell behandling av sin identitet, med angivande av skilen for begdran.

SAMMANFATTNING

. FORFARANDE

1. Den 27 maj 2004 antog den slovenska regeringen en resolu-

tion om att bevilja det slovenska foretaget Javor Pivka Lesna
Industrija d.d. (nedan kallat "Javor Pivka”) vissa ekonomiska
medel. Detta anmadldes aldrig till kommissionen, eftersom
stodet hade godkints av den slovenska kommittén for Gver-
vakning av statligt stod den 20 april 2004, dvs. fore anslut-
ningen till EU. Mot bakgrund av kommissionens praxis om
att den rdttsakt som den berorda nationella myndigheten
dberopar nir den beviljar stod skall vara vigledande, skulle
atgdrden utgora nytt stod och skulle darfor ha anmalts enligt
artikel 88 i EG-fordraget och bedomas enligt artikel 87 i
EG-fordraget.

II. BESKRIVNING AV STODET

2. Javor Pivka dr ett slovenskt foretag som tillverkar halvfab-

rikat av trd sdsom panel, plywood och faner men ocksé
mobler sdsom stolar och bord. Foretaget drabbades av
ekonomiska svarigheter under 2003.

. Dirfor har foretaget utarbetat en femdrig omstrukturering-
splan (2004-2008) om en ny inriktning pa foretagets verk-
samhet och en omstrukturering av sival fabriken som

anstallningsstrukturen. For att klara av detta far foretaget en
lanegaranti frin staten pd 4,6 miljoner euro till teknisk
omstrukturering, ett statligt stod pd 1,6 miljoner euro till
avgangsvederlag och omskolningstgarder samt ett privat
lén pa 1,65 miljoner euro till finansiell rekonstruktion.

1. BEDOMNING

. Kommissionen anser att dtgarden utgor statligt stod enligt

artikel 87.1 i EG-fordraget. I detta skede betvivlar kommis-
sionen att dtgarden dr forenlig med den gemensamma mark-
naden, sdrskilt gemenskapens riktlinjer om stod till undsitt-
ning och omstrukturering av foretag i svdrigheter 1999. ()

. For det forsta ar kommissionen inte siker pd att foretaget

~

uppvisade de vanliga tecknen pa ett foretag i svérigheter,
eftersom forsiljningen okade 2003 och lagerkvantiteterna
fortsatte att minska ar 2002. For det andra star det inte helt
klart hur omstruktureringsplanen skulle kunna hjilpa fore-
taget att dterstilla sin langsiktiga lonsamhet. For det tredje
betvivlar kommissionen att féretaget tillhandaholl ett bety-
dande eget bidrag till omstruktureringen, eftersom det
pastddda bidraget i form av egna medel inte forefaller
trovirdigt med tanke pé att foretaget inte hade ndgra medel
att tillgd och inte kunde fd finansiering fran sina investerare.
Slutligen 4r kommissionen osiker pd om den kan godta att
inga kompenserande dtgirder vidtagits i detta fall.

Gemenskapens riktlinjer for statligt stod till undsittning och
omstrukturering av foretag i svérigheter, EGT C 288, 9.10.1999,
s. 2.
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I enlighet med artikel 14 i radets férordning (EG) nr 659/1999
kan allt olagligt stod dterkrivas frdn mottagaren.

SJALVA SKRIVELSEN

1. Komisija Zeli obvestiti Slovenijo, da je po preucitvi infor-

macij o zgoraj navedeni pomodi, ki jih je prejela od
slovenskih organov, sklenila zaceti postopek iz ¢lena 88(2)
Pogodbe ES.

I. POSTOPEK

. Dne 1. decembra 2004 je Komisija prejela pritozbo glede

domnevne pomoéi slovenskemu lesnopredelovalnemu
podjetju Javor Pivka lesna industrija d.d. (v nadaljnjem
besedilu ,Javor Pivka).

. S pismoma z dne 21. decembra 2004 in 10. maja 2005 je

Komisija zahtevala informacije glede c¢asa dodelitve
domnevne pomo¢i, do 15. novembra 2005 in
23. decembra 2005 pa je zahtevala informacije o
prestrukturiranju podjetja. Slovenski organi so odgovorili s
pismi z dne 19. januarja 2005, 8. junija 2005,
5. decembra 2005 in 6. februarja 2006.

. Slovenski organi so v pismu z dne 8. junija 2005 Komisiji

sporocili, da so bili ukrepi odobreni pred pristopom in da
niso bili vkljueni v tako imenovani zacasni postopek, ker
je bila ekonomska izpostavljenost drzavne pomoci
natan¢no znana pred postopkom.

. Iz sklepa, ki ga je predlozila Slovenija, je razvidno, da je

razne ukrepe drZavnega financiranja odobrila medresorska
strokovna komisija dne 6. aprila 2004. Pozneje so druzbe
dne 9. aprila 2004 zaprosile komisijo za spremljanje
drzavnih pomoci za soglasje, ki je bilo izdano dne
20. aprila 2004. Komisija za spremljanje drzavnih pomoci
je odlocila, da so ukrepi drzavna pomod¢, ki je skladna z
zakonom o spremljanju drzavnih pomo¢i.

. Sele 27. maja 2004 pa je vlada sprejela resolucijo, da bi

bilo treba druzbi dodeliti drzavno pomo¢ na nacin, ki ga
dolocajo resolucije pristojne medresorske strokovne komi-
sije. V pismu z dne 2. februarja 2006 je Slovenija potr-
dila, da ,je bila pomo¢ odobrena druzbi Javor Pivka [...] s
sklepom vlade v Casu, ko je bila Slovenija Ze polnopravna
¢lanica EU".

1. PODROBEN OPIS POMOCI

. Druzba Javor Pivka je proizvajalec lesenih polizdelkov, kot

so opazne plosce, vezane plosce in furnir, ter pohistva, kot
so mize in stoli. Druzba je na obmocju Pivke v Sloveniji,
leta 2003 pa je imela okoli 800 zaposlenih. Javor Pivka je
ena od druzb, ki v slovenskem lesnem in pohistvenem
sektorju zaposlujejo najvec delavcev.

. Druzba je v lasti ve¢ fizi¢nih oseb in investicijskih skladov,

od katerih nih¢e ne presega 25-odstotnega deleza. Z
izjemo Kapitalske druzbe d.d., ki ima v lasti okoli 5
odstotkov, so institucionalni lastniki zasebni. Pred kratkim
so jo dokapitalizirale njene mati¢ne druzbe.

9

10.

11.

12.

13.

. Druzba ima ve¢ odvisnih druzb; nekatere izmed njih trzijo
proizvode v vegjih slovenskih mestih, nekatere druzbe,
prevzete januarja 2003, pa izvajajo programe predelave in
obdelave lesa.

Glavni finan¢ni in operativni pokazatelji kazejo, da se je
finan¢no poslovanje druzbe leta 2003 poslabsalo. Druzba
je izgubila velik delez svojega registriranega osnovnega
kapitala, ki je znasal 1,195 milijarde SIT [okoli 5 milijonov
EUR (%], aprila 2004 pa le e 0,7 milijarde SIT. Poleg tega
so bili od leta 2001 poslovni rezultati druzbe negativni,
njen prosti denarni tok pa se je zmanjSal. Vendar pa so se
njene zaloge leta 2002 zmanjsale, povecale pa so se le leta
2003. Podobno se je leta 2002 prodaja povecala, leta
2003 pa zmanjsala.

Aprila 2004 je druzba Javor Pivka ministrstvu za gospo-
darstvo predlozila nacrt prestrukturiranja za obdobje od
2004 do 2008.

Druzba svoje sedanje razmere razlaga s padcem gospo-
darske rasti na glavnih izvoznih trgih (zlasti v Nemdiji in
ZDA), kjer prodaja 70 odstotkov svoje proizvodnje. Poleg
tega ima zastarele proizvodne zmogljivosti. Organizacijska
struktura ji ni omogocila uskladiti proizvodnje s povprase-
vanjem. Zato so bili proizvodni stroski visoki. Druzba ni
bila sposobna proizvajati izdelkov v vi§jem cenovnem
razredu. Zaradi nezadostne likvidnosti pa so se kopicile
obveznosti in finan¢na bremena.

Glavna poglavja prestrukturiranja druzbe Javor Pivka je
mogoce povzeti:

— Druzba Javor Pivka bo spremenila prodajno strategijo
tako, da se bo preusmerila s trgov EU in severnoame-
riskih trgov zlasti na vzhodnoevropski in ruski trg.
Stroske v visini 496 milijonov SIT bo krila iz lastnih
sredstev".

— Prestrukturiranje industrije bo trajalo tri leta in bo
izboljsalo  proizvodno ucinkovitost ter zmanjsalo
stroske obratovanja. Stroske v visini 2,099 milijarde
SIT bo deloma krila iz lastnih sredstev, deloma pa s
posojilom v znesku 1.100 milijonov SIT (4,6 milijona
EUR), zavarovanim z drzavnim jamstvom.

— Izvedla bo prestrukturiranje zaposlenih, vklju¢no z
zmanjSanjem Stevila zaposlenih za 108 delavcev, za
preostalih 693 delavcev pa bo izvedla posebno in
splosno usposabljanje. Stroske v visini 602 milijona
SIT bo deloma krila z lastnimi sredstvi, deloma pa s
subvencijo v znesku 382 milijonov SIT (1,6 milijona
EUR).

— Cilj finan¢nega prestrukturiranja je reprogramiranje
obstojecih in tekocih dolgoro¢nih finan¢nih obvez-
nosti, predvideno pa je s pomocjo lastnih sredstev ali s
pomodjo lastnikov ali bank. Videti je, da bo druzba
prejela posojilo v visini 400 milijonov SIT (1,65 mili-
jona EUR).

(*) Glede na to, da je na zacetku leta 2006 1 EUR = 240 slovenskih

tolarjev (SIT).
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Na podlagi prestrukturiranja se bo presezek iz poslovanja
v letu 2004 povecal do 6 odstotkov in leta 2008 dosegel
12,7 odstotkov. Dobicek iz poslovanja v primerjavi z last-
niskim kapitalom se bo v letu 2007 povecal na 14
odstotkov.

Komisija za spremljanje drzavnih pomoci je dolocila izrav-
nalni ukrep, da druzba v obdobju prestrukturiranja ne sme
prejeti nobene druge drzavne pomoci.

Slovenija je Komisijo obvestila, da je druzba Javor Pivka v
letu 2004 od drzave prejela nepovratna sredstva v visini
[...] (* SIT ([...] EUR) za varcevanje z energijo.

1. PRESOJA POMOCI
1. Obstoj drzavne pomoci

V skladu s ¢lenom 87 Pogodbe ES je vsaka pomoc, ki jo
dodeli drzava c¢lanica, ali kakr$na koli vrsta pomoci iz
drzavnih sredstev, ki izkrivlja ali bi lahko izkrivljala konku-
renco z dajanjem prednosti posameznim podjetjem ali
proizvodnji posameznega blaga, nezdruzljiva drzavna
pomo¢, Ce prizadene trgovino med drzavami ¢lanicami,
razen kadar jo je mogoce upraviciti na podlagi ¢lena 87(2)
ali (3) ES.

Komisija opaza, da je pomo¢ dodeljena iz drzavnih sred-
stev posameznemu podjetju. Ker trgovina z lesnimi izdelki
med Slovenijo in drugimi drzavami clanicami obstaja, bi
lahko ukrep izboljsal polozaj prejemnika v primerjavi z
njegovimi konkurenti v Sloveniji in v EU, kar pomeni, da
pomo¢ izkrivlja konkurenco in vpliva na trgovino med
drzavami ¢lanicami. Zato Komisija meni, da sedanje
jamstvo in subvencija druzbi Javor Pivka pomenita drzavno
pomo¢ v skladu s ¢lenom 87(1) Pogodbe ES.

2. Obstoj nove drzavne pomoci

Slovenski organi so sprva dvomili, da je Komisija pristojna
za presojo pomoci na podlagi ¢lena 88 Pogodbe ES, glede
na to, da je bila pomo¢ izplacana pred pristopom. Komisija
je bila soofena z vprasanjem, ali sme presojati drzavno
pomo¢, dodeljeno tik pred pristopom, v smislu Priloge
IV.3 Akta o pristopu. () Komisija je pojasnila, da je
ustrezni kriterij, s katerim se ugotovi, ali je bila pomo¢
izvedena pred pristopom, pravno zavezujoCa listina, s
katero se pristojni nacionalni organi obveZejo, da bodo
odobrili pomo¢. () Odsotnost takega sklepa pred pris-
topom pomeni, da ukrep ni bil odobren pred pristopom in
pomeni novo pomo¢, katere skladnost s skupnim trgom
Komisija presoja na podlagi ¢lena 88 Pogodbe ES.

Zajeto z obveznostjo varovnaja poslovne skrivnosti.

Predviden je pravni okvir za presojo shem pomoci in posameznih
pomodi, 1zve§ nih v novi drzavi ¢lanici pred datumom pristopa k
EU, ki se uporablja tudi po pristopu (tako imenovani zac¢asni meha-
nizem).

Podrobnosti so v odlocitvi Komisije v zadevi C-3/2005 FSO, UL
C 100 z dne 26. 4. 2005, str. 2, od tocke 38 naprej.
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V tem primeru Komisija zaklju¢uje, da ustrezna zavezujoca
listina, s katero so se pristojni nacionalni organi obvezali,
da bodo odobrili pomo¢, ni zacela veljati pred pristopom.
Veljavni slovenski zakon v ¢lenu 22 doloca, da se pomo¢
dodeli s sklepom vlade na predlog ministrstva. Predhodni
sklepi medresorskih strokovnih odborov in pristojnega
ministrstva so bili sicer potrebni za dodelitev, vendar pa
niso zadostovali za odobritev pomoci. Kon¢no odlocitev
sprejme vlada. Ta resolucija pa je bila izdana Sele maja
2004. Zato ukrep predstavlja novo pomo¢ in ga je treba
priglasiti na podlagi ¢lena 88 Pogodbe ES in presojati na
podlagi ¢lena 87(1) Pogodbe ES.

3. Zdruzljivost pomodi

Slovenija je navedla, da gre za pomoc¢ za prestrukturiranje,
ki bi morala izpolnjevati merila iz smernic Skupnosti o
pomodi za reevanje in prestrukturiranje podjetij v tezavah
(v nadaljnjem besedilu ,smernice o pomoci za reSevanje in
prestrukturiranje’) glede zdruzljivosti s skupnim trgom na
podlagi ¢lena 87(3) Pogodbe ES. Ce je druzba resnicno v
teZavah, se ne uporablja nobena druga izjema iz ¢lena
87(2) ali (3) Pogodbe ES. Ker je bila pomo¢ dodeljena maja
2004, jo je treba presojati na podlagi smernic o pomo¢i za
reSevanje in prestrukturiranje iz leta 1999. (°)

Komisija dvomi, da je druzba Javor Pivka upraviena do
pomoci za prestrukturiranje. Sprasuje se, ali ne bi mogla
pridobiti finan¢ne podpore od skupine, kateri pripada. Ce
so bili lastniki druzbe ocitno sposobni zagotoviti financne
vlozke v zadnjih letih, zakaj tega niso mogli storiti tudi leta
20042

Poleg tega je jasno, da druzba ne kaze kapitalske izgube na
podlagi tocke 5 smernic, zato Komisija dvomi, da ima
druzba vse obicajne znake podjetja v tezavah na podlagi
tocke 6 smernic. Res je, da je imela druzba nenehne izgube
v letih 2002 in 2003 ter da se ji je zmanjsal denarni tok.
Po drugi strani pa se je prodaja vecala do leta 2003, zaloge
pa so se leta 2002 e zmanjsale, kakor je navedeno v tocki
(10). Zato Komisija ni prepricana, ali je slabo poslovanje
druzbe izjemen dogodek, in ne stalna teznja. Leto 2003 je
bilo slabo poslovno leto za Stevilne druzbe v EU. Komisiji
ni jasno, zakaj vlagatelji ne bi mogli premostiti teh tezav
preprosto z zunanjim financiranjem.

Poleg tega ni jasno, kako bo nacrt prestrukturiranja druzbi
omogocil ponovno vzpostavitev dolgorocne rentabilnosti.
Ceprav informacije o nacrtu kazejo, da bi ve¢ notranjih
ukrepov lahko preusmerilo druzbo, in da vsebuje napo-
vedi, po katerih je ponovna vzpostavitev rentabilnosti
mogoca, pa Komisija ni prejela dovolj podatkov, da bi
presodila predpostavke glede prihodnje donosnosti. Komi-
sija zlasti nima dovolj podatkov, ki bi utemeljevali predpo-
stavljeno gibanje prodaje.

Smernice Skupnosti o drzavni pomoci za reSevanje in prestrukturi-
ranje podjetij v tezavah, UL C 288, 9.10.1999, str. 2.
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25. Komisija tudi dvomi, ali je prejemnik zagotovil dovolj 1IV. SKLEPNE UGOTOVITVE

26.

27.

)

lastnih sredstev. Nadrt in pojasnila, ki jih je dala Slovenija,
kazejo samo, da bo druzba prispevala lastna sredstva za
prestrukturiranje, pri tem pa ne navaja, kako bodo lastna
sredstva ustvarjena. Glede na to, da druzba nima prostih
denarnih sredstev in da naj ne bi bila sposobna pridobiti
sredstev od svojih vlagateljev, je videti, da to kaZe na
uporabo prihodnjega denarnega toka. Ker pa se nanasa na
prihodnje prispevke, to ni sprejemljiv ukrep za lastni pris-
pevek. () Komisija pricakuje natanéna pojasnila glede
izvora in Casa teh sredstev.

Komisija tudi ni opazila nobenih izravnalnih ukrepov, ki bi
jih zagotovila druzba, ¢eprav je videti, da na trgu lesne in
pohistvene industrije ni tezav zaradi strukturnih preseznih
zmogljivosti. Komisija bi potrebovala podrobno analizo
trga in nadaljnje informacije v tej zvezi.

Komisija potrebuje tudi ve¢ informacij o vseh drugih
pomoceh, dodeljenih v letu 2004, saj bi se lahko tudi te
Stele kot pomo¢ za reSevanje in prestrukturiranje, glede na
to, da je malo verjetno, da bi bila okoljska pomo¢ odob-
rena podjetju v tezavah.

Odlocitve Komisije v zadevi C-19/2000 TGI, UL L 62, 5.3.2002,

str. 30, tocka 106 in zadevi C-30/1998 Wildauer Kurbelwelle, UL
L 287, 14.11.2000, str. 51 tocka, 52.

28.

29.

30.

31.

Ta odlocitev se obravnava kot odlocitev o zacetku urad-
nega postopka preiskave v smislu ¢lena 88(2) Pogodbe ES
in Uredbe Sveta (ES) §t. 659/1999. Komisija v skladu s
postopkom iz ¢lena 88(2) Pogodbe ES zahteva, da Slove-
nija v enem mesecu od datuma prejema tega dopisa
predlozi svoje pripombe in poslje vse informacije, ki bi
lahko pomagale pri presoji pomoci.

Komisija zahteva, da Slovenija takoj poslje kopijo tega
dopisa moznemu prejemniku pomodi.

Komisija bi Zelela opomniti Slovenijo, da ima ¢len 88(3)
Pogodbe ES odlozilni ucinek, in opozoriti na ¢len 14
Uredbe Sveta (ES) $t. 659/1999, ki doloca, da se lahko vsa
nezakonita pomo¢ izterja od prejemnika.

Komisija opozarja Slovenijo, da bo zainteresirane stranke
obvestila z objavo tega dopisa in njegovega povzetka v
Uradnem listu Evropske unije. Z objavo obvestila v Dodatku
EGP k Uradnemu listu Evropske unije bo obvestila tudi zainte-
resirane stranke v drzavah Efte, ki so podpisnice Spora-
zuma EGP, Nadzornemu organu EFTA pa bo poslala izvod
tega dopisa. Vse zainteresirane stranke bodo pozvane, da
oddajo svoje pripombe v enem mesecu od datuma objave
tega obvestila.”
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STATLIGT STOD - SLOVAKIEN

Statligt st6d nr C 21/2006 (f.d. N 635/2005) — Regionalstod till varvet Slovenské lodenice
Komadrno

Uppmaning att inkomma med synpunkter enligt artikel 88.2 i EG-fordraget
(2006/C 194/05)

(Text av betydelse for EES)

Genom den skrivelse, daterad den 7.6.2006, som dterges pa det giltiga spréket pa de sidor som foljer pa
denna sammanfattning, underrittade kommissionen Slovakien om sitt beslut att inleda det forfarande som
anges i artikel 88.2 i EG-fordraget avseende ovanndmnda dtgird.

Berorda parter kan inom en manad fran dagen for offentliggorandet av denna sammanfattning och den
dirpé foljande skrivelsen inkomma med sina synpunkter pd den &tgird avseende vilken kommissionen
inleder forfarandet. Synpunkterna skall sindas till foljande adress:

Europeiska kommissionen
Generaldirektoratet for konkurrens
Enheten for statligt stod

B-1049 Bryssel

Fax: (32-2) 296 12 42

Synpunkterna kommer att meddelas Slovakien. Den tredje part som inkommer med synpunkter kan skrift-
ligen begira konfidentiell behandling av sin identitet, med angivande av skilen for begdran.

SAMMANFATTNING

FORFARANDE

Anmilan av dtgirden registrerades den 14 december 2005.
Slovakien limnade ytterligare upplysningar i tva skrivelser, regi-
strerade den 31 januari 2006 och den 4 april 2006.

BESKRIVNING

Stodmottagare ar det slovakiska varvet Slovenské lodenice
Komdrno (nedan kallat SLK), ett aktiebolag beldget vid floden
Donau i en region som ar berittigad till regionalstod enligt
artikel 87.3 a i EG-fordraget. SLK ar ett stort foretag.

SLK planerar att mellan 2006 och 2008 gora en investering for
att 6ka sin skeppsbyggnadskapacitet och modernisera tillverk-
ningen. De sammanlagda kostnaderna for investeringen uppgar
till 80 325 658 slovakiska kronor, vars nuvirde de slovakiska
myndigheterna har beriknat till 76 100 100 slovakiska kronor.

Investeringsprojektet bestdr av nio delar med bendmningarna
DP 01-DP 09. Den viktigaste delen i investeringsprojektet ar
utbyggnad av produktionsytan genom att ett av de oanvinda
gamla spdr som korsar varvets mark byggs om till en ny
produktionslinje for montering och installering av utrustning
(delprojekt DP 01). Denna investering kommer att gora det
mojligt for SLK att tillverka ytterligare tva fartyg per ér, dvs. att
oka sin produktionskapacitet med 16 % uttryckt i kompenserat
bruttotonnage. De Ovriga delprojekten avser anpassning av
andra produktionsanldggningar, sa att de motsvarar de krav
som stills genom den okade produktionskapaciteten och
moderniseringen av varvet.

Projektet kommer att leda till en Okning av varvets tekniska
kapacitet med 16 % och till en 6kad produktivitet. Genom
investeringen kommer regionen att fd 120-130 nya direkta
arbetstillfillen inom produktionen, 20-30 nya arbetstillfillen i
form av sidotjanster och 50-60 indirekta arbetstillfallen.

Den anmilda stoddtgirden utgors av avskrivning av vite frdn
socialforsakringsmyndighetens sida. SLK dlades detta vite for att
inte ha betalat socialforsikringsavgifter mellan den 31 oktober
2003 och den 31 mars 2004. Den skuld som skall skrivas av
uppgdr till 17117 957 slovakiska kronor. Stédnivan ar
22,49 %.

BEDOMNING

Stodet maste bedomas utifrin rambestimmelserna for statligt
stod till varvsindustrin. T dessa rambestimmelser godkdnns
regionalstod for investeringar som syftar till att forbittra eller
modernisera befintliga varv for att 6ka produktiviteten i befint-
liga anldggningar. Stodnivan far inte Overstiga 22,5 % i artikel
87.3 a-regioner.

Kommissionen tvivlar pa att villkoren i rambestimmelserna for
statligt stod till varvsindustrin dr uppfyllda. Kommissionen
tvivlar pa att delar av foljande investeringar kan betraktas som
investeringar i befintliga anldggningar: investeringar som avser
ombyggnad av ett gammalt, oanvint spar pd varvets mark till
en produktionsanldggning, kopet av ett horisontellt borrverktyg
for att ersitta ett inhyrt borrverktyg och etablering av en ny
verkstad for aluminiumsvetsning, ett arbete som tidigare har
utforts av underleverantorer. Kommissionen tvivlar darfor pé
att dessa kostnader berittigar till regionalstod.
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Dessutom tvivlar kommissionen pd att SLK:s kapacitetsokning
ar forenlig med rambestimmelserna for statligt stod till varvsin-
dustrin och med den gemensamma marknaden.

SJALVA SKRIVELSEN

"Komisia oznamuje Slovenskej republike, Ze po preskiimani
informdcii o uvedenej pomoci, ktoré poskytli Vase organy, sa
rozhodla zacat konanie stanovené v ¢lanku 88 ods. 2 Zmluvy

o ES.

N

~—

~

=

I. KONANIE

Listom z 9. decembra 2005, zaregistrovanom 14.
decembra 2005, Slovensko ozndmilo Komisii svoj timysel
poskytndt  regiondlnu investiénd pomoc spolo¢nosti
Slovenské lodenice Komdrno. Komisia poziadala o infor-
mécie listom z 23. decembra 2005, na ktory Slovensko
odpovedalo listom z 26. janudra 2006, zaregistrovanym
31. janudra 2006. Komisia poziadala o dalsie informacie
listom z 27. februdra 2006, na ktory Slovensko odpove-
dalo listom z 23. marca 2006, zaregistrovanym 4. aprila
2006.

II. OPIS

Prijemcom je slovenskd lodiarska spolo¢nost Slovenské
lodenice Komdrno, a.s. so sidlom na rieke Dunaj v regiéne
oprdvnenom ziskat regiondlnu pomoc podla ¢linku 87
ods. 3 pism. a) Zmluvy o ES. Je to akciovd spolo¢nost,
ktord bola zaloZend v roku 2000. Jej akciondrmi st $tat
(30 %) a Euram Bank AG Vieden (70 %). Euram Bank AG
Vieden sa stala vdcsinovym akciondrom prostrednictvom
dvoch kapitalovych injekcii v roku 2003. Slovenské lode-
nice Komdrno, a.s. je velkym podnikom s obratom 1 424
mld. Sk () (v roku 2004) a 910 zamestnancami (v roku
2005). Po Ciastocnej privatizdcii v roku 2003 spolo¢nost
strojndsobila produkciu (pokial ide o kompenzovani
hrubti tondz (CGT) za rok) a v roku 2004 dosiahla zisk
26 mil. Sk. Spolo¢nost Slovenské lodenice Komarno, a.s.
nie je vo finan¢nych tazkostiach.

Spolo¢nost Slovenské lodenice Komadrno, a.s. stavia malé
ndmorné lode s maximilnou nosnostou 6 000 dwt na
prepravu kontajnerov a na prepravu suchych ndkladov.
Lodenice DAMEN v Holandsku a Flensburg v Nemecku,
ktoré stavaji lode s nosnostou 4000 az 20 000 dwt,
maji  podla Slovenska vedice postavenie na trhu.
V sucasnosti sa aj polskd lodenica Stocznia Polnocna
Specializuje na stavbu kontajnerovych lodi. Spolo¢nost
Slovenské lodenice Komdrno, a.s. nevykondva opravy ani
konverzie ndmornych plavidiel. Celd produkcia spoloc-
nosti je orientovand do ¢lenskych sStitov Eurdpskej tnie.

Spolo¢nost md v Gmysle v rokoch 2006 az 2008 reali-
zovat investi¢ny projekt s ndzvom Modernizdcia technolo-
gickej zdkladne Slovenskych lodenic Komdrno, a.s. Cielom
projektu je rozsirif stavebnd kapacitu spolo¢nosti
Slovenské lodenice Komadrno, a.s. a modernizovat vyrobu.
Investi¢ny projekt pozostava z deviatich diel¢ich projektov
nazvanych DP 01 az DP 09, ktoré st stru¢ne opisané
takto:

(') Ostatnd centrdlna sadzba uverejnend Nérodnou bankou Slovenska
(november 2005) je 1 Euro = 38,4550 Sk.

— DP 01 — Rozsirenie vyrobnych ploch: jedna zo starych
odstavenych kolaji vo vlastnictve lodenice sa vybavi
zariadenim, aby slizila ako prevadzkyschopné praco-
visko; v tejto stivislosti musi lodenica vybudovat kolaj-
nice pre lodnid posuviiu, energetické rozvody a Zeria-
vova drahu a zakpit Zeriav s nosnostou do 50 ton.
Tato Cast lodenice este nebola pouZzitd na vyrobu.
Naéklady predstavuji 39 825 658 Sk.

— DP 02 — Automatizovany systém predtpravy hutného
materidlu: ndkup a realizdcia komorového tryskaca
valéekového dopravnika. Lodenica doteraz vyuzivala
menej vykonny komorovy tryska¢. Vyska ndkladov
dosahuje 17 500 000 Sk.

— DP 03 - Vybudovanie energetického hospodarstva na
odstavenych kolajach ¢. 4 a ¢ 5: kolaje ¢. 4 a ¢ 5 sa
vyuzivaji pri dokoncovacich priacach na lodnych
objektoch pred ich presunom do doku; lodenica vybu-
duje Sest novych odbernych miest (na acetylén, kyslik,
stlaceny vzduch a elektrickil energiu) na modernizéciu
tohto zariadenia a zvySenie spracovatelskej kapacity.
Vyska ndkladov dosahuje 6 500 000 Sk.

— DP 04 - Vybudovanie energetickych rozvodov pre
tazké molo pri dokoncovacich pricach vyrobného
procesu: na mole sa vybuduji nové rozvody a osem
odbernych miest (pre acetylén, kyslik, stlaceny vzduch
a elektrickii energiu). Cielom je nahradit stcasny
pomaly a ndkladny systém, v ktorom sa elektrickd
energia odoberd z flia3. Vyska ndkladov dosahuje
3500 000 Sk.

— DP 05 - Horizontdlna vyvrtdvacka: nakup horizon-
tdlnej vyvrtavacky. Toto zariadenie sa doteraz prenaji-
malo. Vyska ndkladov dosahuje 6 000 000 Sk.

— DP 06 — Pracovisko na delenie materidlu strihanim:
ndkup hydraulickych tabulovych noznic. Doteraz sa
pouzivala alternativna, menej efektivna technoldgia.
Vyska ndkladov dosahuje 2 000 000 Sk.

— DP 07 — Zlep3enie kvality kontroly: kontrolné merania
pri vyrobe lodného telesa, kontrola kvality vykon-
anych prac roznych profesii, ndkup prenosného prie-
myselného  rontgenového pristroja, pristroja na
meranie ndterov a materidlov, ultrazvukového hrabko-
mera na plechy a sondy. Vyska ndkladov dosahuje
2 000 000 Sk.

— DP 08 - RieSenie manipulacnej techniky: plosinovy
vozik, vysokozdvizny vozik, nabija¢ trakénych olove-
nych batérii. Vyska ndkladov dosahuje 2 000 000 Sk.

— DP 09 - Pracoviskd na zvdranie hlinika a nerezu:
elektrozamocnicke pracovisko, potrubdreni (pracovisko
pre zvaranie nerezovych rar). Uvedené dve pracoviska
st v sucasnosti predmetom subdodavok. Vyska
nakladov dosahuje 1 000 000 Sk.

Celkové naklady dosahuji vysku 80 325 658 Sk, ktord
zodpovedd opravnenym ndkladom na regiondlnu inves-
ticnt pomoc. Naklady pozostdvaju z vydavkov na ndkup
strojov a zariadeni. Stcas %). V jednotlivych rokoch st
naklady distribuované takto:
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Tabulka & 1 - Sacasnd hodnota oprdvnenych ndkladov

2006 31 164 000 31164 000
2007 37295658 34677 506
2008 11 866 000 10 258 494
Spolu 80 325 658 76 100 000

Hlavnou zlozkou investi¢ného projektu je dieléi projekt
DP 01. Této investicia umozni spolo¢nosti Slovenské lode-
nice Komdrno, a.s. vyrdbat ro¢ne o dve lode viac. Dalsie
dielcie projekty pozostdvajii z dprav vyrobnych zariadeni
na potreby zvysenej kapacity a z modernizicie lodenice.
Podla slovenskych organov sii diel¢ie projekty DP 02 —
DP 09 samostatnymi projektmi, ktoré bude spoloc¢nost
Slovenské lodenice Komarno, a.s. realizovat aj v pripade,
ak sa diel¢i projekt DP 01 nebude realizovat. Prijemca
vyhlasil, Ze investicie vyuZije v obdobi najmenej piatich
rokov. Spolo¢nost Slovenské lodenice Komdrno, a.s.
poziadala o poskytnutie pomoci listom z 10. oktobra
2005.

Podla slovenskych orgdnov bude investi¢ny projekt viest
k zvySeniu technologickej kapacity lodenice o 16 %
z 24 000 CGT (kompenzovand hrubd tondz) na 28 500
CGT v roku 2009, ¢o zodpovedd zvyseniu o dve lode
ro¢ne. Dalsim prinosom realizécie projektu bude skrétenie
vyrobného cyklu, tspora nakladov a zvysenie kvality.
Produktivita lodenice sa v roku 2009 zvysi zo stcasnych
67 normohodin/CGT na 58 normohodin/CGT pri zohlad-
neni ¢innosti vykondvanych v rdmci subdodavky.
Vysledkom investicie bude vytvorenie 120 — 130 pracov-
nych miest v robotnickych profesiach, 20 — 30 pracov-
nych miest v pomocnych profesidch a nepriamych
pracovnych miest v regiéone s mierou nezamestnanosti
14 %.

Notifikované opatrenie pozostdva z odpisania pendle
Socidlnou poistoviiou. Uvedené pendle vzniklo nezapla-
tenim prispevkov socidlneho zabezpecenia spolo¢nostou
Slovenské lodenice Komarno, a.s. v obdobi od 31. oktébra
2003 do 31. marca 2004. Vyska pohladavky na odpisanie
predstavuje 17 117 957 Sk. Socidlna poistoviia odpusti
pendle v roku 2006, ked by sa tiez mala zacat investicia,
po schvileni Komisiou. Sticasnd hodnota pomoci tak
predstavuje 17 117 957 Sk, ¢o zodpovedd intenzite
pomoci vo vyske 22,49 % opravnenych nakladov.

Dalsie zdroje financovania st vlastné zdroje spolo¢nosti
Slovenské lodenice Komdrno, a.s. (19 025000 Sk)
a pozicka zo stkromnej banky (39 957 043 Sk).

1II. HODNOTENIE

3.1. Stitna pomoc podla &inku 87 ods. 1 Zmluvy o
ES

V stlade s ¢lankom 87, ods. 1 Zmluvy o ES akdkolvek
pomoc poskytnutd clenskym $titom alebo zo Stdtnych

(11

—

(12

—

(13

=

(14)

prostriedkov v akejkolvek forme, ktord narisa hospo-
darsku siufaz alebo moze narusit hospoddrsku sttaz
zvyhodnenim uréitych spolo¢nosti alebo vyrobu ur¢itych
druhov tovaru, je nezluéitelnd so spoloénym trhom. Podla
zavedenej judikatiry eurdpskych stidov je kritérium
ovplyvitovania obchodu splnené, ak firma prijemcu
vykondva hospodarsku ¢innost zahffajiicu obchod medzi
¢lenskymi $tatmi.

Odpisanie pohladdvky realizuje Socidlna poistovna, ktord
je astrednym orgdnom spravujicim systém socidlneho
zabezpeenia. Finan¢né opatrenie tak vyplyva zo statnych
zdrojov a vzfahuje sa na §tit. Socidlna poistoviia moze
podla vlastného uvazenia odpustit pendle v plnej vyske
alebo ¢iasto¢ne v odovodnenych pripadoch’. Kritérium
selektivnosti opatrenia je tymto splnené. Opatrenie
prindsa spolo¢nosti Slovenské lodenice Komadrno, a.s.
vyhody, ktoré by spolo¢nost na trhu neziskala. Spolo¢nost
Slovenské lodenice Komadrno, a.s. vyrdba ndmorné lode.
Uvedenym opatrenim sa moze ohrozit hospodarska sttaz
a ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi $tdtmi, pretoze pri
tychto produktoch jestvuje obchod medzi ¢lenskymi
§taitmi. tieto produkty preddvaja. Hoci spolo¢nost
Slovenské  lodenice  Komdrno, as.  prevadzkuje
na sektorovom trhu s malymi lodami do 6 000 dwt, je
prinajmensom v  potencidlnej hospodarskej sutazi
s men$imi polskymi lodenicami, holandskou lodenicou
DAMEN a nemeckou lodenicou Flensburg. V dosledku
toho predstavuje finan¢né opatrenie §tdtnu pomoc v
zmysle ¢lanku 87 ods. 1 Zmluvy o ES a musi sa hodnotit
zodpovedajiicim sposobom.

Komisia poznamendva, Ze nebude zistovat, & samotné
nevymahanie  prispevkov  socidlneho  zabezpecenia
v obdobi od 31. oktébra 2003 do 31. marca 2004 ne-
predstavovalo $titnu pomoc v zmysle ¢linku 87 ods. 1
Zmluvy o ES. K tomuto opatreniu doslo pred vstupom do
EU a toto opatrenie nemd Ucinky po vstupe, Komisia
preto nie je opravnend ho hodnotif. Komisia pozname-
nava, ze spolo¢nost Slovenské lodenice Komdrno, a.s.
zaplatila vSetky prispevky socidlnecho zabezpelenia z
obdobia od 31. oktébra 2003 do 31. marca 2004, ¢o bola
nevyhnutnd podmienka na odpisanie penle.

3.2. Vynimka podla ¢linku 87 ods. 2 a 3 Zmluvy o
ES

V ¢ldnku 87 ods. 2 a 3 Zmluvy o ES sa uvddzaji vynimky
zo vieobecnej nezluditelnosti Stitnej pomoci, ako sa
uvddza v odseku 1 tohto ¢lanku.

Na hodnotenie pomoci pre stavbu lodi Komisia vydala
rdmec pre $titnu pomoc pre stavbu lodi (rdmec pre
stavbu lodf’) (). Podla rdmca pre stavbu lodi znamend
stavba lodi stavbu samohybnych ndmornych komerénych
plavidiel v Spolocenstve. Cinnosti spolo¢nosti Slovenské
lodenice Komdrno, a.s. spadaji pod uvedeni definiciu
a z toho dovodu je pomoc pre tito spolocnost potrebné
hodnotit na zdklade rdimca pre stavbu lodi.

@) U.v.EU C 317, 30.12.2003, s. 1.
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(15) V bode 26 ramca pre stavbu lodi sa ustanovuje, Ze regio- DP 09 skutocne tyka investicii do modernizdcie s cielom
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ndlnu pomoc pre stavbu lodi, opravu lodi alebo konverziu lodi je
mozné pokladat za zlucitelnti so spolocnym trhom len vtedy, ak
sa pomoc poskytuje na investicie do modernizdcie existujiicich
lodenic, ktoré nie sti spojené s financnou restrukturalizdciou pris-
lusnej lodenice (prislusnych lodenic), s cielom zvysit produktivitu
existujiicich zariadeni.

Intenzita pomoci nemoéze prekrocit 22,5 % v regiénoch
uvedenych v ¢lanku 87 ods. 3 pism. a) Zmluvy o ES alebo
prislusnd maximdlnu regiondlnu hranicu pomoci, podla
toho, ktord hodnota je nizsia. Pomoc musi byt dalej ohra-
ni¢end na vydavky oprdvnené na podporu, ako sa uvddza
v uplatilovanych smerniciach Spolocenstva o regionalnej
pomoci (regiondlne usmernenia’) (°).

Aby bola investicia opravnend na pomoc podla ramca pre
stavbu lodi v kombindcii s regiondlnymi usmerneniami,
musi spliat tieto kumulativne poZziadavky:

a) byt obmedzend na modernizaciu a vylepsenie lodenice
s cielom zvysit produktivitu zariadeni lodenice;

b) byt obmedzend na existujice lodenice a existujiice
zariadenia;

¢) byt obmedzend na investicie do fixnych aktiv: poda,
budovy a stroje/zariadenia;

d) nepredstavovat len vymenu odpisanych aktiv;
e) nebyt prepojend s finan¢nou restrukturalizaciou a

f) byt obmedzend na ndklady ndkupu aktiv na zdklade
trhovych podmienok.

Komisia méd pochybnosti, ¢i je mozné vietky naklady noti-
fikovaného investi¢ného projektu povazovat za opravnené
na regiondlnu pomoc. Komisia ma konkrétne pochybnosti
o tom, ¢i niektoré z komponentov (diel¢ie projekty DP
01, DP 05 a DP 09) maju za ciel zvySenie produktivity
existujucich zariadeni a ¢ st z toho doévodu splnené
poziadavky uvedené v odseku 17 pism. a) a b).

Jedinym cielom diel¢icho projektu DP 01, ktory predsta-
vuje polovicu investicnych ndkladov, je jednoznacne
rozsirit vyrobnt kapacitu lodenice. Diel¢i projekt DP 01
pozostava z rozsirenia lodenice vybudovanim nového
pracoviska na mieste, ktoré sa doteraz na vyrobu nepouzi-
valo. Preto md Komisia pochybnosti, ¢i je vybudovanie
takéhoto zariadenia mozné povazovat za opatrenie uréené
na zvys$enie produktivity existujicich zariadeni.

Diel¢i projekt DP 05 pozostdva z nakupu horizontilnej
vyvrtavacky, ktord  spolo¢nost  Slovenské lodenice
Komérno, a.s. doteraz prenajimala. Komisia sa domnieva,
ze tento diel¢i projekt nenahradzuje existujiice zariadenie
novym, vykonnej§im zariadenim. Preto zrejme nejde
o investiciu do modernizdcie s ciefom zvysenia produkti-
vity existujiiceho zariadenia, ale len o vymenu prenajatého
zariadenia za zariadenie vo vlastnictve spolo¢nosti.

Napokon diel¢i projekt DP 09 pozostiva zo zriadenia
nového pracoviska na zvdranie hlinika a nového praco-
viska na zvdranie nerezu. Tito Cast vyroby bola doteraz
predmetom subdoddvok. Komisia md pochybnosti, ¢, tak
ako v pripade dielcieho projektu DP 05, sa diel¢i projekt

() U.v.ES C 74,10.3.1998, s. 9.

(22)

(24)

(25)

zvySenia produktivity existujiceho zariadenia. Komisia
v tomto $tadiu zvaZuje, ¢i investicia nepredstavuje len
vymenu  prenajatého  zariadenia  za  zariadenie
vo vlastnictve spolo¢nosti, ktord nevedie k zvySeniu
produktivity.

V regiondlnych usmerneniach sa pociato¢nd investicia
definuje ako investicia na zriadenie nového podniku,
roz§irovanie existujiceho podniku alebo racionalizdcia,
diverzifikdcia alebo modernizdcia existujuceho podniku
(bod 4.4 regiondlnych usmerneni). Podla rimca pre stavbu
lodi ako lex specialis k regiondlnym usmerneniam sa oprav-
nené vydavky obmedzuji na projekty modernizicie.
Z tohto dovodu je konkrétne pomoc na zriadenie nového
vyrobného zariadenia v sektore stavby lodi vylicend
z opravnenosti. Komisia md pochybnosti, ¢ dielcie
projekty DP 01, DP 05 a DP 09 zodpovedaji poziadavke
ustanovenej v odseku 26 rdmca pre stavbu lodi, aby sa
investicie vztahovali len na modernizdciu a vylepSenie
existujicich lodenic zameranii na zvySenie produktivity
existujicich zariadeni.

Komisia dalej v tomto §tddiu dospela k zdveru, Ze cast
investicii zvysi kapacitu spolo¢nosti Slovenské lodenice
Komdrno, a.s. a md pochybnosti, ¢i by uvedené zvysenie
kapacity bolo zlucitelné s rdémcom pre stavbu lodi.
Komisia md pochybnosti, ¢i st dielc¢ie projekty DP 01, DP
02 a DP 03 oprdvnené na regiondlnu pomoc, pretoZe
vedd k zvySeniu technologickej kapacity spolo¢nosti
Slovenské lodenice Komadrno, a.s.

Pokial ide o diel¢i projekt DP 01, zdkladnym cielom tejto
investicie je vytvorenie novej vyrobnej kapacity. Dielci
projekt DP 02 pozostdva z nakupu nového komorového
tryskaca, ktory je sticastou zariadenia s ndzvom Automati-
zovany systém predipravy hutného materidlu. Investiciou sa
zvysi kapacita tohto zariadenia, ale tiez jeho dcinnost,
pretoze bude viest k tispordm materidlu a energie a bude
mat environmentdlny prinos. Diel¢i projekt DP 03 pozos-
tiva z vybudovania novych energetickych termindlov
na existujiicich odstavenych kolajach s cielom zvysit ich
kapacitu. Podla slovenskych orgdnov dalsie dielcie
projekty nemajd vplyv na vyrobnt kapacitu spolo¢nosti
Slovenské lodenice Komadrno, as., ked sa posudzuji
osobitne.

Podla bodu 3 pism. a) tvodu rdmca pre stavbu lodi, uréité
$pecifické faktory ovplyviujice sektor stavby lodi by sa
mali odrazit v politike Komisie o kontrole $tdtnej pomoci.
Takéto $pecifické faktory podla rdimca o stavbe lodi st
inter alia periodicky opakujica sa nadmerna kapacita, stla-
Cené ceny a deformécie obchodu na svetovom trhu stavby
lodi. Komisia uvddza, Ze priemysel stavby lodi ma cyklicky
charakter, kde obdobia rastu sii pravidelne nasledované
obdobiami poklesu ekonomickej aktivity. Sticasnd situacia
na svetovom trhu je charakterizovand vysokou droviiou
novych objedndvok, vyssich cien a malou alebo Ziadnou
volnou kapacitou. Primerane by sa v§ak mali zohladnit aj
predpovede uvadzajice rastiice nadmerné kapacity
v najblizsich rokoch, a to najmi ako vysledok investicii
v Cine a dalsich 4zijskych krajinach.
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Komisia vo svojej doterajsej praxi mohla pri schvalovani
regiondlnej investicnej pomoci v sektore stavby lodi
dospiet k pozitivnemu zdveru, Ze prislusné investicie
neviedli k zvySovaniu kapacit (*).

Komisia sa v tomto §tidiu domnieva, Ze by mala analy-
zovat vplyv investicie, ktord sa md vykonat s pomocou
§tdtu, na kapacitnd situdciu prislusnej lodenice. Pri posud-
zovani zlucitelnosti predmetnej pomoci s rdmcom pre
stavbu lod{ musi Komisia pozorne prehodnotit rozsah, v
ktorom takéto potencidlne zvySenie kapacity moze viest
k naruSeniu hospoddrskej sttaze na trhu.

Na druhej strane Komisia tieZ musi starostlivo prehodnotit
ucinky tohto konkrétneho projektu na regiondlny rozvoj
(oddiel 2 regiondlnych usmerneni). Komisia v tomto
Stadiu uvadza, Ze projekt zrejme prispieva k regiondlnemu
rozvoju tym, Ze vytvdra poletné pracovné prileZitosti
v regiéne s mierou nezamestnanosti 14 %. Investicia bude
zachovand na mieste najmenej pocas 5 rokov.

Komisia uvadza, Ze na zdklade informdcii, ktoré st
v tomto Stddiu dostupné, zostdvajice dielcie projekty
zrejme spliiaja kritéria opravnenosti uvedené v odseku 17
pism. a) a b). Komisia podobne uvadza, zZe vietky notifiko-
vané diel¢ie projekty zrejme splnaja kritéria opravnenosti
uvedené v odseku 17 pism. ¢) az f).

Vzhladom na pochybnosti Komisie v stvislosti s opravne-
nostou casti investicného projektu na regiondlnu pomoc
méd Komisia takisto pochybnosti o tom, ¢i je dodrzand
maximdlna intenzita pomoci vo vyske 22,5 %

(*) Pozri napriklad C 23/2001 Flender Werft Liibeck, U.v. ES L 203,
1.8.2000, s. 60, N 306/2002 spolo¢nost Flensburger Schiffbauge-
sellschaft mbH & Co. KG (Nemecko), U. v. ES C 277, 14.11.2002,

S.

2, N 383/2002 spolo¢nost Neorion Shipyards, U. v. EU C 6,

10.1.2004, s. 21, N 617/2003 spolo¢nost Lamda Shipyard, U. v.
EU C 24, 29.1.2005, s. 5.
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z opravnenych ndkladov, ako je stanovené v rdmci pre
vystavbu lodi.

Spolo¢nost Slovenské lodenice Komdrno, a.s. poziadala
o §tdtnu pomoc pred zacatim prac na projekte a prispieva
viac nez 25 % na financovanie projektu, v stilade s bodom
4.2 regiondlnych usmerneni.

IV. ROZHODNUTIE

Na zédklade uvedenych dévodov méd Komisia pochybnosti,
¢i je planovand pomoc zli¢itelnd so spolo¢nym trhom.

Na zdklade uvedenych dvah a konajic v sulade
s postupom ustanovenym v ¢lanku 88 ods. 2 Zmluvy o ES
Komisia zZiada Slovenski republiku, aby do jedného
mesiaca od dorucenia tohto listu predlozila svoje pripo-
mienky a poskytla vSetky informdcie, ktoré mézu pomoct
pri hodnoteni pomoci. Ziada, aby slovenské organy
bezodkladne predlozili képiu tohto listu potencidlnemu
prijemcovi pomoci.

Komisia pripomina, Ze zainteresované strany bude infor-
movat uverejnenim tohto listu a jeho zhrnutia v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie. Komisia bude tiez informovat zain-
teresované strany v krajindch EZVO, ktoré si signatdrmi
dohody o EHP, uverejnenim oznamu v prilohe EHP
k Uradnému vestniku Eurdpskej tinie, ako aj Dozorny organ
EZVO zaslanim kopie tohto listu. V3etky tieto zaintereso-
vané strany Komisia takto vyzve, aby predlozili svoje
pripomienky do jedného mesiaca od ddtumu tohto uverej-
nenia.”
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STATLIGT STOD - TYSKLAND

Statligt stod C 25/2006 (ex E 1/2006) — Riktlinjer for statligt regionalstod foér 2007-2013 -
Medlemsstaten godtar inte limpliga dtgirder — Inledande av det formella granskningsforfarandet
enligt artikel 88.2 i EG-fordraget

Uppmaning enligt artikel 88.2 i EG-fordraget att inkomma med synpunkter
(2006/C 194/06)

(Text av betydelse for EES)

Genom en skrivelse av den 15 juni 2006, som dterges pa det giltiga spraket pa de sidor som féljer pa
denna sammanfattning, underrdttade kommissionen Tyskland om sitt beslut att inleda det forfarande som
anges i artikel 88.2 vad giller tillimpningen frdn den 31 december 2006 av alla befintliga regionala
stodordningar, i den mén forslaget om limpliga dtgdrder inte iakttas i dessa stodordningar fran och med
den 1 januari 2007.

Dessa limpliga dtgdrder r fran den 1 januari 2007 foljande:

1. Utan att det paverkar artikel 10.2 i forordning (EG) 70/2001 om tillimpningen av artiklarna 87 och 88
i EG-fordraget pé statligt stod till smd och medelstora foretag, dndrad genom férordning (EG) 364/2004
och artikel 11.2 i férordning (EG) 2204/2002 om tillimpningen av artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget
pa statligt sysselsittningsstod, skall medlemsstaterna tidsbegrinsa tillimpningen av alla géllande regio-
nala stédordningar som beviljas senast den 31 december 2006.

2. Ndr miljostodsordningar gor det mojligt att bevilja regionalt investeringsstod for miljdinvesteringar
enligt fotnot 29 i gemenskapens riktlinjer for statligt stod till skydd for miljon skall medlemsstaterna
dndra de relevanta stodordningarna for att sikerstilla att stod kan beviljas forst efter den 31 december
2006 om det ar forenligt med den nya regionala stodkarta som giller den dag stodet beviljas.

3. Medlemsstaterna skall vid behov dndra andra befintliga stodordningar for att sikerstilla att eventuella
regionalt betingade Okningar som dem som godkinns for utbildningsstod, stod till forskning och
utveckling eller miljostod far beviljas forst efter den 31 december 2006 pd omrdden som ar stodberitti-
gade enligt artikel 87.3 a eller 87.3 c i enlighet med de regionala stodkartor som kommissionen antagit
och som giller den dag da stodet beviljas.

Kommissionens beslut 4r en f6ljd av att Tyskland inte har limnat sitt uttryckliga och ovillkorliga samtycke
till ovanndmnda forslag.

Berérda parter kan inom tio arbetsdagar frin dagen for offentliggérandet av denna sammanfattning och
den ddrpd foljande skrivelsen inkomma med sina synpunkter. Synpunkterna skall sindas till féljande
adress:

Europeiska kommissionen

Generaldirektoratet for konkurrens

Registreringsenheten for statligt stod och direktorat G — statligt stéd I — enhet G1
B-1049 Bryssel

Faxnr: (32-2) 296 12 42

Synpunkterna kommer att meddelas Tyskland. Den berérda part som inkommer med synpunkter kan
skriftligen begira konfidentiell behandling av sin identitet, med angivande av skilen for begdran.

SJALVA SKRIVELSEN Absatz 1 EG-Vertrag und dem Verfahren der Artikel 17
und 18 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 (') folgende
zweckdienlichen Mafinahmen vor:

”1. Am 21. Dezember 2005 nahm die Kommission die Leitli-
nien fiir staatliche Beihilfen mit regionaler Zielsetzung fiir
die Jahre 2007-2013 an.

(a) Unbeschadet des Artikels 10 Absatz 2 der Verordnung
(EG) Nr. 70/2001 iiber die Anwendung der Artikel 87
und 88 EG-Vertrag auf staatliche Beihilfen an kleine
2. Mit Schreiben vom 6. Mirz 2006 (D(06)222) schlug die -
Kommission allen Mitgliedstaaten gemafS Artikel 88 () ABL L 83 vom 27.3.1999, S. 1.



C 194/36

Europeiska unionens officiella tidning 18.8.2006

und mittlere Unternehmen, gedndert durch Verord-
nung (EG) Nr. 364/2004, und Artikel 11 Absatz 2 der
Verordnung (EG) Nr. 2204/2002 tiber die Anwendung
der Artikel 87 und 88 EG-Vertrag auf Beschiftigungs-
beihilfen befristen die Mitgliedstaaten die Anwendung
aller  bestehenden Regionalbeihilferegelungen — auf
Beihilfen, die bis zum 31. Dezember 2006 gewéhrt
werden.

(b) Soweit Umweltschutzbeihilferegelungen die Gewdih-
rung regionaler Investitionsbeihilfen fiir Umweltinvesti-
tionen gemdfl Fufnote 29 des Gemeinschaftsrahmens
fur staatliche Umweltschutzbeihilfen gestatten, dndern
die Mitgliedstaaten die einschligigen Regelungen um
sicherzustellen, dass Beihilfen nach dem 31. Dezem-
ber 2006 nur gewihrt werden konnen, wenn sie in
Einklang mit der neuen, zum Zeitpunkt der Beihilfege-
wihrung geltenden Fordergebietskarte stehen.

—_
()
~

Die Mitgliedstaaten dndern erforderlichenfalls andere
bestehende Beihilferegelungen um sicherzustellen, dass
etwaige Regionalzuschlige, wie sie fiir Ausbildungsbe-
ihilfen, Forschungs- und Entwicklungsbeihilfen oder
Umweltschutzbeihilfen  zuldssig sind, nach dem
31. Dezember 2006 nur in Einklang mit den von der
Kommission genehmigten und zum Zeitpunkt der
Beihilfegewihrung geltenden Fordergebietskarte in
Fordergebieten —gemidfl  Artikel 87  Absatz 3
Buchstaben a oder ¢ gewihrt werden konnen.

3. Die Regierung IThres Landes wurde aufgefordert, den vorge-

schlagenen zweckdienlichen Mafinahmen innerhalb eines
Monats nach Erhalt des Schreibens ausdriicklich und
vorbehaltlos zuzustimmen. Mit Schreiben vom 27. April
2006 (D/53569) erinnerten die Kommissionsdienststellen
Thre Regierung an die Aufforderung und baten erneut
darum, die Annahme der Maflnahmen — innerhalb von
10 Arbeitstagen — zu bestitigen.

. Mit Schreiben vom 9. Mai 2006, das bei der Kommission
am 10. Mai 2006 unter Zeichen A[33589 registriert
wurde, hat die Regierung Thres Landes die zweckdienlichen
Mafnahmen teilweise angenommen. Die Annahme der
unter Ziffer 2 Buchstaben b und ¢ genannten Mafnahmen
erfolgte vorbehaltlos, die Annahme der Mafinahmen unter
Ziffer 2 Buchstabe a nur teilweise. Insbesondere lehnte es
Thre Regierung ab, die zweckdienlichen Mafnahmen
betreffend Regionalbeihilferegelungen fiir staatliche Biirg-
schaften, offentliche Darlehen und offentliche Beteili-
gungen anzunehmen. Die Bundesregierung begriindete ihre
Ablehnung in erster Linie mit ihrer Sorge um die Ausgren-
zung dieser Biirgschaften, Darlehen und Beteiligungen vom
Anwendungsbereich des Entwurfs einer Freistellungsve-
rordnung fiir regionale Investitionsbeihilfen. Ferner erfolgte
die Zustimmung zu den unter Ziffer 2 Buchstabe a
genannten Mafnahmen in Bezug auf Regionalbeihilferegel-
ungen fur staatliche Biirgschaften, offentliche Darlehen
und Offentliche Beteiligungen in dem Verstindnis, dass
bestehende, aufgrund der Gruppenfreistellungsverord-
nungen fir KMU und Beschiftigungsbeihilfen freigestellte
Regionalbeihilferegelungen nach Ende des Jahres 2006
sechs Monate lang weiter angewendet werden konnen.
Gegenwartig ist unklar, ob die Bundesregierung damit

meint, dass die Geltungsdauer der fiir den Zeitraum 2004-
2006 genchmigten Fordergebietskarte fur diese unter die
Gruppenfreistellungsverordnungen fallenden Regelungen
um sechs Monate verlingert werden sollte. Eine Verling-
erung wire mit der Entscheidung der Kommission von
6. Mirz 2006 iber zweckdienliche Maflnahmen nicht
vereinbar. Dort steht ausdriicklich, dass alle Beihilfen, die
nach den Bestimmungen fiir das Auslaufen der Freistel-
lungsverordnungen gewihrt werden sollen, in Einklang mit
der zum Zeitpunkt der Beihilfegewdhrung geltenden
Fordergebietskarte stehen miissen.

. Fir den Fall, dass Thre Regierung die ausdriickliche und

vorbehaltlose Annahme nicht bestitigt oder keine Antwort
innerhalb der festgelegten Frist eingeht, kiindigte die
Kommission nach Artikel 19 Absatz 2 der Verordnung
(EG) Nr. 659/1999 die Einleitung des férmlichen Priifver-
fahrens nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag an, und zwar
in Bezug auf alle Regionalbeihilferegelungen, Umwelt-
schutzbeihilferegelungen, die regionale Investitionsbeihilfen
erlauben, und andere bestehende Beihilferegelungen, die
Regionalzuschldge gestatten, sofern diese Regelungen ab
1. Januar 2007 nicht mit den vorgeschlagenen zweckdien-
lichen Manahmen in Einklang stehen.

. Da Thre Regierung den vorgeschlagenen Mafnahmen nicht

ausdriicklich und vorbehaltlos zugestimmt hat, bezweifelt
die Kommission aus nachstehenden Griinden, dass die
bestehenden Regionalbeihilferegelungen ab 1. Januar 2007
noch mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar sind.

. Die neuen Leitlinien fur staatliche Beihilfen mit regionaler

Zielsetzung fur die Jahre 2007-2013 unterscheiden sich
wesentlich von den Leitlinien fiir Regionalbeihilfen aus
dem Jahr 1998, insbesondere in Bezug auf die Forderfahig-
keit von Gebieten, die Beihilfeintensititen, die Definition
der forderfahigen Ausgaben, den Anreiz zu Investitionen,
grofSe Investitionsvorhaben, Betriebsbeihilfen, Kumulierung
und Transparenz. Aufgrund der verdnderten wirtschaftli-
chen und sozialen Umstdnde in der EU scheint es dariiber
hinaus erforderlich zu sein, die Rechtfertigung fir alle
Regionalbeihilferegelungen — einschl. sowohl Investitions-
als auch Betriebsbeihilferegelungen — sowie ihre Wirksam-
keit zu tiberpriifen.

. Ferner ist es nach Auffassung der Kommission von wesent-

licher Bedeutung, dass nach dem 31. Dezember 2006
iiberall in der EU dieselben Vorschriften fiir Regionalbe-
ihilfen gelten. Da alle anderen Mitgliedstaaten die
Vorschlige der Kommission angenommen haben, besteht
eindeutig die Gefahr einer Ungleichbehandlung, sollte die
Regierung Thres Landes weiter die derzeit giiltigen Vorsch-
riften anwenden.

. Mangels klarer Erlduterungen von Seiten IThrer Regierung

zu den Griinden, aus denen sie die Vorschlige nur teilweise
angenommen hat, ist die Kommission gemif§ Artikel 19
Absatz 2 der Verfahrensverordnung aus den dargelegten
Griinden und im Sinne der Gleichbehandlung aller Mitg-
liedstaaten weiterhin der Auffassung, dass die vorgeschla-
genen zweckdienlichen Mafnahmen notwendig sind, um
die Vereinbarkeit der fraglichen Beihilfe Regelungen mit
dem Gemeinsamen Markt sicherzustellen.
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10. Die Kommission hat daher beschlossen, in Bezug auf die

11.

Anwendung aller bestehenden (im Sinne von Artikel 1
Buchstabe b Verfahrensverordnung) Regionalbeihilferegel-
ungen nach dem 31.12.2006 das Verfahren nach Artikel 88
Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.

SCHLUSSFOLGERUNG

Aus den vorstehenden Griinden fordert die Kommission
die Regierung Ihres Landes im Rahmen des Verfahrens
nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag auf, binnen 10
Arbeitstagen nach Erhalt dieses Schreibens Stellung zu
nehmen. Die Kommission bedauert, dass diese Frist nicht
verlingert werden kann. In Anbetracht der vorausge-
gangenen Zusammenarbeit und Konsultation und zur

12.

Umsetzung eines effizienten Regelwerks fiir den Zeitraum
nach 2007 hilt die Kommission die Frist fiir angemessen.

Die Kommission macht Thre Regierung darauf aufmerksam,
dass sie alle Betroffenen durch Veroffentlichung dieses
Schreibens und einer aussagekriftigen Zusammenfassung
im Amtsblatt der Europdischen Gemeinschaften von dem
Vorgang in Kenntnis setzen wird. Auferdem wird sie die
Betroffenen in EFTA-Staaten, die das EWR-Abkommen
unterzeichnet haben, durch Veroffentlichung  einer
Bekanntmachung in der EWR-Beilage zum Amtsblatt und
die EFTA-Uberwachungsbehérde durch Ubermittlung einer
Kopie dieses Schreibens informieren. Alle Betroffenen
konnen dann innerhalb von 10 Arbeitstagen nach dem
Datum der Veroffentlichung eine Stellungnahme abgeben.”
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Meddelande om inflationsjustering av vissa belopp som faststills i Liv- och skadeforsikring-
direktiven

(2006/C 194/07)

I enlighet med artikel 30 i direktiv 2002/83/EG (') om livforsikring gjordes 2005 en dversyn av det belopp
i euro som faststills i artikel 29.2 for att ta hinsyn till forandringar i det europeiska konsumentprisindex
for samtliga medlemsstater som offentliggors av Eurostat. Till foljd av 6versynen hojs det beloppet i euro
fran 3 000 000 euro till 3 200 000 euro. Kommissionen har informerat Europaparlamentet och radet om
oversynen och det justerade beloppet.

I enlighet med artikel 17a i direktiv 73/239/EEG () om samordning av lagar och andra forfattningar
angdende ritten att etablera och driva verksamhet med annan direkt forsikring dn livforsikring, dndrad
genom direktiv 2002/13/EG (’), gjordes 2005 en 6versyn av de belopp i euro som faststills i artikel 16a.3
och 16a.4 samt artikel 17.2 for att ta hansyn till férandringar i det europeiska konsumentprisindex for
samtliga medlemsstater som offentliggors av Eurostat. Till {6ljd av &versynen hojs det belopp i euro som
faststills i artikel 16a.3 fran 50 000 000 euro till 53 100 000 euro. Det belopp i euro som faststills i
artikel 16a.4 hojs frin 35 000 000 euro till 37 200 000 euro. De belopp i euro som faststalls i artikel 17.2
hojs frdn 2 000 000 euro till 2 200 000 euro och frin 3 000 000 euro till 3 200 000 euro. Kommissionen
har informerat Europaparlamentet och rddet om &versynen och de justerade beloppen.

(') EGT L 345, 19.12.2002, s. 1.
() EGT L 228, 16.8.1973, 5. 3.
() EGT L 77, 20.3.2002, s. 17.
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Omstruktureringsitgirder

Beslut om en omstruktureringsitgird avseende Faro Compagnia di Assicurazioni e Riassicurazioni

s.p.a.

(Offentliggorande enligt artikel 6 i Europaparlamentets och radets direktiv 2001/17/EG av den 19 mars 2001 om
rekonstruktion och likvidation av forsakringsforetag)

(2006/C 194/08)

Forsdkringsforetag

Faro Compagnia di Assicurazioni e Riassicurazioni s.p.a. con sede in
Genova, Via Fieschi n. 3/9 1-16121

Datum och ikrafttridande dag for beslutet
samt typ av beslut

Forordning av den 28 juli 2006 utfirdad av Departementet for ekonomisk
utveckling avseende upplosningen av sorgan ansvariga for adminstration
och kontroll

ISVAP's beslut av den 28 juli 2006 avseende utseendet av en speciell
kommissionir och en tillsynskommitte

Ikrafttradande: 28 juli 2006

Behoriga myndigheter

Ministero dello Sviluppo Economico

Direzione generale per il commercio, le assicurazioni e i servizi
Via Sallustiana, 53

1-00187 Roma

Tillsynsmyndighet

Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo
Via del Quirinale, 21
[-0087 Roma

Utsedd administrator

Prof. Angelo Pace
Via Fieschi n. 3/9
[-16121 Genova

Tillimplig lag

Italien

Art. 231 e seguenti del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209




C 194/40
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Beslut om att inte gora invindningar mot en anmild koncentration

(Arende COMP/M.4207 - Campina/Fonterra Co-operative Group/JV)
(2006/C 194/09)

(Text av betydelse for EES)

Kommissionen beslutade den 2 juni 2006 att inte gora invindningar mot den anmailda koncentrationen
ovan och att forklara den forenlig med den gemensamma marknaden. Beslutet grundar sig pa artikel 6.1 b
i rddets forordning (EG) nr 139/2004. Beslutet i sin helhet finns endast pa engelska och kommer att offent-
liggoras efter det att alla eventuella affirshemligheter har tagits bort. Det kommer att finnas tillgdngligt

— péd kommissionens webbplats for konkurrens (http://ec.europa.eu/comm/competition/mergers/cases).
Denna webbplats ger olika majligheter att hitta enskilda beslut i koncentrationsdrenden, dven uppgifter
om foretag, drendenummer, datum och sektorer,

— 1 elektronisk form pd EUR-Lex webbplats, under dokument nummer 32006M4207. EUR-Lex ger till-
gang till gemenskapsritten via Internet. (http://ec.europa.cufeur-lex/lex)
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III

(Upplysningar)

KOMMISSIONEN

INBJUDAN ATT LAMNA PROJEKTFORSLAG — GD EAC nr 45/06

Beviljande av bidrag till inrittande och utveckling av plattformar och atgirder for att frimja och
stodja rorlighet for lirlingar och andra ungdomar som genomgér grundliggande yrkesutbildning

(2006/C 194/10)

1. Syfte och beskrivning

Denna inbjudan avser bidrag till cirka ett dussin férslag om inrdttande och utveckling av partnerskap,
konsortier eller plattformar for forsoksverksamhet och forsoksinsatser, huvudsakligen med medverkan av
ekonomiska aktorer, sdrskilt sméd foretag och hantverksforetag, for att frimja och utveckla rorlighet for
ungdomar som genomgar grundldggande yrkesutbildning.

2. Vem kan soka bidrag?

Foljande organisationer kan ingd i plattformarna:

— Handelskammare, hantverkskammare eller andra branschorganisationer,

— anordnare av yrkesutbildning (offentliga, privata, branschvisa osv.),

— tillsynsorgan for yrkesutbildningar,

— offentliga, privata eller halvprivata organisationer som medverkar i frimjandet och utvecklingen av
ﬁllile;iunt;).ildning och rorlighet for larlingar och andra ungdomar oms genomgér grundlidggande yrkesut-

De sokande ska vara juridiska personer och etablerade i ndgon av Europeiska unionens 25 medlemsstater.

3. Budget och projektens 1optid
Den totala budgeten for finansiering av projekt uppskattas till 1 600 000 EUR.

Det hogsta bidragsbeloppet dr 150 000 EUR per projekt (dock hogst 75 % av de kostnader som man kan
fa bidrag till). Av den totala budgeten ska 10 % ga till finansiering av informations- och spridningsverk-
samhet.

Projekten far pdgd i hogst 21 manader. Verksamheten mdste inledas under perioden 1 december 2006 - 1
mars 2007.
4. Sista ansokningsdag

Ansokningarna ska skickas till kommissionen senast den 28 september 2006.
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5. Ovriga upplysningar

Den fullstindiga texten till denna inbjudan samt ansokningsblanketter finns pa webbadressen
http://ec.europa.eufeducation/programmes/calls/4506/index_en.html.

Ansokan mdste folja specifikationerna i den fullstindiga inbjudan och den ska limnas in pd avsett

formulir.
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