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(Resolucije, priporocila in mnenja)

MNENJA

SVET

MNENJE SVETA
z dne 7. julija 2009
o posodobljeni razli¢ici programa Slovenije za stabilnost, 2008-2011

(2009/C 195/01)

SVET EVROPSKE UNIJE JE -

ob upostevanju Pogodbe o ustanovitvi Evropske skupnosti,

ob upostevanju Uredbe Sveta (ES) $t. 1466/97 z dne 7. julija 1997 o okrepitvi nadzora nad proracunskim
stanjem ter o nadzoru in usklajevanju gospodarskih politik (') in zlasti ¢lena 5(3) Uredbe,

ob upostevanju priporocila Komisije,

po posvetovanju z Ekonomsko-finan¢nim odborom

PODAL NASLEDNJE MNENJE:

1. Svet je 7. julija 2009 preucil posodobljeno razlicico programa Slovenije za stabilnost, ki obravnava

obdobje od leta 2008 do leta 2011.

. Moc¢no gospodarsko rast Slovenije v zadnjih letih, ki je v obdobju 2004-2008 v povpredju znasala 5 %,

je zaznamovala velika uspe$nost pri izvozu in nalozbah. Ker je njeno gospodarstvo zelo odprto, ga je
svetovna kriza moc¢no prizadela. Dejavnost se je v letu 2008 izrazito zmanjSala, pri ¢emer je do
velikega padca prislo v zadnjem Cetrtletju. Obenem so se v gospodarstvu pojavili visji stroski dela na
enoto. Poleg tega sta zasebno porabo, Ceprav jo je podpiralo veliko povecanje zaposlenosti in plac,
zavirala visoka inflacija in vse manjSe zaupanje potro$nikov. Organi so zaradi fiskalnega manevrskega
prostora, ki je nastal zaradi zmerne ravni primanjkljaja in dolga na zaletku krize, sprejeli ukrepe za
podporo gospodarstvu, da bi stabilizirali finan¢ni sistem, za$¢itili delovna mesta in povecali potencial
rasti, medtem ko so podjetja upravi¢ena tudi do davéne olajsave, ki je bila sprejeta pred zacetkom krize.
Zaradi nujnega izboljSanja dolgoro¢ne vzdrznosti javnih financ so hkrati sprejeli ukrepe za konso-
lidacijo in po predlozitvi programa v programu za stabilnost dodatna varcéevanja (v dodatnem
proracunu, ki ga je vlada sprejela 17. junija), da bi preprecili hitro povecevanje javnofinanénega
primanjkljaja, ki se je povecal z manj kot 1 % BDP leta 2008 na vec kot 5 % BDP leta 2009 (priblizno

(") UL L 209, 2.8.1997, str. 1. Dokumenti, navedeni v tem besedilu, so na voljo na spletni strani: http://ec.europa.eu/

economy_finance[about/activities/sgp/main_en.htm


http://ec.europa.eu/economy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm
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polovica poslabsanja je posledica delovanja avtomatskih stabilizatorjev). Ukinitev fiskalne spodbude in
vrnitev k proracunski konsolidaciji sta glavna izziva za prihodnost, kot tudi izboljSanje dolgoro¢ne
vzdrinosti z reformo pokojninskega sistema. Zaradi nedavnih sprememb na podrodju pla¢ in produ-
ktivnosti je naslednji izziv izbolj$ati konkuren¢nost z ustreznimi plaénimi politikami in prizadevanji na
podrodju raziskav in inovacij, ki bi morale prispevati k povecevanju tehnoloske intenzivnosti proiz-
vodnje.

. V makroekonomskem scenariju, ki je podlaga za program, je predvideno, da se bo realni BDP po 3,5 %-

odstotnem povecanju v letu 2008 leta 2009 zmanjsal za 4 %, nato pa bo njegova rast v preostanku
programskega obdobja ponovno porzitivna in se bo povecevala. Glede na trenutno razpolozljive
podatke (1), zlasti podatke o realnem BDP za prvo Cetrtletje 2009, ki so bili objavljeni po predlozitvi
programa, se zdi, da ta scenarij temelji na ugodnih predpostavkah o rasti. Gospodarska rast v letu 2009
bi lahko bila niZja od napovedane v programu in tudi oZivljanje gospodarstva bi lahko v letu 2010
potekalo pocasneje. Zaradi tega bi se lahko brezposelnost povecevala nekoliko hitreje, kot je predvideno
v dopolnitvi. Napovedi programa za inflacijo, ki naj bi se po najvisji stopnji, ki jo je dosegla leta 2008,
precej zmanjsala, se zdijo realne. Zaradi znatnega zmanjSanja rasti pla¢ v zasebnem sektorju je v
dopolnitvi napovedano izrazitej$e zmanjSanje zunanjega primanjkljaja, kot so ga napovedovale sluzbe
Komisije v letu 2009 (s 5,6 % BDP leta 2008).

. Glede na proracunsko obvestilo spomladi 2009 je javnofinan¢ni primanjkljaj za leto 2008 ocenjen na

0,9 % BDP, kar je v skladu s ciljem iz predhodne dopolnitve programa stabilnosti, medtem ko je rast
BDP nizja od predvidene (3,5-odstotna namesto predvidene 4,6-odstotne). Pri izvr$evanju proracuna so
se pojavile prekoracitve pri odhodkih. Zaradi tega cilja za leto 2008 ni bilo mogoce preseci, kar pa bi
bilo mogoce glede na to, da (i) je bil rezultat v letu 2007 za 1 odstotno tocko BDP boljsi od
pricakovanega v predhodnem programu in (i) da je bila rast prihodkov leta 2008 vedja od predvidene
v proracunu. Prihodki so se povecali za 7,1 % namesto za 6,4 %, kot je bilo predvideno, pri ¢emer so
bili pozitivni razvoji pri dohodnini, socialnih prispevkih in nedavénih prihodkih. Odhodki so se
povecali za 10,7 % namesto za 7,4 %, pri ¢emer so bile prekoracitve pri javnih nalozbah, socialnih
transferjih in sredstvih za zaposlene.

. Glede na dopolnjeni program se bo javnofinan¢ni primanjkljaj v letu 2009 precej povecal — na 5,1 %

BDP — in sicer zaradi delovanja avtomatskih stabilizatorjev in razli¢nih diskrecijskih ukrepov ter mocne
dinamike socialnih transferjev (zlasti zaradi ureditve indeksacije) in sredstev za zaposlene (zaradi dogo-
vora o odpravi ,razlik v placah®). Glede na program znasajo ukrepi za podporo gospodarstvu iz
vladnega sveznja spodbud in ekspanzivni ukrepi, sprejeti pred zacetkom krize (predvsem davéne olaj-
Save za podjetja), skoraj 2 % BDP. Hkrati so bili sprejeti ukrepi za konsolidacijo v obliki povecanja
trosarin ter varcevanja pri odhodkih za place v javnem sektorju, vmesno porabo in nalozbe. Slednje je
bilo napovedano v programu za stabilnost, vendar pozneje samo delno potrjeno v dodatnem
proratunu. V programu je predvideno povecanje strukturnega primanjkljaja, tj. ciklicno prilagojeni
primanjkljaj brez enkratnih in drugih zacasnih ukrepov, za 1,25 odstotne tocke BDP (izra¢unano v
skladu s skupno dogovorjeno metodologijo), kar kaze na ekspanzivno proracunsko naravnanost.

. Srednjero¢na strategija programa je zmanjSati javnofinanéni primanjkljaj v programskem obdobju s

prilagoditvijo, bolj poudarjeno na zacetku, z nekaj ve¢ kot 5 % BDP leta 2009 na 3,4 % BDP leta 2011.
Primarni primanjkljaj bi se zaradi napovedanega povecanja bremena obresti znatno zmanjsal. V
programu je potrjeno, da je srednjero¢ni cilj za proracunsko stanje Slovenije strukturni primanjkljaj
v visini 1 % BDP, ni pa predvideno, da bo srednjero¢ni cilj dosezen v programskem obdobju, ¢eprav je
za obdobje po letu 2010 predvideno priblizevanje k srednjero¢nemu cilju. V skladu s ciljem ,ukinitve
fiskalne spodbude, kar je skladno z ozivitvijo gospodarstva do leta 2011% naj bi predvidena konso-
lidacija potekala predvsem na strani odhodkov, zlasti z zmanj$anjem subvencij za 1 odstotno tocko
BDP med letoma 2009 in 2011. Program subvencioniranja pla¢ bi se moral izte¢i v letu 2010, ostali
spodbujevalni ukrepi za strani odhodkov pa bi se morali koncati leta 2011. Napovedano povecanje
bremena obresti za 0,25 odstotne tocke BDP v programskem obdobju je v veliki meri izravnano z
zmanj$anjem sredstev za zaposlene kot delez BDP. Ovojnica za socialne transferje naj bi bila zamrz-
njena do konca leta 2010 (na ravni, dosezeni v prvi polovici leta 2009).

(") V oceni so upostevane zlasti napoved sluzb Komisije iz pomladi 2009 in tudi druge informacije, ki so od tedaj na

voljo.
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Prihodki naj bi se leta 2010 povecali za 0,5 odstotne tocke BDP. Delez bruto javnega dolga, leta 2008
ocenjen na 22,8 % BDP, naj bi se v programskem obdobju povecal za 13,5 odstotne tocke. Ve¢ kot
polovica povecanja deleza dolga je posledica znatnega povecanja primarnega primanjkljaja, k povecanju
pa sta prispevala tudi ucinek sneZene kepe ter precej$nja uskladitev stanj in tokov v letu 2009, ki
obsega dokapitalizacije in operacije za povecanje likvidnosti za podporo finan¢nemu sektorju.

. Proracunski rezultati so v celotnem programskem obdobju izpostavljeni negativnim tveganjem. Prvic,

gospodarska rast bi bila lahko nizja od napovedane v programu. Drugi¢, dodatni proracun, sprejet po
predlozitvi programa, kaze, da prihranki pri odhodkih za vmesno porabo in nalozbe, napovedani v
programu za stabilnost za leto 2009, morda ne bodo v celoti dosezeni. Poleg tega obstajajo tudi
tveganja prekoracitve pri odhodkih: za predvideno nadaljnjo omejitev pla¢ na primer se je treba s
socialnimi partnerji Se pogajati. Prav tako bo morda tezko uresniciti nacrtovano ukinitev spodbujevalnih
ukrepov na strani odhodkov, ki obsegajo predvsem subvencije. Tretji¢, poleg vpliva morebiti nizje
gospodarske rasti lahko po letu 2010 pride do izpada prihodkov, zlasti pri posrednem obdavcevanju.
Poleg tega pomenijo znatna drzavna jamstva, zagotovljena v okviru ukrepov za podporo finanénemu
sektorju, dodatno tveganje za proracunske cilje (saj bi se odhodki povecali, ¢e in ko bi se jamstva
uveljavljala). Negativna tveganja za proracunske cilje in negotovost v zvezi z uskladitvijo stanj in tokov
pomenijo, da bi se lahko delez dolga povecal hitreje, kot je napovedano v programu.

. Dolgoro¢ni proracunski vpliv staranja prebivalstva v Sloveniji je precej nad povpre¢jem EU, na kar

vpliva relativno veliko napovedano povecanje odhodkov za pokojnine kot delez BDP v prihodnjih
desetletjih. V programu ocenjeno proracunsko stanje v letu 2008, ki je slabse od zacetnega stanja v
predhodnem programu, $e poveCuje proracunski vpliv staranja prebivalstva na vrzel v vzdrznosti.
ZmanjSanje primarnega primanjkljaja v srednjerocnem obdobju, kot je predvideno v programu, in
nadaljnja pokojninska reforma, ki naj bi zlasti s spodbujanjem daljSega delovnega Zivljenja omejila
znatno povecanje odhodkov, povezanih s staranjem prebivalstva, bi prispevala k zmanjSanju velikih
tveganj za dolgoro¢no vzdrznost javnih financ.

.V slovenskem proracunskem okviru je mogoce marsikaj izboljSati, zlasti na podro¢ju nadzora nad

porabo, glede na to, da konsolidacijska strategija temelji na omejevanju odhodkov. Hkrati bi se
lahko povecali u¢inkovitost in uspe$nost javne porabe, med drugim na podrodju zdravstvenega varstva,
s ¢imer bi preprecili, da omejevanje odhodkov ogrozi raven ponujenih storitev. Da bi dosegla ta cilj,
namerava vlada z naslednjim proraunskim ciklom (2010-2011) vpeljati nacrtovanje prorauna na
podlagi uspesnosti, vendar v programu ni podrobnosti o tem, kako bo to v praksi izvedeno.

Slovenija je sprejela ve¢ ukrepov za zagotovitev stabilnosti finan¢nega sektorja. Jeseni 2008 je uvedla
neomejeno drzavno jamstvo za bancne vloge posameznikov. Poleg tega lahko vlada sprejme naslednje
vrste ukrepov: (i) posojila kreditnim institucijam, zavarovalnicam, pozavarovalnicam in pokojninskim
druzbam ter kapitalske nalozbe vanje; (i) drzavna jamstva za kreditne institucije pri refinanciranju; in
(iii) nakupi terjatev od kreditnih institucij. Ti ukrepi naj bi se iztekli do konca leta 2010. Celoten obseg
drzavnih jamstev je bil omejen na 12 milijard EUR (33 % BDP). Drugi sklop ukrepov, sprejet v zacetku
leta 2009, sestavljajo shema drzavnega jamstva za ban¢na posojila podjetjem in dokapitalizacija
Slovenske izvozne in razvojne banke ter Slovenski podjetniski sklad (skupaj v visini 0,6 % BDP).
Vlada je pri bankah tudi zacasno nalozila izkupicke nekaterih pred kratkim izdanih obveznic.

V skladu z evropskim naértom za oZivitev gospodarstva, o katerem se je decembra 2008 dogovoril
Evropski svet, je Slovenija sprejela dva sveznja spodbud. Spodbujevalni ukrepi in davéna olajsava za
podjetja, sprejeta Ze pred zaCetkom krize, bi znasali skupaj skoraj 2 % BDP in bi se delno financirali z
Ze sprejetimi in napovedanimi ukrepi za konsolidacijo. Na podlagi dodatnega proracuna neto ucinek
znasa priblizno 0,75 % BDP. Zdi se, da so ukrepi primeren odziv na gospodarski upad, saj fiskalni
manevrski prostor, ki je nastal zaradi zmernih ravni primanjkljaja in dolga na zacetku krize, omejujejo
izzivi dolgoro¢ne vzdrznosti javnih financ.
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Spodbujevalni ukrepi se lahko 3tejejo za pravocasne in ciljno usmerjene, saj so usmerjeni v preprece-
vanje poslabsanja poloZaja na trgu dela ter povecevanje potenciala rasti in konkurenc¢nosti s spodbuja-
njem nalozb v nove tehnologije ter raziskave in razvoj. Tretji sklop ukrepov, s katerim se prerazporejajo
sredstva iz prej$njih dveh sveZnjev, ker je uporaba programa subvencioniranja pla¢ majhna, je vlada
sprejela po predloZitvi programa. Predvideva nadaljnjo podporo trgu dela in pavialni transfer prikraj-
$anim osebam. Spodbujevalni ukrepi, povezani z odhodki (predvsem subvencije), naj bi bili zacasni —
omejeni na eno ali dve leti —, drugi ukrepi, vklju¢no z davéno olajsavo, ki se je Ze prej sprejela, pa so
trajni. TekoCe infrastrukturne nalozbe bi morale oZivitev dodatno podpreti. Ukrepi, ki so jih sprejeli
organi, so povezani s srednjeronim programom reform in priporocili, ki jih je Komisija posebej za to
drzavo predlagala 28. januarja 2009 na podlagi lizbonske strategije za rast in delovna mesta, Evropski
svet pa potrdil na spomladanskem zasedanju 19. marca.

12. Primanjkljaj naj bi se po velikem povecanju v letu 2009 postopoma zmanjseval, zlasti v letu 2010. Ob
upostevanju tveganj za proracunske cilje se primanjkljaj do konca programskega obdobja (2011) ne bo
zmanjsal nazaj pod referenéno vrednost 3 % BDP. Primanjkljaj se bo v letu 2009 verjetno zelo povecal,
verjetno bo vedji od tistega, predvidenega v programu. Proraunska naravnanost v programu v letih
2010 in 2011 ne bi zagotovila ustreznega strukturnega izboljSanja zaradi izziva dolgoro¢ne vzdrznosti
javnih financ, razen ¢e se nadaljuje izvajanje pokojninske reforme in odpravijo zgoraj navedena tveganja
za proracunske cilje, zlasti z ukinitvijo spodbude, ko se zalne ozivljanje, izvajanjem dodatnih ukrepov
za konsolidacijo in zagotovitvijo strogega nadzora nad odhodki. Poleg tega je treba prilagoditev,
predvideno za leto 2011, zaradi napovedane okrepitve gospodarske rasti izvesti hitreje.

13. Kar zadeva zahteve po podatkih, dolocenih v kodeksu ravnanja za programe stabilnosti in konverge-
néne programe, je v programu nekaj pomanjkljivosti pri obveznih in neobveznih podatkih (1).

Splosen sklep je, da bo leta 2009 fiskalna politika v Sloveniji ekspanzivna v skladu z evropskim nacrtom za
ozivitev gospodarstva. Slovenija je sprejela ukrepe za podporo gospodarstvu na podlagi manevrskega
prostora, ki je nastal zaradi zmernih ravni primanjkljaja in dolga na zacetku krize, za katere se zdi, da
so skupaj z davénimi olajsavami za podjetja, sprejetimi pred zacetkom krize, ustrezen odgovor na evropski
nart za oZivitev gospodarstva. Ukrepi so pravocasni, usmerjeni in deloma zacasni. Poleg podpiranja
gospodarstva in zaposlovanja so usmerjeni v velanje potenciala rasti in konkurenc¢nosti s spodbujanjem
nalozb v nove tehnologije ter razvoj in raziskave. Hkrati so bili sprejeti ukrepi za konsolidacijo za financi-
ranje spodbujevalnih ukrepov, saj fiskalni manevrski prostor ovira izziv dolgoro¢ne vzdrznosti javnih financ.
V programu so za leto 2009 napovedani dodatni prihranki, ki so bili v dodatnem proracunu, sprejetem
17. junija, le delno potrjeni. V programu je torej nacrtovana vrnitev k fiskalni konsolidaciji, izboljSanje
primarnega strukturnega salda v letu 2010 in v manjsi meri v letu 2011, medtem ko se primanjkljaj do
konca programskega obdobja naj ne bi znizal pod referen¢no vrednost 3 % BDP. Proracunska strategija je
izpostavljena negativnim tveganjem, saj bi lahko bila gospodarska rast nizja od napovedane. Poleg tega bo
morda tezko ukiniti spodbujevalne ukrepe in tudi prekoracitev pri odhodkih ni mogoce izkljuciti. Kljub
temu da je stopnja dolga nizka (Ceprav se hitro povecuje), obstaja v Sloveniji visoko tveganje glede
dolgoro¢ne vzdrznosti javnih financ zaradi napovedanega znatnega proracunskega vpliva, ki ga bo imelo
staranje prebivalstva.

Ob upostevanju zgornje ocene naj Slovenija:

(i) v letu 2009 izvaja spodbujevalne ukrepe v skladu z evropskim nacrtom za oZivitev gospodarstva in v
okviru Pakta za stabilnost in rast;

(ii) v letu 2010 zacenja ukinjati fiskalno spodbudo, kot je naértovano v programu, nato pa izvaja znatno
konsolidacijo na podlagi konkretnih ukrepov; pri tem naj strogo nadzira javnofinanéne odhodke, tudi z
nacrtovanim izboljSanjem proracunskega okvira;

(ili) ob upostevanju predvidenega povisanja odhodkov, povezanih s staranjem prebivalstva, izboljsa dolgo-
ro¢no vzdrznost javnih financ z nadaljnjim izvajanjem reform pokojninskega sistema, zlasti z vidika
spodbujanja daljSega delovnega Zivljenja.

(") Zlasti ni podatkov za neto posojanjefizposojanje glede na preostali svet.
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Primerjava klju¢nih makroekonomskih in proracunskih napovedi

2007 2008 2009 2010 2011
Realni BDP (sprememba v %) PS apr. 2009 6,8 3,5 - 40 1,0 2,7
COM pomlad 2009 6,8 3,5 - 3,4 0,7 ni poda—
tkov
PS nov. 2007 58 4,6 4,1 4,5 ni podatkov
Inflacija po HICP (%) PS apr. 2009 3,6 5,7 0,4 1,6 2,6
v %
v %) COM pomlad 2009 3,8 5,5 0,7 2,0 ni poda-
tkov
PS nov. 2007 3,4 3,5 2,8 2,6 ni podatkov
Proizvodna vrzel (1) PS apr. 2009 4,7 4,4 -23 -35 -31
(v % potencialnega BDP)
COM pomlad 2009 4,5 3,2 -1,3 - 2,7 ni poda-
tkov
PS nov, 2007 0,7 0,5 0,1 0,2 ni podatkov
Neto posojanjefizposojanje | PS apr. 2009 ni poda- | ni poda- | ni poda- | ni poda- | ni poda-
glede na preostali svet (v% tkov tkov tkov tkov tkov
BDP’
) COM pomlad 2009 - 3,7 - 5,6 - 4,6 - 4,4 ni poda-
tkov
PS nov. 2007 ni poda- | ni poda- | ni poda- | ni poda- | ni podatkov
tkov tkov tkov tkov
Javnofinanéni saldo (v % BDP) | PS apr. 2009 0,5 -0,9 -51 -39 -34
COM pomlad 2009 0,5 -0,9 -55 - 6,5 ni poda-
tkov
PS nov. 2007 - 0,6 -0,9 - 0,6 0,0 ni podatkov
Primarni saldo (v % BDP) PS apr. 2009 1,8 0,2 -3,6 -22 - 1,6
COM pomlad 2009 1,8 0,2 -39 - 4,7 ni poda-
tkov
PS nov. 2007 0,7 0,2 0,6 1,1 ni podatkov
Ciklicno  prilagojeni saldo (%) | PS apr. 2009 - 1,6 -29 -41 -23 -2,0
(v% BDP)
COM pomlad 2009 -1,7 - 2,5 - 49 - 52 ni poda-
tkov
PS nov. 2007 -0,9 - 1,1 -0,7 -0,1 ni podatkov
Strukturni saldo (%) (v % BDP) PS apr. 2009 - 1,6 -29 -41 -23 -2,0
COM pomlad 2009 -1,7 - 2,5 - 4,9 - 52 ni poda-
tkov
PS nov. 2007 -08 - 1,0 -0,7 -0,1 ni podatkov
Bruto javni dolg (v % BDP) PS apr. 2009 23,4 22,8 30,5 34,1 36,3
COM pomlad 2009 23,4 22,8 29,3 34,9 ni poda-
tkov
PS nov. 2007 25,6 24,7 23,8 22,5 ni podatkov
Opombe:

(
(%) Na podlagi ocenjene potencialne rasti v visini 3,9 %, 4,9 %, 1,0 % in 2,2 % v tem zaporedju v obdobju 2007-2010.
(

(*) Za programe je navedena opredelitev CPIL

Vir:

Programi stabilnosti (PS); napovedi sluzb Komisije iz pomladi 2009 (COM); izracuni sluzb Komisije.

1) Proizvodne vrzeli in cikliéno prilagojeni saldi iz programa glede na ponovne izracune sluzb Komisije na podlagi podatkov v programu.

%) Enkratni in drugi zacasni ukrepi znaSajo v skladu z najnovejsim programom in napovedjo sluzb Komisije iz pomladi 2009 nic.
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II

(Sporocila)

SPOROCILA INSTITUCI] IN ORGANOV EVROPSKE UNIJE

KOMISIJA

Odobritev drzavne pomodi v okviru dolo¢b ¢lenov 87 in 88 Pogodbe ES

Primeri, v katerih Komisija ne vloZi ugovora

(Besedilo velja za EGP)
(2009/C 195/02)

Datum sprejetja odlocitve 2.7.2008
Referencna $tevilka drzavne pomoci N 847/06
Drzava clanica Slovaska

Regija

Zépadné Slovensko

Naziv (in/ali ime upravicenca)

Samsung Electronics LCD Slovakia s.r.o.

Pravna podlaga

Zédkon ¢ 2311999 Z.z. o §tdtnej pomoci v zneni neskorsich predpisov;
Zékon €. 5652001 Z.z. o investiénych stimuloch v platnom znenf;
Zékon ¢&. 523/2004 Z.z. o rozpoctovych pravidldch verejnej spravy v
zneni neskorsich predpisov; Zdkon & 595/2003 Z.z. o daniach z
prijmov, v zneni neskorsich predpisov, § 52 ods. 4; Zakon ¢. 366/
1999 Z.z. o daniach z prijmov v zneni platnom k 31. decembru
2003, § 35b;. Vynos Ministerstva hospodarstva ¢. 1/2005 o poskytovani
dotdcii v rdmci pravomoci Ministerstva hospoddrstva; Vyhlaska Minister-
stva hospoddrstva Slovenskej republiky ¢ 235/2002 Z.z., ktorou sa
ustanovujii podrobnosti o nélezitostiach Ziadosti o poskytnutie investic-
nych stimulov; Zdkon ¢. 5/2004 Z.z. o sluzbich zamestnanosti v znen{
neskorsich predpisov, § 54.

Vrsta ukrepa

Individualna pomo¢

il

Regionalni razvoj, Zaposlovanje

Oblika pomoci

Neposredna nepovratna sredstva, Davéna ugodnost

Proracun Skupni znesek nacrtovane pomoci SKK 2 314 mio.
Intenzivnost 21,97 %
Trajanje —

Gospodarski sektorji

Industrija elektri¢ne in opti¢ne opreme
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Naziv in naslov organa, ki dodeli pomo¢

Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky
Mierovd 19

827 15 Bratislava 212
SLOVENSKO/SLOVAKIA

Ustredie prace, socidlnych veci a rodiny
Spitdlska ul. ¢ 8

812 67 Bratislava
SLOVENSKO/SLOVAKIA

Drugi podatki

Verodostojno besedilo odlocitve, iz katerega so bili odstranjeni vsi zaupni podatki, je na voljo na spletni

strani:

http://ec.europa.ecu/community_law/state_aids/index.htm

Datum sprejetja odlocitve 17.6.2009
Referencna Stevilka drzavne pomoci N 584/08
Drzava ¢lanica Francija

Regija

Naziv (in/ali ime upravicenca)

Régime d’aides aux énergies renouvelables de I'Agence pour le Dévelop-
pement et la Maitrise de 'Energie 2009-2013

Pravna podlaga

Délibération du Conseil d’Administration de 'Agence pour le Dévelop-
pement et la Maitrise de I'Energie n® 08-5-4 du 9 octobre 2008:
«Systeme daides aux énergies renouvelables 2009-2013». Loi du
15 juillet 2008 relative au développement économique régional

Vrsta ukrepa

Shema pomoci

Cili

Varstvo okolja

Oblika pomoci

Neposredna nepovratna sredstva

Proracun Skupni znesek nacrtovane pomoci 735 mio. EUR
Intenzivnost —
Trajanje do 31.12.2013

Gospodarski sektorji

Vsi sektorji

Naziv in naslov organa, ki dodeli pomo¢

Agence de IEnvironnement et de la Maitrise de I'Energie
20 avenue du Grésillé

BP 90406

49004 Angers Cedex 01

FRANCE

Drugi podatki

Verodostojno besedilo odlocitve, iz katerega so bili odstranjeni vsi zaupni podatki, je na voljo na spletni

strani:

http:/[ec.europa.eu/community_law/state_aids/index.htm
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Sporocilo Komisije o razveljavitvi in nadomestitvi Sporocila $t. 178/05 z dne 31. julija 2009 o
organu, pristojnem za izdajo potrdil o pristnosti v okviru Uredbe (ES) st. 620/2009

(2009/C 195/03)

Z Uredbo Sveta (ES) §t. 617/2009 z dne 13. julija 2009, ki je bila objavljena v Uradnem listu Evropske unije
L 182 z dne 15. julija 2009, je bila odprta uvozna tarifna kvota za visokokakovostno goveje meso.

Clen 7 Uredbe Komisije (ES) §t. 620/2009 z dne 13. julija 2009 doloca, da je sprostitev proizvodov,
uvozenih znotraj navedene kvote, v prosti promet pogojena s predlozZitvijo potrdila o pristnosti.

Za izdajo potrdil o pristnosti v okviru navedene uredbe je pristojen naslednji organ:

Food Safety and Inspection Service (FSIS) of the United States Department of Agriculture (USDA)
Washington D.C., 20250
UNITED STATES OF AMERICA
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Sporoé¢ilo Komisije o ponovni

vzpostavitvi uspeSnega poslovanja

in oceni ukrepov

prestrukturiranja v finan¢nem sektorju v sedanji krizi na podlagi pravil o drZavni pomodi

(Besedilo velja za EGP)
(2009/C 195/04)

1. UVOD

1. Evropski svet je na zasedanjih 20. marca 2009 ter 18. in

-

N

19. junija 2009 potrdil svojo zavezanost k ponovni vzpo-
stavitvi zaupanja in ustreznega delovanja finan¢nega trga, ki
je nujen pogoj za izhod iz sedanje finan¢ne in gospodarske
krize. Ob upostevanju sistemske narave krize in
medsebojne soodvisnosti finan¢nega sektorja so se na
ravni Skupnosti zaceli izvajati Stevilni ukrepi, namenjeni
povrnitvi zaupanja v finanéni sistem, ohranjanju notranjega
trga in zagotavljanju posojil gospodarstvu (1).

. Te pobude je treba dopolniti z ukrepi na ravni posameznih

finan¢nih institucij in tako zagotoviti, da bodo te institucije
lahko vzdrzale sedanjo krizo in zalele ponovno dolgoro¢no
uspesno poslovati, ne da bi morale za izboljSanje svoje
kreditne dejavnosti uporabiti pomo¢ drzave. Komisija Ze
obravnava ve¢ zadev v zvezi z drzavnimi pomo¢mi, s kate-
rimi drzave clanice poskusajo prepreciti tezave z likvid-
nostjo, placilno sposobnostjo in kreditno dejavnostjo
bank. Komisija je v treh zaporednih sporocilih zagotovila
smernice o obliki in uporabi drzavnih pomoci v korist
bank (3. V njih je izrazila stalidce, da resnost krize upra-
vicuje dodeljevanje pomodi, ki se lahko $teje za zdruzljivo
po ¢lenu 87(3)(b) Pogodbe o ustanovitvi Evropske skup-
nosti, in zagotovila okvir za usklajeno zagotavljanje
drzavnih jamstev, dokapitalizacije in ukrepov finan¢ne
pomo¢i za oslabljena sredstva v drzavah clanicah. Glavni
namen teh pravil je zagotoviti, da bodo ukrepi resevanja
omogodili izpolnitev ciljev finanéne stabilnosti in ohra-
njanja kreditnih tokov v celoti, hkrati pa zagotoviti tudi
enake pogoje bankam (), ki poslujejo v razli¢nih drzavah

(') V svojem Sporocilu Evropskemu svetu z dne 4. marca 2009 z

naslovom ,Spodbujanje  okrevanja evropskega gospodarstva®,
COM(2009) 114 koné., je Komisija napovedala program reform za
odpravo 3irsih slabosti v regulativnem okviru, ki ureja delovanje
finan¢nih institucij v Skupnosti.

Sporocilo Komisije — Uporaba pravil o drzavni pomo¢i za ukrepe v
zvezi s finan¢nimi institucijami v okviru trenutne svetovne financne
krize (,Sporocilo o bané¢nistvu) (UL C 270, 25.10.2008, str. 8),
Sporocilo Komisije — Dokapitalizacija finan¢nih institucij v trenutni
financni krizi: omejitev pomoc¢i na najmanjSo potrebno in zascitni
ukrepi za prepreCevanje neupraviCenega izkrivljanja konkurence
(,Sporocilo o dokapitalizaciji)y (UL C 10, 15.1.2009, str. 2) in
Sporocilo Komisije o obravnavanju oslabljenih sredstev v ban¢nem
sektorju Skupnosti (,Sporocilo o oslabljenih sredstvih®) (UL C 72,
26.3.2009, str. 1). Za pregled praks odlo¢anja Komisije glej Stati-
sticni pregled drzavnih pomoci — pomlad 2009, Posebna izdaja o
ukrepih drzavne pomoci v sedanji finan¢ni in gospodarski krizi,
COM(2009) 164 konc¢. z dne 8. aprila 2009.

Uporaba tega sporocila je omejena na financne institucije iz
Sporocila o bancniStvu. Zaradi lazjega razumevanja je v smernicah
iz tega sporocila uporabljen izraz ,banke®, ki pa se, kadar je
primerno, smiselno nanasa tudi na druge finan¢ne institucije.

Clanicah, ter bankam, ki so oziroma niso prejemnice
drzavne pomodi, prepreciti skodljivo tekmovanje za subve-
ncije, omejiti moralno tveganje ter zagotoviti konkurenc-
nost in ucinkovitost evropskih bank v Skupnosti ter na
mednarodnih trgih.

. Pravila o drzavni pomo¢i so orodje za zagotavljanje uskla-

jenosti ukrepov drzav clanic, ki so se odlocile, da jih
uvedejo. Vendar pa odlocitev o uporabi drzavnih sredstev,
denimo za zascito bank pred oslabljenimi sredstvi, ostaja v
rokah drzav ¢lanic. V nekaterih primerih bodo finan¢ne
institucije sposobne premostiti sedanjo krizo brez vegjih
prilagoditev ali dodatne pomod¢i. V drugih primerih pa bo
morda potrebna drzavna pomo¢ v obliki jamstev, dokapi-
talizacije ali finanéne pomoci za oslabljena sredstva.

. Ce je finan¢na institucija prejela drzavno pomo¢, mora

drzava clanica predloziti naért za uspesno poslovanje ali
bolj temeljen nacrt prestrukturiranja, ki bo utrdil oziroma
ponovno vzpostavil dolgoroéno uspesno poslovanje posa-
meznih bank brez uporabe drzavne pomoci. Merila za
dolocitev, ali bo morala banka morda opraviti temeljitejse
prestrukturiranje in ali so potrebni ukrepi zaradi izkrivljanja
konkurence, ki izvira iz pomoci (*), so Ze bila vzpostavljena.
To sporo¢ilo ne spreminja navedenih meril, temve¢ jih
dopolnjuje s pojasnili o tem, kako bo Komisija ocenjevala

(*) Merila in posebne okolis¢ine, ki dolocajo obveznost predlozitve

nacrta prestrukturiranja, so bila pojasnjena v Sporo¢ilu o ban¢nistvu,
Sporocilu o dokapitalizaciji in Sporoéilu o oslabljenih sredstvih.
Nanasajo se predvsem, vendar ne izklju¢no, na primere, ko drzava
dokapitalizira banko v tezavah ali ko je banka, ki prejme finan¢no
pomo¢ za oslabljena sredstva, Ze prejela drzavno pomoc¢ v kakrsni
koli obliki, ki prispeva h kritju izgub ali preprecevanju njihovega
nastanka (razen sodelovanja v jamstveni shemi) in ki skupaj presega
2% skupne tveganju prilagojene tehtane aktive banke. Stopnja
prestrukturiranja je odvisna od resnosti tezav posamezne banke.
Ce pa je bil dan omejen znesek pomoci bankam, ki so naceloma
zdrave, morajo drzave ¢lanice v skladu z navedenimi sporocili (zlasti
tocko 40 Sporocila o dokapitalizaciji in Prilogo 5 k Sporocilu o
oslabljenih sredstvih) Komisiji predloziti porocilo o uporabi drzavnih
sredstev, ki vsebuje vse potrebne informacije za oceno uspesnosti
poslovanja banke, uporabe prejetega kapitala in nacrta za prenehanje
odvisnosti od drzavne pomodi. Pregled uspesnosti poslovanja mora
vkljucevati profil tveganja in prihodnjo kapitalsko ustreznost teh
bank ter oceniti njihove poslovne nacrte.
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skladnost pomo¢i za prestrukturiranje (*), ki jo drzave
¢lanice dodelijo finan¢nim institucijam v trenutnih
razmerah sistemske krize na podlagi ¢lena 87(3)(b)
Pogodbe, z namenom izboljsati napovedljivost in zagotoviti
usklajen pristop.

. Sporocilo o ban¢nistvu, sporocilo o dokapitalizaciji in

sporoCilo o oslabljenih sredstvih ponovno potrjujejo
osnovna nacela, dolo¢ena v Smernicah Skupnosti o drzavni
pomo¢i za reSevanje in prestrukturiranje podjetij v
tezavah (?). V skladu s temi naceli mora pomo¢ za prestruk-
turiranje  predvsem omogoditi ponovno  dolgoro¢no
uspesno poslovanje podjetja brez drzavne pomodi. Poleg
tega morajo pomoc¢ za prestrukturiranje spremljati ustrezna
porazdelitev bremena, kolikor je to mogoce, ter ukrepi za
omejitev izkrivljanja konkurence, ki bi dolgoro¢no bistveno
oslabilo strukturo in delovanje upoStevnega trga, na
najmanjSo mozno raven.

. Pri uporabi navedenih nacel sta klju¢na dejavnika ohra-

njanje celovitosti notranjega trga in razvoj bank v celotni
Skupnosti; treba se je izogibati fragmentaciji in delitvi trga.
Po premostitvi trenutne krize bi morale imeti evropske
banke zaradi enotnega evropskega finan¢nega trga mocan
polozaj na svetovnem trgu. Komisija ponovno potrjuje tudi
potrebo po predvidevanju in upravljanju sprememb na
druzbeno odgovoren nacin ter poudarja potrebo po sklad-
nosti z nacionalno zakonodajo, s katero se izvajajo dire-
ktive Skupnosti o obve$¢anju delavcev in posvetovanju z
njimi, ki veljajo v takih okolis¢inah (3).

(") Tj. pomodi, ki jo je Komisija zacasno odobrila kot pomo¢ za rese-

vanje na podlagi Smernic skupnosti o drzavni pomoci za reevanje
in prestrukturiranje podjetij v tezavah (UL C 244, 1.10.2004, str. 2),
ali pomodi, ki je bila zacasno odobrena na podlagi clena 87(3)(b)
Pogodbe, pa tudi vsake nove pomoci, ki se lahko priglasi kot
potrebna za prestrukturiranje. Za oceno pomoci za prestrukturiranje
bank v trenutnih razmerah sistemske krize se torej uporablja to
sporocilo namesto Smernic o drZavni pomoci za reSevanje in
prestrukturiranje podjetij v tezavah.

V preteklosti je Komisija sprejela ve¢ odlocb o pomodi za prestruk-
turiranje (zdruzljivi na podlagi ¢lena 87(3)(b) Pogodbe) za banke v
tezavah na podlagi obseZnega prestrukturiranja, ki je upravicenkam
omogocilo, da so ponovno zacele dolgorocno uspesno poslovati, ne
da bi pomo¢ pri tem neupraviceno $kodila njihovim konkuren¢nim
podjetjem. Znacilne strategije prestrukturiranja so vkljucevale
preusmeritev poslovnih modelov, zaprtje ali odprodajo poslovnih
enot, héerinskih druzb ali podruznic, spremembe v upravljanju
premozenja, prodajo delujocega podjetja ali razdelitev in prodajo
razli¢nih delov podjetja uspesno delujocim konkurencnim podjetjem.
Glej na primer Odlocbo Komisije 98/490/ES z dne 20. maja 1998 o
pomodi, ki jo je Francija odobrila skupini Crédit Lyonnais, (UL
L 221, 8.8.1998, str. 28), Odlocbo Komisije 2005/345/ES z dne
18. februarja 2004 o pomoci Nemcije pri prestrukturiranju v korist
Bankgesellschaft Berlin AG (UL L 116, 4.5.2005, str. 1), Odlocbo
Komisije 2009/341[ES z dne 4. junija 2008 o drzavni pomoci C
9/2008 (prej NN 8/2008, CP 244/2007) Nemcije v korist banke
Sachsen LB (UL L 104, 24.4.2009, str. 34) in Statisticni pregled
drzavnih pomodi za jesen 2006, COM(2006) 761 kong., str. 28.
(http://ec.europa.cu/comm/competition/state_aid/studies_reports/
2006_autumn_en.pdf), ki vkljucuje posebno poglavie o pomoci za
reevanje in prestrukturiranje.

Glej tudi sporocilo o prestrukturiranju in zaposlovanju z dne
31. marca 2005 (COM(2005) 120 kon¢. z dne 31. marca 2005)
in dobro prakso glede prestrukturiranja, o kateri so se evropski
socialni partnerji dogovorili novembra 2003.

7. To sporocilo pojasnjuje, kako bo Komisija ocenjevala

pomo¢ za prestrukturiranje bank v sedanji krizi, uposte-
vajo¢ potrebo po prilagoditvi pretekle prakse glede na
naravo in svetovno razseznost krize, sistemsko vlogo bané-
nega sektorja za celotno gospodarstvo ter sistemske ucinke,
ki bi jih lahko povzrodila potreba po prestrukturiranju
Stevilnih bank v istem obdobju:

— nadrt prestrukturiranja bo moral vkljucevati temeljito
diagnozo tezav banke. Da bi lahko oblikovale vzdrine
strategije za ponovno vzpostavitev uspeSnega poslo-
vanja, bodo morale banke torej opraviti test poslovanja
v izjemnih situacijah. Ta prvi korak k obnovitvi uspes-
nega poslovanja mora temeljiti na skupnih parametrih,
ki bodo, kolikor je mogoce, izhajali iz ustreznih
metodologij, dogovorjenih na ravni Skupnosti. Banke
bodo morale v dolo¢enih primerih razkriti tudi oslab-
ljena sredstva (%),

— glede na prednostni cilj finan¢ne stabilnosti in pretezno
slabe gospodarske napovedi po vsej Skupnosti bo
posebna pozornost namenjena zasnovi nacrta prestruk-
turiranja, zlasti zagotovitvi dovolj prilagodljivega in
realistinega Casovnega okvira za potrebne faze njego-
vega izvajanja. Ce zaradi razmer na trgu ni mogoce
takoj izvesti strukturnih ukrepov, je treba razmisliti o
vmesnih zas¢itnih ukrepih v zvezi z ravnanjem bank,

— Komisija bo uporabila osnovno nacelo ustrezne pora-
zdelitve bremena med drzavami ¢lanicami in bankami
upraviCenkami, pri Cemer bo upostevala splosne
razmere v finanénem sektorju. Ce zaradi razmer na
trgu v Casu reSevanja ni mozna takoj$nja obsezna pora-
zdelitev bremena, je treba to urediti na poznejsi stopnji
izvajanja nalrta prestrukturiranja,

— ukrepi za omejitev izkrivljanja konkurence zaradi rese-

vanja banke v isti drzavi clanici ali drugih drzavah
¢lanicah morajo biti zasnovani tako, da omejujejo
Skodo za druge banke, hkrati pa upostevajo dejstvo,
da sistemska narava trenutne krize zahteva obsezne
drzavne posege v ban¢ni sektor,

(*) V skladu s Sporocilom o oslabljenih sredstvih.


http://ec.europa.eu/comm/competition/state_aid/studies_reports/2006_autumn_en.pdf
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— zagotavljanje dodatne pomoc¢i v obdobju prestrukturi-
ranja bi moralo ostati omogoceno, ¢e je to upraviéeno
zaradi ohranjanja finan¢ne stabilnosti. Vsaka dodatna
pomo¢ mora biti omejena na najniZjo potrebno za
zagotovitev uspes$nega poslovanja.

8. Oddelek 2 se nanasa na primere, ko mora drzava ¢lanica
priglasiti nacrt prestrukturiranja (!). Nacela, ki so podlaga za
oddelek 2, se po analogiji uporabljajo za primere, ko drzavi
¢lanici formalno ni treba priglasiti nacrta prestrukturiranja,
vendar mora kljub temu dokazati uspesnost poslovanja (%)
banke upravienke. V takih primerih Komisija obicajno
zahteva manj podrobne informacije (?), razen Ce obstajajo
pomisleki. V primeru dvoma bo Komisija zahtevala pred-
vsem dokaze o ustreznem testiranju izjemnih situacij v
skladu s to¢ko 13 ter dokaze, da je rezultate testiranja
potrdil pristojni nacionalni organ. Oddelki 3, 4 in 5 se
nana$ajo le na primere, ko mora drzava ¢lanica priglasiti
nacrt prestrukturiranja. Oddelek 6 obravnava omejeno
trajanje veljavnosti tega sporocila in velja tako za drzave
¢lanice, ki morajo priglasiti naért prestrukturiranja za upra-
vicenko, kot tudi za drzave clanice, ki morajo dokazati le
uspe$no poslovanje upravicenk.

2. PONOVNA VZPOSTAVITEV DOLGOROCNO USPES-
NEGA POSLOVANJA

9. Ce mora drzava ¢lanica na podlagi prej$njih smernic ali
odlo¢b Komisije predloziti nacrt prestrukturiranja (¥), mora
biti ta nacrt celovit in podroben ter mora temeljiti na
usklajenem konceptu. Pokazati mora, kako bo banka ¢im
prej zacela ponovno dolgoro¢no uspesno poslovati brez
drzavne pomoci (°). Priglasitev vsakega nacrta prestrukturi-
ranja mora vkljuevati primerjavo z drugimi moZnostmi,
vkljuéno z razdelitvijo ali pripojitvijo k drugi banki, da
lahko Komisija oceni (%), ali so na voljo bolj trzno narav-
nane, manj drage ali manj izkrivljajo¢e resitve, ki
omogocajo ohranjanje finan¢ne stabilnosti. Ce ponovna
vzpostavitev uspe$nega poslovanja banke ni mozna, je
treba v nacrtu prestrukturiranja pojasniti, kako bi bilo
mogoce izvesti njeno pravilno likvidacijo.

(") V skladu s Sporocilom o banénistvu, Sporo¢ilom o dokapitalizaciji
in Sporocilom o oslabljenih sredstvih. Glej tocko 4 tega sporocila.

() Ce se bankam, ki so naceloma zdrave, odobri omejen znesek
pomodi, morajo drzave ¢lanice v skladu s Sporo¢ilom o ban¢nistvu,
Sporocilom o dokapitalizaciji in Sporocilom o oslabljenih sredstvih
predloziti pregled uspesnosti poslovanja.

(%) Zlasti v skladu s tocko 40 Obvestila o dokapitalizaciji in Prilogo 5
k Sporocilu o oslabljenih sredstvih.

(*) Kot je pojasnjeno v tocki 8 tega sporocila, se nacela, ki so podlaga
za oddelek 2 in veljajo za nacrte prestrukturiranja, po analogiji
uporabljajo tudi za preglede uspesnosti poslovanja.

(°) Okvirni vzorec za nacrt prestrukturiranja je predstavljen v prilogi.

(°) Komisija bo po potrebi pri proucitvi priglasenih nacrtov prestruk-
turiranja pridobila mnenje zunanjega svetovalca, da bo ocenila
uspesnost poslovanja, porazdelitev bremena in omejitev izkrivljanja
konkurence na najmanjSo mozno mero. Prav tako lahko zaprosi
nadzornike za potrditev razli¢nih elementov.

10. Naért prestrukturiranja mora opredeliti vzroke za teZave

11.

12.

13.

(7

banke in njene lastne slabosti ter opisati, na kakSen nacin
bodo predlagani ukrepi prestrukturiranja pripomogli k rese-
vanju temeljnih problemov banke.

V nacrtu prestrukturiranja je treba zagotoviti informacije o
poslovnem modelu upravicenke, zlasti o njeni organi-
zacijski strukturi, financiranju (dokazati je treba uspesno
delovanje kratko- in dolgoro¢ne strukture financiranja (7),
upravljanju (dokazati je treba preprecevanje navzkrizja inte-
resov in potrebne spremembe pri vodenju (%), upravljanju
tveganj (vklju¢no z razkritjem oslabljenih sredstev in premi-
$ljenim oblikovanjem dolgoro¢nih rezervacij za pricako-
vano nedonosno aktivo) ter upravljanju sredstev in obvez-
nosti, ustvarjanju denarnega toka (ki mora dose¢i zadostno
raven brez drzavne pomodi), zunajbilan¢nih obveznostih
(dokazati je treba njihovo vzdrinost in konsolidacijo, ¢e
je izpostavljenost banke tveganju precej$nja (°), financiranju
s posojili, sedanji in prihodnji kapitalski ustreznosti v
skladu z veljavno nadzorno uredbo (na podlagi preudar-
nega vrednotenja in ustreznega oblikovanja rezervacij) ter
informacije o strukturi pla¢nih spodbud (%) (pokazati je
treba, kako ta struktura prispeva k dolgoro¢ni donosnosti
upravicenke).

Uspesnost poslovanja je treba analizirati za vsako posa-
mezno poslovno dejavnost in profitni center s potrebno
raz¢lenitvijo. Ponovna vzpostavitev uspesnega poslovanja
banke bi morala temeljiti predvsem na notranjih ukrepih.
Sicer lahko izvira tudi iz zunanjih dejavnikov, kot so
nihanja cen in povprasevanja, na katere podjetje ne more
bistveno vplivati, vendar le, ¢e so trzne predpostavke
splosno sprejete. Prestrukturiranje zahteva opustitev dejav-
nosti, ki bi srednjero¢no iz strukturnih razlogov Se naprej
ustvarjale izgubo.

Dolgoro¢no uspesno poslovanje je dosezeno, ko je banka
sposobna kriti vse svoje stroske, vkljuéno z amortizacijo in
finan¢nimi dajatvami, ter zagotoviti ustrezno donosnost
kapitala ob upostevanju profila tveganja banke. Prestruktu-
rirana banka mora biti sposobna samostojno konkurirati za
kapital na trgu v skladu z ustreznimi regulativnimi zahte-
vami. Za pricakovane rezultate nartovanega prestrukturi-
ranja je treba predloziti osnovni scenarij kot tudi ,izjemne*
scenarije. Zato morajo nacrti prestrukturiranja med drugim

Glej npr. Odlo¢bo Komisije z dne 2. aprila 2008 v zadevi NN

1/2008, Northern Rock (UL C 135, 3.6.2008, str. 21) in Odlo¢bo
2009/341[ES v zadevi C 9/2008 Sachsen LB.

(®) Glej Odlocbo 2009/341[ES v zadevi C 9/2008 Sachsen LB.
(°) Razen v ustrezno utemeljenih okolis¢inah. Glej Odlocbo Komisije z

dne 21. oktobra 2008 v zadevi C 10/2008, IKB (3¢ ni objavljena).

(9 V skladu s Priporocilom Komisije 2009/384/ES z dne 30. aprila

2009 o placnih politikah v sektorju finanénih storitev (UL L 120,
15.5.2009, str. 22).
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14.

15.

16.

17.

()

)

upostevati trenutne razmere na finan¢nih trgih in prihodnje
obete zanje, ki vkljucujejo predpostavke za osnovni in
najslabsi scenarij. Testiranje izjemnih situacij bi moralo
vkljuCevati niz scenarijev, med drugim kombinacijo
izjemnih dogodkov in dolgotrajne svetovne recesije. Pred-
postavke je treba primerjati s sektorskimi merili, ki morajo
biti ustrezno prilagojena, tako da se upostevajo novi
elementi trenutne krize na financnih trgih. Nac¢rt mora
vkljuCevati ukrepe za zadostitev morebitnim zahtevam, ki
izhajajo iz testiranja izjemnih situacij. Kolikor je mogoce,
mora testiranje izjemnih situacij temeljiti na skupnih para-
metrih, dogovorjenih na ravni Skupnosti (npr. na metodo-
logiji, ki jo je razvil Odbor evropskih banénih nadzor-
nikov), po potrebi pa se ga prilagodi posebnim okolis¢inam
v posameznih drzavah in bankah.

V sedanji krizi so drzave dokapitalizirale banke pod pogoji,
ki so bili izbrani predvsem za ohranjanje finan¢ne stabil-
nosti in ne toliko za zagotovitev donosnosti, ki bi bila
sprejemljiva za zasebnega vlagatelja. Dolgoro¢no uspesno
poslovanje zato zahteva, da se vsaka prejeta drzavna
pomo¢ scasoma odplaca, kot je predvideno ob dodelitvi
pomodi, ali pa se zanjo placa nadomestilo po obicajnih
trznih pogojih, s ¢imer se zagotovi prenchanje vseh oblik
dodatne drzavne pomoci. Pogodba ES je glede lastnistva
kapitala nevtralna, zato pravila o drzavni pomodi veljajo
tako za banke v zasebni kot v javni lasti.

Obdobje prestrukturiranja mora biti sicer ¢im krajse, da
zafne banka &m prej spet uspesno poslovati, vendar pa
bo Komisija upostevala trenutne krizne razmere in lahko
dovoli, da se nekateri strukturni ukrepi dokoncajo v
daljsem obdobju kot obi¢ajno, zlasti zato, da se prepreci
padec cen na trgih zaradi nujnih prodaj (!). Kljub temu
mora biti prestrukturiranje izvedeno ¢im prej in ne sme
trajati ve¢ kot pet let (), da bi bilo ucinkovito in da se
zagotovi kredibilna vrnitev prestrukturirane banke k uspes-
nemu poslovanju.

Ce se izkaze, da je za ponovno vzpostavitey uspesnega
poslovanja potrebna dodatna pomoé, ki za obdobje
prestrukturiranja v prvotno priglaSenem nacrtu prestruktu-
riranja ni bila predvidena, je treba vsako tako dodatno
pomo¢ predhodno priglasiti, kar bo Komisija upostevala v
svoji konéni odlo¢bi.

Ponovna vzpostavitev uspesnega poslovanja s prodajo banke

Prodaja banke v tezavah drugi finan¢ni instituciji lahko
prispeva k ponovni vzpostavitvi uspesnega poslovanja, ¢e
kupec uspesno posluje in je sposoben absorbirati prenos
banke v tezavah ter lahko pripomore k povrnitvi zaupanja

Z izrazom ,nujne prodaje“ (ang. ,fire sales”) je misljena prodaja

velikih kolicin aktive po trenutnih nizkih trznih cenah, kar bi
lahko cene na trgu Se dodatno znizalo.

V skladu s prakso Komisije je sprejemljivo trajanje izvedbe naclrta
prestrukturiranja dve do tri leta.

18.

19.

20.

21.

()
()
C)
©)
()
)

v trge. Prispeva lahko tudi h konsolidaciji finan¢nega
sektorja. Zato mora kupec dokazati, da bo zdruZeni subjekt
uspesno posloval. V primeru prodaje je treba spostovati
tudi zahteve glede uspesnega poslovanja, lastnega prispevka
in omejevanja izkrivljanja konkurence.

Treba je zagotoviti pregleden, objektiven in nediskrimi-
nacijski konkuren¢ni postopek prodaje brez pogojev, ki
zagotavlja enake mozZnosti vsem potencialnim ponud-
nikom (3).

Ne glede na morebitni veljavni sistem nadzora zdruzitev,
ter ob upostevanju dejstva, da lahko prodaja banke v
tezavah, ki prejema pomo¢, konkurenéni banki, prispeva
k ponovni vzpostavitvi dolgorocno uspesnega poslovanja
in hkrati poveca konsolidacijo finan¢nega sektorja, pa se
prodaja take banke, ki bi prima facie povzrocila resno
oviranje ucinkovite konkurence, ne sme dovoliti, razen ce
se hkrati ne sprejmejo ustrezni ukrepi za omejitev izkri-
vljanja konkurence.

Prodaja banke lahko vklju¢uje tudi drzavno pomo¢ kupcu
infali prodani dejavnosti (*). Ce prodaja poteka prek javnega
zbiranja konkuren¢nih ponudb brez pogojev in se aktiva
proda najboljsemu ponudniku, se teje, da je prodajna cena
trzna cena, in se lahko pomo¢ kupcu izkljudi (°). Izjemoma
se lahko 3teje, da negativna prodajna cena (ali finan¢na
pomo¢ za kompenzacijo te negativne cene), ne vkljucuje
drzavne pomodi, Ce bi bili stroski prodajalca v primeru
likvidacije vi§ji (). Za izraCun stroskov likvidacije v takih
primerih bo Komisija upostevala le tiste obveznosti, ki bi
jih prevzel vlagatelj v trznem gospodarstvu (). To izklju¢uje
obveznosti, ki izvirajo iz drzavne pomodi (3).

Ce banka ne more kredibilno ponovno zaceti dolgoro¢no
uspe$no poslovati, je treba vedno razmisliti o pravilni
likvidaciji ali prodaji neuspesne banke na drazbi. Drzave
bi morale spodbujati izstop neuspesnih subjektov, postopek
izstopa pa mora potekati v ustreznem ¢asovnem okviru, da

Glej tudi tocko 20.

Glej npr. Odlocbo 2009/341/ES v zadevi C 9/2008 Sachsen LB.

Ce prodaja ne poteka prek javnega zbiranja ponudb, to samo po sebi
ne pomeni, da je kupec prejel pomoc.

To bi imelo obicajno za posledico, da bi bila pomo¢ dodeljena
prodani gospodarski dejavnosti.

Zdruzene zadeve C-278/92, C-279/92 in C-280/92, Hytasa [1994],
Recueil, str. 1-4103, tocka 22.

Glej zadevo C-334(99, Graditzer Stahlwerke [2003], Recueil, str. I-
1139, tocka 134 in naslednje ter Odlocbo Komisije 2008/719/ES
z dne 30. aprila 2008 o drzavni pomoci §t. C 56/2006 (ex NN
77/2006) Bank Burgenland (UL L 239, 6.9.2008, str. 32).
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23.

24,
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se ohrani financna stabilnost. Sporocilo o bancnistvu
dolo¢a postopek, v okviru katerega je treba izvesti tako
pravilno likvidacijo (). Prevzem ,dobrih” sredstev in obvez-
nosti banke v tezavah je lahko tudi moznost za zdravo
banko, saj lahko tako na stroskovno ucinkovit nacin
poveca vloge in vzpostavi stike z zanesljivimi posojiloje-
malci. Poleg tega je lahko ustanovitev avtonomne ,dobre
banke* iz kombinacije ,dobrih“ sredstev in obveznosti
obstojece banke tudi sprejemljiva pot do ponovne vzposta-
vitve uspes$nega poslovanja, pod pogojem, da novonastali
subjekt ne more neupraviceno izkrivljati konkurence.

3. LASTNI PRISPEVEK UPRAVICENKE (PORAZDELITEV
BREMENA)

Za zmanjSanje izkrivljanja konkurence in moralnega
tveganja mora biti pomo¢ omejena na najniZjo potrebno,
banka upravicenka pa mora zagotoviti ustrezen lastni
prispevek k stroskom prestrukturiranja. Banka in njeni
delnicarji morajo z lastnimi sredstvi prispevati k prestruk-
turiranju najve¢, kar zmorejo. To je nujno, da se zagotovi,
da bodo resene banke prevzele primerno odgovornost za
posledice svojih preteklih ravnanj in da se ustvarijo
ustrezne spodbude za njihovo ravnanje v prihodnosti.

Omejitev stroskov prestrukturiranja

Pomo¢ za prestrukturiranje mora biti omejena na kritje
stroskov, potrebnih za ponovno vzpostavitev uspes$nega
poslovanja. To pomeni, da podjetje ne sme biti financirano
z javnimi sredstvi, ki bi jih lahko uporabilo za financiranje
dejavnosti, ki izkrivljajo trg in niso povezane s prestruktu-
riranjem. Z drzavno pomocjo se na primer ne smejo fina-
ncirati nakupi delnic drugih podjetij ali nove nalozbe, razen
e je to nujno za ponovno vzpostavitev uspesnega poslo-
vanja podjetja (3).

Omejitev visSine pomoci in znaten lastni prispevek

Zaradi omejitve visSine pomod¢i na najnizjo potrebno morajo
banke za financiranje prestrukturiranja najprej uporabiti
svoje lastne vire. To lahko vkljuuje na primer prodajo
aktive. Drzavno pomo¢ je treba dodeliti pod pogoji, ki
zagotavljajo ustrezno porazdelitev bremena strogkov (3).

Glej tocke 43 do 50 Sporocila o banénistvu. Da se omogodi taksen

pravilen izstop, se lahko pomoc¢ za likvidacijo Steje za zdruzljivo, e
je na primer potrebna za zaCasno dokapitaliziranje premostitvene
banke oziroma strukture ali za poplacilo terjatev nekaterih vrst
upnikov, Ce je to upraviceno zaradi ohranjanja finan¢ne stabilnosti.
Za primere tovrstne pomoci in pogoje, v katerih se je Stela za
zdruzljivo, glej Odlocbo Komisije z dne 1. oktobra 2008 v zadevi
NN 41/2008, Zdruzeno kraljestvo, Pomo¢ za reSevanje banke
Bradford & Bingley (UL C 290, 13.11.2008, str. 2) in Odlo¢bo Komi-
sije z dne 5. novembra 2008 v zadevi NN 39/2008, Danska, Pomo¢
za likvidacijo Roskilde Bank (UL C 12, 17.1.2009, str. 3).

Glej zadevo T-17/03, Schmitz-Gotha, Zodl. [2006], str. 1I-1139.
Kot je opisano v prej$njih sporocilih Komisije, zlasti v Sporocilu o
oslabljenih sredstvih (glej tocko 21 in naslednje).

To pomeni, da stroskov, povezanih s prestrukturiranjem, ne
krije le drzava, temve¢ tudi tisti, ki so vlagali v banko, in
sicer tako, da izgube absorbirajo z razpolozljivim kapitalom
in za drzavno pomo¢ placajo ustrezno nadomestilo (*).
Kljub temu Komisija ob upostevanju cilja, da se olajsa
dostop do zasebnega kapitala in ponovno vzpostavijo
obiCajni trzni pogoji, meni, da v razmerah sedanje
sistemske krize ni primerno vnaprej dolociti fiksnih pragov
glede porazdelitve bremena.

25. Vsako odstopanje od ustrezne vnaprej$nje porazdelitve
bremena, ki je bilo izjemoma odobreno v fazi reSevanja
zaradi ohranjanja financne stabilnosti, je treba nadomestiti
s prispevkom na poznej§i stopnji prestrukturiranja, na
primer v obliki klavzul za vracilo sredstev infali daljnosez-
nejSega prestrukturiranja, vklju¢no z dodatnimi ukrepi za
omejevanje izkrivljanja konkurence (%).

26. Banke morajo biti sposobne iz dobickov, ki jih ustvarijo s
svojimi dejavnostmi, izplacati delniCarje in lastnike hibrid-
nega kapitala, med drugim v obliki dividend in kuponov na
neodplacane podrejene dolgove. Vendar pa banke ne smejo
uporabiti drzavne pomodi za izplacila za lastna sredstva
(lastniski kapital in podrejeni dolg), ¢e navedene dejavnosti
ne ustvarjajo zadostnih dobickov. Zato v okviru prestruk-
turiranja diskrecijska izravnava izgub s strani bank upra-
vicenk (npr. s sprostitvijo rezerv ali zmanjSanjem lastni-
Skega kapitala), da bi zagotovile izplacilo dividend in
kuponov na neodplacani podrejeni dolg, naceloma ni zdru-
7ljiva s ciljem porazdelitve bremena (°). Treba jo je uravno-
vesiti z zagotavljanjem sposobnosti banke za refinanciranje
in pobud za izstop (’). Da bi spodbujala banke upravi¢enke
k refinanciranju, lahko Komisija ugodno obravnava
izplacilo kuponov za novoizdane hibridne kapitalske instru-
mente, ki imajo pri poplacilu prednost pred obstojecim

() Komisija je v Sporocilu o ban¢nistvu, Sporocilu o dokapitalizaciji in

Sporocilu o oslabljenih sredstvih zagotovila natancna navodila za
dolocanje cene drzavnih jamstev, dokapitalizacije in ukrepov fina-
néne pomoci za oslabljena sredstva. Kolikor se placuje taka cena,
delnicarji banke menijo, da je njihov polozaj v finan¢nem smislu
oslabljen.
(°) Sporocilo o oslabljenih sredstvih, tocki 24 in 25. Glej tudi oddelek 4
tega sporocila.
() Glej Odlocbo Komisije z dne 18. decembra 2008 v zadevi N
615/2008, Bayern LB (UL C 80, 3.4.2009, str. 4). Vendar pa to ne
prepreCuje bankam, da ne bi izplacale kuponov, e za to obstaja
zavezujoca pravna obveznost.
Glej Sporocilo o oslabljenih sredstvih, tocka 31, in niansiran pristop
k omejitvam glede izplacil dividend v Sporocilu o dokapitalizaciji,
tocke 33, 34 in 45, ki odraza dejstvo, da tudi ¢e zacasna prepoved
izplacila dividend ali kuponov ohrani kapital v banki in povecuje
kapitalsko rezervo ter s tem izbolj$uje placilno sposobnost banke, pa
lahko po drugi strani ovira dostop banke do zasebnih virov financi-
ranja ali pa vsaj poveca stroske novega financiranja v prihodnosti.

—
-
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27.

28.

29.

podrejenim dolgom. V vsakem primeru pa naj banke v fazi
prestrukturiranja praviloma ne bi kupovale lastnih deleZev.

Zagotavljanje dodatne pomoc¢i v obdobju prestrukturiranja
bi moralo ostati omogoceno, Ce je to upraviceno zaradi
ohranjanja finan¢ne stabilnosti. Vsaka dodatna pomo¢
mora biti omejena na najniZjo potrebno za zagotovitev
uspesnega poslovanja.

4. OMEJEVANJE IZKRIVLJANJA KONKURENCE IN ZAGO-
TAVLJANJE KONKURENCNEGA BANCNEGA SEKTORJA

Viste izkrivljanj

Ceprav drzavna pomo¢ v Casu sistemske krize lahko
podpira finan¢no stabilnost in ima $e SirSe pozitivne
ucinke, pa lahko kljub temu na razlicne nacine povzroci
izkrivljanje konkurence. Ce si banke konkurirajo in je pri
tem odlocilna kakovost njihovih proizvodov in storitev,
bodo tiste, ki poslujejo pretirano tvegano in/ali uporabljajo
nezanesljive poslovne modele, na koncu izgubile trzni delez
in morda izstopile s trga, medtem ko se bodo ucinkovitejse
konkurentke $irile ali vstopale na zadevne trge. Drzavna
pomo¢ podaljsuje pretekla izkrivljanja konkurence, ki so
jih povzrodili pretirano tvegano poslovanje in nevzdrzni
poslovni modeli, saj umetno podpira trZno mo¢ upra-
vicenk. Na ta nacin lahko ustvarja moralno tveganje za
upraviCenke, hkrati pa slabi spodbude za konkurencno
ravnanje, nalozbe in inovacije bank, ki niso upravicene
do pomodi. Nazadnje lahko drzavna pomo¢ s tem, ko
nepravi¢en delez bremena strukturnih prilagoditev in
spremljajocih socialnih in ekonomskih problemov prenese
na druge drzave ¢lanice, omaje enotni trg, hkrati pa ustvarja
ovire za vstop in zmanjSa spodbude za ¢ezmejne aktivnosti.

Finan¢na stabilnost ostaja glavni cilj pomodci, dodeljene
finan¢nemu sektorju v sistemski krizi, vendar pa kratko-
ro¢no ohranjanje sistemske stabilnosti ne sme povzro€iti
dolgorocnejse skode pri zagotavljanju enakih pogojev in
konkurenénih trgov. V tem okviru imajo ukrepi za omeje-
vanje izkrivljanja konkurence, ki izvira iz drzavne pomocdi,
pomembno vlogo, med drugim iz naslednjih razlogov:
prvi¢, kriza je banke v Skupnosti prizadela v zelo razlicnem
obsegu in drzavna pomo¢ za reSevanje in prestrukturiranje
bank v tezavah lahko poslabsa polozaj bank, ki so ostale
naceloma zdrave, kar bi lahko negativno vplivalo na fina-
néno stabilnost. V razmerah finanéne, gospodarske in
proratunske krize postanejo razlike med drzavami
¢lanicami glede razpolozljivih virov za drzavne posege Se
bolj ocitne in $kodujejo zagotavljanju enakih pogojev na
enotnem trgu. Drugi¢, drzave ¢lanice v razmerah trenutne

30.

31.

krize razumljivo dajejo vecji poudarek svojim nacionalnim
trgom, zato obstaja resna nevarnost, da se umaknejo na
svoje nacionalne trge, kar lahko povzroci fragmentacijo
enotnega trga. Treba je oceniti prisotnost upravi¢enk na
trgu, da se zagotovi ucinkovita konkurenca ter preprecijo
trzna moc, ovire za vstop na trg in ovire za Cezmejno
poslovanje, ki 3kodijo interesom evropskih podjetij in
potrodnikov. Tretji¢, sedanji obseg drzavnih posegov,
potrebnih za ohranjanje finan¢ne stabilnosti, in morebitne
omejitve v obicajni porazdelitvi bremena bodo nedvomno
Se povecali moralno tveganje, ki ga je treba ustrezno
zmanjiati, da ne bi v prihodnosti ponovno prislo do nepri-
mernih spodbud in pretirano tveganega ravnanja in da se
ustvarijo moznosti za hitro ponovno vzpostavitev obi¢ajnih
trznih pogojev brez drzavne pomoci.

Uporaba ucinkovitih in sorazmernih ukrepov, ki omejujejo izkri-
vljanje konkurence

Ukrepi za omejitev izkrivljanja konkurence morajo biti
prilagojeni razmeram na trgih, na katerih banka upra-
vicenka po prestrukturiranju ponovno uspesno posluje,
poleg tega pa morajo biti skladni s skupno politiko in
naceli. Ocena Komisije glede potrebe po takih ukrepih
temelji na vrednosti in obsegu dejavnosti, ki bi jih zadevna
banka opravljala po izvedbi kredibilnega nacrta prestruktu-
riranja, predvidenega v oddelku 2. Glede na naravo izkri-
vljanja konkurence so ukrepi lahko povezani z obvez-
nostmi infali sredstvi ('). Narava in oblika takih ukrepov
se dolo¢i na podlagi dveh meril: prvi¢, na podlagi visine
pomoci ter pogojev in okolis¢in, v katerih je bila pomoé
dodeljena, in drugi¢, na podlagi znacilnosti trgov, na
katerih bo poslovala banka upravicenka.

Pri prvem merilu se ukrepi za omejitev izkrivljanja konku-
rence zelo razlikujejo glede na visino pomodi, pa tudi
stopnjo porazdelitve bremena in viSino nadomestila. V
tem okviru bo drzavna pomo¢ ocenjena tako v absolutnem
smislu (znesek prejetega kapitala, element pomoci v
jamstvih in ukrepi finan¢ne pomodi za oslabljena sredstva)
kot tudi v razmerju do tveganju prilagojene tehtane aktive
banke. Komisija bo upostevala celotni znesek pomodi,
dodeljen upravicenki, vkljuéno z morebitno pomocjo za
reSevanje. Podobno bo Komisija upostevala tudi viSino last-
nega prispevka upraviCenke in porazdelitev bremena v
obdobju prestrukturiranja. Na splosno je negativnih
posledic moralnega tveganja manj, Ce sta porazdelitev
bremena in lastni prispevek vedja. S tem se zmanjsa
potreba po nadaljnjih ukrepih (?).

() Glej tocko 21.
(?) Ce je Komisija v skladu s Sporocilom o bancnistvu, Sporocilom o

dokapitalizaciji ali Sporocilom o oslabljenih sredstvih izjemoma
odobrila pomo¢, ki odstopa od nacel, dolocenih v navedenih
sporocilih, potem bo dodatno izkrivljanje konkurence, ki je posledica
take pomodi, zahtevalo dodatne strukturne zas¢itne ukrepe ali
zaiCitne ukrepe glede ravnanja bank; glej tocko 58 Sporocila o
oslabljenih sredstvih.
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32. Pri drugem merilu bo Komisija analizirala verjetne ucinke je treba zagotoviti, da se pogoji finanéne pomoci v nacrtu

33.

34.

()

pomo¢i na trge, na katerih banka posluje po prestrukturi-
ranju. Najprej bo proucila velikost in relativno mo¢ banke
na trgih, na katerih ponovno uspesno posluje. Ce je banka
po prestrukturiranju na trgih ohranila le omejeno prisot-
nost, je manj verjetno, da bodo potrebne dodatne omejitve
v obliki odprodaje ali zavez glede ravnanja. Ukrepi bodo
prilagojeni znacilnostim trgov (1), da se zagotovi ohranjanje
ucinkovite konkurence. Na nekaterih podrogjih ima lahko
odprodaja negativne posledice in ni nujno potrebna za
doseganje Zelenih rezultatov. V tem primeru je lahko
omejitev organske rasti boljsa resitev. Na drugih podrogjih,
zlasti tistih, ki vkljuCujejo nacionalne trge z mocnimi
ovirami za vstop, pa bo morda potrebna odprodaja, da se
omogo¢i vstop na trg ali Siritev konkurentov. Ukrepi za
omejevanje izkrivljanja konkurence ne smejo poslabsati
moznosti banke, da zacne spet uspe$no poslovati.

Komisija bo pozorna tudi na tveganje, da bi ukrepi
prestrukturiranja omajali notranji trg, in bo pozitivno
ocenila ukrepe, ki podpirajo nadaljnjo odprtost nacionalnih
trgov in konkuriranje na njih. Pomo¢ je namenjena ohra-
njanju financne stabilnosti in zagotavljanju posojil real-
nemu gospodarstvu v drzavi ¢lanici, ki dodeli pomo¢; ¢ce
pa je taka pomo¢ pogojena tudi z doloCenimi cilji glede
zagotavljanja posojil, ki jih mora spostovati banka upra-
vienka, v drugih drzavah ¢lanicah poleg tiste, ki dodeli
pomog, se to lahko Steje za pomemben dodaten pozitivni
u¢inek pomodi. To velja $e zlasti, kadar je ciljna raven za
zagotavljanje posojil v primerjavi z verjetnim scenarijem
brez dolocene ciljne ravni znatna, kadar se doseganje
navedenih ciljev ustrezno spremlja (npr. s sodelovanjem
med nadzornimi organi v drZavi, ki je dodelila pomo¢, in
drugih drzavah), kadar v ban¢nem sistemu drzave, ki je
dodelila pomo¢, prevladujejo banke s sedezem v tujini, in
kadar se take zaveze glede zagotavljanja posojil koordini-
rajo na ravni Skupnosti (na primer v okviru pogajanj o
likvidnostni pomoci).

Dolocitev primerne cene drZavne pomoci

Primerno placilo za vsak poseg drzave je obi¢ajno eden od
najustreznejsih nacinov za omejevanje izkrivljanja konku-
rence, saj omeji visino pomoci. Ce je vstopna cena zaradi
ohranjanja financne stabilnosti obcutno niZja od trzne cene,

Upostevani bodo zlasti stopnja koncentracije, omejitve zmogljivosti,

raven donosnosti, ovire za vstop in Sirjenje.

35.

36.

37.

38.

)
)

()

prestrukturiranja (3 revidirajo, da se zmanjsa izkrivljajoci
ucinek subvencije.

Strukturni ukrepi — odprodaja in zmanjsanje poslovnih dejavnosti

Na podlagi ocene v skladu z merili, dolocenimi v tem
oddelku, se lahko od bank, ki prejmejo drzavno pomoc,
zahteva, da odprodajo hcerinske druzbe ali podruZnice,
portfelje strank ali poslovne enote, ali da sprejmejo druge
tovrstne ukrepe (}), tudi na domacem maloprodajnem trgu
prejemnice pomoci. Da bi taki ukrepi pospesevali konku-
renco in prispevali k ohranjanju notranjega trga, morajo
olajsati vstop konkurentov in ¢ezmejne dejavnosti (). V
skladu z zahtevo po ponovni vzpostavitvi uspesnega poslo-
vanja bo Komisija take strukturne ukrepe ocenila pozitivno,
e bodo sprejeti brez diskriminacije med podjetji v razli¢nih
drzavah c¢lanicah in bodo tako prispevali k ohranjanju
notranjega trga na podro¢ju finan¢nih storitev.

Morda bo potrebna tudi omejitev Sirjenja banke na neka-
terih poslovnih podro¢jih ali geografskih obmogjih, na
primer s trzno naravnanimi ukrepi, kot so posebne kapi-
talske zahteve, ¢e bi neposredne omejitve Sirjenja oslabile
konkurenco na trgu ali za zmanjSanje moralnega tveganja.
Hkrati bo Komisija namenila posebno pozornost potrebi,
da se preprecita umik na nacionalne trge in fragmentacija
enotnega trga.

Ce se bo iskanje kupca héerinskih druzb oziroma drugih
dejavnosti ali sredstev izkazalo za objektivno tezavno, bo
Komisija podaljsala rok za izvedbo navedenih ukrepov, pod
pogojem, da bo predlozen zavezujo¢ casovni nalrt za
zmanj$anje poslovnih dejavnosti (vkljuéno z locevanjem
poslovnih podrodij). Vendar pa rok za izvedbo teh ukrepov
ne sme biti dalj$i od petih let.

Komisija bo pri oceni potrebnega obsega strukturnih
ukrepov za odpravo izkrivljanja konkurence v danem
primeru ob ustreznem upostevanju nacela enakega obrav-
navanja upostevala ukrepe, predvidene v primerih, ki
istocasno zadevajo iste trge ali dele trgov.

Na primer s spodbujanjem predcasnega odplacila drzavne pomoci.

Glej npr. Odlo¢cbo Komisije z dne 21. oktobra 2008 v zadevi
C10/2008, IKB (3¢ ni objavljena) in Odlocbo Komisije z dne
7. maja 2009 v zadevi N 244/2009, Capital injection into Commer-
zbank, (UL C 147, 27.6.2009, str. 4).

Opozoriti je treba, da zniZanje bilanéne vsote zaradi odpisov sred-
stev, ki se delno nadomestijo z drzavno pomodjo, ne zmanjsuje
dejanske prisotnosti banke na trgu in ga zato pri oceni potrebe
po strukturnih ukrepih ni mogoce upostevati.
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Preprecevanje uporabe drZavne pomoci za financiranje protikon-
kurencnega ravnanja

. Drzavna pomo¢ se ne sme uporabljati na $kodo konku-
rentov, ki niso delezni podobne drzavne pomodi (1).

. Razen v izjemnih primerih iz tocke 41 banke ne smejo
uporabljati drzavne pomoci za prevzem konkurenénih
dejavnosti (%). Ta pogoj mora veljati najman;j tri leta, glede
na obseg, viSino in trajanje pomoci pa lahko velja do konca
obdobja prestrukturiranja.

. V izjemnih okoli§¢inah lahko Komisija odobri prevzem (ki
ga je treba priglasiti), Ce je ta sestavni del konsolidacije, ki je
potrebna za ponovno vzpostavitev uspesnega poslovanja ali
za zagotavljanje ucinkovite konkurence. Pri prevzemu
morajo biti spostovana nacela enakih moznosti za vse pote-
ncialne kupce, rezultat pa mora zagotavljati pogoje u¢inko-
vite konkurence na upostevnih trgih.

. Kadar odprodaja in/ali prepoved prevzemov nista primerni,
lahko Komisija dovoli, da drzava ¢lanica uvede mehanizem
za vracilo sredstev, na primer v obliki dajatve za prejemnice
pomodi. To bi omogodilo izterjavo dela pomoci od banke,
potem ko je zacela ponovno uspesno poslovati.

. Ce so banke, ki prejemajo drzavno pomo¢, dolzne izpolnili
dolocene zahteve glede zagotavljanja posojil realnemu
gospodarstvu, morajo ta posojila zagotavljati po trznih
pogojih ().

. Drzavna pomo¢ se ne sme uporabiti za ponujanje pogojev,
ki jih konkuren¢ne banke, ki ne prejemajo drzavne pomodi,
ne morejo ponuditi (npr. obrestne mere ali zavarovanje s
premozZenjem). Vendar pa morajo drzave clanice v

(") Glej npr. Odlocbo Komisije z dne 19. novembra 2008 v zadevi NN
49/2008, NN 50/2008 in NN 45/2008, Jamstva za banko Dexia (3¢ ni
objavljena), tocka 73, Odlo¢bo Komisije z dne 19. novembra 2008 v
zadevi N 574/2008, Jamstva za Fortis Bank (UL C 38, 17.2.2009,
str. 2), tocka 58, in Odlo¢bo Komisije z dne 3. decembra 2008 v
zadevi NN 42/2008, NN 46/2008 in NN 53/A/2008, Pomoc¢ za
prestrukturiranje bank Fortis Bank in Fortis Bank Luxemburg (UL C 80,
3.4.2009, str. 7), tocka 94. Banki se lahko na primer v dolo¢enih
okolis¢inah prepove, da vlagateljem na drobno predlaga najvisjo
obrestno mero, ponujeno na trgu.

primerih, ko omejitve glede dolo¢anja cen upravicenke niso
primerne, na primer ker bi lahko povzrocile zmanjsanje
ucinkovite konkurence, predlagati druga, ustreznejSa sred-
stva za zagotavljanje ucinkovite konkurence, denimo
ukrepe, ki olajsujejo vstop na trg. Podobno se banke pri
trzenju svojih finanénih ponudb ne smejo sklicevati na
drzavno pomo¢ kot na konkuren¢éno prednost (4). Glede
na obseg, vi§ino in trajanje pomo¢i morajo te omejitve
veljati najmanj tri leta, lahko pa tudi celotno obdobje
prestrukturiranja. To zagotavlja moc¢no spodbudo bankam,
da ¢im prej odplacajo drzavna sredstva.

. Komisija bo proucila tudi stopnjo odprtosti trga in spos-

obnost sektorja, da prenese propad bank. V svoji splosni
oceni lahko Komisija uposteva morebitne zaveze upra-
vicenke ali zaveze drzave ¢lanice glede uvedbe ukrepov (%),
ki bi spodbujali bolj zdrave in konkuren¢ne trge, na primer
z olajSanjem vstopa na trg in izstopa z njega. Take pobude
bi v ustreznih okolis¢inah lahko spremljale druge struk-
turne ukrepe ali ukrepe glede ravnanja, ki bi jih upravicenka
obicajno sicer morala izvesti. Komisija lahko zavezo drzave
¢lanice, da bo uvedla mehanizme za reSevanje tezav bank
na zgodnji stopnji, obravnava pozitivno kot element, ki
podpira zdrave in konkurencne trge.

5. SPREMLJANJE IN POSTOPKOVNA VPRASANJA

. Da bi preverila, ali se nacrt prestrukturiranja ustrezno

izvaja, bo Komisija zahtevala redna podrobna porocila.
Prvo porocilo bo praviloma treba predloziti Komisiji
najpozneje Sest mesecev po odobritvi nacrta prestrukturi-
ranja.

. Ob priglasitvi nacrta prestrukturiranja mora Komisija

oceniti, ali je verjetno, da bo naért omogocil ponovno
vzpostavitev dolgoro¢no uspesnega poslovanja in ustrezno
omejevanje izkrivljanja konkurence. Ce Komisija resno
dvomi o skladnosti naérta prestrukturiranja z zadevnimi
zahtevami, mora sproziti formalni postopek preiskave in
s tem dati tretjim osebam moznost, da dajo pripombe o
ukrepu, ter tako zagotoviti pregleden in usklajen pristop ob
spostovanju pravil o zaupnosti, ki veljagjo v postopkih v
zvezi z drzavno pomogjo (6).

S
=

Naj spomnimo, da morajo biti stroski prestrukturiranja omejeni na
najnizje potrebne za ponovno vzpostavitev uspesnega poslovanja.
Glej tocko 23.

Posojila, dana po netrznih pogojih, lahko pomenijo drzavno pomo¢

(% Odlocba Komisije z dne 12. novembra 2008 v zadevi N 528/2008,
ING (UL C 328, 23.12.2008, str. 10), tocka 35.
() Glej npr. Odlocbo Komisije 2005/418/ES z dne 7. julija 2004 v

™
-~

in jih Komisija po priglasitvi lahko odobri, ¢e so zdruzljiva s
skupnim trgom, npr. na podlagi Sporocila Komisije — Zacasni
okvir Skupnosti za ukrepe drzavnih pomoc¢i v podporo dostopu
do financiranja ob trenutni finan¢ni in gospodarski krizi, (UL C
83, 7.4.2009, str. 1).

zvezi z ukrepi pomodi, ki jih Francija dodeljuje podjetiu Alstom
(UL L 150, 10.6.2005, str. 24), tocka 204.

(%) Sporocilo Komisije C(2003) 4582 z dne 1. decembra 2003 o

poklicni skrivnosti v odlo¢bah o drzavni pomoci (UL C 297,
9.12.2003, str. 6).
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48.

49.

Komisiji pa ni treba sproziti formalnega postopka
preiskave, ¢e je nacrt prestrukturiranja popoln in so pred-
lagani ukrepi taki, da Komisija nima nadaljnjih pomislekov
glede zdruzljivosti v smislu ¢lena 4(4) Uredbe Sveta $t.
659/1999 z dne 22. marca 1999 o dolocitvi podrobnih
pravil za uporabo ¢lena 93 Pogodbe ES (!). To je zlasti
verjetno v primerih, ko je drzava ¢lanica priglasila Komisiji
pomo¢ skupaj z nacrtom prestrukturiranja, ki izpolnjuje vse
pogoje iz tega sporocila, da bi si zagotovila pravno varnost
glede potrebnih naknadnih ukrepov. V takih primerih lahko
Komisija sprejme konéno odlo¢bo, v kateri ugotovi, da je
pomo¢ za reSevanje kot tudi pomo¢ za prestrukturiranje
zdruzljiva na podlagi ¢lena 87(3)(b) Pogodbe.

6. OMEJENO TRAJANJE VELJAVNOSTI SPOROCILA

Uporaba tega sporocila je upraviena zaradi trenutne
izjemne krize v finanénem sektorju, zato bi moralo biti v

() UL L 83, 27.3.1999, str. 1.

50.

veljavi samo v omejenem obdobju. Komisija bo to
sporo¢ilo uporabljala za oceno ukrepov pomoci za
prestrukturiranje, ki bodo Komisiji priglaseni do vklju¢no
31. decembra 2010. Za nepriglaseno pomo¢ bo veljalo
Obvestilo Komisije o dolocitvi pravil, ki se uporabljajo za
oceno nezakonite drzavne pomodi (?). Komisija bo to
sporo¢ilo zato uporabljala pri ocenjevanju zdruzljivosti
nepriglaene  pomodi,  dodeljene  do  vklju¢no
31. decembra 2010.

Ob upostevanju dejstva, da je podlaga tega sporocila ¢len
87(3)(b) Pogodbe, lahko Komisija ponovno presodi njegovo
vsebino in trajanje veljavnosti v skladu z razvojem razmer
na trgu, izku$njami, pridobljenimi pri obravnavanju zadev,
in splosnim interesom za ohranjanje financne stabilnosti.

() UL C 119, 22.5.2002, str. 22.
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4.2

4.3

5.1
5.1.1

5.1.2

5.2
5.2.1

522

53
5.3.1

533

53.4

5.3.5

PRILOGA

Vzorec nafrta prestrukturiranja

Okvirno kazalo vsebine nalrta prestrukturiranja (!)

Podatki o finan¢ni instituciji (opis njene strukture itd.)

(opomba: ze predlozene informacije se lahko ponovno predlozijo, vendar jih je treba vkljuciti v ta dokument in
po potrebi posodobiti)

Opis trga in trzni delezi
Opis glavnih upostevnih proizvodnih trgov (lociti je treba vsaj trge storitev za fizicne osebe, trge storitev za
pravne osebe, kapitalske trge itd.)

IzraCuni trznih delezev (npr. znotraj drzave Clanice in v Evropi, glede na geografski obseg upostevnih trgov)

Analiza vzrokov za tezave, v katerih se je znasla institucija (notranji dejavniki)
Opis drzavnega posega in ocena drzavne pomoci

Podatki o tem, ali so finan¢na institucija ali njene hcerinske druzbe v preteklosti Ze prejele pomoc za resevanje ali
prestrukturiranje

Podatki o obliki in viSini drzavne pomo¢i ali finan¢ne prednosti, povezane s pomocjo. Navesti je treba podatke o
vseh drzavnih pomoceh, prejetih v obliki individualne pomoci ali v okviru sheme v obdobju prestrukturiranja

(opomba: vse drzavne pomoc¢i morajo biti upravicene v okviru nacrta prestrukturiranja, kot je pojasnjeno v
nadaljevanju)

Ocena drzavne pomodi na podlagi pravil o drzavni pomodi in kvantifikacija zneska pomoci

Ponovna vzpostavitev uspesnega poslovanja
Predstavitev razlicnih trznih predpostavk

Izhodis¢no stanje na glavnih proizvodnih trgih

Pricakovani razvoj na glavnih proizvodnih trgih

Predstavitev scenarija brez ukrepa

Zahtevana prilagoditev prvotnemu poslovnemu naértu

Pretekli, sedanji in prihodnji kazalniki kapitalske ustreznosti (primarni, sekundarni kapital)

Predstavitev predlagane prihodnje strategije finan¢ne institucije in kako bo ta privedla do uspesnega poslovanja

Izhodis¢ni polozaj in splosni okvir

Posamezni okviri za vsako poslovno podrogje finan¢ne institucije

Prilagoditve na spremembe v regulativnem okolju (bolj$e upravljanje tveganja, vecje kapitalske rezerve itd.)

Potrditev glede polnega razkritja oslabljenih sredstev

Sprememba lastniske strukture, ¢e je primerno

(") Informacije, potrebne za oceno uspesnosti poslovanja, lahko vkljucujejo notranje podatke in porocila banke kot tudi porocila, ki jih

pripravljajo organi drzav ¢lanic, vklju¢no z regulativnimi organi, oziroma porocila, pripravljena za te organe.
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5.4 Opis in pregled razlicnih ukrepov, nacrtovanih za ponovno vzpostavitev uspesnega poslovanja, njihovih stroskov
in posledic za poslovni izid/bilanco stanja

5.4.1  Ukrepi na ravni skupine

5.4.2  Ukrepi po posameznih poslovnih podrocjih

5.4.3  Ucinek vsakega ukrepa na poslovni izid/bilanco stanja

5.5 Opis ucinka razli¢nih ukrepov na omejevanje izkrivljanja konkurence (prim. tocko 7) glede na njihove stroske in
njihove posledice za poslovni izid/bilanco stanja

5.5.1  Ukrepi na ravni skupine

5.5.2 Ukrepi po posameznih poslovnih podrocjih

5.5.3  Ucinek vsakega ukrepa na poslovni izid/bilanco stanja

5.6 Primerjava z drugimi moZnostmi in kratka primerjalna ocena ekonomskih in socialnih uc¢inkov na regionalni in
nacionalni ravni ter na ravni Skupnosti (podrobnejsa ocena je potrebna zlasti, ¢e banka brez pomoci morda ne bi
izpolnjevala bonitetnih zahtev)

5.6.1  Druge moznosti: pravilna likvidacija, razdelitev ali pripojitev k drugi banki ter posledice teh moZnosti

5.6.2  Splosni ekonomski ucinki

5.7 Casovni okvir za izvedbo razli¢nih ukrepov in konéni rok za izvedbo nacrta prestrukturiranja v celoti (navedite,
Ce gre za zaupne podatke)

5.8 Opis nacrta za odplacilo drzavne pomoci

5.8.1 Izhodii¢ne predpostavke nacrta za izstop

5.8.2  Opis spodbud drzave za izstop

5.8.3  Nacrtovanje izstopa ali odplacila do polnega odplacilafizstopa

5.9 Izkazi poslovnega izida/bilance stanja za zadnja tri leta in prihodnjih pet let, vkljuéno z glavnimi finan¢nimi
kazalniki poslovanja in Studijo obcutljivosti na podlagi najboljSega/najslabsega scenarija

5.9.1  Osnovni scenarij

5.9.1.1 Izkaz poslovnega izida/bilanca stanja na ravni skupine

5.9.1.2 Glavni finan¢ni kazalniki poslovanja na ravni skupine (RAROC kot standard za notranja merila za tveganju
prilagojeno donosnost, CIR, ROE itd.)

5.9.1.3 Izkaz poslovnega izidajbilanca stanja po posameznih poslovnih enotah

5.9.1.4 Glavni finanéni kazalniki poslovanja po posameznih poslovnih enotah (RAROC kot standard za notranja merila
za tveganju prilagojeno donosnost, CIR, ROE itd.)

5.9.2  Najboljsi scenarij
5.9.2.1 Izhodis¢ne predpostavke

5.9.2.2 Izkaz poslovnega izidajbilanca stanja na ravni skupine

5.9.2.3 Glavni finan¢ni kazalniki poslovanja na ravni skupine (RAROC kot standard za notranja merila za tveganju
prilagojeno donosnost, CIR, ROE itd.)
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5.9.3  Najslabsi scenarij — e je bilo opravljeno testiranje izjemnih situacij infali ¢e so rezultate testiranja potrdili
nacionalni nadzorni organi, bo treba predloziti informacije o metodologijah, parametrih in rezultatih navedenega
testiranja (')

5.9.3.1 Izhodis¢ne predpostavke
5.9.3.2 Izkaz poslovnega izida/bilanca stanja na ravni skupine

5.9.3.3 Glavni finan¢ni kazalniki poslovanja na ravni skupine (RAROC kot standard za notranja merila za tveganju
prilagojeno donosnost, CIR, ROE itd.)

6. Porazdelitev bremena — prispevek financne institucije in drugih delnicarjev k prestrukturiranju (knjigovodska in
ekonomska vrednost delezev)

6.1 Omygjitev stroskov prestrukturiranja na potrebne za ponovno vzpostavitev uspesnega poslovanja

6.2 Omejitev visine pomodi (vkljuciti je treba podatke o morebitnih rezervacijah za omejitev dividend in placil
obresti na podrejeni dolg)

6.3 Zagotovitev znatnega lastnega prispevka (vkljuciti je treba podatke o visini prispevka delnicarjev in podrejenih
upnikov)

7. Ukrepi za omejevanje izkrivljanja konkurence

7.1 Utemeljitev obsega ukrepov glede na visino in u¢inek drzavne pomoci

7.2 Strukturni ukrepi, vkljutno s predlogom glede Casovnega okvira in faz odprodaje aktive oziroma hcerinskih

druzb[podruznic oziroma drugih ukrepov

7.3 Zaveze banke glede ravnanja, med drugim, da se pri mnozi¢nem trzenju ne bo sklicevala na drzavno pomo¢ kot
na konkuren¢no prednost

8. Spremljanje (moZnost imenovanja skrbnika)

(") Kolikor je mogoce, mora testiranje izjemnih situacij temeljiti na skupnih parametrih, dogovorjenih na ravni Skupnosti (npr. na

metodologiji, ki jo je razvil Odbor evropskih ban¢nih nadzornikov), po potrebi pa se ga prilagodi posebnim okolis¢inam v posameznih
drzavah in bankah. Po potrebi se lahko uporabijo tudi obrnjeno testiranje izjemnih situacij ali druge enakovredne metode.
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IV

(Informacije)

INFORMACITJE INSTITUCI] IN ORGANOV EVROPSKE UNIJE

KOMISIJA

Menjalni tecaji eura (1)
18. avgusta 2009
(2009/C 195/05)

1 euro =

Valuta Menjalni tecaj Valuta Menjalni tecaj
UsSD ameriski dolar 1,4101 AUD avstralski dolar 1,7116
JPY japonski jen 134,12 CAD  kanadski dolar 1,5606
DKK danska krona 7,4433 HKD hongkonski dolar 10,9302
GBP funt Sterling 0,85660 NZD novozelandski dolar 2,0985
SEK $vedska krona 10,2375 SGD singapurski dolar 2,0450
CHF Svicarski frank 1,5207 KRW  juznokorejski won 1762,49
ISK islandska krona ZAR juznoafriski rand 11,3450
NOK norveska krona 8,6735 CNY kitajski juan 9,6365
BGN lev 1,9558 HRK  hrvaska kuna 7,3093
CZK ¢eska krona 25,568 IDR indonezijska rupija 14 133,00
EEK estonska krona 15,6466 MYR malezijski ringit 4,9882
HUF madZarski forint 272,66 PHP filipinski peso 68,047
LTL litovski litas 3,4528 RUB ruski rubelj 45,1050
LVL latvijski lats 0,7002 THB tajski bat 48,021
PLN poljski zlot 4,1645 BRL brazilski real 2,6281
RON romunski leu 4,2188 MXN mehiski peso 18,2467
TRY turska lira 2,1117 INR indijska rupija 68,8060

(1) Vir: referencni menjalni tecaj, ki ga objavlja ECB.
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A%

(Objave)

POSTOPKI V ZVEZI Z 1ZVAJANJEM KONKURENCNE POLITIKE

KOMISIJA

Predhodna priglasitev koncentracije
(Zadeva COMP/M.5604 — Dong/Kom-Strom)
(Besedilo velja za EGP)

(2009/C 195/06)

1. Komisija je 12. avgusta 2009 prejela priglasitev predlagane koncentracije v skladu s ¢lenom 4 Uredbe
Sveta (ES) 3t. 139/2004 ('), s katero podjetje Dong Naturgas A[S, ki je pod nadzorom Dong Energy A[S
(,Dong“, Danska), z nakupom delnic pridobi nadzor nad celotnim podjetjem Kom-Strom AG (,Kom-Strom*,
Nemdija) v smislu ¢lena 3(1)(b) Uredbe Sveta.

2. Poslovne dejavnosti zadevnih podjetij so:

— za Dong: iskanje in proizvodnja zemeljskega plina in nafte, proizvodnja energije, trgovanje in trzenje
energije na Danskem ter v severni Evropi,

— za Kom-Strom: oskrba z energijo (oskrba na debelo in trgovanje) v Nemciji.

3. Po predhodnem pregledu Komisija ugotavlja, da bi priglagena transakcija lahko spadala v podro¢je
uporabe Uredbe (ES) $t. 139/2004. Vendar kon¢na odlocitev o tej tocki e ni sprejeta.

4. Komisija zainteresirane tretje osebe poziva, naj ji predlozZijo svoje morebitne pripombe glede predla-
gane transakcije.

Komisija mora prejeti pripombe najpozneje v 10 dneh po datumu te objave. Pripombe lahko posljete
Komisiji po telefaksu (+32 22964301 ali 22967244) ali po posti z navedbo sklicne Stevilke COMP/M.5604
— Dong/Kom-Strom na naslov:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

() UL L 24, 29.1.2004, str. 1.
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Predhodna priglasitev koncentracije
(Zadeva COMP/M.5421 - Panasonic/Sanyo)
(Besedilo velja za EGP)

(2009/C 195/07)

1. Komisija je 11. avgusta 2009 prejela priglasitev predlagane koncentracije v skladu s ¢lenom 4 Uredbe
Sveta (ES) s$t. 139/2004 ('), s katero podjetje Panasonic Corporation (,Panasonic”, Japonska) z javno
ponudbo za odkup pridobi nadzor nad celotnim podjetjem Sanyo Electric Co., Ltd. (,Sanyo®, Japonska) v
smislu ¢lena 3(1)(b) Uredbe Sveta.

2. Poslovne dejavnosti zadevnih podjetij so:

— za Panasonic: razvoj, proizvodnja in prodaja avdiovizualnih in komunikacijskih proizvodov, gospodinj-
skih aparatov, elektronskih komponent in naprav (vklju¢no z baterijami), industrijskih ter drugih proiz-
vodov,

— za Sanyo: razvoj, proizvodnja in prodaja potro$niskih proizvodov, komercialne opreme, elektronskih
komponent (vkljuéno z baterijami) ter industrijske opreme za logistiko in vzdrzevanje.

3. Po predhodnem pregledu Komisija ugotavlja, da bi priglasena transakcija lahko spadala v podrocje
uporabe Uredbe (ES) $t. 139/2004. Vendar kon¢na odlocitev o tej tocki $e ni sprejeta.

4. Komisija zainteresirane tretje osebe poziva, naj ji predlozijo svoje morebitne pripombe glede predla-
gane transakcije.

Komisija mora prejeti pripombe najpozneje v 10 dneh po datumu te objave. Pripombe lahko posljete
Komisiji po telefaksu (+32 22964301 ali 22967244) ali po posti z navedbo sklicne Stevilke COMP/M.5421
— Panasonic/Sanyo na naslov:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

() UL L 24, 29.1.2004, str. 1.









Cena narocnine 2009 (brez DDV, skupaj s stroski poSiljanja z navadno posto)

Uradni list EU, seriji L + C, samo papirna razli¢ica

22 uradnih jezikov EU

1 000 EUR na leto (%)

Uradni list EU, seriji L + C, samo papirna razli¢ica

22 uradnih jezikov EU

100 EUR na mesec (*)

Uradni list EU, seriji L + C, papirna razli¢ica + letni CD-ROM

22 uradnih jezikov EU

1200 EUR na leto

Uradni list EU, serija L, samo papirna razli¢ica

22 uradnih jezikov EU

700 EUR na leto

Uradni list EU, serija L, samo papirna razli¢ica

22 uradnih jezikov EU

70 EUR na mesec

Uradni list EU, serija C, samo papirna razliica

22 uradnih jezikov EU

400 EUR na leto

Uradni list EU, serija C, samo papirna razli¢ica

22 uradnih jezikov EU

40 EUR na mesec

Uradni list EU, seriji L + C, mesec¢ni zbirni CD-ROM

22 uradnih jezikov EU

500 EUR na leto

Dopolnilo k Uradnemu listu (serija S - razpisi za javna narocila),
CD-ROM, 2 izdaji na teden

Vedjezi¢no: 23 uradnih
jezikov EU

360 EUR na leto
(= 30 EUR na mesec)

Uradni list EU, serija C — natecaji

Jezik(-i) v skladu z
natecajem(-i)

50 EUR na leto

(*) Prodaja po Stevilki: — do 32 strani: 6 EUR
— od 33 do 64 strani: 12 EUR

— vec kot 64 strani:

cena se dolo¢i glede na posamezen primer

Naroc€ilo na Uradni list Evropske unije, ki izhaja v uradnih jezikih Evropske unije, je na voljo v 22 jezikovnih
razli¢icah. Uradni list je sestavljen iz serije L (Zakonodaja) in serije C (Informacije in objave).

Na vsako jezikovno razli¢ico se je treba narociti posebe;j.

V skladu z Uredbo Sveta (ES) $t. 920/2005, objavljeno v Uradnem listu L 156 z dne 18. junija 2005, institucije
Evropske unije zaasno niso obvezane sestavljati in objavljati vseh pravnih aktov v ir8¢ini, zato se Uradni list
v irskem jeziku objavlja posebe;j.

Narocilo na Dopolnilo k Uradnemu listu (serija S — razpisi za javna naro€ila) zajema vseh 23 uradnih jezikovnih
razli€ic na enem vec¢jezicnem CD-ROM-u.

Na zahtevo nudi naro€ilo na Uradni list Evropske unije pravico do prejemanja razli¢nih prilog k Uradnemu listu.
Naro¢niki so o objavi prilog obveséeni v ,Obvestilu bralcu®, vstavlienem v Uradni list Evropske unije.

Prodaja in narodila
Placljive publikacije, ki jih izdaja Urad za publikacije, so na voljo pri nasih komercialnih distributerjih. Seznam

komercialnih distributerjev je na splethem naslovu:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sl.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) nudi neposreden in brezplaéen dostop do prava Evropske unije. Ta
spletna stran omogoc¢a pregled Uradnega lista Evropske unije, zajema pa tudi pogodbe,
zakonodajo, sodno prakso in pripravljalne akte za zakonodajo.

Za boljSe poznavanje Evropske unije preglejte spletno stran http://europa.eu

Urad za publikacije URAD ZA URADNE PUBLIKACIJE EVROPSKIH SKUPNOSTI
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