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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2024/920
z dne 13. decembra 2023

o dopolnitvi Uredbe (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi
tehni¢nimi standardi, ki dolocajo sprozilce, povezane z uspesSnostjo, in merila za umerjanje teh
sprozilcev

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 12. decembra 2017 o dolo¢itvi splodnega
okvira za listinjenje in o vzpostavitvi posebnega okvira za enostavno, pregledno in standardizirano listinjenje ter
o spremembah direktiv 2009/65/ES, 2009/138ES in 2011/61/EU ter uredb (ES) §t. 1060/2009 in (EU) §t. 648/2012 ()
ter zlasti ¢lena 26¢(5), Sesti pododstavek, Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1) Za namene uporabe sprozilcev, usmerjenih v preteklost, iz ¢lena 26c(5), tretji pododstavek, tocka (a), Uredbe
(EU) 2017/2402 je treba dolociti zaCetno tocko, od katere se meri bodisi povecanje kumulativnega zneska
neplacanih izpostavljenosti bodisi pove¢anje kumulativnih izgub. Praviloma je zacetna tocka za merjenje datum
zakljucka posla. Vendar lahko obstajajo primeri, ko tega datuma zakljucka posla ni mogoce uporabiti kot zacetno
tocko za merjenje, med drugim takrat, ko posel po datumu zakljucka vklju¢uje obdobje dopolnitve ali vnaprej
doloceno obdobje, v katerem se oblikuje listinjeni portfelj. Zato je treba za te primere dolo¢iti posebna pravila.

(2)  Tocka izlocitve (D) transe doloca trenutek, ko bi zaradi izgub v skupini osnovnih izpostavljenosti prislo do popolne
izgube glavnice te transe. Ko za¢ne zavarovana transa kriti izgube, se torej tocka izlocitve ustrezno zniZa. Za
preprecitev da bi bile transe, ki zagotavljajo kreditno izboljsavo, Ze odplacane, ko ob koncu posla nastanejo znatne
izgube, bi moral biti dodatni sprozilec, usmerjen v preteklost, iz clena 26¢(5), tretji pododstavek, tocka (b), Uredbe
(EU) 2017/2402 povezan z znizanjem tocke izloCitve najbolj nadrejene zavarovane transe, tako da se zagotovi, da
lahko najbolj nadrejena zavarovana transa v celotnem Casu trajanja posla v primerjavi z bolj nadrejenimi transami,
ki jih originator zadrzi, zagotavlja kreditno izboljSavo. Iz istega razloga bi moral nastopiti sprozilec, usmerjen
v prihodnost, iz ¢lena 26¢(5), tretji pododstavek, tocka (c), Uredbe (EU) 20172402, kadar se pricakovana uspesnost
skupine osnovnih izpostavljenosti zmanj$a s tem, ko se poveca tveganje koncentracije v listinjenju skozi cas, ali
v primeru poslov, pri katerih je tveganje koncentracije manj izrazito, s tem, ko se poslabsa povprecna kreditna
kakovost te skupine osnovnih izpostavljenosti skozi ¢as.

(3)  Pri zelo koncentrirani skupini osnovnih izpostavljenosti je tveganje velikih izgub v listinjenju veje. Ker je tveganje
koncentracije vecje v skupinah osnovnih izpostavljenosti z nizko razdrobljenostjo, je treba dolo¢iti prag za
minimalno razdrobljenost skupine osnovnih izpostavljenosti, ki se meri z dejanskim Stevilom izpostavljenosti
v skupini. Kadar je tveganje koncentracije manjSe, bi moral biti sprozilec, usmerjen v prihodnost, odvisen od
povprecne kreditne kakovosti osnovnega portfelja. Za dolocitev tega sprozilca bi bilo treba od izvedbe listinjenja
meriti kreditno kakovost osnovnega portfelja.

() ULL 347,28.12.2017, str. 35.
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(4)  Ker glede na raznolikost vrst osnovnih portfeljev in struktur pri bilanénem listinjenju ni mogoce dolo¢iti enotnega
umerjanja, ki bi se uporabljalo za vse posle, je treba dolociti merila za dolocanje ravni sproZilcev, povezanih
z uspesnostjo, iz ¢lena 26¢(5), tretji pododstavek, Uredbe (EU) 2017/2402. Da ne bi bilo znatnega tveganja, da bi se
transe, ki zagotavljajo kreditno izboljSavo, odplacale v taki meri, da ne bi bilo zadostnega zavarovanja za pokritje
znatnih izgub, ki nastanejo ob koncu posla, bi bilo treba ta merila dolociti preudarno. Zato bi morale stranke
v listinjenju preskusiti u¢inkovitost sprozilcev, usmerjenih v preteklost, v scenariju porazdelitve izgub proti koncu
obdobja, pri ¢emer bi morale upostevati pri¢akovane izgube v vsem ¢asu do zapadlosti posla na datum zakljucka
posla.

(5)  Da ne bi posegali v obstojece pogodbe, sklenjene pred dolo¢itvijo obveznih sprozilcev, povezanih z uspesnostjo, in
meril za njihovo umerjanje, je treba zagotoviti prehodno ureditev za neporavnana bilan¢na listinjenja STS.

(6)  Tauredba temelji na osnutku regulativnih tehni¢nih standardov, ki ga je Komisiji predlozil Evropski ban¢ni organ.

(7)  Evropski ban¢ni organ je opravil odprta javna posvetovanja o osnutku regulativnih tehni¢nih standardov, na katerem
temelji ta uredba, analiziral morebitne povezane stroske in koristi ter zaprosil za mnenje interesno skupino za
banc¢nistvo, ustanovljeno v skladu s ¢lenom 37 Uredbe (EU) §t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (2) —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1

Opredelitev pojmov

V tej uredbi se uporabljajo naslednje opredelitve pojmov:

(1) ,najbolj nadrejena zavarovana transa“ v listinjenju pomeni najmanj podrejeno transo v smislu porazdelitve izgub, za
katero obstaja po pogodbi o kreditnem zavarovanju ustrezno kreditno zavarovanje;

(2) ,skupina kreditnega tveganja“ pomeni segment osnovnega portfelja, v katerega so razvrcene izpostavljenosti iz tega
portfelja v skladu s ¢lenom 4(5) in ki vkljuCuje stopnjo kreditnega tveganja, merjeno na podlagi meril, povezanih
s kreditnim tveganjem, pri Cemer vsak izmed medsebojno izkljucujocih segmentov vklju¢uje kreditno tveganje, ki je
vedje ali manjse od tveganja drugega segmenta;

(3) ,scenarij porazdelitve izgub proti koncu obdobja“ pomeni scenarij, v katerem dve tretjini absolutnega zneska izgub na
datum zakljucka posla, za katere se pricakuje, da bodo nastale v vsem ¢asu do zapadlosti posla, nastaneta v zadnji
tretjini njegove pricakovane zapadlosti.

Clen 2

Dolo¢itev neporavnanega zneska osnovnega portfelja za sprozilca, usmerjena v preteklost, iz clena 26¢(5), tretji
pododstavek, tocka (a), Uredbe (EU) 2017/2402

1. Razenv primerih iz odstavkov 2 in 3 je za namene uporabe sproZilcev, usmerjenih v preteklost, iz ¢lena 26¢(5), tretji
pododstavek, tocka (a), Uredbe (EU) 2017/2402 neporavnani znesek osnovnega portfelja neporavnani znesek na datum
zakljucka posla.

() Uredba (EU) t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski ban¢ni organ) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331, 15.12.2010,
str. 12).
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2. Kadar listinjenje vklju¢uje obdobje dopolnitve, je neporavnani znesek osnovnega portfelja nizZji od naslednjih
zneskov:

(a) neporavnani znesek na datum zakljucka posla;

(b) neporavnani znesek ob koncu obdobja dopolnitve.

3. Kadar listinjenje vkljucuje vnaprej dolo¢eno obdobje, v katerem se oblikuje portfelj listinjenih izpostavljenosti in ki se
zatne na datum zakljucka posla, in kadar se pogodba o kreditnem zavarovanju uporablja od datuma zakljucka posla, je
neporavnani znesek osnovnega portfelja naslednji:

(a) vvnaprej dolo¢enem obdobju oblikovanja portfelja je neporavnani znesek najvisji znesek listinjenih izpostavljenosti, ki
je dovoljen v pogodbi o kreditnem zavarovanju ob koncu navedenega vnaprej dolocenega obdobja;

(b) po koncu vnaprej doloCenega obdobja oblikovanja portfelja je neporavnani znesek neporavnani znesek ob koncu
navedenega vnaprej dolocenega obdobja.

4. Zanamene odstavkov 1 do 3 stranke pogodbe o kreditnem zavarovanju izra¢unajo povecanje kumulativnega zneska
neplacanih izpostavljenosti ali povecanje kumulativnih izgub od datuma zakljucka posla.

Clen 3

Dolocitev uporabe dodatnega sproZilca, usmerjenega v preteklost, iz ¢lena 26¢(5), tretji pododstavek, tocka (b)
Uredbe (EU) 2017/2402

1. Stranke pogodbe o kreditnem zavarovanju dolocijo prag za odstotek zniZanja tocke izlocitve najbolj nadrejene
zavarovane trange, izracunane v skladu s ¢lenom 256(2) Uredbe (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (),
glede na njeno raven na datum zakljucka posla ali, kadar listinjenje vkljuc¢uje vnaprej doloceno obdobje, v katerem se
oblikuje portfelj listinjenih izpostavljenosti, glede na njeno raven ob koncu tega vnaprej dolocenega obdobja oblikovanja
portfelja.

2. Dodatni sprozilec, usmerjen v preteklost, iz ¢lena 26¢(5), tretji pododstavek, tocka (b), Uredbe (EU) 2017/2402
nastopi kadar koli po datumu zakljucka posla, kadar znizanje tocke izlocitve preseze prag, dolocen v skladu
z odstavkom 1 tega ¢lena.

Clen 4

Doloc¢itev uporabe sproZilca, usmerjenega v prihodnost, iz ¢lena 26¢(5), tretji pododstavek, tocka (c) Uredbe
(EU) 2017/2402

1. Sprozilec, usmerjen v prihodnost, se dolo¢i v skladu z odstavkom 2 ali odstavkom 4 tega ¢lena, odvisno od
dejanskega Stevila izpostavljenosti v skupini (v nadaljnjem besedilu: N), izra¢unanega v skladu s ¢lenom 259(4) Uredbe
(EU) t. 575/2013, na datum zakljucka posla.

2. Ce je N manj kot 100, stranke pogodbe o kreditnem zavarovanju dolocijo prag za stevilo najvegjih listinjenih
izpostavljenosti do posameznih dolznikov, ki se izracuna v skladu z odstavkom 3.

() Uredba (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in
o spremembi Uredbe (EU) $t. 6482012 (ULL 176, 27.6.2013, str. 1).
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Sprozilec, usmerjen v prihodnost, nastopi, kadar Stevilo najve¢jih listinjenih izpostavljenosti do posameznih dolZnikov,
izra¢unano v skladu z odstavkom 3, kadar koli pade pod prag, dolo¢en v skladu s prvim pododstavkom.

3. Zadolotitev Stevila najvecjih listinjenih izpostavljenosti do posameznih dolZnikov iz odstavka 2 stranke v listinjenju
sprejmejo naslednje ukrepe v naslednjem vrstnem redu:

(a) konsolidirajo ve¢ izpostavljenosti do istega dolznika in jih obravnavajo kot eno samo izpostavljenost;

(b) konsolidirane izpostavljenosti do posameznih dolznikov razvrstijo glede na njihov neporavnani znesek v padajo¢em
vrstnem redu;

(c) dodajo neporavnane zneske konsolidiranih izpostavljenosti do posameznih dolznikov v padajoéem vrstnem redu, pri
Cemer zalnejo z najvedjo izpostavljenostjo;

(d) dodajanje iz tocke (c) se ustavi, preden bi dodajanje naslednje izpostavljenosti privedlo do tega, da bi bil skupni znesek
vi§ji od vsote neporavnanih zneskov najbolj nadrejene zavarovane transe in trans, ki so ji podrejene.

4. Ceje N enak ali vegji od 100, stranke pogodbe o kreditnem zavarovanju dolocijo prag za povecanje med razmerjem
neporavnanega zneska skupin viSjega kreditnega tveganja, kot je dolocen v skladu z odstavkom 8, deljenega s skupnim
neporavnanim zneskom vseh listinjenih izpostavljenosti (v nadaljnjem besedilu: razmerje skupin vijega kreditnega
tveganja) in ustreznim razmerjem na datum zakljucka posla.

Sprozilec, usmerjen v prihodnost, nastopi, kadar koli pride do prekoracitve praga, doloenega v skladu s prvim
pododstavkom.

5.  Stranke pogodbe o kreditnem zavarovanju v dokumentaciji posla jasno dolocijo merila za razvriCanje
izpostavljenosti v skupine kreditnega tveganja.

Za namene prvega pododstavka stranke pogodbe o kreditnem zavarovanju v pogodbi o kreditnem zavarovanju dolocijo
razlikovanje med posameznimi skupinami kreditnega tveganja na podlagi naslednjega:

(a) bonitetnih razredov iz ¢lena 170(1), tocka (b), Uredbe (EU) §t. 575/2013, kadar originator uporablja pristop IRB
v skladu z delom 3, naslov II, poglavje 3, navedene uredbe za dolocitev kapitalskih zahtev za kreditno tveganje za
listinjene izpostavljenosti do podjetij, razen izpostavljenosti iz naslova posebnih kreditnih aranzmajev iz tocke (b),
institucij ter enot centralne ravni drZav in centralnih bank;

(b) bonitetnih razredov iz ¢lena 170(2) Uredbe (EU) $t. 575/2013, kadar originator uporablja pristop IRB v skladu
z delom 3, naslov 11, poglavje 3, navedene uredbe za dolocitev kapitalskih zahtev za kreditno tveganje za listinjene
izpostavljenosti, ki se obravnavajo kot izpostavljenosti iz naslova posebnih kreditnih aranZmajev, za katere se
uporabljajo metode iz ¢lena 153(5) navedene uredbe;

(c) bonitetnih razredov ali skupin iz ¢lena 170(3), tocka (b), Uredbe (EU) §t. 575/2013, kadar originator uporablja pristop
IRB v skladu z delom 3, naslov II, poglavje 3, navedene uredbe za dolo¢itev kapitalskih zahtev za kreditno tveganje za
listinjene izpostavljenosti, ki se obravnavajo kot izpostavljenosti na drobno;

(d) v vseh drugih primerih v skladu z veljavnim racunovodskim okvirom, ki ga originator uporablja v svojih
racunovodskih izkazih.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/920/0j
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6.  Stranke pogodbe o kreditnem zavarovanju iz skupin kreditnega tveganja, dolocenih v skladu z odstavkom 5,
razvrstijo naslednje izpostavljenosti v skupine viSjega kreditnega tveganja:

(a) vse neplacane izpostavljenosti iz ¢lena 178(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013;
(b) vse izpostavljenosti do dolznika s slabo kreditno kakovostjo;

(c) vse druge izpostavljenosti, ki vkljucujejo visje kreditno tveganje v skladu s pogodbo o kreditnem zavarovanju, razen
izpostavljenosti iz tock (a) in (b).

Stranke pogodbe o kreditnem zavarovanju iz razvri¢anja iz prvega pododstavka izkljucijo vse izpostavljenosti, ki so bile
predmet kreditnega dogodka na podlagi pogodbe o kreditnem zavarovanju in za katere je bilo izvedeno vmesno ali
kon¢no placilo kreditnega zavarovanja, s katerim se je zmanjsal skupni znesek zavarovane transe in drugih trans, ki so ji
podrejene.

7. Kadar listinjene izpostavljenosti vkljucujejo ve¢ kot eno skupino izpostavljenosti iz odstavka 5, tocke (a) do (d),
stranke pogodbe o kreditnem zavarovanju za vsako od teh skupin, dolocenih v skladu z odstavkom 5, razvrstijo
izpostavljenosti v skupine visjega kreditnega tveganja.

8. Za namene odstavka 4 je neporavnani znesek skupin visjega kreditnega tveganja vsota neporavnanih zneskov vseh
listinjenih izpostavljenosti, razvri¢enih v skupine v skladu z odstavkoma 6 in 7.

Clen 5

Merila za dolocitev ravni sproZilcev iz ¢lena 26¢(5), tretji pododstavek, Uredbe (EU) 2017/2402

Stranke pogodbe o kreditnem zavarovanju dolocijo pragove za sproZilce, povezane z uspesnostjo, iz ¢lena 26¢(5), tretji
pododstavek, Uredbe (EU) 20172402 na ravni, ki zagotavlja, da so izpolnjena vsa naslednja merila:

(a) sprozilci se aktivirajo, preden se transe, ki zagotavljajo kreditno zavarovanje, odplacajo v taki meri, da te transe ne
morejo pokriti znatnih izgub, ki nastanejo v zadnjem delu zapadlosti posla;

(b) v zvezi s sprozilci, usmerjenimi v preteklost, je bila u¢inkovitost teh sprozilcev preskusena v scenariju porazdelitve
izgub proti koncu obdobja;

(c) kadar originator za dolocitev kapitalskih zahtev za svojo izpostavljenost do listinjenja uporabi del 3, naslov II,
poglavje 5, Uredbe (EU) $t. 575/2013, so izracun pri¢akovanih izgub v celotnem obdobju trajanja in predpostavke, ki
jih je treba sprejeti v okviru scenarija porazdelitve izgub proti koncu obdobja, skladni s tistimi, ki se uporabljajo za
oceno pomembnega in sorazmernega prenosa tveganja v skladu s ¢lenom 245 navedene uredbe.

Clen 6

Neporavnana bilan¢na listinjenja STS z nezaporednim vrstnim redom placil

Za bilan¢na listinjenja STS z nezaporednim vrstnim redom placil in sprozilci, povezanimi z uspesnostjo, v skladu s ¢lenom
26¢(5), tretji pododstavek, Uredbe (EU) 2017/2402 ter o katerih je bil Evropski organ za vrednostne papirje in trge v skladu
s ¢lenom 27(1) navedene uredbe uradno obvescen pred 11. aprila 2024, lahko originatorji in SSPE brez izpolnjevanja
zahtev iz ¢lenov 1 do 5 te uredbe $e naprej uporabljajo oznako ,STS* ali ,enostavno, pregledno in standardizirano® ali
oznako, ki se neposredno ali posredno nanasa na te izraze, Ce so navedena listinjenja skladna s ¢lenom 18 navedene uredbe.
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Clen 7
Zacetek veljavnosti

Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 13. decembra 2023

Za Komisijo
predsednica
Ursula VON DER LEYEN

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/920/0j



	Delegirana uredba Komisije (EU) 2024/920 z dne 13. decembra 2023 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehničnimi standardi, ki določajo sprožilce, povezane z uspešnostjo, in merila za umerjanje teh sprožilcev 

