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II

(Nezakonodajni akti)

UREDBE

IZVEDBENA UREDBA KOMISIJE (EU) st. 904/2014
z dne 20. avgusta 2014

o uvedbi zaCasne protidampinske dajatve na uvoz mononatrijevega glutamata s poreklom iz
Indonezije

EVROPSKA KOMISIJA JE —
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe Sveta (ES) $t. 1225/2009 z dne 30. novembra 2009 o zasciti proti dampinskemu uvozu iz drzav,
ki niso ¢lanice Evropske skupnosti ('), in zlasti ¢lena 7 Uredbe,

po posvetovanju z drzavami ¢lanicami,

ob upostevanju naslednjega:

1. POSTOPEK
1.1 Zacetek

(1)  Evropska komisija (,Komisija“) je 29. novembra 2013 zacela protidampinsko preiskavo v zvezi z uvozom mono-
natrijevega glutamata s poreklom iz Indonezije (,zadevna drzava“) v Unijo. V Uradnem listu Evropske unije (?) je
objavila obvestilo o zacetku (,obvestilo o zacetku®).

(2)  Istega dne je Komisija z obvestilom, objavljenim v Uradnem listu Evropske unije (*), v skladu s ¢lenom 11(2) Uredbe
(ES) 8t. 1225/2009 (,0osnovna uredba“) napovedala zaCetek pregleda zaradi izteka veljavnih dokon¢nih protidam-
pinskih ukrepov za uvoz mononatrijevega glutamata s poreklom iz Ljudske republike Kitajske (,Kitajska®).

(3)  Komisija je preiskavo zalela na podlagi pritozbe, ki jo je 16. oktobra 2013 vlozila druzba Ajinomoto Foods
Europe SAS (,pritoznik®), ki je edini proizvajalec mononatrijevega glutamata v Uniji in zato predstavlja 100 %
celotne proizvodnje mononatrijevega glutamata v Uniji. Pritozba je vsebovala dokaze prima facie o dampingu in
znatni $kodi, ki je zaradi tega nastala, kar je zadostovalo za utemeljitev zacetka preiskave.

1.2 Zainteresirane strani

(4)  Komisija je v obvestilu o zacetku vse zainteresirane strani pozvala, naj se ji javijo, ¢e so pripravljene sodelovati v
preiskavi. Poleg tega je o zaletku preiskave uradno obvestila pritoznika, znane proizvajalce izvoznike, indone-
zijske organe, znane uvoznike, dobavitelje, uporabnike in trgovce, za katere je znano, da jih to zadeva, ter jih
pozvala k sodelovanju.

() ULL 343,22.12.2009, str. 51.

(*) Obvestilo o zacetku protidampinskega postopka za uvoz mononatrijevega glutamata s poreklom iz Indonezije (UL C 349, 29.11.2013,
str. 5).

() ULC 349,29.11.2013, str. 14.
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(11)

(12)

Zainteresirane strani so imele moznost, da predlozijo pripombe glede zacetka preiskave in zaprosijo za zasliSanje
pred Komisijo in/ali pooblas¢encem za zasliSanje za Generalni direktorat (,GD*) za trgovino.

Zainteresirane strani so imele tudi moznost, da pisno predstavijo svoja stali§¢a in zaprosijo za zasliSanje v roku iz
obvestila o zacetku. Vsem zainteresiranim stranem, ki so zahtevale zasliSanje in dokazale, da zanj obstajajo
posebni razlogi, je bilo zasliSanje odobreno.

(@) Vzorcenje

Zaradi velikega 3tevila proizvajalcev izvoznikov v zadevni drzavi in nepovezanih uvoznikov, vkljucenih v preis-
kavo, in da bi se preiskava zakljucila v predpisanih rokih, je Komisija v obvestilu o zacetku napovedala, da bo
izbrala vzorec v skladu s ¢lenom 17 osnovne uredbe in tako smiselno omejila 3tevilo proizvajalcev izvoznikov in
nepovezanih uvoznikov, ki jih bo preiskala (postopek se imenuje ,vzoréenje®).

(1) Vzorcenje nepovezanih uvoznikov

Da bi se Komisija lahko odlo¢ila, ali je vzor¢enje potrebno, in da bi v tem primeru lahko izbrala vzorec, je vse
nepovezane uvoznike pozvala, naj se ji javijo in predlozijo informacije, dolo¢ene v obvestilu o zacetku.

Stirinajst nepovezanih uvoznikov je predloZilo zahtevane informacije in se strinjalo z vklju¢itvijo v vzorec. Komi-
sija je v skladu s ¢lenom 17(1) osnovne uredbe izbrala vzorec treh uvoznikov na podlagi najvecjega obsega uvoza
v Unijo in njihove geografske lege v Uniji. V skladu s ¢lenom 17(2) osnovne uredbe so bila z vsemi znanimi
zadevnimi uvozniki opravljena posvetovanja o izbiri vzorca. Pripomb ni bilo.

Samo ena od treh druzb, vkljucenih v vzorec, je pozneje sodelovala in predlozila izpolnjen vprasalnik.

(2) Vzorcenje proizvajalcev izvoznikov v Indoneziji

Da bi se Komisija lahko odlo¢ila, ali je vzorcenje potrebno, in da bi v tem primeru lahko izbrala vzorec, je vse
proizvajalce izvoznike v Indoneziji pozvala, naj se ji javijo in predlozijo informacije, dolocene v obvestilu o
zacetku.

Stirje proizvajalci izvozniki v zadevni drzavi so predlozili zahtevane informacije in se strinjali z vkljucitvijo v
vzorec. Zaradi majhnega $tevila proizvajalcev izvoznikov se je Komisija odlo¢ila, da vzoréenje ni potrebno.

(b) Izpolnjeni vprasalniki in sodelovanje

Komisija je vprasalnike poslala edinemu proizvajalcu v Uniji, §tirim vzoréenim proizvajalcem izvoznikom, trem
vzoréenim nepovezanim uvoznikom in triintridesetim opredeljenim uporabnikom v Uniji.

Izpolnjene vprasalnike so poslali edini proizvajalec v Uniji, eden od treh vzor¢enih nepovezanih uvoznikov, eden
od trgovcev, trije od Stirih znanih proizvajalcev izvoznikov in pet uporabnikov.

Preiskava je pokazala, da je bil nesodelujoci vzoréeni proizvajalec izvoznik povezan z drugim vzoréenim proizva-
jalcem izvoznikom, ki je sodeloval in predlozil izpolnjen vprasalnik.

Sodelujoci proizvajalec izvoznik iz uvodne izjave 15 je trdil, da se ne bi smel §teti za povezanega z nesodelujocim
proizvajalcem izvoznikom, saj nobeden od njiju nima vpliva na odlo¢anje drugega. Poleg tega je trdil, da nesode-
lujocega proizvajalca izvoznika ni mogel prisiliti, da izpolni vprasalnik. Preiskava je pokazala, da sta obe druzbi v
lasti istih delnicarjev. Zato sta se Steli za povezani v smislu ¢lena 143(1)(d) Uredbe Komisije (EGS) st. 2454/93 ()
o izvajanju carinskega zakonika Skupnosti (,carinski zakonik®).

(") Uredba Komisije (EGS) 3t. 2454/93 z dne 2. julija 1993 o dolo¢bah za izvajanje Uredbe Sveta (EGS) §t. 2913/92 o carinskem zakoniku
Skupnosti (ULL 253,11.10.1993, str. 1).
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(17)  Tretji sodelujoci proizvajalec izvoznik je trdil, da je v Indoneziji Se en proizvajalec zadevnega izdelka, ki je ¢lan
skupine iz uvodne izjave 16, vendar se ni javil. Ceprav ta proizvajalec res obstaja, med preiskavo na podlagi
podatkov Eurostata in drugih razpolozljivih virov ni bilo odkritih nobenih dokazov, da je ta proizvajalec v obrav-
navanem obdobju izvazal v Unijo. Zato se od te druzbe ni zahtevalo, naj se javi ali predlozi zahtevane informacije
v izpolnjenem vprasalniku za proizvajalce izvoznike. Poleg tega je bila za vse proizvajalce v zadevni drzavi, ki
niso sodelovali, dolocena stopnja preostale dajatve, kot je opisano v uvodni izjavi 48. Ta preostala dajatev temelji
na ¢lenu 18 osnovne uredbe in se uporablja za ,vse druge druzbe*.

(c) Preveritveni obiski

(18) Komisija je zbrala in preverila vse informacije, za katere je menila, da so potrebne za zacasno ugotovitev
dampinga, nastale $kode in interesa Unije.

(19)  Preveritveni obiski v skladu s ¢lenom 16 osnovne uredbe so bili opravljeni v prostorih naslednjih druzb:

Proizvajalci Unije

— Ajinomoto Foods Europe SAS, Mesnil-Saint-Nicaise, Francija,
Uvozniki

— Falken Trade, Olsztyn, Poljska,

Uporabniki

— AkzoNobel, Amersfoort, Nizozemska,

— Unilever, Rotterdam, Nizozemska,

Proizvajalci izvozniki v Indoneziji

— PT. Miwon Indonesia, Jakarta, Indonezija,

— PT. Cheil Jedang Indonesia, Jakarta, Indonezija,
Povezani uvozniki v Uniji

— (J Europe GmbH, Schwalbach, Nemdija,

— Daesang Europe B.V. Amstelveen, Nizozemska,
Povezani trgovec v Hongkongu

— (J China Limited, Hongkong.

1.3 Obdobje preiskave in obravnavano obdobje

(20)  Preiskava dampinga in $kode je zajemala obdobje od 1. oktobra 2012 do 30. septembra 2013 (,obdobje preis-
kave®). Gibanja, pomembna za oceno $kode, so se proutila za obdobje od 1. aprila 2010 do konca obdobja preis-
kave (,obravnavano obdobje®) (!).

2. ZADEVNI IZDELEK IN PODOBNI IZDELEK
2.1 Zadevni izdelek

(21)  Zadevni izdelek je mononatrijev glutamat (,MNG®) s poreklom iz Indonezije, ki je trenutno uvricen pod oznako
KN ex 2922 42 00 (,zadevni izdelek”). MNG je aditiv za Zivila in se uporablja predvsem kot ojacevalec okusa v
juhah, mesnih juhah, ribjih in mesnih jedeh, meSanicah zacimb ter pripravljeni hrani. Proizvaja se v obliki
razli¢no velikih belih kristalov brez vonja. MNG se uporablja tudi v kemicni industriji za neprehrambene izdelke,
kot so detergenti.

() To je sovpadalo s poslovnimi leti (od aprila do marca) edinega proizvajalca v Uniji (poslovna leta 2010/2011, 2011/2012 in 2012/2013
ter obdobje preiskave).
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(22)  Proizvaja se predvsem s fermentacijo razli¢nih virov sladkorja (koruzni $krob, skrob tapioke, sladkorni sirup,
melasa iz sladkornega trsa in melasa iz sladkorne pese).

2.2 Podobni izdelek

(23) Preiskava je pokazala, da imajo zadevni izdelek, izdelek, ki se proizvaja in prodaja na domacem trgu Indonezije,
ter izdelek, ki ga v Uniji proizvaja in prodaja industrija Unije, enake osnovne fizikalne, kemicne in tehnicne last-
nosti ter enake osnovne uporabe.

(24)  Ena od zainteresiranih strani je trdila, da je med MNG, proizvedenem v Indoneziji, in MNG, proizvedenem v Uniji,
velika razlika v kakovosti. Trdilo se je, da MNG, ki ga v Uniji proizvaja in prodaja industrija Unije, ter MNG, ki se
uvaZza iz Indonezije, zaradi te razlike v kakovosti nistazamenljiva in se zato ne bi smela obravnavati kot podobna
izdelka. Ta trditev se ni utemeljila in je v nasprotju z ugotovitvami preiskave, ki ni pokazala nobenih razlik v
kakovosti med MNG iz Indonezije in MNG iz Unije. Dejansko je ve¢ uporabnikov MNG kupovalo od industrije
Unije in iz Indonezije ter oba izdelka uporabljalo za iste ali podobne namene. Zato je bila ta trditev zavrnjena.

(25) Na podlagi navedenega se zadevni izdelek, izdelek, ki se proizvaja in prodaja na domacem trgu Indonezije, ter
izdelek, ki ga v Uniji proizvaja in prodaja industrija Unije, v tej fazi $tejejo za podobne izdelke v smislu ¢lena 1(4)
osnovne uredbe.

3. DAMPING

3.1 Normalna vrednost

(26) Komisija je v skladu s ¢lenom 2(2) osnovne uredbe najprej proucila, ali je celotni obseg domace prodaje posa-
meznih sodelujocih proizvajalcev izvoznikov reprezentativen. Domaca prodaja se Steje za reprezentativno, Ce
celotni obseg domace prodaje podobnega izdelka neodvisnim strankam na domacem trgu na proizvajalca izvo-
znika v obdobju preiskave predstavlja 5 % ali ve¢ celotnega obsega izvoza zadevnega izdelka v Unijo. Na podlagi
tega je bilo za vse proizvajalce izvoznike ugotovljeno, da je bil njihov celotni obseg prodaje podobnega izdelka na
domacem trgu reprezentativen.

(27) Komisija je opredelila, katere vrste izdelkov, prodane na domacem trgu, so enake ali primerljive z vrstami, proda-
nimi za izvoz v Unijo.

(28) Komisija je nato v skladu s ¢lenom 2(2) osnovne uredbe proucila, ali je domaca prodaja posameznih sodelujocih
proizvajalcev izvoznikov na njihovem domacem trgu reprezentativna za posamezne vrste izdelka, ki so enake ali
primerljive z vrstami, prodanimi za izvoz v Unijo. Domaca prodaja vrste izdelka je reprezentativna, ¢e celotni
obseg domace prodaje te vrste izdelka neodvisnim strankam v obdobju preiskave predstavlja vsaj 5 % celotnega
obsega izvoza enake ali podobne vrste izdelka v Unijo. Komisija je ugotovila, da je bil obseg prodaje sodelujocih
indonezijskih proizvajalcev izvoznikov na indonezijskem trgu reprezentativen v primerjavi z obsegom izvoza
zadevnega izdelka istih proizvajalcev izvoznikov v Unijo.

(29) Komisija je potem proucila, ali se domaca prodaja vsakega od proizvajalcev izvoznikov lahko Steje kot prodaja v
obi¢ajnem poteku trgovanja v skladu s ¢lenom 2(4) osnovne uredbe. To je bilo izvedeno tako, da se je za vsako
vrsto izdelka dolocil delez dobickonosne prodaje neodvisnim strankam na domacem trgu v obdobju preiskave.
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(30) Normalna vrednost temeljii na dejanski domaci ceni za posamezno Vvrsto izdelka ne glede na to, ali je bila ta
prodaja dobickonosna ali ne, ce:

1. je obseg prodaje vrste izdelka, prodane po neto prodajni ceni, enaki izratunanim stroskom proizvodnje ali visji
od njih, predstavljal ve¢ kot 80 % skupnega obsega prodaje tiste vrste izdelka in

2. je bila tehtana povpre¢na prodajna cena navedene vrste izdelka enaka ali vi§ja od stroskov proizvodnje na
enoto.

(31) V tem primeru je bila domaca prodaja vseh proizvajalcev izvoznikov dobickonosna, tehtana povprecna prodajna
cena pa je bila pri vseh vrstah izdelka viSja od stroskov proizvodnje. Zato je bila normalna vrednost za vse sode-
lujo¢e proizvajalce izvoznike izra¢unana kot tehtano povprecje cen skupne domace prodaje v obdobju preiskave.

3.2 Izvozna cena

(32)  Sodelujoci proizvajalci izvozniki so v Unijo izvazali neposredno samostojnim strankam ali prek povezanih druzb
s sedezem v Uniji in zunaj nje.

(33) Ce so proizvajalci izvozniki zadevni izdelek izvazali neposredno neodvisnim strankam v Uniji, je bila izvozna
cena dolocena na podlagi izvoznih cen, ki so se dejansko placevale ali se placujejo za izdelek, v skladu s
¢lenom 2(8) osnovne uredbe.

(34)  Ce so proizvajalci izvozniki zadevni izdelek v Unijo izvazali prek povezanih druzb, je bila izvozna cena v skladu
s ¢lenom 2(9) osnovne uredbe dolocena na podlagi cene, po kateri je bil uvoZeni izdelek prvi¢ preprodan neod-
visnim strankam v Uniji. V tem primeru so se izvedle prilagoditve za ustvarjen dobicek (glej uvodno izjavo 35)
ter za vse stroSke, nastale med uvozom in preprodajo, vklju¢no s prodajnimi, splosnimi in administrativnimi
stroski (,PSA”).

(35) 'V zvezi s tem ni bilo mogoce uporabiti stopnje dobicka povezanih druzb, saj se je Stela za nezanesljivo. Eden od
nepovezanih uvoznikov je sodeloval, vendar je bila njegova dobickonosnost zaupna in je ni bilo mogoce razkriti
tretjim stranem. Zato in zaradi odsotnosti drugih informacij je bila za dolo¢itev izvozne cene upo-
rabljena 5-odstotna stopnja dobicka. Ta stopnja se je $tela za razumno, saj je bila uporabljena tudi v prejsnjem
postopku v zvezi z drugim kemi¢nim izdelkom, ki ga proizvaja podobna industrija (!).

(36) Dva od sodelujo¢ih proizvajalcev izvoznikov sta trdila, da so bile izvozne cene za njune prve povezane stranke
enake obicajnim cenam na trgu in da bi bilo treba izvozno ceno zato dolo¢iti na podlagi prodajne cene indonezij-
skega proizvajalca izvoznika za prvo povezano stranko in ne na podlagi konstruirane izvozne cene. Trdila sta, da
je bila raven njunih prodajnih cen za prve povezane stranke enaka ravni cen za nepovezane stranke v Uniji.

(37) Preiskava je pokazala, da transferne cene med povezanimi druzbami kljub podobnim ravnem cen niso bile na
ravni, ki bi povezanim uvoznikom omogocila, da v Uniji ustvarijo razumen dobicek. Poleg tega ni mogoce izklju-
¢iti, da so pri poslovanju med povezanimi druzbami nastali stroski in da je obstajala navzkrizna kompenzacija z
drugimi izdelki. Na podlagi tega je bilo sklenjeno, da notranja transferna cena v primerjavi s prodajo neodvisnim
strankam ni izraZala ustrezne trzne vrednosti zadevnega izdelka.

(38) Na podlagi navedenega transferne cene med povezanimi druzbami ni mogoce $teti za enako obi¢ajnim cenam na
trgu, zato so bile trditve v zvezi s tem zavrnjene. Izvozne cene obeh proizvajalcev izvoznikov za izvoz prek pove-
zanih strank so bile zato konstruirane v skladu s ¢lenom 2(9) osnovne uredbe, kot je opisano v uvodnih
izjavah 34 in 35.

3.3 Primerjava

(39) Komisija je normalno vrednost in izvozno ceno sodelujocih proizvajalcev izvoznikov primerjala na podlagi franko
tovarna.

(') ULL 97, 12.4.2007, str. 6.
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(40)  Za zagotovitev postene primerjave med normalno vrednostjo in izvozno ceno so se v obliki prilagoditev ustrezno
upostevale razlike, ki vplivajo na cene in primerljivost cen v skladu s ¢lenom 2(10) osnovne uredbe.

(41) Prilagoditve so bile torej izvedene za uvozne dajatve, rabate, stroske prevoza in zavarovanja, manipulativne
stroske in druge tozadevne stroske, stroske pakiranja, stroske kredita, provizije in banc¢ne stroske v vseh primerih,
kjer je bil dokazan njihov vpliv na primerljivost cen.

(42) Eden od proizvajalcev izvoznikov je MNG izvazal prek povezane trgovske druzbe s sedezem zunaj Unije, ki je
izdelek preprodajala povezanemu uvozniku v Uniji, ta pa je izdelek prodajal nepovezanim strankam v Uniji. Za to
prodajo je bila v skladu s ¢lenom 2(10)(i) osnovne uredbe izvedena prilagoditev za pribitek trgovca zunaj Unije.

(43) Eden od proizvajalcev izvoznikov je zahteval prilagoditev normalne vrednosti za spodbude in stroske promocije v
skladu s ¢lenom 2(10)(k) osnovne uredbe. Vendar je preiskava pokazala, da ti stroski niso bili neposredno pove-
zani s posameznimi prodajnimi posli na domacem trgu, zato ni bilo mogoce dokazati, da so vplivali na primerlji-
vost cen. Ta trditev je bila zato zavrnjena.

(44) Dva od proizvajalcev izvoznikov sta zahtevala prilagoditev normalne vrednosti za stroske prevoza v skladu s
¢lenom 2(10)(e) osnovne uredbe. V izra¢un stroskov domacega prevoza so bili vkljuceni stroski prevoza blaga od
tovarne do skladis¢a. Vendar so se ti stroski Steli za notranje logisticne stroske, zato niso bili upraviceni do prila-
goditve normalne vrednosti v skladu s ¢lenom 2(10)(e) osnovne uredbe.

(45) Ena od zainteresiranih strani je trdila, da mora biti MNG, ki se v Uniji prodaja kot aditiv za Zivila, skladen z dolo-
¢enimi pragovi Cistosti (= 99 %) iz Direktive Komisije 2008/84/ES (!). Ta zainteresirana stran je trdila, da
mora MNG, izvoZen v Unijo, te zahteve sicer izpolnjevati, vendar se za izdelek, ki se prodaja na domacem trgu v
Indoneziji, ne uporabljajo nobene take zahteve. Zato bi lahko bila prilagoditev normalne vrednosti zaradi razlik v
fizikalnih in kemiénih lastnostih v skladu s ¢lenom 2(10)(a) osnovne uredbe upravicena.

(46) Vendar zadevna zainteresirana stran ni predloZila koli¢inske opredelitve za svojo trditev, saj ni zagotovila nobene
razumne ocene trzne vrednosti take domnevne razlike v skladu s ¢lenom 2(10)(a) osnovne uredbe. Poleg tega je
Komisija pri primerjavi lahko upostevala morebitne razlike v Cistosti pri opredelitvi vrst izdelka. Zato je bila
opravljena primerjava med vrstami izdelka, katerih stopnje istosti so enake ali podobne stopnjam ¢istosti vrst
izdelka, izvoZenih na trg Unije na eni strani in prodanih na domacem trgu v Indoneziji na drugi strani. Zato prila-
goditev ni bila upravicena, trditev pa je bilo treba zavrniti.

3.4 Stopnja dampinga

(47) Komisija je za dva sodelujoca proizvajalca izvoznika primerjala tehtano povpre¢no normalno vrednost vsake vrste
podobnega izdelka s tehtano povprecno izvozno ceno ustrezne vrste zadevnega izdelka v skladu s ¢lenom 2(11)
in (12) osnovne uredbe.

(48)  Za vse druge proizvajalce izvoznike iz Indonezije je Komisija stopnjo dampinga dolocila na podlagi razpolozljivih
dejstev v skladu s ¢lenom 18 osnovne uredbe. Opozoriti je treba, da eden od znanih proizvajalcev izvoznikov
namerno ni sodeloval v preiskavi, kot je navedeno v uvodni izjavi 15. Zato se je $telo, da je raven sodelovanja
nizka. Komisija se je v skladu s ¢lenom 18(6) odlo¢ila za dolocitev preostale stopnje dampinga na podlagi najvisje
stopnje dampinga, povezane z reprezentativnim obsegom izvoza enega od v celoti sodelujo¢ih in preverjenih
proizvajalcev izvoznikov, pri tem pa je upostevala tudi stopnjo dampinga, doloceno na podlagi tehtanega
povpredja za sodelujoCega proizvajalca izvoznika, povezanega z nesodelujo¢im proizvajalcem izvoznikom.

(") Direktiva Komisije 2008/84/ES z dne 27. avgusta 2008 o posebnih merilih ¢istosti aditivov za Zivila razen barvil in sladil (UL L 253,
20.9.2008, str. 1).
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(49)  Zacasne stopnje dampinga, doloCene na tej podlagi in izrazene kot odstotek cene stroskov, zavarovanja in prevoz-
nine (,CIF) meja Unije brez placane dajatve, so naslednje:

Druzba Zacasna stopnja dampinga (%)
PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0
PT. Miwon Indonesia 13,3
Vse druge druzbe 28,4
4. SKODA

4.1 Opredelitev pojmov industrija Unije in proizvodnja Unije

(50) V obdobju preiskave je podobni izdelek proizvajal en proizvajalec Unije. Ta predstavlja industrijo Unije v smislu
Clena 4(1) osnovne uredbe.

(51)  Ker industrijo Unije predstavlja le en proizvajalec, so vse $tevilke, povezane z ob¢utljivimi podatki, zaradi zaup-
nosti indeksirane ali navedene v okvirni vrednosti.
4.2 Potrosnja Unije

(52) Komisija je potro$njo Unije dolocila tako, da je obsegu prodaje industrije Unije na trgu Unije priStela uvoz iz
Indonezije in drugih tretjih drzav na podlagi podatkov Eurostata in izpolnjenih vprasalnikov.

(53) Trdilo se je, da bi bilo treba sodelujocega proizvajalca Unije izkljuciti iz industrije Unije, saj je bil povezan z neso-
delujo¢im proizvajalcem izvoznikom v Indoneziji, in da bi bilo treba preiskavo ustaviti. Vendar v tem primeru ni
potrebe po izkljucitvi sodelujoCega proizvajalca Unije iz industrije Unije, Ceprav je povezan z nesodelujocim
proizvajalcem izvoznikom v Indoneziji, saj je ta edini proizvajalec Unije v preiskavi v celoti sodeloval s Komisijo
in je bil v celoti preverjen. Poleg tega nesodelovanje indonezijskega proizvajalca izvoznika ni vplivalo na zaneslji-
vost podatkov proizvajalca Unije. Zato bi bilo treba ta argument zavrniti.

(54)  Potro$nja Unije se je gibala na naslednji nacin:
Preglednica 1

Potrosnja Unije za MNG (v tonah)

Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto op
2010/2011 2011/2012 2012/2013
Indeks (poslovno leto 2010/2011 = 100) 100 87 93 98

Vir:  izpolnjeni vprasalniki in Eurostat.

(55) Potro$nja Unije se je v poslovnih letih 2010/2011 in 2011/2012 zmanjsala, v poslovnem letu 2012/2013 in v
obdobju preiskave pa spet nekoliko povecala. Skupno se je potro$nja v obravnavanem obdobju zmanjsala za 2 %.
Zmanj$anje potro$nje v poslovnih letih 2010/2011 in 2011/2012 je predvsem posledica zmanjsanja prodaje
industrije Unije na trgu Unije zaradi zmanj$anja proizvodnje v istem obdobju (glej uvodno izjavo 68). Uvoz je v
obeh letih ostal na podobni ravni. Povecanje potrosnje v poslovnem letu 2012/2013 je skoraj izklju¢no posledica
povecanja uvoza, saj je prodaja industrije Unije ostala na priblizno enaki ravni. Obseg uvoza se je v obdobju
preiskave ob&utno povecal, zlasti obseg uvoza iz Indonezije (glej uvodno izjavo 57), prodaja industrije Unije pa se
je spet zmanjsala.
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(56)

(57)

(62)

4.3 Uvoz iz zadevne drZave

4.3.1 Obseg in trzni deleZ uvoza iz zadevne drzave

Komisija je obseg uvoza dolocila na podlagi podatkov Eurostata in izpolnjenih vprasalnikov. Trzni delez uvoza je
bil dolo¢en na podlagi potrosnje Unije, kot je dolocena v uvodni izjavi 52.

Uvoz iz zadevne drzave v Unijo se je gibal na naslednji nacin:
Preglednica 2

Obseg uvoza (v tonah)

Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto op
2010/2011 2011/2012 2012/2013
Obseg uvoza iz Indonezije (v tonah) 8 638 9 478 18 317 24 385
Indeks 100 110 212 282
Trzni delez
Indeks 100 126 227 287

Vir:  izpolnjeni vpradalniki in Eurostat.

Obseg uvoza iz Indonezije se je v obravnavanem obdobju skoraj potrojil. Poveceval se je neprekinjeno in hitro, in
sicer za 182 %, tj. z 8 638 ton v poslovnem letu 2010/2011 na 24 385 ton v obdobju preiskave.

Ustrezni trzni deleZ se je v obravnavanem obdobju skoraj potrojil. Kljub splosnemu zmanjsanju potrosnje (- 2 %)
se je povecal za 187 %.
43.2 Cene uvoza iz zadevne drzave in nelojalno niZanje prodajnih cen
Komisija je uvozne cene dolocila na podlagi podatkov Eurostata in izpolnjenih vprasalnikov.
Povprecna cena uvoza iz Indonezije v Unijo se je gibala na naslednji nacin:
Preglednica 3

Uvozne cene (EUR/tono)

Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto op
2010/2011 20112012 2012/2013
Indonezija 1266 1279 1226 1162
Indeks 100 101 97 92

Vir: izpolnjeni vprasalniki in Eurostat.

Povprecna cena uvoza MNG iz Indonezije se je nekoliko zvisala v poslovnih letih 2010/2011 in 2011/2012, v
posloviem letu 2012/2013 in $e dodatno v obdobju preiskave pa zniZala. Povpre¢na cena uvoza MNG iz Indone-

zije se je v obravnavanem obdobju na splo$no znizala za 6 %.
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(63) Komisija je nelojalno niZanje prodajnih cen v obdobju preiskave dolo¢ila tako, da je primerjala:

— tehtano povpre¢no prodajno ceno industrije Unije za posamezno vrsto izdelka, zara¢unano nepovezanim
strankam na trgu Unije in prilagojeno na raven cene franko tovarna, ter

— ustrezno tehtano povprecno ceno za posamezno uvoZeno vrsto izdelka sodelujocih indonezijskih proizva-
jalcev, zara¢unano prvi neodvisni stranki na trgu Unije in dolo¢eno na podlagi CIF z ustreznimi prilagodit-
vami za carinske dajatve in stroske po uvozu.

(64) Kot je navedeno v uvodni izjavi 46, je eden od proizvajalcev izvoznikov trdil, da mora biti MNG, ki se v Uniji
prodaja kot aditiv za Zivila, skladen z dolo¢enimi pragovi Cistosti, ki jih dolo¢a zakonodaja Unije. Ta proizvajalec
izvoznik je trdil, da za izdelke, ki se uvazajo iz Indonezije in uporabljajo v nezivilskem sektorju, take zahteve ne
veljajo in da bi lahko bila prilagoditev zaradi kemi¢nih ali fizikalnih lastnosti zato upravi¢ena na podlagi prime-
rjave z izdelkom, ki se prodaja na trgu Unije. Vendar zadevni proizvajalec izvoznik ni predlozil koli¢inske oprede-
litve za to trditev. Poleg tega je Komisija pri primerjavi lahko upostevala morebitne razlike v Eistosti pri oprede-
litvi vrst izdelka. Zato je bila opravljena primerjava med vrstami izdelka, katerih stopnje Cistosti so enake ali
podobne stopnjam distosti vrst izdelka, izvozenih na trg Unije na eni strani, in vrst izdelka, ki jih industrija Unije
prodaja na trgu Unije, na drugi strani. Zato prilagoditev ni bila upravi¢ena in trditev je bila zavrnjena.

(65) Ena od zainteresiranih strani je trdila, da bi bilo treba pri izratunu nelojalnega niZanja cen v zvezi z uvozom iz
Indonezije upostevati u¢inke nihanja teCajev. Dejansko se verjetni uc¢inek dampinskega uvoza na cene industrije
Unije prouci predvsem z dolo¢itvijo nelojalnega niZanja cen in drugih dejavnikov. V tem primeru so se dampinske
izvozne cene primerjale s prodajnimi cenami industrije Unije. Vendar so bile izvozne cene, uporabljene za izra¢un
$kode, zaradi primerljivosti pretvorjene v EUR. Uporaba menjalnih tecajev v tem primeru tako zagotavlja, da se
razlika v cenah ugotovi na primerljivi osnovi. Ta trditev je bila zato zavrnjena.

(66)  Primerjava cen je bila izvedena za vsako vrsto posebej za transakcije na enaki ravni trgovine po potrebnih prilago-
ditvah. Rezultat primerjave je bil izraZen kot odstotek prihodkov od prodaje industrije Unije v obdobju preiskave.
Za uvoz iz Indonezije na trg Unije je pokazal tehtano povpre¢no stopnjo nelojalnega niZanja cen v razponu
od 0 % do 5 %.

4.4 Gospodarski poloZaj industrije Unije

4.4.1 Splo§ne opombe

(67) 'V skladu s ¢lenom 3(5) osnovne uredbe je proucitev vpliva dampinskega uvoza na industrijo Unije vkljucevala
oceno vseh gospodarskih kazalnikov, ki so vplivali na stanje industrije Unije v obravnavanem obdobju.
4.4.2 Proizvodnja, proizvodna zmogljivost in izkori§¢enost zmogljivosti

(68)  Celotna proizvodnja Unije, proizvodna zmogljivost in izkori§¢enost zmogljivosti so se v obravnavanem obdobju
gibale na naslednji nacin:

Preglednica 4

Proizvodnja, proizvodna zmogljivost in izkoris€enost zmogljivosti

Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto

2010/2011 2011/2012 2012/2013 op

Obseg proizvodnje
Indeks 100 95 107 91
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Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto op
2010/2011 20112012 2012/2013
Proizvodna zmogljivost
Indeks 100 100 100 100
Izkori§¢enost zmogljivosti
Indeks 100 95 107 91
Vir: izpolnjen vprasalnik.

(69) Obseg proizvodnje se je v obravnavanem obdobju spreminjal. Med poslovnima letoma 2010/2011 in 2011/2012
se je zmanjsal, med poslovnima letoma 2011/2012 in 2012/2013 povecal, v obdobju preiskave pa dosegel
najnizjo raven. Preiskava je pokazala, da so bila ta nihanja predvsem posledica ustavitev zaradi vzdrzevanja, ki ga
je industrija Unije opravila vsakih 15 mesecev, in slabih vremenskih razmer pozimi 2010/2011, ki so povzrocile
motnje v oskrbi z eno od glavnih surovin (amoniak). Ustavitve zaradi vzdrzevanja so bile v obdobju preiskave
podaljsane, da bi se zniZala visoka raven zalog. Skupaj se je obseg proizvodnje v obravnavanem obdobju zmanjsal
za 9 %.

(70)  Proizvodna zmogljivost je v obravnavanem obdobju na splosno ostala nespremenjena.

(71)  Zaradi zmanjSanja obsega proizvodnje in stabilne proizvodne zmogljivosti se je izkoris¢enost zmogljivosti gibala
v skladu z obsegom proizvodnje, tj. v poslovnem letu 2011/2012 se je najprej zmanjSala, v poslovnem
letu 2012/13 se je povecala, v obdobju preiskave pa spet zmanjSala. Skupaj se je izkorisCenost zmogljivosti v
obravnavanem obdobju zmanjala za 9 % v skladu z zmanjSanjem obsega proizvodnje.

4.43 Obseg prodaje in trzni delez
(72)  Obseg prodaje in trzni delez industrije Unije sta se v obravnavanem obdobju gibala na naslednji nacin:
Preglednica 5
Obseg prodaje in trzni delez
Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto op
2010/2011 2011/2012 2012/2013

Obseg prodaje na trgu Unije
Indeks 100 84 85 83
Trzni delez
Indeks 100 96 91 85
Vir:  izpolnjeni vprasalniki in Eurostat.

(73)  Obseg prodaje MNG industrije Unije se je v obravnavanem obdobju zmanjsal za 17 %. Zmanjgal se je predvsem v
poslovnih letih 2010/2011 in 2011/2012, v naslednjih letih pa je ostal relativno nespremenjen. Upad obsega
prodaje je skupaj z vzporednim zmanjSanjem potro$nje in povecanjem uvoza iz Indonezije povzrocil zmanjsanje
trznega deleza industrije Unije, ki se je v obravnavanem obdobju zmanjsal za priblizno 15 %. V poslovnih
letih 2010/2011 in 2011/2012 se je zmanjsal za 4 %, kar je sovpadalo s povecanjem trznega deleza uvoza iz
Indonezije v istem obdobju. Trzni delezi industrije Unije so se od poslovnega leta 2012/2013 do obdobja preis-
kave $e naprej neprekinjeno zmanjSevali, obseg uvoza in trzni delezi uvoza iz Indonezije pa so se bistveno pove-
cali.

4.4.4 Rast
(74) Medtem ko se je potro$nja Unije v obravnavanem obdobju zmanjala za 2 %, se je obseg prodaje industrije Unije

zmanjal za 17 %, kar je pomenilo zmanjsanje trznega deleza za 15 %.
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4.4.5 Zaposlenost in produktivnost
(75)  Zaposlenost in produktivnost sta se v obravnavanem obdobju gibali na naslednji nacin:
Preglednica 6
Zaposlenost in produktivnost

Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto op

2010/2011 2011/2012 2012/2013
Stevilo zaposlenih
Indeks 100 103 107 108
Produktivnost (enota/zaposlenega)
Indeks 100 92 100 85
Vir: izpolnjen vprasalnik.

(76)  Zaposlenost v industriji Unije se je nenehno povecevala, in sicer se je v obravnavanem obdobju na splosno pove-
¢ala za 8 %. To povecanje je predvsem posledica integracije nekdanje povezane druzbe leta 2011 in razsiritve
sektorja vzdrzevalnih del industrije Unije.

(77)  Produktivnost se je zmanjsala zaradi povecanja zaposlenosti in zmanjSanja proizvodnje, kot je prikazano v
preglednici 4 v uvodni izjavi 68.

4.4.6 Visina stopnje dampinga in okrevanje od preteklega dampinga

(78)  Vse stopnje dampinga so precej nad stopnjo de minimis. Visina dejanskih stopenj dampinga glede na obseg in cene
uvoza iz zadevne drzave znatno vpliva na industrijo Unije.

(79)  Industrija Unije je bila $e vedno v procesu okrevanja od ucinkov preteklega skodljivega dampinskega uvoza istega
izdelka s poreklom iz Kitajske. Ti ukrepi so trenutno predmet vzporedne preiskave v zvezi s pregledom v skladu s
¢lenom 11(2) osnovne uredbe, kot je navedeno v uvodni izjavi 2.

4.4.7 Cene in dejavniki, ki vplivajo na cene
(80)  Povpre¢na prodajna cena industrije Unije za nepovezane stranke v Uniji se je v obravnavanem obdobju gibala na

naslednji nacin:
Preglednica 7

Povprecna prodajna cena

Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto op
2010/2011 2011/2012 2012/2013
Povpre¢na prodajna cena na enoto v Uniji
(EUR[tono)
Indeks 100 107 101 97
Proizvodni stroski na enoto (EUR/tono)
Indeks 100 120 124 130

Vir: izpolnjen vprasalnik.
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(81)

(82)

(83)

(85)

(86)

Povprecna prodajna cena industrije Unije na enoto, zara¢unana nepovezanim strankam v Uniji, se je v obravna-
vanem obdobju zniZala za 3 %. V poslovnih letih 2010/2011 in 2011/2012 se je najprej zvisala za 7 %, po tem
pa se je nenehno znizevala do obdobja preiskave. Zvisanje cene v poslovnih letih 2010/2011 in 20112012 je
mogoce obravnavati kot posledico povecanja stroskov v istem obdobju, ¢eprav je bilo to povecanje bolj izrazito
kot zviSanje cen. Hkrati se je uvoz iz Indonezije povecal in izvajal mocan cenovni pritisk na industrijo Unije. Zato
so se cene industrije Unije v poslovnih letih 2011/2012 in 2012/2013 znizale za 6 %, med poslovnim
letom 2012/2013 in obdobjem preiskave pa $e za 4 %.

Proizvodni stroki na enoto so se v obravnavanem obdobju povecali za 30 %. Njihovo neprekinjeno povecevanje
se je zacelo v poslovnem letu 2011/2012, zlasti zaradi povecanja stroskov surovin in dela. Kot je navedeno
zgoraj, tega povecanja stroskov ni bilo mogoce pokriti z enakovrednim zviSanjem cene, saj se je z dampinskim
uvozom iz Indonezije izvajal cenovni pritisk.

4.4.8 Strosgki dela

Povprecni stroski dela v industriji Unije so se v obravnavanem obdobju gibali na naslednji nacin:

Preglednica 8

Povprecni stroski dela na zaposlenega

Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto oP
2010/2011 2011/2012 2012/2013
Povprecni stroski dela na zaposlenega (v
EUR)
Indeks 100 117 125 124

Vir: izpolnjen vprasalnik.

Povpre¢ni stroski dela na zaposlenega so se povecali za 24 %. To je mogoce pojasniti predvsem z okrepljenim
prizadevanjem industrije Unije za izboljSanje ucinkovitosti svojih delavcev in osebja s ciljem optimizirati proiz-
vodni proces.

4.4.9 Zaloge

Zaloge proizvajalca Unije so se v obravnavanem obdobju gibale na naslednji nain:

Preglednica 9

21.8.2014

Zaloge
Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto oP
2010/2011 20112012 2012/2013
Kon¢ne zaloge
Indeks 100 82 164 143
Konéne zaloge kot delez proizvodnje
Indeks 100 86 153 156

Vir: izpolnjen vprasalnik.

Konéne zaloge so se v obravnavanem obdobju na splosno povecale za 43 %. Med poslovnima letoma 2010/2011
in 2011/2012 so se zmanjsale, ko se je zmanj$al obseg proizvodnje in povecal obseg izvoza. Med poslovnima
letoma 2011/2012 in 2012/2013 so se povecale zaradi povecanja proizvodnje, prodaja industrije Unije na trgu
Unije pa je ostala bolj ali manj nespremenjena. Od poslovnega leta 2012/2013 do obdobja preiskave so se
kon¢ne zaloge ponovno zmanjsale, zlasti zaradi odlocitve za zmanjSanje proizvodnje s ciljem zmanjsati velike
zaloge.
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(87) Kontne zaloge, izrazene kot odstotek proizvodnje, so se med poslovnima letoma 2010/2011 in 2011/2012
zmanjSale, med poslovnima letoma 2011/2012 in 2012/2013 pa skoraj podvojile. Med poslovnim
letom 2012/2013 in obdobjem preiskave so se Se dodatno povecale. Na splosno so se v obravnavanem obdobju
povecale za 56 %. Povecanje v poslovnem letu 2012/2013 in v obdobju preiskave je treba obravnavati ob uposte-
vanju povecanja obsega dampinskega uvoza iz Indonezije, medtem ko je prodaja Unije v istem obdobju ostala
skoraj nespremenjena.

4.410 Dobickonosnost, denarni tok, nalozbe, donosnost nalozb in zmoZnost zbiranja kapi-
tala

(88) Dobickonosnost, denarni tok, nalozbe in donosnost nalozb proizvajalca Unije so se v obravnavanem obdobju
gibali na naslednji nacin:

Preglednica 10

Dobickonosnost, denarni tok, naloZbe in donosnost nalozb

Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto op
2010/2011 2011/2012 2012/2013

Dobickonosnost prodaje v Uniji nepove-
zanim strankam (% prihodka od prodaje)
Indeks 100 30 -31 - 80
Denarni tok (v EUR)
Indeks 100 39 - 48 -19
Nalozbe (v EUR)
Indeks 100 182 143 197
Donosnost nalozb
Indeks 100 14 -61 - 110

Vir: izpolnjen vprasalnik.

(89) Komisija je dobickonosnost industrije Unije dolocila tako, da je neto dobicek pred obdav¢itvijo pri prodaji podob-
nega izdelka nepovezanim strankam v Uniji izrazila kot odstotek prihodkov od te prodaje. Dobickonosnost se je
v poslovnih letih 2010/2011 in 2011/2012 znatno zmanjSala, vendar je ostala pozitivna. V poslovnem
letu 2012/2013 je postala negativna. V obdobju preiskave se je Se dodatno zmanjsala. Dobickonosnost se je v
obravnavanem obdobju na splo$no zmanjSala za 180 %. To zmanj$anje je bilo predvsem posledica cenovnega
pritiska uvoza iz Indonezije, ki je na trg Unije vstopal po dampinskih cenah in je industriji Unije prepreceval, da
bi svoje cene dolocala v skladu s povecanjem stroskov.

(90) Neto denarni tok je sposobnost industrije Unije, da sama financira svoje dejavnosti. Gibal se je na enak nacin kot
dobickonosnost, in sicer se je v obravnavanem obdobju neprekinjeno zmanjseval, od poslovnega leta 2012/2013
naprej pa je bil negativen. To negativno gibanje se je v obdobju preiskave Se stopnjevalo. Neto denarni tok se je v
obravnavanem obdobju na splo$no zmanjsal za 119 %.

(91) Nalozbe so se v obravnavanem obdobju povecale za 97 %. VkljuCevale so predvsem nalozbe, potrebne za vzdrze-
vanje in skladnost z zakonskimi varnostnimi zahtevami. Industrija Unije je pred obravnavanim obdobjem e
vedno okrevala od preteklega dampinga kitajskih proizvajalcev izvoznikov, nato pa se je njen poloZzaj zacel izbolj-
$evati in je bila od zacetka obravnavanega obdobja do poslovnega leta 2011/2012 dobickonosna. V teh okolis-
¢inah se je izvedlo veliko nalozb, ki jih ni bilo ve¢ mogoce odloziti, kar je razlog za bistveno povecanje nalozb v
poslovnem letu 2011/2012 in naslednjih letih.

(92) Donosnost nalozb je dobicek v odstotkih neto knjigovodske vrednosti nalozb. Enako kot drugi finan¢ni kazalniki
je bila donosnost nalozb pri proizvodnji in prodaji podobnega izdelka od poslovnega leta 2012/2013 naprej
negativna, kar je izraZalo negativno gibanje dobickonosnosti. Donosnost nalozb se je v obravnavanem obdobju
na splosno zmanjsala za 210 %.
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(93)  Zaradi zmanjSevanja dobickonosnosti in denarnega toka se je zmanjala tudi zmoznost zbiranja kapitala druzbe.

4.4.11 Sklep o skodi

(94)  Skoraj vsi glavni kazalniki $kode so pokazali negativno gibanje. Obseg proizvodnje in izkorid¢enost zmogljivosti
sta se v obravnavanem obdobju zmanj$ala za priblizno 9 %, obseg prodaje pa za 17 %. Ker je industrija Unije
poskusala nadomestiti zmanjsanje obsega prodaje in trznega deleza, so se njene povprecne cene v obravnavanem
obdobju znizale za 3 %, stroski proizvodnje pa so se vzporedno povecali za 30 %. Zato se je dobickonosnost, ki
je bila na zacetku obravnavanega obdobja pozitivna, zmanjala in v poslovnem letu 2012/2013 postala negativna,
v obdobju preiskave pa se je Se naprej zmanjSevala. Podobna negativna gibanja je bilo mogoce opaziti pri neto
denarnem toku in donosnosti nalozb.

(95) Zaposlenost se je v obravnavanem obdobju povecala za 8 %. To povecanje v obravnavanem obdobju je mogoce
pojasniti z integracijo nekdanje povezane druzbe leta 2011 in raziritvijo sektorja vzdrzevalnih del industrije
Unije. Tudi nalozbe so pokazale pozitivno gibanje. Povezane so bile predvsem s preventivnimi ukrepi in varnost-
nimi zahtevami, ne pa s povecanjem zmogljivosti. Ta pozitivna gibanja torej ne izkljuCujejo obstoja skode.

(96) Ob upostevanju navedenega je Komisija v tej fazi sklenila, da je industrija Unije utrpela znatno skodo v smislu
Clena 3(5) osnovne uredbe.

5. VZROCNA ZVEZA

(97) Komisija je v skladu s ¢lenom 3(6) osnovne uredbe proucila, ali je dampinski uvoz iz zadevne drzave povzrocil
znatno $kodo industriji Unije. V skladu s ¢lenom 3(7) osnovne uredbe je proucila tudi druge znane dejavnike, ki
bi lahko hkrati povzrocali skodo industriji Unije. Komisija je zagotovila, da se morebitna skoda, ki so jo povzrocili
drugi dejavniki in ne dampinski uvoz iz zadevne drzave, ni pripisala temu dampinskemu uvozu. Ti dejavniki so:

(a) ucinki uvoza iz Kitajske;

(b) uvoz iz drugih tretjih drzav;

(c) gibanje potrodnje Unije;

(d) izvoz industrije Unije;

(e) neucinkovitost industrije Unije;

(f) financna kriza;

(g) nalozbe in zakonske varnostne zahteve EU;

(h) stroski surovin in drugi stroski.

5.1 U&inki dampinskega uvoza

(98) Da bi Komisija ugotovila obstoj vzro¢ne zveze med dampinskim uvozom MNG s poreklom iz Indonezije in
skodo, ki jo je utrpela industrija Unije, je proucila obseg in cene uvoza v preiskavi ter obseg, v katerem je ta uvoz
prispeval k znatni $kodi, ki jo je utrpela industrija Unije.

(99) Preiskava je pokazala, da se je obseg poceni dampinskega uvoza iz Indonezije v obravnavanem obdobju povecal
za 182 %, zato se je njegov trzni delez v istem obdobju povecal za priblizno 187 %. To je sovpadlo
s 17-odstotnim zmanj$anjem obsega prodaje industrije Unije in 15-odstotnim zmanj$anjem njenega trZnega
deleza. To je povzrocilo tudi 71-odstotno izgubo trznega deleza celotnega uvoza iz drugih tretjih drzav.
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(100) V istem obdobju so se cene uvoza iz Indonezije zniZale za 8 %. Uvoz iz Indonezije je na trgu Unije ustvaril

cenovni pritisk, zaradi katerega industrija Unije ni mogla zvifati svojih cen v skladu s povecanjem stroskov,
ampak je morala v obravnavanem obdobju svoje cene znizati. Zato se je njena dobickonosnost mo¢no zmanjsala

in se v poslovnem letu 2012/2013 spremenila v izgube, ki so se v obdobju preiskave Se povecale.

(101) Komisija je ob upostevanju navedenega v tej fazi sklenila, da je poslabsanje polozaja industrije Unije sovpadlo z

znatnim povecanjem obsega uvoza iz Indonezije po dampinskih cenah in da je bil uvoz iz Indonezije odlocilen
za znatno $kodo, ki jo je utrpela industrija Unije.

5.2 U&inki drugih dejavnikov

5.2.1 Udinki uvoza iz Kitajske

(102) Za uvoz iz Kitajske trenutno veljajo protidampinske dajatve. Obseg uvoza se je v obravnavanem obdobju povecal

za 65 %, pripadajoci trzni deleZ pa za 68 %. Vendar sta obseg in trzni delez tega uvoza v obravnavanem obdobju
ostala na nizki ravni. Kitajske cene so se v obravnavanem obdobju bistveno znizale, in sicer za 20 %. Ob uposte-
vanju veljavnih protidampinskih dajatev te cene niso nelojalno nizale cen industrije Unije.

utrpela v obdobju preiskave.

Preglednica 11

Uvoz iz Kitajske

(103) V teh okolis¢inah za uvoz iz Kitajske ni mogoce Steti, da je prispeval k znatni skodi, ki jo je industrija Unije

Poslovno leto

Poslovno leto

Poslovno leto

Drzava 20102011 | 2011/2012 | 2012/2013 Op
Kitajska Obseg (v tonah) 1518 758 1923 2509
Indeks 100 50 127 165
TrZni deleZ Indeks 100 57 136 168
Povpre¢na cena (EUR/tono) (¥) 1234 1199 1143 992
Indeks 100 97 93 80
Vir:  Eurostat in izpolnjeni vprasalniki.
(*) Povprecne cene ne vkljucujejo veljavnih protidampinskih dajatev.
5.2.2 Uvoz iz drugih tretjih drzav
(104) Obseg uvoza iz drugih tretjih drzav se je v obravnavanem obdobju gibal na naslednji nacin:
Preglednica 12
Uvoz iz drugih tretjih drzav
Driava Poslovno leto | Poslovno leto | Poslovno leto oP
2010/2011 2011/2012 2012/2013
Brazilija Obseg (v tonah) 2321 969 1070 889
Indeks 100 42 46 38
Trzni delez Indeks 100 48 49 39
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oo | Fodomoao | demoleo | o
Povpre¢na cena (EUR|tono) 1218 1 306 1 402 1365
Indeks 100 107 115 112
Republika Koreja | Obseg (v tonah) 1248 2157 923 802
Indeks 100 173 74 64
Trzni deleZ Indeks 100 198 79 65
Povpre¢na cena (EUR/tono) 1231 1296 1293 1277
Indeks 100 105 105 104
Vietnam Obseg (v tonah) 5707 6 042 1 820 769
Indeks 100 106 32 13
Trzni delez Indeks 100 121 34 14
Povprecna cena (EUR/tono) 1284 1291 1361 1318
Indeks 100 101 106 103
Druge tretje Obseg (v tonah) 993 681 478 434
Indeks 100 69 48 44
Trzni deleZ Indeks 100 79 52 45
Povprecna cena (EUR/tono) 1594 1718 2 044 2 001
Indeks 100 108 128 126
Skupaj drugztfetje Obseg (v tonah) 10 268 9 848 4291 2 894
rzave
Indeks 100 96 42 28
Trzni delez Indeks 100 110 45 29
Povprecna cena (EUR/tono) 1293 1323 1433 1424
Indeks 100 102 111 110

Vir: izpolnjeni vpradalniki in Eurostat.

(105) Na splosno se je obseg uvoza iz drugih tretjih drzav zmanjsal z 10 268 ton v poslovnem letu 2010/2011
na 2 894 ton v obdobju preiskave, torej za 72 % v obravnavanem obdobju. Pripadajo¢i trzni delez se je v istem
obdobju zmanjsal za 71 %. V obdobju preiskave je trzni delez uvoza iz drugih tretjih drzav predstavljal le
priblizno eno Cetrtino njegove ravni v poslovnem letu 2010/2011. Na splosno so se cene uvoza iz tretjih drzav v
obravnavanem obdobju zvisale za 10 %.



21.8.2014 Uradni list Evropske unije L 246/17

(106) Ena od zainteresiranih strani je trdila, da je celotni uvoz, vklju¢no z indonezijskim, v obravnavanem obdobju ostal
nespremenjen.

(107) Ta trditev je bila v nasprotju z razpolozljivimi statisti¢nimi podatki, na katerih temeljijo ugotovitve preiskave in ki
so prikazani v preglednici 13. Celotni uvoz v Unijo se je v obravnavanem obdobju dejansko povecal za 46 %.
Trditev je bila zato zavrnjena.

Preglednica 13
Celotni uvoz
Poslovno leto | Poslovno leto | Poslovno leto op
2010/2011 20112012 2012/2013
Celotni uvoz | Obseg (v tonah) 20 424 20 084 24 531 29 788
Indeks 100 98 120 146
Vir:  izpolnjeni vpradalniki in Eurostat.

(108) Na podlagi navedenega je bilo zacasno sklenjeno, da uvoz iz drugih tretjih drzav ni prekinil vzro¢ne zveze med
dampinskim uvozom iz Indonezije in znatno skodo, ki jo je utrpela industrija Unije.
5.2.3 Gibanje potro$nje Unije

(109) Potrosnja Unije je v obravnavanem obdobju pokazala le rahlo, 2-odstotno zmanjSanje, kar ne more po-
jasniti 17-odstotnega zmanjSanja obsega prodaje industrije Unije in 15-odstotnega zmanjSanja njenega trznega
deleza. Zato je bilo zacasno sklenjeno, da zmanjsanje potro$nje ni prispevalo k znatni $kodi, ki jo je utrpela indu-
strija Unije.

5.2.4 Izvoz industrije Unije
(110) Obseg izvoza industrije Unije se je v obravnavanem obdobju gibal na naslednji nacin:
Preglednica 14
Izvoz industrije Unije
Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto op
2010/2011 2011/2012 2012/2013
Obseg izvoza
Indeks 100 249 234 222
Povpre¢na cena na enoto
Indeks 100 107 101 95
Vir: izpolnjen vprasalnik.
(111) Obseg izvoza industrije Unije se je v poslovnem letu 2011/2012 povecal, v naslednjih letih do obdobja preiskave

pa nekoliko zmanjal. V obravnavanem obdobju se je skoraj podvojil. Izvozne cene so se v istem obdobju neko-
liko znizale (za 5 %). Povecanje izvoza je delno nadomestilo zmanjSanje obsega prodaje in trznega deleza v Uniji.
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Dejansko bi bila izguba ekonomije obsega in ucinek na stroske na enoto proizvodnje industrije Unije v razmerah,
za katere je znacilen mocan cenovni pritisk zaradi dampinskega uvoza, Se vedja, Ce se izvoz ne bi povecal. Zato
obseg izvoza industrije Unije ni mogel negativno vplivati na $kodljive razmere.

(112) Nekatere zainteresirane strani so trdile, da je zmanjSanje prodaje industrije Unije na trgu Unije posledica njene
izvozne prodaje MNG nedavno prevzeti povezani druzbi za predelavo hrane v Turdiji. Ta trditev ni bila uteme-
ljena. Poleg tega je preiskava pokazala, da je industrija Unije druzbo za predelavo hrane prevzela ele po obdobju
preiskave. To ni moglo vplivati na poloZzaj industrije Unije v obdobju preiskave. Na podlagi tega je bilo sklenjeno,
da prodaja industrije Unije povezani druzbi v Turciji ni prekinila vzro¢ne zveze.

5.2.5 Domnevna neuinkovitost industrije Unije

(113) Ena od zainteresiranih strani je trdila, da je znatna $koda, ki jo je utrpela industrija Unije, posledica neucinkovi-
tosti proizvodnega procesa industrije Unije. Vendar ta zainteresirana stran ni navedla nobene posebne neucinkovi-
tosti in njena trditev se ni utemeljila. Poleg tega preiskava ni razkrila nobene morebitne neucinkovitosti industrije
Unije. Ta trditev je bila zato zavrnjena. Na podlagi tega je bilo sklenjeno, da domnevna neucinkovitost industrije
Unije ni prekinila vzrocne zveze.

5.2.6 Finanéna kriza

(114) Ena od strani je trdila, da je finan¢na kriza povzrocila znatno skodo, ki jo je utrpela industrija Unije. Vendar trg
Unije za MNG ni bil nestanoviten, saj je svetovna finan¢na kriza nanj le malo vplivala. V nasprotnem primeru in
Ce bi bile izgube industrije Unije dejansko posledica svetovne finanéne krize, bi moralo enako veljati za vse druge
konkurente na trgu za MNG. Zdi se, da so indonezijski proizvajalci MNG kljub svetovni finan¢ni krizi lahko pove-
¢ali svoj obseg prodaje na trgu Unije. Zato ni razloga za domnevo, da je svetovna finan¢na kriza industrijo Unije
prizadela mocneje kot azijsko industrijo. Ta argument je treba torej zavrniti. Na tej podlagi je bilo sklenjeno, da
vpliv finan¢ne krize ni prekinil vzroéne zveze.

5.2.7 Nalozbe in zakonske varnostne zahteve EU

(115) Ena od zainteresiranih strani je trdila, da so $kodo, ki jo je utrpela industrija Unije, povzrocile velike nalozbe,
potrebne za skladnost z varnostnimi predpisi, veljavnimi v Uniji.

(116) Vendar je preiskava pokazala, da so nalozbe, povezane z varnostnimi zahtevami EU, v obravnavanem obdobju
ostale majhne v primerjavi z drugimi nalozbami. Velik del nalozb industrije Unije je predstavljal nalozbe v
preventivne vzdrzevalne ukrepe. Nalozbe so se v poslovnih letih 2010/2011 in 2011/2012 mo¢no povecale.
Razlog za to povecanje je dejstvo, da je morala industrija Unije, ki je $e vedno okrevala od preteklega dampinga
kitajskega uvoza, nalozbe za preventivno vzdrzevanje odloziti do obdobja, ko ni ve¢ ustvarjala izgub. Ko so se na
trgu pokazali prvi ucinki dajatev, uvedenih za uvoz iz Kitajske, je industrija Unije lahko spet zacela ustvarjati
dobicke in izvajati nalozbe na obicajni ravni. V naslednjih letih so nalozbe ostale na podobni ravni in so bile $e
naprej namenjene predvsem vzdrZevanju. Industrija Unije ni izvajala nalozb za povecanje zmogljivosti, ki je v
obravnavanem obdobju ostala nespremenjena. Na podlagi tega je bilo sklenjeno, da nalozbe industrije Unije niso
prekinile vzro¢ne zveze.

5.2.8 Stroski surovin in drugi stroski

(117) Vec zainteresiranih strani je trdilo, da je Skoda, ki jo je utrpela industrija Unije, posledica znatnega zviSanja cen

glavnih surovin, in sicer industrijskega sladkorja, amoniaka, kavsti¢ne sode in Zveplove kisline.

Industrijski sladkor

(118) Industrijski sladkor je eden od glavnih stroskovnih dejavnikov, ki vplivajo na skupne stroske proizvodnje indu-
strije Unije. Kot je opisano v uvodni izjavi 81, so se stroski proizvodnje industrije Unije na enoto, vklju¢no s
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strodki industrijskega sladkorja, v obravnavanem obdobju dejansko povecali. Glede na javno dostopne statisti¢ne
podatke (') je povpre¢na cena industrijskega sladkorja v Uniji, ki se je sicer od poslovnega leta 2010/2011 do
sredine leta 2012 nekoliko zvisala, ostala niZja od cene na svetovnem trgu. Pozneje sta se tako cena industrijskega
sladkorja v Uniji kot tudi njegova cena na svetovnem trgu znizali in se ustavili na podobni ravni. Zato je trditev,
da je skoda posledica zviSanja cen sladkorja, neutemeljena in jo je treba zavrniti.

Kemikalije

(119) Stroski industrije Unije za amoniak, kavsticno sodo in Zveplovo kislino so se v obravnavanem obdobju povecali v
skladu z mednarodnimi cenami za te izdelke. To zviSanje cen torej ni bilo omejeno na industrijo Unije, ampak je
vplivalo tudi na gospodarske subjekte v tretjih drzavah. Zato zviSanja cen amoniaka, kavsti¢ne sode in Zveplove
kisline kot takega ni mogoce steti kot vzrok za znatno skodo, ki jo je utrpela industrija Unije.

Drugo

(120) Neka druga zainteresirana stran je trdila, da je skoda, ki jo je utrpela industrija Unije, posledica vigjih stroskov
energije, dela in embalaZe. Medtem ko je preiskava pokazala, da so se ti stroskovni dejavniki v obravnavanem
obdobju res povecali (glej uvodni izjavi 81 in 83), je Komisija ugotovila tudi, da industrija Unije tega povecanja
stroskov ni mogla niti delno nadomestiti z zviSanjem svoje prodajne cene, saj je uvoz iz Indonezije izvajal cenovni
pritisk. Povecanja stroskov za te dejavnike kot takega zato ni mogoce Steti kot vzrok za znatno $kodo, ki jo je
utrpela industrija Unije.

5.3 Sklep o vzro¢ni zvezi

(121) Zgornja analiza kaZe bistveno povecanje obsega in trZnega deleza dampinskega uvoza iz Indonezije med
poslovnim letom 2010/2011 in obdobjem preiskave ter znizanje uvoznih cen v obravnavanem obdobju.

(122) To povecanje trznega deleza poceni uvoza iz Indonezije je sovpadlo z bistvenim zmanjSanjem trznega deleza
industrije Unije in je skupaj z negativnim pritiskom na cene povzrocilo znatne izgube industrije Unije.

(123) Na drugi strani je proucitev drugih dejavnikov, ki bi lahko povzroili $kodo industriji Unije, pokazala, da nobeden
od teh dejavnikov ni mogel znatno negativno vplivati nanjo.

(124) Na podlagi navedenega je Komisija v tej fazi sklenila, da je znatna $koda, ki jo je utrpela industrija Unije, posledica
dampinskega uvoza iz zadevne drzave in da drugi dejavniki niso prekinili vzroéne zveze.

(125) Komisija je opredelila u¢inke vseh znanih dejavnikov na polozaj industrije Unije in jih lo¢ila od $kodljivih u¢inkov
dampinskega uvoza. Vpliv uvoza iz Kitajske in drugih tretjih drzav, gibanja potrosnje, izvoza industrije Unije,
domnevne neucinkovitosti industrije Unije, finan¢ne krize, nalozb in zakonskih varnostnih zahtev EU ter stroskov
surovin in drugih stroskov na negativno gibanje rezultatov industrije Unije je bil omejen.

6. INTERES UNIJE
6.1 Uvodna opomba

(126) V skladu s ¢lenom 21 osnovne uredbe je Komisija proucila, ali bi lahko kljub ugotovitvi o $kodljivem dampingu
jasno ugotovila, da sprejetje ukrepov v tem primeru ni v interesu Unije. Dolo¢itev interesa Unije je temeljila na
presoji vseh razli¢nih zadevnih interesov, vklju¢no z interesi industrije Unije, trgovcev, uvoznikov, uporabnikov in
dobaviteljev surovin.

() http:/[ec.europa.eufagriculture/sugar/presentations/price-reporting_en.pdf.
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6.2 Interes industrije Unije

(127) Preiskava je pokazala, da je industrija Unije zaradi dampinskega uvoza iz Indonezije utrpela znatno skodo. Skoraj
vsi kazalniki §kode so pokazali negativno gibanje, in sicer so se v obravnavanem obdobju zmanjsali zlasti obseg
proizvodnje, obseg prodaje, trzni delez in dobickonosnost. Negativno gibanje je bilo ugotovljeno tudi za druge
kazalnike, povezane s finan¢no uspesnostjo, kot sta denarni tok in donosnost nalozb. Zaloge so se v istem
obdobju povecale.

(128) Pricakuje se, da se bodo uvozne cene po uvedbi ukrepov zviale, cenovni pritisk na industrijo Unije, ki ga
trenutno izvaja dampinski uvoz, pa se bo zmanjsal. Tako bi industrija Unije lahko zviSala svoje cene in s tem
nadomestila povecanje stroskov ter postopno dosegla raven dobickonosnosti. To bo pozitivno vplivalo tudi na
proizvodnjo in obseg prodaje. Brez ukrepov bi se poloZaj industrije Unije zelo verjetno Se bolj poslabsal. Obseg
prodaje in trzni deleZ bi se po vsej verjetnosti $e bolj zmanjsala, saj se bo cenovni pritisk zaradi dampinskega
uvoza nadaljeval, industrija Unije pa bo prisiljena izenaciti svoje cene z nizkimi cenami v Uniji. Pri takem izidu
bo industrija Unije $e naprej ustvarjala velike izgube. Ni izkljuceno, da bo industrija Unije zaradi zmanjsanja
obsega prodaje in proizvodnje ter velikih izgub prisiljena srednjero¢no popolnoma ustaviti proizvodnjo, kar bi
povzrocilo izgubo delovnih mest v Uniji. V tem primeru bi Unija postala odvisna od uvoza iz tretjih drzav.

(129) Zato je bilo v tej fazi sklenjeno, da bi bila uvedba protidampinskih dajatev v interesu industrije Unije.

6.3 Interes uvoznikov/trgovcev

(130) Po objavi obvestila o zacetku se je javilo Stirinajst druzb. Trije nepovezani uvozniki so bili vkljuceni v vzorec in
so prejeli vprasalnike, vendar je izpolnjen vpraSalnik predlozil samo eden od njih. V prostorih te druzbe je bila
opravljena preveritev na kraju samem.

(131) Uvoz MNG iz Indonezije je pomenil manj kot 15 % prihodkov od prodaje uvoznika. Komisija je menila, da bi
druzba na splosno ostala dobickonosna, tudi ¢e bi uvedba dajatve negativno vplivala na njeno dejavnost v zvezi
z MNG.

(132) Med preiskavo se je javil eden od trgovcev v Uniji, ki se ukvarja s preprodajo MNG na trgu Unije in na drugih
trgih. Ta trgovec je MNG kupoval predvsem od industrije Unije, pa tudi od uvoznikov MNG iz Indonezije in
drugih tretjih drzav. Dejavnost tega trgovca, povezana z MNG, je zanemarljiva v primerjavi z njegovo celotno
dejavnostjo. Zato se Steje, da bi bil morebiten vpliv protidampinskih ukrepov na njegov polozaj zanemarljiv.

6.4 Interes uporabnikov

(133) Uporabniki so dejavni predvsem v Zivilskem sektorju in MNG uporabljajo pri proizvodnji mesanic za¢imb, juh in
pripravljene hrane. MNG se uporablja tudi v posebne neprehrambene namene, na primer pri proizvodnji deter-
gentov.

(134) Triintrideset druzb se je javilo in poslani so jim bili vprasalniki. Pet od njih je sodelovalo v preiskavi in predlozilo
izpolnjen vpraalnik. Stiri so bile dejavne v Zivilskem sektorju, ena pa v nezivilskem sektorju. Dve od sodelujo¢ih
druzb, od katerih je ena dejavna v Zivilskem sektorju, druga pa proizvaja detergente, sta bili preverjeni na kraju
samem.

Zivilski sektor

(135) Preiskava je pokazala, da je MNG v povpredju predstavljal priblizno 5 % skupnih stroskov za izdelke, ki vsebujejo
MNG, ki ga proizvajajo sodelujoce druzbe, ki so zagotovile potrebne podatke.
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(136) Dve od sodelujocih druzb sta MNG kupovale predvsem od industrije Unije, iz Indonezije pa ga nista uvazale ali
pa sta ga uvazale v majhnih koli¢inah. Pri teh dveh druzbah je dejavnost, povezana z izdelki, ki vsebujejo MNG,
pomenila priblizno eno tretjino njune celotne dejavnosti. Ugotovljeno je bilo, da sta bili druzbi v obdobju preis-
kave dobickonosni. Glede na te ugotovitve bi bil vpliv predlaganih ukrepov zoper Indonezijo na ti dve druzbi
verjetno omejen.

(137) Drugi dve druzbi sta kupovali vecje koli¢ine MNG iz Indonezije, vendar je bila njuna dejavnost, povezana z MNG,
relativno nepomembna v primerjavi z njuno celotno dejavnostjo. Poleg tega sta bili ti dve druzbi v obdobju preis-
kave glede na zagotovljene podatke dobitkonosni. Zato ni verjetno, da bi morebitni ukrepi v zvezi z MNG iz
Indonezije pomembno vplivali na ti dve druzbi.

NeZivilski sektor

(138) Ena od sodelujo¢ih druzb je MNG uporabljala za proizvodnjo detergentov. MNG je pomenil med 15 % in 20 %
stroskov proizvodnje teh izdelkov. V obdobju preiskave je ta druzba MNG kupovala predvsem od industrije Unije,
vendar je uvazala tudi iz Indonezije in v manjsih koli¢inah iz Republike Koreje. V primerjavi z njeno celotno
dejavnostjo je bil z izdelki, ki vsebujejo MNG, povezan samo manj$i del njenih dejavnosti, za katerega je bilo
poleg tega ugotovljeno, da se je pripadajoca stopnja dobicka v obdobju preiskave gibala med 5 % in 10 %.

(139) Ceprav ni izkljuceno, da bi lahko uvedba ukrepov zoper Indonezijo negativno vplivala na to druzbo, razpolozlji-
vost drugih virov dobave in dobitkonosnost dejavnosti, povezane z MNG, kazeta, da bi bil morebitni vpliv
ukrepov na to druzbo omejen.

(140) Ta zainteresirana stran je trdila, da se bo glede na regulativni okvir EU, ki prepoveduje uporabo fosfatov in drugih
fosforjevih spojin ('), MNG pri proizvodnji detergentov verjetno uporabljal v vedjih koli¢inah, saj bo zamenjal
fosfate in druge fosforjeve spojine. Zato se pri¢akuje, da se bo povprasevanje po MNG v Uniji bistveno povecalo
in da bodo morebitne protidampinske dajatve na uvoz MNG $kodljivo vplivale na razvoj tega novega trga.

(141) Vendar je v tej fazi tezko predvideti, kako bo novi pravni okvir vplival na trg Unije in ali bo spodbudil proiz-
vodnjo detergentov na osnovi MNG (ali v kaksnem obsegu) ter s tem vplival na povprasevanje po MNG v Uniji.
Poleg tega zainteresirana stran ni zagotovila nobenih dokazov o tem, kako obsezni bi bili lahko $kodljivi u¢inki
protidampinske dajatve. V zvezi s tem je treba opozoriti, da je cilj protidampinske dajatve vzpostaviti enake
konkuren¢ne pogoje na trgu Unije. Tako bi indonezijski uvoz Se naprej oskrboval trg Unije, vendar po pravicnih
cenah. Preiskava je pokazala tudi, da obstaja veliko drugih virov dobave, na primer drzave Brazilija, Vietnam in
Republika Koreja.

(142) ODb upostevanju ugotovitev preiskave bi dobickonosnost dejavnosti zadevne druzbe, ki vklju¢uje uporabo MNG,
vsekakor ostala pozitivna, tudi ¢e bi druzba uporabljala samo MNG, uvoZen iz Indonezije. Pri tem najslabsem
moznem izidu ni upostevana moznost, da bi lahko druzba del dajatve vsaj delno prenesla na koné¢ne stranke.

6.5 Interes dobaviteljev

(143) Stirje dobavitelji surovin v Uniji so se javili in predlozili izpolnjene vprasalnike. Njihova prodaja surovin industriji
Unije je predstavljala le majhen deleZz njihovega celotnega prihodka od prodaje. Zato odsotnost ukrepov ne bi
vplivala na poloZzaj dobaviteljev.

6.6 Drugi argumenti

(144) Vec zainteresiranih strani je trdilo, da ima industrija Unije na trgu Unije prevladujo¢ poloZaj in da bi protidampin-
ski ukrepi za uvoz iz Indonezije Se okrepili njen poloZzaj, kar ne bi bilo v interesu Unije.

() Uredba (EU) 8t. 259/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. marca 2012 o spremembah Uredbe (ES) 3t. 648/2004, v zvezi z
uporabo fosfatov in drugih fosforjevih spojin v gospodinjskih detergentih za pranje perila in detergentih za strojno pomivanje posode
(ULL 94, 30.3.2012, str. 16).
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(145) Preiskava je jasno pokazala, da edini proizvajalec Unije ni mogel ohraniti svojega obsega prodaje v Uniji, saj je
izgubil svoj trzni delez zaradi uvoza iz Indonezije. Poleg tega industrija Unije zaradi cenovnega pritiska, ki se je
izvajal z dampinskim uvozom iz Indonezije, ni mogla zvisati svojih cen v skladu s povecanjem stroskov surovin,
zato je v obdobju preiskave ustvarila velike izgube. Komisija je ugotovila tudi, da v Uniji konkurira tudi uvoz iz
vec tretjih drzav, ki imajo prost dostop do trga Unije. Glede na to ni bilo dovolj dokazov v zvezi z domnevnim
prevladujo¢im polozajem industrije Unije in trditev je bilo treba zavrniti.

(146) Nekatere od zainteresiranih strani so trdile tudi, da ni vira, ki bi lahko nadomestil uvoz iz Indonezije, saj so cene
uvoza iz drugih tretjih drzav previsoke.

(147) Treba je opozoriti, da je bil trzni delez uvoza iz drugih tretjih drzav v poslovnem letu 2010/2011 precejsen. Uvoz
iz tretjih drzav je bil prav tako podvrzen cenovnemu pritisku zaradi dampinskega uvoza iz Indonezije in je zaradi
tega uvoza utrpel znatno izgubo obsega prodaje in trznega deleza. Uvedba dajatev na uvoz MNG iz Indonezije bi
drugim tretjim drZzavam, kot so Brazilija, Republika Koreja in Vietnam, omogocila ponovno pridobitev izgubljenih
trznih delezev v Uniji. Kar zadeva cene, bi moral biti cilj protidampinskih ukrepov vzpostaviti enake konkuren¢ne
pogoje v Uniji in s tem zagotoviti, da lahko uvoz vstopa v Unijo po pravi¢nih cenah. Na podlagi ugotovitev preis-
kave se pricakuje, da uvedba dajatev ne bo pomembno vplivala na polozaj industrije, ki je niZje v prodajni verigi.
Trditev, da ni drugih virov dobave, je bila zato zavrnjena.

6.7 Sklep o interesu Unije

(148) Na podlagi navedenega je Komisija ugotovila, da ni utemeljenih razlogov, zaradi katerih bi bilo mogoce v tej fazi
preiskave skleniti, da uvedba zacasnih ukrepov za uvoz MNG s poreklom iz Indonezije ni v interesu Unije.

7. ZACASNI PROTIDAMPINSKI UKREPI

(149) Glede na sklepe Komisije o dampingu, skodi, vzro¢ni zvezi in interesu Unije bi bilo treba uvesti zacasne ukrepe,
da se prepredi, da bi dampinski uvoz Se naprej povzrocal skodo industriji Unije.

7.1 Stopnja odprave skode (stopnja Skode)

(150) Pri dolocitvi stopnje ukrepov je Komisija najprej dolocila visino dajatve, ki bi bila potrebna za odpravo $kode, ki
jo je utrpela industrija Unije.

(151) Skoda bi bila odpravljena, ¢e bi industrija Unije lahko krila svoje stroske proizvodnje in ustvarila dobicek pred
obdavc¢itvijo, ki bi ga taka industrija v tem sektorju od prodaje podobnega izdelka na trgu Unije lahko razumno
ustvarila v obi¢ajnih konkuren¢nih pogojih, tj. brez dampinskega uvoza. Ker je Komisija ugotovila, da so se ucinki
dampinskega uvoza zaceli pojavljati Sele v tretjem letu obravnavanega obdobja, je bila stopnja dobicka
dolocena na podlagi prvih dveh let navedenega obdobja, ko dampinskega uvoza ni bilo. Komisiji se je zdelo
primerno, da uporabi tehtano povprecno stopnjo dobicka, kot je dolocena v uvodni izjavi 89. Ugotovila se je
od 5- do 15-odstotna stopnja dobicka. Natan¢neje stopnje dobicka ni mogoce razkriti zaradi zaupnosti. Na tej
podlagi je Komisija neskodljivo ceno podobnega izdelka za industrijo Unije izra¢unala tako, da je stroskom proiz-
vodnje industrije Unije v obdobju preiskave pristela tako izracunano stopnjo dobicka. Nato je dolo¢ila stopnjo
odprave $kode na podlagi primerjave med tehtano povpretno uvozno ceno sodelujocih proizvajalcev izvoznikov
iz Indonezije, kot je bila ugotovljena za izraune nelojalnega nizanja cen, in tehtano povprecno neskodljivo ceno
podobnega izdelka, ki ga je industrija Unije prodajala na trgu Unije v obdobju preiskave. Kakrina koli razlika, ki
izhaja iz te primerjave, je bila izraZena kot odstotek tehtane povprecne uvozne vrednosti CIF. Stopnje $kode, izra-
¢unane ob upostevanju 5-odstotne oziroma 15-odstotne stopnje dobicka, so prikazane v preglednici v uvodni
izjavi 154.
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(152) Kot je navedeno v uvodni izjavi 64, je eden od proizvajalcev izvoznikov trdil, da bi se lahko stopnje Cistosti
MNG, uvozenega v Unijo, in MNG, ki ga industrija Unije proizvaja in prodaja na trgu Unije, razlikovale ter da bi
bilo treba zato izvesti ustrezno prilagoditev. Zaradi razlogov, navedenih v isti uvodni izjavi, prilagoditev ni bila
upraviena in trditev je bilo treba zavrniti.

7.2 Zacasni ukrepi

(153) Za uvoz MNG s poreklom iz Indonezije bi bilo treba uvesti zacasne protidampinske ukrepe v skladu s pravilom
nizje dajatve iz ¢lena 7(2) osnovne uredbe. Komisija je primerjala stopnje $kode in stopnje dampinga. Visino
dajatve bi bilo treba dolociti na ravni nizjih stopenj dampinga in skode.

(154) Na podlagi navedenega bi morale biti zacasne protidampinske stopnje dajatve, izrazene kot cena CIF meja Unije
brez placane carine, naslednje:

(%)
Zacasna
Drzava Druzba Stopnja dampinga Stopnja skode protidampinska
dajatev
Indonezija PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0 [24,6-39,8] 7,0
Indonezija PT. Miwon Indonesia 13,3 [27,9-43,6] 13,3
Indonezija Vse druge druzbe 28,4 [31,4-47,0] 28,4

(155) Stopnje protidampinskih dajatev za posamezne druzbe, navedene v tej uredbi, so bile dolocene na podlagi ugoto-
vitev te preiskave. Zato izrazajo polozaj teh druzb, ki je bil ugotovljen med to preiskavo. Te stopnje dajatev veljajo
izklju¢no za uvoz zadevnega izdelka, ki ima poreklo v zadevni drzavi in so ga proizvedle poimensko navedene
pravne osebe. Za uvoZeni zadevni izdelek, ki ga proizvaja katera koli druga druzba, katere ime in naslov nista
posebej navedena v izvedbenem delu te uredbe, vkljuéno s subjekti, povezanimi s tistimi, ki so izrecno navedeni,
bi morala veljati stopnja dajatve, ki se uporablja za ,vse druge druzbe“. Za njih se ne sme uporabljati nobena od
posameznih stopenj protidampinskih dajatev.

(156) Druzba lahko zahteva uporabo teh posameznih stopenj protidampinskih dajatev, ¢e spremeni ime svojega
subjekta ali ustanovi nov proizvodni ali prodajni obrat. Zahtevek mora nasloviti na Komisijo ('). Zahtevek mora
vsebovati vse ustrezne informacije, vklju¢no z informacijami o spremembi dejavnosti druzbe na podro¢ju proiz-
vodnje ter domace in izvozne prodaje, ki je na primer povezana s spremembo imena ali spremembo proizvodnih
in prodajnih obratov. Ce je zahteva utemeljena, bo Komisija posodobila seznam druzb s posameznimi protidam-
pinskimi dajatvami.

(157) Za zmanjsanje tveganja izogibanja ukrepom zaradi velikih razlik v stopnjah dajatev so potrebni posebni ukrepi za
zagotovitev ustrezne uporabe posameznih protidampinskih dajatev. Druzbe, za katere veljajo posamezne proti-
dampinske dajatve, morajo carinskim organom drzav ¢lanic predloziti veljaven trgovinski racun. Ta ra¢un mora
biti v skladu z zahtevami iz Priloge. Za uvoz, za katerega navedeni racun ni bil predloZen, se bo uporabila stopnja
protidampinske dajatve, ki se uporablja za ,vse druge druzbe*.

(158) Da se zagotovi ustrezno izvrSevanje protidampinske dajatve, je treba protidampinsko dajatev za vse druge druzbe
uporabljati ne le za nesodelujoce proizvajalce izvoznike v tej preiskavi, temve¢ tudi za proizvajalce, ki v obdobju
preiskave niso izvazali v Unijo.

(") European Commission, Directorate-General for Trade, Directorate H, 1049 Bruxelles/Brussel, Belgique/Belgié.
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8. KONCNE DOLOCBE

159) Komisija bo v interesu dobrega upravljanja zainteresirane strani pozvala, naj ji v dolocenem roku predlozijo pisne
) ga upravljanj p ) ] p Jo p
pripombe in/ali zaprosijo za zasliSanje pred Komisijo infali pooblas¢encem za zasliSanje za GD za trgovino.

(160) Ugotovitve v zvezi z uvedbo dajatev za namen te uredbe so zacasne in se lahko v zvezi z dokon¢no dajatvijo
spremenijo —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1

1. Zacasna protidampinska dajatev se uvede za uvoz mononatrijevega glutamata, ki je trenutno uvri¢en pod oznako
KN ex 2922 42 00 (oznaka TARIC 2922 42 00 10) in ima poreklo iz Indonezije.

2. Stopnje zacasne protidampinske dajatve, ki se uporablja za neto ceno franko meja Unije pred placilom dajatev za
izdelek iz odstavka 1, ki ga proizvajajo spodaj navedene druzbe, so:

Druzba Zatasna protid(i/glpinﬁka dajatev Dodatna oznaka TARIC
PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0 B961
PT. Miwon Indonesia 13,3 B962
Vse druge druzbe 28,4 B999

3. Uporaba individualnih stopenj dajatve, dolocenih za druzbe, navedene v odstavku 2, je pogojena s predlozitvijo
veljavnega trgovinskega racuna carinskim organom drzav clanic, ki je v skladu z zahtevami, dolo¢enimi v Prilogi. Ce
druzbe takega racuna ne predloZijo, se uporablja stopnja dajatve, ki velja za ,vse druge druzbe®.

4. Sprostitev izdelka iz odstavka 1 v prosti promet v Uniji je pogojena z var§¢ino, ki je enaka znesku zacasne dajatve.

5. Ce ni dolo¢eno drugace, se uporabljajo veljavne dolocbe o carinskih dajatvah.

Clen 2

1.V 25 dneh od zacetka veljavnosti te uredbe lahko zainteresirane strani:

(a) zahtevajo razkritje bistvenih dejstev in okoli§¢in, na podlagi katerih je bila sprejeta ta uredba;
(b) Komisiji predloZijo svoje pisne pripombe in

(c) zaprosijo za zasliSanje pred Komisijo infali pooblag¢encem za zasliSanje za GD za trgovino.

2.V 25 dneh od zaletka veljavnosti te uredbe lahko stranke iz ¢lena 21(4) Uredbe (ES) §t. 1225/2009 predlozijo
pripombe o uporabi zacasnih ukrepov.
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Clen 3
Ta uredba za¢ne veljati dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Clen 1 se uporablja Sest mesecev.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah clanicah.

V Bruslju, 20. avgusta 2014

Za Komisijo
Predsednik
José Manuel BARROSO

PRILOGA

Izjava, ki jo podpiSe uradnik subjekta, ki je izdal trgovinski racun, mora biti na veljavnem trgovinskem racunu iz
¢lena 1(3) v naslednji obliki:
— ime in poloZaj uradnika subjekta, ki je izdal trgovinski racun,

— naslednja izjava: ,Podpisani potrjujem, da je (koli¢ina) mononatrijevega glutamata, prodanega za izvoz v Evropsko
unijo, ki ga zajema ta trgovinski racun, proizvedla druzba (ime in naslov druzbe) (dodatna oznaka TARIC) v Indone-
ziji. Izjavljam, da so informacije, navedene na tem racunu, popolne in resni¢ne*.

Datum in podpis
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IZVEDBENA UREDBA KOMISIJE (EU) st. 905/2014
z dne 20. avgusta 2014

o dolocitvi standardnih uvoznih vrednosti za doloCitev uvozne cene za nekatere vrste sadja in
zelenjave

EVROPSKA KOMISIJA JE -
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe Sveta (ES) $t. 1234/2007 z dne 22. oktobra 2007 o vzpostavitvi skupne ureditve kmetijskih
trgov in o posebnih dolocbah za nekatere kmetijske proizvode (Uredba o enotni SUT) (),

ob upostevanju Izvedbene uredbe Komisije (EU) 3t. 543/2011 z dne 7. junija 2011 o dolocitvi podrobnih pravil za
uporabo Uredbe Sveta (ES) §t. 1234/2007 za sektorja sadja in zelenjave ter predelanega sadja in zelenjave () ter zlasti
Clena 136(1) Izvedbene uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1) Izvedbena uredba (EU) §t. 543/2011 na podlagi izida ve¢stranskih trgovinskih pogajanj urugvajskega kroga doloca
merila, po katerih Komisija dolo¢i standardne vrednosti za uvoz iz tretjih drzav za proizvode in obdobja iz dela A
Priloge XVI k tej uredbi.

(2)  Standardna uvozna vrednost se izracuna vsak delovni dan v skladu s ¢lenom 136(1) Izvedbene uredbe (EU)
§t. 543/2011 ob upostevanju spremenljivih dnevnih podatkov. Zato bi morala ta uredba zaleti veljati na dan
objave v Uradnem listu Evropske unije —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1

Standardne uvozne vrednosti iz ¢lena 136 Izvedbene uredbe (EU) §t. 543/2011 so dolocene v Prilogi k tej uredbi.

Clen 2

Ta uredba za¢ne veljati na dan objave v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 20. avgusta 2014

Za Komisijo
V imenu predsednika
Jerzy PLEWA

Generalni direktor za kmetijstvo in razvoj podeZelja

() ULL299,16.11.2007, str. 1.
() ULL157,15.6.2011, str. 1.
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PRILOGA

Standardne uvozne vrednosti za doloditev uvozne cene za nekatere vrste sadja in zelenjave

(EUR/100 kg)

Oznaka KN Oznaka tretje drzave (') Standardna uvozna vrednost
0707 00 05 TR 81,4
77 81,4
0709 93 10 TR 100,7
77 100,7
0805 50 10 AR 179,3
TR 82,0
Uy 126,7
ZA 158,1
77 136,5
0806 10 10 BR 182,9
EG 206,5
MA 170,3
TR 141,2
77 175,2
0808 10 80 AR 62,2
BR 85,7
CL 90,7
CN 120,3
NZ 123,8
PE 21,0
Us 131,0
ZA 100,7
77 91,9
0808 30 90 AR 35,0
CL 88,7
TR 132,4
ZA 99,6
77 88,9
0809 30 MK 60,4
TR 125,7
77 93,1
0809 40 05 BA 41,0
ZA 207,0
77 124,0

(') Nomenklatura drzav, dolocena v Uredbi Komisije (ES) $t. 1833/2006 (UL L 354, 14.12.2006, str. 19). Oznaka ,ZZ“ predstavlja
,druga porekla“.
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SKLEPI

SKLEP KOMISIJE
z dne 18. decembra 2013

o drzavni pomodi SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) — Prestrukturiranje NLB — Slovenija, ki jo Slove-
nija namerava odobriti Novi Ljubljanski banki d.d.

notificirano pod dokumentarno Stevilko C(2013) 9632)
p
(Besedilo v angleskem jeziku je edino verodostojno)

(Besedilo velja za EGP)

(2014/535/EV)
EVROPSKA KOMISIJA JE -
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti prvega pododstavka ¢lena 108(2) Pogodbe,
ob upostevanju Sporazuma o Evropskem gospodarskem prostoru in zlasti ¢lena 62(1)(a) Sporazuma,

po pozivu drzavam ¢lanicam in drugim zainteresiranim stranem, naj predloZijo svoje pripombe v skladu z navedenima
dolo¢bama ('),

ob upostevanju naslednjega:

1. POSTOPEK

(1) Slovenski organi so 14. januarja 2011 Komisijo obvestili o dokapitalizaciji Nove Ljubljanske banke d.d. (v nadalj-
njem besedilu: NLB d.d.) v visini 250 milijonov EUR.

(2)  Evropska komisija je s sklepom z dne 7. marca 2011 (3 (v nadaljnjem besedilu: prvi sklep o resevanju) odobrila
prvo pomo¢ za dokapitalizacijo NLB d.d. za obdobje $estih mesecev pod pogojem, da slovenski organi predlozijo
nalrt prestrukturiranja.

(3)  Slovenski organi so nalrt prestrukturiranja priglasili 22. julija 2011. Posodobljena nacrta so predlozili
6. septembra 2011 in 26. marca 2012.

(4)  Slovenski organi so 16. maja 2012 Komisijo obvestili o nameri, da drugi¢ dokapitalizirajo NLB d.d. Ukrep so
priglasili 6. junija 2012.

(5)  Komisija je s sklepom z dne 2. julija 2012 (v nadaljnjem besedilu: drugi sklep o reSevanju in sklep o zacetku
postopka) odobrila drugo dokapitalizacijo NLB d.d. in hkrati zacela podrobno preiskavo, v kateri je podvomila,
da bo NLB d.d. na podlagi na¢rta prestrukturiranja, ki ga je Komisija prejela, ponovno vzpostavila dolgoro¢no
uspesno poslovanje ter da bodo zagotovljeni ustrezna porazdelitev bremena in ukrepi za omejevanje izkrivljanja
konkurence.

(6)  Drugi sklep o resevanju in sklep o zacetku postopka je bil 22. novembra 2012 objavljen v Uradnem listu Evropske
unije, pri Cemer so bile zainteresirane strani pozvane, naj predloZijo svoje pripombe (}). Komisija ni prejela
pripomb.

(") Sklep Komisije v zadevi SA.34937 (2012/C) (ex 2012/N) Druga dokapitalizacija NLB in SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) Prestrukturi-
ranje NLB (UL C 361, 22.11.2012, str. 18).

(*) Sklep Komisije v zadevi SA.32261 (11/N) Dokapitalizacija za reSevanje NLB (UL C 189, 29.6.2011, str. 2).

() Glej opombo 1.
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(7)  Slovenski organi so po drugem sklepu o resevanju in sklepu o zacetku postopka 7. januarja 2013 priglasili revi-
diran nacrt prestrukturiranja, spremenjeno razlicico tega nacrta pa so predlozili 25. marca 2013. Slovenski organi
so nato decembra 2013 predlozili $e drugo spremenjeno razlicico nacrta. RazliCica nacrta, ki jo je Komisija
prejela decembra 2013, se v tem sklepu imenuje ,nacrt prestrukturiranja“.

(8)  Slovenski organi so na zahtevo Komisije med 2. julijem 2012 in 9. decembrom 2013 predlozili dodatne informa-
cije.

(9)  Komisija je 10. aprila 2013 v okviru postopka v zvezi z makroekonomskim neravnotezjem ugotovila, da v Slove-
niji obstajajo ¢ezmerna ekonomska neravnotezja. Slovenija je morala v okviru postopka v zvezi z makroekonom-
skim neravnoteZjem opraviti stresne teste slovenskega bancnega sektorja po pristopu od spodaj navzgor in od
zgoraj navzdol ter pregled njegovih kakovosti sredstev (v nadaljnjem besedilu: pregled kakovosti sredstev in stresni
testi), ki so jih izvedli neodvisni svetovalci. Rezultati pregleda kakovosti sredstev in stresnih testov so vkljuceni v
nacrt prestrukturiranja.

(10) Republika Slovenija se zaradi nujnosti strinja, da se ta sklep izjemoma sprejme v angleskem jeziku.

2. OPIS UPRAVICENKE IN VIR NJENIH TEZAV

(11) NLB d.d. je skupaj s svojimi povezanimi druzbami (v nadaljnjem besedilu: NLB ali banka) najvecja slovenska
ban¢no-finan¢na skupina. Na dan 30. septembra 2012 je bila sestavljena iz NLB d.d. in 47 bank, podjetij, podru-
znic in predstavni$tev v tujini. NLB je pomemben bancni akter v Sloveniji in jugovzhodni Evropi. Na dan
30. septembra 2012 je NLB predstavljala priblizno 30 % skupnih sredstev slovenskega ban¢nega sektorja; bila je
med tremi najve¢jimi bankami v Nekdanji jugoslovanski republiki Makedoniji, Crni gori, na Kosovu in v Republiki
Srpski ter Sesta najvecja banka v Bosni in Hercegovini. Ban¢nistvo je njena najpomembnejsa dejavnost, eprav
izvaja tudi druge finan¢ne storitve, kot so zavarovanje, upravljanje premozenja, lizing, faktoring in forfetiranje.

(12)  Bonitetna agencija Moody’s je NLB ocenila s Caa2 z negativno oceno prihodnjih izgledov, bonitetna agencija Fitch
pa z BB- z negativno oceno prihodnjih izgledov. Obe agenciji sta oceni znizali leta 2013. ZniZzanje je bilo pred-
vsem posledica koncentracije in nadaljnjega poslabsanja kreditnega portfelja ter ibkega finan¢nega in kapitalskega
polozaja banke v sedanjem trznem okolju.

(13) NLB v Sloveniji nudi celoten razpon ban¢nih storitev za posameznike in podjetja s poudarkom na poslovanju s
prebivalstvom. Dejavna je tudi na podrog¢jih zasebnega, korporativnega in investicijskega ban¢nistva.

(14) Na dan 30. junija 2013 je bila struktura kapitala NLB naslednja: Republika Slovenija je imela v
lasti 77,51-odstotni delez, Kapitalska druzba, d.d., 6,23-odstotni delez, Slovenska odskodninska druzba
5,58-odstotni deleZ in Poteza, borzno posredniska druzba, d.d. (v ste¢ajnem postopku), 2,24-odstotni delez NLB.

(15) Skupna sredstva NLB so na dan 31. decembra 2012 znasala 14,3 milijarde EUR, skupni depoziti, ki so jih
sestavljali depoziti gospodinjstev (6,5 milijarde EUR), depoziti podjetij (2 milijardi EUR) in depoziti drzave
(0,6 milijarde EUR), pa priblizno 9,1 milijarde EUR. Poleg tega je imela banka izdanih za 112 milijjonov EUR
dolzniskih vrednostnih papirjev. Na isti datum je skupni portfelj posojil NLB nebancnemu sektorju znasal
priblizno 9,5 milijarde EUR. Razmerje med posojili in vlogami je bilo 104 % (v primerjavi s 105 % leta 2011
in 127 % leta 2010).

(16)  Glavni vir tezav NLB je povecanje obsega slabih posojil, ki so se z 0,6 milijarde EUR leta 2008 (3,8 % skupnega
obsega posojil) do decembra 2012 povecala na 3,7 milijarde EUR (28,2 % skupnega obsega posojil). Ti slabi
rezultati so povezani s precej$njim pritiskom na kapitalsko ustreznost NLB zaradi slabsanja kakovosti njenega
portfelja sredstev, povecanjem kapitalskih delezev, ki jih je zahteval regulator, vlagatelji pa pricakovali, ter manjso
razpolozZljivostjo kapitala, dolZniskega financiranja in zlasti financiranja za podjetja.

(17)  Strategijo rasti NLB so pred nastopom financ¢ne krize leta 2008 podpirali ugodni gospodarski pogoji. Portfelj
posojil NLB (neto posojila) se je v obdobju 2002-2009 povecal za 15 % na leto, depoziti pa za 8 %. Visoko rast
so povzrocila zlasti posojila podjetniskemu sektorju.

(18) Poleg te organske rasti se je NLB Sirila tudi s prevzemom ve¢ ban¢nih odvisnih druzb v jugovzhodni Evropi ter z
organsko rastjo in ustanovitvijo novih subjektov v segmentih lizinga, faktoringa/forfetiranja, Zivljenjskega zavaro-
vanja/pokojninskih skladov in upravljanja premozenja.
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(20)

(23)

(24)

Preglednica 1 prikazuje razvoj sredstev NLB v Sloveniji in jugovzhodni Evropi med 31. decembrom 2006 in 30.
septembrom 2012.

Preglednica 1

Skupni trzni deleZi sredstev NLB

(%)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 7 e ols
Skupna sredstva NLB Skupine (v 14 409 18308 18918 19606 17 888 16 445 14 915
milijonih EUR)
Slovenija 36,7 36,5 35,6 34,8 32,6 31,7 30,2
Bosna in Hercegovina — Federacija 5,7 5,7 5,7 5,1 6,1 5,9 5,5
Bosna in Hercegovina — Republika 20,4 23,0 22,0 21,0 21,0 20,0 20,0
Srpska
Crna gora 16,1 13,5 13,3 17,0 18,0 19,1 17,1
Kosovo — 14,9 13,4 14,3 14,9 15,1 16,3
Makedonija 16,8 19,2 19,6 19,9 20,4 19,2 17,4
Srbija 3,0 2,8 2,3 2,1 2,0 1,8 1,6

V obdobju 2003-2008 je bila NLB dobickonosna. Od leta 2009 ustvarja izgube po obdav¢itvi. Izgube so
leta 2009 znasale 87 milijjonov EUR, leta 2010 so znaSale 202 milijona EUR, leta 2011 so znasale
239 milijonov EUR, leta 2012 pa 273,5 milijjona EUR. V prvem polletju leta 2013 je NLB zabelezila izgube po
obdavcitvi v visini 91,2 milijona EUR. Portfelj posojil NLB se je zacel slabsati leta 2009. Slaba posojila, ki so
leta 2008 obsegala 3,8 %, so se do decembra 2012 povecala na 28,2 %.

Na dan 30. junija 2013 je regulativni kapital NLB znasal 1 074,3 milijona EUR. Njen koli¢nik temeljnega kapitala
v skladu z uredbo EU o kapitalskih zahtevah (%) je bil 8,5 %.

Dne 4. decembra 2013 so rezultati pregleda kakovosti sredstev in stresnih testov razkrili, da kapitalski primanjk-
ljaj NLB po negativnem scenariju znasa 1,8 milijarde EUR ().
3. UKREPI POMOCI

Za NLB sta se do zdaj izvedla naslednja ukrepa drzavne pomoci:

(i) prva dokapitalizacija v visini 250 milijonov EUR, ki je bila zacasno odobrena v prvem sklepu o resevanju z
dne 7. marca 2011;

(ii) druga dokapitalizacija v visini 382,9 milijona EUR, ki je bila zacasno odobrena v drugem sklepu o resevanju
in sklepu o zacetku postopka z dne 2. julija 2012.

Poleg teh dokapitalizacij namerava Slovenija v korist NLB izvesti $e dva ukrepa:

(iii) tretjo dokapitalizacijo v viini 1,558 milijarde EUR in

(iv) prenos paketa oslabljenih sredstev, sestavljenega iz slabih posojil (v nominalnem znesku 2,3 milijarde EUR)
in vrste lastnigkih instrumentov (v trzni vrednosti 94 milijonov EUR), na DUTB.

(*) Uredba (EU) 8t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investi-
cijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (ULL 176, 27.6.2013, str. 1).

(°) Ta kapitalski primanjkljaj vklju¢uje kapitalski ucinek prenosa sredstev na Druzbo za upravljanje terjatev bank (v nadaljnjem besedilu:
DUTB).
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3.1 PRVA DOKAPITALIZACIJA NLB

(25) NLB je leta 2009 in 2010 po vec letih dobicka predvsem zaradi slabsanja gospodarskih razmer zabelezila izgube.
Sibka gospodarska rast in vedno ve&ja brezposelnost sta zmanjsali povprasevanje po posojilih in precej povecali
oslabljenost posojil. Koli¢nik temeljnega kapitala NLB v skladu z uredbo EU o kapitalskih zahtevah, ki je
leta 2009 znasal 6,9 %, se je do leta 2010 zmanj$al na 6 %. Banka Slovenije je julija 2010 od NLB zahtevala, naj
okrepi svoj kapitalski polozaj. NLB se je zato odlocila, da bo zbrala ve¢ kapitala.

(26) NLB naj bi z javno ponudbo delnic zbrala 250 milijonov EUR lastniskega kapitala, kar je ustrezalo 1,6 % njene
tveganju prilagojene aktive. Povecanje kapitala je potekalo v dveh transah. V prvi fazi so bile delnice za vpisovanje
ponujene obstojecim delnicarjem (skupni vpisani znesek je znasal 89,2 milijona EUR in drzava je v celoti izkori-
stila svoje prednostne pravice do vpisa delnic). V drugi fazi so bile preostale delnice ponujene javnosti. Vendar je
ob pomanjkanju zanimanja javnosti na koncu delnice v celoti vpisala Slovenija.

(27)  Prvo dokapitalizacijo je Komisija kot zacasno pomoc za redevanje s prvim sklepom o resevanju odobrila 7. marca
2011. Komisija je navedla, da bo vidik porazdelitve bremena podrobneje ocenila v oceni naérta prestrukturiranja,
za katerega se je Slovenija zavezala, da ga bo predlozila (°).

3.2 DRUGA DOKAPITALIZACIJA NLB

(28)  Banka Slovenije je maja 2011 od NLB zahtevala, naj nadalje okrepi svoj kapitalski polozaj.

(29)  Ker ni bilo resitve v obliki zasebnega vlagatelja, je Slovenija NLB zagotovila 382,9 milijona EUR v obliki pogojno
zamenljivih obveznic (v nadaljnjem besedilu: obveznice CoCo), ki so na podlagi zadevnih uredb $tele za instru-
mente temeljnega kapitala. NLB je marca 2013 obveznice CoCo pretvorila v lastne navadne delnice v skladu s
pogoji sporazuma, ki ureja obveznice CoCo.

(30) Drugo dokapitalizacijo je Komisija odobrila z drugim sklepom o resevanju in sklepom o zacetku postopka ().

3.3 TRETJA DOKAPITALIZACIJA NLB

(31) NLB ima glede na rezultate pregleda kakovosti sredstev in stresnih testov ter vsebine nacrta prestrukturiranja,
vklju¢no s prenosom sredstev in prenosom nekaterih oslabljenih sredstev na DUTB, kapitalski primanjkljaj v
visini 1,8 milijarde EUR. Drzava bo po upostevanju u¢inka nacrtovanega reSevanja podrejenih obveznosti z zaseb-
nimi sredstvi (kapitalska potreba NLB se bo tako zmanjsala za 250 milijonov EUR) NLB zagotovila dodatni kapital
v visini 1,558 milijarde EUR v obliki drzavnih obveznic in denarnih sredstev, kar bo banki omogocilo, da
ponovno vzpostavi uspesno poslovanje.

3.4 PRENOS OSLABLJENIH SREDSTEV NA DUTB

(32)  Slovenski zakon o krepitvi stabilnosti bank, ki je zacel veljati decembra 2012, zagotavlja okvir za izdajo porostev
za financiranje prenosa preteklih obveznosti z bank na DUTB ali namensko druzbo. Dovoljuje tudi dokapitaliza-
cijo za reevanje izgub takih bank s prenosom sredstev po njihovi dolgoro¢ni ekonomski vrednosti.

(33) Slovenija je maja 2013 pripravila nacionalni reformni program, namenjen izvajanju priporocil EU posameznim
drzavam, ki so naslovljena na Slovenijo. Nacionalni reformni program vkljucuje prenos oslabljenih sredstev s treh
najvedjih slovenskih bank, vklju¢no z NLB, na DUTB. Sredstva, ki bodo prenesena na DUTB, vkljucujejo: druzbe
v stecaju, terjatve, ki jih je treba prestrukturirati, terjatve z nepremi¢ninskim zavarovanjem, finan¢ne holdinge in
druga slaba posojila.

(34)  Slovenija je Komisiji 17. maja 2013 predlozila predhodni seznam sredstev, ki bodo z NLB prenesena na DUTB
in znaSajo 1,9 milijarde EUR. Seznam je bil od takrat posodobljen in portfelj sredstev, ki bo prenesen,
obsega 2,2 milijarde EUR (v nominalnem znesku) za posojila in 94 milijonov EUR (v trzni vrednosti) za lastniske
instrumente.

(®) Glej podroben opis v uvodnih izjavah 16 do 22 prvega sklepa o resevanju.
() Glej podrobnosti v uvodnih izjavah 23 do 31 drugega sklepa o resevanju in sklepa o zacetku postopka.
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4. NACRT PRESTRUKTURIRANJA IN ZAVEZE

(35)  Slovenski organi so predlozZili nacrt prestrukturiranja za obdobje prestrukturiranja od leta 2013 do 31. decembra
2017.

(36)  Glavni stebri nacrta prestrukturiranja so izboljSano korporativno upravljanje in obvladovanje tveganj, preusme-
ritev na strateske trge banke, zmanjsanje slabih posojil in program za zmanjsanje stroskov. Nacrt prestrukturiranja
vkljucuje finan¢ne napovedi za NLB do 31. decembra 2017 po osnovnem scenariju, vkljucen pa je tudi v nega-
tivni scenarij, oblikovan v okviru pregleda kakovosti sredstev in stresnih testov.

(37)  Slovenija je prevzela Stevilne zaveze, navedene v Prilogi. Da se zagotovi izvajanje teh zavez, bo imenovan skrbnik
spremljanja. Skrbnik spremljanja bo svoje dejavnosti izvajal v celotnem obdobju prestrukturiranja.

4.1 PONOVNA VZPOSTAVITEV DOLGOROCNO USPESNEGA POSLOVANJA

(38)  Glavna vidika v zvezi s ponovno vzpostavitvijo uspesnega poslovanja NLB sta: (i) izvajanje sodobnih struktur in
ureditev korporativnega upravljanja za zagotovitev, da so odlocitve NLB poslovno usmerjene, ter (i) prenova
njenih kreditnih politik in postopkov za upravljanje tveganja, zlasti na podro¢ju upravljanja kreditnih tvegan.

(39) Spremembe korporativnega upravljanja, ki so navedene v Prilogi, bodo izvedene v treh mesecih od datuma spre-
jetja tega sklepa, v skladu z direktivo EU o kapitalskih zahtevah () in slovensko nacionalno zakonodajo. Namen
posledi¢nih sprememb statuta in internih pravil NLB je zagotoviti, da bo upravni odbor NLB edini pooblas¢en in
odgovoren za neodvisno upravljanje vsakodnevnega poslovanja NLB, ki bo izklju¢no v interesu banke. Zato se bo
za odnos med banko in njenimi delnicarji, zlasti Republiko Slovenijo, uporabljalo trzno nacelo. V zvezi s tem se
Slovenija zavezuje, da bo pri imenovanju ¢lanov nadzornega sveta in uprave posredovala le z uveljavljanjem
pravic, ki jih ima kot delnicar na podlagi slovenskega obicajnega prava gospodarskih druzb. NLB bo dve tretjini
sedezev in glasovalnih pravic, ki jih ima v nadzornem svetu in odborih, dodelila neodvisnim strokovnjakom.
Vzpostavila bo sistem, s katerim bo zagotovila neodvisno in objektivno delovanje funkcije notranje revizije. Med
izvajanjem nacrtovanih ukrepov bo sledila trajnostno naravnani, preudarni in skrbni poslovni politiki. Nadalje bo
pregledala ustreznost svojih politik spodbud in prejemkov ter si prizadevala, da ne bosta spodbujali neprimernih
tveganj in bosta usmerjeni v dolgorocne in trajnostne podjetniske cilje ter sta pregledni in v skladu s smernicami
Evropskega ban¢nega organa o placni politiki in praksah z dne 10. decembra 2010. NLB bo v skladu z zadevnimi
pravili iz sporocila o banénistvu iz leta 2013 (°) do 31. decembra 2017 omejila skupni prejemek ¢lanov uprave
in zaposlenih s posebno naravo dela. Variabilni letni prejemek uprave in zaposlenih s posebno naravo dela v
poslovnem delu bo omejen na pet mese¢nih plac. Variabilni prejemek zaposlenih s posebno naravo dela na
drugih delovnih mestih bo omejen na tri mesecne place. Poleg tega se placilo vsaj 50 % variabilnega prejemka
razporedi na obdobje treh let. Zato do 31. decembra 2017 takSen prejemek ne bo presegel 15-kratnika nacio-
nalne povpre¢ne place v Sloveniji ali 10-kratnika povprecne place v NLB, pri ¢emer se uposteva visji veckratnik.

(40) NLB bo prenovila svoje notranje postopke oblikovanja cen in postopke za upravljanje tveganja z izvajanjem
Stevilnih pravil in ukrepov, podrobneje opisanih v Prilogi. Oblikovanje cen novih posojil se bo Stelo za ustrezno
zlasti, ¢e bo novo posojilo prispevalo k pozitivni donosnosti lastniskega kapitala v visini vsaj [...] (*) % leta 2014,
[...] % leta 2015, [...] % leta 2016 in [...] % leta 2017 pri vsakem poslu, sklenjenem s strankami, pod pogoji,
natanéneje dolo¢enimi v Prilogi.

(41)  Premozenje NLB se bo razdelilo na stratesko enoto (priblizno 10,6 milijarde EUR) in nestratesko enoto (priblizno
2 milijardi EUR). Paket oslabljenih sredstev, sestavljen iz slabih posojil (v nominalni vrednosti 2,3 milijarde EUR)
in vrste lastniskih instrumentov (v trzni vrednosti 94 milijonov EUR), bo v okviru ukrepa za oslabljena sredstva
prenesen na DUTB. NLB bo bilan¢no vsoto skupine, ki je leta 2010 znasala priblizno 17,9 milijarde EUR,
do 31. decembra 2017 zmanjsala na [10-20] milijard EUR.

() Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti kreditnih institucij in bonitetnem
nadzoru kreditnih institucij in investicijskih podjetij, spremembi Direktive 2002/87[ES in razveljavitvi direktiv 2006/48[ES
in 2006/49/ES (ULL 176, 27.6.2013, str. 338).

() Sporocilo Komisije o uporabi pravil o drzavni pomoci za podporne ukrepe v korist bank v okviru finan¢ne krize od 1. avgusta 2013 dalje
(v nadaljnjem besedilu: sporocilo o ban¢nistvu) (UL C 216, 30.7.2013, str. 1).

(*) Zaupne informacije.
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(42) Poleg drzavne pomodi, prejete marca 2011 in julija 2012, je v nacrtu prestrukturiranja predviden dodatni kapi-
talski vlozZek drzave v visini 1,558 milijarde EUR. Ta tretja dokapitalizacija bo koli¢nik temeljnega kapitala NLB v
skladu z uredbo EU o kapitalskih zahtevah takoj zvisala na 15 %, reSevala pa bo tudi pri¢akovane izgube. Zagoto-
vila bo torej, da bo NLB v obdobju prestrukturiranja izpolnjevala svoje regulativne kapitalske zahteve.

(43)  Prihodnja poslovna strategija NLB se osredotoca na njene strateske trge poslovanja s prebivalstvom in MSP ter
nekatere vrste poslovanja s podjetji. NLB nacrtuje precej$nje zmanjsanje portfelja udelezb v skladu s strategijo
osredotocanja na osrednje dejavnosti v strateskih regijah. Nacrt prestrukturiranja v zvezi s tem doloca precejinje
zmanjsanje stranskih dejavnosti NLB, ki obsega prodajo vseh dejavnosti lizinga in faktoringa/forfetiranja ter uprav-
ljanja nepremi¢nin, pa tudi zacasno prenehanje izvajanja stranske dejavnosti novega kreditiranja poslovnih strank
v tujini.

(44) NLB bo kreditno poslovanje v Sloveniji zmanjsala v naslednjih sektorjih ([...]-odstotno povprecno zmanjsanje
tveganju prilagojene aktive med 31. decembrom 2013 in 31. decembrom 2017): (i) poslovne stranke v industrij-
skem gradbenem sektorju (tveganju prilagojena aktiva, ki je 31. decembra 2013 znasala [...] milijonov EUR, se
bo do 31. decembra 2017 zmanjsala na [...] milijonov EUR); (ii) poslovne stranke v industrijskem prometnem
sektorju (tveganju prilagojena aktiva, ki je 31. decembra 2013 znasala [...] milijonov EUR, se bo do 31. decembra
2017 zmanjSala na [...] milijonov EUR); (iii) finan¢ni holdingi (tveganju prilagojena aktiva, ki je 31. decembra
2013 znasala [...] milijonov EUR, se bo do 31. decembra 2017 zmanjsala na [...] milijonov EUR).

(45) Zaradi izvajanja nacrta prestrukturiranja in zlasti prenosa oslabljenih sredstev na DUTB se bodo skupna sredstva
NLB, ki so 31. decembra 2012 znasala 14,5 milijarde EUR, do 31. decembra 2017 zmanjsala na [10-20] milijard
EUR, tveganju prilagojena aktiva, ki je 31. decembra 2012 znasala 11,1 milijarde EUR, pa se bo do 31. decembra
2017 zmanjSala na [5-10] milijard EUR.

(46)  Sedanji portfelj NLB je v celoti financiran do njegove pogodbene zapadlosti. NLB se namerava v prihodnosti osre-
dototiti predvsem na vloge prebivalstva, ki so bile Ze v preteklosti njen vir financiranja, nacrtuje pa tudi razsiritev
osnove za financiranje podjetij. Razmerje med posojili in vlogami, ki je leta 2012 znasalo 105 %, se bo
do 31. decembra 2017 zmanjsalo na [70-80] %.

(47) NLB nacrtuje tudi dolgoro¢ni program za nadzor in zmanj$anje stroskov. Operativni stroski NLB so leta 2012 na
ravni skupine znadali 368 milijonov EUR. NLB bo svoje operativne stroske na ravni skupine (brez enkratnih
izrednih stroskov, ki se ne ponavljajo, tj. stroskov prestrukturiranja) do 31. decembra 2014 zmanjsala
na [300-350]milijonov EUR, do 31. decembra 2015 na [300-350] milijono EUR, do 31. decembra 2016
na [250-300] milijonov EUR in do 31. decembra 2017 na [200-250] milijonov EUR.

(48) NLB nacrtuje, da bo dne 31. decembra 2017 donosnost lastniskega kapitala po obdav¢itvi [5-10]-odstotna.
Finan¢ne napovedi iz nacrta prestrukturiranja za obdobje 2013-2017 predvidevajo, da bo dne 31. decembra
2017 koli¢nik temeljnega kapitala v skladu z uredbo EU o kapitalskih zahtevah [10-20]-odstoten. Dobic¢ek NLB
po obdav¢itvi bo leta 2017 znasal [100-150] milijonov EUR.

(49)  Slovenija bo svoj delez v NLB [...] (,[...]*) zmanjsala do [...]. Ce Slovenija ni sklenila zavezujocih kupoprodajnih
pogodb za prodajo svojega deleza NLB razen [...], bosta Slovenija in NLB skrbniku za odprodajo dodelili
izklju¢no pooblastilo za prodajo [...], [...], [...], [...], [...] in [...].

4.2 PORAZDELITEV BREMENA

(50) Nacrt prestrukturiranja doloca prepoved izplacevanja kuponov in dividend ter razdelitve dobicka v celotnem
obdobju izvajanja nacrta prestrukturiranja do 31. decembra 2017.

(51)  Slovenija se zavezuje, da NLB v obdobju prestrukturiranja ne bo izplacevala kapitalskih instrumentov, razen ce ta
placila izvirajo iz pravne obveznosti. Slovenija se zavezuje tudi, da NLB ne bo izkoristila moznosti nakupa nave-
denih instrumentov ali jih odkupila brez predhodnega soglasja Komisije. Kuponi drzave na kapitalske instrumente
se lahko izplacajo, razen ¢e bi to povzrocilo izplacevanje kuponov drugim vlagateljem, kar drugace ne bi bilo
obvezno. Obveznost neizpla¢evanja kuponov v obdobju prestrukturiranja ne velja za instrumente, ki so bili izdani
na novo (tj. instrumente, ki so izdani po tem, ko Komisija sprejme ta sklep), ¢e zaradi izplacila kuponov na taksne
instrumente ne bo nastala pravna obveznost izpladevanja kuponov na vrednostne papirje NLB, ki obstajajo v
trenutku sprejetja tega sklepa.
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(52) Lastniski delezi obstojecih delnicarjev NLB so se Ze precej zmanjali zaradi prve in druge dokapitalizacije
marca 2011 in julija 2012. Preostale podrejene obveznice NLB znasajo 250 milijonov EUR. Slovenija se zavezuje,
da bo NLB pred dodelitvijo drzavne pomodi (tj. tretjo dokapitalizacijo in prenosom oslabljenih sredstev na DUTB)
v celoti odpisala lastniski kapital delnicarjev in neporavnan podrejen dolg. Drzava bo tako postala edini delnicar
NLB, pred prvo dokapitalizacijo marca 2011 pa je imela v lasti 33,1 % delnic.

(53) Slovenija se zavezuje, da bo prodala deleze NLB v druzbah iz odstavka 3 Priloge, ki so dne 31. decembra 2012
predstavljali skupno vrednost sredstev v visini [100-150] milijonov EUR, in nestrateskih podruZnicah iz
odstavka 4 Priloge, ki so dne 31. decembra 2012 predstavljale skupno vrednost sredstev v viSini
[950-1 000] milijonov EUR. NLB bo prodala tudi vse deleze v skupnih podjetjih, navedenih v odstavku 5 Priloge.
Poleg tega bo NLB do [...] zaprla [...].

(54)  Vsaka morebitna dokapitalizacija podruznic, ki bi jo NLB izvedla z vlozki v obliki lastniskega kapitala, bo vpisana
(i) s 25-odstotnim odbitkom cene delnic (po prilagoditvi za ,ucinek slabitve®, ocenjen z uporabo splosno sprejetih
¢arji navedenih podruznic prispevajo k dokapitalizaciji. Za subjekte, ki ne kotirajo na organiziranem trgu, se bo
trzna cena delnic dolocila z ustrezno in splosno sprejeto trzno metodologijo vrednotenja. Ce so taki kapitalski
vlozki v obliki hibridnih instrumentov, bodo ti instrumenti vsebovali alternativni mehanizem za izplacilo
kuponov in doloc¢bo, ki doloca menjalno razmerje hibridnega instrumenta v lastniski kapital s 25-odstotnim
odbitkom TERP (ki se dolo¢i podobno kot pri vlozku v obliki lastniskega kapitala).

4.3 UKREPI ZA OMEJEVANJE IZKRIVLJANJA KONKURENCE

(55) Da bi omejila izkrivljanje konkurence, NLB nadrtuje zmanjSanje svojih poslovnih dejavnosti v Sloveniji. Svojo
bilan¢no vsoto, ki je leta 2010 znasala priblizno 17,9 milijarde EUR, bo do 31. decembra 2017 zmanjsala na
[10-20] milijard EUR.

(56)  Zaveze NLB vklju¢ujejo prodajo delezev banke na strateskih trgih. NLB bo do [...] prodala [...]. Ta prodaja bo
vpliv NLB zmanjsala [...]. Do [...] bo odprodala tudi celoten delez v [...].

(57) NLB bo v obdobju od 31. decembra 2013 do 31. decembra 2017 z zmanjSanjem tveganju prilagojene aktive v
sektorjih gradbenistva, prometa in finan¢nih holdingov v Sloveniji za povpre¢no [...] % zmanjsala kreditne dejav-
nosti v teh sektorjih. Prenchala bo z izvajanjem poslovne strategije novega kreditiranja poslovnih strank v tujini.

(58) NLB bo z odprodajo podruznic v Sloveniji in tujini prenehala z izvajanjem vseh dejavnosti lizinga, faktoringa in
forfetiranja.

o spostovala prepoved izplacevanja kuponov in dividend, prevzemov ter oglasevanja in agresivne poslovne
(59) NLB bo spostovala prepoved izplacevanja kup in dividend, p glasevanja in agresivne posl
prakse v skladu s pogoji iz zadevnih odstavkov Priloge.

(60)  Vzpostavljen je mehanizem za poplacilo kapitala, v skladu s katerim bo NLB dividende svojim delnicarjem izpla-
¢ala leta 2015, 2016 in 2017 (). NLB bo v poslovnih letih 2015 in 2016 placala niZji znesek od (i) 50 % kapi-
tala, ki bo presegal veljavno regulativno kapitalsko zahtevo na podlagi evropske in slovenske zakonodaje
(vklju¢no s stebrom 1 in 2) plus kapitalske rezerve v visini 100 bazi¢nih tock, ali (i) neto prihodka za zadevno
leto. V poslovnem letu 2017 bo placala nizji znesek od (i) 100 % kapitala, ki bo presegal veljavno regulativno
kapitalsko zahtevo na podlagi evropske in slovenske zakonodaje (vklju¢no s stebrom 1 in 2) plus kapitalske rezer-
ve v visini 100 bazi¢nih tock, ali (i) neto prihodka za zadevno leto. Izplacevanje dividend se brez poseganja v
pristojnosti Banke Slovenije kot ban¢nega nadzornika NLB zacasno ustavi, ¢e bi ogrozilo solventnost banke v
prihodnjih letih.

(") Na primer s teoreti¢no ceno brez pravice vpisa (v nadaljnjem besedilu: TERP).
(") Financ¢ne napovedi NLB, vkljucene v nacrt prestrukturiranja, ne upostevajo uc¢inkov mehanizma za poplacilo kapitala.
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4.4 Opis Ukrepa Za Oslabljena Sredstva
(@) Cilj

(61)  Ukrep za oslabljena sredstva bo NLB prinesel ugodnosti zaradi prenosa sredstev na DUTB. Cilj ukrepa je odpraviti
negotovost glede prihodnje vrednosti njenega najbolj problemati¢nega portfelja sredstev in zagotoviti, da se bo
NLB osredotocila na izvajanje nacrta prestrukturiranja.

(b) Vzpostavitev in znacilnosti

(62)  Slovenija je DUTB ustanovila za podporo stabilnosti ban¢nega sektorja.

(63)  Splosni cilj DUTB sta upravljanje in nadzorovana odprodaja pridobljenih sredstev, da se doseze ¢im vedja vrednost
izterjanih sredstev. DUTB pri izvajanju te dejavnosti prispeva k prestrukturiranju finanénega sistema ob ¢im
manjsi uporabi javnih sredstev in ¢im manj$emu izkrivljanju trga.

(64) DUTB lahko prevzame ali krije tveganja, zlasti terjatve, vrednostne papirje, izvedene finan¢ne instrumente, pravice
in obveznosti iz odobrenih kreditov ali garancij skupaj s pripadajo¢im zavarovanjem. DUTB bo NLB doloceno
vrednost ob prenosu placala z dolzniskimi vrednostnimi papirji s porostvom drzave, ki jih izda DUTB. Vrednost
sredstev ob prenosu na DUTB bo enaka ali niZja od njihove realne ekonomske vrednosti, ki jo dolocijo strokov-
njaki Komisije v skladu s pravili o drzavni pomoci.

(c) Obseg prenosa oslabljenih sredstev in posojil

(65) Prenos se nanasa na naslednje kategorije sredstev:

(a) druzbe v stecaju, zavarovane s stanovanjskimi nepremi¢ninami;
(b) terjatve do finan¢nih holdingov, ki jih je treba prestrukturirati;
(c) druge druzbe v stecaju;

(d) druge terjatve, zavarovane s stanovanjskimi nepremi¢ninami;
(e) finan¢ni holdingi;

(f) gradbene druzbe;

(2) prevozne druzbe;

(h) druge nedonosne izpostavljenosti.

(66)  Slovenija je Komisiji 17. maja 2013 predlozila predhodni seznam sredstev, ki bodo z NLB prenesena na DUTB in
znasajo 1,9 milijarde EUR. Seznam je bil od takrat posodobljen. Portfelj, ki bo prenesen, obsega 2,3 milijarde
EUR v nominalnem znesku za posojila in 94 milijonov EUR v trzni vrednosti za lastniske instrumente.

(67)  Zaradi prenosa sredstev se bo tveganju prilagojena aktiva NLB zmanjSala za 1,4 milijarde EUR, potreba po kapi-
talu pa se bo skupno zmanjsala za 112 milijonov EUR. Ti podatki so bili navedeni v zadevnem seznamu sredstev,
ki bodo prenesena na DUTB, ki ga je Komisija prejela 14. novembra 2013.

(d) Metodologija za izratun vrednosti ob prenosu

(68)  Vrednost ob prenosu je predhodno dolocila Banka Slovenije v skladu z metodologijo, dolo¢eno v zakonu o usta-
novitvi DUTB. Metodologija temelji na oceni neto sedanje vrednosti prihodnjih denarnih tokov. Za velike izpo-
stavljenosti se je izvedla posami¢na ocena prihodnjih denarnih tokov, za manjse izpostavljenosti pa se je uporabil
poenostavljen pristop z oceno, ki temelji na verjetnosti neplacila posojila in znacilnostih izgub ob neplacilu. Poleg
tega so se za izracun vrednosti ob prenosu kot referenca uporabile pricakovane izgube iz osnovnega scenarija
stresnih testov. Metodologijo tega vrednotenja je potrdila namenska skupina, ki so jo sestavljali slovenski organi,
opazovalci pa so bili Komisija, ECB in Evropski ban¢ni organ.
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(69)  Prihodnji denarni tokovi za druzbe v stecaju in problemati¢na posojila so se dolodili s trzno vrednostjo zavaro-
vanj in jamstev. Vrednosti teh zavarovanj so se ocenile na podlagi porocil, ki so jih neodvisni strokovnjaki pripra-
vili v zadnjih 12 mesecih.

(70)  Nato se je z obrestno mero brez tveganja izracunala neto sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov.

(¢) Vrednost ob prenosu

(71)  Vrednost sredstev NLB ob prenosu, kakor jo je dolocila Slovenija, znasa 617 milijonov EUR za posojila (kar je
enako 27 % njihove bruto knjigovodske vrednosti) in 94 milijonov EUR za lastniske instrumente. Slovenija se je
zavezala, da bo vrednost sredstev ob prenosu na DUTB enaka ali niZja od njihove realne ekonomske vrednosti, ki
jo dolocijo strokovnjaki Komisije v skladu s pravili o drzavni pomoci.

(72)  Slovenski organi so predlozili analizo, ki jo je izvedla Banka Slovenije in v kateri je potrdila podrobne rezultate in
financne ucinke prenosa sredstev z NLB na DUTB.

() Trzna cena

(73)  Slovenija ni ocenila trzne vrednosti portfelja.

(2) Neodvisno strokovno svetovanje Komisiji

(74)  Komisiji so pri oceni predlagane metodologije in cene ob prenosu v povezavi z realno ekonomsko vrednostjo
prenesenih sredstev ter izraunu trzne cene teh sredstev, kot je doloceno v sporocilu o oslabljenih sredstvih (%),
referenénem okviru ukrepa, pomagali neodvisni strokovnjaki.

5. RAZLOGI ZA ZACETEK FORMALNEGA POSTOPKA PREISKAVE

(75) Komisija je v zvezi z ukrepoma dokapitalizacije in razli¢ico nacrta prestrukturiranja, ki jo je predlozila Slovenija,
2. julija 2012 zacela formalni postopek preiskave glede tega, ali so kot pomo¢ za prestrukturiranje zdruZljivi z
notranjim trgom.

(76)  Komisija je takrat dvomila, da razli¢ica nacrta prestrukturiranja za NLB, ki jo je prejela, zagotavlja ponovno vzpo-
stavitev dolgoro¢no uspesnega poslovanja, ustrezno porazdelitev bremena in ukrepe za omejevanje izkrivljanja
konkurence (**). Komisija je v okviru vprasanj v zvezi z uspe$nim poslovanjem dvomila, da je postopek odlo¢anja
v NLB v skladu s trznimi normami in zlasti glede morebitnih vprasanj v zvezi s korporativnim upravljanjem,
povezanih s posredovanjem drzave kot glavnega delnicarja banke pri vsakodnevnem poslovanju (*4).

6. PRIPOMBE ZAINTERESIRANIH STRANI

(77)  Zainteresirane tretje strani v zvezi s formalnim postopkom preiskave niso predlozile pripomb.

7. STALISCE SLOVENIJE

(78)  Slovenija se strinja, da prva dokapitalizacija, druga dokapitalizacija, tretja dokapitalizacija in prenos oslabljenih
sredstev na DUTB pomenijo drzavno pomo¢ v smislu ¢lena 107(1) PDEU. Slovenija meni tudi, da so navedeni
ukrepi zdruzljivi z notranjim trgom na podlagi ¢lena 107(3)(b) PDEU.

(79)  Slovenija trdi, da nacrt prestrukturiranja izpolnjuje vse pogoje iz sporocila o prestrukturiranju (*°), dopolnjenega
v sporocilu o ban¢nistvu iz leta 2013.

(80)  Slovenija meni zlasti, da nacrt prestrukturiranja zagotavlja ponovno vzpostavitev dolgoro¢nega uspesnega poslo-
vanja NLB brez drzavnih sredstev in ustrezen lastni prispevek k stroskom prestrukturiranja ter omejuje izkriv-
ljanje konkurence. Da bi zagotovila preudarno odlo¢anje pri upravljanju dejavnosti banke, je Slovenija prelozila
zaveze za krepitev korporativnega upravljanja banke.

(") Sporocilo Komisije o obravnavanju oslabljenih sredstev v ban¢nem sektorju Skupnosti (UL C 72, 26.3.2009, str. 1).

(") Glejuvodne izjave 91 do 104 drugega sklepa o resevanju in sklepa o zacetku postopka z dne 2. julija 2012.

(") Glej uvodno izjavo 97 drugega sklepa o reSevanju in sklepa o zacetku postopka z dne 2. julija 2012.

(**) Sporocilo Komisije z dne 23. julija 2009 o ponovni vzpostavitvi uspesnega poslovanja in oceni ukrepov prestrukturiranja v finanénem
sektorju v sedanji krizi na podlagi pravil o drzavni pomoci (UL C 195, 19.8.2009, str. 9).
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(81) Seznam zavez Slovenije je v Prilogi k temu sklepu. Da se zagotovi izvajanje teh zavez, bo imenovan skrbnik
spremljanja. Poleg tega se je Slovenija zavezala, da bo opredeljene odprodaje izvedla v dolocenem roku. Ce kateri
rok za odprodajo ne bo upostevan, bo imenovan skrbnik za odprodajo.

8. OCENA

8.1 OBSTOJ IN ZNESEK POMOCI

(82) Komisija je Ze ugotovila (*%), da prva in druga dokapitalizacija NLB pomenita drzavno pomo¢, ¢emur Slovenija ni
ugovarjala. Komisija bo zato v tem delu ocenila le, ali oba nova ukrepa (tretja dokapitalizacija in prenos oslab-
ljenih sredstev na DUTB) pomenita drzavno pomoc.

(83) Clen 107(1) PDEU doloca, da je vsaka pomo¢, ki jo dodeli drzava ¢lanica, ali kakr$na koli vrsta pomodi iz
drzavnih sredstev, ki izkrivlja ali bi lahko izkrivljala konkurenco z dajanjem prednosti posameznim podjetjem,
nezdruzljiva z notranjim trgom, kolikor prizadene trgovino med drzavami ¢lanicami.

(84) Ker bo tretjo dokapitalizacijo v visini 1,558 milijarde EUR neposredno izvajala Republika Slovenija, Komisija
ugotavlja, da ukrep izhaja iz drzavnih sredstev.

(85) NLB bo s pomogjo tretje dokapitalizacije pridobila kapital, ki ga v okviru finan¢ne in gospodarske krize zaradi
velike negotovosti slovenskega bancnega sektorja ne bi mogla pridobiti na trgu. Komisija zato meni, da vlagatelj v
trznem gospodarstvu tretje dokapitalizacije ne bi izvedel. Tretjo dokapitalizacijo je torej treba razumeti kot zago-
tavljanje prednosti NLB. Poleg tega je ta prednost selektivna, saj prinasa ugodnosti samo eni banki.

(86)  Glede na to, da je NLB dejavna v finanénem sektorju, ki se sooca z ostro mednarodno konkurenco, in bo v njem
dejavna $e naprej, bi lahko kakr$na koli prednost zaradi dajanja drzavnih sredstev banki vplivala na trgovino
znotraj Unije in izkrivljala konkurenco. Tretja dokapitalizacija torej pomeni drzavno pomo¢ v smislu ¢lena 107(1)
PDEU.

(87)  Element pomodi tretje dokapitalizacije znasa 1,558 milijarde EUR.

(88)  Glede prenosa oslabljenih sredstev na DUTB Komisija meni, da se ukrep izvaja z drzavnimi sredstvi. Slovenija je
za podporo stabilnosti ban¢nega sektorja ustanovila DUTB, ki bo bankam v tezavah pomagala pri prenosu
tveganih sredstev z njihovih bilanc stanja po ceni, ki presega sedanjo trzno vrednost. S prenosom sredstev z NLB
na DUTB se bodo omejile izgube, ki bi jih banka drugace morala absorbirati, da bi lahko ocistila svojo bilanco
stanja in izvedla nacrt prestrukturiranja.

(89) Da bi ocenili obstoj pomoc¢i pri prenosu oslabljenih sredstev na DUTB, so strokovnjaki Komisije neodvisno dolo-
¢ili sedanjo trzno vrednost portfelja, ki bo prenesen, in realno ekonomsko vrednost, ki bo hkrati tudi cena, po
kateri bodo sredstva prenesena. Ker je vrednost portfelja ob prenosu visja od sedanje trzne vrednosti, ukrep
pomeni prednost za NLB.

(90) NLB bo s to prednostjo v primerjavi s konkurenti v Sloveniji in drugih drzavah ¢lanicah, ki nimajo enake drzavne
podpore, okrepila svoj polozaj. Glede na to, da je NLB dejavna v finan¢nem sektorju, ki se soo¢a z ostro medna-
rodno konkurenco, in bo v njem dejavna Se naprej, je treba za ukrep Steti, da bi lahko izkrivil konkurenco in
vplival na trgovino med drzavami ¢lanicami.

(91)  V zvezi z zneskom pomoci pri prenosu oslabljenih sredstev na DUTB je treba opozoriti, da je v opombi 2 k tocki
20(a) sporocila o oslabljenih sredstvih znesek pomoci v ukrepu finanéne pomoti opredeljen kot razlika med vred-
nostjo sredstev ob prenosu in trzno ceno. Cena ob prenosu je 617 milijonov EUR, trzna cena pa je ocenjena na
486 milijonov EUR. Pomog, ki je bila s prenosom oslabljenih sredstev na DUTB dodeljena NLB, znasa 130 milijo-
nov EUR.

(92)  Skupna pomoc¢ NLB na podlagi prve, druge in tretje dokapitalizacije ter prenosa oslabljenih sredstev na DUTB
znasa 2,321 milijarde EUR, kar predstavlja 20 % tveganju prilagojene aktive NLB decembra 2012.

(") Glej uvodne izjave 34 do 41 prvega sklepa o reSevanju ter uvodne izjave 61 do 66 drugega sklepa o reSevanju in sklepa o zacetku
postopka.
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8.2 ZDRUZLJIVOST POMOCI
8.2.1 Pravna podlaga za oceno zdruZljivosti

(93) Komisija lahko na podlagi ¢lena 107(3)(b) PDEU ugotovi, da je pomo¢ zdruZljiva z notranjim trgom, ¢e je name-
njena ,odpravljanj[u] resne motnje v gospodarstvu drzave clanice*. Komisija priznava, da lahko svetovna finan¢na
kriza povzro¢i resne motnje v gospodarstvu drzave clanice in da so ukrepi v podporo bankam ustrezni za
odpravo navedenih motenj. To je bilo zaporedoma podrobno opredeljeno in razvito v Sestih sporocilih o krizi ()
ter sporocilu o ban¢nistvu iz leta 2013.

(94)  Sporocilo o bancnistvu iz leta 2013 se uporablja za ukrepe drzavne pomoci, priglasene od 1. avgusta naprej.
Slovenija je dodatno drzavno pomo¢ za NLB v obliki kapitalskih vlozkov in kapitalske olajsave priglasila
po 1. avgustu 2013. Zato za oceno zdruzljivosti nacrta prestrukturiranja NLB veljajo dolocbe sporocila o ban¢ni-
Stvu iz leta 2013.

(95) Komisija je odobrila ve¢ ukrepov, ki so jih slovenski organi sprejeli v okviru boja proti finan¢ni krizi (%), kar potr-
juje obstoj resne motnje v slovenskem gospodarstvu. Zato je pravna osnova za oceno zdruzljivosti vseh ukrepov
iz nacrta prestrukturiranja (prve dokapitalizacije, druge dokapitalizacije, tretje dokapitalizacije in prenosa oslab-
ljenih sredstev na DUTB) ¢len 107(3)(b) PDEU.

(96)  Kar zadeva zdruzljivost prenosa oslabljenih sredstev na DUTB, Komisija ta ukrep ocenjuje ob upoStevanju sporo-
¢ila o oslabljenih sredstvih, kot je bilo prilagojeno v sporocilu o bancnistvu iz leta 2013.

(97) Komisija zdruzljivost pomoci NLB za prestrukturiranje ocenjuje na podlagi nacrta prestrukturiranja ob uposte-
vanju sporocila o prestrukturiranju, kot je bilo dopolnjeno v sporocilu o banénistvu iz leta 2013.

8.2.2 ZdruZljivost s sporocilom o oslabljenih sredstvih, kot je bilo prilagojeno in dopolnjeno v sporocilu o bancnistvu iz
leta 2013

(98) Komisija mora zdruzljivost pomodi, ki je bila NLB dodeljena v obliki prenosa oslabljenih sredstev na DUTB,
oceniti na podlagi sporocila o oslabljenih sredstvih, kot je bilo prilagojeno in dopolnjeno v sporocilu o ban¢nistvu
iz leta 2013. Sporocilo o oslabljenih sredstvih finan¢no pomo¢ opredeljuje kot vsak ukrep, ki ,banko upravicenko
razbremeni[jo] potrebe, da izkaze izgubo ali oblikuje rezervacije za potencialno izgubo oslabljenih sredstev (ali ji
zagotovi[jo] nadomestilo v takih primerih), in/ali sprosti[jo] regulatorni kapital za druge namene“ in doloca
merila za zdruzljivost takih ukrepov z notranjim trgom. Navedena merila so: (i) upraviCena sredstva; (i) pregled-
nost in razkritje oslabljenih sredstev; (iii) upravljanje sredstev; (iv) ustrezen in skladen pristop k vrednotenju; ter
(v) ustrezno povradilo in porazdelitev bremena.

Upravicena sredstva

(99) Glede upravicenih sredstev oddelek 5.4 sporocila o oslabljenih sredstvih navaja, da je za finantno pomoc
potrebna jasna opredelitev oslabljenih sredstev in da v zvezi z upraviCenostjo zaradi zagotavljanja zdruzljivosti
veljajo nekatere omejitve.

(") Sporocilo Komisije o uporabi pravil o drzavni pomoci za ukrepe v zvezi s finan¢nimi institucijami v okviru sedanje svetovne finan¢ne
krize (v nadaljnjem besedilu: sporocilo o ban¢nistvu iz leta 2008) (UL C 270, 25.10.2008, str. 8), Sporo¢ilo o dokapitalizaciji finan¢nih
institucij v sedanji finan¢ni krizi: omejitev pomoci na najmanjso potrebno in zacitni ukrepi za preprecevanje neupravicenega izkriv-
ljanja konkurence (v nadaljnjem besedilu: sporocilo o dokapitalizaciji) (UL C 10, 15.1.2009, str. 2), sporocilo o oslabljenih sredstvih,
sporocilo o prestrukturiranju, Sporocilo Komisije o uporabi pravil o drzavni pomod¢i za podporne ukrepe v korist bank v okviru
financne krize od 1. januarja 2011 dalje (v nadaljnjem besedilu: sporocilo o podalj$anju iz leta 2010) (UL C 329, 7.12.2010, str. 7) in
Sporocilo Komisije o uporabi pravil o drzavni pomoci za podporne ukrepe v korist bank v okviru finanéne krize od 1. januarja 2012
dalje (v nadaljnjem besedilu: sporocilo o podalj$anju iz leta 2011) (UL C 356, 6.12.2011, str. 7).

Glej npr. Dokapitalizacija za reSevanje NLB, zadeva SA.32261 (11/N); Druga dokapitalizacija NLB, zadeva SA.34937 (2012/C)
(ex 2012/N), in Prestrukturiranje NLB, zadeva SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N); Dokapitalizacija NKBM, zadeva SA.35709 (UL C 162,
7.6.2013, str. 5).
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(100) Sporocilo o oslabljenih sredstvih nadalje navaja, da je treba najti ravnotezje med doseganjem cilja takoj$nje
finan¢ne stabilnosti in potrebo po ponovni vzpostavitvi normalnega delovanja trga, kar govori v prid prilagodlji-
vosti pri opredelitvi vrst sredstev. Sporocilo o oslabljenih sredstvih kot upravicena sredstva navaja tista, zaradi
katerih je nastala finan¢na kriza (izrecno navaja hipotekarno zavarovane vrednostne papirje v ZDA), vendar
omogoca tudi, da bodo ob ustrezni utemeljitvi za primerne veljale tudi ,dobro opredeljene kategorije sredstev, ki
so povezane s sistemsko groznjo, in sicer brez koli¢inskih omejitev.”

(101) V zadevnem primeru je ukrep za oslabljena sredstva usmerjen v nedonosna sredstva, ki so ve¢inoma povezana z
gradbenimi druzbami, prevoznimi druzbami in finan¢nimi holdingi, ali nedonosna sredstva, zavarovana s stano-
vanjskimi nepremi¢ninami. Navedeni sektorji so bili z zajetnimi portfelji slabih posojil (41 % slabih posojil za
finan¢ne holdinge in 74 % za gradbene druzbe) jedro tezav NLB. Portfelj, ki bo prenesen, predstavlja ve¢ kot polo-
vico oslabljenih sredstev, ki jih je imela NLB d.d. knjiZene na dan 31. decembra 2012. Navedena sredstva so torej
v skladu z merili za upravicenost sporoéila o oslabljenih sredstvih.

Preglednost in razkritje

(102) Glede preglednosti in razkritja oddelek 5.1 sporocila o oslabljenih sredstvih zahteva, da morajo biti oslabljena
sredstva upravicenih bank, za katera bodo namenjeni ukrepi pomo¢i, popolnoma pregledna in v celoti razkrita,
in sicer na podlagi ustreznega vrednotenja, ki ga potrdijo priznani neodvisni strokovnjaki, ovrednoti pa ustrezni
nadzorni organ. Sporocilo o oslabljenih sredstvih zahteva, da morata biti razkritje in vrednotenje opravljeni pred
dodelitvijo ukrepov pomoci drzave.

(103) Prvo vrednotenje sredstev je opravila Banka Slovenije. Banka Slovenije je 10. maja 2013 razkrila stresni test, ki je
pokazal, kako prenos sredstev s treh glavnih slovenskih bank na DUTB vpliva na kapital. Rezultati pregleda kako-
vosti sredstev in stresnih testov, ki so jih opravili neodvisni strokovnjaki, so bili razkriti 4. decembra 2013, poka-
zali pa so kapitalski primanjkljaj slovenskih bank v stresnem scenariju. Vrste sredstev, ki bodo prenesene, so bile
jasno opredeljene, prenos pa bo opravljen samo na podlagi metodologije vrednotenja, ki jo je odobrila Banka
Slovenije. Drzava ¢lanica je torej zagotovila ustrezno preglednost in razkritje vseh oslabljenih sredstev NLB, ki
bodo prenesena na DUTB. Pregled kakovosti sredstev in stresne teste, ki so pokazali kapitalski primanjkljaj banke,
so opravili zunanji strokovnjaki.

Upravljanje sredstev

(104) Glede upravljanja sredstev oddelek 5.6 sporocila o oslabljenih sredstvih doloca potrebo po zagotavljanju jasne
funkcionalne in organizacijske delitve med banko upravicenko in njenimi sredstvi, zlasti kar zadeva njihovo
upravljanje, osebje in stranke. Sporocilo v zvezi s tem navaja, da bi morala taksna delitev banki omogo¢iti osredo-
toanje na ponovno vzpostavitev uspesnega poslovanja in prepreciti morebitna navzkrizja interesov.

(105) Sredstva bo upravljala DUTB, ki je popolnoma neodvisna od NLB. Zato se lahko sklene, da je loceno upravljanje
sredstev v skladu z zahtevami sporocila o oslabljenih sredstvih.

Vrednotenje

(106) V oddelku 5.5 sporocila o oslabljenih sredstvih je bilo ugotovljeno, da je ustrezen in skladen pristop k vredno-
tenju kljuénega pomena za preprecevanje neupravicenega izkrivljanja konkurence. Glavni namen vrednotenja je
dolotiti realno ekonomsko vrednost sredstev. Ce prenos oslabljenih sredstev pri tej vrednosti pomeni zdruzljivost
pomodi, je ta vrednost referencna stopnja — ustvari u¢inek pomoci, ker presega sedanjo trzno vrednost, pomo¢ pa
omeji na najmanjsi potrebni znesek.

(107) Banka Slovenije je ocenila portfelj, Komisija pa je za zagotovitev skladnega pristopa na ravni Unije skupaj z zuna-
njimi strokovnjaki natan¢no pregledala vrednotenje in temeljno splosno metodologijo vrednotenja.
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(108) Ugotovitve so naslednje:

(i) gradivo, ki ga je predlozila NLB, obsega temeljito analizo visoke kakovosti;

(ii) za portfelj, ki bo prenesen na DUTB, bi bil primeren pristop na podlagi bonitetnih ocen, pri katerem bi se
uporabile ocene NLB in posodobljeni podatki o finan¢ni bilanci stanja;

(ili) ocenjena realna ekonomska vrednost portfelja posojil NLB podjetjem je 60,2 % bruto izpostavljenosti s tole-
ranco +[-5 %, na podlagi primerjalne stresne metode. Pri primerjalni stresni metodi se stopnja rezervacij,
dolo¢ena s pregledom kakovosti sredstev, izpostavi stresu. Komisija in zunanji strokovnjaki so to stopnjo
stresa umerili na podlagi prakse na tem podro¢ju. Stopnja realne ekonomske vrednosti, kot so jo ocenili stro-
kovnjaki, se nanasa na portfelj posojil NLB podjetjem, ki je ve¢ji od portfelja, na koncu opredeljenega za
prenos na DUTB. Zato te ocene ni mogoce uporabiti za priblizek ocene realne ekonomske vrednosti
portfelja, ki bo prenesen na DUTB.

(109) Komisija je na podlagi navedenih elementov ocenila realno ekonomsko vrednost portfelja. Za to oceno je locila
dve vrsti posojil: posojila za redno poslovanje podjetij ter posojila za prestrukturiranje kreditov in zapadla poso-
jila. Realna ekonomska vrednost lastniskih instrumentov je bila ocenjena loceno.

(110) Komisija je pri posojilih za redno poslovanje podjetij v skladu s priporo¢ili zunanjih strokovnjakov uporabila
pristop na podlagi bonitetnih ocen. Komisija je na podlagi sedanje bonitetne ocene NLB in posodobljenih
finan¢nih informacij o izpostavljenosti dolocila verjetnost neplacila. Nato so bile na podlagi podrobne analize
zavarovanj, obstojeCe kreditne dokumentacije ali vnaprej$njih pregledov kreditne kakovosti ocenjene izgube ob
neplacilu.

(111) Komisija se je pri posojilih za prestrukturiranje kredita in zapadlih posojilih osredotocila na analizo zavarovanj,
da bi ocenila vrednost, ki bo povrnjena v primeru stecaja, pri tem pa je uporabila preudarne predpostavke glede
vrednosti zavarovanj in faktoringa iz rezultatov pregleda kakovosti sredstev in stresnih testov.

(112) Komisija je pri lastniskih instrumentih pregledala porocila o vrednotenju, ki jih je predlozila Slovenija, da bi
ocenila, ali so bile sporocene trzne vrednosti v skladu s trznimi kotacijami za druzbe, ki kotirajo na borzi, in ali
je bila metodologija vrednotenja, uporabljena za druzbe, ki ne kotirajo na borzi, v skladu s trznimi standardi.

(113) Komisija ugotavlja, da je realna ekonomska vrednost portfelja posojil 617 milijonov EUR v nominalnem znesku
2,3 milijarde EUR, realna ekonomska vrednost portfelja lastniskih instrumentov pa 94 milijonov EUR. Naért
prestrukturiranja dolo¢a prenos sredstev na DUTB po realni ekonomski vrednosti.

(114) Komisija glede ugotavljanja trzne vrednosti za oceno sedanje trzne vrednosti v ¢asu prenosa uporablja metodo
razdirjenega kritja. Na podlagi tega je trzna vrednost portfelja ocenjena na 486 milijonov EUR za posojila
in 94 milijonov EUR za lastnigke instrumente.

(115) Znesek pomoci je torej razlika med vrednostjo ob prenosu in trzno vrednostjo, ki znaga 130 milijonov EUR.

Porazdelitev bremena in povracilo

(116) Glede porazdelitve bremena oddelek 5.2 sporocila o oslabljenih sredstvih ponovi splosno nacelo, da bi morale
banke kriti izgube, povezane z oslabljenimi sredstvi, v ¢&im vejem obsegu, s ¢imer naj bi zagotovile enako odgo-
vornost delnicarjev in porazdelitev bremena. Zato bi morala biti sredstva prenesena po ceni, ki je enaka ali nizja
od njihove realne ekonomske vrednosti.

(117) Slovenija se je zavezala, da bo sredstva prenesla po ceni, ki je enaka ali niZja od njihove realne ekonomske vred-
nosti, kar je v skladu s sporo¢ilom o oslabljenih sredstvih.

Sklepna ugotovitev o ukrepu za oslabljena sredstva

(118) Komisija ob upostevanju navedenega ugotavlja, da prenos oslabljenih sredstev na DUTB izpolnjuje vse pogoje in
zahteve sporocila o oslabljenih sredstvih, kot je bilo prilagojeno in dopolnjeno v sporocilu o ban¢nistvu iz
leta 2013.
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8.2.3 Zdruzljivost s sporocilom o prestrukturiranju, dopolnjenim v sporocilu o bancnistvu iz leta 2013

(119) V skladu s tocko 31 sporocila o bancnistvu iz leta 2013 se bo vsak nacrt prestrukturiranja, ki vklju¢uje pomoc
za prestrukturiranje, razen zahtev glede zbiranja kapitala in porazdelitve bremena, $e naprej ocenjeval na podlagi
sporocila o prestrukturiranju.

(120) V skladu s sporoc¢ilom o prestrukturiranju in sporocilom o ban¢nistvu iz leta 2013 mora nacrt za prestrukturi-
ranje najprej dokazati, da je postopek prestrukturiranja, v katerega je vkljucena upravicenka do drzavne pomodi,
primeren za ponovno vzpostavitev dolgorocno uspesnega poslovanja. Poleg tega mora biti znesek pomoc¢i omejen
na najmanj$i potreben znesek, delnicarji in podrejeni upniki pa morajo k zmanjsanju kapitalskega primanjkljaja
prispevati v najve¢ji mozni meri. Uvesti je treba tudi ukrepe za omejevanje izkrivljanja konkurence, ki ga je
povzrocilo umetno podpiranje trzne moci upravicenke, in zagotavljanje konkuren¢nega ban¢nega sektorja. Obrav-
navati je treba e spremljanje in postopkovna vpraanja.

(i) Ponovna vzpostavitev dolgoro¢no uspesnega poslovanja

(121) Kot je doloc¢eno v sporocilu o prestrukturiranju, mora drzava ¢lanica predloziti celovit nacrt prestrukturiranja, ki
kaze, kako bo dolgoro¢no uspesno poslovanje upravicenke vzpostavljeno brez drzavne pomoci v razumnem casu
in najvec petih letih. Dolgoro¢no uspesno poslovanje je dosezeno, ko je banka sposobna samostojno konkurirati
za kapital na trgu v skladu z ustreznimi regulativnimi zahtevami. Da banka to lahko doseze, mora biti sposobna
kriti vse svoje stroske in zagotoviti ustrezno donosnost kapitala ob upostevanju profila tveganja banke. Ponovna
vzpostavitev uspe$nega poslovanja banke bi morala temeljiti predvsem na notranjih ukrepih in na kredibilnem
nacrtu prestrukturiranja.

(122) Nacrt prestrukturiranja NLB za obdobje do 31. decembra 2017 kaze, da bo uspesno poslovanje ponovno vzpo-
stavljeno ob koncu tega obdobja prestrukturiranja. Do tega naj bi prislo zlasti zaradi pricakovanega izboljsanja
kakovosti portfelja ter manjse potrebe po dodatnih oslabitvah in oblikovanju rezervacij. Ponovna vzpostavitev
uspesnega poslovanja bo dosezena tudi s ¢isCenjem bilance stanja NLB z nacrtovanim prenosom nedonosnih sred-
stev na DUTB. NLB bo imela korist tudi od boljse ucinkovitosti zaradi ukrepov za zmanjSanje stroskov in stabili-
zacije prihodka. Nacrt prestrukturiranja za zagotavljanje uspesnega poslovanja banke ob upoStevanju prenosa
nedonosnih sredstev na DUTB predpostavlja, da bo drzava banko leta 2013 dokapitalizirala z 1,558 milijarde
EUR in da bodo v celoti odpisane podrejene obveznice skupaj z lastniskim kapitalom delnicarjev v visini 250 mil-
ijonov EUR.

(123) Tocka 10 sporocila o prestrukturiranju zahteva, da predlagani ukrepi prestrukturiranja prispevajo k odpravljanju
slabosti subjekta. Nacrt prestrukturiranja najprej pojasni vzroke za tezave NLB. Portfelj posojil NLB je bil med
krizo mo¢no prizadet in je ustvaril velike izgube zaradi oslabitve.

(124) Rast portfelja posojil je financiral trg financiranja za podjetja, zaradi Cesar se je razmerje med posojili in vlogami
izjemno povecalo (s 74 % leta 2002 na 137 % leta 2009). Banka v tem casu ni dovolj okrepila lastnega kapitala
in se je pred zaCetkom krize mo¢no zanasala na hibridne instrumente.

(125) NLB je pred krizo nakopicila izpostavljenosti do gradbene industrije, trgovcev z nepremi¢ninami in finan¢nih
holdingov, vendar ni hkrati izboljSevala kakovosti s tem povezanega upravljanja tveganja. Kopicenje slabih posojil
se je ob zacetku krize in upocasnitvi gospodarske rasti izkazalo za katastrofalno. Nacionalni program izgradnje
cest se je zakljucil leta 2008, domace povprasevanje po nepremicninah pa se je mo¢no zmanjsalo. Finan¢ni vzvod
vecine slovenskih druzb je bil visok, nanje pa so pritiskali upad gospodarske rasti, amortizacija sredstev in delnic
ter omejen dostop do kreditov. Zaradi resnega upada gospodarske rasti in slabega okvira upravljanja tveganj se je
vecal obseg slabih posojil. Slaba posojila so dne 30. septembra 2012 obsegala 29 % bruto posojil NLB, stanje pa
je bilo najslabse v gradbeni industriji (74 %). Izgube po obdav¢itvi so zato leta 2009 znasale 87 milijonov EUR,
leta 2010 so znasale 202 milijona EUR, leta 2011 so znaSale 240 milijonov EUR, leta 2012 pa
273 milijonov EUR.

(126) Eden od razlogov za tezave banke so bila tudi Sibka pravila korporativnega upravljanja in posledi¢no vplivanje
drzave na vsakodnevno poslovanje banke.
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(127) Za ponovno vzpostavitev dolgorocno uspesnega poslovanja je zato treba razresiti pet pomembnih vprasanj. Okre-
piti je treba korporativno upravljanje banke ter tako zagotoviti, da bo ekonomsko upravicene poslovne odlocitve
sprejemala izkljuéno uprava banke in da drzava ne bo vplivala na vsakodnevno poslovanje. Banka mora izboljsati
svoje politike oblikovanja cen in okvir upravljanja tveganj, da se ohranijo marze in ¢im bolj zmanjsajo izgube.
NLB mora odistiti svojo bilanco stanja in zmanjsati izpostavljenost do problemati¢nih sektorjev, in sicer z ustre-
znim oblikovanjem rezervacij in razdolZevanjem problemati¢nih sredstev oziroma s prenosom problemati¢nih
posojil na DUTB. Banka mora popraviti strukturo svoje bilance stanja z dokapitalizacijo in povecanjem obsega
vlog ali zmanjSanjem koli¢nika finan¢nega vzvoda. Banka mora izboljsati svojo ucinkovitost, da bo zagotovila
ustrezno stopnjo donosnosti.

(a) Krepitev okvira korporativnega upravljanja

(128) Zaveze bodo zagotovile neodvisnost odbora in uprave pri dolocanju meril za odobritev posojil. Te zaveze bodo
zagotovile, da bo oblikovanje cen posojil temeljilo na politiki oblikovanja cen, ki bo dolo¢ila pravila glede mini-
malne donosnosti lastniskega kapitala za vsa posojila in tako omejila moznosti banke, da zaradi zunanjih vplivov
posojila odobri po ceni, niZji od trzne.

(129) Zdi se, da zaveze ustrezno obravnavajo in odpravljajo glavne slabosti korporativnega upravljanja NLB. Da se
preprecijo navzkrizja interesov ter zagotovi podjetniska naravnanost strategije in odloditev, dolocajo ustrezne
zasCitne ukrepe, na katere ne vplivajo nobeni zunanji vplivi in katerih edini namen je doseganje ¢im vedje vred-
nosti. Zaradi nacrtovanih sprememb korporativnega upravljanja bo banka manj dovzetna za zunanje vplive, z
izboljSanim nadzorom in preglednostjo vodstvenih odlocitev pa se bo povecala njena trzna disciplina.

(130) NLB bo nadalje preverila ustreznost svojih politik spodbud in prejemkov ter si prizadevala, da z njima ne bo
spodbujala neprimernih tveganj in da ju bo usmerila v dolgorocne podjetniske cilje. Poleg tega bo v skladu s
tockami 37 do 39 sporocila o bancniStvu iz leta 2013 do 31. decembra 2017 omejen skupni prejemek ¢lanov
uprave in zaposlenih s posebno naravo dela, kar bo spodbudilo pravocasno izvajanje nacrta prestrukturiranja.

(131) Slovenija se zavezuje tudi, da bo svoj delez do [...] % v NLB do [...] odprodala vlagatelju, ki je neodvisen in ni
povezan z Republiko Slovenijo. Ta odprodaja bo znatno zmanjsala zunanji vpliv na upravljanje in poslovne dejav-
nosti banke.

(b) Krepitev politik oblikovanja cen in okvira upravljanja tveganj

(132) NLB bo svoje politike oblikovanja cen in okvir upravljanja tveganj izboljsala zlasti s Stevilnimi pravili in ukrepi,
namenjenimi zasciti najboljsih poslovnih interesov banke. Navedeni ukrepi med drugim vklju¢ujejo usposabljanje
osebja, kreditno tockovanje strank, oblikovanje cen novih produktov in preverjanje postopka za upravljanje
kreditnih tvegan;.

(133) Zlasti oblikovanje cen novih posojil bo do 31. decembra 2017 prispevalo k pozitivni donosnosti lastniskega kapi-
tala v viSini vsaj [...] % pri vsakem poslu, sklenjenim s strankami. To oblikovanje cen bo uvedeno postopoma, in
sicer se bo zacelo leta 2014 z [...] % donosnosti lastniskega kapitala pri vsakem poslu, sklenjenim s strankami,
do 31. decembra 2017 pa bo doseglo [...] %.

(134) S tem povezano izboljSanje politik oblikovanja cen in okvira upravljanja tveganj NLB je ustrezno in potrebno
zaradi izvajanja strozjih kreditnih politik v zvezi z novimi posojili in bolj zadrzano politiko oblikovanja rezervacij.
Te reforme obravnavajo slabosti NLB, zaradi katerih je imela slab portfelj posojil, preve¢ slabih posojil in visoke
stroske za kredite. Ker navedeni ukrepi obravnavajo vzroke za nizko donosnost, prispevajo k vzpostavitvi dolgo-
ro¢no uspe$nega poslovanja NLB.

(135) Nadrt prestrukturiranja predvideva tudi organizacijsko delitev stranskih in osrednjih dejavnosti NLB. Ta reorgani-
zacija bo NLB omogocila, da bo racionalizirala svoje osrednje dejavnosti. Ta delitev ji bo tudi omogocila, da za
opuscanje stranskih dejavnosti banke in upravljanje nedonosnih sredstev na nacin, s katerim bo dosegla ¢im vecjo
vrednost izterjanih sredstev, uporabi bolj specializiran pristop.

(c) Usmerjanje poslovanja v manj tvegane dejavnosti

(136) Na podlagi nacrta prestrukturiranja se bo tveganju prilagojena aktiva NLB, ki je 31. decembra 2012 znasala 11,1
milijarde EUR, do 31. decembra 2017 zmanjSala na [5-10] milijard EUR. Z zmanj$anjem tveganju prilagojene
aktive, zlasti v sektorjih finan¢nih holdingov, prevoznih druzb in gradbenih druzb, ki so za banko najbolj proble-
mati¢ni, se bo v obdobju prestrukturiranja zmanjsalo tudi tveganje, povezano s temi izpostavljenostmi.
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(137) NLB bo na DUTB prenesla portfelj oslabljenih sredstev v vrednosti 2,3 milijarde EUR, zaradi Cesar se bo lahko
osredotocila na upravljanje dobrih posojil, ob ¢emer bo sprostila sredstva za resevanje preostalih slabih posojil.

(138) NLB se bo s prihodnjo strategijo preusmerila v bolj konservativne dejavnosti, njeni osrednji segmenti pa bodo
bancne storitve za prebivalstvo, MSP in, selektivno, za podjetja v Sloveniji. To bo mogoce z obsezno odprodajo in
zmanj$anjem stranskih dejavnosti, zaradi Cesar bodo na voljo sredstva za osrednje dejavnosti.

(d) Popravljanje strukture bilance stanja

(139) NLB je ze prejela kapitalska vlozka drzave marca 2011 in julija 2012. NLB bo z dodatno, tretjo dokapitalizacijo
lahko izpolnila kapitalske zahteve Banke Slovenije in tako ponovno vzpostavila uspesno poslovanje.

(140) V znesku tretje dokapitalizacije so upostevane potrebe banke, ugotovljene na podlagi pregleda kakovosti sredstev
in stresnih testov. Po tej dokapitalizaciji bo koli¢nik temeljnega kapitala v skladu z uredbo EU o kapitalskih
zahtevah takoj dosegel 15 %, do 31. decembra 2017 pa stopnjo [10-20] %, kar je precej ve¢ od kapitalske zahte-
ve Banke Slovenije, ki je koli¢nik temeljnega kapitala v skladu z uredbo EU o kapitalskih zahtevah dolo¢ila
na 9 %.

(141) Poleg tega bo NLB ocistila svojo bilanco stanja s prenosom obseznega portfelja nedonosnih in oslabljenih sredstev
na DUTB.

(142) NLB bo svoj profil financiranja izbolj$ala z zmanjsanjem financiranja svojih podruznic v skupini, odprodajo stran-
skih dejavnosti in osredotocenjem na vloge prebivalstva, ki so bile Ze v preteklosti njen vir financiranja. Razmerje
med posojili in vlogami, ki je leta 2012 znasalo 105 %, se bo do 31. decembra 2017 zmanjsalo na [70-80] %.

(e) Ponovna vzpostavitev dolgorocne donosnosti

(143) Banka bo dolgoroéno donosnost ponovno vzpostavila s strateSko preusmeritvijo na svoje osnovne osrednje
bancne dejavnosti za prebivalstvo, MSP in, selektivno, za podjetja v Sloveniji, zaradi ¢esar bo izpolnila svoje cilje
glede donosnosti lastniskega kapitala.

(144) Banka bo svojo neto obrestno marzo izboljsala z ustreznim oblikovanjem cen novih posojil. Oblikovanje cen
novih posojil bo zlasti prispevalo k temu, da bo pozitivna donosnost lastniskega kapitala leta 2014 znasala
vsaj [...] %, leta 2015 vsaj [...] %, leta 2016 vsaj [...] % in leta 2017 vsaj [...] % pri vsakem poslu, sklenjenim s
strankami.

(145) NLB bo tudi zabelezila vse odlocitve v zvezi s prestrukturiranjem. V dokumentacijo bo vkljuc¢ila primerjavo z
alternativnimi resitvami, kot so izvrsbe na sredstvih zavarovanja in prenehanje sodelovanja. Dokazala bo, da je
izbrala resitev, ki ¢im bolj poveca neto sedanjo vrednost za banko.

(146) NLB nacrtuje tudi dolgoro¢ni program zmanjSanja stroskov z obsezno konsolidacijo mreze poslovnih prostorov
in podruznic ter zmanjSanjem Stevila zaposlenih, pa tudi z izbolj$anjem ucinkovitosti, prizadevanjem za pridobi-
vanje strank na ¢im bolj donosen in tveganju prilagojen nacin ter optimizacijo likvidnostnih in drugih stroskov.
Nacrt prestrukturiranja na tej podlagi predvideva zmanjSanje razmerja med stroski in prihodki na manj kot 60 %,
kar je primerljivo s stopnjami, ki jih je banka dosegala pred krizo. Donosnost lastniskega kapitala NLB po obdav-
¢itvi bo do 31. decembra 2017 znasala [5-10] %, koli¢nik temeljnega kapitala v skladu z uredbo EU o kapitalskih
zahtevah pa [10-20] %. Dobi¢ek NLB po obdav¢itvi bo leta 2017 znasal [100-150] milijonov EUR.

(147) Tok oslabljenih sredstev naj bi se s postopnim izvajanjem nacrta prestrukturiranja scasoma zmanjsal. Profil kredit-
nega tveganja banke se bo zboljsal zaradi prenosa oslabljenih sredstev na DUTB, zavez, povezanih z upravljanjem
kreditnega tveganja in prestrukturiranjem slabih posojil, ki bodo ostala v njenih knjigah, da se doseze njihova ¢im
vedja neto sedanja vrednost za banko, pa tudi drugih ukrepov, ki krepijo okvir upravljanja tveganj banke.

(148) Komisija zato meni, da bo nacrt prestrukturiranja NLB ponovno omogocil dolgoro¢no uspesno poslovanje.
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(i) Lastni prispevek in porazdelitev bremena

(149) Sporocilo o prestrukturiranju, dopolnjeno v sporocilu o banc¢nistvu iz leta 2013, navaja, da je ustrezen prispevek
upraviCenca potreben zaradi omejitve pomo¢i na najmanjsi potrebni znesek ter obravnavanja izkrivljanj konku-
rence in moralnega tveganja. Zato doloca, da (i) bi bilo treba omejiti stroske prestrukturiranja in znesek pomoci
ter (i) da se mora breme v najvecji mozni meri porazdeliti med obstojece delnicarje in podrejene upnike.

(150) Ustrezna porazdelitev bremena po zacetnem pokritju izgub z lastniskim kapitalom obicajno vkljucuje prispevke
imetnikov hibridnega kapitala in imetnikov podrejenih dolzniskih instrumentov. Imetniki hibridnega kapitala in
podrejenih dolzniskih instrumentov morajo ¢im bolj prispevati k zmanjSanju kapitalskega primanjkljaja. Ti
prispevki se lahko zagotovijo v obliki pretvorbe v navaden lastniski temeljni kapital (%) ali v obliki odpisa glavnice
instrumentov. Vsekakor je treba v pravno sprejemljivem okviru prepreciti denarne odlive upravicenca v korist
imetnikov takih vrednostnih papirjev.

(151) Iz nadrta prestrukturiranja ni razvidno, da bi pomo¢ presegala sredstva, potrebna za pokritje stroskov zaradi
ponovne vzpostavitve uspesnega poslovanja NLB. Kapitalski primanjkljaj, ki ga je treba pokriti s tretjo dokapitali-
zacijo, je bil dolocen na podlagi pregleda kakovosti sredstev in stresnih testov. Ocena kapitalskega vlozka temelji
zlasti na vrednotenju sredstev, ki kaze, da je ta stopnja potrebna in zadostna za premagovanje stresne situacije.
Pregled kakovosti sredstev in stresni testi so prispevali k vecji gotovosti glede stopnje potrebnega kapitala. Znesek
tretje dokapitalizacije bo banki omogocil, da izpolni svoje regulativne kapitalske zahteve in pric¢akovanja trga.
Poleg tega bo vzpostavljen mehanizem za poplacilo kapitala, ki bo omejil kopicenje preseznega kapitala v NLB; v
skladu s tem mehanizmom bo morala NLB v poslovnih letih 2015, 2016 in 2017 izplacati dividende, izracunane
na podlagi rastocega odstotka morebitnega presezZnega kapitala. Mehanizem za poplacilo kapitala zagotavlja, da
bo banka s kapitalom, ki bo presegal minimalne regulativne kapitalske zahteve, pred opravljanjem novih dejav-
nosti najprej poplacala drzavo.

(152) Da bo lahko NLB d.d. pridobila dividende svojih podruznic in da se v njih ne bodo kopicila likvidnostna sredstva,
bodo podruznice kljub prepovedi lahko izplacale dividende. Ta podjetja lahko izplacajo dividende, ¢e je NLB d.d.
neposredni ali posredni vecinski delnicar, vsi zunanji delnicarji pa imajo skupaj manj kot [10-20] % delnic in
glasovalnih pravic v zadevnem podjetju. Komisija meni, da se bo s tem, ko bodo podruznice dividende lahko
izplacale NLB d.d., prispevalo k ohranjanju zneska pomo¢i na najnizjega potrebnega, omogocilo ustrezno stopnjo
proznosti za ucinkovito upravljanje konsolidiranega kapitala in likvidnosti NLB ter olaj$alo povracilo pomoci.
Dejstvo, da bodo zaradi tega tudi manjsinski delnicarji podruznic prejeli del dividend, pomeni sorazmeren ucinek
prelivanja v primerjavi z navedenimi ugodnostmi, zlasti ¢e se uposteva, da se bo vsem delni¢arjem razen NLB d.d.
s¢asoma izplacal relativno majhen znesek dividend, ki ne bo presegel ene desetine zneska dividend, ki se bo
s¢asoma izplacal NLB d.d.

(153) Zaveze glede porazdelitve bremena med delnicarje in imetnike podrejenih dolzniskih instrumentov so v skladu s
sporocilom o prestrukturiranju, dopolnjenim v sporocilu o banc¢nistvu iz leta 2013.

(154) Slovenija se je v zvezi s tem zavezala, da bo NLB pred dodelitvijo drzavne pomoci (tj. tretjo dokapitalizacijo in
prenosom oslabljenih sredstev na DUTB) v celoti odpisala lastniski kapital delnicarjev in neporavnan podrejen
dolg ter tako zagotovila skladnost z zahtevami sporocila o ban¢nistvu iz leta 2013. Komisija pozitivno ugotavlja,
da je prispevek imetnikov podrejenih dolzniskih instrumentov najvedji mozni, kar zagotavlja ustrezno porazde-
litev bremena. Kapitalski vlozki drzave bodo spro$ceni $ele po dokon¢anem izbrisu imetnikov podrejenih dolzni-
skih instrumentov. Tako je zagotovljeno, da vsi obstojeci imetniki podrejenih dolzniskih instrumentov pred posre-
dovanjem drzave v najve¢ji mozni meri prispevajo k stroskom prestrukturiranja banke. Po tretji dokapitalizaciji
bo torej 100 % delnic banke v lasti drzave, pred prvo dokapitalizacijo marca 2011 pa je imela v lasti 33,1 %
delnic.

155) Tocka 24 sporocila o prestrukturiranju doloca, da je ustrezno nadomestilo za drzavni kapital tudi sredstvo za
P p ) ) p
porazdelitev bremena.

(**) Kakor je opredeljeno v ¢lenu 26 Uredbe (EU) $t. 575/2013.
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(156) Komisija v zvezi s prvo in drugo dokapitalizacijo ugotavlja, da sta bili izvedeni po cenah v skladu z naceli o
porazdelitvi bremena (*). Po tretji dokapitalizaciji iz nacrta prestrukturiranja bo v lasti drzave 100 % banke,
breme bo torej porazdeljeno v najve¢ji mozni meri. Komisija je tudi Ze ugotovila, da bo drzava za prenos oslab-
ljenih sredstev na DUTB prejela ustrezno nadomestilo.

(157) V zvezi s stroski prestrukturiranja, ki izhajajo iz nacrta prestrukturiranja in jih bo NLB krila z notranjimi ukrepi,
bo NLB izvedla ukrepe za znizanje stroskov, s katerimi bodo operativni stroski, ki so 31. decembra 2012 znagali
368 milijonov EUR, 31. decembra 2017 po osnovnem scenariju znasali [250-300] milijonov EUR. Nacrt
prestrukturiranja doloca tudi odprodajo vsaj [80-90] % nebanc¢nih dejavnosti banke. Poleg tega je vzpostavljen
mehanizem za poplacilo kapitala, ki bo omogocil izplacevanje dividend drzavi v letih 2015, 2016 in 2017 v
najvecji mozni meri, ne da bi bile pri tem ogrozene regulativne kapitalske zahteve banke.

(158) Slovenija se je poleg teh strukturnih ukrepov zavezala tudi, da bo uvedla prepoved izplacevanja kuponov,
prevzemov ter oglasevanja in agresivne poslovne prakse.

(159) Komisija ugotavlja, da zaveza glede neizplacevanja kuponov ne velja za kapitalske instrumente, ki so bili izdani
na novo, e zaradi izplacila kuponov na taksne kapitalske instrumente ne bo nastala pravna obveznost izplace-
vanja kuponov na vrednostne papirje NLB, ki obstajajo v trenutku sprejetja tega sklepa (*'). Komisija se strinja s
to omejitvijo prepovedi izplacevanja kuponov, saj bo tako lahko skupina v skladu s tocko 26 sporocila o
prestrukturiranju na trgu zbrala nov hibridni kapital. Izdaja podrejenih obveznic po datumu sprejetja tega sklepa
bo banki omogocila, da zbere dodatna sredstva in hibridni kapital, ne da bi pri tem morala izplacati kupone na
obstojece obveznice, zlasti na obstoje¢ podrejen dolg. Banka bo z omejitvijo prepovedi izplacevanja kuponov
lahko izdala dodatni temeljni kapital v skladu z uredbo EU o kapitalskih zahtevah, zaradi ¢esar bo morda potre-
bovala manj kapitala v obliki lastniskega kapitala. V zvezi s tem je treba poudariti, da morajo biti kuponi neob-
vezni, prav tako pa se ne sme zahtevati, da dolzniski instrumenti $tejejo za temeljni kapital v skladu z uredbo EU
o kapitalskih zahtevah. Ugotoviti je mogoce tudi, da po popolnem odpisu lastniskega kapitala delnicarjev in nepo-
ravnanega podrejenega dolga v banki ne bo ve¢ lastniskega kapitala in neporavnanega podrejenega dolga.
Omejitev prepovedi izplacevanja kuponov ne razvrednoti koristnega ucinka prepovedi izpla¢evanja kuponov, kot
je predviden v sporodilu o prestrukturiranju, saj bo zaveza NLB, da zaradi placila kuponov na nove instrumente
ne bo nastala pravna obveznost izplacevanja kuponov na obstoje¢e vrednostne papirje NLB, preprecila nepo-
trebno odtekanje kapitala.

(160) Zato porazdelitev bremena med imetnike lastniskega kapitala, hibridnih instrumentov in podrejenega dolga,
zmanjsanje stroskov, odprodaja in ustrezno nadomestilo za pomo¢ pomenijo ustrezen lastni prispevek NLB k
stroskom prestrukturiranja.

(161) Komisija zato ugotavlja, da nacrt prestrukturiranja doloca ustrezen lastni prispevek in porazdelitev bremena.

(iiiy Ukrepi za omejevanje izkrivljanja konkurence

(162) Oddelek 4 sporocila o prestrukturiranju zahteva, da mora nacrt prestrukturiranja vsebovati ukrepe za omejevanje
izkrivljanja konkurence. Tak$ni ukrepi morajo biti prilagojeni obravnavanju izkrivljanj na trgih, na katerih banka
upravi¢enka po prestrukturiranju posluje. Narava in oblika takih ukrepov se dolocita na podlagi dveh meril: prvi¢,
na podlagi visine pomoci ter pogojev in okolis¢in, v katerih je bila pomo¢ dodeljena, in drugi¢, na podlagi znacil-
nosti trgov, na katerih bo poslovala upravi¢enka. Poleg tega mora Komisija upostevati tudi visino lastnega
prispevka upravic¢enke in porazdelitev bremena v obdobju prestrukturiranja.

(163) NLB je prejela drzavno pomo¢ v obliki kapitalskih vlozkov in ukrepov za oslabljena sredstva v viini 2,321 mili-
jarde EUR, kar je enako 20 % tveganju prilagojene aktive NLB (*?). Ustrezno nadomestilo pomoci in potreba po
izvajanju ukrepov za omejitev morebitnega izkrivljanja konkurence sta potrebna zlasti ob upostevanju razmeroma
visokega zneska pomoci.

(*) Glej uvodne izjave 50 do 63 prvega sklepa o reevanju ter uvodne izjave 73 do 88 drugega sklepa o reSevanju in sklepa o zacetku

ostopka.

*) %rugipsklepi se nanasajo na podobne zaveze: glej uvodno izjavo 218 sklepa Komisije v zadevi Restructuring of Royal Bank of Scotland
and participation in the Asset Protection Scheme (Prestrukturiranje banke Royal Bank of Scotland in sodelovanje v programu za zavaro-
vanje premozZenja), C(2009) 10112 final (UL C 119, 7.5.2010, str. 1), in uvodno izjavo 165 sklepa Komisije v zadevi Restructuring of
Lloyds Banking Group (Prestrukturiranje ban¢ne skupine Lloyds Banking Group), C(2009) 9087 final (UL C 46, 24.2.2010, str. 2).

(*) Tveganju prilagojena aktiva decembra 2012.
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(164) Prvi ukrep, ki bo omejil izkrivljanja konkurence, je odprodaja delezev NLB v [...]. Z odprodajo [...] se bo trzni
delez NLB zmanjsal [...]. Odprodaja [...] NLB bo prispevala tudi k omejitvi trznega deleza NLB in odprtju trga
konkurentom.

(165) Zmanjsanje prisotnosti NLB na trgu v segmentu posojil poslovnim sektorjem gradbenistva, prevoza in finan¢nih
holdingov bo mogoce z letnimi omejitvami tveganju prilagojene aktive v teh sektorjih.

(166) Poleg tega bo NLB prenchala z izvajanjem lizinga, faktoringa, forfetiranja in stranskih dejavnosti v Sloveniji in
tujini, s ¢imer se bo nadalje omejil morebiten ucinek prelivanja prejete drzavne pomoci v dejavnosti, ki niso njene
osrednje ban¢ne dejavnosti.

(167) NLB bo z izvajanjem svojih dejavnosti nadaljevala pod pogoji, ki omejujejo izkrivljanje konkurence. NLB z izbolj-
$animi politikami upravljanja tveganja in u¢inkovitejSo posojilno politiko z boljsim oblikovanjem cen, s ¢imer bo
do 31. decembra 2017 donosnost lastniskega kapitala pri novih posojilih [10-20]-odstotna, kot banka, ki se
pretezno ukvarja z eno dejavnostjo, svojim strankam ne bo nudila pretirano ugodnih pogojev. Navedeni elementi
prispevajo k uspe$nemu poslovanju NLB, omejujejo pa tudi izkrivljanje konkurence.

(168) Slovenija se je zavezala, da bo uvedla prepoved prevzemov, ki bo NLB preprecila, da bi pomo¢ uporabila za
pridobivanje novih poslov. Poleg tega je vzpostavljen mehanizem za poplacilo kapitala, ki bo NLB omogocal
izplacevanje dividend drzavi v letih 2015, 2016 in 2017 v najvedji mozni meri, ne da bi bile pri tem ogrozene
regulativne kapitalske zahteve banke. Mehanizem za poplacilo kapitala zagotavlja, da bo banka s kapitalom, ki bo
presegal regulativne kapitalske zahteve ali katere druge regulativne zahteve, pred opravljanjem novih dejavnosti
najprej poplacala drzavo.

(169) Slovenija se je poleg teh strukturnih ukrepov zavezala tudi, da bo uvedla sklop omejitev glede ravnanja, ki bodo
preprecile izkrivljanje konkurence. Komisija pozdravlja prepoved oglasevanja drzavne podpore in agresivne
poslovne prakse, ki bo NLB preprecil, da bi pomo¢ uporabila za financiranje protikonkurencnega trznega
ravnanja.

(170) Ob upostevanju vseh teh ukrepov in zavez je vzpostavljenih dovolj zas¢itnih ukrepov za omejevanje morebitnih
izkrivljanj konkurence glede na visino zneska pomoci NLB.

8.2.4 Spremljanje nacrta prestrukturiranja

(171) V skladu z oddelkom 5 sporocila o prestrukturiranju, dopolnjenim v sporocilu o bancnistvu iz leta 2013, bo
Komisija zahtevala redna porocila, da bo lahko preverila, ali se nacrt prestrukturiranja ustrezno izvaja. Slovenija
bo imenovala skrbnika spremljanja, ki bo Komisiji vsakih Sest mesecev predlozil porocilo o spremljanju.

(172) Da se zagotovi ustrezno izvajanje nacrta prestrukturiranja v celotnem obdobju njegovega izvajanja, bodo
slovenski organi sprejeli vse potrebne ukrepe za zagotavljanje, da NLB izpolnjuje zaveze iz sporazuma o uskladitvi
osnovnih pogojev prestrukturiranja.

(173) Poleg tega bo pravilno izvajanje nacrta prestrukturiranja ter popolno in pravilno izvajanje vseh zavez iz spora-
zuma o uskladitvi osnovnih pogojev prestrukturiranja, priloZzenega temu sklepu, redno spremljal neodvisen,
ustrezno usposobljen skrbnik spremljanja. Skrbnik spremljanja bo imel neomejen dostop do vseh informacij,
potrebnih za spremljanje izvajanja tega sklepa. Komisija ali skrbnik spremljanja lahko od NLB zahteva razlago in
pojasnila. Slovenija in NLB bosta v zvezi z vsemi vpraSanji, povezanimi s spremljanjem, v celoti sodelovali s
Komisijo in skrbnikom spremljanja.

8.2.5 Sklepne ugotovitve in zakljucek postopka obravnave nacrta prestrukturiranja

(174) Komisija ugotavlja, da nacrt prestrukturiranja, ki ga je predlozila Slovenija, ustrezno obravnava vprasanja glede
uspesnega poslovanja (vkljuéno s korporativnim upravljanjem), porazdelitve bremena in izkrivljanja konkurence
ter je v skladu z zahtevami sporocila o prestrukturiranju, dopolnjenega v sporocilu o ban¢nistvu iz leta 2013.

(175) Komisija zato odpravlja pomisleke Komisije glede zdruZljivosti nacrta prestrukturiranja, ki jih je izrazila v drugem
sklepu o resevanju in sklepa o zacetku postopka.
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9. SKLEPNE UGOTOVITVE

(176) Komisija ugotavlja, da prva, druga in tretja drzavna dokapitalizacija NLB ter prenos oslabljenih sredstev na DUTB
pomenijo pomo¢ za prestrukturiranje v korist NLB.

(177) Komisija ugotavlja, da ukrepi za prestrukturiranje, ki jih sestavljajo prva, druga in tretja dokapitalizacija NLB ter
prenos oslabljenih sredstev na DUTB, banki lahko omogocijo vzpostavitev dolgoro¢no uspesnega poslovanja, so
zadostni v smislu porazdelitve bremena ter ustrezni in sorazmerni za odpravo uc¢inkov zadevnih ukrepov pomodi,
ki izkrivljajo trg. Komisija zato meni, da predloZeni nacrt za prestrukturiranje izpolnjuje merila iz sporocila o
prestrukturiranju, kot je bilo dopolnjeno v sporoc¢ilu o bané¢nistvu iz leta 2013, in sporocila o oslabljenih sred-
stvih, kot je bilo prilagojeno in dopolnjeno v sporocilu o bané¢nistvu iz leta 2013. Ukrepi za prestrukturiranje se
lahko obravnavajo kot zdruzljivi z notranjim trgom v skladu s ¢lenom 107(3)(b) PDEU. Prva, druga in tretja doka-
pitalizacija ter prenos oslabljenih sredstev na DUTB se zato lahko odobrijo v skladu z nac¢rtom prestrukturiranja —

SPREJELA NASLEDNJI SKLEP:

Clen 1

Pomo¢ za prestrukturiranje, ki jo je NLB zagotovila Republika Slovenija in jo sestavljajo prva dokapitalizacija v visini
250 milijonov EUR, druga dokapitalizacija v visini 382,9 milijona EUR, tretja dokapitalizacija v visini 1 558 milijonov
EUR ter prenos oslabljenih sredstev na DUTB z elementom pomo¢i v visini 130 milijonov EUR, pomeni drzavno pomo¢
v smislu ¢lena 107(1) Pogodbe o delovanju Evropske unije.

Pomot za prestrukturiranje je ob izvajanju nacrta prestrukturiranja in zavez iz Priloge zdruzljiva z notranjim trgom.

Clen 2

Ta sklep je naslovljen na Republiko Slovenijo.

V Bruslju, 18. decembra 2013

Za Komisijo
Joaquin ALMUNIA
Podpredsednik
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PRILOGA

ZAVEZE DO EVROPSKE KOMISIJE

Republika Slovenija (v nadaljnjem besedilu: Slovenija) zagotavlja, da bodo NLB d.d. in njene povezane druzbe (v nadalj-
njem besedilu: NLB) izvedle nacrt prestrukturiranja, predloZen 7. januarja 2013, kot je bil spremenjen 25. februarja
2013 ter nato novembra in decembra 2013. Slovenija se v zvezi s tem zavezuje, da bo izvedla zlasti ukrepe in dejavnosti
ter dosegla cilje, navedene v nadaljevanju (v nadaljnjem besedilu: zaveze), ki so sestavni del navedenega nacrta prestruk-
turiranja.

Zaveze zacnejo veljati z datumom sprejetja sklepa Evropske komisije (v nadaljnjem besedilu: Komisija), s katerim se
odobri nacrt prestrukturiranja.

Obdobje prestrukturiranja se bo zakljucilo 31. decembra 2017. Zaveze veljajo v celotnem obdobju prestrukturiranja,
razen e posamezna zaveza doloca drugace.

(1) [zmanjsanje bilance stanja] NLB bo v skladu z vsebino nacrta prestrukturiranja bilan¢no vsoto svoje skupine,
ki je leta 2010 znasala priblizno 17,9 milijarde, do 31. decembra 2017 zmanjsala na [10-20] milijard EUR, pri
Cemer se v bistvu splodni pogoji, ki urejajo bilanco stanja in pravno okolje, pomembno za bilan¢no vsoto, ne
bodo spremenili.

(2) [zmanjSanje stroskov] Operativni stroski NLB so leta 2012 na ravni skupine znasali 368 milijonov EUR. NLB
bo svoje operativne stroske na ravni skupine (brez enkratnih izrednih stroskov, ki se ne ponavljajo, tj. stroskov
prestrukturiranja) zmanjala tako, da bo razmerje med stroki in prihodki manjse od 55 %, ¢e bo to razmerje
vi§je od [50-60] %, pa bo te stroske zmanjsala na [300-350] milijjonov EUR do konca leta 2014, [300-350]
milijonov EUR do konca leta 2015, [250-300] milijonov EUR do konca leta 2016 in [250-300] milijonov
EUR do konca leta 2017.

Ce bo letna inflacija v obdobju 2013-2017 vigja od 2,5 %, bodo cilji glede operativnih stroskov prilagojeni
tako, da se bo izravnala razlika med stopnjo inflacije, ki je predvidena v naértu prestrukturiranja, in dejansko
inflacijo v zadevnem letu.

(3) [prodaja delezev] NLB ima med drugim deleZe v naslednjih podjetjih:
— [...]

— [..]
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— [..]
— [..]

Delezi, namenjeni za odprodajo, so 31. decembra 2012 predstavljali skupno vrednost sredstev v visini
[100-150] milijonov EUR.

(3.1)  Navedeni delezi se prodajo ali pa se njihova prodaja naroci tako, da se do 31. decembra 2015 vrednost sredstev
teh delezev zmanj$a za vsaj [40-50] % (tj. na vsaj [70-80] milijonov EUR), do 31. decembra 2016 pa za
vsaj [80-90] % (tj. na vsaj [20-30] milijonov EUR).

(3.2)  Steje se, da je prodaja delezev zakljucena, ko NLB za zadevni delez sklene zavezujoco kupoprodajno pogodbo z
vsaj enim kupcem, ki od NLB ni odvisen in z njo ni povezan.

(3.3)  Ce NLB ne izpolni cilja glede zmanjsanja sredstev za leto 2015, je treba takoj izvesti korektivni ukrep in o tem
obvestiti Komisijo.

(3.4)  Ce NLB ne izpolni cilja glede zmanjsanja sredstev za leto 2016, NLB d.d. skrbniku za odprodajo (imenovanemu
v skladu z odstavkom 19) dodeli izklju¢no pooblastilo za prodajo navedenih delezev ali preostalih delezev
do [...].

(3.5)  Delezi se v vsakem primeru prodajo na nacin, ki je v skladu z zavezami.

4) [odprodaja nestrateskih podruznic] NLB d.d. ima deleze tudi v naslednjih nestrateskih podruznicah:

— [..]
— [..]
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— ..
— [..]

Nestrateski delezi so 31. decembra 2012 predstavljali skupno vrednost sredstev v visini [950-1 000] milijonov
EUR.

(4.1)  Navedeni deleZi se odprodajo (tj. prodajo, likvidirajo ali prenehajo) ali pa se njihova odprodaja naro¢i tako, da
se do 31. decembra 2015 vrednost sredstev teh deleZev zmanjsa za vsaj [40-50] % (tj. na vsaj [550-600] mil-
jjonov EUR), do 31. decembra 2016 pa za vsaj [80-90] % (tj. na vsaj [150-200] milijonov EUR).

(4.2)  Steje se, da je odprodaja deleza zakljucena, ko je zadevno podjetje likvidirano oziroma preneha z delovanjem
ali pa NLB d.d. za zadevni delez sklene zavezujo¢o kupoprodajno pogodbo z vsaj enim kupcem, ki od NLB ni
odvisen in z njo ni povezan.

(4.3)  Komercialna dejavnost delezev, ki niso bili odprodani v rokih iz tocke (i), npr. zaradi postopka, ki tece pred
sodisCem, ali sporov z drugimi delnicarji, bo zakljucena v skladu s trajanjem in naravo ustreznega poslovanja.
Nove dejavnosti se ne bodo izvajale (razen prisilnih podalj$anj obstojecih sodelovanj). V tem primeru se Steje,
da je zadevna odprodaja zakljucena, ¢e so se skupna sredstva zadevnega deleza v primerjavi s skupnimi sredstvi
deleza na dan 31. decembra 2012 zmanjSala na 10 %, Ce se je zacel z zakonom dolocen uradni postopek likvi-
dacije ali pa ¢e kapitalske zahteve za zadevne podruznice na konsolidirani podlagi skupno ne presegajo
5 milijonov EUR.

(4.4)  Ce NLB ne izpolni cilja glede zmanjsanja sredstev za leto 2015, je treba takoj izvesti korektivni ukrep in o tem
obvestiti Komisijo.

(4.5)  Ce NLB ne izpolni cilja glede zmanjsanja sredstev za leto 2016, NLB d.d. skrbniku za odprodajo (imenovanemu
v skladu z odstavkom 19) dodeli izklju¢no pooblastilo za prodajo navedenih delezev (ali preostalih delezev)
do [...] vsaj enemu kupcu, ki izpolnjuje zahteve iz odstavka 4.2.

(4.6)  Delezi se v vsakem primeru odprodajo na nacin, ki je v skladu z zavezami.

) [prodaja delezev v skupnih podjetjih] NLB d.d. bo vse svoje deleze v naslednjih skupnih podjetjih prodala
do [...]:

— [..]
— [..]

— ..
— [..]

(5.1)  Steje se, da je prodaja navedenih delezev v skupnih podjetjih zakljucena, ko: (i) NLB za zadevni delez sklene
zavezujo¢o pogodbo z vsaj enim kupcem, ki od NLB ni odvisen in z njo ni povezan; (ii) se lastnidtvo v skupnih
podjetjih zmanj$a na [...] %.

(5.2)  Ce NLB za vsakega od navedenih delezev do [...] ne sklene zavezujoce kupoprodajne pogodbe ali svojega lastni-
§tva zmanj$a na [...] %, NLB d.d. skrbniku za odprodajo (imenovanemu v skladu z odstavkom 19) dodeli
izklju¢no pooblastilo za prodajo navedenih delezev (ali preostalih delezev) do [...] vsaj enemu kupcu, ki izpol-
njuje zahteve iz odstavka 5.1.
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(5.3)

(6)

(6.1)

Delezi se v vsakem primeru prodajo na nacin, ki je v skladu z zavezami.

[prodaja delezev v bankah] NLB d.d. bo svoje deleze v [...] prodala do [...]. Steje se, da je prodaja deleza
zakljuc¢ena, ko NLB d.d. za zadevni delez sklene zavezujoco kupoprodajno pogodbo z vsaj enim kupcem, ki
izpolnjuje naslednje zahteve: (i) ni odvisen od NLB in z njo ni povezan, (i) ima finan¢na sredstva, dokazano
strokovno znanje in izku$nje ter spodbude za ohranjanje in razvoj pridobljene druzbe infali podjetja kot
dejavne konkurencne sile, sposobne uspesnega poslovanja, (iii) ne sme sproZiti pomislekov prima facie glede
konkurence ali tveganja, da bi bilo izpolnjevanje zavez odloZeno, in mora zlasti razumno pric¢akovati, da bo za
pridobitev zadevne druzbe pridobil vse potrebne odobritve ustreznih regulativnih organov. Ce NLB d.d. za svoje
deleze v [...] do [...] ne sklene zavezujoce kupoprodajne pogodbe, NLB d.d. skrbniku za odprodajo (imenova-
nemu v skladu z odstavkom 19) dodeli izkljuéno pooblastilo za prodajo teh delezev (ali preostalih delezev)
do [...] vsaj enemu kupcu, ki izpolnjuje zahteve iz tega odstavka 6, vendar ne za najniZjo ceno.

NLB d.d. bo do [...] v celoti odprodala tudi svoj delez v [...]. Ce NLB d.d. deleza v [...] do [...] ne odproda v
celoti, bo NLB d.d. na lastno pobudo predlagala ukrepe, odlocitve ali sklepe druzbenikov, potrebne za likvida-
cijo [...], ki se za¢ne [...] in traja do izbrisa njenega portfelja posojil (najve¢ 3 leta), ter jih v celoti podprla,
glasovala v njihovo korist in izvedla. NLB d.d. bo v vsakem primeru na lastno pobudo predlagala ukrepe, odlo-
Citve ali sklepe druzbenikov, potrebne za to, da se s strani [...] do [...] ne bodo dodeljevala nobena nova poso-
jila, ter jih v celoti podprla, glasovala v njihovo korist in izvedla.

[zmanj$anje kreditnega poslovanja in zaprtje [...]] NLB d.d. bo svojo prisotnost na trgu zmanjsala na
naslednje nacine:

(a) do [...] bo zaprla [...];
(b) v Sloveniji bo zmanjsala kreditno poslovanje s:

(b.1) finan¢nimi holdingi [kode SIC 64.200, 64.300, 64.920, 64.990, 70.100, 70.200, 70.220 ()];
tveganju prilagojena aktiva tega portfelja je 31. decembra 2012 znasala [500-550] milijonov EUR.
NLB d.d. bo zagotovila, da se bo tveganju prilagojena aktiva tega portfelja zmanjala v skladu z
naslednjim ¢asovnim razporedom:

Konec leta 2013 | Konec leta 2014 | Konec leta 2015 | Konec leta 2016 | Sredi leta 2017 | Konec leta 2017

[..] [..] [..] [...] [.] [..]

(b.2) poslovnimi strankami iz sektorja prevoza z izpostavljenostjo ve¢ kot 1 milijon [kode SIC 49.392,
49.410, 50.200, 51.100, 52.290 (3)]; tveganju prilagojena aktiva tega portfelja je 31. decembra 2012
znaSala [100-150] milijonov EUR. NLB d.d. bo zagotovila, da se bo tveganju prilagojena aktiva tega
portfelja zmanjsala v skladu z naslednjim ¢asovnim razporedom:

Konec leta 2013 | Konec leta 2014 | Konec leta 2015 | Konec leta 2016 | Sredi leta 2017 | Konec leta 2017

[..] [..] [...] [...] [...] [...]

(b.3

=

poslovnimi strankami iz gradbenega sektorja z izpostavljenostjo ve¢ kot 5 milijonov [kode SIC
41.100, 41.200, 42.110, 42.220, 68.100 (*)]; tveganju prilagojena aktiva tega portfelja
je 31. decembra 2012 znasala [900-950] milijonov EUR. NLB d.d. bo zagotovila, da se bo tveganju
prilagojena aktiva tega portfelja zmanjsala v skladu z naslednjim ¢asovnim razporedom:

Konec leta 2013 | Konec leta 2014 | Konec leta 2015 | Konec leta 2016 | Sredi leta 2017 | Konec leta 2017

[..] [..] [..] [..] [..] [..]

(") Opredelitev se nanasa tudi na ustrezne kode, napisane v obliki XX.X in XX.XX (tj. 64.200 se nanasa tudi na 64.2. in 64.20)
(*) Enakalogika velja za finan¢ne holdinge.
(*) Enaka logika kod kot za finan¢ne holdinge in gradbenistvo.
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(7.1)  Ce bo v katerem od teh treh sektorjev do izpolnitve cilja glede zmanjsanja tveganju prilagojene aktive manjkalo
vec kot [10-20] %, NLB d.d. v zadevnem sektorju v Sloveniji ne bo izvajala nobenih novih kreditnih dejavnosti,
dokler se ne doseze zadevni cilj glede zmanj$anja tveganju prilagojene aktive. NLB bo poleg tega Komisiji takoj
predlozila nacrt izrednih ukrepov, iz katerega bo razvidno, da lahko do 31. decembra 2017 doseze zadevne
cilje glede zmanjsanja tveganju prilagojene aktive.

(8) [poslovanje s tujimi strankami] NLB d.d. ne bo izvajala nobenih novih kreditnih dejavnosti za poslovne
stranke, ki niso registrirane v Sloveniji in niso ¢lanice skupin s sedezem ali kon¢nim upravi¢encem v Sloveniji.
NLB d.d. bo dejavnosti za taksne stranke omejila na pravocasno izvajanje in upravljanje kreditnih pogodb.
Pojasniti je treba, da za financiranje trgovanja in izvoza slovenskih druzb v zvezi s tujimi drzavami in zaklad-
niske posle s tujimi bankami ta omejitev ne velja.

9) [korporativno upravljanje] Slovenija se zavezuje, da bo v NLB uvedla sodobne strukture korporativnega
upravljanja v skladu z direktivo EU o kapitalskih zahtevah in slovensko nacionalno zakonodajo. S tem povezane
potrebne spremembe statuta in internih pravil NLB d.d. morajo biti izvedene v treh mesecih od sprejetja sklepa
Komisije o nacrtu prestrukturiranja za NLB. Zlasti:

(9.1)  Slovenija se zavezuje, da bo upostevala:

(a) pravila glede korporativnega upravljanja v skladu z odstavki 9.2 do 9.9;

(b) okvir in locevanje nalog, ki so v slovenski korporativni in ban¢nifregulativni zakonodaji dolocene za delni-
Carje, upravo in nadzorni svet finan¢nih institucij, in

(c) smernice Komisije o korporativnem upravljanju in okviru odnosov za banke, v katerih ima drzava delez;

(9.2)  upravni odbor NLB d.d. bo edini pooblas¢en in odgovoren za neodvisno upravljanje vsakodnevnega poslovanja
NLB, ki bo izklju¢no v interesu banke. Nadzorni odbor, skupicina delnicarjev ali predstavniki delnicarjev upravi
ne smejo dajati navodil ali kako drugace posredovati pri vsakodnevnem upravljanju banke;

(9.3)  razen nadzora in spremljanja, ki ju izvaja nadzorni svet, nobena pravna oseba ali enota upravi ne daje navodil;
zlasti upravi ne daje neposrednih ali posrednih navodil noben delnicar ali drzava. To velja tudi za generalno
skups¢ino, katere pristojnost za odlocanje se omeji na katalog sklepov, predvidenih v zakonu in statutih. Poleg
tega morajo posamezniki, ki s svojim vplivom na druzbo povzrocijo, da ¢lani uprave ravnajo na nacin, ki
druzbi ali njenim delnicarjem povzroca $kodo, nastalo skodo druzbi tudi povrniti;

(9.4)  za odnos med banko in njenimi delnicarji, zlasti Slovenijo, se uporablja trzno nacelo;

(9.5)  vsi clani nadzornega odbora opravijo preizkus sposobnosti in primernosti (,fit and proper test), tj. so zanesljivi
in primerno strokovno usposobljeni za ustrezno ocenjevanje in spremljanje poslovanja NLB. Slovenija ne bo
posredovala pri imenovanju ¢lanov nadzornega sveta in uprave, razen za lastne kandidate in v okviru pravic, ki
jih kot delni¢ar ima na podlagi slovenskega obicajnega prava gospodarskih druzb;

(9.6)  dve tretjini mest in volilnih pravic v nadzornem odboru in njegovih odborih se dodelita neodvisnim strokov-
njakom, tj. osebam, ki v Casu imenovanja niso zaposlene v slovenski vladi ali v njej niso bile za-
poslene 24 mesecev pred imenovanjem in v ¢asu imenovanja oziroma 24 mesecev pred imenovanjem niso bile
na vodstvenem ali upravnem polozaju katere od slovenskih politi¢nih strank;

(9.7)  NLB bo zagotovila u¢inkovito, neodvisno in objektivno delovanje funkcije notranje revizije. Funkcija notranje
revizije bo zato porocala in odgovarjala le upravi in revizijski komisiji nadzornega odbora, v kateri ima vsaj en
¢lan novejse in ustrezne izkusnje na financnem podrocju. Poleg tega bodo ugotovitve in priporocila funkcije
notranje revizije deleZne primerne pozornosti in obravnave v revizijski komisijijupravi, ¢emur bo sledil ustrezen
nacrt ukrepov za reSevanje opredeljenih tezav. Odlocitev, da se glede ugotovitev funkcije notranje revizije ne bo
ukrepalo, mora biti dobro utemeljena, na zahtevo pa se o njej poroca skrbniku za spremljanje;
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(9.8)  NLB bo med izvajanjem nacrtovanih ukrepov sledila trajnostno naravnani, preudarni in skrbni poslovni politiki.
NLB bo poleg tega preverila ustreznost svojih notranjih shem spodbud in politiko prejemkov ter si prizadevala,
da te ne bodo zavajale v neprimerna tveganja, da bodo usmerjene v trajnostne in dolgoro¢ne podjetniske cilje
ter bodo pregledne. Pri prejemkih ¢lanov uprave in vodilnih usluzbencev banke se upostevata zlasti prispevek
zadevne osebe k ekonomskemu poloZaju banke in potreba po trzno usmerjeni placi, kar bo omogocilo zaposlo-
vanje posebej primernih oseb, ki lahko dosezejo vzdrzen poslovni razvoj. Politike in prakse prejemkov v NLB
bodo v skladu s smernicami Evropskega ban¢nega organa o placni politiki in praksah z dne 10. decembra
2010. Variabilni letni prejemek bo omejen na naslednji nacin:

(a) upravni odbor pet mese¢nih plag;

(b) zaposleni s posebno naravo dela () v poslovnem delu: pet mesec¢nih plag;
(c) zaposleni s posebno naravo dela v drugih funkcijah: tri mesecne place.
Placilo vsaj 50 % variabilnega prejemka se razporedi na obdobje treh let.

(9.9)  Kljub zavezi iz odstavka 9.8 bodo v vsakem primeru v celotnem obdobju prestrukturiranja skupni prejemki
vsakega clana uprave in zaposlenega s posebno naravo dela omejeni na ustrezno raven. Skupni prejemki
vsakega takega posameznika ne bodo presegli 15-kratnika nacionalne povpre¢ne place v Sloveniji
ali 10-kratnika povpre¢ne place v NLB d.d. Navedene omejitve bodo veljale do konca obdobja prestrukturiranja.

(9.9.1) Potem ko o tem obvesti skrbnika za spremljanje, lahko NLB prilagodi zgornjo najvisjo mejo za letne prejemke
v skladu s slovensko inflacijo.

(9.9.2) NLB ¢lanom svojih organov in odborov, zaposlenim in pomembnim zastopnikom v pravno sprejemljivem
okviru zagotovi prejemke v skladu z naslednjimi naceli:

(b.1) prispevkom zadevne osebe k ekonomskemu polozaju banke NLB, zlasti v okviru prejsnjih poslovnih
politik in upravljanja tveganja, in

(b.2) potrebo po trzno usmerjeni placi, kar bo omogocilo zaposlovanje posebej primernih oseb, ki lahko dose-
zZejo vzdrzno rast.

(9.10)  Slovenija bo zagotovila, da vsaka banka v drzavni lasti ostane locena gospodarska enota z neodvisnim odloca-
njem v smislu uredbe ES o zdruzitvah in obvestila o pravni pristojnosti. Slovenija zlasti zagotavlja, da:

(a) se vse zaupne, poslovno obcutljive ali osebne informacije, predloZene vladnim organom in tako oznacene,
obravnavajo kot take in se ne posredujejo drugim bankam in podjetjem, v katerih ima drzava delez;

(b) bo vlada svoj delez v banki upravljala in ohranjala lo¢eno od upravljanja svojih interesov v kateri drugi
banki, v kateri ima drZava delez;

(c) uveljavljanje pravic drzave in upravljanje interesov drzave v kateri koli banki poteka na poslovni podlagi in
ne preprecuje, omejuje, izkrivlja oziroma bistveno zmanjsa ali ovira u¢inkovito konkurenco. Vsaka prodaja
deleza drzave mora biti izvedena s preglednim, odprtim in konkurenénim postopkom.

(10) [upravljanje tveganja in kreditne politike] NLB bo prenovila svoj postopek za upravljanje tveganja, NLB d.d.
in njene strateske ban¢ne povezane druzbe (?) pa bodo:

(") Zaposleni s posebno naravo dela, kot so opredeljeni v politiki prejemkov banke, so poleg uprave: (i) poslovna funkcija — zaposleni v
poslovnem delu NLB d.d, ki neposredno prevzamejo tveganja: direktorji na drugi ravni upravljanja, direktorji oddelkov na finan¢nih
trgih, direktorji podruznic za poslovanje s prebivalstvom, direktorji poslovnih centrov za poslovanje s podjetji (velikimi podjetji in MSP);
(i) skupna funkcija — direktorji na drugi in tretji ravni upravljanja; (iii) nadzorna funkcija — direktorji na drugi in tretji liniji upravljanja,
zaposleni, vkljuceni v sistem notranjega nadzora (notranja revizija itd.) in druge neodvisne nadzorne funkcije (upravljanje tveganja itd.),
pooblascenec za varovanje informacij (Chief Information Security Officer, CISO); (iv) drugi zaposleni s skupnim letnim prihodkom, ki
presega 100 000 EUR bruto.

() NLB Razvojna banka, NLB Montenegrobanka, NLB Banka Tuzla, Tutunska banka, NLB Banka Pristina in NLB Banka Beograd.
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(10.1)  cene vsakega novega posojila (za novo posojilo se 3teje vsak nov posel, ki ni povezan z obstoje¢imi transakci-
jami) oblikovale z ustreznim internim orodjem za oblikovanje cen (kot sta ,Kreditni kalkulator®, ki se zdaj
uporablja, in njegova prihodnja razli¢ica) ali (za izpostavljenosti na mnozi¢nem trgu poslovanja s prebivalstvom
in MSP (')) z ustreznimi internimi smernicami za oblikovanje cen. Oblikovanje cen novih posojil se bo stelo za
ustrezno, ¢e bo novo posojilo prispevalo k pozitivni donosnosti lastniskega kapitala pred obdav¢itvijo v visini
vsaj [...] % leta 2014, [...] % leta 2015, [...] % leta 2016 in [...] % leta 2017 pri vsakem posameznem posojilu
ali pri vsakem poslu, sklenjenim s strankami. V izra¢un donosnosti lastniskega kapitala pri poslu, sklenjenim s
strankami, so lahko vklju¢eni prihodki od obresti, neobrestne ban¢ne storitve in drugi kombinirani produkti iste
stranke. Izracun donosnosti lastniskega kapitala na ravni stranke in oblikovanje cen glede na minimalno donos-
nost lastniskega kapitala morata biti do 30. junija 2014 opravljena na samostojni ravni in do 31. decembra
2014 za vse strateske banéne povezane druzbe.

(a) Pri tem izraCunu se lahko upostevajo koli¢insko tehtano povprecje vseh posojil, sklenjenih z eno stranko
(od datuma tega sklepa), drugi neobrestni posli ali ban¢ne transakcije, ki prispevajo k donosnosti poslovanja
z eno stranko, tako da je lahko, ¢e jo nadomestijo prihodki iz drugih neobrestnih poslov ali ban¢nih trans-
akcij, donosnost novega posojila nizja. Za nova posojila se bo vodila kreditna dokumentacija, v kateri bo
navedena donosnost lastniskega kapitala, izra¢unana pred sklenitvijo posla, za posamezno posojilo ali drugo
aktualno izpostavljenost do ene stranke, vkljuéno z neobrestnimi posli ali ban¢nimi transakcijami. V
primeru transakcij na mnozi¢nem trgu poslovanja s prebivalstvom in MSP se lahko namesto donosnosti
lastniskega kapitala, izra¢unane pred sklenitvijo posla, preveri, ali je transakcija v skladu z internimi smerni-
cami za oblikovanje cen, in centralno dokaze, da smernice za oblikovanje cen zagotavljajo donosnost lastni-
Skega kapitala v visini [...] % leta 2014, [...] % leta 2015, [...] % leta 2016 in [...] % leta 2017.

(b) Odstopanja od oblikovanja cen, ki bodo znizala raven cene, se bodo zabelezila. V to dokumentacijo, ki bo
predloZena skrbniku za spremljanje, bo vkljuena tehtna trgovinska utemeljitev. Skupni znesek odstopanj ne
bo presegel zneskov iz odstavka 10.6.

(¢) Kreditni posli, ki ne sodijo v ta rezim politike oblikovanja cen: transakcije s povezanimi strankami (tj. ¢lani
skupine in zaposlenimi), zadevami v fazi prestrukturiranja (stranke bonitete D, E in C, ki s pla¢ilom zamu-

jajo ve¢ kot 90 dni) in vse transakcije denarnega trga;

(10.2)  prilagodile postopek bonitetnega ocenjevanja, tako da se bosta pred novo kreditno izpostavljenostjo do
poslovne stranke upostevala analiza finan¢nega izkaza in kreditno tockovanje, iz katerega bodo razvidni vsaj
parametri finan¢nega vzvoda in uspe$nosti, kot so donosnost kapitala, razmerje med dobickom pred obrestmi
in davki (EBIT) in kritjem obresti, razmerje med dolgom in dobickom pred obrestmi, davki in amortizacijo,
razmerje med dolgom in lastniskim kapitalom itd. Vsako stranko, do katere ima NLB d.d. izpostavljenost, ki
presega 1 milijon EUR, je treba vsako leto na novo oceniti;

(10.3)  belezile vse odlocitve v zvezi s prestrukturiranjem, tj. vse nove kreditne posle z nedonosnimi poslovnimi stran-
kami, katerih izpostavljenost presega 10 000 EUR, in v dokumentacijo vkljucile primerjavo z alternativnimi
reSitvami, kot so izvr§be na sredstvih zavarovanja in prenchanje sodelovanja, ter tako dokazale, da so izbrale
resitev, ki ¢im bolj poveca neto sedanjo vrednost za banko. Ce ni mogoce doseci donosnosti lastniskega kapitala
v visini vsaj [...] %, se bodo sprejele taksne odlocitve o prestrukturiranju, da bo banka lahko sodelovanje preki-
nila vsaj vsakih 12 mesecev. Ce NLB d.d. nima izrecne pravice do sprejemanja, predlaganja ali odobritve dogo-
vorov o prestrukturiranju ali odlo¢anja o prestrukturiranju, svoje pravice uveljavi v skladu z navedenimi naceli.
Seznam vseh novejsih odlocitev glede prestrukturiranja se bo redno posredoval skrbniku za spremljanje (vsaj
vsakih 6 mesecev). Dokumentacija o odlocitvah glede prestrukturiranja se bo skrbniku za spremljanje posredo-
vala na zahtevo;

(10.4) zagotovile, da se vsi kreditni posredniki, ki odobrijo kredite MSP in poslovnim strankam, najpozneje
do 30. junija 2014 udeleZijo internega usposabljanja, na katerem se bodo seznanili s postopkom bonitetnega
ocenjevanja in uveljavljenimi metodologijami oblikovanja cen;

(10.5) najpozneje do 31. decembra 2014 z izboljsavo postopka ocenjevanja strank ta postopek nadgradile na v celoti
interni bonitetni sistem, ki ga odobri Banka Slovenije;

(10.6) e skrbnik za spremljanje ugotovi, da NLB ni izpolnila katere od zavez iz tega odstavka 10, NLB d.d. skrbniku
za spremljanje predloZi nacrt za odpravo pomanjkljivosti, v katerem navede sprejete in nacrtovane ukrepe, s
katerimi bo preprecila krsitev v naslednjem Cetrtletju. Nacrt se skrbniku za spremljanje predlozi dovolj zgodaj,
da lahko ta o njem poroca v naslednjem polletnem porocilu Komisiji. Ce naért za odpravo pomanjkljivosti ne
prinese pricakovanih rezultatov in izpolni ciljev, bo NLB d.d. za obdobje dvanajstih mesecev, ki zacne teci
naslednje Cetrtletje po porocanju o tej krsitvi zavez, obseg novih posojil na posamezno obdobje porocanja

() Srednje velika podjetja: podjetja z izpostavljenostjo od 500 000 EUR do 10 milijonov EUR na ravni NLB Skupine ali s prihodkom
od 2,5 milijona do 50 milijonov EUR dve zaporedni leti. Mala podjetja: podjetja z izpostavljenostjo do 500 000 EUR na ravni NLB
Skupine ali s prihodkom do 2,5 milijona EUR dve zaporedni leti.
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omejila na 66 % obsega novih posojil (') v obdobju porocanja, v katerem je bila zaveza kriena. To ne velja za
posamezno kritev zaveze iz odstavkov 10.1, 10.2 in 10.3, ¢e skrbnik za spremljanje z nadaljnjo preiskavo
ugotovi, da se ta krsitev lahko Steje za enkratno napako ali opustitev in da ni nobenih dokazov, na podlagi
katerih bi lahko sklepali, da je taksna krsitev vplivala na skupni obseg posojil na posamezno stranko pri poslih
v vrednosti ve¢ kot [...] milijonov EUR.

(11) [prepoved razlikovanja] Slovenska drzavna podjetja nikakor ne bodo delezna ugodnejSe obravnave kot
podjetja, ki niso v drzavni lasti (prepoved diskriminacije). NLB d.d. bi morala v celotnem obdobju prestrukturi-
ranja dati na voljo letno porocilo, ki primerja pogoje za pridobitev posojila, ki veljajo za drzavna podjetja in za
podobna zasebna podjetja.

(12) [zaveze glede ravnanja] Slovenija se zavezuje, da bo v zvezi s prestrukturiranjem NLB uvedla naslednje
zaiCitne ukrepe v zvezi z ravnanjem:

(12.1) [prepoved oglasevanja in agresivnih poslovnih strategij], s katero bo prepovedala oglasevanje v zvezi z
drzavno podporo NLB in drzavnim lastnistvom NLB (ali v zvezi s katero koli konkuren¢no prednostjo, ki bi na
kakrsen koli nacin izhajala iz pomoc¢i NLB ali drzavnega lastnistva NLB) in NLB preprecila uporabo agresivnih
poslovnih strategij, ki jih ta brez drzavne podpore ne bi izvajala (prepoved oglasevanja);

(12.2) [Mehanizem za poplacilo kapitala in prepoved izplacevanja dividend] NLB d.d. bo na podlagi revidiranih
izkazov ob koncu leta v obliki dividend svojim delnicarjem izplacala naslednje zneske:

(i) za poslovni leti 2015 in 2016: niZji znesek od (i) 50 % kapitala, ki bo presegal veljavno minimalno kapi-
talsko zahtevo na konsolidirani osnovi na podlagi evropske in slovenske zakonodaje (vklju¢no s
stebrom 1 in 2) plus kapitalske rezerve v visini 100 bazi¢nih tock, ali (ii) neto prihodka za zadevno leto;

(ii) za poslovno leto 2017: niZji znesek od (i) 100 % kapitala, ki bo presegal veljavno minimalno kapitalsko
zahtevo na konsolidirani osnovi na podlagi evropske in slovenske zakonodaje (vklju¢no s stebrom 1 in 2)
plus kapitalske rezerve v visini 100 bazi¢nih tock, ali (ii) neto prihodka za zadevno leto.

(12.2.1) Izplacevanje dividend se brez poseganja v pristojnosti Banke Slovenije kot ban¢nega nadzornika NLB zacasno
delno ali v celoti ustavi, ¢e bi se na podlagi razumne zahteve NLB, ki jo je potrdil skrbnik za spremljanje, stelo,
da bi ogrozilo solventnost banke v prihodnjih letih.

(12.2.2) Za poslovni leti 2013 in 2014 dividende ne bodo izplacane.

(12.2.3) Za podruznice NLB d.d. velja enaka prepoved izplacevanja dividend, kot je opisana za NLB d.d. Podjetja NLB
Skupine lahko kljub prepovedi izplacajo dividende svojim delni¢arjem, ¢e je NLB d.d. neposredni ali posredni
vecinski delnicar, vsi zunanji delnicarji pa imajo skupaj manj kot [10-20] % delnic in glasovalnih pravic v
zadevnem podjetju;

(12.3) [prepoved izplac¢evanja kuponov], da NLB v obdobju prestrukturiranja ne bo izplacevala kapitalskih instru-
mentov, razen Ce ta placila izvirajo iz pravne obveznosti, in da ne bo izkoristila moZnosti nakupa teh instru-
mentov ali jih odkupila brez predhodnega soglasja Komisije. Kuponi drzave na kapitalske instrumente se lahko
izplacajo, razen &e bi to povzrocilo izplacevanje kuponov drugim vlagateljem, kar drugace ne bi bilo obvezno.
Ta obveznost neizplac¢evanja kuponov v obdobju prestrukturiranja ne velja za instrumente, ki so bili izdani na
novo (tj. instrumente, ki so izdani po tem, ko Komisija dokon¢no odobri nacrt prestrukturiranja), ¢e zaradi
izplacila kuponov na taksne instrumente ne bo nastala pravna obveznost izplaevanja kuponov na vrednostne
papirje NLB, ki obstajajo v trenutku sprejetja sklepa Komisije o prestrukturiranju (prepoved izplacevanja
kuponov);

(12.4) [prepoved prevzemov], da NLB ne bo prevzela nobenega deleza v nobenem podjetju. V to so vkljucena
podjetja, ki imajo pravno obliko podjetja, in paketi sredstev, ki tvorijo dejavnost.

(a) Izjema, za katero je potrebno predhodno soglasje Komisije: NLB lahko kljub tej prepovedi po predhodnem
soglasju Komisije pridobi dejavnosti, ¢e je to v izjemnih okoli§¢inah potrebno za ponovno vzpostavitev
finan¢ne stabilnosti ali zagotavljanje u¢inkovite konkurence (?).

(") Obseg novih posojil na posamezno obdobje porocanja pomeni zneske posojil, ki so bila v zadevnem obdobju porocanja pogodbeno
dogovorjena.

(*) Glej tocko 41 Sporocila Komisije o ponovni vzpostavitvi uspesnega poslovanja in oceni ukrepov prestrukturiranja v finan¢nem sektorju
v sedanji krizi na podlagi pravil o drzavni pomoci (UL C 195, 19.8.2009, str. 9).
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(b) Izjema, za katero ni potrebno predhodno soglasje Komisije: NLB lahko pridobi deleze v podjetjih, ¢e je
nakupna cena v vsakem posameznem primeru niZja od 1,5 milijona EUR (0,01 % skupnih sredstev NLB
decembra 2012) in ¢e skupna nakupna cena, ki jo NLB placa za vse te prevzeme v celotnem obdobju
prestrukturiranja ne preseze 3,75 milijona EUR (0,025 % skupnih sredstev NLB decembra 2012).

(c) Dejavnosti, za katere prepoved prevzemov ne velja: (1) pridobitve v Casu obicajnega poslovanja banke pri
upravljanju obstojecih terjatev do podjetij v teZavah; (2) prodaja in prestrukturiranje znotraj NLB Skupine,
vklju¢no z izplac¢ilom manjSinskih delnicarjev in odkupom ostalih delnic NLB Vita od banke KBC.

(13) [porazdelitev bremena] Slovenija se zavezuje, da bosta pred dodelitvijo drzavne pomodi lastniski kapital delni-
¢arjev in neporavnan podrejen dolg odpisana v celoti.

(14) [zmanjSanje deleZa in [...] drzave] Slovenija bo svoj delez v NLB d.d. do [...] zmanjsala na [...] (,[...]9). Ce
Slovenija do [...] ni sklenila (a) vsaj ene zavezujoCe kupoprodajne pogodbe za prodajo svojega deleza v
NLB d.d., ki presega [...], Slovenija in NLB d.d. skrbniku za odprodajo (imenovanem v skladu z odstavkom 19)
dodelita izklju¢no pooblastilo za prodajo delezev NLB d.d. v naslednjih [...], po minimalni ceni, ki dosega vsaj
[...] knjigovodske vrednosti:

Prodajo bo vodil skrbnik za odprodajo, imenovan v skladu z odstavkom 19.

(14.1)  Ce Slovenija najpozneje do [...] svoj delez v NLB d.d. proda po ceni, ki presega [...], vse zaveze iz tega doku-
menta z 31. decembrom 2016 prenehajo veljati, razen zaveze glede omejitve skupnih prejemkov vsakega ¢lana
uprave in zaposlenega s posebno naravo dela na ustrezno raven v skladu z odstavkom 9.9, ki bo veljala in se
uporabljala do 31. decembra 2017.

(15) [prenos sredstev na DUTB] Vrednost sredstev ob prenosu na DUTB bo enaka ali manj$a od njihove realne
ekonomske vrednosti, ki jo strokovnjaki Komisije dolo¢ijo v skladu s pravili o drzavni pomocdi.

(16) [dokapitalizacija podruZnic] Razen ¢e veljavna zakonodaja doloca drugace,

(@) bo dokapitalizacija podruznic z vlozki v obliki lastniskega kapitala vpisana po niZjem znesku
od (i) 25-odstotnega odbitka cene delnic (po prilagoditvi za ,ucinek slabitve) neposredno pred napovedjo
kapitalskega vlozka, ali (i) najniZje cene, po kateri bodo drugi delni¢arji podruznic NLB prispevali k dokapi-
talizaciji podruznic. ,U¢inek slabitve* se lahko oceni z uporabo splosno sprejetih trznih metod (npr. s teore-
ti¢no ceno brez pravice vpisa (theoretical ex-rights price, TERP)). Za podruZnice, ki ne kotirajo na organizi-
ranem trgu, je treba trzno ceno delnic dolociti z ustrezno trzno metodologijo vrednotenja (vklju¢no s
pristopom primerljive skupine na podlagi mnoZenja ali drugimi splosno sprejetimi metodologijami vredno-
tenja);

(b) Ce so kapitalski vlozki v obliki hibridnih instrumentov, bodo ti instrumenti vsebovali alternativni meha-
nizem za izplacilo kuponov in dolo¢bo, ki dolo¢a menjalno razmerje hibridnega instrumenta v lastniski
kapital s 25-odstotnim odbitkom TERP (ki se dolo¢i podobno kot pri vlozku v obliki lastniskega kapitala iz
tocke (a)).

Navedba iz tocke 16 velja samo v primeru, ko imajo drugi delni¢arji podruznic NLB v lasti ve¢ kot [5-10] % in
ne sodelujejo pri povecanju kapitala ali vpisu hibridnih instrumentov v obstojeca razmerja lastniskih delezev.
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(17) [porocanje] Slovenija se zavezuje, da bo Komisiji do konca obdobja prestrukturiranja vsakih $est mesecev pred-
lozila porocilo o napredku. Porocilo bo povzelo napredek pri izvajanju nadrta prestrukturiranja in podrobnosti
o prodaji delezev lastniskega kapitala, likvidaciji podruznic in zmanjSanju tveganju prilagojene aktive. Slovenija
bo porocilo predlozila vsakih Sest mesecev, in sicer najpozneje vsakega 30. novembra za prvo polovico leta ter
vsakega 31. maja za drugo polovico leta.

(18) [skrbnik za spremljanje] Popolno in pravilno izvajanje vseh zavez in obveznosti iz tega kataloga bo redno in
temeljito spremljal ter preverjal ustrezno usposobljen skrbnik spremljanja, ki: (i) je neodvisen od NLB in vlade
Slovenije; (ii) je ustrezno usposobljen za izvajanje svojih pooblastil; (iii) ni bil ali ne sme postati izpostavljen
navzkriZju interesov.

(18.1) Komisija bo imela diskrecijsko pravico, da potrdi ali zavrne predlagane skrbnike ter potrdi predlagane naloge,
pri cemer lahko izvede vse spremembe, ki se ji zdijo potrebne, da lahko skrbniki izpolnijo svoje obveznosti.

(18.2)  Skrbniki bodo prevzeli svoje to¢no dolocene naloge, da bodo zagotovili izpolnjevanje zavez. Komisija lahko
skrbniku daje kakr$na koli navodila ali napotke, da zagotovi izpolnjevanje zavez ter pogojev in obveznosti iz

tega sklepa.

(18.3)  Slovenija (Ministrstvo za finance) se zavezuje, da bo NLB d.d. skrbniku za spremljanje zagotovila in poskrbela,
da mu bodo zagotovljeni sodelovanje, pomo¢, pravice, pooblastila in informacije v obsegu, ki ga lahko skrbnik
za spremljanje razumno zahteva in potrebuje za ustrezno opravljanje svojih nalog, dolZnosti in obveznosti.

(18.4) NLB d.d. in njene strateske ban¢ne povezane druzbe bodo vzpostavile interni postopek, s katerim bodo skrb-
niku za spremljanje posredovale vse informacije in dokumentacijo, potrebno za spremljanje izvajanja zavez.
NLB d.d. bo skrbniku za spremljanje na zahtevo dala neomejen dostop do vseh knjig, evidenc (vklju¢no z zapis-
niki uprave), dokumentov, vodstva in drugih zaposlenih, prostorov, lokacij in tehni¢nih informacij, potrebnih za
opravljanje njegovih nalog. NLB bo skrbniku za spremljanje dala na razpolago vsaj en urad na sedezu banke in
bo na zahtevo skrbnika za spremljanje na voljo za sestanke.

(18.5) Da bo skrbnik za spremljanje lahko ustrezno izvajal svoje naloge, dolznosti in obveznosti, je upravicen do
udelezbe na sestanku nadzornega sveta NLB v skladu z zadevno zakonodajo, do razgovorov s ¢lani uprave in
nadzornega sveta NLB v zvezi z izpolnjevanjem zavez in da:

(a) spremlja notranjo organizacijo NLB v sodelovanju z organi notranjega nadzora v NLB. Skrbnik bo zato
lahko opravil razgovore s ¢lani nadzornega sveta NLB d.d. ter njenega odbora za tveganja in revizijske
komisije. Skrbnik bo na zahtevo prejel vsa porocila organov notranjega nadzora. Skrbnik spremlja, da
se (i) priporodila, ki so jih v zvezi z zavezami podali stalni nadzorniki ali obcasni nadzorniki/revizoriji,
ustrezno izvr§ujejo in (i) izvajajo nalrti ukrepov, da se lahko odpravijo morebitne napake, ugotovljene v
zvezi z okvirom notranjega nadzora;

(b) spremlja poslovne prakse NLB d.d. in njenih strateskih ban¢nih povezanih druzb, pri ¢emer se osredotoca
na kreditno politiko in politiko vlog. Skrbnik lahko opravi razgovor s ¢lani vseh zadevnih kreditnih
odborov, zlasti tistih, ki so odgovorni za (i) kreditno tockovanje/ocenjevanje strank, (i) dodelitve posojil
strankam, (iii) upravljanje slabih in prestrukturiranih posojil in (iv) oblikovanje rezervacij za slaba in
prestrukturirana posojila;

(c) spremlja politiko NLB d.d. in njenih strateskih ban¢nih povezanih druzb v zvezi s prestrukturiranjem in
oblikovanjem rezervacij za slaba posojila ter opravi razgovore z vsemi ¢lani zadevnih odborov, odgovornih
za prestrukturiranje in oblikovanje rezervacij za slaba posojila. NLB na zahtevo skrbniku posreduje vsa
porocila o tveganju, ki jih je prejel nadzorni odbor, ali vsako analizo/pregled, namenjen ocenjevanju
kreditne izpostavljenosti NLB. Skrbnik na podlagi navedenih porocil, razgovorov in po potrebi pregledov
posamezne kreditne dokumentacije (brez poseganja v okvir ban¢ne skrivnosti) opravi lastno analizo. V zvezi
s tem bi moral biti, kadar je primerno, upravicen do razgovorov s kreditnimi analitiki in upravljavci tveganj,
ki so sodelovali v vzor¢nih primerih.

(19) [Skrbnik za odprodajo] Naslednje dolocbe veljajo za imenovanje skrbnika za odprodajo:

(a) Slovenija mora najpozneje en mesec pred roki iz tocke 12 Evropski komisiji v odobritev predloziti seznam
ene ali vec¢ oseb, ki jih predlaga za imenovanje za skrbnika za odprodajo;

(b) skrbnik za odprodajo mora biti imenovan v enem tednu po odobritvi Evropske komisije v skladu s poobla-
stilom, ki ga je odobrila Evropska komisija;
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(c) Slovenija mora skrbniku za odprodajo dodeliti celovita pooblastila:

(i) za izvedbo prodaje deleza drzave v NLB (vklju¢no s potrebnimi pooblastili za zagotovitev pravilne
izvedbe vseh dokumentov, ki so potrebni za izvedbo odsvojitve), in

(ii) za izvedbo vseh ukrepov in deklaracij, za katere skrbnik za odprodajo meni, da so potrebni ali ustrezni
za izvedbo prodaje, vklju¢no z imenovanjem svetovalcev, ki pomagajo pri prodaji;

(d) NLB d.d. in njene povezane druzbe skrbniku za odprodajo zagotovijo sodelovanje, pomo¢ in informacije v
obsegu, ki ga lahko skrbnik za odprodajo razumno potrebuje za izvajanje svojih nalog, in

(e) NLB d.d. zagotovi prejemek skrbniku za odprodajo na nacin, ki ne bo oviral neodvisnega in ucinkovitega
izvajanja pooblastil skrbnika za odprodajo.
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POPRAVKI

Popravka Uredbe Sveta (EU) $t. 833/2014 z dne 31. julija 2014 o omejevalnih ukrepih zaradi delo-
vanja Rusije, ki povzroca destabilizacijo razmer v Ukrajini

(Uradni list Evropske unije L 229 z dne 31. julija 2014)

Stran 1, uvodna izjava (5):

besedilo: ,(5)  Primerno je uvesti tudi omejitve dostopa do kapitalskih trgov za nekatere finan¢ne institucije, razen insti-
tucije mednarodnega znacaja, ki imajo sedeZ v Rusiji in so bile ustanovljene z medvladnimi sporazumi,
sklenjenimi z Rusijo kot eno od delnicarjev. V tej uredbi niso zajete druge finan¢ne storitve, kot so depo-
zitni posli, placilne storitve in dodeljevanje ali najemanje posojil od institucij, ki so zajete s to uredbo,
razen tistih iz ¢lena 5.

se glasi: ,(5)  Primerno je uvesti tudi omejitve dostopa do kapitalskih trgov za nekatere finan¢ne institucije, razen insti-
tucije mednarodnega znacaja, ki imajo sedez v Rusiji in so bile ustanovljene z medvladnimi sporazumi,
sklenjenimi z Rusijo kot eno od delni¢arjev. Te omejitve ne zajemajo drugih finanénih storitev, kot so
depozitni posli, placilne storitve in dodeljevanje ali najemanje posojil od institucij, razen tistih iz
¢lena 5.

Stran 4, ¢len 4(4):

besedilo: ,4.  Ce je v skladu z odstavkom 2 tega ¢lena treba pridobiti dovoljenje, se smiselno uporablja ¢len 3, zlasti
odstavka 2 in 5 navedenega ¢lena.”

se glasi: ,4.  Ce je v skladu z odstavkom 3 tega ¢lena treba pridobiti dovoljenje, se smiselno uporablja ¢len 3, zlasti
odstavka 2 in 5 navedenega ¢lena.”
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