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IV
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INFORMACITJE INSTITUCI] IN ORGANOV EVROPSKE UNIJE

KOMISIJA

Menjalni tecaji eura (1)
15. oktobra 2009
(2009/C 248/01)

1 euro =

Valuta Menjalni tecaj Valuta Menjalni tecaj
USD ameriski dolar 1,4864 AUD avstralski dolar 1,6214
JPY japonski jen 134,07 CAD  kanadski dolar 1,5360
DKK danska krona 7,4439 HKD hongkonski dolar 11,5196
GBP funt Sterling 0,91470 NZD novozelandski dolar 2,0027
SEK $vedska krona 10,3355 SGD singapurski dolar 2,0698
CHF Svicarski frank 1,5132 KRW  juznokorejski won 1716,27
ISK islandska krona ZAR juznoafriski rand 10,8403
NOK norveska krona 8,3350 CNY kitajski juan 10,1502
BGN lev 1,9558 HRK  hrvaska kuna 7,2550
CZK ¢eska krona 25,872 IDR indonezijska rupija 13 884,77
EEK estonska krona 15,6466 MYR malezijski ringit 4,9921
HUF madZarski forint 268,00 PHP filipinski peso 68,850
LTL litovski litas 3,4528 RUB ruski rubelj 43,7510
LVL latvijski lats 0,7088 THB tajski bat 49,794
PLN poljski zlot 4,2225 BRL brazilski real 2,5450
RON romunski leu 4,2963 MXN mehiski peso 19,4889
TRY  turska lira 21520 |INR  indijska rupija 68,7980

(1) Vir: referencni menjalni tecaj, ki ga objavlja ECB.
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Mnenje Svetovalnega odbora za omejevalna ravnanja in prevladujoce poloZaje s sestanka
Svetovalnega odbora z dne 26. junija 2009 o osnutku odlocbe v zvezi z zadevo COMP/39.401 -
E.ON/GDF (1)

Drzava porocevalka: Danska

(2009/C 248/02)

1. Svetovalni odbor se strinja z oceno Komisije glede obstoja sporazumov in/ali usklajenih ravnanj v smislu
¢lena 81 Pogodbe, kakor je bila izrazena v osnutku odlocbe in sporoena svetovalnemu odboru
12. junija 2009.

2. Svetovalni odbor se strinja s Komisijo, da vrsta sporazumov infali usklajenih ravnanj pomeni enotno in
dolgotrajno kriitev v vsem Casu svojega trajanja.

3. Svetovalni odbor se strinja s Komisijo, da je cilj teh sporazumov infali usklajenih ravnanj omejevanje
konkurence.

4. Svetovalni odbor se strinja z oceno Komisije glede trajanja krsitve, in sicer:
I. za obe druzbi GDF Suez in E.ON, solidarno z druzbo E.ON Ruhrgas:
(a) kar zadeva Nemcijo: od 1. januarja 1980 do 30. septembra 2005, tj. 25 let in 9 mesecev;
(b) kar zadeva Francijo: od 10. avgusta 2000 do 30. septembra 2005, tj. 5 let, 1 mesec in 20 dni.
II. Za druzbo E.ON: od 1. januarja 2003 do 30. septembra 2005, tj. 2 leti in 9 mesecev.

5. Svetovalni odbor se strinja z osnutkom odlo¢be Komisije glede ugotovitve, da sporazumi in usklajena
ravnanja med druzbami lahko vplivajo na trgovino med drzavami ¢lanicami.

6. Svetovalni odbor se strinja z osnutkom odlo¢be Komisije glede naslovnikov odlocbe, zlasti s prenosom
odgovornosti na pravne predhodnike, tj. druzbe, ki so pridobile nadzor ali so se zdruzile z zadevnimi
skupinami.

7. Svetovalni odbor se strinja s Komisijo, da bi morali naslovnikom osnutka odlo¢be naloziti globo.

8. Svetovalni odbor poziva Komisijo, naj uposteva vse morebitne druge tocke, ki so bile obravnavane med
razpravami.

9. Svetovalni odbor priporoca objavo tega mnenja v Uradnem listu Evropske unije.
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Mnenje Svetovalnega odbora za omejevalna ravnanja in prevladujole poloZaje s sestanka
Svetovalnega odbora z dne 3. julija 2009 o osnutku odlo¢be v zvezi z zadevo (COMP[39.401 —
E.ON/GDF) (2)

Drzava porocevalka: Danska

(2009/C 248/03)

1. Svetovalni odbor se strinja z argumenti Komisije glede izra¢una prodaje in osnovnih zneskov glob.
2. Svetovalni odbor se strinja s Komisijo glede obdobij, ki se upostevajo pri dolocanju glob, in sicer:

(a) za druzbo E.ON Ruhrgas: solidarno z druzbo E.ON: od 1. januarja 2003 do 30. septembra 2005, tj.
2 leti in 9 mesecev;

(b) za druzbo E.ON Ruhrgas: za obdobje od konca aprila 1998, kar zadeva Nemcijo, ter od 10. avgusta
2000, kar zadeva Francijo, do 30. septembra 2005, tj. 7 let in 5 mesecev v Nemciji ter 5 let, 1 mesec
in 20 dni v Franciji;

(c) za druzbo GDF Suez: za obdobje od konca aprila 1998, kar zadeva Nemcijo, ter od 10. avgusta
2000, kar zadeva Francijo, do 30. septembra 2005, tj. 7 let in 5 mesecev v Nemciji ter 5 let, 1 mesec
in 20 dni v Franciji.

3. Svetovalni odbor se strinja z oceno Komisije glede olajsevalnih in obteZevalnih okoli¢in.
4. Svetovalni odbor se strinja glede pragov, ki jih Komisija uporablja, in glede kon¢nih zneskov glob.

5. Svetovalni odbor priporoca objavo tega mnenja v Uradnem listu Evropske unije.
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Konéno porocdilo pooblas¢enca za zasliSanje v zadevi COMP/39.401 — E.ON/GDF ()
(2009/C 248/04)

Osnutek odlocbe v tej zadevi je podlaga za naslednje ugotovitve:

Obvestilo o nasprotovanju in dostop do spisa

Komisija je 9. junija 2008 sprejela obvestilo o nasprotovanju, naslovljeno na druzbo Gaz de France SA (v
nadaljnjem besedilu: druzba GDF), druzbo E.ON AG in druzbo E.ON Ruhrgas AG (v nadaljnjem besedilu:
druzba E.ON Ruhrgas) (ki sta skupaj v nadaljnjem besedilu — koncern E.ON).

Druzba GDF in koncern E.ON sta obvestili o nasprotovanju prejeli 10. junija 2008. Obema naslovnikoma
obvestila o nasprotovanju je bilo prvotno odobreno, da v Sestih tednih od prejetja spisa Komisije na
zgo$lenki predlozita svoje pisne pripombe na obvestilo o nasprotovanju. Na podlagi njunih utemeljenih
zahtevkov sem koncernu E.ON odobrila podaljsanje roka za odgovor do 29. avgusta 2008, druzbi GDF pa
do 8. septembra 2008.

Druzbi GDF in koncernu E.ON sta bila dne 27. marca 2009 poslana dopisa o dejstvih. Obe stranki sta
zaprosili za podalj$anje roka za odgovor na ta dopisa o dejstvih, kar je odobril Generalni direktorat za
konkurenco. Obe stranki sta odgovorili pravocasno.

Stranki nista naceli nobenega vprasanja v zvezi z dostopom do spisa, imeli pa sta pripombe glede orga-
nizacije spisa in razpolozljivih jezikovnih razli¢ic.

Ustno zasliSanje

Vse stranke v postopku so uveljavile pravico, da se izjavijo, na ustnem zasliSanju, ki je bilo 14. oktobra
2008. Na zahtevo druzbe GDF se je ob predstavitvi njihove gospodarske strategije v Nemciji javnost
izkljucila. Druzba GDF je nezaupno razli¢ico zasliSanja ob izkljucitvi javnosti naknadno poslala koncernu
E.ON.

Osnutek odlocbe

Osnutek odlocbe omejuje obseg trditve iz obvestila o nasprotovanju z ugotovitvijo, da sta druzbi GDF in
koncern E.ON sodelovali v enotni in dolgotrajni krsitvi, ki zadeva dobavo plina preko plinovoda MEGAL v
Nemcijo in Francijo, ne pa vse prodaje plina na teh trgih. Pisni sporazum, na katerem naj bi temeljila krSitev
(spremni dopisi iz leta 1975), sta sklenili izklju¢no v okviru izgradnje in delovanja plinovoda MEGAL. V
osnutku odlocbe sta bila proucena tudi druga dva vidika krsitve iz obvestila o nasprotovanju (in sicer
sestanki na visoki ravni med leti 1999 in 2006 ter strategiji strank o medsebojnem neagresivnem ravnanju),
da bi se ugotovilo, ali sta stranki mnogo let kasneje menili, da sta Se vedno zavezani s spremnimi dopisi iz
leta 1975, zaradi Cesar bi to pomenilo enotno krsitev ob upostevanju nezakonitosti spremnih dopisov iz
leta 1975. Strankama je bila med drugim dodeljena moZnost, da izrazita svoja stalisca glede strukture
trditev.

Nalozene so globe za obdobji od aprila 1998 do septembra 2005, kar zadeva Nemcijo, in od avgusta 2000
do septembra 2005, kar zadeva Francijo.

Menim, da osnutek odlocbe obravnava samo nasprotovanja, v zvezi s katerimi so imele stranke priloznost
izraziti svoja stali§ca.

Ob upostevanju zgoraj navedenega menim, da so bile pri vseh strankah v tej zadevi spoStovane pravice, da
se izjavijo.

Bruselj, 29. junija 2009

Karen WILLIAMS

(") V skladu s ¢lenoma 15 in 16 Sklepa Komisije 2001/462[ES, ESPJ z dne 23. maja 2001 o mandatu pooblaicenca za
zasliSanje v nekaterih postopkih o konkurenci (UL L 162, 19.6.2001, str. 21.).
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Povzetek Odlo¢be Komisije

z dne 8. julija 2009

v zvezi s postopkom na podlagi ¢lena 81 Pogodbe ES
(Zadeva COMP[39.401 — E.ON/GDF)
(notificirano pod dokumentarno stevilko C(2009) 5355 konc.)

(Besedilo v francoskem in nemskem jeziku je edino verodostojno)

(2009/C 248/05)

Komisija je 8. julija 2009 sprejela Odlocbo v zvezi s postopkom na podlagi clena 81 Pogodbe ES. Komisija v skladu z
dolocbami clena 30 Uredbe Sveta (ES) st. 1/2003 (') objavlja imena strank in glavno vsebino odlocbe, vkljucho z
vsemi naloZenimi sankcijami, ob upostevanju pravnega interesa podjetij do varovanja poslovnih skrivnosti. Razlicica
celotne odlocbe, ki ni zaupna, je na voljo na spletni strani Generalnega direktorata za konkurenco na naslednjem

naslovu:

http:/ [ec.europa.eu/competition/antitrust/cases/

1. UVOD

V odlocbi je navedeno, da sta druzba E.ON AG (,E.ON¥), ki
je odgovorna solidarno s svojo odvisno druzbo E.ON
Ruhrgas AG (,E.ON Ruhrgas“), ki je v njeni popolni lasti,
in druzba GDF Suez SA (,GDF Suez®) krsili ¢len 81(1)
Pogodbe ES s tem, ko sta bili udelezeni v sporazumu in
usklajenih ravnanjih v sektorju zemeljskega plina. Z
odlo¢bo jima je bila nalozena globa.

2. OPIS ZADEVE
2.1 Postopek

Povod za to zadevo je bil nenapovedan in3pekcijski
pregled, opravljen 16. maja 2006 v prostorih druzb
Ruhrgas in GDF. Komisija je 18. julija 2007 zacela
postopek v smislu ¢lena 11(6) Uredbe (ES) $t. 1/2003 in
¢lena 2(1) Uredbe Komisije (ES) §t. 773/2004 (?). Na
druzbe EON, EON Ruhrgas in GDF je bilo
9. junija 2008 poslano obvestilo o nasprotovanju. Stranki
sta na obvestlo o nasprotovanju  odgovorili
28. avgusta 2008  (EON/E.ON  Ruhrgas) in
8. septembra 2008 (GDF Suez). Na zahtevo obeh strank
je bilo 14. oktobra 2008 organizirano ustno zaslianje.
Komisija je strankama 27. marca 2009 poslala tudi
dopis o novih dejstvih, na katerega sta stranki odgovorili
4. in 6. maja 2009. Svetovalni odbor za omejevalna
ravnanja in prevladujoCe polozaje je 26. junija 2009 (3)
in 3. julija 2009 (%) izdal pozitivni mnenji. Pooblas¢enec
za zasliSanje je koncno porocilo pripravil dne 29. junija
2009 (5).

2.2 Povzetek krsitve

Ko sta se druzbi Ruhrgas in GDF leta 1975 odlocili, da
skupaj izgradita plinovod MEGAL, da bi Nemc¢iji in Franciji

L L1, 41.2003, str. 1.

L L 123, 27.4.2004, str. 18.

lej stran 2 tega uradnega lista.
lej stran 3 tega uradnega lista.
lej stran 4 tega uradnega lista.

dobavljali ruski zemeljski plin, sta se dogovorili, da ena ne
bo vstopila na domaci trg druge. To sta zapisali v dveh
spremnih dopisih, s katerima je bilo druzbi GDF strankam
v Nemciji prepovedano dobavljati zemeljski plin iz plino-
voda MEGAL, druzbi Ruhrgas pa prenos plina prek plino-
voda v Francijo.

Do izteka roka za uveljavitev prve direktive o plinu
leta 2000, je imel GDF monopol nad uvozom plina v
Francijo. Stranki sta po odpravi monopola na uvoz in
med postopno liberalizacijo evropskih plinskih trgov Se
naprej uporabljali spremna dopisa iz leta 1975. Druzbe
E.ON, EON Ruhrgas in GDF so se redno sestajale na
razliénih ravneh ter razpravljale o izvajanju sporazuma
na nedavno liberaliziranem trgu. Stiki med strankama po
letu 1999 potrjujejo nadaljnji obstoj sporazuma o delitvi
trga in obstoj cilja enotne in neprekinjene omejitve konku-
rence, kar je v nasprotju s ¢lenom 81 Pogodbe ES. Ceprav
sta stranki avgusta 2004 podpisali navidezni sporazum, ki
naj bi ,potrjeval”, da spremna dopisa iz leta 1975 nista ve¢
veljavna, je sporazum o delitvi trga Se naprej obstajal in
u¢inkoval, in sicer od 1. januarja 1980 (kar zadeva nemski
trg) ter od 10. avgusta 2000 (kar zadeva francoski trg) do
vsaj 30. septembra 2005, ko sta stranki zaceli jemati plin s
plinovoda, ga prodajati na domacem trgu druge druzbe in
sta sklenili novo vrsto sporazumov v zvezi s plinovodom
MEGAL.

2.3 Naslovniki

V krsitvi iz odlocbe so bile udelezene na eni strani druzba
Ruhrgas, ki je med dolocenim obdobjem krsitve spreme-
nila svoje ime v E.ON Ruhrgas, ne da bi to spremenilo
njeno pravno osebnost, od januarja 2003 pa tudi E.ON, ki
je imel odloc¢ilen vpliv in dejanski nadzor nad druzbo
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E.ON Ruhrgas, ter na drugi strani druzba GDF, ki se je
julija 2008 zdruzila z druzbo Suez in postala druzba GDF
Suez.

2.4 Pravna sredstva

Z odlocbo se zahteva, da morajo druzbe E.ON, E.ON
Ruhrgas in GDF Suez prenehati s krsitvijo, kolikor tega
$e niso storile, se odpovedati ponavljanju vseh dejanj ali
ravnanj z enakimi ali enakovrednimi ciljem ali posledicami,
hkrati pa se zgoraj navedenim druzbam nalaga globa.

2.4.1 Osnovni znesek globe

Odlocba se pri izracunu zneska glob ravna po Smernicah
o globah iz leta 2006. Osnovni znesek globe je dolocen
kot delez vrednosti prodaje zadevnega proizvoda vsakega
podjetja na ustreznem geografskem obmod¢ju med zadnjim
polnim poslovnim letom krsitve, pomnoZeno s Stevilom
let krsitve, k emur se pristeje dodatni znesek, da bi se
druzbe odvracalo od skrivnih praks samih.

Prodaja, na katero je vplivala krsitev, je prodaja plina, ki
sta ga druzbi EON in GDF prenesli prek plinovoda
MEGAL v Nemdijo, razen prodaje koli¢in plina v okviru
programa oddaje plina podjetia E.ON (,Gas Release
Programme®) ter prodaje upraviCenim strankam v Franciji
(ocenjeno kot delez skupne prodaje plina, prenesenega
preko plinovoda MEGAL, s strani druzbe GDF). V primeru
Francije odlo¢ba izjemoma uporablja povpredje zadevne
prodaje med krsitvijo namesto zadnjega polnega leta, ker
se je Stevilo in vrsta upraviCenih strank zaradi francoske
zakonodaje med krsitvijo bistveno povecala.

Pri prodaji v Franciji se ob upostevanju, da je krsitev trajala
od avgusta 2000 do 30. septembra 2005, spremenljivi
znesek za posamezne udelezene pravne osebe pomnozi s
5,5. V. Nemdiji se je pri dolocitvah glob upostevalo samo
obdobje po aprilu 1998, ko je nemski zakonodajalec
odstranil prejsnje dejanske ovire za konkurenco (7,5 leta).
V odloc¢bi je uporabljen zacetni odstotek v visini 15 %
prizadete prodaje ob upostevanju narave krsitve, ftj.

(10

11

(13

=

N

=

skrivnega sporazuma o delitvi trga, ki se je izvajal in ki
je zajemal znatni del trga za zemeljski plin v Nemciji in
Franciji. Z odlocbo je v skladu s tocko 25 Smernic o
globah iz leta 2006 naslovnikoma naloZen $e dodaten
znesek v visini 15 % vrednosti prodaje.

2.4.2 Prilagoditve osnovnega zneska

Ugotovljene niso bile nobene otezevalne okolis¢ine. Ker sta
se stranki zavedali, da krsita konkuren¢no pravo in je bilo
pri izra¢unu globe upostevano samo obdobje po liberali-
zaciji, v osnutku odlocbe niso predvidene olajsevalne
okolis¢ine. V odlo¢bi ni uporabljenega nobenega dodat-
nega posebnega povelanja za odvraCanje, saj Ze globa
sama v tem primeru deluje dovolj odvracilno.

Glede na to, da je krsitev zajemala sporazum o delitvi trga
v zvezi s plinom iz plinovoda v skupni lasti, ki sta ga
stranki skupaj tudi upravljali, ter da razli¢na stopnja libe-
ralizacije v Franciji in Nemciji ne bi smela vplivati na
vi§ino globe, je Komisija druzbi E.ON Ruhrgas AG,
solidarno z druzbo E.ON, in druzbi GDF nalozila enako
globo v viini 553 000 000 EUR.

2.4.3 Uporaba omejitve 10 % prometa

Koncna zneska glob za obe podjetji sta ocitno pod 10 %
svetovnega prometa vsakega zadevnega podjetja.

3. ODLOCBA

Druzbe E.ON Ruhrgas, E.ON in Gaz de France (zdaj GDF
Suez S.A.) so z udelezbo v sporazumu in usklajenih ravna-
njih v sektorju zemeljskega plina krsile ¢len 81(1) Pogodbe
ES. Druzbi E.ON Ruhrgas in Gaz de France sta ¢len 81(1)
Pogodbe v Nemdiji krsili najmanj od 1. januarja 1980 do
30. septembra 2005, v Franciji pa najmanj od
10. avgusta 2000 do 30. septembra 2005. Krsitev druzbe
EON je trajala od 31. januarja 2003 do
30. septembra 2005. Za krsitev se vsaki od druzb E.ON
Ruhrgas, solidarno z E.ON, in GDF Suez nalozi globa v
visini 553 000 000 EUR.
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POSTOPKI V ZVEZI Z 1ZVAJANJEM KONKURENCNE POLITIKE

KOMISIJA

DRZAVNA POMOC - NEMCIJA
Drzavna pomo¢ C 17/09 (prej N 265/09) — Dokapitalizacija in finan¢na pomo¢ za banko LBBW
Poziv k predlozitvi pripomb na podlagi ¢lena 88(2) Pogodbe ES
(Besedilo velja za EGP)
(2009/C 248/06)

Z dopisom v verodostojnem jeziku z dne 30. junija 2009 na straneh, ki sledijo temu povzetku, je Komisija
uradno obvestila nemske organe o svoji odlocitvi, da sprozi postopek na podlagi ¢lena 88(2) Pogodbe ES v

zvezi z zgoraj navedenim ukrepom.

Zainteresirane stranke lahko predloZijo svoje pripombe o ukrepu, v zvezi s katerim Komisija sproza

(1)

postopek, v enem mesecu od datuma objave tega povzetka in dopisa, ki sledi, na naslednji naslov:

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Faks +32 22961242

Te pripombe se posredujejo nemskim organom. Zainteresirana stranka, ki predloZi pripombe, lahko pisno
zaprosi za zaupno obravnavo svoje identitete in navede razloge za to.

POVZETEK
I. POSTOPEK

Nemcija je Komisijo 30. aprila 2009 uradno obvestila, da
namerava dokapitalizirati banko Landesbank Baden-Wiirt-
temberg (LBBW) ter zagotoviti finanéno pomo¢ za dva
portfelja.

Pri oceni portfeljev sredstev je Komisija za tehni¢no
pomo¢ zaprosila strokovnjake ECB in strokovnjake, s kate-
rimi sodeluje pogodbeno.

Il. DEJSTVA

Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) je mednarodno
delujoca komercialna banka, njene dejavnosti pa so
osredotocene predvsem na pokrajine Baden-Wiirttemberg,

Porenje-Pfalz in Sasko. Njen poslovni model je usmerjen
predvsem k MSP (srednje velika podjetja). Je tudi centralna
banka za hranilnice v pokrajinah Baden-Wiirttemberg,
Porenje—Pfalz in Sasko.

Od zacetka leta so se zahteve glede regulatornega kapitala
za njuna portfelja listinjenih sredstev, t. i. ABS Verbriefung-
sportfolio (ali ,portfelj ABS“) in portfelj Sealink, bistveno
povecale.

Zato so se nemski organi odlo¢ili, da bodo posredovali, in
sicer z dokapitalizacijo in ukrepom pomoci za oslabljena
sredstva.

Lastniki banke LBBW bodo vlozili 5 milijard EUR kapitala
prve vrste (temeljni kapital). Banka bo placala nadomestilo
v viSini 10 % zagotovljenega kapitala.
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Finan¢na pomo¢ bo zagotovljena prek jamstvene strukture
in ne s prodajo sredstev. Pri prvem portfelju, portfelju ABS,
katerega vrednost znaSa 17,7 milijarde EUR, je viSina prve
izgube, ki jo krije banka LBBW, 1,9 milijarde EUR, drzava
pa bo zagotovila do 6,7 milijarde EUR (druga izguba). Pri
drugem portfelju, portfelju Sealink, je banka LBBW zago-
tovila podrejeno posojilo v visini 8,75 milijarde EUR.
Poleg prve izgube v visini 2,75 milijarde EUR, ki jo krije
banka [...] (*), bo zvezna dezela Baden Wiirttemberg zago-
tovila jamstvo za preostalih 6 milijard EUR tega posojila.

Zaradi drzavnih jamstev se regulatorni kapital zniza za
(> 3) milijarde EUR.

Jamstvo se zagotovi za obdobje pet leta, na zahtevo banke
LBBW pa se lahko ukine. V zameno se banka LBBW
zavezuje k placilu zaetne premije na podlagi kapitalskega
ucinka pomo¢i v visini (> 3) milijarde EUR, na katerega se
zaratuna 7-odstotna obrestna mera. Za prvo leto znaSa
premija (250-350) milijonov EUR, med postopkom
prestrukturiranja pa se bo ponovno prouila.

III. OCENA

Oba ukrepa v korist banke LBBW pomenita drzavno
pomo¢. Komisija meni, da kapitalska injekcija ustreza
zahtevam iz sporocila od dokapitalizaciji. Ukrepi drzavne
pomodi izpolnjujejo pogoje glede upravicenosti sredstev,
nacina upravljanja sredstev, preglednosti in razkritja ter
provizije za jamstvo, kot je doloceno v sporodilu o oslab-
ljenih sredstvih.

Komisija dvomi glede predpostavk pri vrednotenju, zlasti
kar zadeva (i) izbiro verjetnosti in korelacij za velik del
portfelja, zlasti v njem vsebovane vrednostne papirje, zava-
rovane z dolzniskimi instrumenti (CDO), in financne
instrumente, zavarovane s posojili (CLO), (ii) izbiro stopnje
izterjave, zlasti za podjetja v portfelju ABS, (iii) predpo-
stavke o cenah nepremicnin na nekaterih klju¢nih trgih, na
primer v Zdruzenih drzavah Amerike, ZdruZenem kralje-
stvu in Spaniji, ki predstavljajo pomemben delez vrednos-
tnih papirjev, zavarovanih s stanovanjskim hipotekarnim
kreditom (RMBS), v portfelju ABS ter (iv) druga vprasanja
vrednotenja, na primer dejstvo, da se niZje ocenjenim sred-
stvom pripisuje ve¢ja realna ekonomska vrednost kot
ostalim vi§je ocenjenim sredstvom. Ker dvomi glede vred-
notenja zadevajo tudi oceno porazdelitve bremena s strani
Komisije, Komisija ne more sprejeti sklepa o teh nacelih.

Vendar se je Komisija ob ustreznem upostevanju potrebe
po ohranitvi financne stabilnosti odlo¢ila, da za Sest
mesecev odobri kapitalsko injekcijo in ukrepe v zvezi z
jamstvi. Kljub temu se je Komisija na podlagi tega premi-
sleka tudi odlocila, da v zvezi s finan¢no pomogjo sprozi
postopek na podlagi ¢lena 88(2) Pogodbe ES, s katerim bo
preverila pogoje iz sporocila o oslabljenih sredstvih glede

(*) Zaupne informacije.

()

vrednotenja (vklju¢no z metodologijo vrednotenja) in
razdelitve bremena ukrepa. Po treh mesecih mora banka
upravienka predloziti nacrt prestrukturiranja, ki ga bo
Komisija ocenila in se nato odlo¢ila glede podaljsanja
pomodi po Sestih mesecih.

BESEDILO DOPISA
». VERFAHREN

Am 30. April 2009 meldete Deutschland bei der Kommis-
sion eine Erhohung des Eigenkapitals der Landesbank Ba-
den-Wiirttemberg (LBBW) und eine Risikoimmunisierung
fir zwei Portfolien an. Deutschland hatte bereits am
15. Dezember 2008 wihrend einer informellen Sitzung
mit der Kommission einen vorldufigen Plan fiir die Reka-
pitalisierung der Bank vorgelegt, und damals war die Mog-
lichkeit einer Garantie fiir riskante Wertpapiere erwihnt
worden.

Im Mai und Juni 2009 fanden mehrere Treffen zwischen
den deutschen Behorden und der Kommission statt. Au-
Berdem lieferte Deutschland ergdnzende Informationen per
E-Mail und Telefon.

Bei Fragen zur Methode der Aktivabewertung im Rahmen
der Risikoimmunisierung wurde die Kommission durch bei
ihr unter Vertrag stehende externe Sachverstindige sowie
technische Sachverstindige der EZB unterstiitzt. Im Rah-
men der Portfoliobewertung fanden auf Ebene der Sach-
verstindigen mehrere Telefonkonferenzen statt. Die Prii-
fung stiitzte sich auf die von Deutschland iibermittelten
Informationen, und der methodische Ansatz wurde detail-
liert erlautert.

Aus einer E-Mail vom 2. Juni erfuhr die Kommission, dass
die LBBW seit dem Ende des ersten Quartals 2009 mit
weniger als dem aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Eigen-
kapital operiert.

Nachdem Deutschland eine Reihe von Gesprachen mit der
Kommission geftihrt hatte, machte Deutschland am 22.
Juni mehrere Zusagen, die die zuvor gepriifte Struktur
der Risikoimmunisierung verdnderten.

II. BESCHREIBUNG DER MASSNAHME

1. Die Begiinstigte

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) ist eine inter-
national operierende Geschiftsbank mit Schwerpunkt in
Baden-Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen. Sie
hat mehr als 200 Filialen vorwiegend in diesen Regionen,
aber auch in anderen Teilen Deutschlands. Dariiber hinaus
verfigt sie weltweit tber 26 Stiitzpunkte. Die Bank
hat rund 12250 Mitarbeiter. Das Geschdft mit
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mittelstindischen Unternehmen (KMU) bildet einen
Schwerpunkt ihres Geschiftsmodells. Auflerdem fungiert
die LBBW als Zentralbank fiir die Sparkassen in Baden-
Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen. Mit einer Bi-
lanzsumme von rund 450 Mrd. EUR ist sie die fiinftgrofite
Bank in Deutschland. Per Ende 2008 beliefen sich die
risikogewichteten Aktiva der Bank auf rund 180 Mrd. EUR.

Anteilseigner der Bank sind das Land Baden-Wiirttemberg
(Land-BW) mit einem Anteil von 35,611 %, der Sparkas-
senverband Baden-Wiirttemberg (SVBW) mit 40,534 %,
die Stadt Stuttgart (Stuttgart) mit 18,932 % und die Lan-
deskreditbank Baden-Wiirttemberg (L-Bank) mit 4,923 %.
Samtliche Anteilseigner sind entweder offentliche Einrich-
tungen oder befinden sich in staatlichem Eigentum.

2. Der Mafinahme zugrunde liegende Ereignisse

Anfang 2008 rettete die LBBW die SachsenLB, Landesbank
des Landes Sachsen. Die SachsenLB war illiquide geworden,
nachdem der Markt fiir Commercial Papers (CP) im Som-
mer 2007 ausgetrocknet war. Sie war aufSerstande, meh-
rere Zweckgesellschaften zu refinanzieren, die strukturierte
Vermogenswerte hielten, die damals noch nicht wert-
gemindert waren. Im Rahmen der Ubernahme erklirte
sich die LBBW bereit, einige strukturierte Vermogenswerte
in ihre Bilanz zu tibernchmen (sie sind jetzt Teil des unten
beschriebenen ABS-Portfolios) und eine neu gegriindete
Zweckgesellschaft — das sogenannte SEALINK-Portfolio
(unten ebenfalls detailliert beschrieben) zu finanzieren.
Der Kredit an SEALINK belduft sich auf 8,75 Mrd. EUR,
ist jedoch durch eine erstrangige Risikotragung des Landes
Sachsen in Hohe von 2,75 Mrd. EUR abgesichert. Die
Kommission hat die Umstrukturierung der SachsenLB ge-
nehmigt und festgestellt, dass der Verkauf an die LBBW zu
einem negativen Preis (infolge der Garantie) keine staatli-
che Beihilfe darstellte. (1)

Die sich vertiefende Finanzkrise schlug sich u. a. in den
Verbriefungsportfolien der LBBW nieder. Die Bank machte
2008 einen Verlust von insgesamt 2,1 Mrd. EUR.

Seit Anfang des Jahres haben sich die aufsichtsrechtlich
vorgeschriebenen  Eigenkapitalanforderungen fir ihre
(zum Teil aus der Ubernahme der SachsenLB stammenden)
Portfolios verbriefter Forderungen, das sogenannte ABS-
Portfolio und das SEALINK-Portfolio, betrichtlich erhoht.
Die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung fir beide
Portfolien belief sich am 30. Mai 2009 auf [> 3] Mrd. EUR

Infolge der massiven Erhohung des aufsichtsrechtlich vor-
geschriebenen Eigenkapitalunterlegung sank die Gesamt-
kapitalquote der Bank auf [...] % zum Ende von Quartal
1/2009 und lag damit unter der vorgeschriebenen Min-
desthohe von 8 %, wihrend die Kernkapitalquote mit
[...] ") % {iiber der vorgeschriebenen Eigenkapitalausstat-

(") Siehe Entscheidung der Kommission vom 4. Juni 2008 in der Sache
C 9/08, noch nicht verdffentlicht.
(*) Vertrauliche Informationen.

(12)

(13)

(14)

(16)

(17)

tung blieb. Nach den Projektionen der Bank diirften sich
die Kapitalquoten ohne die Mafinahmen zum Ende von
Quartal 2/2009 weiter verschlechtern — die Gesamtkapi-
talquote auf [...] % und die Kernkapitalquote auf [...] %.

Die deutsche Bankenaufsichtsbeh6rde BaFin verzichtete zu-
ndchst auf die Einleitung von Manahmen gegen die Bank,
da sich ihre Anteilseigner dazu bereit erklirt haben, der
LBBW das benétigte Kapital zur Verfiigung zu stellen.

3. Die Beihilfemaffnahmen

Die vorgesehenen Beihilfemafnahmen fiir die LBBW set-
zen sich aus einer Kapitalerhohung und einer Risikoimmu-
nisierung zusammen, mit der zwei Portfolios strukturierter
Vermogenswerte abgeschirmt werden.

3.1 Kapitalerhéhung

Die Eigentiimer der LBBW werden der Bank Kernkapital in
Hohe von 5 Mrd. EUR in Form einer neuen Kategorie von
Stammkapital (Stammkapitalklasse BY) zufithren. Sie wer-
den sich entsprechend ihren Quoten an der Kapitalerho-
hung beteiligen, wobei sich das Land Baden-Wiirttemberg
und die L-Bank iiber eine Tochtergesellschaft beteiligen
werden. Die Stammbkapitalklasse B ist dergestalt konzipiert,
dass dem neuen Stammkapital bei der Ausschiittung im
Verhiltnis zum bestehenden Stammkapital ein Vorrang
eingerdumt wird.

Auf der Grundlage des gepriiften Jahresabschlusses zum
Ende 2008 belduft sich die Kapitalerhhung auf rund
2,8 % der risikogewichteten Aktiva.

Die Bank zahlt fiir das zugefithrte Kapital eine Gesamtver-
giitung von 10 %. Die Bank beabsichtigt, zu Beginn einen
geringeren Zinssatz ([> 8] %) zu zahlen. Weitere [> 2] %
sollen thesauriert und Anfang 2014 zusammen mit den
aufgelaufenen Zinsen ausgezahlt werden. Die Kommission
geht davon aus, dass iiber die Jahre gesehen ein Effektiv-
zinssatz von 10 % erreicht wird. Nach den Planungen der
Bank wird das Kapital ab 2014 in fiinf Tranchen zuriick-
gefiihrt.

3.2 Risikoimmunisierung
3.2.1 Garantiestruktur fiir die Absicherung der beiden Portfolios

Die Risikoimmunisierung der LBBW soll nicht durch einen
Verkauf von Vermogenswerten, sondern durch eine vom
Land Baden-Wiirttemberg gestellte Garantiestruktur er-
reicht werden. Die Garantie schiitzt die LBBW gegen Kre-
ditausfille, die bei zwei verschiedenen Verbriefungsportfo-
lien auftreten konnten. Bei beiden Portfolien wird die
LBBW das Kapital- und Zinsausfallrisiko bis zu einer ge-
wissen Hohe behalten (First Loss — erstrangige Risikotra-
gung), wihrend das Land die dariiber hinausgehenden po-
tenziellen Verluste (Second Loss — nachrangige Risikotra-
gung) iibernimmt.
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(18) Die Garantie erstreckt sich auf zwei unterschiedliche Port-
folios. Das erste, das sogenannte ABS-Portfolio, enthilt
strukturierte Produkte mit einem Betrag von 17,7 Mrd.
EUR, die von der Bank unmittelbar gehalten werden. Der
zweite Teil der Garantie bezieht sich auf ein Darlehen in
Hohe von 8,75 Mrd. EUR an eine Zweckgesellschaft, die
ein Portfolio strukturierter Produkte hilt, das sogenannte
SEALINK-Portfolio (*). Die betroffenen Vermogenswerte
sind bilanziell als Kredite und Forderungen verbucht und
werden unter aufsichtsrechtlichen Aspekten dem Banken-
buch zugerechnet.

(19) Die LBBW tragt weiter das erstrangige Risiko (First Loss) in
Hohe von 1,9 Mrd. EUR (?), und der Staat itbernimmt das
nachrangige Risiko (Second Loss) in Hoéhe von bis zu
6,7 Mrd. EUR. Beim SEALINK-Portfolio betrdgt das erst-
rangige Risiko 2,75 Mrd. EUR (*). Der Staat iibernimmt
ein nachrangiges Risiko (Second Loss) in Hohe von bis
zu 6 Mrd. EUR.

(20) Da die Bank durch die Garantie gegen das Ausfallrisiko
von 12,7 Mrd. EUR aus den o. g. Portfolios abgeschirmt
wird, ist sie nicht langer gezwungen, Eigenkapital in glei-
cher Hohe wie zuvor als Puffer fiir unerwartete Verluste
vorzuhalten. Die deutschen Behérden bezifferten den aus
der Risikogewichtung des fiir die Vermogenswerte in Hohe
von 12,7 Mrd. EUR resultierenden Kapitalentlastungseffekts
auf [> 3] Mrd. EUR (4.

(21) Die Garantie wird firr einen Zeitraum von finf Jahren
geleistet und kann durch die LBBW gekiindigt werden.
Im Gegenzug verpflichtet sich die LBBW zur Zahlung einer
anfinglichen Gebiihr, die auf der Eigenkapitalentlastung
von [>3] Mrd. EUR beruht, auf die ein Zinssatz von
7 % angewendet wird. Fir das erste Jahr belduft sich die
Gebithr auf [250—350] Mio. EUR; in den Folgejahren
wird sie im Zuge der Amortisierung des garantierten Port-

(") Eine ausfithrlichere Beschreibung einschliefSlich einer Bewertung ent-
halten die Ziffern 20 ff.
(%) Urspriinglich wollte die LBBW die Verluste der risikoreichsten Assets
(Cluster 4) in Hohe von 1,9 Mrd. EUR voll tragen, nicht jedoch die
moglichen Verluste des verbleibenden Portfolios in Hohe von
15,8 Mrd. EUR, fiir die die LBBW eine staatliche Garantie beantragen
wollte. Diese Anderung der Garantiestruktur wurde erst in einem
sehr spdten Verfahrensstadium zugesagt, um im ABS-Verbriefungs-
portfolio ein ,echtes' Erstrisiko zu erreichen.
() Wie oben erwihnt, entstand das SEALINK-Portfolio bei der Um-
strukturierung der SachsenLB. Urspriinglich stellte die LBBW ein
Darlehen in Hohe von 8,75 Mrd. EUR (Junior Loan’) fiir eine Zweck-
gesellschaft zur Verfiigung, die das Sealink-Portfolio halt; hinzu kam
ein weiteres Darlehen (Senior Loan) anderer Landesbanken in glei-
cher Hohe. Der Freistaat Sachsen sicherte die LBBW durch eine
Garantie iiber 2,75 Mrd. EUR gegen die ersten Ausfille in dieser
Hohe ab. Die LBBW hatte diese Biirgschaft im Zuge der Ubernahme
der SachsenLB zu einem negativen Kaufpreis ausgehandelt (geneh-
migt durch die Kommissionsentscheidung vom 4. Juni 2008 in der
Sache C 9/08).
Dennoch wird die Manahme es der Bank nicht ermoglichen, Riick-
stellungen aufzulosen oder den Betrag, der zur Deckung eines etwai-
gen Risikokapitalfehlbetrags vom Eigenkapital abzuziehen ist, zu
verringern. (Die Banken miissen die erwarteten Verluste mit dem
Gesamtbetrag ihrer Riickstellungen vergleichen. Risikokapitalfehl-
betrdge bei Riickstellungen (d. h. wenn die erwarteten Verluste die
Summe der Riickstellungen iiberschreiten) sind nach dem Verlustein-
trittskonzept der IFRS vom Eigenkapital abzuziehen, wihrend et-
waige ,Uberschiisse’ als Ergidnzungskapital (Klasse-2*- Kapital) ver-
bucht werden konnen).

=

N
=

folios und abhingig vom Ergebnis der Priifung im Um-
strukturierungsverfahren absinken.

3.2.2 Beschreibung der Vermagenswerte im ABS-Portfolio (°)

(22) Das Portfolio mit einem nominalen Gesamtwert von

17,7 Mrd. EUR (Stand 31. Mdrz 2009) ist in vier Cluster
unterteilt. Die Tranchen mit dem hochsten Ausfallrisiko
wurden Cluster 4 zugeordnet; ihr Nennwert belduft sich
auf 1,9 Mrd. EUR. Urspriinglich hat die LBBW nur Anga-
ben zu den Vermogenswerten des ABS-Portfolios vor-
gelegt, die nicht Cluster 4 zugeordnet wurden, da die
dort angesiedelten Vermdgenswerte zunichst nicht von
der staatlichen Garantie erfasst waren.

(23) Die nicht unter Cluster 4 fallenden Tranchen bestehen aus

[> 700] Wertpapieren, bei denen es sich vornehmlich um
hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (RMBS) aus den
USA und Europa [35—40] %, durch Forderungen aus
gewerblichen Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere
(CMBS, [20—25] %), mit unterschiedlichen Vermogens-
werten unterlegte (ABS-)Wertpapiere ([15—20] %), durch
ein  Kreditportfolio  gesicherte ~Wertpapiere (CDOs,
[10—15] %) und durch ein Darlehensportfolio gesicherte
Wertpapiere (CLOs, [10—15] %) handelt. Die LBBW ist
dem Ausfallrisiko unmittelbar ausgesetzt, da simtliche
Wertpapiere in ihrer Bilanz erfasst sind. [Uber 90] % der
Wertpapiere verfiigen iiber ein Investment-Grade-Rating;
viele von ihnen wurden in die Kategorie ,AAA" eingestuft
([> 66] %). Die verbleibenden [< 10] % wurden niedrig und
zu einem guten Teil mit ,CCC* ([< 5] %) bewertet.

(24) Die grofSten Anteile bei den RMBS-Wertpapieren sind die

britischen, spanischen, US-amerikanischen Alt-A und ita-
lienischen RMBS. Bei den CMBS-Wertpapieren ist der eu-
ropdische Anteil am grofiten. Unter den sonstigen ABS-
Wertpapieren gibt es die hochsten Anteile bei europii-
schen Konsumentendarlehen, europdischen Leasing-Forde-
rungen, US-Kreditkartenforderungen und US-Studentendar-
lehen. Bei CDOs sind es die Trust Preferred Securities
(TRUPS), ABS- und US-amerikanische CDOs, bei CLOs
europdische und US-amerikanische CLOs.

3.2.3 Beschreibung der Vermogenswerte im SEALINK-Portfolio

(25) Das Portfolio verfugt iiber einen Nenn- und einen Buch-

wert von 15 Mrd. EUR (Stand 30. April 2009) und setzt
sich aus [> 500] Wertpapieren zusammen; davon sind ein
GrofSteil hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (RMBS)
aus den USA und Europa ([60—65] %) und mit Forderun-
gen aus gewerblichen Hypothekendarlehen unterlegte
Wertpapiere (CMBS, [20—25] %). Die tibrigen anderweitig
unterlegten ABS [10—15] % setzten sich vor allem aus
Verbraucherkrediten, Studentendarlehen, Kreditkartenforde-
rungen, Leasingforderungen und CDOs zusammen. [> 55]
%

des Portfolios verfiigen tiber ein Investment-Grade-Rating;
viele von ihnen wurden in die Kategorie ,Aaa‘ eingestuft
([> 40] %). Die verbleibenden [< 42] % sind schlechter als
Investment-Grade und zu einem guten Teil mit ,Caa’
([20—25] %) und Ca ([< 15] %) bewertet.

(°) Eine ausfithrlichere Beschreibung beider Portfolios enthélt der An-

hang.
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(26) Den grofiten Anteil am RMBS-Portfolio (dem grofiten Teil
des SEALINK-Portfolios) stellen US-amerikanische Sub-
prime-Papiere und Alt-A-RMBS, europdische Prime-RMBS
und europdische nichtkonforme RMBS. Die meisten RMBS
basieren auf US-Darlehen. Das US Subprime-RMBS Portfo-
lio beinhaltet hauptsichlich die Jahrgiange 2006 und 2007,
die auf dem Hypothekenmarkt das hochste Risiko darstel-
len. Das US-Alt-A-RMBS-Portfolio besteht hauptsichlich
aus Option-ARM-Hypotheken mit variablem Zinssatz (1),
Hypotheken mit variablem Zinssatz (?) sowie gemisch-
ten () RMBS, die mit einem hoheren Risiko behaftet sind
als Festzins-RMBS, welche im Bestand der LBBW ein ge-
ringeres Gewicht haben. Auch hier konzentriert sich der
Bestand des Alt-A-Portfolios in erheblichem Mafse auf die
Jahrginge 2006 und 2007. Im Portfolio der europdischen
nichtkonformen RMBS entfillt der grofite Anteil auf das
Vereinigte Konigreich, im Portfolio der europiischen
Prime-RMBS auf Italien, Spanien und die Niederlande.
Das CMBS-Portfolio (das den zweithochsten Anteil im
SEALINK-Portfolio stellt) enthilt vor allem européische

3.2.4 Bewertung des Portfolios durch Sachverstindige der
LBBW

Die LBBW hat [...] mit einer Bewertung des ABS-Portfo-
lios (mit Ausnahme des Clusters 4) beauftragt. Dieser Be-
wertung zufolge belief sich der tatsdchliche wirtschaftliche
Wert zum 31. Mirz 2009 auf [>95] % des Nennwerts
(base case) und der Marktwert auf [> 63] % des Nennwerts.
Fiir das ABS-Portfolio wurden der Kommission keine An-
gaben zum tatsichlichen wirtschaftlichen Wert im Stress-
Case-Szenario vorgelegt.

Der Verwalter des SEALINK-Portfolios, [...], hat einschld-
gige Angaben zum SEALINK-Portfolio vorgelegt. Danach
belief sich der tatsichliche wirtschaftliche Wert zum
30. April 2009 auf [>80—84] % (Base Case) bzw.
[>72] % (Stress Case) des Nennwerts und der Marktwert
auf [> 53] % des Nennwerts.

Vermé (29) In der nachstehenden Tabelle werden die wichtigsten Be-
ermogenswerte. wertungen zusammengefasst.
Tabelle 1
- io (1 ] i
In Mrd. EUR ABS-Portfolio () SEALINK-Portfolio Insgesamt

Stand 31.3.2009

Stand 30.4.2009

Nennwert (2)

]

[...

Erstverlust-Position

[...

garantierter Wert

[ [
Buchwert [...] [...

[ [

[ [

[REI R BN "

,_,,_,,_‘,_,

] ] ]
N [...] [...]
] ] ]
] ] ]

tatsdchlicher wirtschaftlicher [...] [...

Wert (Base Case)

[...] [..] [..]

tatsiachlicher wirtschaftlicher [...] [...

Wert (Stress Case)

Marktwert () [...] [...

]

[...] [...] [...]

(") In den aufgefithrten Zahlen ist Cluster 4 nicht enthalten, da Angaben zu Buchwert, tatsichlichem wirtschaftlichen Wert und Markt-
wert fiir Cluster 4 wegen neuer Zusagen, wie oben ausgefiihrt, nicht vorgelegt wurden.

(?) Ohne Cluster 4.

(}) Es wurde keine Bewertung vorgelegt. Die 1,9 Mrd. EUR dienten urspriinglich alleine der Deckung von Verlusten aus Cluster-4-
Vermogenswerten. Letztere wurden jedoch nicht in die Berechnungen der Tabelle einbezogen, weil fiir diese Aktiva keinerlei Angaben
zu Buchwert, tatsichlichem wirtschaftlichem Wert und Marktwert vorgelegt wurden.

(*) Die Angaben zum Marktwert stiitzen sich auf (von der Kommission nicht verifizierte) Berechnungen von Sachverstindigen der LBBW.

(30) Zur Berechnung des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts
haben [...] Annahmen u. a. zur Entwicklung von Ausfall-
risiken, Ausfallkorrelationen, Hauspreisentwicklungen so-
wie Verwertungserlosen und vorzeitigen Tilgungen formu-
liert.

[II. DER STANDPUNKT DEUTSCHLANDS

(31

—

Die Bundesrepublik Deutschland beantragt als Dringlich-
keitsmaflnahme eine befristete Genehmigung beider Maf-
nahmen, um zu verhindern, dass die Bundesanstalt fiir

(") Mit variabler Verzinsung und Tilgung, bei denen der Kreditnehmer
selbst iiber den Rhythmus der Tilgung der Darlehenssumme ent-
scheidet, unterlegte Wertpapiere.

(%) Mit variabel verzinslichen Hypotheken unterlegte Wertpapiere.

() Mit teils variabel, teils fest verzinslichen Hypotheken unterlegte
Wertpapiere.

(32)

Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) Mainahmen zur Ver-
meidung der Insolvenz der Bank einleitet. Die Dringlichkeit
der Rettungsmafinahme wird auch durch ein Schreiben der
BaFin vom 18. Juni 2009 bestitigt. Dort wird erneut be-
tont, dass beide Manahmen vor Ende des 2. Quartals
2009 durchgefithrt werden miissen, um ein Eingreifen
der Aufsicht zu vermeiden.

Nach Angaben Deutschlands handelt es sich bei der LBBW
um eine Bank in Schwierigkeiten.

Deutschland bestreitet nicht, dass es sich bei diesen Maf3-
nahmen um Beihilfen handelt. Angesichts der Gefahr, dass
die LBBW ihre Zulassung als Kreditinstitut verlieren
konnte, was das Finanzsystem Deutschlands erheblich
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(34)

(36)

(39)

beeintrachtigen und in der Folge eine betrichtliche Storung
im deutschen Wirtschaftsleben verursachen wiirde, be-
trachtet Deutschland die Mafnahmen gemifs Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b als mit dem Gemeinsamen Markt
vereinbar.

Nach Angaben der deutschen Behorden hitten die iibrigen
Anteilseigner das Kapital ohne die Garantiemafinahme des
Landes Baden-Wiirttemberg nicht zur Verfiigung gestellt.

Die deutschen Behorden verpflichten sich, dass die Verwal-
tung des gesamten ABS-Portfolios in funktioneller und
organisatorischer Hinsicht spitestens Ende Oktober 2009
von der Bank getrennt wird.

Deutschland, das Land Baden-Wiirttemberg und die ibri-
gen Anteilseigner sichern zu, bis zur endgiiltigen Entschei-
dung tber den Umstrukturierungsplan eine Vergiitung zu
zahlen, die auf dem Kapitalentlastungseffekt am 31. Mai
2009, d. h. von [> 3] Mrd. EUR beruht, der mit 7 % zu
verzinsen ist (dies entspricht [250—350] Mio. EUR). Diese
Zusicherung beruht auf dem Verstindnis, dass die Ver-
giitung verringert werden kann, wenn das Erstverlustrisiko
fir die ABS-Portfolios den tatsichlichen wirtschaftlichen
Wert iibersteigt. Ferner gehen die deutschen Behorden da-
von aus, dass die Vergiitung dem Portfolioabbau entspre-
chend zuriickgehen wird. Deutschland fithrt ferner aus,
dass die Vergiitung gegebenenfalls abhingig vom Ergebnis
der anstehenden Bewertung angepasst werden miisste.

Deutschland, das Land Baden-Wiirttemberg und die Eigen-
tiimer sichern zu, binnen drei Monaten einen tiefgehenden
Umstrukturierungsplan vorzulegen. Zudem wird Deutsch-
land zur Verhinderung unverhiltnisméafiger Wettbewerbs-
verzerrungen wiahrend der Rettungsphase gewdahrleisten,
dass i) die Beihilfemaflnahme nicht durch Werbezwecke
fur die Erlangung eines wirtschaftlichen Vorteils verwendet
wird, ii) Managementvergiitungen nur in einem begrenzten
Umfang erfolgen und die internen Anreizsysteme der Bank
auf nachhaltige und langfristige Unternehmensziele aus-
gerichtet werden und iii) die Realwirtschaft addquat mit
Krediten versorgt wird.

Deutschland stellt sicher, dass die LBBW bis zur Entschei-
dung tber den Umstrukturierungsplan, sofern die Bank ein
negatives Jahresergebnis erzielt, Kupons auf hybride Eigen-
mittelinstrumente nur dann zahlt, wenn hierfiir eine zwin-
gende rechtliche Verpflichtung besteht. Dariiber hinaus
wird die LBBW keine Riicklagen auflosen oder stille Re-
serven heben, um solche Zahlungen zu ermoglichen.

V. BEIHILFERECHTLICHE WURDIGUNG

1. Vorliegen einer Staatlichen Beihilfe im Sinne von
Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag

Gemdf Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag sind staatliche
oder aus staatlichen Mitteln gewihrte Beihilfen gleich wel-
cher Art, die durch die Begiinstigung bestimmter Unter-
nehmen oder Produktionszweige den Wettbewerb verfdl-

schen oder zu verfilschen drohen, mit dem Gemeinsamen
Markt unvereinbar, soweit sie den Handel zwischen Mit-
gliedstaaten beeintrichtigen.

(40) Sowohl fiir die Rekapitalisierung in Hohe von 5 Mrd. EUR

als auch fur die Bereitstellung einer Garantie in Hohe von
12,7 Mrd. EUR kommen die Anteilseigner auf. Simtliche
Anteilseigner sind entweder Gebietskorperschaften wie
Bundeslinder oder Gemeinden oder befinden sich sonst
wie in staatlichem Eigentum. Da sdmtliche Anteilseigner
der LBBW entweder direkt oder indirekt mit dem Staat
zusammenhingen, gelangt die Kommission zu dem
Schluss, dass die Mittel fiir die Kapitalerhhung und die
Garantie staatliche Mittel im Sinne von Artikel 87 Ab-
satz 1 EG-Vertrag darstellen.

(41) Wenn einem Unternehmen staatliche Mittel zugefiihrt wer-

den, prift die Kommission grundsitzlich, ob diese Inves-
tition des Staates mit dem Grundsatz des marktwirtschaft-
lich handelnden Investors im Einklang steht. Die Frage
lautet daher, ob ein unter normalen marktwirtschaftlichen
Bedingungen handelnder privater Kapitalgeber von ver-
gleichbarer Grofle wie die betreffenden offentlichen Ein-
richtungen in einer &hnlichen Situation zur Vornahme
der fraglichen Kapitalzufuhr hitte bewegt werden kon-
nen (1).

(42) Ein marktwirtschaftlich handelnder Investor hitte unter

den genannten Umstinden auf keinen Fall eine Garantie
fur die wertgeminderten Vermogenswerte gestellt (2).
Ebenso wenig hitte er, wenn er an der Stelle der Anteils-
eigner gewesen ware, neues Kapital zugefithrt. Die Kom-
mission bezieht sich hierbei auf die Erklirung Deutsch-
lands, wonach viele der Anteilseigner der LBBW ohne
die Garantie des Landes Baden-Wiirttemberg kein neues
Kapital zugefithrt hitten. Ohne die Garantie wire keine
Kapitalerhohung erfolgt. Auflerdem hitte in Zeiten der
Finanzkrise kein Investor einer Vergiitung von nur 10 %
fur die Rekapitalisierung einer in Schwierigkeiten befindli-
chen Bank zugestimmt. Die LBBW ist in Schwierigkeiten,
da sie seit Ende des ersten Quartals 2009 mit weniger als
der aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Eigenkapitaldecke
arbeitet.

(43) Die Maflnahmen begiinstigen ausschlieflich die LBBW. Sie

haben selektiven Charakter und kénnten den Wettbewerb
verfalschen. Sie beeintrichtigen ferner den innergemein-
schaftlichen Handel, da die LBBW grenziibergreifend Ge-
schifte titigt und der Bankensektor insgesamt weltweit
operiert. Die Kommission ist daher wie Deutschland der
Ansicht, dass die Manahmen zugunsten der LBBW eine
Beihilfe im Sinne von Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag
darstellen.

(") Vgl. Urteil des EuGH in den verbundenen Rechtssachen T-228/99

und T-233(99, Westdeutsche Landesbank Girozentrale und Land Nord-
rhein-Westfalen/Kommission (WestLB), Slg. 2003, 1I-435, Rdnr. 245,
das sich wiederum auf die Urteile in den Rechtssachen C-142/87,
Belgien/Kommission, Slg. 1990, 1-959, Rdnr. 29, und C-305/89, Ita-
lien/Kommission (Alfa Romeo), Slg. 1991, 1-1603, Rdnrn. 18 und 19,
stiitzt.

Mitteilung der Kommission iiber die Behandlung wertgeminderter
Aktiva im Bankensektor der Gemeinschaft (ABl. C 72 vom
26.3.2009, S. 1).
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(44) Bei einer Erhohung des Kapitals einer Bank in Schwierig-

keiten geht die Kommission grundsitzlich davon aus, dass
das Beihilfeelement dem Nominalwert der Kapitalzufuhr —
in diesem Fall 5Mrd. EUR — entspricht. Bei der Maf3-
nahme zur Risikoimmunisierung ergibt sich der Beihilfe-
betrag laut der Kommissionsmitteilung iiber die Behand-
lung wertgeminderter Aktiva aus der Differenz zwischen
dem Ubernahmewert bzw. dem garantierten Wert der Ver-
mogenswerte und dem Marktwert. Der garantierte Wert
des Portfolios ist der Wert, bis zu dem der Staat fiir Ver-

luste (ganz oder teilweise) aufkommen muss; er belduft
sich auf rund 27, 915 Mrd. EUR. Der Marktwert beliuft
sich nach (von der Kommission noch nicht verifizierten)
Berechnungen von Sachverstindigen der LBBW auf [> 18]
Mrd. EUR. Zum jetzigen Zeitpunkt kann die Kommission
daher nur feststellen, dass sich das Beihilfeelement fiir die
Mafinahmen zur Risikoimmunisierung auf [> 9] Mrd. EUR
belduft (siche hierzu auch die Zahlen in nachstehender
Tabelle).

Tabelle 2
In Mrd. EUR ABS-Portfolio SEALINK-Portfolio Gesamt
garantierter Wert 15,635 12,280 27,915
Marktwert 10,137 8,006 [> 18]
Beihilfebetrag 5,498 4,274 [> 9]
Zum jetzigen Zeitpunkt belduft sich der Gesamtbetrag der trag unter Beriicksichtigung der allgemeinen Ziele
Beihilfe somit auf mindestens [> 14] Mrd. EUR (5 Mrd. fiir des Vertrags und insbesondere von Artikel 3

die Kapitalerh6hung und [> 9] Mrd. fir die Risikoimmu-
nisierung).

2. Vereinbarkeit der Beihilfe

2.1 Anwendbarkeit des Artikels 87 Absatz 3 Buchsta-
be b EG-Vertrag

Die Maflnahmen konnten mit dem Gemeinsamen Markt
vereinbar sein, wenn es sich um Beihilfen ,zur Behebung
einer betrichtlichen Storung des Wirtschaftslebens eines
Mitgliedstaats’ im Sinne von Artikel 87 Absatz 3 Buch-
stabe b handeln wiirde.

Die Kommission stellte bei der von ihr kiirzlich genehmig-
ten Verlingerung des deutschen Rettungspakets (1) fest,
dass die Gefahr einer betrichtlichen Storung im Wirt-
schaftsleben Deutschlands andauert und dass Stiitzungs-
mafinahmen fur Banken geeignet sind, eine solche Storung
zu beheben.

Wegen der systemischen Bedeutung der LBBW und der
Bedeutung ihres Kreditgeschifts fir bestimmte regionale
Mirkte, wegen ihrer linderiibergreifenden Prasenz und ih-
rer Verflechtung und Zusammenarbeit mit anderen 6ffent-
lich-rechtlichen Kreditinstituten hitte eine Insolvenz auch
nach dem Dafurhalten der Kommission schwerwiegende
Folgen fiir die deutsche Wirtschaft. Die Beihilfe ist daher
anhand von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag
zu priifen.

2.2 Kriterien fiir die Priifung der Vereinbarkeit der Maf3-
nahmen mit dem Gemeinsamen Markt

Gemidfs der Bankenmitteilung () wire eine Vereinbarkeit
der Beihilfe nur dann gegeben, wenn auch die allgemeinen
Vereinbarkeitskriterien nach Artikel 87 Absatz 3 EG-Ver-

(") Entscheidung der Kommission vom 22. Juni 2009, N 330/09, Ret-
tungspaket fiir Finanzinstitute in Deutschland.

(®) Mitteilung der Kommission — Die Anwendung der Vorschriften fiir

staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiitzung von Finanzinstitu-
ten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise (ABL C 270
vom 25.10.2008, S. 8).

(50)

(51)

Absatz 1 Buchstabe g und Artikel 4 Absatz 2 erfillt sind,
die wiederum voraussetzen, dass die Mafnahmen geeignet,
erforderlich und verhaltnismifRig sind.

Die drei Bankenmitteilungen (}) entwickeln aus diesen all-
gemeinen Grundsitzen spezifische Vereinbarkeitskriterien,
die sich nach der Art der Stitzungsmaflnahme richten.
Aus diesem Grund miissen Wesen und Zweck der Maf3-
nahmen genau bestimmt werden.

Die Zufithrung neuen Kapitals ist eine Rekapitalisierungs-
maflnahme, die anhand der einschligigen Kommissions-
mitteilung zu priifen ist (¥).

Alle der Risikoimmunisierung dienenden Mafnahmen
gleich welcher Art sind anhand der Impaired-Assets-Mittei-
lung (°) zu priifen. Der Anwendungsbereich der Mitteilung
ist nicht auf die Ubertragung von Vermdgenswerten be-
schrinkt, sondern erstreckt sich auf simtliche Transaktio-
nen, die eine vergleichbare Wirkung entfalten. Die Garantie
soll die Bank gegen das Risiko kiinftiger Verluste aus ver-
brieften Vermogenswerten abschirmen. Sie hat daher einen
einem Risikotransfer vergleichbaren Effekt. Die LBBW
braucht dadurch bei Ausfillen keine Abschreibungen

(*) Mitteilung der Kommission — Die Anwendung der Vorschriften fiir

staatliche Beihilfen auf Manahmen zur Stiitzung von Finanzinstitu-
ten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise (ABL. C 270
vom 25.10.2008, S. 8). Mitteilung der Kommission — Die Rekapi-
talisierung von Finanzinstituten in der derzeitigen Finanzkrise: Be-
schrinkung der Hilfen auf das erforderliche Minimum und Vorkeh-
rungen  gegen  unverhdltnismifige =~ Wettbewerbsverzerrungen
(ABL. C 10 vom 15.1.2009, S. 2). Mitteilung der Kommission iiber
die Behandlung wertgeminderter Aktiva im Bankensektor der Ge-
meinschaft (ABl. C 72 vom 26.3.2009, S. 1).

Mitteilung der Kommission — Die Rekapitalisierung von Finanzinsti-
tuten in der derzeitigen Finanzkrise: Beschrankung der Hilfen auf das
erforderliche Minimum und Vorkehrungen gegen unverhiltnis-
mifige Wettbewerbsverzerrungen (ABl. C 10 vom 15.1.2009, S. 2).
Mitteilung der Kommission iiber die Behandlung wertgeminderter
Aktiva im Bankensektor der Gemeinschaft (ABL. C 72 vom
26.3.2009, S. 1).
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vorzunehmen und ist auch von der Eigenkapitalunterle-
gungspflicht befreit. Die Garantie fdllt somit in den An-
wendungsbereich der Mitteilung iiber Entlastungsmafinah-
men.

2.3 Kapitalerhohung

Zu Kapitalerhohungen hat die Kommission bereits in der
Rekapitalisierungsmitteilung festgestellt, dass solche Maf3-
nahmen grundsitzlich geeignet sind, eine Insolvenz von
Banken abzuwenden und dadurch gleichzeitig auch die
Finanzstabilitdt und die Kreditvergabe an die Realwirtschaft
zu sichern.

Dariiber hinaus miissen Wettbewerbsverzerrungen auf das
Minimum beschrinkt werden. In diesem Zusammenhang
wird in der Rekapitalisierungsmitteilung die Entrichtung
einer Vergiitung in Hohe von rund 10 % p.a. gefordert (),
welche durch die LBBW geleistet wird.

Ferner hat sich die LBBW verpflichtet, binnen drei Mona-
ten einen Umstrukturierungsplan zu unterbreiten, da die
Mafinahmen zugunsten der LBBW Mafnahmen zur Be-
handlung wertgeminderter Aktiva beinhalten, so dass die
Vorlage eines Umstrukturierungsplans innerhalb einer kiir-
zeren Frist erforderlich ist. Wie unter Erwdgungsgrund 37
dargelegt, hat sich die LBBW auch in der Mitteilung ge-
forderten Verhaltensmafiregeln unterworfen, vor allem in
Bezug auf die Kreditvergabe an die Realwirtschaft. Somit
sind alle in der Rekapitalisierungsmitteilung genannten Vo-
raussetzungen erfullt, und die Kapitalerhohung kann als
mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar angesehen wer-
den.

2.4 EntlastungsmafSnahmen

Die Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Ak-
tiva tiberldsst es den Mitgliedstaaten, wie sie ihre Entlas-
tungsmafinahmen konkret ausgestalten. Entlastungsmaf3-
nahmen sind jedoch klar definiert als Mafnahmen, mit
denen Banken starke Wertberichtigungen bestimmter Ka-
tegorien von Vermogenswerten vermeiden konnen. Dies
trifft auf die vorliegende Mafnahme zu, die die in der
Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva
dargelegten Bedingungen fiir die Vereinbarkeit von Entlas-
tungsmaffnahmen erfiillen muss (3).

2.4.1 Entlastungsfihige Vermogenswerte

Entsprechend Abschnitt 5.4 der Mitteilung iiber die Be-
handlung wertgeminderter Aktiva miissen die fiir eine Ent-
lastung in Betracht kommenden wertgeminderten Ver-
mogenswerte eindeutig bestimmt werden. 3) Auflerdem
ist der Anwendungsbereich einzuschrinken, um die Ver-
einbarkeit mit dem Gemeinsamen Markt zu gewéhrleisten.

(") Entscheidung der Kommission vom 18. Dezember 2008 in der Bei-
hilfesache N 615/08, BayernLB (ABL. C 80/4 vom 3.4.2009).

(3) Erstmalige Anwendung: siche Entscheidung der Kommission vom
13. Marz 2009 im Fall C 9/09 Dexia, (noch nicht veroffentlicht),
und Entscheidung der Kommission vom 14. Mai 2009 im Fall
C 10/09 ING, (noch nicht veroffentlicht).

(}) Entsprechend der Impaired-Assets-Mitteilung werden wertgeminderte
Vermogenswerte bestimmten Kategorien, so genannten Korben', zu-
geordnet (Anhang 3).

(58)

(60)

(61

N

Die Mitteilung geht davon aus, dass Vermogenswerte, die
die Finanzkrise ausgelost und stark an Wert verloren ha-
ben, offenbar der Hauptgrund fiir die Unsicherheit und
Skepsis in Bezug auf die Lebensfahigkeit der Banken sind.
In diesem Zusammenhang werden US-amerikanische
Mortgage-Backed ~ Securities und damit verbundene
Hedge-Geschifte und Derivate erwidhnt. Die Mitteilung
rdumt jedoch ein, dass eine allzu starke Beschrinkung
von Entlastungsmafinahmen nicht sinnvoll wire. Sie ver-
weist auf die Notwendigkeit der Entwicklung klar definier-
ter Kriterien fiir die Ausdehnung des Anwendungsberei-
ches auf andere Vermogenswerte. Zu den abgesicherten
Portfolios zahlen vor allem Vermdgenswerte wie RMBS,
CMBS, CDO, CLO und ABS, fur die typischerweise ein
Marktversagen besteht und auf die die Entlastungsmafinah-
men fiir wertgeminderte Vermogenswerte ausgerichtet
sind. Daher sind die fraglichen wertgeminderten Ver-
mogenswerte eindeutig identifiziert und werfen keine Frage
hinsichtlich der Auswahlkriterien auf.

2.4.2 Transparenz und Offenlegung

Die Kommission stellt in Bezug auf die Frage der Trans-
parenz und Offenlegung fest, dass in Abschnitt 5.1 der
Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva
uneingeschrinkte ex ante Transparenz und volle Offenle-
gung der Vermogenswerte, die von der Entlastungsmaf-
nahme betroffen sind, gefordert wird. Als Grundlage dient
eine von anerkannten unabhingigen Sachverstindigen be-
stitigte und von der zustindigen Aufsichtsbehorde vali-
dierte Bewertung. Die Mitteilung geht davon aus, dass
die Offenlegung und die Bewertung vor der staatlichen
Entlastungsmafinahme erfolgen.

Die Kommission stellt zunichst fest, dass zur Bewertung
der Vermogenswerte unabhidngige Sachverstindige einge-
stellt wurden.

Die Kommission stellt weiter fest, dass die Anforderungen
an Transparenz und Offenlegung des von den Entlastungs-
maflnahmen betroffenen Portfolios grundsitzlich erfiillt
sind, mit Ausnahme der Frage der ordnungsgemiflen Be-
wertung, die weiter unten getrennt erdrtert wird. Die in
der Bilanz aufgefithrten wertgeminderten Vermogenswerte
sind von der LBBW im Rahmen des Umstrukturierungs-
plans vollstindig offenzulegen. Zu diesem Zeitpunkt
wurde den Bestimmungen hinsichtlich der Transparenz
und Offenlegung somit in ausreichendem Mafle Rechnung
getragen.

2.4.3 Management von Vermaogenswerten

Hinsichtlich des Managements von Vermogenswerten be-
darf es gemafl Abschnitt 5.6 der Mitteilung iiber die Be-
handlung wertgeminderter Aktiva einer klaren funktiona-
len und organisatorischen Trennung zwischen der begiins-
tigten Bank und ihren wertgeminderten Vermogenswerten,
insbesondere in Bezug auf Verwaltung, Personal und Kun-
den. In der Mitteilung wird festgehalten, dass sich die Bank
dadurch vornehmlich der Wiederherstellung ihrer Rentabi-
litit widmen und etwaigen Interessekonflikten vorbeugen
kann.
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Die Kommission nimmt zur Kenntnis, dass die Ver-
mogenswerte des SEALINK-Portfolios durch Dritte verwal-
tet werden. Diese Form von Management der Vermdogens-
werte steht mit den Bestimmungen der Mitteilung iiber die
Behandlung wertgeminderter Aktiva vollig im Einklang.
Deutschland hat sich zudem dazu verpflichtet, die ge-
trennte Verwaltung der Vermdgenswerte des ABS-Portfo-
lios bis Ende Oktober 2009 sicherzustellen. Die Bedingung
einer separaten Vermogensverwaltung ist somit erfiillt.

2.4.4 Bewertung

In der Mitteilung wird in Abschnitt 5.5 festgehalten, dass
ein korrektes und kohirentes Konzept fiir die Bewertung
von Vermoégenswerten von zentraler Bedeutung ist, um
iibermifSige Wettbewerbsverzerrungen zu verhindern. Die
Bewertung wertgeminderter Vermogenswerten sollte auf
der Grundlage einer auf Gemeinschaftsebene festgelegten
einheitlichen Methode erfolgen, die vorab von der Kom-
mission und den Mitgliedstaaten zu koordinieren ist.

Im Rahmen der Bewertung soll vor allem der tatsichliche
wirtschaftliche Wert ermittelt werden, da dieser den fiir die
Ubernahme wertgeminderter Vermdgenswerte akzeptablen
Referenzwert fiir die Vereinbarkeit der Beihilfe darstellt, der
iiber dem aktuellen Marktwert liegt und daher Entlastungs-
wirkung gewihrleistet, gleichzeitig jedoch bleibt der Bei-
hilfebetrag auf das erforderliche Minimum beschrankt.

Die Kommission stellt fest, dass die LBBW [...] mit der
Bewertung des ABS-Portfolios beauftragt haben. Am
31. Mirz 2009 wurde der tatsichliche wirtschaftliche
Wert auf [> 95] % (Base-case-Szenario) des Nominalwerts
veranschlagt. Das SEALINK-Portfolio wurde von [...] be-
wertet. Am 30. April 2009 wurde der tatsichliche wirt-
schaftliche Wert mit [>82] % (Base-case-Szenario) und
[> 72] % (Worst-case-Szenario) des Nominalwerts beziffert.

Die Kommission hat die Bewertung und insbesondere die
zugrundeliegende Methode gepriift, um ein vergleichbares
Vorgehen auf Gemeinschaftsebene sicherzustellen. Dabei
hat sie sich technischer Unterstiitzung externer Sachver-
standiger und der EZB bedient. Sie hat zur Priffung der
Bewertung Vertrige mit externen Sachverstindigen abge-
schlossen.

Die Kommission stellt fest, dass ihre Sachverstindigen
Zweifel beziiglich der Festsetzung des tatsichlichen wirt-
schaftlichen Werts der beiden Portfolios gedufert haben
insbesondere im Hinblick auf i) die Ausfallwahrscheinlich-
keiten fiir einige Vermogenswerte, ii) die Ausfallkorrelatio-
nen, iii) die Erlosquoten, iv) die Immobilienpreise und v)
andere Bewertungsaspekte.

Die in dem ABS-Portfolio fiir die meisten CDO und CLO
angenommenen Ausfallwahrscheinlichkeiten sind mogli-
cherweise nicht vorsichtig genug. Sie entsprechen eher
den Annahmen von Rating-Agenturen aus dem Jahr
2005 und sind zugleich erheblich niedriger als die iiber-
arbeiteten Annahmen derselben Rating-Agenturen aus dem

Jahr 2009 und niedriger als die Ausfallwahrscheinlichkei-
ten, die der Markt (z. B. auf der Grundlage von CDS-Wer-
ten) zugrunde legt. Dies gilt insbesondere fiir Investment-
Grade-Ratings. Die im ABS-Portfolio fiir europiische
CMBS-Positionen angenommenen Ausfallwahrscheinlich-
keiten sind moglicherweise ebenfalls nicht vorsichtig ge-
nug. Sie scheinen nicht den von den Rating-Agenturen
festgestellten neuesten Entwicklungen der Ausfallquoten
Rechnung zu tragen. Unter sonst gleichen Bedingungen
fihrt eine Unterschitzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten
in der Regel zu einer Unterzeichnung der erwarteten Ver-
luste, was wiederum zu einer Uberbewertung des tatsich-
lichen wirtschaftlichen Werts des Portfolios fiihrt.

(69) Die in dem ABS-Portfolio angenommenen Ausfallkorrela-
tionen sind moglicherweise ebenfalls nicht vorsichtig ge-
nug. Bei mehreren strukturierten Kreditprodukten im All-
gemeinen und fiir CDO und CLO im Besonderen sind die
Annahmen hinsichtlich der Ausfallkorrelationen fiir die
Bewertung dieser Aktiva entscheidend, denn das Risiko
des gesamten Portfolios (wie in seiner Verlustverteilung
dargestellt) hangt vor allem von den Ausfallwahrscheinlich-
keiten, den Erlosquoten und der Korrelation des Ausfall-
risikos der im Pool enthaltenen Vermogenswerte ab. Der
Wert der meisten Tranchen steht typischerweise in einem
negativen Verhiltnis zur Korrelation, d.h. je hoher die Aus-
fallkorrelation ist, desto héher sind die Verluste und desto
geringer ist der Wert (!). Die Kommission stellt fest, dass
im Gegensatz zu den jiingsten Marktentwicklungen die in
dem ABS-Portfolio angenommenen Ausfallkorrelationsfak-
toren hauptsichlich von der Einschitzung der Sachverstin-
digen der LBBW abhingen. In 99 % der Fille wird ein
Korrelationswert von [35—45] % oder weniger angesetzt,
wahrend die von Marktindizes abgeleiteten oder von Ra-
ting-Agenturen herangezogenen Korrelationsfaktoren we-
sentlich hoher sind. Unter sonst gleichen Bedingungen
fuhrt eine Unterschdtzung der Ausfallkorrelationen in der
Regel zu einer Unterschitzung der erwarteten Verluste,
was wiederum zu einer Uberbewertung des tatsichlichen
wirtschaftlichen Werts des Portfolios fithrt.

(70) Die in dem ABS-Portfolio zugrunde gelegten Erlésquoten
sind bei Unternehmensforderungen moglicherweise nicht
vorsichtig genug und scheinen nicht jiingste Verwertungs-
erlose bei ausgefallenen Darlehen widerzuspiegeln. Unter
sonst gleichen Bedingungen fiihrt eine Uberschitzung der
Erlésquoten in der Regel zu einer Unterschitzung der er-
warteten Verluste, was wiederum zu einer Uberbewertung
des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts des Portfolios
fuhrt.

() Diese Tranchen sind in der Regel eher systematischen als idiosyn-

kratischen Risiken ausgesetzt. Seit Beginn der Krise ist dies inbeson-
dere bei den durch den Markt bestimmten Korrelationen (z.B. iTraxx-
Tranchen fiir den europiischen Markt) zu beobachten, die massiv
anstiegen. Lange Zeit gingen die Ratingagenturen und die Marktteil-
nehmer von relativ geringen Korrelationen in ihren Preismodellen
aus. Seit Beginn der Finanzkrise und in Anbetracht der Ausweitung
der Finanzkrise auf andere Sektoren und der vergleichsweise schlech-
ten Wirtschaftsaussichten in einigen Regionen der Welt scheinen
diese Korrelationsfaktoren unterschitzt worden zu sein. Ausfallquel-
len wie die Ubertragung von Ausfillen (d. h. der Ausfall einer Einheit
zieht den Ausfall einer anderen nach sich) oder die Unfihigkeit der
Schuldenfinanzierung werden immer héufiger vorkommen und ein
Umfeld mit hohen Ausfallkorrelationen schaffen. Die Mirkte haben
dies wahrgenommen, so dass in den vergangenen Monaten ein star-
ker Anstieg einiger Korrelationsindikatoren zu beobachten war.
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(71) Die Annahmen in dem ABS-Portfolio beziiglich der kiinf- Cluster 4 und somit auch nicht des tatsichlichen wirt-

tigen Entwicklung der Immobilienpreise in einigen wichti-
gen Lindern wie den Vereinigten Staaten, dem Vereinigten
Konigreich und Spanien, die einen erheblichen Anteil der
RMBS-Papiere im ABS-Portfolio ausmachen, sind in Anbe-
tracht einer der Prognosen Dritter und der Gegeniiberstel-
lung dieser Annahmen mit den Annahmen der von der
LBBW selbst fiir die Priifung des anderen Portfolios (SEAL-
INK) beauftragten Sachverstindigen moglicherweise nicht
vorsichtig genug. Fir das Vereinigte Konigreich wird
zum Beispiel fur ein Jahr mit einem Riickgang der Immo-
bilienpreise um 17,8 % gerechnet, die dann 2010 um
1,2%, 2011 um 9,0 % und 2012 um 5,6 % wieder an-
steigen sollen. Danach wird von einem jahrlichen Anstieg
von 5,2 % ausgegangen. In Spanien wird davon ausgegan-
gen, dass die Immobilienpreise 2009 um 9,6 % und 2010
um 3,0 % fallen werden, bevor sie 2011 um 3,1 % und
danach jahrlich um 6,1 % wieder steigen werden. Die An-
nahmen fiir die Immobilienpreise wirken sich in der Regel
unmittelbar auf die Verwertungserlose aus. Dies bedeutet,
dass zu optimistische Annahmen fiir den Immobilienmarkt
die Erlosquoten erhéhen, was wiederum zu einer Uber-
bewertung des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts des
Portfolios fiihrt.

Dariiber hinaus wurden bei der Berechnung des tatsich-
lichen wirtschaftlichen Werts der beiden Portfolien weitere
Inkonsistenzen festgestellt. Zum Beispiel gab es Fille, bei
denen in einer bestimmten Kategorie von Aktiva der
durchschnittliche (von den LBBW-Sachverstindigen be-
rechnete) tatsichliche wirtschaftliche Wert von Papieren
mit hoherem Rating erheblich niedriger veranschlagt
wurde als der durchschnittliche (von den LBBW-Sachver-
standigen berechnete) tatsichliche wirtschaftliche Wert von
Papieren mit niedrigerem Rating derselben Aktivaklasse,
obwohl das Gegenteil der Fall sein sollte. In der Tat gab
es immer wieder CCC-, B- oder BB-geratete Papiere mit
einem hoheren (oder fast so hohen) tatsichlichen wirt-
schaftlichen Wert als der tatsichliche wirtschaftliche Wert
von Tranchen mit einem hoheren Rating. Gleichermafien
war es nicht nachvollziehbar, warum einige nichtkonforme
RMBS-Geschifte einen besseren Wert erzielten als kon-
forme RMBS-Geschifte oder warum amerikanische
RMBS-Geschifte aus dem Jahr 2007, bei denen ein Ausfall
sehr wahrscheinlich ist, einen hoheren wirtschaftlichen
Wert erzielten als amerikanische RMBS-Geschifte von
2005. Bei den beiden Portfolios, ABS und SEALINK, be-
standen auferdem erhebliche Uberschneidungen bei den
Wertpapieren; dennoch kamen die beiden LBBW-Sachver-
standigen in einigen Fillen bei ihrer Festsetzung des tat-
sdchlichen wirtschaftlichen Werts zu sehr unterschiedli-
chen Ergebnissen. Betrachtet man die Wertpapierpools,
die in beiden Portfolios enthalten sind, so scheinen einige
CDO und ABS im SEALINK-Portfolio im Vergleich zu
jenen im ABS-Portfolio iiberbewertet zu sein. Aufgrund
dieser Unregelmifigkeiten und in Anbetracht der oben-
genannten Zweifel an den Annahmen hinsichtlich der
CDO und ABS im ABS-Portfolio stellt die Kommission
in diesem Stadium des Verfahrens auch die Bewertung
dieser Aktiva im SEALINK-Portfolio in Frage.

Da der Kommission keine Angaben zu Cluster 4
(1,9 Mrd. EUR) iibermittelt wurden, konnte keine Wiirdi-
gung des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts von

(76

(78

(79
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schaftlichen Werts des gesamten ABS-Portfolios vor-
genommen werden.

Insgesamt hat die Kommission [...] Zweifel an der Bewer-
tungsmethode und den Annahmen zu dem ABS-Portfolio
und dem SEALINK-Portfolio und geht in diesem Stadium
des Verfahrens davon aus, dass der tatsichliche wirtschaft-
liche Wert geringer ist als der von der LBBW berechnete
Wert. Da auflerdem fiir Cluster 4 bislang keine Bewertung
gemifl Randnummer 20 der Mitteilung iiber die Behand-
lung wertgeminderter Aktiva vorliegt, wird eine entspre-
chende Priiffung Teil der weiteren Untersuchung sein. Da-
riiber hinaus mochte die Kommission daran erinnern, dass
die Bewertung nach Randnummer 20 der Mitteilung tiber
die Behandlung wertgeminderter Aktiva von der Aufsichts-
behorde bestitigt werden muss. Eine solche Bestatigung
liegt nicht vor.

2.4.5 Lastenverteilung

Nach Abschnitt 5.2 der Mitteilung iiber die Behandlung
wertgeminderter Aktiva sollten die Banken die mit den
wertgeminderten Aktiva verbunden Kosten so weit wie
moglich selbst tragen. Dies bedeutet, dass die Bank die
Differenz zwischen dem Nennwert und dem tatsichlichen
wirtschaftlichen Wert der wertgeminderten Aktiva tragen
sollte.

Da im vorliegenden Fall keine Abschreibung auf den ga-
rantierten Wert erfolgt (da es sich um eine Garantiemaf-
nahme und nicht um eine Mafnahme zur Ubertragung
von Aktiva handelt), muss die Lastenverteilung dadurch
erzielt werden, dass die LBBW eine erstrangige Risikotra-
gung {ibernimmt, die einer solchen Abschreibung ent-
spricht.

Da Zweifel im Hinblick auf die korrekte Bewertung der
Aktiva bestehen, kann die Angemessenheit des von der
Bank getragenen Risikos jedoch nicht gepriift werden. In
anderen Worten, sollte der tatsichliche wirtschaftliche
Wert unter dem von Deutschland ermittelten liegen,
wire die vom Begiinstigten iibernommene theoretische Ri-
sikotragung unzureichend.

2.4.6 Vergiitung

Nach Randnummer 21 der Mitteilung tiber die Behandlung
wertgeminderter Aktiva ist die Vergiitung ein weiteres von
der Kommission zu priifendes Element. Laut Anhang 4
;muss in jedem Fall eine Vergiitung fiir den Staat vorgese-
hen werden, die zum einen dem Risiko kiinftiger Verluste
angemessen Rechnung tragt, welches tiber das im tatsidch-
lichen wirtschaftlichen Wert ausgedriickte Risiko hinaus-
geht'.

Im Hinblick auf die Priifung des berechneten Garantieent-
gelts ist darauf hinzuweisen, dass fir die Vergiitung einer
Mafnahme zur Entlastung von Aktiva gemifs der Mittei-
lung tiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva die ge-
wihrte Kapitalentlastung als Anndherung betrachtet
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werden sollte, die der Begiinstigte durch eine solche Maf-
nahme erhdlt. Des Weiteren wird empfohlen, die Ver-
glitung fiir den Staat unter anderem an die Verglitung
der entsprechenden Rekapitalisierung zu kniipfen, wobei
der in der Rekapitalisierungsmitteilung empfohlene Ver-
glitungssatz angewandt werden sollte, wobei im Fall von
Garantien auf Aktiva die Finanzierungskosten abzuzichen
sind, da solche Mafnahmen nicht finanziert werden.

Deutschland sagt zu, dass die LBBW im ersten Jahr den
Betrag von [250—350] Mio. EUR zahlen wird, was einer
Verzinsung von 7 % auf den Kapitalentlastungseffekt von
[> 3] Mrd. EUR entspricht. Vorausgesetzt, dass die Ver-
giitung nur auf einem Kapitalentlastungseffekt basiert
und keine Liquiditat bereitgestellt wurde, ist die Verglitung
nach Auffassung der Kommission zu diesem Zeitpunkt als
mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar zu bewerten. Da
die Vergiitung an die Bewertung gebunden ist, muss sie
moglicherweise angepasst werden, falls der neu berechnete
tatsichliche wirtschaftliche Wert maflgeblich vom ur-
spriinglich  iibermittelten tatsichlichen wirtschaftlichen
Wert abweicht.

Die Kommission stimmt mit Deutschland darin tberein,
dass die Vergiitung durch eine hohe Lastenverteilung aus-
geglichen werden kann, insbesondere wenn der Erstverlust
den tatsichlichen wirtschaftlichen Wert tibersteigt (!).

2.4.7 Rentabilitdtspriifung und Umstrukturierungsplan

In der Mitteilung tiber die Behandlung wertgeminderter
Aktiva ist festgelegt, dass nach Antragstellung durch eine
einzelne Bank Geschiftstitigkeit und Bilanz der Bank kom-
plett iiberpriift werden miissen, um die Kapitaladiquanz
und die Aussichten auf Wiederherstellung der Rentabilitit
zu bewerten (Rentabilitdtspriifung).

Daher erachtet es die Kommission als erforderlich, dass
eine solche Rentabilititspriifung durchgefithrt wird.

Die Kommission stellt des Weiteren fest, dass Deutschland
sich verpflichtet hat, einen umfassenden Umstrukturie-
rungsplan vorzulegen, der insbesondere den in der Mittei-
lung tiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva fest-
gelegten Kriterien entspricht. Die Kommission geht davon
aus, dass dieser Plan innerhalb von drei Monaten nach
Erlass dieser Entscheidung vorgelegt wird. Die Kommission
stellt fest, dass im Zusammenhang mit dem Verkauf der
SachsenLB Dbereits Beihilfen zugunsten von SEALINK ge-
wihrt wurden und dass nun eine weitere Entlastung fiir
dieselben Aktiva ersucht wird. Dieser Faktor wird bei der
Priifung des erforderlichen Umfangs der Umstrukturierung
beriicksichtigt werden.

2.4.8 Voriibergehende Genehmigung der Mafnahme fiir sechs
Monate

Die Kommission stellt fest, dass fir den Fall, dass die
Transaktion nicht im zweiten Quartal 2009 verbucht wird,
die BaFin als zustindige Behorde wahrscheinlich aufsichts-

(") Siche Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva, ABL.
C 72 vom 26.03.2009, S. 6, FEN. 5.
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rechtliche Maflnahmen einleiten wiirde, die ohne die bei-
den Rettungsmaflnahmen zu einem Verfahren zur Auf-
losung der Bank fithren wiirden.

Da die Maflnahme die Voraussetzungen hinsichtlich der
Abgrenzung der entlastungsfihigen Vermogenswerte, der
Form des Managements von Vermogenswerten, Trans-
parenz und Offenlegung und der Vergiitung erfiillt, gench-
migt die Kommission die Entlastungsmaffnahme fiir sechs
Monate als voriibergehende Mafinahme (?). Die Kommis-
sion ist der Auffassung, dass die Genehmigung gemafd
Anhang 5 der Mitteilung iiber die Behandlung wertgemin-
derter Aktiva in jedem Fall auf sechs Monate beschrinkt
sein sollte.

Gemdfl Anhang 5 setzt dies normalerweise jedoch voraus,
dass alle vorstehend ausgefithrten Kriterien fiir die Verein-
barkeit mit dem Gemeinsamen Markt erfiillt sind. Im vor-
liegenden Fall kommt die Kommission zu dem Schluss,
dass die in der Mitteilung iiber die Behandlung wertgemin-
derter Aktiva festgelegten Voraussetzungen fiir die Bewer-
tung und die Lastenverteilung zu diesem Zeitpunkt nicht
erfiillt sind und eine eingehende Priifung notwendig ist.

Es ist jedoch nicht moglich, die Portfolio-Bewertung vor
Ende des zweiten Quartals 2009 abzuschliefen. Die Kom-
mission stellt des Weiteren fest, dass die Stabilitit des
Finanzsystems gefihrdet sein konnte. Zudem kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Bewertung des Portfolios
nach einer eingehenden Priifung bestitigt wird, auch wenn
zu diesem Zeitpunkt diesbeziiglich Zweifel bestehen.

Die Kommission akzeptiert daher die Garantie- und Ver-
glitungsvereinbarung zwischen dem Land Baden-Wiirttem-
berg und der LBBW und wird diesbeziiglich fur die nichs-
ten sechs Monate keine Anderungen fordern. Dies schlieft
nicht aus, dass die Kommission in ihrer endgiiltigen Ent-
scheidung eine Anderung der Lastenverteilung in Form
von Riickholklauseln oder anderen Formen der Vergiitung
fordern wird, die keinen Ausgleich fiir die LBBW vorsehen,
wenn eine solche Forderung sich aus der Schlussfolgerung
der Kommission ergibt, dass die den Portfolios zugrunde
liegende Portfolio-Bewertung oder die Lastenverteilung in
groffem Widerspruch zu den EG-Beihilfevorschriften iiber
wertgeminderte Aktiva stehen.

3. Schlussfolgerung

Beide Mafinahmen zugunsten der LBBW stellen staatliche
Beihilfen dar. Die Kommission stellt fest, dass die Kapital-
zufithrung den in der Rekapitalisierungsmitteilung auf-
geftihrten Kriterien entspricht. Die Eigenkapitalentlastungs-
mafinahme erfillt die in der Kommissionsmitteilung tiber
die Behandlung wertgeminderter Aktiva genannten Voraus-
setzungen in Bezug auf die Abgrenzung der entlastungs-
fihigen Vermogenswerte, die Form des Managements der

(%) Die Kommission hat in der Vergangenheit dhnliche Entscheidungen

getroffen. Siehe z.B. Entscheidung der Kommission vom 13. Mirz
2009 in der Sache C 9/09 — Dexia, Erwdgungsgrund 77 (noch nicht
veroffentlicht), in der die Kommission nur einige Kompatibilititsele-
mente genehmigte. Siche auch Entscheidung der Kommission vom
14. Mai 2009 in der Sache C 10/09 — ING (noch nicht veroffent-
licht).
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Vermogenswerte, Transparenz und Offenlegung sowie das
Garantieentgelt. In Anbetracht der ernsthaften Gefdhrdung
der Stabilitit des Finanzsystems genehmigt die Kommis-
sion die Maffnahmen fiir sechs Monate. Da die Kommis-
sion zu diesem Stadium des Verfahrens aber Zweifel hat,
dass die Eigenkapitalentlastungsmaffnahme die Vorausset-
zungen in Bezug auf Bewertung und Lastenverteilung er-
fullt, leitet sie eine eingehende Priifung ein.

V. ENTSCHEIDUNG

Die Kommission erhebt keine Einwénde gegen die in Form einer
Kapitalzufithrung und einer Eigenkapitalentlastung gewdahrten
Rettungsbeihilfe. Unter gebithrender Beriicksichtigung der Not-
wendigkeit, die Stabilitit des Finanzsystems zu wahren, geneh-
migt die Kommission die Mafnahmen fiir sechs Monate. Drei
Monate ab dem Datum dieser Entscheidung muss die begiins-
tigte Bank einen Umstrukturierungsplan vorlegen, den die Kom-
mission priifen wird, bevor sie iiber eine etwaige Verlingerung
der Beihilfe tiber diese sechs Monate hinaus entscheidet. Aus
den vorstehenden Griinden hat die Kommission ferner entschie-
den, im Hinblick auf die Eigenkapitalentlastung das Verfahren
nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag zu eroffnen, um zu prii-

fen, ob die Mafinahme in Bezug auf Bewertung (einschlieflich
der Bewertungsmethode) u nd Lastenverteilung den Vorausset-
zungen der Kommissionsmitteilung iiber die Behandlung wert-
geminderter Aktiva entspricht.

Die Kommission fordert Deutschland auf, zusitzlich zu den
bereits iibermittelten Unterlagen einschldgige Informationen
und Daten vorzulegen, die die Kommission fir die Bewertung
der Vereinbarkeit der Beihilfe mit dem Gemeinsamen Markt
benotigt, insbesondere i) die Vereinbarung (Term Sheet) mit
allen zwischen der LBBW und dem Land Baden-Wiirttemberg
vereinbarten Bedingungen fiir die Kapitalzufihrung und die Ent-
lastungsmafnahme fiir wertgeminderte Aktiva einschliefSlich ei-
ner ausfithrlichen Beschreibung der Gestaltung der Garantie-
struktur, ii) eine Uberpriifung der Bewertung durch den Leiter
der deutschen Aufsichtsbehorde und iii) einen detaillierten Be-
wertungsbericht zu den Cluster 4-Vermogenswerten im ABS-
Portfolio.

Deutschland wird ersucht, der potenziellen Beihilfeempfingerin
unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens zuzuleiten.
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ANLAGE

Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Vermagenswert-Kategorien

Nominalwert

in 1 000 EUR
RMBS 9719 508
CMBS 3095683
Consumer Loans 434 497
CDO 277 351
Student Loans 224 538
Leasing 216 142
Credit Cards 144 488
Auto Loans 105 534
Mutual Fund Fees 21 490
Sonstige 789 705

Insgesamt 15 028 934

Anteil

am Gesamtportfolio

[20—25]
[0—5]
[0—5]

[0—5]

[0—5]

[0—5]
[<1]
[<1]

[5—10]
100,0

Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Ratings

Moody’s-Rating Nominalwert

in 1 000 EUR

Aaa 6717176
Aa 1321 625
A 327 609
Baa 393 230
Ba 429 213
B 753221
Caa 3268 527
Ca 1756070
C 62263

Insgesamt 15 028 934

Anteil am Gesamtportfolio

[

in %
[> 40]
[5—10]
[2—5]
[2—5]
[2—5]
[2—5]
20—25]
[<12]
[<0,5]
100,0

Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des RMBS-Portfolios nach Vermagenswert-Teilkategorien

US-amerikanische Subprime RMBS
US-amerikanische Alt-A RMBS

Option ARM

ARM

Mixed

Fixed
US-amerikanische Prime RMBS
US-amerikanische Prime RMBS
Europdische Non conforming Prime RMBS
HELOC (USA)

RMBS insgesamt

Nominalwert
in 1 000 EUR

3211324
3591127
1515959
1135318
659 995
279 856
27 061
1308 124
1468976
112 895
13 310 635

Anteil am RMBS-Portfolio
in %
[20—25]
[25—30]
[10—15]
[5—10]
[0—5]
[0—5]
[0—5]
[5—10]
[10—15]
[<1]
100,0
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Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des CMBS-Portfolios nach Vermogenswert-Teilkategorien

Nominalwert Anteil am CMBS-Portfolio

in 1 000 EUR in %
Europaweit 1059 335 [30—35]
Vereinigtes Konigreich 989 685 [30—35]
USA 435517 [10—15]
Deutschland 389 094 [10—15]
Italien 100 231 [0—35]
Niederlande 60 000 [0—5]
Singapur 45118 [0—5]
Frankreich 16 704 [0—5]

Insgesamt 3095 683 100,0

Das ABS-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Vermagenswert-Kategorien (ohne Cluster 4)

Nominalwert Anteil am Gesamtportfolio
in 1 000 EUR in %
RMBS 5616 832 [35—40]
CMBS 3381775 [20—25]
ABS 2855263 [15—20]
CDO 2186 662 [10—15]
CLO 1837093 [10—15]
Insgesamt 15 877 625 100,0

Das ABS-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Ratings (ohne Cluster 4)

S&P—Rating Nominalwert Anteil am Gesamtportfolio
in 1 000 EUR in %

AA 10 635715 [>65]
AA 1699773 [10—15]
A 1029 700 [5—10]
BB 996 806 [5—10]
BB 317 710 [2—5]
B 366 639 [2—5]
CcccC 691 908 [2—5]
CcC 111120 [<1]
C 5166 [<0,5]
NR 23088 [<0,5]

Insgesamt 15 877 625 100,0

Das ABS-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Vermagenswert-Teilkategorien (ohne Cluster 4)

Nominalwert Anteil am Gesamtportfolio
in 1 000 EUR in %
RMBS 5616 832 [35—40]
Europdische RMBS 4243 944 [25—30]

Britische RMBS 1910 501 [10—15]
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Nominalwert

in 1 000 EUR
Conforming 672969
Non conforming 1237532
Spanische RMBS 1467 860
Italienische RMBS 558 778
Niederlindische RMBS 160 750
Irische RMBS 146 055
US-amerikanische RMBS 1372 889
US-amerikanische Alt-A 1185288
US-amerikanische HELOC 187 601
CMBS 3381775
Europaische CMBS 2904 417
US-amerikanische CMBS 242 338
Asiatische CMBS 235020
ABS 2 855 263
Europdische ABS 1662 442
Sonstige 342739
Auto loans 289 052
Consumer loans 403 420
Leasing 418 053
Credit cards 209 178
US-amerikanische ABS 1192821
Auto loans 178 157
Leasing 224 880
Credit cards 399 748
Student loans 390 036
CDO 2186 662
CDO of Trups 832 087
US-amerikanische CDO of ABS 803 204
US-amerikanische CDO 304 366
Sonstige 193073
EUR CDO of ABS 53931
CLO 1837093
EUR CLO 1165 582
UsS CLO 671 511

Insgesamt 15 877 625

Anteil am Gesamtportfolio
in %
[0—5]
[5—10]
[5—10]
[0—5]
[0—5]
[0—5]
[5—10]
[5—10]
[0—5]

[20—25]
[15—20]
[0—5]
[0—>5]
[15—20]
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DRUGI AKTI

KOMISIJA

Objava vloge na podlagi ¢lena 6(2) Uredbe Sveta (ES) $t. 510/2006 o zas¢iti geografskih oznacb in

oznacb porekla za kmetijske proizvode in Zivila

(2009/C 248/07)

Ta objava daje pravico do ugovora zoper vlogo na podlagi ¢lena 7 Uredbe Sveta (ES) st. 510/2006. Izjavo o
ugovoru mora Komisija prejeti v Sestih mesecih po dnevu te objave.

POVZETEK
UREDBA SVETA (ES) it. 510/2006
,CSABAI KOLBASZ“ ALI ,,CSABAI VASTAGKOLBASZ*
ES $t.: HU-PGI-0005-0390-21.10.2004
ZOP () ZGO (X))

Ta povzetek zajema glavne elemente specifikacije proizvoda za informativne namene.

1.

Pristojna sluzba v drzavi ¢lanici:

Naziv:

Naslov:

Tel.
Faks
E-naslov:

Vlagatelj:

ZdruZenje

Naziv:
Naslov:

Tel.
Faks
E-naslov:

Naziv:
Naslov:

Tel.
Faks:
E-naslov:
Sestava:

Oddelek za analizo prehranjevalne verige Ministrstva za kmetijstvo in razvoj podezelja (FVM
Elelmiszerldnc-elemzési Féosztily)

Budapest

Kossuth Lajos tér 11.

1055

MAGYARORSZAG/HUNGARY

+36 13014419
+36 13014808
zobore@fvm.hu

za uporabo geografske oznacbe proizvoda CSABAI

Csabahus Kft.

Békéscsaba

Kétegyhazi at 8.

5600
MAGYARORSZAG/HUNGARY

+36 66443211
+36 66441723
csabahus@csabahus.hu

Gyulai Haskombindt Zrt.
Gyula

Kétegyhazi at 3.

5700
MAGYARORSZAG/HUNGARY

+36 66620220

+36 66620202

info@gyulahus.hu
proizvajalcifpredelovalci ( X ) drugo ()


mailto:zobore@fvm.hu
mailto:csabahus@csabahus.hu
mailto:info@gyulahus.hu
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3. Vrsta proizvoda:

Skupina 1.2: Mesni proizvodi

4. Specifikacija:
(povzetek zahtev v skladu s ¢lenom 4(2) Uredbe (ES) $t. 510/2006)

4.1 Ime:

,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai vastagkolbasz®

4.2 Opis:

,Csabai kolbdsz* ali ,Csabai vastagkolbdsz“ se proizvaja iz sesekljanega mesa in trde slanine kriZancev
med mesnatimi madzarskimi velikimi belimi prasi¢i, dolgodlakim prasi¢em pasme ,Mangalica“ in
madzarskimi niZinskimi pasmami prasi¢ev ter pasmami Hampshire, Duroc in Pietrain ter njihovimi
krizanci, pitanimi do teZe najmanj 135 kg. Ustrezna kakovost svinjskega mesa, zahtevana za proiz-
vodnjo ,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai vastagkolbdsz®, se doseZe z ro¢nim izko$¢evanjem, ki omogoca
temeljito odstranitev kit pri predelavi skoraj vsakega dela mesa prasica.

,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai vastagkolbdsz“ je mesni proizvod z najmanj 15 % vsebnostjo beljakovin
brez veznega tkiva, ki vsebuje 4-6 mm delce mletega svinjskega mesa in trde slanine, polnjene v debela
prasicja Creva ali umetni ovoj, dimljen s pretezno bukovimi drvi ter zoren in ohranjen s suSenjem.
Znacilne zacimbe so sladka in pekoca mleta paprika, esen, cela semena kumine in sol. V okusu zlasti
prevladuje pekoca mleta paprika.

,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai vastagkolbdsz“ je enakomerno debela, valjaste oblike, ima premer od 40 do
60 mm in je dolga od 20 do 55 cm. Zavezani konec klobase je zoZen (ker se na tem koncu obesi),
drugi konec pa je zaobljen. Ovoj je Cist, enakomeren, brez poskodb in plesni, ima rahlo nagubano
povrsino in se natanéno prilega polnilu. Je temnordece barve, skozenj pa so vidni delci slanine. Klobasa
je kompaktna, prozna in vezljiva ter jo je enostavno rezati, ni niti mehka, niti trda, niti Zilava. V
prerezu so vidni enakomerno razporejeni 4-6 mm delci svinjskega mesa (temnordece obarvani zaradi
paprike) in slanine (oranZno obarvane zaradi paprike) v mesni kasi. Ima prijeten vonj po dimljenju in
zalimbah ter skladen okus, ki je peko¢ zaradi paprike. Prodaja se v razsutem stanju ali zapakirana.
,Csabai kolbdsz” ali ,Csabai vastagkolbdsz“ se pakira tudi vakuumsko ali v spremenjeni atmosferi v
kosu ali narezana, v razli¢no velikih enotah.

Kemijska sestava proizvoda:

vodna aktivnost najve¢ 0,91
razmerje med vlaznostjo in beljakovinami najve¢ 1,5
razmerje med mascobo in beljakovinami najve¢ 2,7

vsebnost mesnih beljakovin brez veznega tkiva najmanj 15 %

4.3 Geografsko obmodje:

,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai vastagkolbdsz“ se proizvaja znotraj upravnih meja mest Békéscsaba in
Gyula.

4.4 Dokazilo o poreklu:

Identifikacijska Stevilka se pritrdi na vsako surovino ali pomozni material, ki se dobavi v obrat, kar se
oznadi v proizvodni dokumentaciji in na samih materialih.

Proizvodu, ki bo izdelan, se dodeli stalna Stevil¢na oznaka, ki ga oznacuje v vsaki fazi proizvodnega
procesa. Za opredelitev dokoncanega proizvoda se uporabi zaporedna Stevilka, ki vsebuje Steviléno
oznako proizvoda in datum proizvodnje. Informacije o surovinah in pomoznih materialih so vkljucene
v proizvodno dokumentacijo.

Zaporedna $tevilka in posledi¢no identifikacija proizvoda se uporablja za koli¢ine dnevne proizvodnje.

Etiketa na pakiranem proizvodu vsebuje datum pakiranja in datum, najmanj do katerega je proizvod
uporaben. Na podlagi teh informacij se lahko iz dnevne dokumentacije o pakiranju ugotovi zaporedna
Stevilka.
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Metoda pridobivanja:

Za proizvodnjo ,Csabai kolbdsz ali ,Csabai vastagkolbdsz“ se uporabijo stegno, podlaket, golen,
potrebusina, ledja, pleca in vrat (pridobljeni z ro¢nim izko3c¢enjem) polovice trupov (brez glave in
nog) ter trda slanina (brez zlez) dolocCenih krizanih pasem prasicev.

Kosi mesa (zmrznjeni na od - 2 do - 4 °C ali predhodno ohlajeni na od 0 do 7 °C) in slanine (od 0 do
- 7 °C) se strojno zmeljejo na 4-6 mm delce, nato se dodajo za¢imbe in nitritna sol. Pridobljena zmes
(ki ima temperaturo od 0 do 4 °C) se strojno napolni v debela prasi¢ja ¢reva ali umetni ovoj, prepusten
za vodne hlape, nato pa se konci klobas spnejo ali zveZejo.

Polnjenju sledi tri- do petdnevno dimljenje nad pocasi gore¢imi (pretezno bukovimi) poleni pri
temperaturi 20 °C v prostoru z 90 do 70 % relativno vlaznostjo.

Za dimljenjem prideta na vrsto zorenje in susenje. Da bi preprecili napake v kakovosti (nastanek
skorje), se parametri zorenja in suSenja nastavijo tako, da razlika med ravnotezno relativno vlaznostjo
(ERH) in relativno vlaznostjo zraka (RH) v prostoru ne presega od 4 do 5 %. Obicajna temperatura
prostora je od 16 do 18 °C; prvotna 90 do 92 % relativna vlaZnost se postopoma zmanjsa na 65 do
70 %. Sudenje traja, dokler vodna aktivnost v klobasah ne doseze 0,91. Ce se klobase polnijo v umetni
ovoj, prepusten za vodne hlape, ta postopek traja priblizno stiri tedne, ¢e se polnijo v debela prasicja
¢reva, pa priblizno Sest tednov. Temu sledi naknadno zorenje, med katerim se vsebnost vlage v
pakiranem proizvodu izenadi, povrina rezine postane bolj ¢vrsta in vsebina bolj krhka, barva pa se
stabilizira zaradi antioksidantskega uc¢inka naravnih zacimb. Klobasa ,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai
vastagkolbdsz” se zaradi teh znacilnosti in zaokrozene arome popolnoma lo¢i od arome in vsebine
proizvodov, trzenih takoj.

Povezava:

Predstavitev geografskega obmogja:

Mesti Gyula in Békéscsaba lezita na enem od najnizjih obmocij Madzarske, na jugovzhodnem robu
Velike madzarske niZine. Obe mesti sta vazni turisti¢ni destinaciji. Sta pomembni tranzitni tocki na
mednarodni prometni poti med Budimpesto, Aradom in Bukaresto, pa tudi Balkanom. To obmodje ima
zmerno celinsko podnebje, ki je znacilno za celotno Veliko madzarsko niZino, kjer prevladujejo celinski
ucinki, vendar se obcasno pojavijo tudi vplivi sredozemskega in oceanskega podnebja. Pokrajino blizu
mest Gyula in Békéscsaba geografsko pomembno zaznamujejo reke Koros.

Regija se zaradi ugodnih kmetijskih in ekoloskih razmer ponasa z zelo dolgo tradicijo proizvodnje Zit
in Zivinoreje.

Zaradi sovpadanja teh ugodnih razmer je bila neposredna okolica mest Gyula in Békéscsaba pome-
mbna postaja trgovskih karavan, ki so potovale z Balkana na sejme na Dunaju. Zlasti trgovci, ki so bili
namenjeni na zivinorejske sejme ali so se z njih vracali, so se tam ustavili za kratek pocitek. Gozdovi in
reke so bili idealen kraj za pocitek, krmljenje, napajanje in kopanje Zivali, poskodovane Zzivali pa so
lahko zaklali in njihovo meso predelali. Iznajdljivej$i mesarji in klavci so se usmerili v zadovoljevanje
teh potreb in oskrbovanje Stevilnih tujcev. Tako so polozili temelje za prihodnjo mesnopredelovalno
industrijo v teh mestih.

Zgodovina in sloves ,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai vastagkolbdsz:

Ime ,Csabai kolbdsz“ je bilo v literaturi prvi¢ omenjeno v tridesetih letih prej$njega stoletja. V-mono-
grafiji Békés varmegye (Okrozje Békés), ki je bila objavljena leta 1936, je bilo navedeno, da je mesto
Békéscsaba znano po svoji mesnopredelovalni industriji. Prvo izérpno zgodovino priljubljene klobase
,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai vastagkolbdsz“ je napisal Gyula Dedinszky, ki je zapisal, da so na prelomu
stoletja klobaso ,Csabai kolbdsz“ cenili le lokalni prebivalci med kolinami, vendar se je glas razsiril po
okrozju, in v enem ali dveh desetletjih je klobasa postala znana po vsej Madzarski. Po Dedinszkyjevih
besedah je klobasa Csabai kolbdsz ali ,Csabai vastagkolbdsz* posebna zaradi proizvodne metode,
sestavin in za¢imb. Njena glavna zacimba je paprika. Klobasa ,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai vastagko-
Ibasz“ poleg paprike in soli vsebuje tudi kumino, poper in Cesen, vendar nobena od teh za¢imb ni
izrazita. Nobena ne prevladuje nad drugimi, med seboj so skladno povezane, znacilno pa jo oprede-
ljujejo barva, aroma in peko¢ okus paprike. Tehnoloski opis in recept sta bila od tridesetih let prejs-
njega stoletja objavljena v $tevilnih publikacijah.
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,Komercialna“ proizvodnja ,Csabai kolbasz* ali ,Csabai vastagkolbdsz“ se je zacela v okrozju Békés v
zaletku 20. stoletja. Podjetje Sertéshizlalé és Husipari Rt. (podjetje za vzrejo prasiev in predelavo
mesa), ki je bilo ustanovljeno leta 1911 v mestu Békéscsaba, je po priporocilih mesarskih mojstrov iz
okolice mesta proizvajalo nekoliko pekoce, zadinjene klobase, napolnjene v debela prasi¢ja creva.
Klobasa odraza okus in prehranjevalne vzorce teh mojstrov, ki so svoje znanje in izku$nje vlozili v
klobaso ,Csabai kolbdsz ali ,Csabai vastagkolbdsz‘, ki je nazadnje postala eden najpomembnejsih
lokalnih proizvodov, poimenovan po kraju, iz katerega izhaja. Druzinska podjetja v sosednjem
mestu Gyula (ki je imelo zaradi velikosti veliko mesarjev) so se vse bolj ukvarjala s proizvodnjo ,Csabai
kolbasz“ ali ,Csabai vastagkolbdsz“. Mojster izdelovalec klobas Andréds Stéberl je kupil obrat v sredis¢u
mesta Gyula, kjer je zagnal ,industrijsko“ proizvodnjo suhih klobas. Njegov obrat se je razvil v eno
najve¢jih mesnopredelovalnih tovarn v regiji, zaposloval pa je kvalificirano delovno silo s sosednjih
obmodij, vkljuéno z mesarskimi mojstri iz mesta Békéscsaba, ki so uvedli proizvodnjo rahlo pekoce
klobase, napolnjene v debela prasija ¢reva. Ime ,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai vastagkolbdsz“ pa
opominja, da klobasa izhaja iz sosednjega mesta.

Tradicionalna klobasa ,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai vastagkolbdsz“ je doZivela razcvet v casu med
svetovnima vojnama. Po drugi svetovni vojni se je proizvodnja ,Csabai kolbdsz“ ali ,Csabai vastagko-
lbdsz“ v mestih Békéscsaba in Gyula kljub nacionalizaciji, veckratnem prestrukturiranju in spremembam
lastniStva nadaljevala.

Ugled ,Csabai kolbasz“ ali ,Csabai vastagkolbdsz” potrjujejo prispevki v nacionalnem in regionalnem
tisku, pa tudi festival klobas Csaba, ki ga v mestu Békéscsaba od leta 1997 vsako leto organizirajo v
drugi polovici oktobra.

Tudi nagrada ,Kivdlé Magyar Termék“ (odlicen madzarski proizvod), ki jo je klobasa ,Csabai kolbasz*
ali ,Csabai vastagkolbdsz“ prejela leta 1999, in posebna nagrada z madzarskega tekmovanja za emba-
lazo Hungaropack, ki jo je prejela leta 2000, pricata o njenem ugledu.

Nadzorni organ:

Naziv:  Békés Megyei Mezégazdasagi Szakigazgatdsi Hivatal Elelmiszerldnc-biztonsagi és Allategész-
ségiigyi Igazgat6sdg (Direktorat za varnost prehranjevalne verige in zdravje Zivali Urada za
kmetijstvo okrozja Békés)

Naslov:  Békéscsaba
Szerdahelyi at 2.

5600
MAGYARORSZAG/HUNGARY

Tel. +36 66540240
Faks: +36 66547440
E-naslov: karpatia@oai.hu

Oznacevanje:

Vloga vsebuje:
— navedbo ,pekoce”.

Etikete na proizvodih, polnjenih v debela prasi¢ja creva, lahko vsebujejo navedbo ,domace”.
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Objava vloge na podlagi ¢lena 6(2) Uredbe Sveta (ES) $t. 510/2006 o zas¢iti geografskih oznacb in

oznacb porekla za kmetijske proizvode in Zivila

(2009/C 24808)

Ta objava daje pravico do ugovora zoper vlogo na podlagi ¢lena 7 Uredbe Sveta (ES) t. 510/2006. Izjavo o
ugovoru mora Komisija prejeti v Sestih mesecih po dnevu te objave.

POVZETEK
UREDBA SVETA (ES) $t. 510/2006
,GYULAI KOLBASZ*“ ALI ,GYULAI PAROSKOLBASZ*
ES st HU-PDO-0005-0394-21.10.2004
ZOP () ZGO ( X )

Ta povzetek zajema glavne elemente specifikacije proizvoda za informativne namene.

1.

Pristojna sluzba v drzavi ¢lanici:

Naziv:  Foldmiivelésiigyi és Vidékfejlesztési Minisztérium, Elelmiszerlanc- elemzési FSosztdly (oddelek
za analizo prehranjevalne verige ministrstva za kmetijstvo in razvoj podezelja)
Naslov:  Budapest
Kossuth Lajos tér 11.
1055
MAGYARORSZAG/HUNGARY

Tel. +36 13014419
Faks +36 13014808
E-naslov: zobore@fvm.hu

Vlagatelj:
Zdruzenje za uporabo geografske oznacbe proizvoda GYULAI

Naziv: Gyulai Haskombindt Zrt.
Naslov:  Gyula
Kétegyhdzi ut 3.
5700
MAGYARORSZAG/HUNGARY

Tel. +36 66620220
Faks +36 66620202
E-naslov: info@gyulahus.hu

Naziv: Csabahus Kft.

Naslov:  Békéscsaba
Kétegyhdzi ut 8.
5600
MAGYARORSZAG/HUNGARY

Tel. +36 66443211

Faks +36 66441723

E-naslov: csabahus@csabahus.hu

Sestava:  proizvajalci/predelovalci ( X ) drugo ()

Vrsta proizvoda:

Skupina 1.2: Mesni proizvodi

Specifikacija:
(povzetek zahtev v skladu s ¢lenom 4(2) Uredbe (ES) $t. 510/2006)
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4.1 Ime:
,Gyulai kolbdsz“ ali ,Gyulai paroskolbdsz*

4.2 Opis:
,Gyulai kolbdsz“ ali ,Gyulai pdroskolbdsz“ se proizvaja iz sesekljanega mesa in trde slanine krizancev
med mesnatimi madzarskimi velikimi belimi prasi¢i, dolgodlakim prasi¢em pasme ,Mangalica“ in
madZzarskimi nizinskimi pasmami prasiCev ter pasmami Hampshire, Duroc in Pietrain ter njihovimi
krizanci, pitanimi do teZe najmanj 135 kg. Ustrezna kakovost svinjskega mesa, zahtevana za proiz-
vodnjo ,Gyulai kolbdsz“ ali ,Gyulai paroskolbdsz®, se doseze z ro¢nim izkoscevanjem, ki omogoca
temeljito odstranitev kit pri predelavi skoraj vsakega dela mesa prasica.
,Gyulai kolbasz* ali ,Gyulai paroskolbdsz“ je mesni proizvod z najmanj 15 % (m/m) vsebnostjo belja-
kovin brez veznega tkiva, ki vsebuje od 4-6 mm delce mletega svinjskega mesa in trde slanine, v parih
polnjene v tanka prasicja creva (ali Ce je namenjen rezanju, v umetni ovoj, prepusten za vodne hlape),
zalinjen s soljo, sladko in pekoco mleto papriko, ¢esnom, poprom in mleto kumino, dimljen s
pretezno bukovimi drvi ter zoren in ohranjen s susenjem.
,Gyulai kolbdsz“ ali ,Gyulai paroskolbdsz“ ima premer 26—-40 mm, na trg pa se daje v parih, dolgih
18-26 cm, ali narezana. Ovoj je €ist, brez poskodb in plesni ter ima rahlo nagubano povrsino, je rdece-
tjave barve, skozenj pa so vidni delci slanine. Klobasa je kompaktna, vendar prozna, vezljiva in jo je
enostavno rezati. V prerezu so vidni enakomerno razporejeni 4-6 mm delci svinjskega mesa in slanine
v mesni kadi. Ima prijeten vonj po dimljenju in za¢imbah, skladen okus in aromo pa ji daje mesanica
uporabljenih zacimb.
Prodaja se v parih z etiketo okrog ene od klobas. ,Gyulai kolbdsz* ali ,Gyulai paroskolbasz” se pakira v
parih tudi vakuumsko ali v spremenjeni atmosferi v natisnjeni embalazi. ,Gyulai kolbdsz* ali ,Gyulai
paroskolbdsz®, ki se proizvaja posebej za to, da se prodaja narezana, je dalj$a in se ne daje na trg v
parih; ovoj se odstrani, narezana klobasa pa se prodaja v razlicno velikih vakuumsko zapakiranih
enotah.
Kemijska sestava proizvoda:
vodna aktivnost: najve¢ 0,91
razmerje med vlaZnostjo in beljakovinami: najve¢ 1,5
razmerje med mascobo in beljakovinami: najvec 2,7
vsebnost mesnih beljakovin brez veznega tkiva: najmanj 15 %
vsebnost natrijevega klorida: najve¢ 5,0 %

4.3 Geografsko obmodje:
,Gyulai kolbdsz“ ali ,Gyulai paroskolbdsz” se proizvaja znotraj upravnih meja mest Gyula in Békésc-
saba.

4.4 Dokazilo o poreklu:

Identifikacijska Stevilka se pritrdi na vsako surovino ali pomozni material, ki se dobavi v obrat, kar se
oznadi v proizvodni dokumentaciji in na samih materialih.

Proizvodu, ki bo izdelan, se dodeli stalna 3tevil¢na oznaka, ki ga oznacuje v vsaki fazi proizvodnega
procesa. Za opredelitev dokoncanega proizvoda se uporabi zaporedna Stevilka, ki vsebuje Steviléno
oznako proizvoda in datum proizvodnje. Informacije o surovinah in pomoznih materialih so vkljucene
v proizvodno dokumentacijo.
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Zaporedna $tevilka in posledi¢no identifikacija proizvoda se uporablja za koli¢ine dnevne proizvodnje.

Etiketa na pakiranem proizvodu vsebuje datum pakiranja in datum, najmanj do katerega je proizvod
uporaben. Na podlagi teh informacij se lahko iz dnevne dokumentacije o pakiranju ugotovi zaporedna
Stevilka.

Izpolnjena dokumentacija zagotavlja, da je mogoce za nazaj pridobiti informacije o proizvodnji za vsak
dokoncan proizvod.

Metoda pridobivanja:

Za proizvodnjo ,Gyulai kolbdsz“ ali ,Gyulai pdroskolbdsz se uporabijo stegno, podlaket, golen,
potrebusina, ledja, pleca in vrat (pridobljeni izkljuéno z ro¢nim izko3¢enjem) polovice trupov (brez
glave in nog) ter trda slanina (brez zlez) dolocenih krizanih pasem prasicev.

Kosi mesa (zmrznjeni na od - 2 do - 4 °C ali predhodno ohlajeni na od 0 do 7 °C) in slanine (od 0 do
- 7 °C) se strojno zmeljejo na 4-6 mm delce, nato se dodajo zacimbe in nitritna sol. Pridobljena zmes
(ki ima temperaturo od 0 do - 4 °C) se strojno napolni v tanka prasi¢ja ¢reva ali umetni ovoj, prepusten
za vodne hlape, oblikujejo se pari, nato pa se konci klobas spnejo.

Polnjenju sledi dva- do tridnevno dimljenje nad pocasi gore¢imi (pretezno bukovimi) poleni pri
temperaturi 20 °C v prostoru z 90 do 70 % relativno vlaznostjo.

Za dimljenjem prideta na vrsto zorenje in susenje. Da bi preprecili napake v kakovosti (nastanek
skorje), se parametri zorenja in suSenja nastavijo tako, da razlika med ravnotezno relativno vlaznostjo
(ERH) in relativno vlaznostjo zraka (RH) v prostoru ne presega od 4 do 5 %. Obicajna temperatura
prostora je od 16 do 18 °C; prvotna 90 do 92-odstotna relativna vlaznost se postopoma zmanjsa na
65 do 70 %. Susenje traja, dokler vodna aktivnost v klobasah ne doseze 0,91, za kar je potrebnih
priblizno od 14 do 16 dni. Temu sledi naknadno zorenje, med katerim se vsebnost vlage v pakiranem
proizvodu izenadi, povrSina rezine postane bolj ¢vrsta in vsebina bolj krhka, barva pa se stabilizira
zaradi antioksidantskega u¢inka naravnih zacimb. Klobasa ,Gyulai kolbasz* ali ,Gyulai paroskolbdsz” se
zaradi teh znadilnosti in zaokroZene arome popolnoma lo¢i od arome in vsebine proizvodov, trzenih
takoj.

Povezava:

Predstavitev geografskega obmogja:

Mesti Gyula in Békéscsaba lezita na enem od najnizjih obmocij Madzarske, na jugovzhodnem robu
Velike madzarske nizine, in sicer prvo na nadmorski visini 87 metrov, drugo pa na nadmorski visini
88 metrov. To obmogje ima zmerno celinsko podnebje, ki je znacilno za celotno Veliko madzarsko
nizino, kjer prevladujejo celinski ucinki, vendar se obcasno pojavijo tudi vplivi sredozemskega in
oceanskega podnebja. Pokrajino in podnebje v regiji Gyula in Békéscsaba zaznamujejo reke. Enako
pomembni so tudi gozdovi, zlasti gozd Malyvad blizu mesta Gyula, v katerem so $tevilne prvobitne
vrste dreves. Regija se zaradi ugodnih kmetijskih in ekoloskih razmer ponasa z zelo dolgo tradicijo
proizvodnje Zit in Zivinoreje. Zaradi sovpadanja teh ugodnih razmer je bila neposredna okolica mest
Gyula in Békéscsaba od leta 1880 pomembna postaja trgovskih karavan, ki so potovale z Balkana na
sejme na Dunaju. Zlasti trgovci, ki so bili namenjeni na Zivinorejske sejme ali so se z njih vracali, so se
tam ustavili za kratek pocitek. Gozdovi in reke so bili idealen kraj za pocitek, krmljenje, napajanje in
kopanje zivali. Poskodovane Zivali so v teh mestih zaklali, njthovo meso pa predelali. Iznajdljive;jsi
mesarji in klavci so se usmerili v zadovoljevanje teh potreb in oskrbovanje Stevilnih tujcev. Tako so
polozili temelje za prihodnjo mesnopredelovalno industrijo v teh mestih. Mesarski mojstri so do
zaCetka 20. stoletja pridobili veliko znanja in izkuSenj, nekateri od njih pa so svoje proizvode prodajali
na najve¢jih domacih in mednarodnih sejmih.
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Zgodovina in sloves ,Gyulai kolbdsz“ ali ,Gyulai paroskolbdsz*:
Za resni¢ni mednarodni sloves klobase je zasluzen J6zsef Balogh ml., ki je leta 1910 dobil zlato
medaljo na svetovnem sejmu v Bruslju. Podjetje, ki ga je ustanovil Jézsef Balogh, se je razvilo v veliko
druzinsko podjetje. Obsezna mehanizirana proizvodnja ,Gyulai kolbdsz“ ali ,Gyulai paroskolbdsz“ je
povezana z Andrdsom Stéberlom, ki je leta 1912 zacel kot vajenec delati pri Jézsefu Baloghu, pri
katerem je dobil poklicne izkusnje. Andrds Stéberl je kot mojster izdelovalec klobas leta 1935 svoje
proizvode predstavil na svetovnem sejmu v Bruslju. Dobil je zlato priznanje za ,Small paired Gyulai
kolbasz* (klobasa Gyulai kolbdsz v malih parih). Andrds Stéberl je kupil obrat v sredis¢u mesta, kjer je
zagnal ,industrijsko” proizvodnjo ,Gyulai kolbdsz“ ali ,Gyulai paroskolbdsz“ in drugih suhih klobasnih
izdelkov. Njegov obrat se je razvil v eno najvedjih mesnopredelovalnih tovarn v regiji, ki je zaposloval
kvalificirano delovno silo s sosednjih obmocij.

Proizvodnja ,Gyulai kolbdsz“ ali ,Gyulai paroskolbész* se je nadaljevala tudi po drugi svetovni vojni ter

nacionalizaciji in zdruzitvi podjetij v zacetnem obdobju komunizma. Kot pricajo 3tevilne nagrade in

priznanja za kakovost, se stoletna tradicija uspesno povezuje s sodobnimi tehnologijami in tehnikami:

— svetovni sejem v Bruslju, 1910, zlata medalja, ¢astno priznanje,

— svetovni sejem v Bruslju, 1935, zlato priznanje, Castno priznanje;

— pravica do uporabe znaka Kivalé Aruk Féruma (odlicen madzarski proizvod),

— nagrada za uspesnost na sejmu Foodapest, 2000,

— Magyar Termék Nagydij (velika nagrada za madzarski proizvod), 2001,

— Magyar Mindség Héza (hisa madzarske kakovosti), 2001 in

— posebna nagrada za razvoj izvoza, 2001.

Prispevki v nacionalnem in regionalnem tisku potrjujejo ugled ,Gyulai kolbdsz“ ali ,Gyulai parosko-

Ibasz*.

4.7 Nadzorni organ:

Naziv:  Békés Megyei MezGgazdasagi Szakigazgatdsi Hivatal Elelmiszerlanc-biztonsdgi és Allategész-
ségligyi Igazgatdsdg (direktorat za varnost prehranjevalne verige in zdravje Zivali urada za
kmetijstvo okrozja Békés)

Naslov:  Békéscsaba
Szerdahelyi at 2.

5700 ,
MAGYARORSZAG/HUNGARY

Tel. +36 66540240

Faks +36 66547440

E-naslov: karpatia@oai.hu

4.8 Oznacevanje:
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OBVESTILO

Dne 16. oktobra 2009 bo v Uradnem listu Evropske unije C 248 A izsel ,Skupni katalog sort zelenjadnic — 28.
dopolnjena izdaja“.

Naro¢niki Uradnega lista lahko brezpla¢no prejmete toliko kopij in jezikovnih razli¢ic tega Uradnega lista,
do kolikor izvodov ste kot naro¢nik upravieni. Prosimo vas, da natanéno izpolnite spodnjo narocilnico in
jo posljete skupaj z vaso naro¢nisko $tevilko (koda, ki se nahaja na levi strani vsake nalepke in se za¢ne z
Q|...). Brezpla¢ni izvod tega Uradnega lista je na voljo $e eno leto po dnevu izdaje.

Ce niste naro¢nik, lahko ta Uradni list proti placilu narocite pri eni od nasih prodajnih sluzb (glej http:/|
publications.europa.eufothers/agents/index_sLhtm).

Ta Uradni list — kot tudi vse druge serije Uradnega lista (L, C, CA, CE) — lahko brezpla¢no najdete na spletni
strani http:/[eur-lex.europa.cu

NAROCILNICA

Urad za publikacije Evropske unije
Narocniska sluzba

2, rue Mercier

2985 Luxembourg

LUXEMBOURG

Faks +352 2929-42752

Moja narocniSka Stevilka: O/... .

Prosim, posljite mi ... brezplacen(-nih) izvod(-ov) Uradnega lista C 248 A[2009, do katerega(-ih) sem kot naro¢nik upraviten.

Ime:

Naslov:

Datum: POADPIS: oo vvccvvveersnmmmnrrrssssesssesssssssssnssssssssseees




Cena narocnine 2009 (brez DDV, skupaj s stroski posiljanja z navadno posto)

Uradni list EU, seriji L + C, samo papirna razli¢ica

22 uradnih jezikov EU

1000 EUR na leto ()

Uradni list EU, seriji L + C, samo papirna razli¢ica

22 uradnih jezikov EU

100 EUR na mesec (*)

Uradni list EU, seriji L + C, papirna razli¢ica + letni CD-ROM

22 uradnih jezikov EU

1200 EUR na leto

Uradni list EU, serija L, samo papirna razli¢ica

22 uradnih jezikov EU

700 EUR na leto

Uradni list EU, serija L, samo papirna razli¢ica

22 uradnih jezikov EU

70 EUR na mesec

Uradni list EU, serija C, samo papirna razli¢ica

22 uradnih jezikov EU

400 EUR na leto

Uradni list EU, serija C, samo papirna razli¢ica

22 uradnih jezikov EU

40 EUR na mesec

Uradni list EU, seriji L + C, mesec¢ni zbirni CD-ROM

22 uradnih jezikov EU

500 EUR na leto

Dopolnilo k Uradnemu listu (serija S - razpisi za javna narodila),
CD-ROM, 2 izdaji na teden

Vecjeziéno: 23 uradnih
jezikov EU

360 EUR na leto
(= 30 EUR na mesec)

Uradni list EU, serija C - natecaji

Jezik(-i) v skladu z
natecajem(-i)

50 EUR na leto

— do 32 strani: 6 EUR
— od 33 do 64 strani: 12 EUR
— veé kot 64 strani:

(*) Prodaja po Stevilki:

cena se dolo¢i glede na posamezen primer

Narocilo na Uradni list Evropske unije, ki izhaja v uradnih jezikih Evropske unije, je na voljo v 22 jezikovnih
razli¢icah. Uradni list je sestavljen iz serije L (Zakonodaja) in serije C (Informacije in objave).

Na vsako jezikovno razli€ico se je treba narociti posebe;.

V skladu z Uredbo Sveta (ES) S§t. 920/2005, objavljeno v Uradnem listu L 156 z dne 18. junija 2005, institucije
Evropske unije zaasno niso obvezane sestavljati in objavljati vseh pravnih aktov v ir8¢ini, zato se Uradni list
v irskem jeziku objavlja posebe;j.

Narocilo na Dopolnilo k Uradnemu listu (serija S — razpisi za javna naroc€ila) zajema vseh 23 uradnih jezikovnih
razli€ic na enem vecjezicnem CD-ROM-u.

Na zahtevo nudi narocilo na Uradni list Evropske unije pravico do prejemanja razliénih prilog k Uradnemu listu.
Naro¢niki so o objavi prilog obveséeni v ,Obvestilu bralcu®, vstavlienem v Uradni list Evropske unije.

Prodaja in narocila
Placljive publikacije, ki jih izdaja Urad za publikacije, so na voljo pri nasih komercialnih distributerjih. Seznam

komercialnih distributerjev je na splethem naslovu:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sl.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) nudi neposreden in brezplacéen dostop do prava Evropske unije. Ta
spletna stran omogoc¢a pregled Uradnega lista Evropske unije, zajema pa tudi pogodbe,
zakonodajo, sodno prakso in pripravljalne akte za zakonodajo.

Za boljSe poznavanje Evropske unije preglejte spletno stran http://europa.eu
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