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POPRAVKI

Popravek Delegirane uredbe Komisije (EU) 2022/1288 z dne 6. aprila 2022 o dopolnitvi Uredbe (EU)

2019/2088 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi, ki dolocajo

vsebino in prikaz informacij o nacelu, ,,da se ne skoduje bistveno, vsebino, metodologije in prikaz

informacij o kazalnikih trajnostnosti in Skodljivih vplivih na trajnostnost ter vsebini in prikazu

informacij o spodbujanju okoljskih ali socialnih znadilnosti in ciljev trajnostnih nalozb
v predpogodbenih dokumentih, na spletnih mestih in v periodi¢nih poro¢ilih

(Uradni list Evropske unije L 196 z dne 25. julija 2022)

Stran 1, besedilo Delegirane uredbe Komisije (EU) 2022/1288 z dne 6. aprila 2022 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2019/2088
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi, ki dolo¢ajo vsebino in prikaz informacij
o nacelu, ,da se ne $koduje bistveno®, vsebino, metodologije in prikaz informacij o kazalnikih trajnostnosti in skodljivih
vplivih na trajnostnost ter vsebini in prikazu informacij o spodbujanju okoljskih ali socialnih znacilnosti in ciljev
trajnostnih nalozb v predpogodbenih dokumentih, na spletnih mestih in v periodi¢nih poro¢ilih se nadomesti z naslednjim:
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2022/...
z dne 6. aprila 2022

o dopolnitvi Uredbe (EU) 2019/2088 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi

tehni¢nimi standardi, ki dolo¢ajo vsebino in prikaz informacij o nacelu, ,,da se ne skoduje bistveno*,

vsebino, metodologije in prikaz informacij o kazalnikih trajnostnosti in Skodljivih vplivih na

trajnostnost ter vsebini in prikazu informacij o spodbujanju okoljskih ali socialnih znadilnosti in

ciljev trajnostnih nalozb v predpogodbenih dokumentih, na spletnih mestih in v periodi¢nih
porocilih

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE -

Ob upostevanju Uredbe (EU) 2019/2088 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o razkritjih, povezanih
s trajnostnostjo, v sektorju finan¢nih storitev (') ter zlasti ¢lena 2a(3), ¢lena 4(6), tretji pododstavek, ¢lena 4(7), drugi
pododstavek, ¢lena 8(3), Cetrti pododstavek, ¢lena 8(4), Cetrti pododstavek, ¢lena 9(5), Cetrti pododstavek, clena 9(6), Cetrti
pododstavek, ¢lena 10(2), Cetrti pododstavek, clena 11(4), Cetrti pododstavek, in ¢lena 11(5), etrti pododstavek, Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1) Razkritja v zvezi s trajnostnostjo v sektorju finan¢nih storitev bi morala biti dovolj jasna, jedrnata in vidna, da bi
kon¢nim vlagateljem omogocala sprejemanje informiranih odlocitev. V ta namen bi morali imeti kon¢ni vlagatelji
dostop do zanesljivih podatkov, ki jih lahko pravocasno in ucinkovito uporabijo ter analizirajo. Informacije,
navedene v takih razkritjih, bi bilo zato treba pregledati in revidirati v skladu z direktivami, uredbami in
nacionalnimi dolocbami iz ¢lena 6(3) in ¢lena 11(2) Uredbe (EU) 2019/2088. Poleg tega bi bilo treba dologiti
pravila v zvezi z objavo navedenih informacij na spletnih mestih, kadar se taka objava zahteva z Uredbo (EU)
2019/2088.

(2)  Vsebina in prikaz razkritij, povezanih s trajnostnostjo, za finan¢ne produkte, ki kot referen¢no vrednost uporabljajo
kosarico indeksov, bi morala kon¢nim vlagateljem zagotoviti celovit pregled nad znacilnostmi takih finan¢nih
produktov. Zato je nujno, da razkritja, povezana s trajnostnostjo, v zvezi z indeksom, ki je opredeljen kot
referen¢na vrednost in je sestavljen iz kosarice indeksov, zajemajo tako kosarico kot vsak indeks v tej kosarici.

(3)  Za koncne vlagatelje, ki jih zanima, kako trajnostno naravnani so udeleZenci na finan¢nem trgu in finané¢ni
svetovalci, je bistveno, da so informacije, ki jih udeleZenci na finan¢nem trgu zagotovijo o glavnih skodljivih vplivih
njihovih investicijskih odlocitev na dejavnike trajnostnosti, finan¢ni svetovalci pa o glavnih $kodljivih vplivih
njihovega investicijskega svetovanja ali zavarovalnega svetovanja na dejavnike trajnostnosti, celovite. Take
informacije bi zato morale zajemati tako neposredne kot posredne nalozbe v sredstva.

(4)  Zagotoviti je treba, da se razkrite informacije zlahka primerjajo in da se zlahka razumejo kazalniki glavnih $kodljivih
vplivov investicijskih odlocitev na dejavnike trajnostnosti. Taka primerljivost in razumljivost bi se izboljsali
z razlikovanjem med kazalniki skodljivih vplivov, ki vedno povzrocajo glavne skodljive vplive, na eni strani in
dodatnimi kazalniki skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti, ki so glavni za udeleZence na finan¢nem trgu, na
drugi strani. Vendar je pomembno zagotoviti, da se skodljivi vplivi investicijskih odlocitev na podnebje ali na druge
dejavnike trajnostnosti, povezane z okoljem, obravnavajo kot $kodljivi vplivi investicijskih odlo¢itev na socialne

() ULL317,9.12.2019, str. 1.
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dejavnike in dejavnike, povezane z zaposlenimi, ¢lovekovimi pravicami, bojem proti korupciji ali bojem proti
podkupovanju. Dodatni kazalniki glavnih $kodljivih vplivov bi se zato morali nanaSati na vsaj enega od teh
dejavnikov. Za zagotovitev skladnosti z drugimi razkritji v zvezi s trajnostnostjo bi morali kazalniki glavnih
skodljivih vplivov uporabljati standardizirana merila in po potrebi temeljiti na kazalnikih, uporabljenih v Delegirani
uredbi Komisije (EU) 2020/1818 (3) in Delegirani uredbi Komisije (EU) 2021/2139 ().

Za dodatno izbolj$anje primerljivosti informacij, ki jih je treba razkriti, bi se morale informacije o glavnih $kodljivih
vplivih nanasati na referenéna obdobja od 1. januarja do 31. decembra predhodnega leta in bi jih bilo treba vsako
leto objaviti do 30. junija kot skupnega datuma. Vendar je mogoce, da se nalozbeni portfelji udelezencev na
finan¢nem trgu v takih referen¢nih obdobjih redno spreminjajo. Zato bi bilo treba glavne skodljive vplive dolo¢iti
na vsaj §tiri dolocene datume v takem referencnem obdobju, povprecni rezultat pa bi bilo treba razkriti vsako leto.
Za zagotovitev, da lahko konéni vlagatelji primerjajo, kako so udelezenci na finanénem trgu s ¢asom upostevali
glavne kodljive vplive, bi morali udeleZenci na finan¢nem trgu zagotoviti primerjavo porocil za predhodna letna
obdobja vsaj za pet predhodnih referen¢nih obdobij, ¢e so na voljo.

UdelezZence na finan¢nem trgu, ki prvi¢ v dolocenem koledarskem letu upostevajo glavne skodljive vplive, bi bilo
treba ustrezno obravnavati, hkrati pa bi bilo treba zagotoviti, da kon¢ni vlagatelji pred sprejetjem investicijskih
odlocitev prejmejo dovolj informacij. Taki udelezenci na finanénem trgu bi zato morali razkriti informacije
o nacrtovanih ukrepih ali ciljih, ki so si jih zastavili za naslednje referencno obdobje, za preprecevanje ali
zmanj$anje ugotovljenih glavnih Skodljivih vplivov. Iz istega razloga bi morali razkriti tudi informacije o svojih
politikah za ugotavljanje in prednostno razvri¢anje glavnih Skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti in
mednarodne standarde, ki jih bodo uporabljali v navedenem naslednjem referenénem obdobju.

Konéni vlagatelji bi morali imeti moZnost, da ne glede na drzavo ¢lanico, v kateri prebivajo, primerjajo razkrite
glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti. Zato bi morali udeleZenci na finan¢nem trgu predloZiti povzetek
svojih razkritij v jeziku, ki se obicajno uporablja na podro¢ju mednarodnih financ, in v enem od uradnih jezikih
drzav ¢lanic, v katerih so na voljo finan¢ni produkti teh udelezencev na finan¢nem trgu.

Finan¢ni svetovalci uporabljajo informacije o glavnih $kodljivih vplivih na dejavnike trajnostnosti, ki jih zagotavljajo
udelezenci na finanénem trgu. Informacije, ki jih zagotovijo finan¢ni svetovalci o tem, ali in kako pri svojem
investicijskem ali zavarovalnem svetovanju upostevajo glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti, bi zato
morale jasno opisovati, kako se informacije udelezencev na finan¢nem trgu obdelujejo in vkljuCujejo v njihovo
investicijsko ali zavarovalno svetovanje. Zlasti bi morali finan¢ni svetovalci, ki se zanasajo na merila ali pragove
v zvezi z glavnimi $kodljivimi vplivi na dejavnike trajnostnosti, ki se uporabljajo za izbiro finan¢nih produktov ali
svetovanje o njih, ta merila objavljati.

Postopki za merjenje oglji¢nega odtisa Se niso v celoti razviti. UdeleZenci na finan¢nem trgu, ki se v skladu s ¢lenom
4(2), tocka (d), Uredbe (EU) 2019/2088 v svojih razkritjih na ravni subjekta sklicujejo na stopnjo usklajenosti svojih
finan¢nih produktov s cilji Pariskega sporazuma, sprejetega na podlagi Okvirne konvencije Zdruzenih narodov
o spremembi podnebja, bi zato morali taka razkritja utemeljiti na v prihodnost usmerjenih podnebnih scenarijih.

(10) Eden od nacinov, kako lahko finan¢ni produkti spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti, je upostevanje glavnih

Skodljivih vplivov investicijskih odlo¢itev. Finanéni produkti, ki imajo za cilj trajnostne nalozbe, morajo v okviru
razkritij v zvezi z nacelom ,da se ne $koduje bistveno“ upostevati tudi kazalnike trajnostnosti v zvezi s skodljivimi
vplivi iz ¢lena 4(6) in (7) Uredbe (EU) 2019/2088. Zato bi morali udeleZenci na finanénem trgu v okviru svojih
razkritij glede trajnostnosti navesti, kako pri teh finan¢nih produktih upostevajo glavne $kodljive vplive svojih
investicijskih odlocitev na dejavnike trajnostnosti.

Delegirana uredba Komisije (EU) 2020/1818 z dne 17. julija 2020 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in

Sveta v zvezi z minimalnimi standardi za referenc¢ne vrednosti EU za podnebni prehod in referencne vrednosti EU, usklajene
s Pariskim sporazumom (UL L 406, 3.12.2020, str. 17).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2021/2139 z dne 4. junija 2021 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2020/852 Evropskega parlamenta in Sveta
z dolotitvijo tehni¢nih meril za pregled za dolocitev pogojev, pod katerimi se Steje, da gospodarska dejavnost bistveno prispeva
k blazitvi podnebnih sprememb ali prilagajanju podnebnim spremembam, ter za ugotavljanje, ali ta gospodarska dejavnost ne skoduje
bistveno kateremu od drugih okoljskih ciljev (UL L 442, 9.12.2021, str. 1).
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(15)

(16)

Clen 10(1), drugi pododstavek, Uredbe (EU) 2019/2088 zahteva, da udelezenci na finanénem trgu, ki ponujajo
finan¢ne produkte, ki spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti, te znacilnosti razkrijejo, ne da bi zavajali kon¢ne
vlagatelje. To pomeni, da udeleZenci na finan¢nem trgu ne bi smeli razkrivati informacij o trajnostnosti, vklju¢no
s kategorizacijo produktov, na nacin, ki ne kaze, kako finan¢ni produkt dejansko spodbuja te okoljske ali socialne
znadilnosti. Zato bi morali udeleZenci na finanénem trgu razkriti samo tista merila za izbiro sredstev, ki so osnova,
ki so zavezujoca za postopek sprejemanja investicijskih odlo¢itev, ne pa meril, ki jih lahko po lastni presoji prezrejo
ali zaobidejo.

Finanéni produkti, ki spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti, se lahko uporabljajo za nalozbe v vrsto razli¢nih
sredstev, ki so njihova osnova, od katerih nekatera morda sama ne izpolnjujejo pogojev za trajnostne nalozbe ali
prispevajo k specifi¢cnim okoljskim ali socialnim znacilnostim, ki jih finan¢ni produkt spodbuja. Primeri takih
nalozb so instrumenti za varovanje pred tveganjem, nepregledane nalozbe za namene razprsitve, nalozbe, za katere
ni dovolj podatkov, ali denarna sredstva, ki se hranijo za namen dodatne likvidnosti. Zato bi morali udelezenci na
financ¢nem trgu, ki ponujajo taksne finan¢ne produkte, zagotoviti popolno preglednost glede razporeditve osnovnih
nalozb v te kategorije nalozb.

Finanéni produkti lahko spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti na stevilne nacine, vklju¢no s predpogodbenim
ali periodi¢nim dokumentom, imenom produkta ali kakr§nim koli trznim sporocilom o svoji nalozbeni strategiji,
standardih finan¢nih produktov, oznakah, ki jih spostujejo, ali veljavnih pogojih za samodejen vpis. Za zagotovitev
primerljivosti in razumljivosti okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki se spodbujajo, bi morali udelezenci na
finan¢nem trgu, ki ponujajo finan¢ne produkte, ki spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti, potrditi informacije
o spodbujanju okoljskih ali socialnih znacilnosti v prilogah k dokumentom ali informacijam iz ¢lena 6(3) in ¢lena
11(2) Uredbe (EU) 2019/2088 o predpogodbenih in periodi¢nih razkritjih.

Finanéni produkti, ki spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti, imajo razlicne stopnje ambicij, povezanih
s trajnostnostjo. Zato bi morali udeleZenci na finan¢nem trgu, kadar so ti finan¢ni produkti delno usmerjeni
v trajnostne nalozbe, to dejstvo potrditi v prilogah k dokumentom ali informacijam iz ¢lena 6(3) in ¢lena 11(2)
Uredbe (EU) 2019/2088 o predpogodbenih in periodi¢nih razkritjih za zagotovitev, da lahko kon¢ni vlagatelji
razumejo razli¢ne stopnje trajnostnosti in sprejemajo informirane investicijske odlocitve v smislu trajnostnosti.

Medtem ko bi morali biti finan¢ni produkti, ki imajo za cilj trajnostne nalozbe, usmerjeni le v trajnostne nalozbe,
lahko taki produkti do neke mere vlagajo v druge nalozbe, kadar se to od njih zahteva v skladu s pravili za
posamezni sektor. Zato je primerno zahtevati razkritja o znesku in namenu vseh drugih nalozb, da se lahko preveri,
ali te nalozbe finan¢nemu produktu ne preprecujejo doseganja cilja trajnostnih nalozb.

Mnogi finan¢ni produkti temeljijo na strategijah izkljucevanja, ki temeljijo na okoljskih ali socialnih merilih.
Kon¢nim vlagateljem bi bilo treba zagotoviti informacije, potrebne za oceno ucinkov takih meril na investicijske
odlo¢itve in ucinkov takih strategij izklju¢evanja na sestavo tako nastalega portfelja. Trzna praksa kaze, da se
nekatere strategije izklju¢evanja predstavljajo kot ucinkovite, ¢eprav dejansko vodijo do izkljucitve zgolj omejenega
Stevila nalozb ali temeljijo na zakonsko zahtevanih izkljucitvah. Zato je treba obravnavati pomisleke glede ,zelenega
zavajanja“, ki je zlasti praksa pridobivanja nepostene konkurencne prednosti s priporo¢anjem finan¢nega produkta
kot okolju prijaznega ali trajnostnega, Ceprav ta finan¢ni produkt dejansko ne dosega osnovnih okoljskih ali drugih
standardov, povezanih s trajnostnostjo. Za preprecevanje zavajajoCe prodaje in zelenega zavajanja ter za
zagotovitev, da konéni vlagatelji bolje razumejo ucinke strategij izkljuCevanja, ki se uporabljajo pri nekaterih
finan¢nih produktih, bi morali udeleZenci na finan¢nem trgu potrditi vse zaveze v smislu izklju¢enih nalozb, zlasti
kot zavezujoce elemente nalozbene strategije, v informacijah o nalozbeni strukturi in informacijah o kazalnikih
trajnostnosti, ki se uporabljajo za merjenje u¢inkov takih strategij.
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(17) Cilj Uredbe (EU) 2019/2088 je zmanjsati asimetricnost informacij v odnosih med vlagateljem in zastopnikom
v zvezi s spodbujanjem okoljskih ali socialnih znacilnosti in ciljev trajnostnih nalozb. V ta namen navedena uredba
od udelezencev na finan¢nem trgu zahteva predpogodbena razkritja in razkritja na spletnih mestih za kon¢ne
vlagatelje, kadar delujejo kot zastopniki teh kon¢nih vlagateljev. Da bi bila ta zahteva popolnoma uéinkovita, bi
morali udeleZenci na finan¢énem trgu v celotnem Zivljenjskem ciklu finan¢nega produkta spremljati, ali je ta produkt
skladen z razkritimi okoljskimi ali socialnimi znacilnostmi ali s ciljem trajnostnih nalozb. Zato bi morali udelezenci
na finanénem trgu na svojem spletnem mestu pojasniti mehanizme notranjega ali zunanjega nadzora, vzpostavljene
za stalno spremljanje tak$ne skladnosti.

(18) Uredba (EU) 2019/2088 doloca, da je ocena praks dobrega upravljanja sestavni del finan¢nih produktov, ki
spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti ali imajo za cilj trajnostne nalozbe. Zato bi morali udeleZzenci na
finan¢nem trgu, ki ponujajo financne produkte, ki spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti ali imajo za cilj
trajnostne naloZzbe, razkriti informacije o svojih politikah za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v katera
se vlaga.

(19) Clen 8(1), tocka (b), Uredbe (EU) 2019/2088 zahteva, da udeleZenci na finan¢nem trgu, ki ponujajo financne
produkte, ki spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti, in ki kot referen¢no vrednost uporabljajo opredeljen
indeks, razkrijejo, ali in kako je ta indeks skladen s temi znacilnostmi. Nasprotno pa ¢len 9(1) Uredbe (EU)
2019/2088 zahteva, da udelezenci na finanénem trgu, ki ponujajo finan¢ne produkte, ki imajo za cilj trajnostne
nalozbe in ki kot referen¢no vrednost uporabljajo opredeljen indeks, razkrijejo, kako je ta indeks usklajen s tem
nalozbenim ciljem ter zakaj in kako se ta opredeljeni indeks razlikuje od $irSega trznega indeksa. Za take financne
produkte bi morali udeleZenci na finan¢nem trgu torej jasno dokazati, da je zasnova opredeljenega indeksa ustrezna
za doseganje navedenega cilja trajnostnih nalozb in da strategija finan¢nega produkta zagotavlja, da je finan¢ni
produkt stalno usklajen s tem indeksom. Zato bi morala biti metodoloska razkritja za taksne finan¢ne produkte
izvedena na ravni indeksa.

(20)  UdelezZenci na finan¢nem trgu lahko uporabijo razline nalozbene metode za zagotovitev, da finan¢ni produkdi, ki jih
ponujajo, ustrezajo okoljskim ali socialnim znacilnostim ali dosegajo cilj trajnostnih nalozb. Udelezenci na
finan¢nem trgu lahko neposredno vlagajo v vrednostne papirje, ki jih izdajo podjetja, v katera se vlaga, ali vlagajo
posredno. Udelezenci na finanénem trgu bi morali biti pregledni glede tega, kaksen delez nalozb posredujejo
neposredno in kaksen delez posredno. Udelezenci na finanénem trgu bi morali zlasti pojasniti, kako je uporaba
izvedenih finanénih instrumentov zdruzljiva z okoljskimi ali socialnimi znacilnostmi, ki jih finan¢ni produkt
spodbuja, ali s ciljem trajnostnih nalozb.

(21) Da bi kon¢nim vlagateljem zagotovili jasnost, bi morale predpogodbene informacije o finan¢nih produktih, ki
spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti, vkljucevati izjavo s pojasnilom, da cilj takih produktov ni trajnostna
nalozba. Za isti namen in za zagotovitev enakih konkuren¢nih pogojev s finan¢nimi produkti, ki imajo za cilj
trajnostne nalozbe, bi bilo treba v predpogodbenih informacijah, informacijah na spletnih straneh in periodi¢nih
informacijah o produktih, ki spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti, navesti tudi delez trajnostnih nalozb.

(22) V clenu 2, tocka 17, Uredbe (EU) 2019/2088 je trajnostna nalozba opredeljena kot nalozba v gospodarsko
dejavnost, ki prispeva k okoljskemu ali socialnemu cilju, ali kot nalozba v ¢loveski kapital ali ekonomsko ali
socialno prikrajsane skupnosti, Ce take nalozbe ne $kodujejo bistveno kateremu od teh ciljev in ¢e podjetja, v katera
se vlaga, spostujejo prakse dobrega upravljanja. Nacelo ,da se ne skoduje bistveno* je zlasti pomembno za finan¢ne
produkte, ki imajo za cilj trajnostne naloZzbe, saj je skladnost s tem nacelom nujno merilo za oceno, ali nalozba
izpolnjuje cilj trajnostnih nalozb. To nacelo pa je pomembno tudi za finan¢ne produkte, ki spodbujajo okoljske ali
socialne znacilnosti, kadar ti finan¢ni produkti vlagajo v trajnostne nalozbe, saj bi morali udelezenci na finan¢nem
trgu razkriti delez opravljenih trajnostnih nalozb. Udelezenci na finanénem trgu, ki ponujajo financne produkte, ki
spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti, ki delno vlagajo v trajnostne nalozbe, ali finan¢ne produkte, ki imajo za
cilj trajnostne nalozbe, bi morali tako zagotoviti informacije v zvezi z nacelom ,da se ne $koduje bistveno“. Nacelo
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,da se ne $koduje bistveno* je povezano z razkritjem glavnih $kodljivih vplivov investicijskih odloc¢itev na dejavnike
trajnostnosti. Zato bi bilo treba v razkritjih finan¢nih produktov o nacelu ,da se ne skoduje bistveno® pojasniti, kako
so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive. Ker so ta razkritja tesno povezana z Uredbo (EU) 2020/852 Evropskega
parlamenta in Sveta (*), je primerno zahtevati dodatne informacije o usklajenosti nalozb z minimalnimi za$¢itnimi
ukrepi iz navedene uredbe.

(23) Da bi kon¢ni vlagatelji bolje razumeli ponujene naloZbene strategije, bi morali udelezenci na finanénem trgu na
spletnih mestih objavljati razkritja, povezana s trajnostnostjo, v katerih bi podrobneje obravnavali teme, razkrite na
strnjen nacin v predpogodbenih dokumentih, in zagotovili dodatne informacije, ki so pomembne za te kon¢ne
vlagatelje. Pred sklenitvijo pogodbe bi morali udeleZenci na finanénem trgu koncne vlagatelje obvestiti, da so
podrobnejse informacije o produktih na voljo na spletnem mestu, in jim zagotoviti hiperpovezavo do teh informacij.

(24) Razkritje o produktu na spletnem mestu bi moralo vsebovati dodatne podrobnosti o nalozbeni strategiji, ki se
uporablja za zadevni finané¢ni produkt, vklju¢no s politiko za oceno v zvezi z dobrim upravljanjem podjetij, v katera
se vlaga, in metodologijami, uporabljenimi za merjenje, ali finan¢ni produkt izpolnjuje okoljske ali socialne
znadilnosti ali dosega cilje trajnostnih nalozb. Poleg tega bi morali udeleZenci na finanénem trgu na svojem
spletnem mestu objaviti jasen, jedrnat in razumljiv povzetek informacij, predlozenih v okviru periodi¢nega
porocanja.

(25) 'V zvezi z vsebino periodi¢nih razkritij, ki jih zahteva ¢len 11 Uredbe (EU) 2019/2088, bi morali udelezenci na
finan¢nem trgu razkriti minimalni sklop standardiziranih in primerljivih kvantitativnih in kvalitativnih kazalnikov,
ki dokazujejo, kako vsak finan¢ni produkt izpolnjuje okoljske ali socialne znacilnosti, ki jih spodbuja, ali cilj
trajnostnih nalozb, ki ga Zeli dose¢i. Ti kazalniki bi morali biti pomembni za zasnovo in nalozbeno strategijo
finan¢nega produkta, kot je opisano v predpogodbenih informacijah o finanénem produktu. Za zagotovitev
skladnosti med predpogodbenimi razkritji in periodi¢nimi razkritji bi morali udeleZenci na finan¢nem trgu v svojih
periodic¢nih razkritjih porocati o posebnih kazalnikih trajnostnosti, navedenih v predpogodbenih informacijah, ki se
uporabljajo za merjenje, kako so dosezene okoljske ali socialne znacilnosti ali cilj trajnostnih nalozb.

(26) Treba je zagotoviti, da imajo kon¢ni vlagatelji jasen pregled nad nalozbami finanénega produkta. UdeleZenci na
finan¢nem trgu bi zato morali v periodi¢nih porodilih, ki jih zahteva ¢len 11 Uredbe (EU) 2019/2088, zagotoviti
informacije o vplivih petnajstih najvecjih nalozb finan¢nega produkta. Te najpomembnejse nalozbe bi bilo treba
izbrati na podlagi nalozb, ki predstavljajo najveji delez nalozb v obdobju, ki ga zajema periodi¢no porocilo,
izracunan v ustreznih intervalih, da je reprezentativen za navedeno obdobje. Ce pa polovico nalozb finan¢nega
produkta predstavlja manj kot petnajst nalozb, bi morali udeleZenci na finan¢nem trgu zagotoviti samo informacije
o teh nalozbah. Poleg tega bi morali udeleZenci na finanénem trgu za zagotovitev ustrezne primerljivosti skozi ¢as
zagotoviti primerjavo svojih periodi¢nih poro¢il po posameznih letih za vsaj pet predhodnih obdobij, ¢e so na voljo
periodi¢na poro¢ila za navedena obdobja.

(27) Udelezenci na finanénem trgu, ki ponujajo finan¢ne produkte, ki uporabljajo referenéno vrednost za doseganje
okoljskih ali socialnih znacilnosti ali za doseganje cilja trajnostnih nalozb, bi morali zagotoviti preglednost glede
tega, kako dobro lahko finan¢ni produkt ostane usklajen z doloceno referencno vrednostjo, kadar Zeli doseci to
znacilnost ali cilj. V ta namen in za spodbujanje skladnosti z razkritji na podrocju okolja, sociale in upravljanja, ki
se na ravni referen¢nih vrednosti zahtevajo z Uredbo (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta (°), bi morali
udeleZenci na finanénem trgu v svojih periodi¢nih porocilih primerjati uspe$nost zadevnega finan¢nega produkta

() Uredba (EU) 2020/852 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. junija 2020 o vzpostavitvi okvira za spodbujanje trajnostnih nalozb
ter spremembi Uredbe (EU) 2019/2088 (UL L 198, 22.6.2020, str. 13).

() Uredba (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o indeksih, ki se uporabljajo kot referen¢ne vrednosti
v finan¢nih instrumentih in finan¢nih pogodbah ali za merjenje uspesnosti investicijskih skladov, in spremembi direktiv 2008/48/ES
in 2014/17EU ter Uredbe (EU) §t. 596/2014 (ULL 171, 29.6.2016, str. 1).
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z uspesnostjo opredeljene referen¢ne vrednosti za vse tiste kazalnike trajnostnosti, ki so pomembni za utemeljitev, da
je opredeljena referen¢na vrednost usklajena z okoljskimi ali socialnimi znacilnostmi finan¢nega produkta ali
njegovim ciljem trajnostnih nalozb. Ta primerjava bi morala kon¢nim vlagateljem tudi omogo¢iti, da jasno dolocijo,
v koliksni meri finan¢ni produkt deluje trajnostno v primerjavi z uspesnostjo konvencionalnega produkta.

(28) Treba je zagotoviti, da imajo kon¢ni vlagatelji koristi od razkritij, povezanih s trajnostnostjo, v zvezi s ponudbo za
finan¢ni produkt udeleZenca na finan¢nem trgu iz druge drZave ¢lanice. Zato bi morali udeleZenci na finan¢nem
trgu predloziti povzetek informacij, navedenih v teh razkritjih v zvezi s trajnostnostjo, in sicer v jeziku, ki se
obicajno uporablja na podro¢ju mednarodnih financ. Kadar se finan¢ni produkt ponuja zunaj drzave ¢lanice,
v kateri ima udeleZenec na finan¢nem trgu sedez, bi bilo treba povzetek teh informacij zagotoviti tudi v enem od
uradnih jezikov drzave ¢lanice, v kateri se ponuja finan¢ni produkt.

(29) Treba je zagotoviti primerljivost izjave o glavnih Skodljivih vplivih, predpogodbenih razkritij in periodi¢nih razkritij,
ki jih zahteva Uredba (EU) 2019/2088, ter zagotoviti, da so take informacije kon¢nim vlagateljem lahko razumljive.
Zato je primerno dolociti standardne predloge za prikaz teh informacij. Iz istega razloga bi morale predloge
vsebovati povzetke pojasnil klju¢nih izrazov, uporabljenih v predlogah.

(30) Nekateri finan¢ni produkti lahko kon¢nim vlagateljem ponujajo vrsto osnovnih nalozbenih mozZnosti. Zagotoviti je
treba, da so kon¢ni vlagatelji obves¢eni o morebitni uspesnosti takih produktov na podro¢ju trajnostnosti in da
morajo udeleZenci na finan¢nem trgu zagotoviti informacije o tistih moZnostih, ki spodbujajo okoljske ali socialne
znadilnosti ali ki imajo za cilj trajnostne nalozbe. Iz teh informacij mora biti jasno razvidno, da je za finan¢ne
produkte, ki spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti, obseg, v katerem ti produkti dosegajo te znacilnosti,
odvisen od tega, koliksen delez moznosti, ki spodbujajo te znacilnosti, je izbral kon¢ni vlagatelj, in od obdobja,
v katerem kon¢ni vlagatelj vlaga v te moznosti. Iz predlozenih informacij bi moralo biti tudi jasno razvidno, da
morajo biti za finan¢ne produkte, ki imajo za cilj trajnostne nalozbe, cilji vseh osnovnih nalozbenih mozZnosti
trajnostne nalozbe. Obstajajo finan¢ni produkti, ki konénim vlagateljem ponujajo vrsto osnovnih nalozbenih
moznosti, pri ¢emer ena ali ve¢ osnovnih nalozbenih mozZnosti izpolnjuje merila za finan¢ne produkte, ki
spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti. Za zagotovitev popolne preglednosti je pomembno zagotoviti, da
informacije o teh finanénih produktih zajemajo tudi te moznosti. Obstajajo tudi financni produkti, pri katerih so
ena ali ve¢ osnovnih nalozbenih moznosti finan¢ni produkti, ki imajo za cilj trajnostne nalozbe. Tudi v tem primeru
bi morale informacije o teh produktih zajemati te moznosti. Obstajajo tudi finan¢ni produkti z eno ali ve¢
osnovnimi nalozZbenimi moznostmi, ki imajo za cilj trajnostne nalozbe, vendar te moZnosti niso finan¢ni produkti,
kot so opredeljeni v ¢lenu 2, tocka 12, Uredbe (EU) 2019/2088. Ker so navedene mozZnosti del celotnega finanénega
produkta, ki spada na podro¢je uporabe Uredbe (EU) 2019/2088, njihov cilj pa so trajnostne nalozbe, je primerno
zahtevati minimalne informacije o njihovem cilju trajnostnih nalozb.

(31) Predpogodbena razkritja za finan¢ne produkte, ki ponujajo vrsto osnovnih nalozbenih mozZnosti, bi morala
zagotoviti ustrezno raven informacij, povezanih s trajnostnostjo, o finanénem produktu na splosno. Konénim
vlagateljem bi bilo treba zagotoviti seznam s povzetkom osnovnih nalozbenih mozZnosti, povezanih
s trajnostnostjo, in jasno navedbo, kje je mogoce najti informacije o teh moznostih, povezanih s trajnostnostjo. Ta
seznam bi moral zagotoviti, da so osnovne nalozbene moznosti ustrezno razvrcene glede na cilj trajnostnih nalozb
in spodbujanje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

(32) Vkljucitev informacij, povezanih s trajnostnostjo, neposredno v obliki prilog k predpogodbenim razkritjem iz
Uredbe (EU) 2019/2088 lahko konénemu vlagatelju prepreci jasno in jedrnato razkritje, saj lahko finan¢ni produkt
ponuja vrsto razliénih osnovnih nalozbenih moznosti in s tem ustrezno $tevilo prilog z informacijami. V takih
primerih bi moralo biti dovoljeno, da se take informacije zagotovijo s sklicevanjem na druga razkritja, opravljena
v skladu z direktivami, uredbami ali nacionalno zakonodajo. Podobno bi se morale pri periodi¢nih razkritjih v zvezi
s finan¢nimi produkti, ki ponujajo vrsto osnovnih nalozbenih moznosti, periodi¢ne informacije nanasati le na
nalozbene moznosti, v katere se vloZi, saj nalozbene moznosti, v katere se dejansko vlozi, dolocajo, v koliksnem
obsegu finan¢ni produkt dosega okoljske ali socialne znacilnosti, ki jih spodbuja, ali svoj cilj trajnostnih nalozb.
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(34)

(35)

Z Uredbo (EU) 2020/852 se je Uredba (EU) 2019/2088 spremenila tako, da se od udeleZencev na finan¢nem trgu
zahteva, da v predpogodbena in periodi¢na razkritja finan¢nih produktov, ki imajo za cilj trajnostne nalozbe, in
vlagajo v gospodarsko dejavnost, ki prispeva k okoljskemu cilju v smislu ¢lena 2, tocka 17, navedene uredbe,
vkljucijo informacije o okoljskem cilju iz Uredbe (EU) 2020/852 ter opis, kako in v kolik$ni meri so nalozbe, na
katerih temelji financni produkt, vkljucene v okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti iz ¢lena 3 navedene uredbe.
Poleg tega Uredba (EU) 2019/2088 zdaj od udelezencev na finan¢nem trgu zahteva, da v predpogodbena in
periodi¢na razkritja finan¢nih produktov, ki spodbujajo okoljske znacilnosti, vkljucijo informacije, ki se zahtevajo
za finan¢ne produkte, ki imajo za cilj trajnostne nalozbe, in vlagajo v gospodarsko dejavnost, ki prispeva
k okoljskemu cilju v smislu navedene uredbe. Kon¢nim vlagateljem je treba omogociti enostavno primerjavo
stopenj nalozb finan¢nih produktov v okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti. Zato bi morali udelezenci na
finan¢nem trgu za namene ¢lena 6(1) in (2) ter ¢lena 11(2) Uredbe (EU) 2019/2088 v priloge k dokumentom ali
informacijam iz ¢lena 6(3) in ¢lena 11(2) navedene uredbe vkljuciti graficne predstavitve takih nalozb na podlagi
standardiziranega merila, pri ¢emer je v Stevcu trzna vrednost nalozb v okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti
in v imenovalcu pa trzna vrednost vseh nalozb. Da bi kon¢nim vlagateljem zagotovili zanesljive informacije, bi
moral §tevec vkljucevati trzno vrednost nalozb v podjetja, v katera se vlaga, ki predstavlja delez okoljskotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti teh podjetij, v katera se vlaga, in prihodke iz dolznigkih vrednostnih papirjev, kadar pogoji
dolzniskih vrednostnih papirjev zahtevajo, da se ti prihodki uporabijo za okoljskotrajnostne gospodarske
dejavnosti. Da bi zajeli vse nalozbe, s katerimi se lahko financirajo okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti, bi
moralo biti v §tevec mogoce vkljuéiti infrastrukturna sredstva, nepremicnine, sredstva iz listinjenja in nalozbe
v druge finan¢ne produkte iz ¢lena 5, prvi odstavek, in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ker ni
zanesljivih metodologij za dolocitev, v kolik$ni meri so izpostavljenosti, dosezene z izvedenimi finan¢nimi
instrumenti, izpostavljenosti okoljskotrajnostnim gospodarskim dejavnostim, se take izpostavljenosti ne bi smele
vkljuciti v Stevec. Imenovalec bi morala sestavljati trzna vrednost vseh nalozb.

Trenutno ni ustrezne metodologije za izra¢un, v kolik$ni meri so izpostavljenosti do enot centralne ravni drzav,
centralnih bank in nadnacionalnih izdajateljev (v nadaljnjem besedilu: izpostavljenosti do drzav) izpostavljenosti
okoljskotrajnostnim gospodarskim dejavnostim. Da bi povecali ozavescenost kon¢nih vlagateljev, je primerno na
dva nacina izracunati in grafi¢no prikazati obseg nalozb v okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti. Prvi nacin je,
da se omogoci vkljucitev nalozb v dolzniske vrednostne papirje, ki jih izdajo enote centralne ravni drzave, centralne
banke in nadnacionalni izdajatelji, v Stevec, kadar pogoji dolzniskih vrednostnih papirjev zahtevajo, da se prihodki
uporabijo za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti, in vkljucitev nalozb v dolzniske vrednostne papirje, ki jih
izdajo enote centralne ravni drzave, centralne banke in nadnacionalni izdajatelji, v imenovalec, ne glede na uporabo
prihodkov. Da bi kon¢nim vlagateljem olajsali sprejemanje informiranih investicijskih odlo¢itev, bi morali udelezenci
na finanénem trgu pojasniti, zakaj nekatere izpostavljenosti do drzav niso v okoljskotrajnostnih gospodarskih
dejavnostih, tudi ¢e je tako zaradi pomanjkanja ustreznih metodologij za izracun, v kolikini meri so te
izpostavljenosti izpostavljenosti okoljskotrajnostnim gospodarskim dejavnostim. Drugi nacin je izkljucitev
izpostavljenosti do drzav iz $tevca in imenovalca, s ¢imer bi se dodatno izboljsala primerljivost med finan¢nimi
produkti, konénim vlagateljem pa bi se omogocilo, da ocenijo, v kolik§ni meri finan¢ni produkti vlagajo
v okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti brez vkljucitve izpostavljenosti do drzav.

UdeleZenci na finan¢nem trgu bi morali imeti moznost, da se zanesejo na tretje ponudnike podatkov, kadar podjetja
$e niso izpolnila obveznosti iz ¢lena 8 Uredbe (EU) 2020/852 glede razkritja informacij o tem, kako in v koliksni
meri so njihove dejavnosti povezane z gospodarskimi dejavnostmi, ki se Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu
s ¢lenoma 3 in 9 navedene uredbe. Za oceno nalozb v podjetja, v katera se vlaga, za katere ne veljajo razkritja iz
¢lena 8 Uredbe (EU) 2020/852, bi morali udeleZenci na finanénem trgu oceniti in uporabiti javno sporocene
podatke. Le kadar taki podatki niso na voljo, bi bilo treba udelezencem na finan¢énem trgu dovoliti uporabo
podatkov, ki so bili pridobljeni bodisi neposredno od podjetij, v katera se vlaga, bodisi od tretjih oseb, v vsakem
primeru pod pogojem, da so podatki, dani na voljo v okviru takih razkritij, enakovredni podatkom, ki so bili dani
na voljo na podlagi razkritij v skladu z navedenim ¢lenom 8.
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(36) Zagotoviti je treba, da finan¢ni produkti dosledno razkrivajo informacije o tem, v koliksni meri so nalozbe
v podjetja, v katera se vlaga, ki so nefinan¢na podjetja, nalozbe v okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti
v skladu s ¢lenoma 3 in 9 Uredbe (EU) 2020/852. V ta namen bi morali udeleZenci na finanénem trgu izbrati delez
prihodkov, nalozb v osnovna sredstva ali nalozb v obratna sredstva, da bi izra¢unali klju¢ni kazalnik uspesnosti za
posamezni finan¢ni produkt za merjenje te stopnje, in to izbiro razkriti v prilogah k dokumentom ali informacijam
iz ¢lena 6(3) Uredbe (EU) 2019/2088. Da bi zagotovili primerljivost finanénih produktov in kon¢nim vlagateljem
olajdali razumevanje, bi morali biti klju¢ni kazalnik uspesnosti privzeto prihodki. Nalozbe v osnovna sredstva ali
nalozbe v obratna sredstva bi se morale uporabljati le, kadar znacilnosti finan¢nega produkta upravicujejo tako
uporabo, zlasti kadar so nalozbe v osnovna sredstva ali nalozbe v obratna sredstva bolj reprezentativen pokazatelj,
v kolik3ni meri ti finan¢ni produkti vlagajo v okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti, in pod pogojem, da je taka
uporaba pojasnjena. Za podjetja, v katera se vlaga, ki so finan¢na podjetja, kot so opredeljena v ¢lenu 1, tocka 8,
Delegirane uredbe Komisije (EU) 2021/2178 (%), bi bilo treba primerljivost dose¢i z zahtevo po uporabi istega
klju¢nega kazalnika uspe$nosti za isto vrsto finan¢nega podjetja. Za zavarovalnice in pozavarovalnice, ki opravljajo
dejavnosti nezivljenjskega zavarovanja, bi moralo biti mogoce zdruziti kljuéne kazalnike uspesnosti za nalozbe in
zavarovalne posle v en sam klju¢ni kazalnik uspesnosti. Za spodbujanje preglednosti za koné¢ne vlagatelje je treba
zahtevati, da periodi¢na razkritja o tem, kako in v kolik$nem obsegu se nalozbe, na katerih temelji finan¢ni produkt,
izvajajo v okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti, zagotavljajo primerjavo s ciljnimi delezi nalozb v gospodarske
dejavnosti, ki so vkljucene v predpogodbena razkritja. Za zagotovitev primerljivosti in preglednosti bi morala
periodi¢na razkritja navajati, v koliksni meri so bile nalozbe v te gospodarske dejavnosti izvedene glede na
prihodke, nalozbe v osnovna sredstva in nalozbe v obratna sredstva.

(37) Dolocbe te uredbe so med seboj tesno povezane, saj se vse nanasajo na informacije, ki jih morajo udelezenci na
finan¢nem trgu in financ¢ni svetovalci zagotoviti glede razkritij v zvezi s trajnostnostjo v sektorju finan¢nih storitev,
ki se zahtevajo v skladu z Uredbo (EU) 2019/2088. Za zagotovitev skladnosti med temi dolo¢bami, ki bi morale
zaleti veljati hkrati, ter da se udeleZencem na finanénem trgu in finan¢nim svetovalcem omogo¢i celovit pregled
nad njihovimi obveznostmi iz navedene uredbe, je primerno, da se vsi regulativni tehni¢ni standardi, ki jih
zahtevajo clen 2a(3), clen 4(6), tretji pododstavek, ¢len 4(7), drugi pododstavek, ¢len 8(3), Cetrti pododstavek, ¢len
8(4), Cetrti pododstavek, ¢len 9(5), Cetrti pododstavek, ¢len 9(6), Cetrti pododstavek, ¢len 10(2), Cetrti pododstavek,
¢len 11(4), Cetrti pododstavek, in ¢len 11(5), Cetrti pododstavek, vkljucijo v eno uredbo.

(38) Ta uredba temelji na osnutku regulativnih tehni¢nih standardov, ki so jih Komisiji predlozili Evropski bané¢ni organ,
Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine ter Evropski organ za vrednostne papirje in trge (evropski
nadzorni organi).

(39) Skupni odbor evropskih nadzornih organov iz ¢lena 54 Uredbe (EU) §t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in
Sveta (), ¢lena 54 Uredbe (EU) st. 1094/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (%) ter ¢lena 54 Uredbe (EU)
§t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta () je opravil odprta javna posvetovanja o osnutkih regulativnih
tehni¢nih standardov, na katerih temelji ta uredba, analiziral morebitne s tem povezane stroske in koristi ter

() Delegirana uredba Komisije (EU) 2021/2178 z dne 6. julija 2021 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2020/852 Evropskega parlamenta in Sveta
z dolocitvijo vsebine in prikaza informacij, ki jih morajo razkriti podjetja, za katera se uporablja ¢len 19a ali 29a Direktive
2013/34/EU, o okoljsko trajnostnih gospodarskih dejavnostih, ter metodologije za izpolnjevanje te obveznosti razkritja (UL L 443,
10.12.2021, str. 9).

() Uredba (EU) t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski ban¢ni organ) in o spremembi Sklepa 3t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331, 15.12.2010,
str. 12).

(®) Uredba (EU) §t. 1094/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije
2009/79[ES (UL L 331, 15.12.2010, str. 48).

() Uredba (EU) t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa 3t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77[ES
(ULL 331,15.12.2010, str. 84).
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zaprosil za nasvet interesno skupino za ban¢nistvo, ustanovljeno v skladu s ¢lenom 37 Uredbe (EU) $t. 1093/2010,
interesno skupino za zavarovanja in pozavarovanja, ustanovljeno v skladu s ¢lenom 37 Uredbe (EU) §t. 1094/2010,
ter interesno skupino za vrednostne papirje in trge, ustanovljeno v skladu s ¢lenom 37 Uredbe (EU) $t. 1095/2010.

(40) Udelezencem na finan¢nem trgu in finan¢nim svetovalcem je treba omogoditi, da se prilagodijo zahtevam iz te
delegirane uredbe. Zato bi bilo treba datum zacetka njene uporabe odloziti na 1. januar 2023. Vendar je treba od
udeleZencev na finan¢nem trgu, ki so do 31. decembra 2022 upostevali glavne $kodljive vplive investicijskih
odlo¢itev na dejavnike trajnostnosti iz ¢lena 4(1), tocka (a), Uredbe (EU) 2019/2088 ali kot se zahteva v ¢lenu 4(3)
ali (4) navedene uredbe, zahtevati, da prvi¢ objavijo informacije o teh vplivih na svojih spletnih mestih v lo¢enih
oddelkih z naslovom ,lzjava o glavnih $kodljivih vplivih investicijskih odlocitev na dejavnike trajnostnosti“ do
30. junija 2023 za obdobje od 1. januarja 2022 do 31. decembra 2022 -

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

POGLAVJE]

OPREDELITVE POJMOV IN SPLOSNE DOLOCBE

Clen 1

Opredelitev pojmov

V tej uredbi se uporabljajo naslednje opredelitve pojmov:

(1) ,finan¢no podjetje“ pomeni UAIS, kot je opredeljen v ¢lenu 4(1), tocka (b), Direktive 2011/61/EU Evropskega
parlamenta in Sveta (%), druzbo za upravljanje, kot je opredeljena v ¢lenu 2(1), tocka (b), Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta ('), investicijsko druzbo z dovoljenjem v skladu s ¢leni 27, 28 in 29 Direktive
2009/65/ES, ki za svoje upravljanje ni imenovala druzbe za upravljanje, ki je pridobila dovoljenje v skladu s ¢leni 6, 7
in 8 navedene direktive, kreditno institucijo, kot je opredeljena v ¢lenu 4(1), tocka 1, Uredbe (EU) st. 575/2013
Evropskega parlamenta in Sveta (*?), investicijsko podjetje, kot je opredeljeno v ¢lenu 4(1), tocka 2, Uredbe (EU)
§t. 575/2013, zavarovalnico, kot je opredeljena v ¢lenu 13, tocka 1, Direktive 2009/138ES Evropskega parlamenta in
Sveta (%), pozavarovalnico, kot je opredeljena v ¢lenu 13, tocka 4, Direktive 2009/138|ES, ali kateri koli subjekt iz
tretje drzave, ki opravlja podobne dejavnosti, za katerega velja zakonodaja tretje drzave in ga nadzoruje nadzorni
organ tretje drZave;

(2) ,nefinan¢no podjetje” pomeni podjetje, ki ni finan¢no podjetje, kot je opredeljeno v tocki 1;

(3) .izpostavljenost do drzave“ pomeni izpostavljenost do enot centralne ravni drzav, centralnih bank in nadnacionalnih
izdajateljev;

(4) ,okoljskotrajnostna gospodarska dejavnost* pomeni gospodarsko dejavnost, ki izpolnjuje zahteve iz ¢lena 3 Uredbe
(EU) 2020/852;

(") Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov in
spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter uredb (ES) 3t. 1060/2009 in (EU) §t. 1095/2010 (UL L 174, 1.7.2011, str. 1).

(") Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih
nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L 302, 17.11.2009, str. 32).

(") Uredba (EU) 8t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije ter
o spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L 176, 27.6.2013, str. 1).

(") Direktiva 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2009 o zacetku opravljanja in opravljanju dejavnosti
zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost II) (UL L 335, 17.12.2009, str. 1).
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[vkljucite opombo
samo za finan¢ne
produkte iz ¢lena 6,
prvi odstavek, Uredbe
(EU) 2020/852]
Omogocitvene
dejavnosti
neposredno
omogocajo drugim
dejavnostim, da
znatno prispevajo
k okoljskemu cilju.

Prehodne
dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkoogljicne
alternative Se niso
na voljo in imajo
med drugim ravni
emisij toplogrednih
plinov, ki ustrezajo
najboljsim
rezultatom.

[vkljucite opombo za
finanéne produkte iz
clena 6, prvi odstavek,
Uredbe (EU) 2020/852]
Dejavnosti,
usklajene s
taksonomijo, se
izrazijo kot delez:

- prihodkov, ki
odraza ,zeleno”
naravo podjetij, v
katera se vlaga
danes,

- nalozb v osnovna

sredstva (CapEx),

ki kaze zelene

nalozbe podjetij, v

katera se vlaga, ki

so relevantne za
prehod na zeleno
gospodarstvo,
nalozb v obratna
sredstva (OpEx), ki
odrazZa zelene
operativne
dejavnosti
podjetij, v katera
se vlaga.

[vkljucite samo relevantne okvircke, odstranite tiste, ki niso relevantni za

financ¢ni produkt]
Usklajene s
taksonomijo
#1A Trajnostne
1
Nalozbe ge 0/

znacilnosti

#2 Druge

#1 Usklajene z O/S znatilnostmi vkljuduje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljucuje preostale nalozbe financnega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi ali
socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

[vstavite spodnjo opombo, Ce je financni produkt vlagal v trajnostne naloZbe]

Kategorija #1 Usklajene z O/S znaéilnostmi zajema:

— podkategorijo #1A Trajnostne, ki zajema okoljsko in socialno trajnostne nalozbe,

— podkategorijo #1B Druge O/S znaéilnosti, ki zajema nalozbe, usklajene z okoljskimi ali socialnimi

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

V kakSnem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem

usklajene s taksonomijo EU? jvkijucite oddelek za finanéne produkte iz &lena 6, prvi
odstavek, Uredbe (EU) 2020/852 in vkijucite informacije v skladu s ¢lenom 51 te uredbe]

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU. Ker ni
ustrezne metodologije za dolocitev usklajenosti drZavnih obveznic s taksonomijo*, prvi graf prikazuje
uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi naloZbami financnega produkta, vkljucno z drZzavnimi
obveznicami, medtem ko drugi graf prikazuje uskladitev s taksonomijo samo v zvezi z nalozbami
financnega produkta, ki niso drZzavne obveznice.

1. Usklajenost nalozb s taksonomijo 2. Usklajenost nalozb s taksonomijo
vkljuéno z drzavnimi obveznicami* brez drzavnih obveznic*
Prihodki Prihodki
CapEx CapEx F&Z
OpEx OpEx
0% 50 % 100 % 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= S taksonomijo usklajene = S taksonomijo usklajene nalozbe
nalozbe

D loZ
ruge nalozbe Druge nalozbe

*Za namene teh grafikonov so ,,drZavne obveznice” sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drZav.
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[vkljucite opombo za
finanéne produkte iz
clena 6, prvi odstavek,
Uredbe (EU)
2020/852, ki vlagajo v
okoljske gospodarske
dejavnosti, ki niso
okoljskotrajnostne
gospodarske
dejavnosti]
7

so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne
upostevajo meril za
okoljskotrajnostne
gospodarske
dejavnosti v okviru
Uredbe (EU)
2020/852.

Koliksen je bil delez naloZb v prehodne in omogocitvene dejavnosti? [vkljucite
razclenitev deleZev nalozb v referencnem obdobju]

Kaksen je bil deleZ nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v primerjavi
s prejsnjimi referencnimi obdobji? [vkijucite, ce je bilo prediozeno vsaj eno predhodno
periodi¢no porocilo]

KolikSen je bil delez trajnostnih naloZb z okoljskim ciljem, ki niso bile

usklajene s taksonomijo EU? [oddelek vkijucite samo za finanéne produkte iz Elena 6, prvi
pododstavek, Uredbe (EU) 2020/852, kadar je financni produkt vkljuceval trajnostne naloZbe z
okoljskim ciljem, ki so vliagale v gospodarske dejavnosti, ki niso okoljskotrajnostne gospodarske
dejavnosti, in pojasnite, zakaj je financni produkt viagal v gospodarske dejavnosti, ki niso usklajene s
taksonomijo]

Koliksen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb? |vkijucite samo, e je financni
produkt vkljuceval trajnostne naloZbe s socialnim ciliem]

Katere nalozbe so bile vklju¢ene pod ,,druge”, kaksen je bil njihov namen

v wve

in ali so obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih
znacilnosti v referenénem obdobju? [nastejte ukrepe, sprejete v obdobju, ki ga zajema
periodi¢no porocilo, za doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja financni produkt,
vkljuéno s sodelovanjem delni¢arjev, kot je navedeno v élenu 3g Direktive 2007/36/ES, in vsakim drugim
sodelovanjem v zvezi z okoljskimi ali socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja financni produkt]
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Kako uspeSen je bil ta financni produkt v primerjavi z referencno

vrednostjo? [vkljucite oddelek, v katerem je bil opredeljen indeks kot referencna vrednost za
namene doseganja okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt, in navedite, kje
je mogoce najti metodologijo, uporabljeno za izracun opredeljenega indeksa]

R

[vkljucite opombo za

financ¢ne produkte,

pri katerih je bil

opredeljen indeks kot Kako se referencna vrednost razlikuje od splosnega trZznega indeksa?
referencna vrednost

za namene doseganja

okoljskih ali socialnih

znaéilnosti, ki jih Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti za
spodbuja financni ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali socialnimi
i) znacilnostmi, ki se spodbujajo?

Referencne

vrednosti so

indeksi za Kako uspesen je bil ta financni produkt v primerjavi z referencno vrednostjo?

merjenje, ali

finan¢ni produkt

dosega okoljske ali

socialne Kako uspesen je bil ta financni produkt v primerjavi s splosnim trZnim
znacilnosti, ki jih indeksom?

spodbuja.
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PRILOGAV

Predloga za periodi¢no razkritje za finan¢ne produkte iz ¢lena 9, odstavki 1 do 4a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 5, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Ime produkta: [izpolnite] Identifikator pravnih subjektov: [izpolnite]

Trajnostna nalozba

omeni nalozbo v HH H H =
4 Cilj trajnostnih nalozb
gospodarsko
dejavnost, ki
prispeva k — - o y— . =
okoljskemu ali Ali je imel ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb? joznacite in izpolnite, kot je ustrezno, odstotek
socialnemucilju, pod pomeni minimalno zavezo za trajnostne nalozbe]
pogojem, da nalozba o0 % Da o Ne
bistveno ne Skoduje
nobenemu Produkt je v trajnostne nalozbe Produkt je spodbujal okoljske/socialne (O/S)
okoljskemuali z okoljskim ciljem vlozil: __ % znacilnosti in

socialnemuciljuinda
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo

Ceprav ni imel cilja trajnostnih nalozb, je delez

v gospodarskih dejavnostih, ki trajnostnih nalozb znasal __ %.
sevskladus taksonomijo EU

praksedobrega Kol sk
; Stejejo za okoljskotrajnostne
upravljana. z okoljskimciljemv gospodarskih dejavnostih,
v gospodarskih dejavnostih, ki ki se v skladu s taksonomijo EUStejejo za
Taksonomija EU je sev skladus taksonomijo EU ne okoljskotrajnostne
klasifikacijski sistem, Stejejo za okoljskotrajnostne

z okoljskimciljemv gospodarskih
dejavnostih, ki sev skladu s taksonomijo EU
ne Stejejo za okoljskotrajnostne

doloéen v Uredbi
(EU) 2020/852, ki
doloda seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.
Nevedeis ureslE e Produkt je v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in socialne
dolo¢a seznama socialnim ciljem vlozil: __ % znacCilnosti, vendar ni vlagal v trajnostne
socialnotrajnostnih nalozbe

gospodarskih

dejavnosti.

Trajnostne nalozbe z

okoljskimciljemso

lahko usklajenes

taksonomijoali ne.

ssocialnimciljem
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Kazalniki
trajnostnosti merijo,
kako sedosegajo
trajnostni cilji tega
financnega
produkta.

Glavni Skodljivi
vplivi so
najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih
odlocitevna
dejavnike
trajnostnosti,
povezane z
okoljskimiin
socialnimi zadevami
ter zadevami v zvezi
z zaposlenimi,
spostovanjem
¢lovekovih pravic,
bojem proti
korupcijiin bojem
proti podkupovanju.

V kolikSni meri je bil dosezen cilj trajnostnih nalozb tega finan¢nega
produkta? [navedite cilj trajnostnih naloZb tega financnega produkta in opisite, kako so trajnostne
naloZbe prispevale k cilju trajnostnih naloZb. Za financne produkte iz ¢lena 5, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852 v zvezi s trajnostnimi naloZbami z okoljskim ciljem navedite, h katerim okoljskim ciljem iz
¢lena 9 Uredbe (EU) 2020/852 je prispevala trajnostna naloZba, na kateri temelji financni produkt. Za
finanéne produkte iz ¢lena 9(3) Uredbe (EU) 2019/2088 navedite, kako je bil cilj zmanjSanja emisij ogljika
usklajen s Pariskim sporazumom]

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

... in v primerjavis predhodnimi obdobji? [vkljucite za finan¢ne produkte, za katere je bilo
predloZeno vsajeno predhodno periodi¢no porocilo]

Kako trajnostne naloZbe niso povzroéile znatne Skode kateremu koli cilju
trajnostnih naloZb? [vkijucite, ce financni produkt vkljucuje trajnostne nalozbe]

Kako so se upostevali kazalniki za $kodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

Ali so bile trajnostne naloZbe usklajene s smernicami OECD za mednarodna
podjetja in vodilniminaceliZN o podjetnistvu in clovekovih pravicah ? Podrobnosti:

27.12.2022
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Kako je ta financni produkt uposteval glavne skodljive vplive na dejavnike

trajnostnosti? [oddelek vkljucite, ce je finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti]

Katere so bile najpomembnejse naloZbe tega finan¢nega produkta?

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev Drzava

Seznam vsebuje
nalozbe, ki
predstavljajo
najvedji delez
nalozb financnega

produkta v
referenénem
obdobju, ki je:
liznolnitel
Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?
Kaksna je bila nalozbena struktura?
NaloZbena struktura [vkljucite samo relevantne okvircke, odstranite tiste, ki niso relevantni za financni ~ #1 Trajnostne
opisujedele? nalozbv produkt] ZaJIe m; traJEoIs,tEfE i
dolocdena sredstva. Usklajenes R s
taksonomijo alisocialnimi cilji.
- #2 Netrajnostne
. vkljuéuje nalozbe, ki
Nalozbe se ne Stejejoza
#2 Netrajnostne trajnostne nalozbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?
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V kaksnem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s

taksonomijo EU? [vkijucite oddelek za financne produkte iz clena 5, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852 in vkljuéite informacije v skladu s ¢lenom 59 te uredbe]

[opombo vkljucite samo za Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU. Ker ni
financne produkte iz ustrezne metodologije za doloéitev usklajenosti drZavnih obveznic s taksonomijo*, prvi graf prikazuje
clena 5, prvi odstavek, uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi naloZbami finanénega produkta, vkljuéno z driavnimi

Uredbe (EU) 2020/852] obveznicami, medtem ko drugi graf prikazuje uskladitev s taksonomijo samov zvezi z naloZzbami
Dejavnosti, usklajenes finanénega produkta, kiniso driavne obveznice.
taksonomijo, seizrazijo
kot delez: . . ) = .
. . M 1. Usklajenost nalozb s taksonomijo 2. Usklajenost naloZb s taksonomijo
- prihodkov, ki odraza vkljuéno z drzavnimi obveznicami* brez drZavnih obveznic*
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti Prihodki Prihodki
podjetij, v katera se
vlaga, CapEx CapEx
- nalozb v osnovna OpEx X OpEx
sredstva (CapEx), ki
kaZe zelene nalozbe 0% 50 % 100 % 0% 20% 40% 60% 80% 100 %
podjetij, v katera se = S taksonomijo usklajene nalozbe R SlRlsomet| g s e i g0
vlaga, npr. za prehod
na zeleno Druge nalozbe Druge nalozbe
gospodarstvo,

nalozb v obratna
sredstva (OpEx), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

* Za namene teh grafikonov so,,drZavne obveznice“sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drZav.
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Koliksen je bil deleZz naloZb v prehodne in omogocitvene dejavnosti? [vkljucite
[vkljucite opombo za razélenitev deleZev naloZb v referenénem obdobju]
financne produkte iz
clena 5, prvi odstavek,
Uredbe (EU) 2020/852]
Omogocitvene
dejavnosti neposrednc
omogocajo drugim
dejavnostim, da znatnc
prispevajo k
okoljskemu cilju.

Kaksen je bil delez nalozb, usklajenih s taksonomijo EU, v primerjavi s prejsnjimi
referencnimi obdobji? [vkljucite, ce je bilo predlozeno vsaj eno predhodno periodicno porocilo]

‘ I‘A Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene
Prehodne dejavnosti s taksonomijo EU? [vkijucite samo za finanéne produkte iz &lena 5, prvi odstavek, Uredbe (EU)
so gospodarske 2020/852, kadar je financni produkt vkljuceval naloZbe z okoljskim ciljem, ki so vlagale v gospodarske
dejavnosti, za katere dejavnosti, ki niso okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti, in pojasnite, zakaj je financni produkt viagal
nizkooglji¢ne v gospodarske dejavnosti, ki niso usklajene s taksonomijo]
alternativeSe nisona
voljoinkiimajo ravni
emisij toplogrednih
plinov, ki ustrezajo
najboljsimrezultatom.

[vkljucite opombo za
financne produkte iz
clena 5, prvi odstavek,
Uredbe (EU) 2020/852,
ki vlagajo v okoljske
gospodarske
dejavnosti, ki niso
okoljskotrajnostne
gospodarske
dejavnosti]

Koliksen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb? [vkjucite samo, e finanéni produkt
vkljuéuje trajnostne naloZbe s socialnim ciljem]

g
3 SO
trajnostnenaloibe z Katere nalozbe so bile vkljucene pod , netrajnostne”, kaksen je bil njihov

namen in ali so obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

il

okoljskimciljem, ki
ne upostevajo meril
za okoljskotrajnostne
gospodarske
dejavnosti vokviru
taksonomije EU.
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Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje cilja trajnostnih nalozb v referencnem

- 7 .d obdobju? [nastejte ukrepe, sprejete v obdobju, ki ga zajema periodicno porocilo, za doseganje cilja
trajnostnih nalozb financnega produkta, vkljucno s sodelovanjem delnic¢arjev, kot je navedeno v ¢lenu 3g
Direktive 2007/36/ES, in vsakim drugim sodelovanjem v zvezi s ciljem trajnostnih naloZb]

Kako uspesen je bil ta financni produkt v primerjavi z referenc¢no trajnostno

vrednostjo? [oddelek vklju¢ite samo za finanéne produkte iz ¢lena 9(1) Uredbe (EU) 2019/2088 in
navedite, kje je mogoce najti metodologijo, uporabljeno za izracun opredeljenega indeksa]

S,

Kako se referencna vrednost razlikuje od splosnega trinega indeksa?
[vkljucite opombo
za financne

produkte iz v . . ) v . . s . .
dlena 9(1) Uredbe Kako uspesen je bil ta financni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti za

(EU) 2019/2088] ugotavljanje usklajenosti referencne vrednosti ciljem trajnostnih naloZb?

Referencne vrednosti
soindeksi za merjenje
ali finanéni produkt
dosega cilj
trajnostnosti.

Kako uspesen je bil ta financni produkt v primerjavi z referencno vrednostjo?

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s splosnim trznim indeksom?




