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(Zakonodajni akti)

UREDBE

UREDBA (EU) 2019/ 2033 EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA
z dne 27. novembra 2019

o bonitetnih zahtevah za investicijska podjetja ter o spremembi uredb (EU) st. 1093/2010, (EU) $t.
575/2013, (EU) $t. 600/2014 in (EU) $t. 806/2014

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti ¢lena 114 Pogodbe,
ob upostevanju predloga Evropske komisije,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom,

ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke ('),

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora (),

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom (%),

ob upostevanju naslednjega:

(1)  Zanesljive bonitetne zahteve so sestavni del regulativnih pogojev, pod katerimi finan¢ne institucije opravljajo storitve
v Uniji. Za bonitetno obravnavo in nadzor investicijskih podjetij in kreditnih institucij se uporabljata Uredba (EU) $t.
575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (*) in Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta (), izdaja
dovoljenj in druge zahteve glede organizacije in poslovanja pa so zanje doloCene v Direktivi 2014/65/EU
Evropskega parlamenta in Sveta ().

(2)  Obstojece bonitetne ureditve iz Uredbe (EU) $t. 575/2013 in Direktive 2013/36/EU vecinoma temeljijo na
zaporednih razlicicah mednarodnih regulativnih standardov, ki jih je za velike ban¢ne skupine dolocil Baselski
odbor za ban¢ni nadzor, in le deloma obravnavajo posebna tveganja, znacilna za razli¢ne dejavnosti znatnega
Stevila investicijskih podjetij. Posebne ranljivosti in tveganja, znacilna za ta investicijska podjetja, bi bilo torej treba
posebej obravnavati z ustreznimi in sorazmernimi bonitetnimi ureditvami na ravni Unije.

() ULC378,19.10.2018, str. 5.

() ULC262,25.7.2018, str. 35.

() Stalis¢e Evropskega parlamenta z dne 16. aprila 2019 (3e ni objavljeno v Uradnem listu) in odlo¢itev Sveta z dne 8. novembra 2019.

() Uredba (EU) $t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in

investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) $t. 648/2012 (ULL 176, 27.6.2013, str. 1).

() Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti kreditnih institucij in
bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih podjetij, spremembi Direktive 2002/87ES in razveljavitvi direktiv 2006/48/
ES in 2006/49/ES (ULL 176, 27.6.2013, str. 338).

() Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov ter spremembi Direktive

2002/92/ES in Direktive 2011/61/ (UL L 173, 12.6.2014, str. 349).
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Tveganja, ki jih investicijska podjetja povzrocajo sama in ki predstavljajo tveganja za njihove stranke in $irSe trge, na
katerih delujejo, so odvisna od narave in obsega njihovih dejavnosti, tudi od tega, ali delujejo kot zastopniki za svoje
stranke in niso sama stranke pri nastalih poslih ali pa so glavni izvajalci poslov.

Dobre bonitetne zahteve bi morale zagotavljati urejeno upravljanje investicijskih podjetij v najbolj$em interesu
njihovih strank. Upostevati bi morale moznost, da investicijska podjetja in njihove stranke prevzamejo pretirana
tveganja, ter razli¢ne stopnje tveganja, ki ga prevzemajo in predstavljajo investicijska podjetja. Obenem bi moral biti
cilj takih bonitetnih zahtev prepreciti nalaganje nepotrebnega upravnega bremena na investicijska podjetja.

Stevilne bonitetne zahteve, ki izhajajo iz okvira Uredbe (EU) §t. 575/2013 in Direktive 2013/36/EU, so namenjene
obravnavanju skupnih tveganj, s katerimi se obicajno srecujejo kreditne institucije. Zato so obstojeCe zahteve v
veliki meri prilagojene tako, da ohranijo posojilno zmogljivost kreditnih institucij skozi gospodarske cikle in da
zaicCitijo vlagatelje in davkoplacevalce pred morebitnim propadom, ter niso zasnovane za obravnavo vseh razli¢nih
profilov tveganosti investicijskih podjetij. Investicijska podjetja nimajo velikih portfeljev posojil prebivalstvu in
podjetjem ter ne sprejemajo vlog. Verjetnost, da bi njihov propad $kodljivo vplival na finan¢no stabilnost na
splodno, je manjsa kakor pri kreditnih institucijah. Tveganja, s katerimi se srecuje in jih predstavlja vecina
investicijskih podjetij, so torej bistveno druga¢na od tveganj, s katerimi se srecujejo in ki jih predstavljajo kreditne
institucije, in ta razlika bi se morala jasno odraZzati v bonitetnem okviru Unije.

Bonitetne zahteve, ki veljajo za investicijska podjetja, iz Uredbe (EU) t. 575/2013 in Direktive 2013/36/EU temeljijo
na bonitetnih zahtevah za kreditne institucije. Za investicijska podjetja z dovoljenjem, omejenim na posebne
investicijske storitve, ki jih sedanji bonitetni okvir ne zadeva, veljajo Stevilna izvzetja iz teh zahtev. S temi izvzetji se
priznava, da ta investicijska podjetja v tem pogledu ne povzrocajo tveganj, ki so enake narave kot tveganja kreditnih
institucij. Za investicijska podjetja, ki izvajajo dejavnosti, ki jih zadeva sedanji bonitetni okvir in ki vkljucujejo
trgovanje s finanénimi instrumenti v omejenem obsegu, veljajo ustrezne zahteve okvira v smislu kapitala, vendar pa
so upraviCene do izvzetij na drugih podrogjih, kot so likvidnost, velike izpostavljenosti in finan¢ni vzvod. Za
investicijska podjetja z dovoljenjem, za katerega te omejitve ne veljajo, veljajo enake bonitetne zahteve kot za
kreditne institucije.

Trgovanje s finan¢nimi instrumenti bodisi zaradi upravljanja tveganj, varovanja ali upravljanja likvidnosti bodisi
zaradi sprejemanja pozicij glede smeri vrednosti instrumentov v dolocenem obdobju je dejavnost, ki jo lahko
opravljajo kreditne institucije in investicijska podjetja z dovoljenjem za poslovanje za svoj racun in ki jo Ze
obravnava bonitetni okvir iz Uredbe (EU) §t. 575/2013 in Direktive 2013/36/EU. Da bi preprecili, da bi kreditne
institucije in investicijska podjetja na tem podro¢ju imeli neenake konkuren¢ne pogoje, ki bi lahko povzrocili
regulativno arbitrazo, bi se morale kapitalske zahteve, ki izhajajo iz tistih pravil, ki obravnavajo tveganje, $e naprej
uporabljati tudi za ta investicijska podjetja. Pravila zajemajo tudi izpostavljenosti teh investicijskih podjetij do
nasprotnih strank v poslu pri posebnih poslih in ustrezne kapitalske zahteve, ki bi se zato prav tako morale Se
naprej uporabljati za investicijska podjetja na poenostavljen nacin. Pravila o velikih izpostavljenostih iz sedanjega
bonitetnega okvira pa so ustrezna tudi takrat, ko so trgovinske izpostavljenosti teh investicijskih podjetij do
posebnih nasprotnih strank zelo velike, s ¢imer ustvarjajo ¢ezmerno koncentriran vir tveganja za investicijsko
podjetje zaradi neplacila nasprotne stranke. Zato bi bilo treba tudi ta pravila $e naprej uporabljati za investicijska
podjetja na poenostavljen nacin.

Razlike pri uporabi obstojecega bonitetnega okvira v razli¢nih drzavah ¢lanicah ogrozajo enake konkurenéne pogoje
za investicijska podjetja v Uniji. Te razlike izhajajo iz splosne zapletenosti uporabe okvira za razli¢na investicijska
podjetja na podlagi storitev, ki jih ta opravljajo, kadar nekateri nacionalni organi prilagodijo ali poenostavijo tako
uporabo v nacionalnem pravu ali v praksi. Ker obstojeci bonitetni okvir ne obravnava vseh tveganj, s katerimi se
sreCujejo nekatere vrste investicijskih podjetij, in vseh tveganj, ki jih tovrstna podjetja predstavljajo, se za dolo¢ena
investicijska podjetja v nekaterih drzavah ¢lanicah uporabljajo veliki kapitalski pribitki. Za obravnavo navedenih
tveganj bi bilo treba oblikovati enotne dolocbe, da bi zagotovili usklajen bonitetni nadzor investicijskih podjetij po
vsej Uniji.
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(9)  Potrebna je torej posebna bonitetna ureditev za investicijska podjetja, ki glede na velikost in medsebojno povezanost
z drugimi finan¢nimi in gospodarskimi subjekti niso sistemska. Za sistemska investicijska podjetja pa bi se moral $e
naprej uporabljati obstojeci bonitetni okvir iz Uredbe (EU) $t. 575/2013 in Direktive 2013/36/EU. Ta investicijska
podjetja so vrsta investicijskih podjetij, za katera se trenutno uporablja okvir, dolo¢en z Uredbo (EU) t. 575/2013
in Direktivo 2013/36/EU, ter niso upravi¢ena do namenskih izvzetij iz katerih koli njunih glavnih zahtev. Najvecja
in medsebojno najbolj povezana investicijska podjetja imajo poslovne modele in profile tveganosti, ki so podobni
tistim, ki jih imajo pomembne kreditne institucije. Ta podjetja zagotavljajo ban¢nim podobne storitve in
prevzemajo precej$nja tveganja. Poleg tega velikost sistemskih investicijskih podjetij, njihovi poslovni modeli in
profili tveganosti predstavljajo enako groznjo stabilnemu in pravilnemu delovanju finan¢nih trgov kot velike
kreditne institucije. Zato je primerno, da se za navedena investicijska podjetja e naprej uporabljajo pravila iz
Uredbe (EU) st. 575/2013 in Direktive 2013/36/EU.

(10) S posebno bonitetno ureditvijo za investicijska podjetja, ki glede na velikost in medsebojno povezanost z drugimi
finan¢nimi in gospodarskimi subjekti ne $tejejo za sistemska, bi morali obravnavati posebne poslovne prakse
razli¢nih vrst investicijskih podjetij. Zlasti za investicijska podjetja, ki imajo najve¢ moznosti, da bodo ustvarila
tveganja za stranke, trge ali pravilno delovanje njih samih, bi se morale uporabljati jasne in ucinkovite bonitetne
zahteve, prilagojene tem posebnim tveganjem. Te bonitetne zahteve bi morale biti prilagojene tako, da bi bile v
sorazmerju z zadevno vrsto investicijskega podjetja in z najbolj$imi interesi njegovih strank ter s spodbujanjem
nemotenega in pravilnega delovanja trgov, na katerih deluje tovrstno investicijsko podjetje. Obravnavati bi morale
opredeljena podrodja tveganja in zagotoviti moznost, da investicijsko podjetje v primeru propada preneha poslovati
v skladu s predpisi, pri ¢emer povzroci ¢im manj motenj za stabilnost finan¢nih trgov.

(11) Ureditev, predvidena v tej uredbi, ne bi smela vplivati na obveznosti imenovanih vzdrZevalcev trga na mestih
trgovanja, da v skladu z Direktivo 2014/6 5/EU zagotavljajo kotacije in so trajno prisotni na trgu.

(12) Bonitetna ureditev za investicijska podjetja, ki glede na velikost in medsebojno povezanost z drugimi finan¢nimi in
gospodarskimi subjekti ne Stejejo za sistemska, bi se morala uporabljati za vsako investicijsko podjetje na posamicni
podlagi. Da bi poenostavili uporabo bonitetnih zahtev za investicijska podjetja v Uniji, ki so del ban¢nih skupin, pa
bi morali v izogib motenju delovanja dolocenih poslovnih modelov, katerih tveganja so Ze obravnavana z uporabo
bonitetnih pravil, investicijskim podjetjem omogoditi, da po potrebi in na podlagi odobritve pristojnih organov
uporabljajo zahteve iz Uredbe (EU) §t. 575/2013 in Direktive 2013/36/EU pod pogojem, da njihovo odlocitev za to
ne narekujejo nameni regulativne arbitraze. Nadalje, ker so tveganja, ki jih povzrocajo mala in nepovezana
investicijska podjetja ve¢inoma omejena, bi jim bilo treba omogociti, da so izvzeta iz posebnih bonitetnih zahtev za
investicijska podjetja, kadar so del ban¢ne skupine ali skupine investicijskih podjetij, ki ima sedeZ v isti drzavi ¢lanici
in za katero tam velja konsolidirani nadzor na podlagi Uredbe (EU) st. 575/2013 in Direktive 2013/36/EU ali na
podlagi te uredbe in Direktive (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta (), kot je ustrezno, saj bi morali v
takih primerih ta tveganja ustrezno obravnavati navedeni bonitetni okviri.Da bi vzpostavili podobno obravnavo,
kot je tista, ki so jo delezne skupine investicijskih podjetij na podlagi Uredbe (EU) 3t. 575/2013 in Direktive
2013/36/EU, za skupine, ki jih sestavljajo samo investicijska podjetja, ali kadar se konsolidacija na podlagi Uredbe
(EU) 3t. 575/2013 ne uporablja, bi bilo treba zahtevati, da obvladujoce podjetje v takih skupinah izpolnjuje zahteve
te uredbe na podlagi bonitetno konsolidiranega polozaja skupine. Namesto bonitetne konsolidacije pa lahko
pristojni organi v primeru, da imajo take skupine investicijskih podjetij enostavnejse strukture in profile tveganosti,
omogocijo, da ima obvladujoce podjetje v teh skupinah zadosten kapital za kritje knjigovodske vrednosti svojih
delezev v odvisnih podjetjih. Kadar so mala in nepovezana investicijska podjetja del zavarovalniske skupine, bi
morala imeti moznost, da so izvzeta iz zahtev po razkritju.

(13) Da bi se lahko investicijska podjetja Se naprej zanasala na svoj obstojeci kapital za izpolnjevanje kapitalskih zahtev
na podlagi posebnega bonitetnega okvira za investicijska podjetja, bi bilo treba opredelitev in sestavo kapitala
uskladiti z Uredbo (EU) §t. 575/2013. To vkljucuje polne odbitke bilan¢nih postavk od kapitala v skladu z Uredbo
(EU) $t. 575/2013, kot so odloZene terjatve za davek in delezi v kapitalskih instrumentih drugih subjektov
finan¢nega sektorja. Vendar bi morala imeti investicijska podjetja moznost, da iz odbitkov izvzamejo nepomembne

() Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27 Novembra 2019 o bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij ter
o spremembi direktiv 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU in 2014/65/EU (glej stran 64 tega Uradnega
lista).
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deleze v kapitalskih instrumentih subjektov finan¢nega sektorja, ¢e so namenjeni trgovanju, zato da se podpre
vzdrzevanje trga teh instrumentov. Da bi bila sestava kapitala usklajena z Uredbo (EU) §t. 575/2013, so bili ustrezni
koli¢niki posameznih vrst kapitala preslikani v kontekst te uredbe. Da bi zagotovili, da bodo zahteve sorazmerne z
naravo, obsegom in zapletenostjo dejavnosti investicijskih podjetij in da so investicijskim podjetjem prek te uredbe
tudi zlahka dostopne, bi morala Komisija preveriti, ali je ustrezno, da se opredelitev in sestava kapitala Se naprej
usklajujeta z Uredbo (EU) §t. 575/2013.

(14) Da bi zagotovili, da investicijska podjetja vselej poslujejo na podlagi ravni kapitala, potrebne za izdajo dovoljenja, bi
morala vsa investicijska podjetja vedno izpolnjevati zahtevo za stalni minimalni kapital, enako ustanovnemu
kapitalu, potrebnemu za izdajo dovoljenja za opravljanje ustreznih investicijskih storitev in dolo¢enemu v skladu z
Direktivo (EU) 2019/2034.

(15) Da bi se zagotovila enostavna uporaba minimalne kapitalske zahteve za mala in nepovezana investicijska podjetja, bi
ta podjetja morala imeti kapital, ki bi bil enak bodisi zahtevi za stalni minimalni kapital bodisi Cetrtini njihovih
stalnih splo3nih stroskov, merjenih na podlagi njihovih dejavnosti v predhodnem letu, kar koli od tega je visje.
Malim in nepovezanim investicijskim podjetjem, ki Zelijo biti previdnejsa in se izogniti u¢inkom izrazitega naglega
padca v primeru prerazvrstitve, ne bi smeli prepovedati, da imajo ve¢ kapitala, kot ga zahteva ta uredba, ali da
uporabljajo strozje ukrepe, kot jih doloca ta uredba.

(16) Da bi se upostevala ve¢ja tveganja investicijskih podjetij, ki se ne uvr§¢ajo med mala in nepovezana podjetja, bi
morala biti minimalna kapitalska zahteva za ta podjetja enaka njihovi zahtevi za stalni minimalni kapital, etrtini
njihovih stalnih splosnih stroskov iz predhodnega leta ali vsoti njihove zahteve na podlagi sklopa dejavnikov
tveganja, prilagojenih investicijskim podjetjem (faktorjev K), po kateri se kapital dolo¢i glede na tveganja na
posebnih poslovnih podrogjih investicijskih podjetij, karkoli od tega je visje.

(17) Investicijska podjetja bi se morala za namene posebnih bonitetnih zahtev za investicijska podjetja 3teti za mala in
nepovezana, kadar ne izvajajo investicijskih storitev, ki predstavljajo veliko tveganje za stranke, trge ali njih same ter
kadar je zaradi njihove velikosti manj verjetno, da bodo nastali splosni negativni ucinki za stranke in trge, ¢e se
uresnicijo tveganja, znacilna za njihovo poslovno dejavnost, ali ¢e propadejo. V skladu s tem bi bilo treba mala in
nepovezana investicijska podjetja opredeliti kot investicijska podjetja, ki ne poslujejo za svoj racun ali povzrocajo
tveganj, izhajajocih iz trgovanja s finan¢nimi instrumenti, ne upravljajo sredstev ali denarja strank, imajo sredstva v
vrednosti manj kot 1,2 milijarde EUR v okviru diskrecijskega upravljanja portfeljev in v okviru nediskrecijskih
(svetovalnih) ureditev, obravnavajo narocila strank v vrednosti manj kot 100 milijonov EUR na dan za denarne
posle oziroma manj kot 1 milijarda EUR na dan za izvedene finan¢ne instrumente, in imajo bilanco stanja, katere
vrednost je manj$a od 100 milijonov EUR, vkljuéno z zunajbilan¢nimi postavkami, njihovi skupni bruto letni
prihodki od investicijskih storitev pa zna$ajo manj kot 30 milijonov EUR.

(18) Da bi preprecili regulativno arbitrazo in da bi bila investicijska podjetja v manjsi meri spodbujana k temu, da bi
dejavnosti prestrukturirala tako, da ne bi presegla pragov, nad katerimi se ne bi ve¢ uvri¢ala med mala in
nepovezana investicijska podjetja, bi se morali pragovi za upravljana sredstva, obravnavana narocila strank, obseg
bilance stanja in skupne letne bruto prihodke uporabljati na skupni osnovi za vsa investicijska podjetja, ki so del iste
skupine. Drugi pogoji, tj. ali investicijsko podjetje upravlja denar strank, upravlja ali §¢iti sredstva strank ali trguje s
finan¢nimi instrumenti in prevzema trzno tveganje ali tveganje nasprotne stranke, so binarni in ne omogocajo
takega prestrukturiranja, zato bi se morali oceniti na posami¢ni podlagi. Da bi se stalno zajemali razvijajoci se
poslovni modeli in tveganja, ki jih ti predstavljajo, bi se morali ti pogoji in pragovi oceniti ob koncu dne; izjeme so
upravljanje denarja strank, ki bi se moralo oceniti znotraj dne, ter obseg bilance stanja in skupni letni bruto
prihodki, ki bi se morali oceniti na podlagi poloZaja investicijskega podjetja ob koncu preteklega poslovnega leta.

(19) Investicijsko podjetje, ki preseze regulativne pragove ali ne izpolni drugih pogojev, se ne bi smelo uvrstiti med mala
in nepovezana podjetja, zanj pa bi morale veljati zahteve za druga investicijska podjetja, ob upostevanju posebnih
prehodnih dolo¢b iz te uredbe. To bi moralo investicijska podjetja spodbuditi k temu, da poslovne dejavnosti
nacrtujejo tako, da se bodo jasno Stela za mala in nepovezana investicijska podjetja. Da bi bilo investicijsko podjetje
obravnavano kot investicijsko podjetje, ki izpolnjuje zahteve za to, da se Steje za malo in nepovezano, bi bilo treba
dolociti fazo spremljanja, v kateri to investicijsko podjetje vsaj Sest zaporednih mesecev izpolnjuje pogoje in ne
presega ustreznih pragov.
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(20) Vsa investicijska podjetja bi morala izracunati svojo kapitalsko zahtevo s sklicevanjem na nabor faktorjev K, ki
zajemajo tveganje za stranko (RtC), tveganje za trg (RtM) in tveganje za podjetje (RtF). Faktorji K v okviru RtC
zajemajo upravljana sredstva strank in svetovanje, ki se izvaja (K-AUM), denar strank, ki se upravlja (K-CMH),
zasCitena in upravljana sredstva (K-ASA) ter obravnavana narocila strank (K-COH).

(21) Faktor K v okviru RtM zajema tveganje neto pozicije (K-NPR) v skladu z dolo¢bami Uredbe (EU) §t. 575/2013 za
trzno tveganje ali, kadar to dovoli pristojni organ za posebne vrste investicijskih podjetij, ki poslujejo za svoj ra¢un
prek klirinskih ¢lanov, na podlagi vseh kritij, ki jih zahteva klirinski ¢lan investicijskega podjetja (K-CMG).
Investicijska podjetja bi morala imeti moZnost, da K-NPR in K-CMG uporabljajo isto¢asno na podlagi portfelja.

(22)  Faktorji K v okviru RtF zajemajo izpostavljenost investicijskega podjetja zaradi neplacila njegovih nasprotnih strank
v poslu (K-TCD) v skladu s poenostavljenimi dolo¢bami za kreditno tveganje nasprotne stranke na podlagi Uredbe
(EU) st. 575/2013, tveganje koncentracije pri velikih izpostavljenostih investicijskega podjetja do posebnih
nasprotnih strank na podlagi dolocb navedene uredbe, ki se uporabljajo za tveganje velikih izpostavljenosti v
trgovalni knjigi (K-CON), ter operativna tveganja iz naslova dnevnega toka trgovanja investicijskega podjetja (K-DTF).

(23) Skupna kapitalska zahteva na podlagi faktorjev K je vsota zahtev za faktorje K v okviru RtC, RtM in RtF. K-AUM, K-
ASA, K-CMH, K-COH in K-DTF se nanasajo na obseg dejavnosti, na katere se nanasajo posamezni faktorji K. Obsegi
za K-CMH, K-ASA in K-DTF se izra¢unajo na podlagi drsecega povpregja v preteklih devetih mesecih. Obseg za K-
COH se izra¢una na podlagi drseCega povprecja v preteklih Sestih mesecih, za K-AUM pa temelji na preteklih 15
mesecih. Obsegi se pomnozijo z ustreznimi koeficienti, dolo¢enimi v tej uredbi, da se dolo¢i kapitalska zahteva.
Kapitalske zahteve za K-NPR so izpeljane iz Uredbe (EU) st. 575/2013, kapitalske zahteve za K-CON in K-TCD pa
temeljijo na poenostavljeni uporabi ustreznih zahtev iz navedene uredbe za obravnavo velikih izpostavljenosti v
trgovalni knjigi oziroma za obravnavo kreditnega tveganja nasprotne stranke. Znesek faktorja K je enak ni¢, ce
investicijsko podjetje ne izvaja ustrezne dejavnosti.

(24)  Faktorji K v okviru RtC so priblizki, ki zajemajo tista poslovna podro¢ja investicijskih podjetij, ki bi lahko v primeru
tezav povzrocila $kodo strankam. K-AUM zajema tveganje povzrocitve $kode strankam zaradi nepravilnega
diskrecijskega upravljanja njihovih portfeljev ali zaradi slabega izvajanja, zagotavlja pa jamstva in koristi za stranke
v smislu kontinuitete storitev upravljanja portfeljev in investicijskega svetovanja. K-ASA zajema tveganje zascite in
upravljanja sredstev strank ter zagotavlja, da imajo investicijska podjetja kapital, ki je sorazmeren takim stanjem, ne
glede na to, ali so v bilanci stanja podjetja ali na rac¢unih tretjih oseb. K-CMH zajema tveganje morebitne $kode,
kadar investicijsko podjetje upravlja denar svojih strank, pri ¢emer se uposteva, ali je ta denar v bilanci stanja
podjetja ali na racunih tretjih oseb, ureditev po veljavnem nacionalnem pravu pa doloca, da je denar strank v
primeru steCaja, insolventnosti ali zacetka reSevanja ali ste¢ajnega upravljanja investicijskega podjetja zasCiten. K-
CMH ne vkljuCuje denarja stranke, ki je poloZen na (skrbniski) ban¢ni ratun na ime stranke same, kadar ima
investicijsko podjetje dostop do denarja stranke prek pooblastila tretje osebe. K-COH zajema morebitno tveganje za
stranke investicijskega podjetja, ki izvriuje narocila (v imenu stranke in ne v imenu samega investicijskega podjetja),
na primer v okviru strankam namenjenih storitev, ki vklju¢ujejo samo izvrSevanje, ali v primeru, da je investicijsko
podjetje del verige naro¢il strank.

(25) Faktor K v okviru RtM za investicijska podjetja, ki poslujejo za svoj racun, temelji na pravilih za trZno tveganje za
pozicije v finan¢nih instrumentih, tujih valutah in blagu v skladu z Uredbo (EU) $t. 575/2013. Tako lahko
investicijska podjetja izberejo, da bodo uporabila standardizirani pristop, alternativni standardizirani pristop iz
Uredbe (EU) $t. 575/2013 ali pa imajo moZnost uporabiti notranje modele, ko bi se slednja dva pristopa zacela
uporabljati za kreditne institucije ne samo za namene porocanja, temve¢ tudi za namene kapitalskih zahtev.
Investicijska podjetja pa bi morala v tem Casu in $e vsaj pet let po datumu zacetka uporabe te uredbe za namen
izraCuna svojega K-NPR uporabljati okvir trznih tveganj (standardizirani pristop ali, ¢e je ustrezno, notranje modele)
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iz Uredbe (EU) st. 575/2013. Ce se za kreditne institucije dolo¢be iz poglavij 1a in 1b naslova IV dela 3 Uredbe (EU)
§t. 575/2013, kakor je bila spremenjena z Uredbo (EU) 2019/876 Evropskega parlamenta in Sveta (*) nikoli ne
zalnejo uporabljati za namene kapitalskih zahtev, bi morala investicijska podjetja za namene izra¢una K-NPR $e
naprej uporabljati zahteve iz naslova IV dela 3 Uredbe (EU) $t. 575/2013. Lahko pa je kapitalska zahteva
investicijskih podjetij, ki se ukvarjajo s trgovanjem s finan¢nimi instrumenti in katerih pozicije so predmet kliringa,
enaka znesku vseh kritij, ki jih zahteva njihov klirinski ¢lan, pomnozenemu s fiksnim multiplikatorjem, e to
odobri pristojni organ in so izpolnjeni dolo¢eni pogoji.Uporaba K-CMG bi morala temeljiti v prvi vrsti na trgovalni
dejavnosti investicijskega podjetja, za katero se v celoti ali pretezno uporablja ta pristop. Lahko pa organ
investicijskemu podjetju, za katerega je pristojen, omogoci, da K-CMG delno uporabi, e se ta pristop uporabi za vse
pozicije, ki so predmet kliringa ali kritja, in se uporabi ena od treh moznih metod za izra¢un K-NPR za portfelje, ki
niso predmet kliringa. Da bi zagotovili, da bodo zahteve sorazmerne z naravo, obsegom in zapletenostjo dejavnosti
investicijskih podjetij in da bodo investicijskim podjetjem prek te uredbe tudi zlahka dostopne, bi bilo treba pri
morebitnem naknadnem preverjanju glede uporabe metod za izracun faktorjev K obenem preveriti, ali je ustrezno,
da se izratun K-NPR 3e naprej usklajuje s pravili za trZno tveganje za pozicije iz trgovalne knjige v finan¢nih
instrumentih, v tujih valutah in blagu v skladu z Uredbo (EU) 3t. 575/2013.

(26) Za investicijska podjetja, ki poslujejo za svoj racun, faktorji K za K-TCD in K-CON, povezani z RtF, pomenijo
poenostavljeno uporabo pravil iz Uredbe (EU) §t. 575/2013 o kreditnemu tveganju nasprotne stranke oziroma
tveganju velikih izpostavljenosti. K-TCD zajema tveganje za investicijsko podjetje s strani nasprotnih strank v poslih
z izvedenimi finanénimi instrumenti, s katerimi se trguje na prostem trgu (OTC), repo poslih, poslih posoje/izposoje
vrednostnih papirjev in blaga, poslih z dolgim rokom poravnave, poslih kreditiranja za povecanje trgovalnega
portfelja ali morebitnih drugih poslih financiranja z vrednostnimi papirji ter s strani prejemnikov posojil, ki jih
investicijsko podjetje dopolnilno odobri v okviru investicijske storitve, ki ne bodo izpolnili svojih obveznosti, pri
¢emer se vrednost izpostavljenosti na podlagi nadomestitvenih stroskov in pribitka za potencialno prihodnjo
izpostavljenost pomnozi z dejavniki tveganja na podlagi Uredbe (EU) $t. 575/2013 ob upostevanju olajsevalnih
ucinkov efektivnega pobota in izmenjave zavarovanja. Da bi obravnavo kreditnega tveganja nasprotne stranke
dodatno uskladili z Uredbo (EU) st. 575/2013, bi bilo treba dodati tudi fiksen multiplikator 1,2 in multiplikator za
prilagoditev kreditnega vrednotenja (CVA), da se uposteva trenutna trzna vrednost kreditnega tveganja nasprotne
stranke za investicijsko podjetje v specificnih poslih. K-CON zajema tveganje koncentracije v zvezi s posameznimi
ali mo¢no povezanimi nasprotnimi strankami iz zasebnega sektorja, pri katerih imajo podjetja izpostavljenosti, ki
zna$ajo ve¢ kot 25 % njihovega kapitala ali presegajo posebne druge pragove v zvezi s kreditnimi institucijami ali
drugimi investicijskimi podjetji, pri ¢emer se nalozi kapitalski pribitek v skladu z Uredbo (EU) st. 575/2013 za
Cezmerne izpostavljenosti, ki presegajo te omejitve. K-DTF pa zajema operativna tveganja za investicijsko podjetje
pri velikih obsegih trgovanja za svoj racun ali za stranke v svojem imenu v enem dnevu, ki bi lahko nastala zaradi
neprimernega ali neuspe$nega izvajanja notranjih procesov, ravnanj ljudi in delovanja sistemov ali zaradi zunanjih
dogodkov, na podlagi hipoteti¢ne vrednosti dnevnih poslov, ob upostevanju ¢asa do zapadlosti obrestnih izvedenih
finan¢nih instrumentov, da se omejijo povecanja kapitalskih zahtev, zlasti za kratkoro¢ne pogodbe, pri katerih so
zaznavna operativna tveganja manjsa.

(27) Vsa investicijska podjetja bi morala spremljati in nadzorovati svoje tveganje koncentracije, tudi v zvezi s svojimi
strankami. Vendar bi morala o tveganjih koncentracije pristojnim organom porocati samo investicijska podjetja, za
katera velja minimalna kapitalska zahteva na podlagi faktorjev K. Za investicijska podjetja, ki so specializirana za
izvedene finan¢ne instrumente na blago ali pravice do emisij ali njihove izvedene finanéne instrumente in ki imajo
velike koncentrirane izpostavljenosti do nefinan¢nih nasprotnih strank, se lahko omejitve za tveganje koncentracije
presezejo brez dodatnega kapitala na podlagi K-CON, ¢e to koristi poslovanju, financiranju ali upravljanju tveganj.

(28) Vsa investicijska podjetja bi morala imeti notranje postopke za spremljanje in upravljanje svojih likvidnostnih
zahtev. Ti postopki pomagajo zagotavljati, da investicijska podjetja v daljSem obdobju delujejo pravilno, ne da bi
morala rezervirati posebno likvidnost za stresne razmere. V ta namen bi morala vsa investicijska podjetja vedno
imeti likvidna sredstva, ki bi znaSala najmanj eno tretjino njihovih stalnih splo$nih stroskov. Vendar bi morali imeti
pristojni organi moznost, da mala in nepovezana investicijska podjetja izvzamejo iz te zahteve. Navedena likvidna

(®) Uredba (EU) 2019/876 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2019 o spremembi Uredbe (EU) $t. 575/2013 v zvezi s
koli¢nikom finan¢nega vzvoda, koli¢cnikom neto stabilnega financiranja, zahtevami glede kapitala in kvalificiranih obveznosti,
kreditnim tveganjem nasprotne stranke, trZnim tveganjem, izpostavljenostmi do centralnih nasprotnih strank, izpostavljenostmi do
kolektivnih nalozbenih podjemov, velikimi izpostavljenostmi, zahtevami glede porocanja in razkritja ter Uredbe (EU) $t. 648/2012
(ULL 150, 7.6.2019, str. 1).
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sredstva bi morala biti visokokakovostna in usklajena s tistimi iz Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/61 (°) in z
odbitki, ki se na podlagi navedene delegirane uredbe uporabijo za ta sredstva. Da bi se upostevala razlika v profilih
likvidnosti med investicijskimi podjetji in kreditnimi institucijami, bi bilo treba seznam primernih likvidnih sredstev
dopolniti z neobremenjenim lastnim denarjem investicijskega podjetja in njegovimi kratkoro¢nimi vlogami (ki ne bi
smeli vkljucevati denarja strank ali finan¢nih instrumentov, ki pripadajo strankam) in dolo¢enimi finan¢nimi
instrumenti, za katere obstaja likvidni trg. Ce mala in nepovezana investicijska podjetja ter investicijska podjetja, ki
nimajo dovoljenja za opravljanje dejavnosti trgovanja ali prve prodaje, niso izvzeta iz likvidnostnih zahtev, bi lahko
kot likvidna sredstva vkljucila tudi postavke v zvezi s terjatvami do kupcev ter opravninami ali provizijami, ki jih je
treba poravnati v 30 dneh, ¢e te postavke ne presegajo ene tretjine minimalne likvidnostne zahteve, ki se ne
upostevajo pri morebitnih dodatnih likvidnostnih zahtevah, ki jih naloZi pristojni organ, in se zanje uporabi 50-
odstotni odbitek.Investicijskim podjetjem bi bilo treba dovoliti, da v izjemnih okoli§¢inah padejo pod zahtevani
prag, s tem da svoja likvidna sredstva unovcijo za kritje likvidnostnih zahtev, ¢e o tem nemudoma obvestijo
pristojni organ. Za vsa finan¢na jamstva, zagotovljena strankam, zaradi katerih lahko ob sproZitvi nastanejo vecje
likvidnostne potrebe, bi se moral znesek razpolozljivih likvidnih sredstev zniZati za najmanj 1,6 % skupne vrednosti
takih jamstev. Da bi zagotovili, da bodo zahteve sorazmerne z naravo, obsegom in zapletenostjo dejavnosti
investicijskih podjetij in da bodo investicijskim podjetiem v okviru podrocja uporabe te uredbe tudi zlahka
dostopne, bi bilo treba naknadno preveriti, ali so likvidna sredstva, s katerimi se lahko izpolnjujejo minimalne
likvidnostne zahteve, ustrezna, in tudi, ali je ustrezno, da se ta sredstva e naprej usklajujejo s tistimi iz Delegirane
uredbe (EU) 2015/61 in z odbitki, ki se na podlagi navedene delegirane uredbe uporabijo za ta sredstva.

(29) V povezavi z novo bonitetno ureditvijo bi bilo treba pripraviti sorazmeren in ustrezen okvir za regulativno
porocanje ter ga skrbno prilagoditi poslovni dejavnosti investicijskih podjetij in zahtevam bonitetnega okvira.
Zahteve za investicijska podjetja glede porocanja bi morale zadevati raven in sestavo kapitala, kapitalske zahteve in
podlago za njihov izracun, profil dejavnosti in velikost v odnosu do parametrov, na podlagi katerih bi se ta podjetja
Stela za mala in nepovezana podjetja, likvidnostne zahteve in upostevanje dolo¢b o tveganju koncentracije. Mala in
nepovezana investicijska podjetja bi morala biti izvzeta iz obveznosti poroanja o tveganju koncentracije, o
likvidnostnih zahtevah pa bi morala porocati le, kadar take zahteve veljajo zanje. Evropski nadzorni organ
(Evropski ban¢ni organ), ustanovljen z Uredbo (EU) t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (%), (EBA) bi
moral pripraviti osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov, s katerimi bi dodatno dolocil podrobne predloge in
ureditve za navedeno regulativno porocanje in dolo¢il predloge za razkritje kapitala. Ti standardi bi morali biti
sorazmerni z velikostjo in zapletenostjo razli¢nih investicijskih podjetij ter upostevati zlasti, ali se investicijska
podjetja Stejejo za mala in nepovezana.

(30) Da bi investicijska podjetja, ki se ne Stejejo za mala in nepovezana, zagotovila preglednost za svoje investitorje in v
Sirfem smislu za trge, bi morala javno razkriti svoje ravni kapitala, kapitalske zahteve, ureditve upravljanja ter
politike in prakse prejemkov. Za mala in nepovezana podjetja bi zahteve za javno razkritje veljale le, kadar bi ta
investicijska podjetja izdala instrumente dodatnega temeljnega kapitala, in sicer zato, da bi se zagotovila preglednost
za investitorje v te instrumente.

(31) Investicijska podjetja bi morala v skladu z nacelom iz ¢lena 157 Pogodbe o delovanju Evropske unije (PDEU)
uporabljati spolno nevtralne politike prejemkov. Pojasniti bi bilo treba tudi nekatera vprasanja v zvezi z razkritji o
prejemkih. Zahteve po razkritju prejemkov, dolocene v tej uredbi, bi morale biti zdruzZljive s cilji pravil o prejemkih,
zlasti da se za kategorije zaposlenih, katerih poklicne dejavnosti pomembno vplivajo na profil tveganosti
investicijskih podjetij, vzpostavijo in ohranijo politike in prakse prejemkov, ki bodo v skladu z ucinkovitim
upravljanjem tveganj. Poleg tega bi bilo treba od institucij, za katere velja odstopanje od nekaterih pravil o
prejemkih, zahtevati, da razkrijejo informacije o tak$nem odstopanju.

() Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/61 z dne 10. oktobra 2014 o dopolnitvi Uredbe (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z zahtevo glede likvidnostnega kritja za kreditne institucije (UL L 11, 17.1.2015, str. 1).

(1) Uredba (EU) $t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski ban¢ni organ) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331,
15.12.2010, str. 12).
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(32) Da se investicijskim podjetjem omogoci nemoten prehod od zahtev iz Uredbe (EU) §t. 575/2013 in Direktive
2013/36/EU na zahteve iz te uredbe in Direktive (EU) 2019/2034, je primerno doloditi ustrezne prehodne ukrepe.
Zlasti bi bilo treba v obdobju petih let od datuma zacetka uporabe te uredbe investicijskim podjetjem, za katera bi
se kapitalske zahteve v skladu s to uredbo v primerjavi z njihovo kapitalsko zahtevo v skladu z Uredbo (EU) st.
575/2013 in Direktivo 2013/36/EU vec kot podvojile, omogociti, da ublazijo u¢inke morebitnih povecan;j tako, da
svojo kapitalsko zahtevo omejijo na dvakratnik svoje ustrezne kapitalske zahteve v skladu z Uredbo (EU) &t.
575/2013 in Direktivo 2013/36/EU.

(33) Da nova investicijska podjetja s podobnimi profili kot obstojeca investicijska podjetja ne bi bila v slabSem polozaju,
bi bilo treba investicijskim podjetjem, za katera niso nikoli veljale kapitalske zahteve v skladu z Uredbo (EU) st.
575/2013 in Direktivo 2013/36EU, omogociti, da za obdobje petih let od datuma zacetka uporabe te uredbe svoje
kapitalske zahteve v skladu s to uredbo omejijo na dvakratnik svoje zahteve na podlagi stalnih splosnih strogkov.

(34) Prav tako bi bilo treba investicijskim podjetjem, za katera je veljala samo zahteva za ustanovni kapital v skladu z
Uredbo (EU) st. 575/2013 in Direktivo 2013/36/EU in za katera bi se kapitalske zahteve v skladu s to uredbo v
primerjavi s tem, kar bi se zgodilo pri uporabi Uredbe (EU) $t. 575/2013 in Direktive 2013/36/EU, ve¢ kot
podvojile, omogociti, da za obdobje petih let od datuma zacetka uporabe te uredbe svoje kapitalske zahteve v
skladu s to uredbo omejijo na dvakratnik svoje zahteve glede ustanovnega kapitala v skladu z Uredbo (EU) t.
575/2013 in Direktivo 2013/36/EU; izjema so lokalna podjetja iz tocke (2)(b) ¢lena 4(1) Uredbe (EU) st. 575/2013,
kakor je bila spremenjena z Uredbo (EU) 2019/876, za katera bi morala veljati posebna prehodna kapitalska zahteva,
ki bi odrazala njihovo vi§jo raven tveganja. Za namene sorazmernosti bi bilo treba dolo¢iti posebne prehodne
kapitalske zahteve tudi za manjsa investicijska podjetja in tista investicijska podjetja, ki izvajajo samo dolocene vrste
investicijskih storitev, kadar ta ne bi bila upravicena do omejitve kapitalskih zahtev iz te uredbe na dvakratnik svojih
zahtev glede ustanovnega kapitala iz Uredbe (EU) t. 575/2013, kakor je bila spremenjena z Uredbo (EU)2019/630
Evropskega parlamenta in Sveta ("), in Direktive 2013/36/EU, kakor je bila spremenjena z Direktivo (EU) 2019/878
Evropskega parlamenta in Sveta ('?), vendar bi se njihova zavezujoca kapitalska zahteva v skladu s to uredbo v
primerjavi s tem, kar bi se zgodilo ob uporabi Uredbe (EU) $t. 575/2013, kakor je bila spremenjena z Uredbo (EU)
2019/630, povecala.

(35) Ti prehodni ukrepi bi morali biti na voljo, kadar je ustrezno, tudi za investicijska podjetja iz ¢lena 498 Uredbe (EU)
§t. 5752013, v skladu s katerim so ta investicijska podjetja izvzeta iz kapitalskih zahtev iz navedene uredbe,
medtem ko so zahteve za ustanovni kapital v zvezi z navedenimi investicijskimi podjetji odvisne od investicijskih
storitev ali poslov, ki jih opravljajo. Njihove kapitalske zahteve bi se morale v skladu s prehodnimi dolo¢bami iz te
uredbe za obdobje petih let od datuma zacetka njene uporabe izracunavati ob upostevanju zadevnih veljavnih ravni.

(36) Za obdobje petih let od datuma zacetka uporabe te uredbe ali do datuma zacetka uporabe sprememb Uredbe (EU) st.
575/2013 in Direktive 2013/36/EU v zvezi s kapitalskimi zahtevami za trzno tveganje v skladu s poglavjema 1a in
1b naslova IV dela 3 Uredbe (EU) $t. 575/2013, kakor je bila spremenjena z Uredbo (EU) 2019/876, kar koli
nastopi pozneje, bi morala investicijska podjetja, za katera se uporabljajo ustrezne dolocbe te uredbe, svojo
kapitalsko zahtevo za trgovalno knjigo Se naprej izracunavati v skladu z Uredbo (EU) $t. 575/2013, kakor je bila
spremenjena z Uredbo (EU) 2019/630.

(37) Najvedja investicijska podjetja, ki zagotavljajo kljucne storitve za trg na debelo in storitve investicijskega ban¢nistva
(poslovanje s finan¢nimi instrumenti za svoj racun ali prva prodaja finan¢nih instrumentov ali ponudba finan¢nih
instrumentov z obveznostjo odkupa) imajo poslovne modele in profile tveganosti, podobne tistim, ki jih imajo
pomembne kreditne institucije. Pri svojih dejavnostih so izpostavljena kreditnemu tveganju, predvsem v obliki
kreditnega tveganja nasprotne stranke, in trznemu tveganju za pozicije, ki jih prevzemajo za svoj racun, bodisi v
zvezi s strankami bodisi drugace. Zaradi svoje velikosti in sistemskega pomena predstavljajo tveganje za finan¢no
stabilnost.

(") Uredba (EU) 2019/630 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2019 o spremembi Uredbe (EU) §t. 575/2013 glede
minimalnega kritja izgub za nedonosne izpostavljenosti (UL L 111, 25.4.2019, str. 4).

(") Direktiva (EU) 2019/878 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2019 o spremembi Direktive 2013/36/EU v zvezi z
izvzetimi subjekti, finan¢nimi holdingi, meSanimi finan¢nimi holdingi, prejemki, nadzorniskimi ukrepi in pooblastili ter ukrepi za
ohranitev kapitala (UL L 150, 7.6.2019, str. 253).
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(38) Navedena velika investicijska podjetja prinaSajo dodaten izziv v zvezi z u¢inkovitim bonitetnim nadzorom, ki ga
izvajajo nacionalni pristojni organi. Ceprav najve¢ja investicijska podjetja izvajajo ¢ezmejne storitve investicijskega
bancnitva v precej$njem obsegu, so kot investicijska podjetja predmet bonitetnega nadzora, ki ga izvajajo organi,
imenovani na podlagi Direktive 2014/65/EU, ti pa niso nujno pristojni organi, ki so imenovani na podlagi Direktive
2013/36/EU. Zato lahko nastanejo neenaki konkuren¢ni pogoji pri uporabi Uredbe (EU) §t. 575/2013 in Direktive
2013/36/EU v Uniji ter se nadzornikom prepreci, da bi pridobili splosen bonitetni pregled, ki je kljucen za
ucinkovito obravnavo tveganj, povezanih z velikimi ¢ezmejnimi investicijskimi podjetji. Zato lahko bonitetni
nadzor postane manj u¢inkovit in lahko povzrodi tudi izkrivljanje konkurence v Uniji. Zato bi bilo treba najve¢jim
investicijskim podjetjem podeliti status kreditnih institucij, da bi se ustvarile sinergije v zvezi z nadzorom ¢ezmejnih
dejavnosti trga na debelo v skupini primerljivih subjektov, s ¢imer bi se spodbujali enaki konkurenéni pogoji in
omogocal dosleden nadzor po vseh skupinah.

(39) Ker so navedena investicijska podjetja postala kreditne institucije, bi torej morali zanje Se naprej veljati Uredba (EU)
§t. 575/2013 in Direktiva 2013/36/EU, pristojni organi, odgovorni za kreditne institucije, vklju¢no z Evropsko
centralno banko v okviru enotnega mehanizma nadzora, pa bi jih morali nadzirati. S tem bi bilo zagotovljeno, da se
bonitetni nadzor kreditnih institucij izvaja na usklajen in ucinkovit nacin ter da se enotni pravilnik za finan¢ne
storitve uporablja na isti nacin za vse kreditne institucije, ob upostevanju njihovega sistemskega pomena. Da bi se
preprecila regulativna arbitraza in zmanjSala tveganja izogibanja, bi si pristojni organi morali prizadevati, da
skupine, ki so potencialno sistemsko pomembne, svojih dejavnosti ne bi strukturirale tako, da ne bi presegle pragov,
dolocenih v tocki 1(b) ¢lena 4(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013, in se s tem izognile obveznosti, da morajo pridobiti
dovoljenje kot kreditne institucije v skladu s ¢lenom 8a Direktive 2013/36/EU.

(40)  Velikim investicijskim podjetjem, ki so se spremenila v kreditne institucije, bi morali omogocati, da od javnosti
sprejemajo vloge ali druga vracljiva sredstva in da dajejo kredite za svoj racun $ele takrat, ko pridobijo dovoljenje za
te dejavnosti v skladu z Direktivo 2013/36/EU. Opravljanje vseh taksnih dejavnosti, vklju¢no s sprejemanjem vlog
ali drugih vracljivih sredstev od javnosti in dajanjem kreditov za svoj racun, ne bi smelo biti nujna zahteva, da bi
bila podjetja obravnavana kot kreditne institucije. Sprememba, ki jo v zvezi z opredelitvijo kreditne institucije uvaja
ta uredba, torej ne bi smela posegati v nacionalne ureditve o izdajanju dovoljenj, ki jih drzave ¢lanice uporabljajo v
skladu z direktivama 2013/36/EU in (EU) 2019/2034, vklju¢no z morebitnimi dolocbami, ki bi lahko bile po
mnenju drZav ¢lanic primerne za pojasnitev, katere dejavnosti lahko za¢nejo opravljati velika investicijska podjetja,
ki jih zajema spremenjena opredelitev kreditnih institucij.

(41)  Poleg tega je cilj nadzora kreditnih institucij na konsolidirani podlagi tudi zagotovitev stabilnosti finan¢nega sistema,
da pa bi bil ta nadzor ucinkovit, bi se moral uporabljati za vse skupine, vklju¢no s skupinami, katerih obvladujoca
podjetja niso kreditne institucije ali investicijska podjetja. Zato bi morala za vse kreditne institucije, vklju¢no s
tistimi, ki so prej imele status investicijska podjetja, veljati pravila o posami¢nem in konsolidiranem nadzoru
obvladujocega podjetja s strani pristojnih organov v skladu z oddelkom I poglavja 3 naslova VII Direktive 2013/36/
EU.

(42) Poleg tega je mogoce, da imajo velika investicijska podjetja, ki sicer niso sistemsko pomembna, vendar pa poslujejo
za svoj raun, izvajajo prvo prodajo finan¢nih instrumentov ali ponujajo finanéne instrumente z obveznostjo
odkupa, poslovne modele in profile tveganosti, podobne tistim, ki jih imajo druge sistemske institucije. Zaradi svoje
velikosti in svojih dejavnosti pa je mogoce, da taka investicijska podjetja predstavljajo dolocena tveganja za finan¢no
stabilnost in bi zanje, Ceprav se njihova pretvorba v kreditno institucijo zaradi njihove narave in zapletenosti ne teje
za primerno, $e naprej morala veljati enaka bonitetna obravnava kot za kreditne institucije. Da bi se preprecila
regulativna arbitraza in zmanj$ala tveganja izogibanja, bi si pristojni organi obenem morali prizadevati, da
investicijska podjetja svojih dejavnosti ne bi strukturirala tako, da ne bi presegla praga 15 milijard EUR, povezanega
s skupno vrednostjo sredstev na posamezni ravni ali ravni skupine, ali da bi neupravi¢eno omejevala diskrecijsko
pravico pristojnih organov, da dolocijo, da za investicijska podjetja veljajo zahteve Uredbe (EU) st. 575/2013 in da
morajo upostevati bonitetne zahteve iz Direktive 2013/36/EU v skladu s ¢lenom 5 Direktive (EU) 2019/2034.
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(43) Z Uredbo (EU) $t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta () je bila na ravni Unije uvedena harmonizirana
ureditev za odobritev dostopa podjetjem iz tretjih drzav, ki opravljajo investicijske storitve ali posle, do primernih
nasprotnih strank in poklicnih strank s sedeZem v Uniji. Pogoj za dostop do notranjega trga je, da Komisija sprejme
sklep o enakovrednosti in da Evropski nadzorni organ (Evropski organ za vrednostne papirje in trge), ustanovljen z
Uredbo (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (™), (ESMA) registrira podjetje iz tretje drzave.
Pomembno je, da se enakovrednost oceni na podlagi ustreznega veljavnega prava Unije in da je vzpostavljeno
ucinkovito orodje za spremljanje pogojev, pod katerimi se prizna enakovrednost. Iz teh razlogov bi se moralo od
podjetij, registriranih v tretjih drzavah, zahtevati, da enkrat letno ESMA sporodijo informacije glede obsega in
podrogja storitev in dejavnosti, ki se opravljajo v Uniji. Izboljsati je treba tudi sodelovanje med nadzornimi organi v
zvezi s spremljanjem, izvr§evanjem in izpolnjevanjem pogojev glede enakovrednosti.

(44) Da bi zagotovili enake konkurenéne pogoje in spodbujali preglednost trga Unije, bi bilo treba spremeniti Uredbo
(EU) 8t. 600/2014, da bi ne glede na velikost posla za ponudbe sistemati¢nih internalizatorjev ter njihovo
izboljSanje cen in njihove pogodbene cene veljal rezim za korake kotacije. Posledi¢no bi morali trenutno veljavni
regulativni tehni¢ni standardi, ki obravnavajo rezim za korake kotacije, veljati tudi za razsirjeni obseg uporabe
Uredbe (EU) t. 600/2014.

(45) Da bi zagotovili zaiCito investitorjev ter celovitost in stabilnost finan¢nih trgov v Uniji, bi morala Komisija pri
sprejemanju sklepa o enakovrednosti upostevati morebitna tveganja, ki jih predstavljajo storitve in dejavnosti, ki bi
jih lahko podjetja iz zadevne tretje drzave opravljala na podlagi navedenega sklepa. Sistemski pomen podjetij iz
zadevne tretje drzave bi bilo treba obravnavati na podlagi meril, kot sta verjetni obseg in podro¢je storitev in
dejavnosti, ki jih ta podjetja opravljajo. Z istim namenom bi morala Komisija imeti moZnost, da uposteva, ali je
tretja drzava opredeljena kot nekooperativna jurisdikcija za davéne namene v okviru ustrezne politike Unije ali kot
tretja drzava z visokim tveganjem v skladu s ¢lenom 9(2) Direktive (EU) 2015/849 Evropskega parlamenta in
Sveta (**). Komisija bi morala specificne bonitetne zahteve, organizacijske zahteve ali zahteve glede poslovanja
obravnavati kot enakovredne samo, ¢e je doseZeni u¢inek enak. Nadalje bi Komisija morala imeti moZnost, da po
potrebi sprejme sklepe o enakovrednosti samo za specifi¢ne storitve ali dejavnosti oziroma za specifi¢ne kategorije
le-teh, kot so navedene v oddelku A Priloge I k Direktivi 2014/65/EU.

(46) EBA je v sodelovanju z ESMA izdal porocilo na podlagi temeljite analize ozadja, zbiranja podatkov in posvetovanja
glede prilagojene bonitetne ureditve za vsa nesistemska investicijska podjetja, ki je podlaga za revidirani bonitetni
okvir za investicijska podjetja.

(47) Da bi se zagotovila harmonizirana uporaba te uredbe, bi moral EBA pripraviti osnutke regulativnih tehni¢nih
standardov, s katerimi se dolo¢i podrocje uporabe in metode za bonitetno konsolidacijo skupin investicijskih
podjetij, izra¢un stalnih splo$nih stroskov, merjenje faktorjev K, opredelitev pojma loceni ra¢uni v zvezi z denarjem
strank, prilagoditev koeficientov za K-DTF v primeru tezkih trznih pogojev, izratun za dolocitev kapitalskih zahtev,
enakih skupnemu kritju, ki ga zahtevajo klirinski ¢lani, predloge za javna razkritja, vklju¢no glede investicijskih
politik investicijskih podjetij, in regulativno porocanje, ki se zahteva na podlagi te uredbe, ter informacije, ki jih je
treba posredovati pristojnim organom glede pragov za pridobitev dovoljenja kot kreditna institucija. Na Komisijo bi
bilo treba prenesti pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem regulativnih tehni¢nih standardov, ki jih pripravi
EBA, z delegiranimi akti v skladu s ¢lenom 290 PDEU in ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) 3t. 1093/2010. Komisija in EBA
bi morala zagotoviti, da lahko te regulativne tehni¢ne standarde uporabljajo vsa zadevna investicijska podjetja na
nacin, ki je sorazmeren z naravo, obsegom in zapletenostjo teh investicijskih podjetij in njihovih dejavnosti.

() Uredba (EU) t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov in spremembi Uredbe
(EU) §t. 648/2012 (ULL 173, 12.6.2014, str. 84).

(") Uredba (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa 3t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77[ES
(ULL 331, 15.12.2010, str. 84).

(") Direktiva (EU) 2015849 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2015 o preprecevanju uporabe finan¢nega sistema za pranje
denarja ali financiranje terorizma, spremembi Uredbe (EU) $t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta ter razveljavitvi Direktive
2005/60/ES Evropskega parlamenta in Sveta in Direktive Komisije 2006/70/ES (UL L 141, 5.6.2015, str. 73).
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(48) Na Komisijo bi bilo treba prenesti tudi pooblastilo za sprejemanje izvedbenih tehni¢nih standardov, ki jih pripravita
EBA in ESMA, z izvedbenimi akti v skladu s clenom 291 PDEU ter ¢lenom 15 Uredbe (EU) §t. 1093/2010 in ¢lenom
15 Uredbe (EU) §t. 1095/2010.

(49) Da bi se zagotovila enotna uporaba te uredbe in da bi se uposteval razvoj dogodkov na finan¢nih trgih, bi bilo treba
na Komisijo prenesti pooblastilo, da v skladu s ¢lenom 290 PDEU sprejme akte za dopolnitev te uredbe s pojasnitvijo
opredelitev pojmov v tej uredbi. Zlasti je pomembno, da se Komisija pri svojem pripravljalnem delu ustrezno
posvetuje, vkljuéno na ravni strokovnjakov, in da se ta posvetovanja izvedejo v skladu z naceli, dolo¢enimi v
Medinstitucionalnem sporazumu z dne 13. aprila 2016 o bolj$i pripravi zakonodaje (*°). Za zagotovitev
enakopravnega sodelovanja pri pripravi delegiranih aktov Evropski parlament in Svet zlasti prejmeta vse dokumente
solasno s strokovnjaki iz drzav ¢lanic, njuni strokovnjaki pa se sistemati¢no lahko udeleZujejo sestankov strokovnih
skupin Komisije, ki zadevajo pripravo delegiranih aktov.

(50) Da bi zagotovili pravno varnost in preprecili prekrivanja med sedanjim bonitetnim okvirom, ki se uporablja za
kreditne institucije in investicijska podjetja, in to uredbo, bi bilo treba Uredbo (EU) §t. 575/2013 in Direktivo
2013/36/EU spremeniti tako, da se investicijska podjetja izvzamejo iz njunega podrocja uporabe. Vendar bi morale
za investicijska podjetja, ki so del ban¢ne skupine, Se naprej veljati tiste dolo¢be v Uredbi (EU) $t. 575/2013 in
Direktivi 2013/36/EU, ki so relevantne za ban¢no skupino, kot so dolo¢be o vmesni EU nadrejeni osebi iz ¢lena
21b Direktive 2013/36/EU, in pravila o bonitetni konsolidaciji iz poglavja 2 naslova II dela 1 Uredbe (EU) st.
575/2013.

(51) Ker cilja te uredbe, in sicer vzpostavitve ucinkovitega in sorazmernega bonitetnega okvira za zagotovitev, da
investicijska podjetja z dovoljenjem za poslovanje v Uniji poslujejo na trdni finan¢ni podlagi in se ustrezno
upravljajo, kadar je primerno tudi v najboljSem interesu njihovih strank, drzave ¢lanice ne morejo zadovoljivo
doseci, temvec se zaradi njegovega obsega in ucinkov lazje doseZe na ravni Unije, lahko Unija sprejme ukrepe v
skladu z nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5 Pogodbe o Evropski uniji. V skladu z nacelom sorazmernosti iz
navedenega clena ta uredba ne presega tistega, kar je potrebno za doseganje navedenega cilja —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

DEL 1

SPLOSNE DOLOCBE

NASLOV I

PREDMET UREJANJA, PODROCJE UPORABE IN OPREDELITEV POJMOV

Clen 1

Predmet urejanja in podrocje uporabe

1. Ta uredba dolo¢a enotne bonitetne zahteve, ki se uporabljajo za investicijska podjetja, ki imajo dovoljenje in so
nadzorovana na podlagi Direktive 2014/65/EU ter so glede upostevanja bonitetnih zahtev na podlagi Direktive (EU) 2019/
2034 nadzorovana v zvezi z naslednjim:

(a) kapitalskimi zahtevami v zvezi z merljivimi, enotnimi in standardiziranimi elementi tveganja za podjetje, tveganja za
stranko in tveganja za trg;

(b) zahtevami za omejitev tveganja koncentracije;

(c) likvidnostnimi zahtevami v zvezi z merljivimi, enotnimi in standardiziranimi elementi likvidnostnega tveganja;

(%) ULL123,12.5.2016, str. 1.
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(d) zahtevami glede porocanja v zvezi s to¢kami (a), (b) in (c);

(e) zahtevami po javnem razkritju.

2. Z odstopanjem od odstavka 1 investicijsko podjetje, ki ima dovoljenje in je nadzorovano na podlagi Direktive
2014/65/EU in ki opravlja katero koli dejavnost iz tock 3 in 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2014/65/EU, kadar podjetje
ni trgovec z blagom in pravicami do emisij, kolektivni nalozbeni podjem ali zavarovalnica, uporablja zahteve iz Uredbe
(EU) $t. 575/2013, ¢e velja kateri koli od naslednjih pogojev:

(a) skupna vrednost konsolidiranih sredstev investicijska podjetja, izracunana kot povpredje preteklih 12 mesecev brez
vrednosti posameznih sredstev morebitnih odvisnih podjetij s sedezem zunaj Unije, ki opravljajo katero koli dejavnost
iz tega pododstavka, je enaka ali presega 15 milijard EUR;

(b) skupna vrednost konsolidiranih sredstev investicijskega podjetja je manj kot15 milijard EUR, investicijsko podjetje pa je
del skupine, v kateri je skupna vrednost konsolidiranih sredstev vseh podjetij v skupini, ki imajo posamezno bilan¢no
vsoto manj kot15 milijard EUR in opravljajo katero koli dejavnost iz to¢k 3 in 6 oddelka A Priloge I k Direktivi
2014/65[EU, enaka ali presega 15 milijard EUR, oboje izratunano kot povprecje preteklih 12 mesecev brez vrednosti
posameznih sredstev morebitnih odvisnih podjetij s sedeZem zunaj Unije, ki opravljajo katero od dejavnosti iz tega
pododstavka, ali

(c) za investicijsko podjetje velja sklep, ki ga pristojni organ sprejme v skladu s ¢lenom 5 Direktive (EU) 2019/2034.

Investicijska podjetja iz tega odstavka so nadzorovana glede upostevanja bonitetnih zahtev iz naslovov VII in VIII Direktive
2013/36/EU, vkljucno glede dolocitve konsolidacijskega nadzornika, kadar taka investicijska podjetja sodijo v skupino
investicijskih podjetij, kakor je opredeljena v tocki 25 ¢lena 4(1) te uredbe.

3. Odstopanje iz odstavka 2 se ne uporablja, kadar investicijsko podjetje ve¢ ne dosega katerih koli pragov iz
navedenega odstavka, izraunanih v obdobju 12 zaporednih mesecev, ali kadar pristojni organ v skladu s ¢lenom 5
Direktive (EU) 2019/2034 tako odlo¢i. Investicijsko podjetje pristojnemu organu brez nepotrebnega odlasanja poroca o
vsaki prekoracitvi praga v tem Casu.

4. Zainvesticijska podjetja, ki izpolnjujejo pogoje iz odstavka 2, Se naprej veljajo zahteve iz ¢lenov 55 in 59.

5. Z odstopanjem od odstavka 1 lahko pristojni organi dovolijo, da investicijsko podjetje, ki ima dovoljenje in je
nadzorovano na podlagi Direktive 2014/65/EU in ki opravlja katero koli dejavnost iz tock 3 in 6 oddelka A Priloge I k
Direktivi 2014/65/EU, uporablja zahteve iz Uredbe (EU) $t. 575/201 3, kadar so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) investicijsko podjetje je odvisno podjetje in je vklju¢eno v nadzor na konsolidirani podlagi nad kreditno institucijo,
finan¢nim holdingom ali me$anim finan¢nim holdingom v skladu z dolo¢bami poglavja 2 naslova II dela 1 Uredbe
(EU) it. 575/2013;

(b) investicijsko podjetje na podlagi te uredbe uradno obvesti pristojni organ in po potrebi konsolidacijskega nadzornika;

(c) pristojni organ meni, da je uporaba kapitalskih zahtev iz Uredbe (EU) $t. 575/2013 pri investicijskem podjetju na
posami¢ni podlagi, pri skupini na konsolidirani podlagi, kot je ustrezno, bonitetno zanesljiva, da ne vodi v zmanjsanje
kapitalskih zahtev za investicijsko podjetje na podlagi te uredbe in da ni njen namen regulativna arbitraza.

Pristojni organi investicijskemu podjetju v dveh mesecih od prejetja uradnega obvestila iz tocke (b) prvega pododstavka tega
odstavka sporocijo, da so na podlagi prvega pododstavka sklenili, da bodo dovolili uporabo Uredbe (EU) $t. 575/2013 in
Direktive 2013/36/EU, o Eemer obvestijo tudi EBA. Kadar pristojni organ sklene, da ne bo dovolil uporabe Uredbe (EU) st.
575/2013 in Direktive 2013/36/EU, to v celoti utemelji.

Investicijska podjetja iz tega odstavka so nadzorovana glede upostevanja bonitetnih zahtev iz naslovov VII in VIII Direktive
2013/36/EU, vkljucno glede dolocitve konsolidacijskega nadzornika, kadar taka investicijska podjetja sodijo v skupino
investicijskih podjetij, kakor je opredeljena v tocki 25 ¢lena 4(1) te uredbe.

Za namene tega odstavka se ¢len 7 Uredbe (EU) st. 575/2013 ne uporablja.
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Clen 2

Nadzorniska pooblastila

Zaradi zagotovitve skladnosti s to uredbo imajo pristojni organi pooblastila iz Direktive (EU) 2019/2034 in upostevajo v
njej dolocene postopke.

Clen 3

Uporaba strozjih zahtev s strani investicijskih podjetij

Ta uredba investicijskim podjetjem ne preprecuje, da bi imela ve¢ kapitala in njegovih sestavin ter ve¢ likvidnih sredstev ali
da bi uporabljala strozje ukrepe, kot je zahtevano v tej uredbi.

Clen 4
Opredelitev pojmov

1. Vtej uredbi se uporabljajo naslednje opredelitve pojmov:

(1) ,druzba za pomozZne storitve pomeni podjetje, katere osnovna dejavnost je lastnistvo ali upravljanje premozenja,
izvajanje storitev obdelave podatkov ali katera koli druga podobna dejavnost, ki je pomozna glede na osnovno
dejavnost enega ali ve¢ investicijskih podjetij;

(2) ,druzba za upravljanje“ pomeni druzbo za upravljanje, kakor je opredeljena v tocki 19 ¢lena 4(1) Uredbe (EU) st.
575/2013;

(3) ,klirinski ¢lan“ pomeni podjetje, ki ima sedez v drZavi ¢lanici in ustreza opredelitvi iz tocke 14 ¢lena 2 Uredbe (EU) st.
648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta (7);

(4) ,stranka“ pomeni stranko, kakor je opredeljena v tocki 9 ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/EU, razen za namene dela 4 te
uredbe pomeni ,stranka“ katero koli nasprotno stranko investicijskega podjetja;

(5) .trgovec z blagom in pravicami do emisije“ pomeni trgovca z blagom in pravicami do emisije, kakor je opredeljen v
tocki 150 ¢lena 4(1) Uredbe (EU) st. 575/2013;

(6) ,izvedeni finan¢ni instrumenti na blago“ pomeni izvedene finan¢ne instrumente na blago, kakor so opredeljeni v tocki
30 ¢lena 2(1) Uredbe (EU) 3t. 600/2014;

(7) ,pristojni organ“ pomeni pristojni organ, kakor je opredeljen v tocki 5 ¢lena 3(1) Direktive (EU) 2019/2034;
(8) ,kreditna institucija“ pomeni kreditno institucijo, kakor je opredeljena v tocki 1 ¢lena 4(1) Uredbe (EU) $t. 575/2013;

(9) .poslovanje za svoj racun“ pomeni poslovanje za svoj racun, kakor je opredeljeno v tocki 6 ¢clena 4(1) Direktive
2014/65[EU;

(10) ,izvedeni finan¢ni instrumenti“ pomeni izvedene finan¢ne instrumente, kakor so opredeljeni v tocki 29 ¢lena 2(1)
Uredbe (EU) 3t. 600/2014;

(11) ,konsolidirani polozaj“ pomeni polozaj, ki nastane, ker se zahteve iz te uredbe v skladu s ¢lenom 7 uporabljajo za
nadrejeno investicijsko podjetje Unije, obvladujoci investicijski holding Unije ali obvladujo¢i meSani finanéni holding
Unije, kot ¢e bi to podjetje skupaj z vsemi investicijskimi podjetji, finan¢nimi institucijami, druzbami za pomozne
storitve in vezanimi zastopniki v skupini investicijskih podjetij tvorilo eno samo investicijsko podjetje; za namene te
opredelitve se izrazi ,investicijsko podjetje”, ,finan¢na institucija“, ,druzba za pomozne storitve“ in ,vezani
zastopnik” uporabljajo tudi za podjetja s sedezem v tretjih drzavah, ki bi, ¢e bi imele sedeZ v Uniji, ustrezale
opredelitvi teh izrazov;

(12) ,konsolidirana podlaga“ pomeni na podlagi konsolidiranega poloZzaja;

(13) ,izvrSevanje narocil v imenu strank” pomeni izvrSevanje narocil v imenu strank, kakor je opredeljeno v tocki 5 ¢lena 4
(1) Direktive 2014/65/EU;

(") Uredba (EU) $t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih
nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih poslov (UL L 201, 27.7.2012, str. 1).
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(14) ,finan¢na institucija“ pomeni podjetje, ki ni kreditna institucija ali investicijsko podjetje in ni ¢isti industrijski holding
ter katere osnovna dejavnost je pridobivanje kapitalskih delezev ali opravljanje ene ali ve¢ dejavnosti iz tock 2 do 12
in tocke 15 Priloge I k Direktivi 2013/36/EU, vklju¢no s finan¢nimi holding, meSanimi finan¢nimi holdingi,
investicijskimi holdingi in placilnimi institucijami v smislu Direktive (EU) 2015/2366 Evropskega parlamenta in
Sveta (**), pa tudi druzbami za upravljanje, ne vkljuCuje pa zavarovalnih holdingov in mesanih zavarovalnih
holdingov, kakor so opredeljeni v tocki (g) ¢lena 212(1) Direktive 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta (**);

(15) ,finan¢ni instrument” pomeni finan¢ni instrument, kakor je opredeljen v tocki 15 ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/EU;
(16) ,finan¢ni holding” pomeni finan¢ni holding, kakor je opredeljen v tocki 20 ¢lena 4(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(17) ,subjekt financnega sektorja“ pomeni subjekt financnega sektorja, kakor je opredeljen v tocki 27 ¢lena 4(1) Uredbe
(EU) §t. 575/2013;

(18) ,ustanovni kapital* pomeni ustanovni kapital, kakor je opredeljen v to¢ki 18 ¢lena 3(1) Direktive (EU) 2019/2034;

(19) ,skupina povezanih strank“ pomeni skupino povezanih strank, kakor je opredeljena v tocki 39 ¢lena 4(1) Uredbe (EU)
it. 575/2013;

(20) ,investicijsko svetovanje“ pomeni investicijsko svetovanje, kakor je opredeljeno v tocki 4 ¢lena 4(1) Direktive
2014/65[EU;

(21) ,investicijsko svetovanje stalnega znacaja“ pomeni ponavljajoce se investicijsko svetovanje ter stalno ali ob&asno
ocenjevanje in spremljanje ali pregledovanje finan¢nih instrumentov v portfelju stranke, vklju¢no z nalozbami, ki jih
stranka izvede na podlagi pogodbenega dogovora;

(22) ,investicijsko podjetje“ pomeni investicijsko podjetje, kakor je opredeljeno v tocki 1 ¢lenu 4(1) Direktive 2014/65/EU;

(23) ,investicijski holding“ pomeni finan¢no institucijo, katere odvisna podjetja so izklju¢no ali pretezno investicijska
podjetja ali finan¢ne institucije, pri ¢emer je vsaj eno od teh odvisnih podjetij investicijsko podjetje, in ki ni finan¢ni
holding, kakor je opredeljen v tocki 20 ¢lena 4(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(24) ,investicijske storitve in posli pomeni investicijske storitve in posle, kakor so opredeljeni v tocki 2 ¢lena 4(1)
Direktive 2014/65/EU;

(25) ,skupina investicijskih podjetij“ pomeni skupino podjetij, ki jo sestavljajo obvladujoce podjetje in njegova odvisna
podjetja ali jo sestavljajo podjetja, ki izpolnjujejo pogoje iz ¢lena 22 Direktive 2013/34/EU Evropskega parlamenta in
Sveta (%), od katerih je vsaj eno investicijsko podjetje, in ki ne vklju¢uje kreditne institucije;

(26) ,faktorji K“ pomeni kapitalske zahteve, dolocene v naslovu Il dela 3 za tveganja, ki jih investicijsko podjetje predstavlja
strankam, trgom in sebi;

(27) ,upravljana sredstva“ ali ,AUM" pomeni vrednost sredstev, ki jih investicijsko podjetje upravlja za svoje stranke v
okviru diskrecijskega upravljanja portfeljev in nediskrecijskih ureditev, ki pomenijo investicijsko svetovanje stalnega
znacaja;

(28) ,denar strank, ki se upravlja“ ali ,CMH" pomeni znesek denarja strank, ki ga investicijsko podjetje upravlja, ob
upostevanju pravne ureditve v zvezi z lo¢evanjem sredstev in ne glede na nacionalno ratunovodsko ureditev, ki velja
za denar strank, ki ga upravlja investicijsko podjetje;

(29) ,zaiitena in upravljana sredstva“ ali ,ASA“ pomeni vrednost sredstev, ki jih investicijsko podjetje §¢iti in upravlja za
stranke, ne glede na to, ali so sredstva prikazana v bilanci stanja investicijskega podjetja ali na racunih tretjih oseb;

(**) Direktiva (EU) 2015/2366 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2015 o placilnih storitvah na notranjem trgu,
spremembah direktiv 2002/65/ES, 2009/110/ES ter 2013/36/EU in Uredbe (EU) t. 1093/2010 ter razveljavitvi Direktive 2007/64/
ES (UL L 337, 23.12.2015, str. 35).

(") Direktiva 2009/138/ES Evropskega Parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2009 o zacetku opravljanja in opravljanju dejavnosti
zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost II) (UL L 335, 17.12.2009).

(*) Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o letnih ra¢unovodskih izkazih, konsolidiranih
racunovodskih izkazih in povezanih porocilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive 2006/43ES Evropskega parlamenta in
Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS (UL L 182, 29.6.2013, str. 19).
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(30) ,obravnavana narocila strank” ali ,,COH" pomeni vrednost naro¢il, ki jih investicijsko podjetje obravnava za stranke na
podlagi prejema in prenosa narocil strank ter na podlagi izvrSevanja naroc¢il v imenu strank;

(31) ,tveganje koncentracije” ali ,CON“ pomeni izpostavljenosti v trgovalni knjigi investicijskega podjetja do stranke ali
skupine povezanih strank, katerih vrednost presega omejitve iz ¢lena 37(1);

(32) ,zagotovljeno klirinsko kritje“ ali ,CMG“ pomeni znesek skupnega kritja, ki ga zahteva klirinski ¢lan ali kvalificirana
centralna nasprotna stranka, pri ¢emer se izvrSevanje in poravnava poslov investicijskega podjetja, ki posluje za svoj
racun, izvajata pod odgovornostjo klirinskega ¢lana ali kvalificirane centralne nasprotne stranke;

(33) ,dnevni tok trgovanja“ ali ,DTF* pomeni dnevno vrednost poslov, ki jih investicijsko podjetje sklene, ko posluje za svoj
racun ali izvr$uje narodila v imenu strank za svoj rac¢un, brez vrednosti naro¢il, ki jih investicijsko podjetje obravnava
za stranke na podlagi prejema in prenosa narocil strank ter na podlagi izvrSevanja narocil v imenu strank, ki se Ze
upostevajo v obsegu obravnavanih naro¢il strank;

(34) ,tveganje neto pozicije“ ali ,NPR“ pomeni vrednost poslov, evidentiranih v trgovalni knjigi investicijskega podjetja;

(35) ,neplacilo nasprotne stranke v poslu“ ,TCD“ pomeni izpostavljenosti v trgovalni knjigi investicijskega podjetja pri
instrumentih in poslih iz ¢lena 25, zaradi katerih nastane tveganje neplacila nasprotne stranke v posly;

(36) ,tekoca trzna vrednost“ ali ,CMV* pomeni neto trzno vrednost portfelja poslov ali delov vrednostnih papirjev, za
katere se uporablja pobot v skladu s ¢lenom 31, pri ¢emer se za izratun CMV uporabljajo pozitivne in negativne
trzne vrednosti;

(37) ,posli z dolgim rokom poravnave“ pomeni posle z dolgim rokom poravnave, kakor so opredeljeni v tocki 2 ¢lena 272
Uredbe (EU) st. 575/2013;

(38) ,posli kreditiranja za povecanje trgovalnega portfelja“ pomeni posle kreditiranja za povecanje trgovalnega portfelja,
kakor so opredeljeni v tocki 10 ¢lena 3 Uredbe (EU) 2015/2365 Evropskega parlamenta in Sveta (*);

(39) ,upravljalni organ“ pomeni upravljalni organ, kakor je opredeljen v tocki 36 ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/EU;

(40) ,mesani finan¢ni holding” pomeni mesani finan¢ni holding, kakor je opredeljen v tocki 15 ¢lena 2 Direktive 2002/87/
ES Evropskega parlamenta in Sveta (*2);

(41) ,zunajbilan¢ne postavke“ pomeni katere koli postavke iz Priloge I k Uredbi (EU) st. 575/2013;

(42) ,obvladujoce podjetje“ pomeni obvladujoce podjetje v smislu tocke 9 ¢lena 2 in ¢lena 22 Direktive 2013/34/EU;
(43) ,udelezba“ pomeni udelezbo, kakor je opredeljena v tocki 35 ¢lenu 4(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(44) ,dobicek” pomeni dobicek, kakor je opredeljen v to¢ki 121 ¢lena 4(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(45) ,kvalificirana centralna nasprotna stranka“ ali ,KCNS“ pomeni kvalificirano centralno nasprotno stranko, kakor je
opredeljena v tocki 88 ¢lena 4(1) Uredbe (EU) t. 575/2013;

(46) ,upravljanje portfeljev* pomeni upravljanje portfeljev, kakor je opredeljeno v tocki 8 ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/
EU;

(47) ,kvalificirani delez pomeni kvalificirani delez, kakor je opredeljen v tocki 36 ¢lena 4(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(*) Uredba (EU) 2015/2365 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2015 o preglednosti poslov financiranja z vrednostnimi
papirji in ponovne uporabe ter spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (ULL 337, 23.12.2015, str. 1).

(*) Direktiva 2002/87[ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. decembra 2002 o dopolnilnem nadzoru kreditnih institucij,
zavarovalnic in investicijskih druzb v finan¢nem konglomeratu, ki spreminja direktive Sveta 73/239/EGS, 79/267EGS, 92[49[EGS,
92/96[EGS, 93/6/EGS in 93/22[EGS ter direktivi 98/78/ES in 2000/12/ES Evropskega parlamenta in Sveta (UL L 35, 11.2.2003, str.
1).
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(48) ,posel financiranja z vrednostnimi papirji“ ali ,SFT“ pomeni SFT, kakor je opredeljen v to¢ki 11 ¢lena 3 Uredbe (EU)
2015/2365;

(49) ,loceni racuni“ za namene razpredelnice 1 v ¢lenu 15(2) pomeni racune pri subjektih, na katerih je v skladu s ¢lenom
4 Delegirane direktive Komisije (EU) 2017/593 () deponiran denar strank, ki ga upravlja investicijsko podjetje, ter,
kadar je ustrezno, kadar je v veljavnem nacionalnem pravu doloéeno, da se v primeru stecaja ali zacetka reSevanja ali
steCajnega upravljanja investicijskega podjetja ta denar ne sme uporabiti za poravnavo terjatev, ki zadevajo
investicijsko podjetje, z izjemo terjatev strank;

(50) ,repo posel“ pomeni repo posel, kakor je opredeljen v to¢i 9 ¢lena 3 Uredbe (EU) 2015/2365;

(51) ,odvisno podjetje“ pomeni odvisno podjetje, kakor je opredeljeno v tocki 10 ¢lena 2 in v smislu ¢lena 22 Direktive
2013/34/EU, vkljuéno s katerim koli odvisnim podjetjem odvisnega podjetja kon¢nega obvladujocega podjetja;

(52) ,vezani zastopnik“ pomeni vezanega zastopnika, kakor je opredeljen v tocki 29 ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/EU;

(53) ,skupni bruto prihodki“ pomeni letne poslovne prihodke investicijskega podjetja v zvezi z investicijskimi storitvami
in posli investicijskega podjetja, za katere ima dovoljenje, vkljuéno s prihodki iz obresti, prihodki od delnic in drugih
vrednostnih papirjev s fiksnim ali spremenljivim donosom, prihodki od opravnin in provizij, dobicki in izgubami, ki
jih ima investicijsko podjetje na podlagi svojih trgovalnih sredstev, sredstev, merjenih po posteni vrednosti, ali
dejavnosti varovanja, vendar razen prihodkov, ki niso povezani z opravljenimi investicijskimi storitvami in posli;

(54) ,trgovalna knjiga“ pomeni vse pozicije v finan¢nih instrumentih in blagu, ki jih investicijsko podjetje ima za namene
trgovanja ali zaradi varovanja pozicij, ki jih ima za namene trgovanja;

(55) ,pozicije, namenjene trgovanju“ pomeni kar koli od naslednjega:
(a) pozicije za lasten racun in pozicije, ki izhajajo iz servisiranja strank in vzdrZevanja trga;
(b) pozicije, ki naj bi se kratkoro¢no ponovno prodale;

(c) pozicije, ki naj bi omogocile zasluzek na ra¢un dejanskih ali pri¢akovanih kratkoro¢nih razlik med prodajno in
nakupno ceno ali na ra¢un drugih sprememb cene ali obrestne mere;

(56) ,nadrejeno investicijsko podjetje Unije* pomeni investicijsko podjetje v drzavi ¢lanici, ki je del skupine investicijskih
podjetij in ima odvisno podjetje, ki je investicijsko podjetje ali finan¢na institucija, ali ki je udelezeno v takem
investicijskem podjetju ali finan¢ni instituciji in samo ni odvisno podjetje drugega investicijska podjetja, ki ima
dovoljenje v kateri od drzav ¢lanic, ali finanénega holdinga ali meSanega finan¢nega holdinga, ustanovljenega v kateri
od drzav ¢lanic;

(57) ,nadrejeni investicijski holding Unije“ pomeni investicijski holding v drzavi ¢lanici, ki je del skupine investicijskih
podjetij in sam ni odvisno podjetje investicijskega podjetja z dovoljenjem v kateri od drzav ¢lanici ali drugega
investicijskega holdinga v kateri od drzav ¢lanic;

(58) ,nadrejeni meSani finan¢ni holding Unije* pomeni obvladujoce podjetje skupine investicijskih podjetij, ki je mesani
finan¢ni holding, kakor je opredeljen v tocki 15 ¢lena 2 Direktive 2002/87/ES.

2. Na Komisijo se prenese pooblastilo, da v skladu s ¢lenom 56 sprejme delegirane akte za dopolnitev te uredbe s
pojasnitvijo opredelitev iz odstavka 1, da se:

(a) zagotovi enotna uporaba te uredbe;

(b) pri uporabi te uredbe uposteva razvoj dogodkov na finan¢nih trgih.

(¥) Delegirana direktiva Komisije (EU) 2017/593 z dne 7. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z zas¢ito finan¢nih instrumentov in sredstev, ki pripadajo strankam, obveznostmi glede upravljanja produktov in pravili,
ki se uporabljajo za zagotavljanje ali prejemanje pristojbin, provizij ali kakr$nih koli denarnih ali nedenarnih koristi (UL L 87,
31.3.2017, str. 500).
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NASLOV 1I

RAVEN UPORABE ZAHTEV

POGLAVJE 1

Uporaba zahtev na posamicni podlagi

Clen 5

Splosno nacelo

Investicijska podjetja zahteve iz delov 2 do 7 izpolnjujejo na posamicni podlagi.

Clen 6
Izvzetja

1. Pristojni organi lahko investicijsko podjetje izvzamejo iz uporabe ¢lena 5 v zvezi z deli 2, 3, 4, 6 in 7, kadar veljajo vsi
naslednji pogoji:

(a) investicijsko podjetje izpolnjuje pogoje za uvrstitev med mala in nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena 12(1);
(b) izpolnjen je eden od naslednjih pogojev:

(i) investicijsko podjetje je odvisno podjetje in je vklju¢eno v nadzor na konsolidirani podlagi nad kreditno institucijo,
finan¢nim holdingom ali me$anim finan¢nim holdingom v skladu z dolo¢bami poglavja 2 naslova II dela 1 Uredbe
(EU) &t. 575/2013;

(ii) investicijsko podjetje je odvisno podjetje in je vkljuceno v skupino investicijskih podjetij, nadzorovano na
konsolidirani podlagi v skladu z ¢lenom 7;

() investicijskemu podjetju in njegovemu obvladujoéemu podjetju izda dovoljenje in ju nadzoruje ista drzava ¢lanica;

(d) organi, pristojni za nadzor na konsolidirani podlagi v skladu z Uredbo (EU) §t. 575/2013 ali v skladu s ¢lenom 7 te
uredbe, soglasajo s takim izvzetjem;

(e) kapital je ustrezno razporejen med obvladujoce podjetje in investicijskim podjetjem, izpolnjeni pa so vsi naslednji
pogoji:

(i) ni trenutnih ali predvidenih pomembnih, prakti¢nih ali pravnih ovir za takojsnji prenos kapitala ali poravnavo
obveznosti s strani obvladujocega podjetja;

(i) obvladujoce podjetje po predhodni odobritvi pristojnega organa izjavi, da jamc¢i za obveznosti investicijskega
podjetja ali da so tveganja v investicijskem podjetju zanemarljiva;

(iii) postopki za ovrednotenje, merjenje in nadzor tveganja obvladujocega podjetja vklju¢ujejo investicijsko podjetje ter
(iv) obvladujoce podjetje ima ve¢ kot 50 % glasovalnih pravic, ki izhajajo iz deleza v kapitalu investicijskega podjetja,
ali pravico imenovati ali odpoklicati ve¢ino ¢lanov upravljalnega organa investicijskega podjetja.
2. Pristojni organi lahko investicijska podjetja izvzamejo iz uporabe ¢lena 5 v zvezi z delom 6, kadar veljajo vsi naslednji
pogoji:
(a) investicijsko podjetje izpolnjuje pogoje za opredelitev kot malo in nepovezano investicijsko podjetje iz ¢lena 12(1);

b) investicijsko podjetje je odvisno podjetje in je vkljuCeno v nadzor na konsolidirani podlagi nad zavarovalnico ali
Jsko podjetje podjey J J podlag
pozavarovalnico v skladu s ¢lenom 228 Direktive 2009/138|ES;

(c) investicijskemu podjetju in njegovemu obvladujo¢emu podjetju izda dovoljenje in ju nadzoruje ista drzava ¢lanica;

(d) organi, pristojni za nadzor na konsolidirani podlagi v skladu z Direktivo 2009/138/ES, soglasajo s takim izvzetjem;
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(e) kapital je ustrezno razporejen med obvladujo¢im podjetjem in investicijskim podjetjem, izpolnjeni pa so vsi naslednji
pogoji:

(i) ni trenutnih ali predvidenih pomembnih, prakti¢nih ali pravnih ovir za takojsnji prenos kapitala ali poravnavo
obveznosti s strani obvladujocega podjetja;

(i) obvladujoce podjetie po predhodni odobritvi pristojnega organa izjavi, da jaméi za obveznosti investicijskega
] podjege po p pristojnega org, ) ) JSkeg
podjetja ali da so tveganja v investicijskem podjetju zanemarljiva;

(iti) postopki za ovrednotenje, merjenje in nadzor tveganja obvladujocega podjetja vkljucujejo investicijsko podjetje ter

(iv) obvladujoce podjetje ima ve¢ kot 50 % glasovalnih pravic, ki izhajajo iz deleza v kapitalu investicijskega podjetja,
ali pravico imenovati ali odpoklicati vecino ¢lanov upravljalnega organa investicijskega podjetja.

3. Pristojni organi lahko investicijska podjetja izvzamejo iz uporabe ¢lena 5 v zvezi z delom 5, kadar so izpolnjeni vsi
naslednji pogoji:

(a) investicijsko podjetje je vklju¢eno v nadzor na konsolidirani podlagi v skladu s poglavjem 2 naslova II dela 1 Uredbe
(EU) st. 575/2013 ali je vkljuceno v skupino investicijskih podjetij, za katero se uporablja ¢len 7(3) te uredbe, ne
uporablja pa se izvzetje iz ¢lena 7(4);

(b) obvladujoce podjetje na konsolidirani podlagi stalno spremlja in nadzoruje likvidnostne pozicije vseh institucij in
investicijskih podjetij znotraj skupine ali podskupine, za katere velja izvzetje, in zagotavlja zadostno raven likvidnosti
vseh teh institucij in investicijskih podjetij;

(c) obvladujoce podjetje in investicijsko podjetje skleneta pogodbe, ki skladno z zahtevami pristojnih organov zagotavljajo

Joce podjey JSKO pogjey pog prIsto) 8 8 )4

prost pretok sredstev med obvladujo¢im podjetjem in investicijskim podjetjem, zato da lahko izpolnita svoje
posamicne obveznosti in skupne obveznosti, ko te zapadejo;

(d) zaizpolnjevanje pogodb iz tocke (c) ni trenutnih ali predvidenih pomembnih, prakti¢nih ali pravnih ovir;

(e) organi, pristojni za nadzor na konsolidirani podlagi v skladu z Uredbo (EU) $t. 575/2013 ali v skladu s ¢lenom 7 te
uredbe, soglasajo s takim izvzetjem.

POGLAVJE 2

Bonitetna konsolidacija in izvzetja za skupino investicijskih podjetij

Clen 7

Bonitetna konsolidacija

1. Nadrejena investicijska podjetja Unije, nadrejeni investicijski holdingi Unije in nadrejeni mesani finan¢ni holdingi
Unije obveznosti iz delov 2, 3, 4, 6 in 7 izpolnjujejo na podlagi svojih konsolidiranih poloZajev. Obvladujoce podjetje in
tista njegova odvisna podjetja, za katere velja ta uredba, vzpostavijo ustrezno organizacijsko strukturo in ustrezne
mehanizme notranjih kontrol, da se zagotovita primerna obdelava in posredovanje podatkov, potrebnih za konsolidacijo.
Obvladujoce podjetje zlasti poskrbi, da odvisna podjetja, za katere ta uredba ne velja, izvajajo ureditve, procese in
mehanizme, ki zagotavljajo ustrezno konsolidacijo.

2. Za namene odstavka 1 tega ¢lena se pri uporabi dela 2 na konsolidirani podlagi pravila iz naslova II dela 2 Uredbe
(EU) 8t. 575/2013 uporabljajo tudi za investicijska podjetja.

V ta namen se pri uporabi dolo¢b ¢lena 84(1), ¢lena 85(1) in ¢lena 87(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013 uporablja samo
sklicevanje na clen 92(1) Uredbe (EU) $t. 575/2013, ki se posledicno razume kot sklicevanje na kapitalske zahteve,
dolocene na podlagi ustreznih dolocb iz te uredbe.

3. Obvladujoca investicijska podjetja Unije, obvladujo¢i investicijski holdingi Unije in obvladujo¢i mesani finané¢ni
holdingi Unije izpolnjujejo obveznosti iz dela 5 na podlagi svojih konsolidiranih polozajev.
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4. 7 odstopanjem od odstavka 3 lahko pristojni organi dolocijo, da obvladujotemu podjetju ni treba upostevati
navedenega odstavka, pri ¢emer upostevajo naravo, obseg in zapletenost skupine investicijskih podjetij.

5. EBA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov, s katerimi dolo¢i podrobnosti obsega bonitetne
konsolidacije skupine investicijskih podjetij in metode za to konsolidacijo, zlasti za namen izracuna zahteve na podlagi
stalnih splosnih stroskov, zahteve za stalni minimalni kapital in zahteve za faktor K na podlagi konsolidiranega poloZaja
skupine investicijskih podjetij, ter metodo in informacije, potrebne za ustrezno izvajanje odstavka 2.

EBA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov Komisiji predlozi do 26. decembra 2020.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejemanjem regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega
pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1093/2010.

Clen 8

Preskus kapitala skupine

1. Z odstopanjem od ¢lena 7 lahko pristojni organi uporabo tega ¢lena omogocijo, e struktura skupine velja za dovolj
enostavno, ¢e ni znatnih tveganj za stranke ali za trg, izhajajocih iz celotne skupine investicijskih podjetij, ki bi sicer morala
biti nadzorovana na konsolidirani podlagi. Pristojni organi sporo¢ijo EBA, v kak§nem primeru omogocajo uporabo tega
¢lena.

2. Zanamene tega ¢lena velja naslednje:

(a) ,kapitalski instrumenti“ pomeni ,kapital“, kakor je opredeljen v ¢lenu 9 te uredbe, brez odbitkov iz tocke (i) ¢lena 36(1),
tocke (d) ¢lena 56 in tocke (d) ¢lena 66 Uredbe (EU) t. 575/2013;

(b) izrazi ,investicijsko podjetje®, ,finan¢na institucija“, ,druzba za pomozne storitve” in ,vezani zastopniki“ se uporabljajo
tudi za podjetja s sedezem v tretjih drzavah, ki bi, ¢e bi imela sedez v Uniji, ustrezala opredelitvam teh izrazov,
navedenim v ¢lenu 4.

3. Nadrejena investicijska podjetja Unije, nadrejeni investicijski holdingi Unije, obvladujo¢i mesani finan¢ni holdingi
Unije in katera koli druga obvladujoca podjetja, ki so investicijsko podjetje, finan¢ne institucije, druzbe za pomozZne
storitve ali vezani zastopniki v skupini investicijskih podjetij, imajo vsaj toliko kapitalskih instrumentov, da pokrijejo vsoto
naslednjega:

(a) celotne knjigovodske vrednosti vseh svojih delezev, podrejenih terjatev in instrumentov iz tocke (i) ¢lena 36(1), tocke
(d) ¢lena 56 in tocke (d) ¢lena 66 Uredbe (EU) $t. 575/2013 v investicijskih podjetjih, finan¢nih institucijah, druzbah
za pomozne storitve in vezanih zastopnikih v skupini investicijskih podjetij ter

skupnega zneska vseh svojih pogojnih obveznosti v korist investicijskih podjetij, finan¢nih institucij, druzb za
pnega zneska . oI pogo) yskil-podjety )
pomozne storitve in vezanih zastopnikov v skupini investicijskih podjetij.

4. Pristojni organi lahko nadrejenemu investicijskemu holdingu Unije, nadrejenemu mesanemu finan¢nemu holdingu
Unije in kateremu koli drugemu obvladujoemu podjetju, ki je investicijsko podjetje, finan¢na institucija, druzba za
pomozne storitve ali vezani zastopnik v skupini investicijskih podjetij, dovolijo, da ima znesek kapitala, ki je niZji od
zneska, izracunanega na podlagi odstavka 3, ¢e ta znesek ni niZji od vsote kapitalskih zahtev, dolo¢enih na posami¢ni
podlagi za njegova odvisna investicijska podjetja, finan¢ne institucije, druzbe za pomozne storitve in vezane zastopnike,
ter skupnega zneska kakr3nih koli pogojnih obveznosti v korist teh subjektov.

Za namene tega odstavka so kapitalske zahteve za odvisna podjetja iz prvega pododstavka, ki se nahajajo v tretjih drzavah,
hipoteti¢ne kapitalske zahteve, ki zagotavljajo zadovoljivo raven preudarnosti za kritje tveganj, izhajajocih iz teh odvisnih
podjetij, kakor jih potrdijo ustrezni pristojni organi.

5. Nadrejena investicijska podjetja Unije, obvladujoci investicijski holdingi Unije in obvladujo¢i mesani finan¢ni holdingi
Unije imajo vzpostavljene sisteme za spremljanje in nadzor virov kapitala in financiranja vseh investicijskih podjetij,
investicijskih holdingov, mesanih finan¢nih holdingov, finan¢nih institucij, druzb za pomozne storitve in vezanih
zastopnikov v skupini investicijskih podjetij.



L 314/20 Uradni list Evropske unije 5.12.2019

DEL 2

KAPITAL

Clen 9

Sestava kapitala

1.  Investicijska podjetja imajo kapital, sestavljen iz vsote svojega navadnega lastniskega temeljnega kapitala, dodatnega
temeljnega kapitala in dodatnega kapitala, pri cemer stalno izpolnjujejo vse naslednje pogoje:

Common Equity Tier 1 capital
(a) D

>56%

Common Equity Tier 1 capital + Additional Tier 1 capital

(b) D

>75%

Common Equity Tier 1 capital + Additional Tier 1 capital + Tier 2 capital

(C) > > 100 %,

pri cemer je:

(i) navaden lastniski temeljni kapital opredeljen v skladu s poglavjem 2 naslova I dela 2 Uredbe (EU) §t. 575/2013, dodatni
temeljni kapital opredeljen v skladu s poglavjem 3 naslova I dela 2 Uredbe (EU) $t. 575/2013, in dodatni kapital
opredeljen v skladu s poglavjem 4 naslova I dela 2 Uredbe (EU) 3t. 575/2013, ter

(i) D opredeljen v ¢lenu 11.

2. Z odstopanjem od odstavka 1:

(a) se odbitki iz tocke (c) ¢lena 36(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013 uporabljajo v celoti, brez uporabe ¢lenov 39 in 48
navedene uredbe;

(b) se odbitki iz tocke (e) ¢lena 36(1) Uredbe (EU) st. 575/2013 uporabljajo v celoti, brez uporabe ¢lena 41 navedene
uredbe;

() se odbitki iz tocke (h) ¢lena 36(1), tocke (c) ¢lena 56 in tocke (c) ¢lena 66 Uredbe (EU) §t. 575/201 3, kolikor se nanasajo
na deleze v kapitalskih instrumentih, ki niso v trgovalni knjigi, uporabljajo v celoti, brez uporabe mehanizmov iz
¢lenov 46, 60 in 70 navedene uredbe;

(d) se odbitki iz tocke (i) ¢lena 36(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013 uporabljajo v celoti, brez uporabe ¢lena 48 navedene
uredbe;

(e) se naslednje doloc¢be ne uporabljajo za dolocitev kapitala investicijskih podjetij:
(i) ¢len 49 Uredbe (EU) t. 575/2013;

(i) odbitki iz tocke (h) ¢lena 36(1), tocke (c) ¢lena 56, tocke (c) ¢lena 66 Uredbe (EU) st. 575/2013 ter povezane
dolocbe iz clenov 46, 60 in 70 navedene uredbe, kolikor se ti odbitki nanasajo na deleze v kapitalskih
instrumentih v trgovalni knjigi;

(iti) sprozilni dogodek iz tocke (a) ¢lena 54(1) Uredbe (EU) st. 575/2013; sprozilni dogodek namesto tega doloci
investicijsko podjetje v smislu instrumenta dodatnega temeljnega kapitala iz odstavka 1;

(iv) celotni znesek iz tocke (a) Clena 54(4) Uredbe (EU) st. 575/2013; znesek, ki se odpise ali pretvori, je celotna
vrednost glavnice instrumenta dodatnega temeljnega kapitala iz odstavka 1.

3. Investicijska podjetja pri dolo¢anju kapitalskih zahtev na podlagi te uredbe uporabljajo ustrezne dolocbe iz poglavija 6
naslova I dela 2 Uredbe (EU) $t. 575/2013. Pri uporabi navedenih dolocb se steje, da je dovoljenje nadzornika v skladu s
¢lenoma 77 in 78 Uredbe (EU) §t. 575/2013 izdano, Ce je izpolnjen eden od pogojev iz tocke (a) ¢lena 78(1) ali ¢lena 78(4)
navedene uredbe.
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4. Za namene uporabe tocke (a) odstavka 1 lahko pristojni organi po posvetovanju z EBA za investicijska podjetja, ki
niso pravne osebe ali delniske druzbe ali ki izpolnjujejo pogoje za uvrstitev med mala in nepovezana investicijska podjetja
iz ¢lena 12(1) te uredbe, dovolijo, da se za njihov kapital Stejejo dodatni instrumenti ali sredstva, ¢e ti instrumenti ali
sredstva tudi izpolnjujejo pogoje za obravnavo v skladu s ¢lenom 22 Direktive Sveta 86/635/EGS (*). Na podlagi
informacij, prejetih od posameznih pristojnih organov, EBA skupaj z ESMA pripravi, vzdrzuje in objavi seznam vseh oblik
instrumentov ali sredstev v posameznih drzavah clanicah, ki se Stejejo za tak kapital. Seznam se prvi¢ objavi do
26. decembra 2020.

5. Delezi v kapitalskih instrumentih subjekta finan¢nega sektorja v skupini investicijskih podjetij se ne odbijejo za
namene izraCuna kapitala katerega koli investicijskega podjetja v skupini na posami¢ni podlagi, ¢e so izpolnjeni vsi
naslednji pogoji:

(@) ni trenutnih ali predvidenih pomembnih, prakti¢nih ali pravnih ovir za takojsnji prenos kapitala ali poravnavo
obveznosti s strani obvladujocega podjetja;

(b) postopki za ovrednotenje, merjenje in nadzor tveganja obvladujocega podjetja vklju¢ujejo subjekt finanénega sektorja;

(c) pristojni organi ne uporabljajo odstopanja iz ¢lena 8.

Clen 10

Kvalificirani deleZi izven finan¢nega sektorja

1. Za namene tega dela investicijska podjetja zneske, ki presegajo omejitve, dolocene v tockah (a) in (b), odbijejo od
postavk navadnega lastniskega temeljnega kapitala iz ¢lena 26 Uredbe (EU) §t. 575/2013:

(a) kvalificiran delez v znesku, ki presega 15 % kapitala investicijskega podjetja, izracunanega v skladu s clenom 9 te
uredbe, vendar brez uporabe odbitka iz tocke (k)(i) clena 36(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013, v podjetju, ki ni subjekt
finan¢nega sektorja;

(b) skupni znesek kvalificiranih delezev investicijskega podjetja v podjetjih, ki niso subjekti finan¢nega sektorja, ki presega
60 % njegovega kapitala, izra¢unanega v skladu s clenom 9 te uredbe, vendar brez uporabe odbitka iz tocke (k)(i) ¢lena
36(1) Uredbe (EU) it. 575/2013.

2. Pristojni organi lahko investicijskemu podjetju prepovejo kvalificirane deleZe iz odstavka 1, kadar znesek teh delezev
presega odstotek kapitala iz navedenega odstavka. Pristojni organi nemudoma objavijo svojo odlocitev ob uveljavljanju tega
pooblastila.

3. Delnice podjetij, ki niso subjekti finan¢nega sektorja, niso vklju¢ene v izracun, opredeljen v odstavku 1, Ce je
izpolnjen kateri koli od naslednjih pogojev:

(a) zadevne delnice so v zacasni lasti med izvajanjem financne pomoci, kot je navedeno v ¢lenu 79 Uredbe (EU) st.
575/2013;

(b) delez v teh delnicah izhaja iz izvedbe prve prodaje teh delnic z obveznostjo odkupa, ki jih je institucija imela pet
delovnih dni ali manj;

(c) zadevne delnice ima investicijsko podjetje v svojem imenu in za rac¢un drugih.

4. Delnice, ki niso stalna finan¢na sredstva, kot so opredeljena v ¢lenu 35(2) Direktive 86/635/EGS, niso vkljucene v
izracun iz odstavka 1 tega ¢lena.

(*) Direktiva Sveta z dne 8. decembra 1986 o letnih ra¢unovodskih izkazih in konsolidiranih racunovodskih izkazih bank in drugih
financ¢nih institucij (UL L 372, 31.12.1986, str. 1).
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DEL 3

KAPITALSKE ZAHTEVE

NASLOV I

SPLOSNE ZAHTEVE

Clen 11

Kapitalske zahteve
1.  Investicijska podjetja imajo ves Cas kapital v skladu s ¢lenom 9 v visini najmanj D, pri ¢emer je D opredeljen kot
najvisje od naslednjega:
(a) njihova zahteva na podlagi stalnih splosnih stroskov, izracunana v skladu s ¢lenom 13;
(b) njihova zahteva za stalni minimalni kapital v skladu s ¢lenom 14, ali

(c) njihova zahteva za faktor K, izratunana v skladu s ¢lenom 15.

2. Kadar investicijsko podjetje z odstopanjem od odstavka 1 izpolnjuje pogoje za uvrstitev kot malo in nepovezano

investicijsko podjetje iz ¢lena 12(1), je D opredeljen kot najvisji od zneskov iz tock (a) in (b) odstavka 1.

3. Kadar pristojni organi menijo, da je priSlo do pomembne spremembe v poslovnih dejavnostih investicijskega
podjetja, lahko zahtevajo, da zanj velja drugacna kapitalska zahteva iz tega ¢lena, in sicer v skladu z oddelkom 4 poglavja 2
naslova IV Direktive (EU) 2019/2034.

4. Investicijska podjetja obvestijo pristojni organ, takoj ko ugotovijo, da ne izpolnjujejo ve¢ ali ne bodo ve¢ izpolnjevala
zahtev iz tega Clena.

Clen 12
Mala in nepovezana investicijska podjetja
1. Investicijska podjetja se Stejejo za mala in nepovezana investicijska podjetja za namene te uredbe, kadar izpolnjujejo
vse naslednje pogoje:
(@) AUM, merjen v skladu s ¢lenom 17, znasa manj kot 1,2 milijarde EUR;
(b) COH, merjen v skladu s ¢lenom 20, znasa manj kot:
(i) 100 milijonov EUR na dan za denarne posle ali

(i) 1 milijardo EUR na dan za izvedene finan¢ne instrumente;

o
-~

ASA, merjen v skladu s ¢lenom 19, znasa nic;

=

CMH, merjen v skladu s ¢lenom 18, znasa nig;

DTF, merjen v skladu s ¢lenom 33, znasa ni¢;

=

NPR ali CMG, merjen v skladu s ¢lenom 22 oziroma 23, znasa nic;

Py
o
-

TCD, merjen v skladu s ¢lenom 26, znasa ni¢;

wQ

bilan¢na in zunajbilan¢na vsota investicijskega podjetja je manj kot 100 milijonov EUR;

=
=

i) skupni letni bruto prihodki iz investicijskih storitev in poslov investicijskega podjetja so manj kot 30 milijonov EUR,
izraCunani kot povprecje na podlagi letnih zneskov iz dvoletnega obdobja neposredno pred zadevnim poslovnim
letom.

Z odstopanjem od dolo¢b naslova II se za namene tock (a), (b), (c), (e), (f), kolikor se ta tocka nanasa na NPR, in (g) prvega
pododstavka uporabljajo vrednosti ob koncu dneva.

Za namene tocke (f) prvega pododstavka, kolikor se ta tocka nanasa na CMG, se uporabljajo vrednosti znotraj dneva.



5.12.2019 Uradni list Evropske unije L 314/23

Za namene tocke (d) prvega pododstavka tega odstavka in brez poseganja v ¢len 16(9) Direktive 2014/65/EU ter ¢lena 2 in
4 Delegirane Direktive (EU) 2017/593 se uporabljajo vrednosti znotraj dneva, razen kadar je prislo do napake pri vodenju
evidenc ali usklajevanju raunov, ki napacno navaja, da je investicijsko podjetje prekoracilo nicelni prag iz tocke (d) prvega
pododstavka tega odstavka, in je odpravljena pred koncem poslovnega dne. Investicijsko podjetje pristojni organ
nemudoma obvesti o napaki, razlogih zanjo in njeni odpravi.

Za namene tock (h) in (i) prvega pododstavka se uporabljajo stopnje ob koncu zadnjega poslovnega leta, za katerega je
upravljalni organ zakljucil in odobril ra¢une. Kadar racuni niso bili zakljueni in odobreni po $estih mesecih od konca
zadnjega poslovnega leta, investicijsko podjetje uporabi zacasne zaklju¢ne racune.

Investicijska podjetja lahko merijo vrednosti iz tock (a) in (b) prvega pododstavka z uporabo metod, dolocenih na podlagi
naslova II, pri ¢emer se merjenje izjemoma opravi v obdobju 12 mesecev in se ne izklju¢ijo zadnje tri mese¢ne vrednosti.
Investicijska podjetja, ki izberejo to metodo merjenja, o tem ustrezno obvestijo pristojni organ in izbrano metodo
uporabljajo v nepretrganem obdobju najmanj 12 zaporednih mesecev.

2. Pogoji, doloceni v tockah (a), (b), (h) in (i) odstavka 1, se uporabljajo na skupni osnovi za vsa investicijska podjetja, ki
so del skupine. Za namene merjenja skupnih letnih bruto prihodkov iz tocke (i) odstavka 1 lahko ta investicijska podjetja
izkljucijo vsako dvojno Stetje, do katerega lahko pride v povezavi z bruto prihodki, ustvarjenimi v skupini.

Pogoji, doloceni v tockah (c) do (g) odstavka 1, se uporabljajo za vsako investicijsko podjetje na posamicni podlagi.

3. Kadar investicijsko podjetje ne izpolnjuje ve¢ vseh pogojev iz odstavka 1, se s takoj$njim uéinkom ne $teje vec za
malo in nepovezano investicijsko podjetje.

Kadar investicijsko podjetje ne izpolnjuje ve¢ pogojev iz tock (a), (b), (h) ali (i) odstavka 1, vendar Se vedno izpolnjuje pogoje
iz tock (c) do (g) navedenega odstavka, se z odstopanjem od prvega pododstavka po treh mesecih od datuma, na katerega je
bil presezen prag, ne Steje ve¢ za malo in nepovezano investicijsko podjetje. Investicijsko podjetje o vsaki prekoracitvi praga
brez nepotrebnega odlasanja obvesti pristojni organ.

4. Kadar investicijsko podjetje, ki ni izpolnilo vseh pogojev iz odstavka 1, pogoje naknadno izpolni, se Steje za malo in
nepovezano investicijsko podjetje Sele po Sestih mesecih od datuma, ko so bili ti pogoji izpolnjeni, ¢e v tem obdobju ni
prislo do prekoracitve praga in Ce je investicijsko podjetje o tem brez odlaganja ustrezno obvestilo pristojni organ.

Clen 13

Zahteva na podlagi stalnih splosnih stroskov

1. Zanamene tocke (a) ¢lena 11(1) znasa zahteva na podlagi stalnih splosnih stroskov najmanj ¢etrtino stalnih splosnih
stroskov iz predhodnega leta. Investicijsko podjetje uporabi zneske, ki izhajajo iz veljavnega racunovodskega okvira.

2. Kadar pristojni organ meni, da je prislo do pomembne spremembe dejavnosti investicijskega podjetja, lahko prilagodi
znesek kapitala iz odstavka 1.

3. Kadar investicijsko podjetje Se ne posluje eno leto od datuma, na katerega je zacelo opravljati investicijske storitve ali
investicijske posle, za namene izra¢una iz odstavka 1 uporabi predvidene stalne splosne stroske, vkljucene v napovedi za
trgovanje v prvih 12 mesecih, ki jih je predlozilo v vlogi za dovoljenje.

4. EBA po posvetovanju z ESMA pripravi osnutek regulativnih tehni¢nih standardov kot dopolnitev izracuna zahteve iz
odstavka 1, ki vkljucuje vsaj naslednje postavke za odbitek:
(a) bonuse za osebje in druge prejemke, kolikor so odvisni od ¢istega dobicka investicijskega podjetja v zadevnem letu;

(b) deleze zaposlenih, direktorjev in partnerjev v dobicku;
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(c) druge dodelitve dobicka in druge variabilne prejemke, kolikor so v celoti diskrecijski;

(d) deljene placljive opravnine in provizije, ki so neposredno povezane s terjatvenimi opravninami in provizijami, ki so
vkljucene v skupne prihodke, in &e je placilo placljivih opravnin in provizij odvisno od dejanskega prejema terjatvenih
opravnin in provizij;

(e) provizije za vezane zastopnike;

(f) izredne stroske zaradi izrednih dejavnosti.
EBA za namene tega ¢lena opredeli tudi pojem pomembne spremembe.
EBA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do 26. decembra 2020.
Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejemanjem regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega
pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1093/2010.
Clen 14
Zahteva za stalni minimalni kapital

Za namene tocke (b) ¢lena 11(1) zahteva za stalni minimalni kapital znasa najmanj toliko kot ravni ustanovnega kapitala iz
¢lena 9 Direktive (EU) 2019/2034.

NASLOV II

ZAHTEVA ZA FAKTOR K

POGLAVJE 1

Splosna nacela

Clen 15
Zahteva za faktor K in veljavni koeficienti

1. Zanamene tocke (c) ¢lena 11(1) je zahteva za faktor K najmanj vsota naslednjega:
(a) faktorjev K tveganja za stranko (RtC), izracunanih v skladu s poglavjem 2;
(b) faktorjev K tveganja za trg (RtM), izra¢unanih v skladu s poglavjem 3;

(c) faktorjev K tveganja za podjetje (RtF), izracunanih v skladu s poglavjem 4.

2. Zaustrezne faktorje K se uporabljajo naslednji koeficienti:

Razpredelnica 1

FAKTORJI K KOEFICIENT

Upravljana sredstva, ki se upravljajo na podlagi diskrecijskega K-AUM 0,02 %

upravljanja portfeljev in nediskrecijskih stalnih svetovalnih

ureditev

Denar strank, ki se upravlja K-CMH (na lo¢enih racunih) 0,4 %
K-CMH (na nelocenih racunih) 0,5%

Zaglitena in upravljana sredstva K-ASA 0,04 %

Obravnavana narocila strank Denarni posli K-COH 0,1%
Izvedeni finan¢ni instrumenti K-COH 0,01 %

Dnevni tok trgovanja Denarni posli K-DTF 0,1%
Izvedeni finan¢ni instrumenti K-DTF 0,01 %
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3. Investicijska podjetja spremljajo vrednost svojih faktorjev K za vse trende, zaradi katerih bi lahko bila kapitalska
zahteva za namene ¢lena 11 za naslednje obdobje porocanja iz dela 7 bistveno drugacna, in obvestijo svoj pristojni organ
o tej bistveno drugacni kapitalski zahtevi.

4. Kadar pristojni organi menijo, da je prislo do pomembne spremembe poslovnih dejavnosti investicijskega podjetja, ki
vpliva na vis§ino zadevnega faktorja K, lahko prilagodijo ustrezni znesek v skladu s tocko (a) ¢lena 39(2) Direktive (EU)
2019/2034.

5. Zaradi zagotavljanja enotne uporabe te uredbe in zaradi upostevanja razvoja dogodkov na finan¢nih trgih EBA v
posvetovanju z ESMA razvije osnutek regulativnih tehni¢nih standardov, s katerimi se:

(a) dolocijo metode merjenja faktorjev K iz naslova II dela 3;

(b) opredeli pojem lo¢enih ra¢unov za namene te uredbe, kar zadeva pogoje, ki zagotavljajo zailito denarja strank v
primeru propada investicijskega podjetja;

(c) dolocijo prilagoditve koeficientov K-DTF iz razpredelnice 1 odstavka 2 tega ¢lena v primeru, ko se v tezkih trznih
pogojih, kot so navedeni v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2017/578 (¥), zahteve K-DTF zdijo preve¢ omejevalne ali
Skodljive za finan¢no stabilnost.

EBA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do 26. decembra 2020.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejemanjem regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega
pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1093/2010.

POGLAVJE 2

Faktorji K RtC

Clen 16
Zahteva za faktor K RtC
Zahteva za faktor K RtC se dolo¢i po naslednji formuli:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
pri cemer je:
K-AUM enak AUM, merjenemu v skladu s ¢lenom 17, pomnozZeno z ustreznim koeficientom iz ¢lena 15(2);
K-CMH enak CMH, merjenemu v skladu s ¢lenom 18, pomnozeno z ustreznim koeficientom iz ¢lena 15(2);
K-ASA enak ASA, merjenemu v skladu s ¢lenom 19, pomnozeno z ustreznim koeficientom iz ¢lena 15(2);

K-COH enak COH, merjenemu v skladu s ¢lenom 20, pomnozZeno z ustreznim koeficientom iz ¢lena 15(2).

Clen 17

Merjenje AUM za namen izracuna K-AUM

1. Za namen izrauna K-AUM je AUM drsece povpredje vrednosti skupnih mese¢nih upravljanih sredstev, merjene
zadnji delovni dan vseh preteklih 15 mesecev in pretvorjene v takratno funkcijsko valuto subjektov, razen vrednosti v
zadnjih treh mesecih.

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/578 z dne 13. junija 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta
o trgih finan¢nih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi, ki dolocajo zahteve za sporazume o vzdrZevanju trga in
sheme za vzdrZevanje trga (UL L 87, 31.3.2017, str. 183).
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AUM je aritmeti¢na sredina vrednosti preostalih 12 mesecev.
K-AUM se izracuna na prvi delovni dan posameznega meseca.

2. Kadar je investicijsko podjetje uradno preneslo upravljanje sredstev na drug finan¢ni subjekt, se ta sredstva vkljucijo v
skupni znesek AUM, merjen v skladu z odstavkom 1.

Kadar je drug financ¢ni subjekt uradno prenesel upravljanje sredstev na investicijsko podjetje, se ta sredstva izkljucijo iz
skupnega zneska upravljanih sredstev, merjenega v skladu z odstavkom 1.

Kadar investicijsko podjetje upravlja sredstva manj kot 15 mesecev ali kadar je to izvajalo v daljSem obdobju kot malo in
nepovezano investicijsko podjetje in zdaj presega prag za AUM, za obdobje iz odstavka 1 za izracun K-AUM uporabi
pretekle podatke o AUM, takoj ko so taki podatki na razpolago. Pristojni organ lahko manjkajoce pretekle podatkovne
tocke nadomesti z regulativnimi dolo¢itvami na podlagi napovedi poslovanja, ki jih je investicijsko podjetje predlozilo v
skladu s ¢lenom 7 Direktive 2014/65/EU.

Clen 18

Merjenje CMH za namen izra¢una K-CMH

1. Zanamen izratuna K-CMH je CMH drsece povpre¢je skupne dnevne vrednosti denarja strank, ki se upravlja, merjene
konec vsakega delovnega dne v preteklih devetih mesecih, razen v zadnjih treh mesecih.

CMH je aritmeti¢na sredina dnevnih vrednosti za preostalih Sest mesecev.
K-CMH se izra¢una na prvi delovni dan posameznega meseca.

2. Kadar investicijsko podjetje upravlja denar strank manj kot devet mesecev, za obdobje iz odstavka 1 za izracun K-
CMH uporabi pretekle podatke o CMH, takoj ko so taki podatki na razpolago.

Pristojni organ lahko manjkajoce pretekle podatkovne toc¢ke nadomesti z regulativnimi dolo¢itvami na podlagi napovedi
poslovanja, ki jih je investicijsko podjetje predlozilo v skladu s ¢lenom 7 Direktive 2014/65/EU.

Clen 19

Merjenje ASA za namen izracuna K-ASA

1. Za namen izratuna K-ASA je ASA drsece povpredje vrednosti skupnih dnevnih za$citenih in upravljanih sredstev,
merjene konec vsakega delovnega dne v preteklih devetih mesecih, razen v zadnjih treh koledarskih mesecih.

ASA je aritmeti¢na sredina dnevnih vrednosti za preostalih Sest mesecev.
K-ASA se izrauna na prvi delovni dan posameznega meseca.

2. Kadar je investicijsko podjetje uradno preneslo naloge zascite in upravljanja sredstev na drug finan¢ni subjekt ali ce je
drug finan¢ni subjekt uradno prenesel te naloge na drugo investicijsko podjetje, se ta sredstva vklju¢ijo v skupni znesek
ASA, merjen v skladu z odstavkom 1.

3. Kadar je investicijsko podjetje &itilo in upravljalo sredstva manj kot Sest mesecev, za obdobje iz odstavka 1 za izra¢un
K-ASA uporabi pretekle podatke za ASA, takoj ko so taki podatki na razpolago. Pristojni organ lahko manjkajoce pretekle
podatkovne tocke nadomesti z regulativnimi doloéitvami na podlagi napovedi poslovanja, ki jih je investicijsko podjetje
predlozilo v skladu s ¢lenom 7 Direktive 2014/65/EU.
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Clen 20
Merjenje COH za namen izra¢una K-COH

1. Za namen izracuna K-COH je COH drsece povprecje vrednosti skupnih dnevnih obravnavanih narocil strank,
merjene vsak celoten delovni dan v preteklih Sestih mesecih, razen v zadnjih treh mesecih.

COH je aritmeti¢na sredina dnevnih vrednosti za preostale tri mesece.
K-COH se izracuna na prvi delovni dan posameznega meseca.

2. COH se meri kot vsota absolutne vrednosti nakupov in absolutne vrednosti prodaj za denarne posle in izvedene
finan¢ne instrumente v skladu z naslednjim:

(a) za denarne posle je vrednost znesek, placan ali prejet za posamezni posel;

(b) za izvedene finan¢ne instrumente je vrednost posla hipoteti¢ni znesek pogodbe.

Hipoteti¢ni znesek obrestnih izvedenih finan¢nih instrumentov se prilagodi za ¢as do zapadlosti (v letih) navedenih
pogodb. Hipoteti¢ni znesek se pomnoZi s trajanjem, dolocenim po naslednji formuli:

trajanje = Cas do zapadlosti (v letih)/10

Brez poseganja v peti pododstavek COH vkljucuje posle, ki jih izvrsijo investicijska podjetja, ki zagotavljajo storitve
upravljanja portfelja v imenu investicijskih skladov.

COH vkljucuje posle, ki izvirajo iz investicijskega svetovanja, za katerega investicijsko podjetje ne izra¢una K-AUM.

COH ne vkljucuje poslov, ki jih obravnava investicijsko podjetje in ki izvirajo iz zagotavljanja storitev za investicijski
portfelj stranke, Ce investicijsko podjetje Ze izracuna K-AUM za nalozbe te stranke ali ¢e se ta dejavnost nanasa na prenos
upravljanja sredstev na investicijsko podjetje, kar ne prispeva k AUM tega investicijskega podjetja na podlagi ¢lena 17(2).

COH ne vkljucuje poslov investicijskega podjetja, ki jih to izvrsi v svojem imenu za svoj racun ali za racun stranke.

Investicijska podjetja lahko izkljucijo iz merjenja COH vsa narocila, ki niso bila izvrSena, Ce je razlog za neizvrsitev
pravocasen preklic narocila s strani stranke.

3. Kadar je investicijsko podjetje obravnavalo narocila strank manj kot Sest mesecev ali ¢e to izvaja v dalj$em obdobju
kot malo in nepovezano investicijsko podjetje, za obdobje iz odstavka 1 za izra¢un K-COH uporabi pretekle podatke za
COH, takoj ko so taki podatki na razpolago. Pristojni organ lahko manjkajoce pretekle podatkovne tocke nadomesti z

regulativnimi dolocitvami na podlagi napovedi poslovanja, ki jih je investicijsko podjetje predlozilo v skladu s ¢lenom 7
Direktive 2014/65/EU.

POGLAVJE 3

Faktorji K RtM

Clen 21
Zahteva za faktor K RtM

1. Zahteva za faktor K RtM za pozicije iz trgovalne knjige investicijskega podjetja, ki trguje za svoj ra¢un v svojem imenu
ali v imenu stranke, je bodisi K-NPR, izracunan v skladu s ¢lenom 22, bodisi K-CMG, izra¢unan v skladu s ¢lenom 23.

2. Investicijska podjetja upravljajo svojo trgovalno knjigo v skladu s poglaviem 3 naslova I dela 3 Uredbe (EU) st.
575/2013.

3. Zahteva za faktor K RtM se uporablja za vse pozicije iz trgovalne knjige, ki vkljucujejo zlasti pozicije v dolzniskih
instrumentih (vklju¢no z instrumenti v listinjenju), lastniske instrumente, kolektivne nalozbene podjeme (KNP), tuje valute
in zlato ter blago (vklju¢no s pravicami do emisij).



L 314/28 Uradni list Evropske unije 5.12.2019

4. Investicijsko podjetje za namen izracuna zahteve za faktor K RtM vkljuci pozicije, ki niso pozicije iz trgovalne knjige,
¢e te pomenijo valutno tveganje ali tveganje za blago.

Clen 22

Izrac¢un K-NPR
Za namen izracuna K-NPR se za izracun kapitalske zahteve za pozicije iz trgovalne knjige investicijskega podjetja, ki trguje
za svoj ra¢un v svojem imenu ali v imenu stranke, uporabi eden od naslednjih pristopov:
(a) standardizirani pristop iz poglavij 2, 3 in 4 naslova IV dela 3 Uredbe (EU) §t. 575/2013;
(b) alternativni standardizirani pristop iz poglavja 1a naslova IV dela 3 Uredbe (EU) §t. 575/2013;

() alternativni pristop notranjih modelov iz poglavja 1b naslova IV dela 3 Uredbe (EU) st. 575/2013.

Clen 23

Izrac¢un K-CMG

1. Pristojni organ za namene ¢lena 21 dovoli investicijskemu podjetju, da izra¢una K-CMG za vse pozicije, ki so predmet
kliringa, ali na podlagi portfelja, ¢e je celoten portfelj predmet kliringa ali kritja, in sicer pod naslednjimi pogoji:

(a) investicijsko podjetje ni del skupine, ki vsebuje kreditno institucijo;

(b) kliring in poravnava teh poslov se izvajata pod odgovornostjo klirinskega ¢lana KCNS in ta klirinski ¢lan je kreditna
institucija ali investicijsko podjetje iz ¢lena 1(2) te uredbe, za posle pa se bodisi opravi centralni kliring v KCNS ali pa
se poravnajo po nacelu dostava proti pla¢ilu pod odgovornostjo tega klirinskega ¢lana;

() izracun skupnega kritja, ki ga zahteva klirin3ki ¢lan, temelji na modelu kritja klirinskega ¢lana;

(d) investicijsko podjetje je pristojnemu organu dokazalo, da je izbira izra¢una RtM s K-CMG upravi¢ena na podlagi
dolocenih meril, ki lahko vklju¢ujejo naravo glavnih dejavnosti investicijskega podjetja, ki so predvsem dejavnosti
trgovanja, ki so predmet kliringa ali kritja pod odgovornostjo kliringkega ¢lana, in dejstvo, da druge dejavnosti, ki jih
izvaja investicijsko podjetje, v primerjavi s temi glavnimi dejavnostmi niso pomembne, in

(e) pristojni organ je ocenil, da portfelj oziroma portfelji, za katere se uporablja K-CMG, niso bili izbrani za namene
nesorazmerne ali bonitetno nezanesljive regulativne arbitraze kapitalskih zahtev.

Za namen tocke (c) prvega pododstavka pristojni organ z rednim ocenjevanjem potrdi, da zahteve po kritju na podlagi tega
modela kritja odrazajo znacilnosti tveganja produktov, s katerimi trgujejo investicijska podjetja, in upostevajo interval
pobiranja kritja, likvidnost trga in moZnost sprememb v ¢asu trajanja posla.

Zahteve po kritju so zadostne za kritje izgub, ki lahko nastanejo zaradi vsaj 99 % sprememb izpostavljenosti v ustreznem
¢asovnem obdobju z obdobjem posedovanja najmanj dveh delovnih dni. Modeli kritja, ki jih uporabi navedeni kliringki
¢lan za poziv h kritju iz tocke (c) prvega pododstavka tega odstavka, so vedno zasnovani tako, da se doseze podobna raven
preudarnosti kot tista, ki se zahteva v dolo¢bah o zahtevah po kritju iz ¢lena 41 Uredbe (EU) §t. 648/2012.

2. K-CMG je tretji najvisji znesek skupnega kritja, ki ga klirinski ¢lan dnevno zahteva od investicijskega podjetja v
predhodnih treh mesecih, pomnozen s faktorjem 1,3.

3. EBA ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov, da se dolodi izraun zneska
zahtevanega skupnega kritja in metoda za izratun K-CMG iz odstavka 2, zlasti kadar se K-CMG uporabi na podlagi
portfelja, ter pogoji za izpolnitev dolocb iz tocke (e) odstavka 1.
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EBA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do 26. decembra 2020.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejemanjem regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega
pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1093/2010.

POGLAVJE 4

Faktorji K RtF

Clen 24

Zahteva za faktor K RtF
Zahteva za faktor K RtF se dolo¢i po naslednji formuli:
K-TCD + K-DTF + K-CON
pri Cemer je:
K-TCD enak znesku, izracunanemu v skladu s ¢lenom 26;
K-DTF enak DTF, merjenemu v skladu s ¢lenom 33, pomnoZzeno z ustreznim koeficientom iz ¢lena 15(2), in
K-CON enak znesku, izra¢unanemu v skladu s ¢lenom 39.

K-TCD in K-CON temeljita na poslih, evidentiranih v trgovalni knjigi investicijskega podjetja, ki trguje za svoj racun v
svojem imenu ali v imenu stranke.

K-DTF temelji na poslih, evidentiranih v trgovalni knjigi investicijskega podjetja, ki trguje za svoj ra¢un v svojem imenu ali v
imenu stranke, in poslih, ki jih investicijsko podjetje sklene z izvrSevanjem naro¢il v imenu strank za svoj ra¢un.

Oddelek 1

Neplacilo nasprotne stranke v poslu

Clen 25
Podrodje uporabe

1. Taoddelek se uporablja za naslednje pogodbe in posle:
(a) pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih, nastete v Prilogi Il k Uredbi (EU) §t. 575/2013, z naslednjimi izjemami:

(i) pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih, za katere kliring neposredno ali posredno izvaja centralna nasprotna
stranka (CNS), kadar so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

— pozicije in sredstva investicijskega podjetja, povezana s temi pogodbami, se na ravni klirinskega ¢lana in CNS
razlikujejo in locijo od pozicij in sredstev klirinskega ¢lana in drugih strank navedenega klirinskega ¢lana,
zaradi razlikovanja in lo¢itve pa so te pozicije in sredstva po nacionalni zakonodaji izvzeti iz ste¢aja v primeru
neizpolnjevanja obveznosti ali insolventnosti klirinskega ¢lana ali ene ali ve¢ njegovih drugih strank,

— zakoni in drugi predpisi ter pogodbeni dogovori, ki se uporabljajo za klirinskega ¢lana oziroma so zanj
zavezujo¢i, omogocajo, da se v primeru neizpolnjevanja obveznosti ali insolventnosti prvotnega klirinskega
¢lana pozicije stranke v zvezi s temi pogodbami ter zadevno zavarovanje prenesejo na drugega klirinskega
¢lana znotraj obdobja kritja za tveganje, ki se uporablja,

— investicijsko podjetje je pridobilo neodvisno, pisno in obrazlozeno pravno mnenje, iz katerega izhaja, da v
primeru pravnega spora investicijsko podjetje ne bi prevzelo nobenih izgub zaradi insolventnosti svojega
klirinskega ¢lana ali katere koli stranke svojega klirinskega ¢lana;
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(i) pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih, s katerimi se trguje na borzi;

(iii) pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih, namenjene varovanju pozicije investicijskega podjetja, ki izhaja iz
dejavnosti netrgovalne knjige;

(b) posle z dolgim rokom poravnave;

(c) repo posle;

(d) posle posojefizposoje vrednostnih papirjev ali blaga;

(e) posle kreditiranja za povecanje trgovalnega portfelja;

(f) vse druge vrste poslov financiranja z vrednostnimi papirji;

() posojila iz tocke 2 oddelka B Priloge I k Direktivi 2014/6 5/EU, e investicijsko podjetje izvede posel v imenu stranke ali

sprejme in posreduje narocilo, ne da bi ga izvrsilo.

Za namene tocke (a)(i) prvega pododstavka se za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih, za katere kliring neposredno
ali posredno izvaja KCNS, Steje, da izpolnjujejo navedene pogoje;

2. Posli z naslednjimi vrstami nasprotnih strank so izklju¢eni iz izratuna K-TCD:

(a) centralne ravni drZav in centralne banke, kadar bi bila osnovnim izpostavljenostim dodeljena utez tveganja 0 % v
skladu s ¢lenom 114 Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(b) multilateralne razvojne banke, navedene v ¢lenu 117(2) Uredbe (EU) st. 575/2013;

(c) mednarodne organizacije iz ¢lena 118 Uredbe (EU) 3t. 575/2013.

3. Investicijsko podjetje lahko po predhodni odobritvi pristojnih organov iz izratuna K-TCD izkljuéi posle z nasprotno
stranko, ki je njeno obvladujoce podjetje, njegovo odvisno podjetje, odvisno podjetje njenega obvladujocega podjetja ali
podjetje, s katerim je povezana v smislu ¢lena 22(7) Direktive 2013/34/EU. Pristojni organi dajo odobritev, ¢e so
izpolnjeni naslednji pogoji:

(a) nasprotna stranka je kreditna institucija, investicijsko podjetje ali finan¢na institucija, za katero veljajo ustrezne
bonitetne zahteve;

(b) nasprotna stranka in investicijsko podjetje sta vklju¢ena v polno bonitetno konsolidacijo iste skupine v skladu z Uredbo
(EU) $t. 575/2013 ali ¢lenom 7 te uredbe ali pa se nasprotna stranka in investicijsko podjetje nadzorujeta glede
izpolnjevanja zahtev preskusa kapitala skupine v skladu s ¢lenom 8 te uredbe;

(c) za nasprotno stranko se uporabljajo isti postopki za ovrednotenje, merjenje in nadzor tveganja kot za investicijsko
podjetje;

(d) nasprotna stranka ima sedeZ v isti drzavi ¢lanici kot investicijsko podjetje;

(e) ni trenutne ali predvidene pomembne, prakti¢ne ali pravne ovire za takojsnji prenos kapitala ali za odplacilo obveznosti
od nasprotne stranke k investicijskemu podjetju.

4. Z odstopanjem od tega oddelka lahko investicijsko podjetje po odobritvi pristojnega organa izracuna vrednost
izpostavljenosti pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih iz Priloge Il k Uredbi (EU) §t. 575/2013 in za posle iz tock (b)
do (f) odstavka 1 tega ¢lena z uporabo eno od metod iz oddelka 3, 4 ali 5 poglavja 6 naslova II dela 3 Uredbe (EU) st.
575/2013, povezane kapitalske zahteve pa izracuna tako, da vrednost izpostavljenosti pomnozi z dejavnikom tveganja,
opredeljenim glede na vrsto nasprotne stranke, kot je doloceno v razpredelnici 2 v ¢lenu 26 te uredbe.

Investicijska podjetja, ki so vklju¢ena v nadzor na konsolidirani podlagi v skladu s poglavjem 2 naslova Il dela 1 Uredbe (EU)
§t. 575/2013, lahko povezano kapitalsko zahtevo izraCunajo tako, da zneske tveganju prilagojenih izpostavljenosti,
izratunane v skladu z oddelkom 1 poglavja 2 naslova II dela 3 Uredbe (EU) §t. 575/2013, pomnoZijo z 8 %.

5. Kadar investicijsko podjetje uporabi odstopanje iz odstavka 4 tega ¢lena, uporabi tudi faktor prilagoditve kreditnega
vrednotenja (CVA), tako da kapitalsko zahtevo, izra¢unano v skladu z odstavkom 2 tega ¢lena, pomnozi s CVA,
izratunanim v skladu s ¢lenom 32.

Namesto uporabe multiplikatorja faktorja CVA lahko investicijsko podjetje, ki je vkljueno v nadzor na konsolidirani
podlagi v skladu s poglavjem 2 naslova II dela 1 Uredbe (EU) §t. 575/2013, izracuna kapitalske zahteve za tveganje
prilagoditve kreditnega vrednotenja v skladu z naslovom VI dela 3 Uredbe (EU) §t. 575/2013.
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Clen 26
Izrac¢un K-TCD
Za namene izracuna K-TCD se kapitalska zahteva dolo¢i po naslednji formuli:
kapitalska zahteva=a*EVeRF*CVA
pri Cemer je:
a=1,2

EV = vrednost izpostavljenosti, izracunana v skladu s ¢lenom 27

RF = dejavnik tveganja, opredeljen glede na vrsto nasprotne stranke, kot je dolo¢eno v razpredelnici 2, in

CVA = prilagoditev kreditnega vrednotenja, izracunana v skladu s ¢lenom 32.

Razpredelnica 2

Vrsta nasprotne stranke

Dejavnik tveganja

Centralne ravni drzav, centralne banke in organi javnega sektorja 1,6 %
Kreditne institucije in investicijska podjetja 1,6 %
Druge nasprotne stranke 8%

Clen 27
Izracun vrednosti izpostavljenosti
Vrednost izpostavljenosti se izracuna po naslednji formuli:
vrednost izpostavljenosti = max.(0; RC + PFE — C)
pri Cemer je:
RC = nadomestitveni stroki iz ¢lena 28;
PFE = potencialna prihodnja izpostavljenost iz ¢lena 29 in
C = zavarovanje iz ¢lena 30.

Nadomestitveni stroski (RC) in zavarovanje (C) se uporabljajo za vse posle iz ¢lena 25.

Potencialna prihodnja izpostavljenost (PFE) se uporablja samo za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih.

Investicijsko podjetje lahko izra¢una eno samo vrednost izpostavljenosti na ravni niza pobotov za vse posle, ki jih zajema
pogodba o pobotu pod pogoji iz ¢lena 31. Kadar kateri koli od teh pogojev ni izpolnjen, investicijsko podjetje vsak posel

obravnava, kot da je samostojen niz pobotov.

Clen 28
Nadomestitveni stroski (RC)

Nadomestitveni stroski iz ¢lena 27 se dolocijo na naslednji nacin:

(a) za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih se RC doloc¢ijo kot CMV;

(b) za posle z dolgim rokom poravnave se RC dolocijo kot znesek poravnave v denarnih sredstvih, ki ga investicijsko
podjetje placa ali prejme ob poravnavi. Denarna sredstva, ki jih investicijsko podjetje prejme, se obravnavajo kot

pozitiven znesek, denarna sredstva, ki jih placa, pa kot negativen znesek;
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(c) za repo posle in posle posoje/izposoje vrednostnih papirjev in blaga se RC dolocijo kot znesek posojenih ali
izposojenih denarnih sredstev; denarna sredstva, ki jih investicijsko podjetje posodi, se obravnavajo kot pozitiven
znesek, denarna sredstva, ki si jih investicijsko podjetje izposodi, pa kot negativen znesek;

(d) za posle financiranja vrednostnih papirjev, pri katerih sta oba dela posla vrednostna papirja, se RC dolo¢ijo s CMV
vrednostnega papirja, ki ga posodi investicijsko podjetje; CMV se poveca z uporabo prilagoditve za nestanovitnost iz
razpredelnice 4 v ¢lenu 30;

(e) za posle kreditiranja za povecanje trgovalnega portfelja in za posojila iz tocke (g) ¢lena 25(1), se RC dolocijo s knjizno
vrednostjo sredstev v skladu z veljavnim ra¢unovodskim okvirom.

Clen 29

Potencialna prihodnja izpostavljenost
1.  Potencialna prihodnja izpostavljenost (PFE) iz ¢lena 27 se izracuna za vsak izvedeni finan¢ni instrument kot
zmnoZek:
(a) efektivne hipoteti¢ne vrednosti (EN) posla, dolocene v skladu z odstavki 2 do 6 tega ¢lena, in
(b) nadzornega faktorja (SF), dolocenega v skladu z odstavkom 7 tega clena.
2. Efektivna hipoteti¢na vrednost (EN) je zmnozek hipoteticnega zneska, izra¢unanega v skladu z odstavkom 3,
njegovega trajanja, izratunanega v skladu z odstavkom 4, in njegove nadzorniske delte, izratunane v skladu z odstavkom 6.
3. Hipoteti¢ni znesek se dolodi, razen Ce je jasno naveden in dolo¢en do zapadlosti, na naslednji nacin:

(a) za pogodbe o deviznih izvedenih finanénih instrumentih se hipoteti¢ni znesek dolo¢i kot hipoteti¢ni znesek deviznega
dela pogodbe, pretvorjena v domaco valuto Ce sta oba dela deviznega izvedenega finan¢nega instrumenta
denominirana v tuji valuti, se hipoteti¢ni znesek vsakega dela pretvori v domaco valuto in del, ki ima vi§jo vrednost v
domadi valuti, je hipoteti¢ni znesek;

(b) za pogodbe o izvedenih lastniskih finanénih instrumentih in pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih na blago ter
pravice do emisij in njihove izvedene finan¢ne instrumente se hipoteti¢ni znesek opredeli kot zmnozek trzne cene ene
enote instrumenta in $tevila enot, na katerih temelji posel;

(c) za posle z ve¢ izplacili, ki so odvisni od stanja, vklju¢no z digitalnimi opcijami ali terminskimi posli odkupa do ciljne
akumulirane vrednosti dobicka, investicijsko podjetje izra¢una hipoteti¢ni znesek za vsako stanje in uporabi najvisji
rezultat izra¢una;

(d) ¢e je hipoteti¢na vrednost formula trznih vrednosti, investicijsko podjetje vnese CMV, da dolo¢i hipoteti¢ni znesek
posla;

(e) za zamenjave s spremenljivo hipoteticno vrednostjo, kot so amortizacijske in akrecijske zamenjave, investicijska
podjetja uporabijo povpre¢no hipoteti¢no vrednost v preostalem ¢asu do zapadlosti zamenjave kot hipoteti¢ni znesek
posla;

(f) zamenjave z vzvodom se pretvorijo v hipoteticni znesek enakovredne zamenjave brez vzvoda, tako da se vsi teaji
zamenjave pomnozijo s posameznim faktorjem, navedeni hipoteti¢ni znesek pa se pomnozi s faktorjem obrestnih
mer, da se dolodi hipoteti¢ni znesek;

(g) za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih, pri katerih se glavnica veckrat zamenja, se hipoteti¢ni znesek pomnozi
s Stevilom zamenjav glavnice v pogodbi o izvedenih finan¢nih instrumentih, da se dolo¢i hipoteti¢ni znesek.

4.  Hipoteti¢ni znesek pogodb na obrestno mero in pogodb o kreditnih izvedenih finan¢nih instrumentih za ¢as do
zapadlosti (v letih) teh pogodb se prilagodi v skladu s trajanjem, dolo¢enim po naslednji formuli:

trajanje=((1-zap(—0,05+¢as do zapadlosti)))/0,05

Za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih, razen pogodb na obrestno mero in pogodb o kreditnih izvedenih
finan¢nih instrumentih, je trajanje 1.

5. Zapadlost pogodbe je najkasnejsi datum, na katerega se pogodba e lahko izvrsi.

Ce se izvedeni finan¢ni instrument navezuje na vrednost drugega obrestnega ali kreditnega instrumenta, se ¢asovno
obdobje dolo¢i na podlagi osnovnega instrumenta.

Za opcije je zapadlost najkasnejsi pogodbeni datum uveljavitve, ki je dolocen v pogodbi.

Za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih, ki so zasnovane tako, da se na dolo¢ene datume poravnajo vse
neporavnane izpostavljenosti in se pogoji ponastavijo tako, da je postena vrednost pogodbe enaka ni¢, je preostala
zapadlost enaka ¢asu do datuma naslednje ponastavitve.
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6.  Nadzornisko delto opcij in opcij na zamenjavo obrestnih mer lahko po odobritvi pristojnih organov izracuna
investicijsko podjetje samo z uporabo ustreznega modela. Model oceni stopnjo spremembe vrednosti opcije glede na
majhne spremembe trzne vrednosti osnovnega instrumenta. Za posle, ki ne vkljuCujejo opcij in opcij na zamenjavo
obrestnih mer, ali ¢e pristojni organi niso odobrili modela, je delta 1.

7. Nadzorni faktor (SF) za posamezne kategorije sredstev se doloci v skladu z naslednjo razpredelnico:

Razpredelnica 3

Kategorija sredstev

Nadzorni faktor

Obrestna mera 0,5%
Tuja valuta 4%

Kredit 1%

Delnice posameznega izdajatelja 32%
Delnigki indeks 20 %
Blago in pravica do emisije 18 %
Drugo 32%

8.  Potencialna prihodnja izpostavljenost niza pobotov je vsota potencialne prihodnje izpostavljenosti vseh poslov,
vkljuéenih v niz pobotov, pomnoZena z:

(@) 0,42 za nize pobotov poslov s finan¢nimi in nefinanénimi nasprotnimi strankami, za katere je zavarovanje
zagotovljeno dvostransko z nasprotno stranko, ¢e se to zahteva, v skladu s pogoji iz ¢lena 11 Uredbe (EU) st. 648/2012;

(b) 1 za druge nize pobotov.

Clen 30

Zavarovanje

1. Za vsako zavarovanje v dvostranskih poslih in poslih s kliringom iz ¢lena 25 se uporabljajo prilagoditve za
nestanovitnost v skladu z naslednjo razpredelnico:

Razpredelnica 4

Kategorija sredstev

Prilagoditev za nestanovitnost —

Prilagoditev za nestanovitnost —

repo posli drugi posli
Dolzniski vrednostni papirji, ki so jih | < 1 leto 0,707 % 1%
iczecIllatdrc?l 1?60[;2 Iilczleatralne ravni drzav ali 1 leto < 5 Jet 2121% 3%
> 5 let 4,243 % 6 %
Dolzniski vrednostni papirji, kisojih | < 1 leto 1,414 % 2%
izdali drugi subjekti > 1 leto < 5 Jet 4243 % 6 %
> 5 et 8,485 % 12 %
Pozicije v listinjenju < 1leto 2,828 % 4%
>1leto < 5 let 8,485 % 12 %
> 5 let 16,970 % 24 %
Lastnigki instrumenti, ki kotirajo na borzi, in zamenljivi 14,143 % 20 %
vrednostni papirji
Drugi vrednostni papirji in blago 17,678 % 25%
Zlato 10,607 % 15%
Denarna sredstva 0% 0%
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Za namene razpredelnice 4 pozicije v listinjenju ne vkljucujejo pozicij v relistinjenju.

Pristojni organi lahko spremenijo prilagoditev za nestanovitnost za nekatere vrste blaga, pri katerih obstajajo razli¢ne ravni
nestanovitnosti cen. O takih odlocitvah uradno obvestijo EBA in hkrati navedejo razloge za spremembe.
2. Vrednost zavarovanja se dolo¢i na naslednji nacin:

(a) za namene tock (a), (¢) in (g) ¢lena 25(1) z zneskom zavarovanja, ki ga investicijsko podjetje prejme od nasprotne
stranke, zmanj$anim v skladu z razpredelnico 4;

(b) za posle iz tock (b), (c), (d) in (f) ¢lena 25(1) z vsoto CMV dela vrednostnih papirjev in neto zneska zavarovanja, ki ga da

ali prejme investicijsko podjetje.

Za posle financiranja vrednostnih papirjev, pri katerih sta oba dela posla vrednostna papirja, se zavarovanje dolo¢i s CMV
vrednostnega papirja, ki si ga izposodi investicijsko podjetje.

Kadar investicijsko podjetje kupuje ali je posodilo vrednostni papir, se CMV vrednostnega papirja obravnava kot negativen
znesek in se zmanjsa na vedji negativen znesek z uporabo prilagoditve za nestanovitnost iz razpredelnice 4. Ce investicijsko
podjetje prodaja ali si je izposodilo vrednostni papir, se CMV vrednostnega papirja obravnava kot pozitiven znesek in se
zmanjsa z uporabo prilagoditve za nestanovitnost iz razpredelnice 4.

Kadar pogodba o pobotu zajema razli¢ne vrste poslov pod pogoji iz ¢lena 31, se veljavne prilagoditve za nestanovitnost za
,druge posle“ iz razpredelnice 4 uporabijo za zadevne zneske, izratunane v skladu s tockama (a) in (b) prvega pododstavka,
za vsakega izdajatelja v posamezni kategoriji sredstev.

3.V primeru valutne neusklajenosti med poslom in prejetim ali danim zavarovanjem se uporabi dodatna 8-odstotna
prilagoditev za nestanovitnost za valutno neusklajenost.

Clen 31
Pobot

Za namene tega oddelka lahko investicijsko podjetje, prvi¢, obravnava popolnoma ujemajoce se pogodbe, vkljucene v
pogodbo o pobotu, kot eno samo pogodbo, katere hipoteti¢na vrednost je enaka neto prejemkom, drugi¢, pobota druge
posle, ki so predmet novacije, v kateri so vse obveznosti med investicijskim podjetjem in njegovo nasprotno stranko
avtomati¢no zdruZene, tako da se z novacijo prejsnje bruto obveznosti nadomestijo z enim samim neto zneskom, in
tretji¢, pobota druge posle, pri katerih investicijsko podjetje dokaZe, da so izpolnjeni naslednji pogoji:

(a) pogodba o pobotu z nasprotno stranko ali druga pogodba, s katero se vzpostavi ena pravna obveznost, zajema vse
vkljuCene posle, tako da bi bilo investicijsko podjetje upravi¢eno do prejetja ali zavezano k placilu samo neto vsote
pozitivne in negativne teko¢e trzne vrednosti vkljucenih posameznih poslov, ¢e bi prislo do neizpolnitve obveznosti
nasprotne stranke zaradi ¢esar koli od naslednjega:

(i) neplacila;

(ii) stecaja;

(iii) likvidacije, ali

(iv) podobnih okolis¢in;

(b) pogodba o pobotu ne vsebuje nobene klavzule, ki v primeru neplacila nasprotne stranke dovoljuje nasprotni stranki, ki
ni neplacnik, da placuje samo omejene zneske ali sploh ne placuje v korist stranke, ki je nepla¢nik, ¢eprav je ta neto
upnik;

(c) investicijsko podjetje je pridobilo neodvisno, pisno in obrazloZeno pravno mnenje, iz katerega izhaja, da bi v primeru
pravnega spora glede pogodbe o pobotu njegove terjatve in obveznosti bile enakovredne tistim iz tocke (a) po
naslednji pravni ureditvi:

(i) pravujurisdikcije, v kateri ima nasprotna stranka sedez;
(ii) e je udelezena tuja podruznica nasprotne stranke, po pravu jurisdikcije, v kateri se nahaja podruznica;
(ili) pravu, ki ureja posamezne posle, vkljucene v pogodbo o pobotu, ali

(iv) pravu, ki ureja katero koli pogodbo ali dogovor, ki je potreben za u¢inkovanje pobota.
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Clen 32

Prilagoditev kreditnega vrednotenja

Za namene tega oddelka CVA pomeni prilagoditev portfelja poslov z nasprotno stranko na vrednotenje po srednji trzni
vrednosti, ki za investicijsko podjetje odraza CMV kreditnega tveganja nasprotne stranke, ne odraza pa CMV kreditnega
tveganja investicijskega podjetja za nasprotno stranko.

CVA je 1,5 za vse posle, razen za naslednje posle, za katere je CVA 1:

(a) posle z nefinan¢nimi nasprotnimi strankami, kot so opredeljene v tocki 9 ¢lena 2 Uredbe (EU) $t. 648/2012, ali
nefinan¢nimi nasprotnimi strankami s sedeZem v tretji drzavi, ¢e ti posli ne presegajo praga kliringa, kot je dolo¢eno v
¢lenu 10(3) in (4) navedene uredbe;

(b) posle znotraj skupine, kot so dolo¢eni v ¢lenu 3 Uredbe (EU) st. 648/2012;

(c) posle z dolgim rokom poravnave;

(d) posle financiranja vrednostnih papirjev, vklju¢no s posli kreditiranja za povecanje trgovalnega portfelja, razen ce
pristojni organ dolodi, da so izpostavljenosti investicijskega podjetja tveganju CVA, ki izhajajo iz zadevnih poslov,
pomembne, in

(e) posojila iz tocke (g) ¢lena 25(1).

Oddelek 2

Dnevni tok trgovanja

Clen 33

Merjenje DTF za namen izracuna K-DTF

1. Za namen izracuna K-DTF je DTF drseCe povpreje vrednosti skupnega dnevnega toka trgovanja, merjeno vsak
celoten delovni dan v preteklih devetih mesecih, razen v zadnjih treh mesecih.

DTF je aritmeti¢na sredina dnevnih vrednosti za preostalih $est mesecev.
K-DTF se izra¢una na prvi delovni dan posameznega meseca.

2. DTF se meri kot vsota absolutne vrednosti nakupov in absolutne vrednosti prodaj za denarne posle in izvedene
finan¢ne instrumente v skladu z naslednjim:

(a) za denarne posle je vrednost znesek, placan ali prejet za posamezni posel;

(b) za izvedene finanéne instrumente je vrednost posla hipoteti¢ni znesek pogodbe.

Hipoteti¢ni znesek obrestnih izvedenih finan¢nih instrumentov se prilagodi za ¢as do zapadlosti (v letih) navedenih
pogodb. Hipoteti¢ni znesek se pomnoZi s trajanjem, dolo¢enim po naslednji formuli:

trajanje = Cas do zapadlosti (v letih)/10

3. DTF ne vkljuCuje poslov, ki jih izvrsi investicijsko podjetje za namen zagotavljanja storitev upravljanja portfelja v
imenu investicijskih skladov.

DTF vkljucuje posle investicijskega podjetja, ki jih to izvrsi v svojem imenu za svoj racun ali za racun stranke.

4. Kadar je investicijsko podjetje imelo dnevni tok trgovanja manj kot devet mesecev, za obdobje iz odstavka 1 za
izra¢un K-DTF uporabi pretekle podatke o DTF, takoj ko so taki podatki na razpolago. Pristojni organ lahko manjkajoce
pretekle podatkovne tocke nadomesti z regulativnimi dolo¢itvami na podlagi napovedi poslovanja, ki jih je investicijsko
podjetje predlozilo v skladu s ¢lenom 7 Direktive 2014/65/EU.
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POGLAVJE 5

Okoljski in socialni cilji

Clen 34
Bonitetna obravnava sredstev, izpostavljenih dejavnostim, povezanim z okoljskimi ali socialnimi cilji

1. EBA po posvetovanju z Evropskim odborom za sistemska tveganja na podlagi dostopnih podatkov in ugotovitev
strokovne skupine Komisije na visoki ravni za financiranje trajnostne rasti oceni, ali bi bila za sredstva, izpostavljena
dejavnostim, ki so v veliki meri povezane z okoljskimi ali socialnimi cilji, z bonitetnega vidika utemeljena posebna
bonitetna obravnava v obliki prilagojenih faktorjev K ali prilagojenih koeficientov za faktor K. EBA oceni zlasti naslednje:

(a) metodoloske mozZnosti za ocenjevanje izpostavljenosti razredov sredstev dejavnostim, ki so v veliki meri povezane z
okoljskimi ali socialnimi cilj;

(b) posebne profile tveganja za sredstva, izpostavljena dejavnostim, ki so v veliki meri povezane z okoljskimi ali socialnimi
cilji;

(c) tveganja, povezana z zmanjSanjem vrednosti sredstev zaradi regulativnih sprememb, kot je blazenje podnebnih
sprememb;

(d) morebitne ucinke posebne bonitetne obravnave sredstev, izpostavljenih dejavnostim, ki so v veliki meri povezane z
okoljskimi ali socialnimi cilji, na finan¢no stabilnost.

2. EBA Evropskemu parlamentu, Svetu in Komisiji do 26. decembra 2021 predlozi porocilo o svojih ugotovitvah.

3. Komisija na podlagi porocila iz odstavka 2 Evropskemu parlamentu in Svetu po potrebi predlozi zakonodajni
predlog.

DEL 4

TVEGANJE KONCENTRACIJE

Clen 35
Obveznost spremljanja

1. Investicijska podjetja v skladu s tem delom spremljajo in nadzorujejo svoje tveganje koncentracije z zanesljivimi
administrativnimi in ra¢unovodskimi postopki ter u¢inkovitimi mehanizmi notranje kontrole.

2. Za namene tega dela izraza kreditna institucija“ in ,investicijsko podjetje“ vkljuCujeta vsako zasebno ali javno
podjetje, vklju¢no s podruznicami takih podjetij, Ce bi bila ta podjetja, ¢e bi bila ustanovljena v Uniji, kreditne institucije ali
investicijska podjetja, kakor je opredeljeno v tej uredbi, in Ce so ta podjetja pridobila dovoljenje za opravljanje storitev v
tretji drzavi, ki uporablja zahteve glede bonitetnega nadzora in regulativne zahteve, ki so vsaj enakovredne tistim, ki se
uporabljajo v Uniji.

Clen 36

Izraun vrednosti izpostavljenosti

1. Investicijska podjetja, ki ne izpolnjujejo pogojev za uvrstitev med mala in nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena
12(1), za namen tega dela izrauna vrednost izpostavljenosti do stranke ali skupine povezanih strank, tako da sesteje
naslednje postavke:

(a) pozitivni presezek dolgih pozicij investicijskega podjetia nad njegovimi kratkimi pozicijami v vseh finan¢nih
instrumentih trgovalne knjige, ki jih izda zadevna stranka, pri ¢emer se neto pozicija za vsak instrument izra¢una v
skladu z dolo¢bami iz tock (a), (b) in (c) ¢lena 22.
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(b) vrednost izpostavljenosti pogodb in poslov iz ¢lena 25(1) z zadevno stranko, izratunano na nacin, dolocen v ¢lenu 27.

Za namene tocke (b) prvega pododstavka investicijsko podjetje, ki za namene zahteve za faktor K RtM izracuna kapitalske
zahteve za pozicije iz trgovalne knjige v skladu s pristopom iz ¢lena 23, izrauna neto pozicijo za namene tveganja
koncentracije navedenih pozicij v skladu z dolo¢bami iz tocke (a) ¢lena 22;

Za namene tocke (b) prvega pododstavka tega odstavka investicijsko podjetje, ki za namene K-TCD izrac¢una kapitalske
zahteve z uporabo metod iz ¢lena 25(4) te uredbe, izracuna vrednost izpostavljenosti takih pogodb in poslov iz tocke 25
(1) te uredbe z uporabo metod, dolo¢enih v oddelku 3, 4 ali 5 poglavja 6 naslova II dela 3 Uredbe (EU) §t. 575/2013.

2. Vrednost izpostavljenosti do skupine povezanih strank se izracuna tako, da se seStejejo izpostavljenosti do
posameznih strank v skupini, ki se obravnavajo kot ena sama izpostavljenost.

3. Pri izra¢unu vrednosti izpostavljenosti do stranke ali skupine povezanih strank investicijsko podjetje sprejme
razumne ukrepe za opredelitev osnovnih sredstev v zadevnih poslih in nasprotne stranke osnovnih izpostavljenosti.

Clen 37
Omejitve v zvezi s tveganjem koncentracije in presezZkom vrednosti izpostavljenosti

1. Za investicijsko podjetje je omejitev v zvezi s tveganjem koncentracije vrednosti izpostavljenosti do posamezne
stranke ali skupine povezanih strank 25 % njegovega kapitala.

Kadar je ta posamezna stranka kreditna institucija ali investicijsko podjetje ali ¢e skupina povezanih strank vkljucuje eno ali
ve¢ kreditnih institucij ali investicijskih podjetij, je omejitev v zvezi s tveganjem koncentracije visja od 25 % kapitala
investicijskega podjetja ali 150 milijonov EUR, Ce je za vsoto vrednosti izpostavljenosti do vseh povezanih strank, ki niso
kreditne institucije ali investicijska podjetja, omejitev v zvezi s tveganjem koncentracije Se vedno 25 % kapitala
investicijskega podjetja.

Kadar znesek 150 milijonov EUR presega 25 % kapitala investicijskega podjetja, omejitev v zvezi s tveganjem koncentracije
ne presega 100 % kapitala investicijskega podjetja.

2. Kadar so vrednosti iz odstavka 1 preseZene, investicijsko podjetje izpolni obveznost obvescanja iz ¢lena 38 in izpolni
kapitalsko zahtevo glede presezka vrednosti izpostavljenosti v skladu s ¢lenom 39.

Investicijska podjetja izra¢unajo presezek vrednosti izpostavljenosti do posamezne stranke ali skupine povezanih strank v
skladu z naslednjo formulo:

presezek vrednosti izpostavljenosti = EV — L
pri Cemer je:
EV = vrednost izpostavljenosti, izra¢unana na nacin, dolocen v ¢lenu 36, in
L = omejitev v zvezi s tveganjem koncentracije, kot je dolocena v odstavku 1 tega ¢lena.

3. Vrednost izpostavljenosti do posamezne stranke ali skupine povezanih strank ne presega:
(a) 500 % kapitala investicijskega podjetja, kadar od pojava presezka pretece 10 dni ali manj;

(b) skupaj 600 % kapitala investicijskega podjetja za vsa preseganja, ki trajajo vec kot 10 dni.

Clen 38

Obveznost obves¢anja

1.  Kadar se omejitve iz ¢clena 37 preseZejo, investicijsko podjetje pristojnim organom nemudoma sporoci znesek
presezka in ime zadevne posamezne stranke ter, kadar je ustrezno, ime zadevne skupine povezanih strank.
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2. Pristojni organi lahko investicijskemu podjetju odobrijo omejeno ¢asovno obdobje, v katerem mora zagotoviti
spostovanje omejitve iz ¢lena 37.

Clen 39
Izracun K-CON

1. Kapitalska zahteva K-CON je skupni znesek kapitalske zahteve, izra¢unane za vsako stranko ali skupino povezanih
strank kot kapitalska zahteva iz ustrezne vrstice v stolpcu 1 razpredelnice 6, ki predstavlja del skupnega posameznega
presezka, pomnoZenega z:

(a) 200 %, kadar presezek ne traja ve¢ kot 10 dni;

(b) ustreznim faktorjem iz stolpca 2 razpredelnice 6 po 10 dneh od nastanka presezka z razvrstitvijo vsakega dela presezka
v ustrezno vrstico v stolpcu 1 razpredelnice 6.

2. Kapitalska zahteva za presezek iz odstavka 1 se izracuna v skladu z naslednjo formulo:
OFRE = OFR EVE
T EV
pri Cemer je:
OFRE = kapitalska zahteva za presezek;

OFR = kapitalska zahteva izpostavljenosti do posamezne stranke ali skupine povezanih strank, ki se izra¢una tako, da se
sestejejo kapitalske zahteve izpostavljenosti do posameznih strank v skupini, ki se obravnavajo kot ena sama
izpostavljenost;

EV = vrednost izpostavljenosti, izratunana na nacin, dolo¢en v ¢lenu 36;
EVE = presezek vrednosti izpostavljenosti, izracunan na nacin, dolocen v ¢lenu 37(2).

Za namene izracuna K-CON kapitalske zahteve izpostavljenosti, ki izhajajo iz pozitivnega presezka dolgih pozicij
investicijskega podjetja nad njegovimi kratkimi pozicijami v vseh finan¢nih instrumentih trgovalne knjige, ki jih izda
zadevna stranka, pri ¢emer se neto pozicija vsakega instrumenta izracuna v skladu z dolo¢bami iz tock (a), (b) in (c) ¢lena
22, vklju€ujejo samo zahteve za posebno tveganje.

Investicijsko podjetje, ki za namene zahteve za faktor K RtM izracuna kapitalske zahteve za pozicije iz trgovalne knjige v
skladu s pristopom iz ¢lena 23, izracuna kapitalsko zahtevo izpostavljenosti za namen tveganja koncentracije navedenih
pozicij v skladu z dolo¢bami iz tocke (a) ¢lena 22.

Razpredelnica 6

Stolpec 1: Stolpec 2:
Presezek vrednosti izpostavljenosti kot odstotek kapitala Faktorji
do 40 % 200 %
od 40 % do 60 % 300 %
od 60 % do 80 % 400 %
od 80 % do 100 % 500 %
0d 100 % do 250 % 600 %
nad 250 % 900 %
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Clen 40
Postopki, ki investicijskim podjetjem preprecujejo izogibanje kapitalski zahtevi K-CON

1.  Investicijska podjetja izpostavljenosti, ki presegajo omejitev iz ¢lena 37(1), ne prenesejo zacasno na drugo podjetje, ki
je lahko del iste skupine ali ne, ali ne sklepajo navideznih poslov za odpravo teh izpostavljenosti v 10-dnevnem obdobju iz
¢lena 39 in ustvarjajo nove izpostavljenosti.

2. Investicijska podjetja vzdrZujejo sisteme, ki zagotavljajo, da se vsak prenos iz odstavka 1 nemudoma sporoci
pristojnim organom.

Clen 41
Izkljucitve
1. Naslednje izpostavljenosti so izkljucene iz zahtev iz ¢lena 37:

(a) izpostavljenosti, ki se v celoti odstejejo od kapitala investicijskega podjetja;

(b) izpostavljenosti, ki nastanejo med obicajnim potekom poravnave placilnih storitev, poslov v tuji valuti, poslov z
vrednostnimi papirji in opravljanjem storitev prenosa denarja;

() izpostavljenosti, ki predstavljajo terjatve do:

(i) enot centralne ravni drzav, centralnih bank, subjektov javnega sektorja, mednarodnih organizacij ali
multilateralnih razvojnih bank, in izpostavljenosti, za katere jamcijo ali ki se pripiSejo tem osebam, kadar se tem
izpostavljenostim dodeli uteZ tveganja 0 % v skladu s ¢leni 114 do 118 Uredbe (EU) $t. 575/2013;

(i) regionalnih in lokalnih ravni drzav, ki so ¢lanice Evropskega gospodarskega prostora (EGP);

(i) centralnih nasprotnih strank in prispevkov v jamstveni sklad centralnih nasprotnih strank.

2. Pristojni organi lahko iz uporabe ¢lena 37 v celoti ali delno izvzamejo naslednje izpostavljenosti:

(a) krite obveznice;

(b) izpostavljenosti investicijskega podjetja do njegovega obvladujocega podjetja, drugih odvisnih podjetij tega
obvladujocega podjetja ali lastnih odvisnih podjetij, kolikor se ta podjetja nadzorujejo na konsolidirani podlagi v
skladu s ¢lenom 7 te uredbe ali z Uredbo (EU) §t. 575/2013 ali pa se nadzorujejo glede izpolnjevanja zahtev preskusa

kapitala skupine v skladu s ¢lenom 8 te uredbe ali se nadzorujejo v skladu z enakovrednimi standardi, ki veljajo v tretji
drzavi, in ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:

(i) ni trenutnih ali predvidenih pomembnih, prakti¢nih ali pravnih ovir za takojsnji prenos kapitala ali poravnavo
obveznosti s strani obvladujocega podjetja in

(i) postopki za ovrednotenje, merjenje in nadzor tveganja obvladujoCega podjetja vkljucujejo subjekt financnega
sektorja.

Clen 42

Izvzetje za trgovce z blagom in pravicami do emisij
1. Dolocbe tega dela se ne uporabljajo za trgovce z blagom in pravicami do emisij, kadar so izpolnjeni vsi naslednji
pogoji:
(a) druga nasprotna stranka je nefinan¢na nasprotna stranka;
(b) za obe nasprotni stranki se uporabljajo ustrezni centralizirani postopki za ovrednotenje, merjenje in nadzor tveganja;

(c) za posel se lahko oceni, da zmanjsuje tveganja, ki so neposredno povezana s poslovno dejavnostjo ali dejavnostjo
financiranja zakladnice nefinan¢ne nasprotne stranke ali te skupine.

2. Investicijska podjetja obvestijo pristojni organ, preden uporabijo izvzetje iz odstavka 1.
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DEL 5

LIKVIDNOST

Clen 43

Likvidnostna zahteva

1. Investicijska podjetja imajo znesek likvidnih sredstev, ki je enak najmanj eni tretjini zahteve na podlagi stalnih
splosnih stroskov, izra¢unani v skladu s ¢lenom 13(1).

Z odstopanjem od prvega pododstavka tega odstavka lahko pristojni organi investicijska podjetja, ki izpolnjujejo pogoje za
uvrstitev med mala in nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena 12(1), izvzamejo iz uporabe prvega pododstavka tega
odstavka in o tem ustrezno obvestijo EBA.

Za namene prvega pododstavka so likvidna sredstva kar koli od naslednjega, brez omejitev glede njihove sestave:

(a) sredstva iz ¢lenov 10 do 13 Delegirane uredbe (EU) 2015/61 pod istimi pogoji glede merila primernosti in z enakimi
veljavni odbitki, kot so dolo¢eni v navedenih ¢lenih;

(b) sredstva iz ¢lena 15 Delegirane uredbe (EU) 2015/61 do absolutnega zneska 50 milijonov EUR ali enakovrednega
zneska v domaci valuti pod istimi pogoji glede merila primernosti, razen zneska praga v visini 500 milijonov EUR iz
¢lena 15(1) navedene uredbe, in z enakimi veljavni odbitki, kot so dolo¢eni v navedenem ¢lenu;

(c) finan¢ni instrumenti, ki niso zajeti v tockah (a) in (b) tega pododstavka, s katerimi se trguje na mestu trgovanja in za
katere obstaja likvidni trg, kot je opredeljen v tocki 17 ¢lena 2(1) Uredbe (EU) §t. 600/2014 ter v ¢lenih 1 do 5
Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/567 (*), pri ¢emer se uporabi 55-odstotni odbitek;

(d) neobremenjene kratkoro¢ne vloge v kreditni instituciji.

2. Denarna sredstva, kratkoro¢ne vloge in finané¢ni instrumenti, ki pripadajo strankam, tudi ¢e jih ima investicijsko
podjetje v svojem imenu, se ne obravnavajo kot likvidna sredstva za namene odstavka 1.

3. Za namene odstavka 1 tega ¢lena lahko investicijska podjetja, ki izpolnjujejo pogoje za uvrstitev med mala in
nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena 12(1) te uredbe, in investicijska podjetja, ki ne izpolnjujejo pogojev za uvrstitev
med mala in nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena 12(1) te uredbe, vendar ne opravljajo nobene dejavnosti iz tock 3 in
6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2014/65/EU, v svoja likvidna sredstva vkljucijo tudi terjatve do kupcev ter opravnine ali
provizije, ki jih je treba poravnati v 30 dneh, kadar navedene terjatve izpolnjujejo naslednje pogoje:

(a) predstavljajo do najvec eno tretjino minimalnih likvidnostnih zahtev iz odstavka 1 tega ¢lena;

(b) ne stejejo se v morebitne dodatne likvidnostne zahteve, ki jih predpise pristojni organ za tveganja, znacilna za podjetje,
v skladu s tocko (k) ¢lena 39(2) Direktive (EU) 2019/2034;

(c) zanje se uporabi 50-odstotni odbitek.

4. Za namene drugega pododstavka odstavka 1 EBA v posvetovanju z ESMA izda smernice, v katerih podrobneje
opredeli merila, ki jih pristojni organi lahko upostevajo pri izvzetju investicijskih podjetij, ki izpolnjujejo pogoje za
uvrstitev med mala in nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena 12(1), iz likvidnostne zahteve.

Clen 44

Zac&asno zmanj$anje likvidnostne zahteve

1.V izjemnih okoli§¢inah in po odobritvi pristojnega organa lahko investicijska podjetja zmanjsajo znesek likvidnih
sredstev.

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/567 z dne 18. maja 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 600/2014 Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z opredelitvijo pojmov, preglednostjo, stiskanjem portfelja ter nadzornimi ukrepi glede poseganja v zvezi s produkti in
pozicij (UL L 87, 31.3.2017, str. 90).
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2. Skladnost z likvidnostno zahtevo iz ¢lena 43(1) se ponovno vzpostavi v 30 dneh od prvotnega zmanjsanja.

Clen 45

Jamstva strankam

Investicijska podjetja povecajo likvidna sredstva za 1,6 % skupnega zneska jamstev, danih strankam.

DEL 6

RAZKRITJA INVESTICIJSKIH PODJETI)

Clen 46

Podrodje uporabe

1. Investicijska podjetja, ki ne izpolnjujejo pogojev za uvrstitev med mala in nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena
12(1), javno razkrijejo informacije, dolocene v tem delu, istega dne, kot objavijo svoje letne racunovodske izkaze.

2. Investicijska podjetja, ki izpolnjujejo pogoje za uvrstitev med mala in nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena 12(1)
in izdajo instrumente dodatnega temeljnega kapitala, javno razkrijejo informacije iz ¢lenov 47, 49 in 50 istega dne, kot
objavijo svoje letne ra¢unovodske izkaze.

3. Kadar investicijsko podjetje ne izpolnjuje ve¢ vseh pogojev za uvrstitev med mala in nepovezana investicijska podjetja
iz ¢lena 12(1), javno razkrije informacije, dolocene v tem delu, od poslovnega leta, ki sledi poslovnemu letu, v katerem ve¢
ni izpolnjevalo zadevnih pogojev.

4. Investicijska podjetja lahko dolocijo primeren medij in mesto, da ucinkovito izpolnijo zahteve po razkritju iz
odstavkov 1 in 2. Vsa razkritja se posredujejo na enem mediju ali mestu, Ce je to mogoce. Ce se iste ali podobne
informacije razkrijejo v dveh ali ve¢ medijih, vsak medij vklju¢uje sklic na take informacije, ki so bile objavljene v drugih
medijih.

Clen 47
Cilji in politike upravljanja tveganj

Investicijska podjetja v skladu s ¢lenom 46 razkrijejo svoje cilje in politike upravljanja tveganj za vsako posamezno vrsto
tveganja iz delov 3, 4 in 5, vklju¢no s povzetkom strategij in procesov za upravljanje teh tveganj in strnjeno izjavo o
tveganjih, ki jo potrdi upravljalni organ investicijskega podjetja in v kateri je kratko in jedrnato opisan celoten profil
tveganosti investicijskega podjetja, povezan s poslovno strategijo.

Clen 48
Upravljanje

Investicijska podjetja v skladu s ¢lenom 46 razkrijejo naslednje informacije glede ureditev notranjega upravljanja:
(a) Stevilo direktorskih mest, ki jih zasedajo ¢lani upravljalnega organa;

(b) politiko glede raznolikosti pri izboru ¢lanov upravljalnega organa, splosne in konkretne cilje te politike ter v kolik3ni
meri so bili doseZeni;

(c) alije investicijsko podjetje ustanovilo lo¢en odbor za tveganja ali ne ter kolikokrat v letu se je odbor za tveganja sestal.



L 314/42 Uradni list Evropske unije 5.12.2019

Clen 49
Kapital

1. Investicijska podjetja v skladu s ¢lenom 46 razkrijejo naslednje informacije v zvezi s svojim kapitalom:

(a) celovito uskladitev postavk navadnega lastniskega temeljnega kapitala, postavk dodatnega temeljnega kapitala, postavk
dodatnega kapitala ter veljavnih filtrov in odbitkov, uporabljenih za kapital investicijskega podjetja, ter bilanco stanja v
revidiranih ra¢unovodskih izkazih investicijskega podjetja;

(b) opis glavnih znacilnosti instrumentov navadnega lastniskega temeljnega kapitala in instrumentov dodatnega temeljnega
kapitala ter instrumentov dodatnega kapitala, ki jih izda investicijsko podjetje;

(c) opis vseh omejitev, ki se uporabljajo za izracun kapitala v skladu s to uredbo, ter instrumentov in odbitkov, za katere
veljajo te omejitve.

2. EBA ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov, v katerih dolo¢i predloge za
razkritje iz tock (a), (b) in (c) odstavka 1.

EBA te osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do 26. junija 2021.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje izvedbenih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
¢lenom 15 Uredbe (EU) §t. 1093/2010.

Clen 50
Kapitalske zahteve

Investicijska podjetja v skladu s ¢lenom 46 te uredbe razkrijejo naslednje informacije v zvezi s svojo skladnostjo z
zahtevami iz ¢lena 11(1) te uredbe in ¢lena 24 Direktive (EU) 2019/2034:

(a) povzetek pristopa investicijskega podjetja k ocenjevanju ustreznosti njegovega notranjega kapitala za podporo
obstojecih in prihodnjih dejavnosti;

(b) na zahtevo zadevnega pristojnega organa rezultat procesa ocenjevanja ustreznosti notranjega kapitala investicijskega
podjetja, vklju¢no s sestavo dodatnega kapitala na podlagi procesa nadzorniskega pregledovanja iz tocke (a) ¢lena 39
(2) Direktive (EU) 2019/2034;

(c) izraCunane zahteve za faktor K, v skladu s ¢lenom 15 te uredbe, v agregatni obliki za RtM, RtF in RtC, na podlagi vsote
faktorjev K, ki se uporabljajo, in

(d) zahtevo na podlagi stalnih splo$nih stroskov v skladu s ¢lenom 13 te uredbe.

Clen 51
Politika in prakse prejemkov

Investicijska podjetja v skladu s ¢lenom 46 razkrijejo naslednje informacije v zvezi s svojo politiko in praksami prejemkov,
vklju¢no z vidiki, povezanimi z nevtralnostjo glede spola in razlikami v placah med spoloma, za tiste kategorije zaposlenih,
katerih poklicne dejavnosti pomembno vplivajo na profil tveganosti investicijskega podjetja:

(a) najpomembnejse znacilnosti zasnove sistema prejemkov, vkljuéno s stopnjo variabilnih prejemkov in merili za
dodelitev variabilnih prejemkov, politiko izplacila v instrumentih, politiko odloga in merili za dodelitev pravice do
izplacila;

(b) razmerje med fiksnimi in variabilnimi prejemki, dolo¢eno v skladu s ¢lenom 30(2) Direktive (EU) 2019/2034;

(c) zdruZene kvantitativne informacije o prejemkih, raz¢lenjene glede na visje vodstvo in zaposlene, katerih dejavnosti
pomembno vplivajo na profil tveganosti investicijskega podjetja, pri ¢emer se navedejo:

(i) zneski dodeljenih prejemkov za poslovno leto, razdeljeni na fiksne prejemke, vkljuéno z opisom fiksnih delov, in
variabilne prejemke, ter tevilo upravic¢encev;

(i) zneski in oblika dodeljenih variabilnih prejemkov, razdeljeni na denarna sredstva, delnice, z delnicami povezane
instrumente ter druge vrste prejemkov, loceno za del, ki je pla¢an vnaprej, in del, za katerega je placilo odloZeno;
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(iti)y zneski odloZenih prejemkov, dodeljeni za prej$nja obdobja ocenjevanja uspesnosti, razdeljeni na znesek, ki se
pridobi v poslovnem letu, in na znesek, ki se pridobi v prihodnjih letih;

(iv) znesek odloZenega prejemka, ki zapade v poslovnem letu in ki se izpla¢a med poslovnim letom ter se zmanjsa s
prilagoditvijo za uspe$nost;

(v) zajamcCeni variabilni prejemki, dodeljeni med poslovnim letom, in Stevilo upravicencev takih prejemkov;
(vi) odpravnine, dodeljene v prejsnjih obdobjih, ki so bile izplacane v zadevnem poslovnem letu;

(vii) zneski odpravnin, dodeljenih med poslovnim letom, razdeljeni na placane vnaprej in na odloZene, ter tevilo
upravicencev do teh placil in najvisje placilo, dodeljeno eni sami osebi;

(d) informacije o tem, ali se za investicijsko podjetje uporablja odstopanje iz ¢lena 32(4) Direktive (EU) 2019/2034.

Za namene tocke (d) prvega pododstavka investicijska podjetja, za katera se uporablja taksno odstopanje, navedejo, ali je
bilo odstopanje odobreno na podlagi tocke (a) ali tocke (b) clena 32(4) Direktive (EU) 2019/2034 ali obeh. Navedejo tudi,
za katera nacela o prejemkih uporabljajo odstopanja, stevilo zaposlenih, za katere veljajo odstopanja, in njihov skupni
prejemek, razdeljen na fiksni in variabilni prejemek.

Ta ¢len ne vpliva na dolo¢be iz Uredbe (EU) 2016/679 Evropskega parlamenta in Sveta (/).

Clen 52

NaloZbena politika

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da investicijska podjetja, ki ne izpolnjujejo meril iz tocke (a) ¢lena 32(4) Direktive (EU)
2019/2034, v skladu s ¢lenom 46 te uredbe razkrijejo naslednje:

(a) delez glasovalnih pravic, povezanih z delnicami, ki so v neposredni ali posredni lasti investicijskega podjetja,
raz¢lenjeno po drzavi ¢lanici in sektorju;

(b) popoln opis glasovalnega vedenja na skup$¢inah podjetij, katerih delnice so v lasti v skladu z odstavkom 2, obrazlozitev
glasovanja in razmerje predlogov, ki jih predlozi upravni oziroma upravljalni organ podjetja in jih je investicijsko
podjetje odobrilo, in

(c) obrazlozitev uporabe pooblas¢enih svetovalnih podjetij;

(d) glasovalne smernice v zvezi s podjetji, katerih delnice so v lasti v skladu z odstavkom 2.

Zahteva po razkritju iz tocke (b) prvega pododstavka se ne uporablja, ¢e pogodbeni dogovori vseh delnicarjev, ki jih zastopa
investicijsko podjetje na skupscini delnicarjev, investicijskemu podjetju ne dovolijo, da glasuje v njihovem imenu, razen ce
delnicarji po prejemu dnevnega reda skup3cine ne izrazijo svojih izrecnih nalogov za glasovanje.

2. Investicijsko podjetje iz odstavka 1 izpolnjuje navedeni odstavek samo v zvezi z vsakim podjetjem, katerega delnice
so sprejete v trgovanje na reguliranem trgu, in samo v zvezi s tistimi delnicami, povezanimi z glasovalnimi pravicami,
kadar delez glasovalnih pravic, ki jih ima investicijsko podjetje neposredno ali posredno, presega prag 5 % vseh glasovalnih
pravic, povezanih z delnicami, ki jih izda podjetje. Glasovalne pravice se izracunajo na podlagi vseh delnic, povezanih z
glasovalnimi pravicami, tudi ¢e je uveljavljanje teh glasovalnih pravic zacasno odvzeto.

3. EBA ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov, s katerimi dolo¢i predloge za
razkritje iz odstavka 1.

EBA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do 26. junija 2021.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejemanjem regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega
pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1093/2010.

(¥) Uredba (EU) 2016/679 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. aprila 2016 o varstvu posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov
in o prostem pretoku takih podatkov ter o razveljavitvi Direktive 95/46/ES (Splosna uredba o varstvu podatkov) (ULL 119, 4.5.2016,
str. 1).
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Clen 53
Okoljska, socialna in upravljavska tveganja

Od 26. decembra 2022 investicijska podjetja, ki ne izpolnjujejo meril iz ¢lena 32(4) Direktive (EU) 2019/2034, razkrijejo
informacije o okoljskih, socialnih in upravljavskih tveganjih, vklju¢no s fizi¢nimi tveganji in prehodnimi tveganji, kot so
opredeljena v poro¢ilu iz ¢lena 35 Direktive (EU) 2019/2034.

Informacije iz prvega odstavka se v prvem letu razkrijejo enkrat, v drugem letu in v letih, ki sledijo, pa dvakrat letno.

DEL 7

POROCANJE INVESTICIJSKIH PODJETI)

Clen 54

Zahteve glede porocanja

1.  Investicijska podjetja Cetrtletno porocajo pristojnim organom vse naslednje informacije:

(a) raven in sestavo kapitala;

Cx

kapitalske zahteve;

¢) izracun kapitalskih zahtev;

[
R

stopnjo dejavnosti v zvezi s pogoji iz ¢lena 12(1), vklju¢no z raz¢lenitvijo bilance stanja in prihodkov po investicijski
storitvi in veljavnem faktorju K;

(e) tveganje koncentracije;

(f) likvidnostne zahteve.

Z odstopanjem od prvega pododstavka investicijska podjetja, ki izpolnjujejo pogoje za uvrstitev med mala in nepovezana
investicijska podjetja iz ¢lena 12(1), letno predloZijo taksna porocila.

2. Informacije iz tocke (e) odstavka 1 vkljucujejo naslednje stopnje tveganja in se sporocajo pristojnim organom vsaj
enkrat letno:

(a) stopnjo tveganja koncentracije, povezano z neplacilom nasprotnih strank in s pozicijami iz trgovalne knjige, po
posameznih nasprotnih strankah in na zbirni podlagi;

(b) stopnjo tveganja koncentracije v zvezi s kreditnimi institucijami, investicijskimi podjetji in drugimi subjekti, pri katerih
je denar stranke;

(c) stopnjo tveganja koncentracije v zvezi s kreditnimi institucijami, investicijskimi podjetji in drugimi subjekti, pri katerih
so deponirani vrednostni papirji stranke;

(d) stopnjo tveganja koncentracije v zvezi s kreditnimi institucijami, pri katerih ima investicijsko podjetje deponirana
lastna denarna sredstva;

(e) stopnjo tveganja koncentracije iz naslova dobicka;

(f) stopnjo tveganja koncentracije, kot je opisana v tockah (a) do (e), izra¢unano ob upostevanju aktivnih in zunajbilan¢nih
postavk, ki niso evidentirane v trgovalni knjigi, poleg izpostavljenosti, ki izhajajo iz pozicij iz trgovalne knjige.

Za namene tega odstavka izraza ,kreditna institucija“ in ,investicijsko podjetje* vkljucujeta zasebno ali javno podjetje,
vkljuéno s podruznicami takih podjetij, ¢e bi bila ta podjetja, ¢e bi bila ustanovljena v Uniji, kreditne institucije ali
investicijska podjetja, kakor je opredeljeno v tej uredbi, in ¢e so ta podjetja pridobila dovoljenje za opravljanje storitev v
tretji drzavi, ki uporablja zahteve glede bonitetnega nadzora in regulativne zahteve, ki so vsaj enakovredne tistim, ki se
uporabljajo v Uniji.

Z odstopanjem od odstavka 1 tega ¢lena investicijskemu podjetju, ki izpolnjuje pogoje za uvrstitev med mala in
nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena 12(1), ni treba sporocati informacij iz tocke (e) odstavka 1 tega ¢lena in, v
kolikor je bilo v skladu z drugim pododstavkom ¢lena 43(1) odobreno izvzetje, iz tocke (f) odstavka 1 tega ¢lena.
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3. EBA za namene zahtev glede porocanja iz tega ¢lena ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutke izvedbenih tehni¢nih
standardov, da doloci:

(a) obrazce;

(b) datume porocanja in opredelitve pojmov ter povezana navodila z opisom, kako se ti obrazci uporabljajo.

Osnutki izvedbenih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka so jedrnati in sorazmerni z naravo, obsegom in
kompleksnostjo dejavnosti investicijskih podjetij, ob upostevanju razlike v ravni podrobnosti informacij, ki jih predlozi
investicijsko podjetje, ki izpolnjuje pogoje za uvrstitev med mala in nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena 12(1).

EBA pripravi osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka do 26. decembra 2020.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje izvedbenih tehni¢nih standardov iz tega odstavka v skladu s ¢lenom 15
Uredbe (EU) it. 1093/2010.

Clen 55

Zahteve glede porocanja za dolocena investicijska podjetja za namene pragov iz ¢lena 1(2) te uredbe in tocke 1(b)
¢lena 4(1) Uredbe (EU) $t. 575/2013

1. Investicijska podjetja, ki opravljajo katero koli dejavnost iz tock 3 in 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2014/65/EU,
mesecno preverjajo vrednost svoje bilan¢ne vsote in te informacije Cetrtletno porocajo pristojnemu organu, ¢e je skupna
vrednost njihovih konsolidiranih sredstev enaka ali presega 5 milijard EUR, izraunano kot povprecje preteklih 12
mesecev. Pristojni organ o tem obvesti EBA.

2. Kadar je investicijsko podjetje iz odstavka 1 del skupine, v kateri je Se vsaj eno podjetje investicijsko podjetje, ki
opravlja katero koli dejavnost iz tock 3 in 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2014/65/EU, vsa taka investicijska podjetja v
skupini mesec¢no preverjajo vrednost svoje bilan¢ne vsote, e je skupna vrednost konsolidiranih sredstev skupine enaka ali
presega 5 milijard EUR, izra¢unano kot povpredje preteklih 12 mesecev. Tak3na investicijska podjetja se vsak mesec
vzajemno obve$¢ajo o svojih bilancnih vsotah in vsako Cetrtletje poroCajo ustreznim pristojnim organom o svoji
konsolidirani bilan¢ni vsoti. Pristojni organi o tem obvestijo EBA.

3. Kadar povpredje mesecne bilancne vsote investicijskih podjetij iz odstavkov 1 in 2, izraunano kot povprecje
preteklih 12 mesecev, doseze kateri koli prag iz ¢lena 1(2) te uredbe ali to¢ke 1(b) ¢lena 4(1) Uredbe (EU) $t. 575/2013,
EBA o tem obvesti ta investicijska podjetja in pristojne organe, vklju¢no z organi, pristojnimi za dodelitev dovoljenja v
skladu s ¢lenom 8a Direktive 2013/36/EU.

4. Kadar pregled v skladu s ¢lenom 36 Direktive (EU) 2019/2034 pokaze, da bi lahko investicijsko podjetje iz odstavka 1
tega clena predstavljalo sistemsko tveganje, kot je navedeno v ¢lenu 23 Uredbe (EU) $t. 1093/2010, pristojni organi brez
odlasanja obvestijo EBA o rezultatih navedenega pregleda.

5.  EBA ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov, v katerih dodatno doloci
obveznost posredovanja informacij ustreznim pristojnim organom iz odstavkov 1 in 2, da se omogodi ucinkovitejse
spremljanje pragov iz tock (a) in (b) ¢lena 8a(1) Direktive 2013/36/EU.

EBA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do 26. decembra 2020.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejemanjem regulativnih tehni¢nih standardov iz tega
odstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) §t. 1093/2010.
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DEL 8

DELEGIRANI AKTI

Clen 56

Izvajanje prenosa pooblastila
1. Pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov se prenese na Komisijo pod pogoji, dolo¢enimi v tem ¢lenu.

2. Pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov iz ¢lena 4(2) se prenese na Komisijo za obdobje pet let od 25. decembra
2019.

3. Prenos pooblastila iz ¢lena 4(2) lahko kadar koli prekli¢e Evropski parlament ali Svet. S sklepom o preklicu preneha
veljati prenos pooblastila iz navedenega sklepa. Sklep za¢ne uinkovati dan po njegovi objavi v Uradnem listu Evropske unije
ali na poznejsi dan, ki je dolo¢en v navedenem sklepu. Sklep ne vpliva na veljavnost Ze veljavnih delegiranih aktov.

4. Komisija se pred sprejetjem delegiranega akta posvetuje s strokovnjaki, ki jih imenujejo drzave ¢lanice, v skladu z
naceli, dolo¢enimi v Medinstitucionalnem sporazumu z dne 13. aprila 2016 o boljsi pripravi zakonodaje.

5. Komisija takoj po sprejetju delegiranega akta o njem socasno uradno obvesti Evropski parlament in Svet.

6.  Delegirani akt, sprejet v skladu s ¢lenom 4(2), za¢ne veljati le, ¢e mu niti Evropski parlament niti Svet ne nasprotuje v
roku dveh mesecev od uradnega obvestila Evropskemu parlamentu in Svetu o tem aktu ali ¢e pred iztekom tega roka tako
Evropski parlament kot Svet obvestita Komisijo, da mu ne bosta nasprotovala. Ta rok se na pobudo Evropskega
parlamenta ali Sveta podalj$a za dva meseca.

DEL 9

PREHODNE DOLOCBE, POROCILA, PREGLEDI IN SPREMEMBE

NASLOV I

PREHODNE DOLOCBE

Clen 57
Prehodne doloc¢be

1. Cleni 43 do 51 se uporabljajo za trgovce z blagom in pravicami do emisij od 26. junija 2026.

2. Do 26. junija 2026 ali do datuma, ko se za kreditne institucije zacne uporabljati alternativni standardizirani pristop iz
poglavja 1a naslova IV dela 3 te uredbe in alternativni pristop notranjih modelov iz poglavja 1b naslova IV dela 3 Uredbe
(EU) §t. 575/2013, kar nastopi pozneje, investicijsko podjetje za namen izratuna K-NPR uporablja zahteve iz naslova IV
dela 3 Uredbe (EU) st. 575/2013, kakor je bila spremenjena z Uredbo (EU) 2019/630.

3. Z odstopanjem od tock (a) in (c) ¢lena 11(1) lahko investicijska podjetja uporabljajo nizje kapitalske zahteve za
obdobje petih let od 26. junija 2021, ki so enake:

(a) dvakratniku ustrezne kapitalske zahteve v skladu s poglavjem 1 naslova I dela 3 Uredbe (EU) st. 575/2013, ob
upostevanju ¢lena 93(1) navedene uredbe, s sklicevanjem na ravni ustanovnega kapitala, dolocene v naslovu IV
Direktive 2013/36/EU, kakor je bila spremenjena z Direktivo (EU) 2019/878, ki bi se uporabile, ¢e bi za investicijsko
podjetje Se naprej veljale kapitalske zahteve iz navedene uredbe, kakor je bila spremenjena z Uredbo (EU) 2019/630, ali
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(b) dvakratniku veljavne zahteve na podlagi stalnih splosnih stroskov iz ¢lena 13 te uredbe, kadar investicijsko podjetje ni
obstajalo 26. junija 2021 ali pred tem datumom.

4. Z odstopanjem od tocke (b) ¢lena 11(1) lahko investicijska podjetja uporabijo niZje kapitalske zahteve za obdobje
petih let od 26. junija 2021:

(a) investicijska podjetja, za katera je veljala le zahteva glede ustanovnega kapitala pred 26. junijem 2021, lahko svoje
kapitalske zahteve omejijo na dvakratnik veljavne zahteve glede ustanovnega kapitala iz naslova IV Direktive 2013/36/
EU, kakor je bila spremenjena z Direktivo (EU) 2019/878, razen tock (b) in (c) ¢lena 31(1) oziroma ¢lena 31(2)
navedene direktive;

(b) investicijska podjetja, ki so obstajala pred 26. junijem 2021, lahko svoje zahteve za stalni minimalni kapital omejijo na
zahteve iz ¢lena 93(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013, kakor je bila spremenjena z Uredbo (EU) 2019/876, s sklicevanjem na
ravni ustanovnega kapitala, dolocene v naslovu IV Direktive 2013/36/EU, kakor je bila spremenjena z Direktivo (EU)
2019/878, ki bi se uporabile, ¢e bi za investicijska podjetja e naprej veljala navedena uredba, pod pogojem, da se
znesek teh zahtev vsako leto v petletnem obdobju poveca za najmanj 5 000 EUR;

() investicijska podjetja, ki so obstajala pred 26. junijem 2021 in niso pooblai¢ena za opravljanje pomoznih storitev iz
tocke 1 oddelka B Priloge I k Direktivi 2014/65/EU, opravljajo le eno ali ve¢ investicijskih storitev in poslov iz tock1,
2, 4 in 5 oddelka A Priloge I k navedeni direktivi ter ne smejo upravljati denarja stranke ali vrednostnih papirjev svojih
strank in zato ne morejo nikoli stopiti v dolZni§ko razmerje z njimi, lahko svojo zahtevo za stalni minimalni kapital
omejijo na najmanj 50 000 EUR, pod pogojem, da se ta zahteva vsako leto v petletnem obdobju poveca za najman;
5000 EUR.

5. Odstopanja iz odstavka 4 se nehajo uporabljati, e je investicijsko podjetje podaljalo svoje dovoljenje 26. junija 2021
ali po tem datumu, zaradi cesar se zahteva vedji znesek ustanovnega kapitala v skladu s ¢lenom 9 Direktive (EU) 2019/
2034.

6.  Z odstopanjem od ¢lena 11 lahko investicijska podjetja, ki so obstajala pred 25. decembrom 2019 in ki poslujejo za
svoj racun na trgih s finan¢nimi standardiziranimi terminskimi pogodbami ali opcijami ali drugimi izvedenimi finan¢nimi
instrumenti ter na gotovinskih trgih izklju¢no z namenom varovanja pozicij na trgih izvedenih finan¢nih instrumentov ali
ki poslujejo za racune drugih ¢lanov teh trgov in za katere jamcijo klirinski ¢lani istih trgov, ¢e odgovornost za
zagotavljanje izvajanja sklenjenih pogodb taksnih investicijskih podjetij prevzamejo klirinski ¢lani istih trgov, svoje
kapitalske zahteve za obdobje petih let od 26. junija 2021 omejijo na najmanj 250 000 EUR, pod pogojem, da se te
zahteve v petletnem obdobju vsako leto povecajo za najmanj 100 000 EUR.

Ne glede na to, ali investicijsko podjetje iz tega odstavka izkoristi odstopanje iz prvega pododstavka, pa se za tako
investicijsko podjetje ne uporablja tocka (a) odstavka 4.

Clen 58

Odstopanje za podjetja iz tocke 1(b) ¢lena 4(1) Uredbe (EU) st. 575/2013

Za investicijska podjetja, ki 25. decembra 2019 izpolnjujejo pogoje iz tocke 1(b) ¢lena 4(1) Uredbe (EU) $t. 575/2013 in Se
niso pridobila dovoljenja kot kreditne institucije v skladu s ¢lenom 8 Direktive 2013/36/EU, se $e naprej uporabljata
Uredba (EU) §t. 575/2013 in Direktiva 2013/36/EU.

Clen 59

Odstopanje za investicijska podjetja iz €lena 1(2)

Za investicijsko podjetje, ki 25. decembra 2019 izpolnjuje pogoje iz ¢lena 1(2) te uredbe, Se naprej veljata Uredba (EU) st.
575/2013 in Direktiva 2013/36/EU.
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NASLOV 1I

POROCILA IN PREGLEDI

Clen 60

Klavzula o pregledu

1.  Komisija do 26. junija 2024 po posvetovanju z EBA in ESMA opravi pregled in predlozi porocilo Evropskemu
parlamentu in Svetu, po potrebi skupaj z zakonodajnim predlogom, vsaj o naslednjem:

(a) pogojih za investicijska podjetja, na podlagi katerih se uvrstijo med mala in nepovezana investicijska podjetja v skladu
s ¢lenom 12;

(b) nacinih merjenja faktorjev K iz naslova Il dela 3, vklju¢no z investicijskim svetovanjem v okviru AUM, in ¢lena 39;
(c) koeficientih iz ¢lena 15(2);

(d) metodi, uporabljeni za izracun K-CMG, ravni kapitalskih zahtev, ki izhajajo iz K-CMG, v primerjavi s K-NPR, in
umerjanju faktorja pomnozitve iz ¢lena 23;

(¢) dolocbah iz clenov 43, 44 in 45, zlasti o upraviCenosti za likvidnostno zahtevo v zvezi z likvidnimi sredstvi iz tock (a),
(b) in (c) ¢lena 43(1);

(f) dolocbah iz oddelka 1 poglavja 4 naslova II dela 3;
(g) uporabi dela 3 za trgovce z blagom in pravicami do emisij;

(h) spremembi opredelitve izraza ,kreditna institucija“ v Uredbi (EU) §t. 575/2013 zaradi tocke (a) ¢lena 62(3) te uredbe in
morebitnih nenamernih negativnih posledicah;

(i) dolocbah iz ¢lenov 47 in 48 Uredbe (EU) $t. 600/2014 in njihovi uskladitvi s celovitim okvirom za enakovrednost v
finanénih storitvah;

() pragovih iz ¢lena 12(1);
(k) uporabi standardov iz poglavij 1a in 1b naslova IV dela 3 Uredbe (EU) t. 575/2013 za investicijska podjetja;

() metodi merjenja vrednosti izvedenega finan¢nega instrumenta iz tocke (b) ¢lena 20(2) in tocke (b) ¢lena 33(2) ter
primernosti uvedbe druga¢ne metrike infali umeritve;

(m) doloc¢bah iz dela 2, zlasti v zvezi z dovoljenjem, da se za njihov kapital stejejo dodatni instrumenti ali sredstva na
podlagi ¢lena 9(4), in o mozZnosti izdajanja takega dovoljenja investicijskim podjetjem, ki izpolnjujejo pogoje za
uvrstitev med mala in nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena 12(1);

(n) pogojih, pod katerimi lahko investicijska podjetja uporabljajo zahteve Uredbe (EU) $t. 575/2013 v skladu s ¢lenom 1
(2) te uredbe;

(0) dolochi iz ¢lena 1(5);

(p) ustreznosti uporabe zahtev po razkritju iz ¢lena 52 te uredbe za druge sektorje, med drugim za investicijska podjetja iz
¢lena 1(2) in (5) te uredbe ter kreditne institucije, kakor so opredeljene v tocki 1 ¢lena 4(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013.

2. Komisija do 31. decembra 2021 predlozi Evropskemu parlamentu in Svetu porocilo o potrebah po sredstvih zaradi
prevzetja novih pooblastil in dolznosti s strani ESMA v skladu s ¢lenom 64 te uredbe, vkljuéno z moznostjo, da ESMA
podjetjem iz tretjih drzav za njihovo registracijo v skladu s ¢lenom 46(2) Uredbe (EU) t. 600/2014 zaracunava pristojbino
ter po potrebi predlozi zakonodajni predlog.
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NASLOV III

SPREMEMBE DRUGIH UREDB

Clen 61

Sprememba Uredbe (EU) st. 1093/2010

V tocki 2 ¢lena 4 Uredbe (EU) $t. 1093/2010 se doda naslednja tocka:

,(viii) glede Uredbe (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta (*) in Direktive (EU) 2019/2034 Evropskega
parlamenta in Sveta (**) pristojne organe, kakor so opredeljeni v tocki 5 ¢lena 3(1) navedene direktive.

(*)  Uredba (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnih zahtevah za
investicijska podjetja ter o spremembi uredb (EU) §t. 1093/2010, (EU) $t. 575/2013, (EU) $t. 600/2014 in (EU)
§t. 806/2014 (UL L 314, 5.12.2019, str. 1).
(** Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnem nadzoru
investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59]
EUin 2014/65/EU (UL L 314, 5.12.2019, str. 64).”

Clen 62
Spremembe Uredbe (EU) $t. 575/2013

Uredba (EU) st. 575/2013 se spremeni:
(1) naslov se nadomesti z naslednjim:

,Uredba (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne
institucije in o spremembi Uredbe (EU) $t. 648/2012%

(2) v clenu 2 se doda naslednji odstavek:

,5.  Pristojni organi, kakor so opredeljeni v tocki 5 ¢lena 3(1) Direktive (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in
Sveta (*), pri uporabi dolocb iz ¢lena 1(2) in (5) Uredbe (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta (**) v zvezi z
investicijskimi podjetji iz navedenih odstavkov obravnavajo ta investicijska podjetja, kot ¢e bi bila ,institucije“ na
podlagi te uredbe.

()  Direktiva (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnem nadzoru
investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87ES, 2009/65[ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/
EUin 2014/65/EU (ULL 314, 5.12.2019, str. 1).
(**) Uredba (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnih zahtevah za
investicijska podjetja ter o spremembi uredb (EU) §t. 1093/2010, (EU) §t. 575/2013, (EU) §t. 600/2014 in (EU)
§t. 806/2014 (UL L 314, 5.12.2019, str. 64).

(3) clen 4(1) se spremeni:
(a) tocka 1 se nadomesti z naslednjim:
,(1) kreditna institucija‘ pomeni druzbo, katere dejavnost je kar koli od naslednjega:
(a) sprejemanje vlog ali drugih vracljivih sredstev od javnosti in dajanje kreditov za svoj racun;

(b) opravljanje katere koli dejavnosti iz to¢k 3 in 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2014/65/EU Evropskega
parlamenta in Sveta (*), kadar velja eno od naslednjega, pri cemer pa druzba ni trgovec z blagom in
pravicami do emisij, kolektivni naloZbeni podjem ali zavarovalnica:

(i) skupna vrednost konsolidiranih sredstev druzbe je enaka ali presega 30 milijard EUR;

(i) skupna vrednost sredstev druzbe je manj kot 30 milijard EUR in druzba je del skupine, v kateri je
skupna vrednost konsolidiranih sredstev vseh druzb te skupine, ki imajo posamezno bilan¢no
vsoto manj kot 30 milijard EUR in opravljajo katero koli dejavnost iz tock 3 in 6 oddelka A Priloge
Ik Direktivi 2014/6 5[EU, enaka ali presega 30 milijard EUR ali
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(iti) skupna vrednost sredstev druzbe je manj kot 30 milijard EUR in druzba je del skupine, v kateri je
skupna vrednost konsolidiranih sredstev vseh druzb skupine, ki opravljajo katero koli dejavnost iz
tock 3 in 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2014/65/EU, enaka ali presega 30 milijard EUR, kadar
konsolidacijski nadzornik v posvetovanju s kolegijem nadzornikov tak$no odlocitev sprejme zato,
da bi obravnaval morebitna tveganja izogibanja in tveganja za finan¢no stabilnost Unije;

Za namene tock (b)(ii) in (b)(iii), kadar je druzba del skupine iz tretje drzave, je bilan¢na vsota vsake
podruznice te skupine, pooblas¢ene za delovanje v Uniji, vkljuena v zdruZeno skupno vrednost
sredstev vseh druzb v skupini;

(*) Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov
ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L 173, 12.6.2014, str. 349).%;

(b) tocka 2 se nadomesti z naslednjim:

,(2) ,investicijsko podjetje’ pomeni investicijsko podjetje, kakor je opredeljeno v tocki (1) ¢lena 4(1) Direktive
2014/65/EU, ki ima dovoljenje na podlagi navedene direktive, razen kreditnih institucij;;

(c) tocka 3 se nadomesti z naslednjim:

,(3) .institucija’ pomeni kreditno institucijo, ki ima dovoljenje v skladu s ¢lenom & Direktive 2013/36/EU, ali
podjetje iz ¢lena 8a(3) navedene direktive;*;

(d) tocka 4 se Crta;
(e) tocka 26 se nadomesti z naslednjim:

,(26) finan¢na institucija’ pomeni druzbo, ki ni institucija ali €isti industrijski holding ter katere osnovna
dejavnost je pridobivanje kapitalskih delezev ali opravljanje ene ali ve¢ dejavnosti iz tock 2 do 12 in tocke
15 Priloge I k Direktivi 2013/36/EU, vklju¢no z investicijskim podjetjem, finan¢nim holdingom, mesanim
finan¢nim holdingom, investicijskim holdingom, placilno institucijo v smislu Direktive (EU) 2015/2366
Evropskega parlamenta in Sveta (*) in druzbo za upravljanje, ne vkljucuje pa zavarovalnih holdingov in
mesanih zavarovalnih holdingov, kakor so opredeljeni v tockah (f) in (g) ¢lena 212(1) Direktive 2009/138/
ES;

(*) Direktiva (EU) 2015/2366 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2015 o placilnih storitvah na
notranjem trgu, spremembah direktiv 2002/65[ES, 2009/110/ES ter 2013/36/EU in Uredbe (EU) $t.
1093/2010 ter razveljavitvi Direktive 2007/64/ES (UL L 337, 23.12.2015, str. 35).%

(f) tocka 29a se nadomesti z naslednjim:

»(29a) ,nadrejeno investicijsko podjetje v drzavi ¢lanici’ pomeni nadrejeno osebo v drzavi ¢lanici, ki je
investicijsko podjetje;*;

(@) tocka 29b se nadomesti z naslednjim:

,(29b) EU nadrejeno investicijsko podjetje pomeni EU nadrejeno osebo, ki je investicijsko podjetje;;
(h) tocka 51 se nadomesti z naslednjim:

,(51) ,ustanovni kapital' pomeni zneske in vrste kapitala, navedene v ¢lenu 12 Direktive 2013/36/EU;*;
(i) tocka 60 se nadomesti z naslednjim:

,(60) ,denarju podoben instrument’ pomeni potrdilo o vlogi, obveznice, vklju¢no s kritimi obveznicami, ali
kateri koli drug nepodrejen instrument, ki ga je izdala institucija ali investicijsko podjetje ter za katerega je
institucija ali investicijsko podjetje Ze prejelo placilo v celoti in ga bo brezpogojno unov¢ilo po njegovi
nominalni vrednosti;*;
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(4)

() v tocki 72 se tocka (a) nadomesti z naslednjim:

»(a) je reguliran trg ali trg tretje drzave, ki se Steje za enakovrednega reguliranemu trgu v skladu s postopkom iz
tocke (a) ¢lena 25(4) Direktive 2014/65/EU;*

(k) doda se naslednja tocka:

,(150) trgovec z blagom in pravicami do emisij* pomeni druzbo, katere glavne dejavnosti zajemajo izklju¢no
zagotavljanje investicijskih storitev ali poslov v zvezi z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago ali
pogodbami o izvedenih finan¢nih instrumentih na blago iz to¢k 5, 6, 7, 9 in 10, izvedenimi finanénimi
instrumenti na pravice do emisij iz tocke 4 ali pravicami do emisij iz tocke 11 oddelka C Priloge I k
Direktivi 2014/65EU;*;

¢len 6 se spremeni:
(a) odstavek 4 se nadomesti z naslednjim:

»4.  Institucije obveznosti iz dela 6 in tocke (d) ¢lena 430(1) te uredbe izpolnjujejo na posamicni podlagi.

Naslednjim institucijam ni treba izpolnjevati obveznosti iz ¢lena 413(1) in povezanih zahtev glede porocanja o
likvidnosti iz dela 7 A te uredbe:

(a) institucijam, ki imajo tudi dovoljenje v skladu s ¢lenom 14 Uredbe (EU) §t. 648/2012;

(b) institucijam, ki imajo tudi dovoljenje v skladu s ¢lenom 16 in tocko (a) ¢lena 54(2) Uredbe (EU) §t. 909/2014
Evropskega parlamenta in Sveta (¥), ¢e ne izvajajo nobenih bistvenih sprememb zapadlosti, ter

(c) institucijam, ki so imenovane v skladu s to¢ko (b) ¢lena 54(2) Uredbe (EU) §t. 909/2014, Ce:

(i) so njihove dejavnosti omejene na ponujanje ban¢nih storitev iz oddelka C Priloge k navedeni uredbi,
centralnim depotnim druzbam, ki imajo dovoljenje v skladu s ¢lenom 16 navedene uredbe, in

(i) ne izvajajo nobenih bistvenih sprememb zapadlosti.

(*) Uredba (EU) 3t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve
poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv
98/26ES in 2014/65[EU ter Uredbe (EU) 3t. 236/2012 (UL L 257, 28.8.2014, str. 1).%

(b) odstavek 5 se nadomesti z naslednjim:
.(5)  Institucijam, za katere pristojni organi uveljavljajo odstopanje iz ¢lena 7(1) ali (3) te uredbe, in
institucijam, ki imajo tudi dovoljenje v skladu s ¢lenom 14 Uredbe (EU) §t. 648/2012, ni treba izpolnjevati
obveznosti iz dela 7 in povezanih zahtev po koli¢niku finan¢nega vzvoda iz dela 7 A te uredbe na posami¢ni

podlagi.”;

v oddelku 1 poglavja 2 naslova II dela 1 se vstavi naslednji ¢len:

,Clen 10a

Uporaba bonitetnih zahtev na konsolidirani podlagi, kadar so investicijska podjetja nadrejene osebe

Za namene uporabe tega poglavja se investicijska podjetja obravnavajo kot nadrejeni finan¢ni holdingi v drzavi ¢lanici
ali nadrejeni finan¢ni holdingi Unije, kadar so ta investicijska podjetja nadrejene osebe institucije ali investicijskega
podjetja, za katerega velja ta uredba, iz ¢lena 1(2) ali (5) Uredbe (EU) 2019/2033%

v ¢lenu 11 se odstavek 4 nadomesti z naslednjim:
»4.  Nadrejene institucije EU izpolnjujejo zahteve iz dela 6 in tocke (d) ¢lena 430(1) te uredbe na podlagi svojega

konsolidiranega poloZaja, kadar skupino sestavlja ena ali ve¢ kreditnih institucij ali investicijskih podjetij, ki imajo
dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov iz tock 3 in 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2014/6 5/EU.
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Kadar je odobrena opustitev v skladu s ¢lenom 8(1) do (5), institucije in, kadar je ustrezno, finan¢ni holdingi ali
mesani finan¢ni holdingi, ki so del likvidnostne podskupine, izpolnjujejo zahteve iz dela 6 in tocke (d) ¢lena 430(1)
te uredbe na konsolidirani podlagi ali na subkonsolidirani podlagi likvidnostne podskupine.;
(7) ¢leni 15,16 in 17 se ¢rtajo;
(8) v clenu 81(1) se tocka (a) nadomesti z naslednjim:
,(@) podrejena druzba je eno od naslednjega:
(i) institucija;

(i) druzba, za katero na podlagi veljavnega nacionalnega prava veljajo zahteve iz te uredbe in Direktive
2013/36/EU;

(ili) vmesni finan¢ni holding ali vmesni mesani finan¢ni holding, za katerega veljajo zahteve iz te uredbe na
subkonsolidirani podlagi, ali vmesni investicijski holding, za katerega veljajo zahteve iz Uredbe (EU) 2019/
2033 na konsolidirani podlagi;

(iv) investicijsko podjetje;

(v) vmesni finan¢ni holding v tretji drZavi, e za ta vmesni finan¢ni holding veljajo enako stroge bonitetne
zahteve kot tiste, ki se uporabljajo za kreditne institucije te tretje drzave in ¢e je Komisija v skladu s ¢lenom
107(4) sprejela odlocitev, da so te bonitetne zahteve vsaj enakovredne zahtevam iz te uredbe;;

(9) v clenu 82 se tocka (a) nadomesti z naslednjim:
,(a) podrejena druzba je eno od naslednjega:
(i) institucija;
(i) druzba, za katero na podlagi veljavnega nacionalnega prava veljajo zahteve iz te uredbe in Direktive

2013/36/EU;

(ili) vmesni finan¢ni holding ali vmesni mesani finan¢ni holding, za katerega veljajo zahteve iz te uredbe na
subkonsolidirani podlagi, ali vmesni investicijski holding, za katerega veljajo zahteve iz Uredbe (EU) 2019/
2033 na konsolidirani podlagi;

(iv) investicijsko podjetje;

(v) vmesni finan¢ni holding v tretji drzavi, ¢e za vmesni finan¢ni holding veljajo enako stroge bonitetne zahteve
kot tiste, ki se uporabljajo za kreditne institucije te tretje drZave, in e je Komisija v skladu s ¢lenom 107(4)
sprejela odlocitev, da so te bonitetne zahteve vsaj enakovredne zahtevam iz te uredbe;*;

(10) c¢len 84 se spremeni:
(a) odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

,1.  Institucije dolocijo znesek manjsinskih delezev podrejene druzbe, ki je vkljucen v konsolidirani navadni
lastniski temeljni kapital, tako, da od manjinskih delezev te druzbe odstejejo rezultat, dobljen z mnoZenjem
zneska iz tocke (a) z odstotnim delezem iz tocke (b):

(a) navadni lastniski temeljni kapital podrejene druzbe, od katerega se odsteje tisti od naslednjih zneskov, ki je
niZji:

(i) znesek navadnega lastniskega temeljnega kapitala te podrejene druzbe, ki mora ustrezati naslednjemu:

— vsoti zahteve iz tocke (a) ¢lena 92(1) te uredbe, zahtevam iz ¢lenov 458 in 459 te uredbe, posebnih
kapitalskih zahtev iz ¢lena 104 Direktive 2013/36/EU, zahteve po skupnem blaZilniku, opredeljene v
tocki 6 ¢lena 128 navedene direktive, zahtev iz ¢lena 500 te uredbe ter vseh dodatnih lokalnih
nadzorniskih predpisov v tretjih drzavah, ¢e mora te zahteve izpolnjevati z navadnim lastniskim
temeljnim kapitalom,

— kadar je podrejena druzba investicijsko podjetje, vsoti zahteve iz ¢lena 11 Uredbe (EU) 2019/2033,
posebnih kapitalskih zahtev iz tocke (a) ¢lena 39(2) Direktive (EU) 2019/2034 ter vseh dodatnih
lokalnih nadzorniskih predpisov v tretjih drzavah, ¢e mora te zahteve izpolnjevati z navadnim
lastniskim temeljnim kapitalom;
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(i) znesek konsolidiranega navadnega lastniskega temeljnega kapitala, ki se nanasa na to podrejeno druzbo
in ki mora na konsolidirani podlagi ustrezati vsoti zahteve iz tocke (a) ¢lena 92(1) te uredbe, zahtev iz
¢lenov 458 in 459 te uredbe, posebnih kapitalskih zahtev iz ¢lena 104 Direktive 2013/36/EU, zahteve
po skupnem blazilniku iz tocke 6 ¢lena 128 navedene direktive, zahtev iz ¢lena 500 te uredbe ter vseh
dodatnih lokalnih nadzorniskih predpisov v tretjih drzavah, ¢e mora te zahteve izpolnjevati z navadnim
lastniskim temeljnim kapitalom.

(b) manjsinski delezi podrejene druzbe, izraZeni kot odstotni delez vseh instrumentov navadnega lastniskega
temeljnega kapitala te druzbe ter z njimi povezanimi vplacani presezek kapitala, zadrzanega dobicka in
drugih rezerv.”;

(b) odstavek 3 se nadomesti z naslednjim:

3. Kadar pristojni organ odstopa od uporabe bonitetnih zahtev na posami¢ni podlagi, kot so dolo¢ene v ¢lenu
7 te uredbe ali, kot je ustrezno, kot so dolocene v ¢lenu 6 Uredbe (EU) 2019/2033, se manjsinski delez v
podrejenih druzbah, za katere se uporablja opustitev, ne prizna v kapitalu na subkonsolidirani ali konsolidirani
ravni, kot je ustrezno.”;

(11) ¢len 85 se spremeni:
(a) odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

,1.  Institucije dolo¢ijo znesek kvalificiranega temeljnega kapitala podrejene druzbe, ki je vkljuéen v
konsolidiran kapital, tako, da od kvalificiranega temeljnega kapitala te druzbe odstejejo rezultat, dobljen z
mnoZenjem zneska iz tocke (a) z odstotnim delezem iz tocke (b):

(a) temeljni kapital podrejene druzbe, od katerega se odsteje tisti od naslednjih zneskov, ki je nizji:
(i) znesek temeljnega kapitala podrejene druzbe, ki mora ustrezati naslednjemu:

— vsoti zahteve iz tocke (b) ¢lena 92(1) te uredbe, zahtev iz ¢lenov 458 in 459 te uredbe, posebnih
kapitalskih zahtev iz ¢lena 104 Direktive 2013/36/EU, zahteve po skupnem blazilniku, opredeljene v
tocki 6 ¢lena 128 navedene direktive, zahtev iz ¢lena 500 te uredbe ter vseh dodatnih lokalnih
nadzorniskih predpisov v tretjih drzavah, ¢e mora te zahteve izpolnjevati s temeljnim kapitalom,

— kadar je podrejena druzba investicijsko podjetje, vsoti zahteve iz ¢lena 11 Uredbe (EU) 2019/2033,
posebnih kapitalskih zahtev iz tocke (a) ¢lena 39(2) Direktive (EU) 2019/2034 ter vseh dodatnih
lokalnih nadzorniskih predpisov v tretjih drzavah, ¢e mora te zahteve izpolnjevati s temeljnim
kapitalom;

(i) znesek konsolidiranega temeljnega kapitala, ki se nanasa na podrejeno druzbo, ki mora na konsolidirani
podlagi ustrezati vsoti zahteve iz tocke (b) ¢lena 92(1) te uredbe, zahtev iz ¢lenov 458 in 459 te uredbe,
posebnih kapitalskih zahtev iz ¢lena 104 Direktive 2013/36/EU, zahteve po skupnem blazilniku iz tocke
6 ¢lena 128 navedene direktive, zahtev iz ¢lena 500 te uredbe ter vseh dodatnih lokalnih nadzorniskih
predpisov v tretjih drzavah, ¢e mora te zahteve izpolnjevati s temeljnim kapitalom;

(b) kvalificirani temeljni kapital podrejene druzbe, izrazen kot odstotni delez vseh instrumentov temeljnega
kapitala te druzbe ter z njimi povezan vplacani presezek kapitala, zadrzanega dobicka in drugih rezerv.”;

(b) odstavek 3 se nadomesti z naslednjim:

,3.  Kadar pristojni organ odstopa od uporabe bonitetnih zahtev na posami¢ni podlagi, kot so dolo¢ene v ¢lenu
7 te uredbe ali, kot je ustrezno, kot so dolocene v ¢lenu 6 Uredbe (EU) 2019/2033, se instrumenti temeljnega
kapitala v podrejenih druzbah, za katere se uporablja opustitev, ne priznajo v kapitalu na subkonsolidirani ali
konsolidirani ravni, kot je ustrezno.”;

(12) ¢len 87 se spremeni:
(a) odstavek 1se nadomesti z naslednjim:

,1.  Institucije dolo¢ijo znesek kvalificiranega kapitala podrejene druzbe, ki je vkljucen v konsolidirani kapital,
tako, da od kvalificiranega kapitala te druzbe odstejejo rezultat, dobljen z mnoZenjem zneska iz tocke (a) z
odstotnim delezem iz tocke (b):
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(a) kapital podrejene druzbe, od katerega se odsteje tisti od naslednjih zneskow, ki je nizji:
(i) znesek kapitala podrejene druzbe, ki mora ustrezati naslednjemu:

— vsoti zahteve iz tocke (c) ¢lena 92(1) te uredbe, zahtev iz ¢lenov 458 in 459 te uredbe, posebnih
kapitalskih zahtev iz ¢lena 104 Direktive 2013/36/EU, zahteve po skupnem blazilniku iz tocke 6
¢lena 128 navedene direktive, zahtev iz ¢lena 500 te uredbe ter vseh dodatnih lokalnih nadzorniskih
predpisov v tretjih drzavah,

— kadar je podrejena druzba investicijsko podjetje, vsoti zahteve iz ¢lena 11 Uredbe (EU) 2019/2033,
posebnih kapitalskih zahtev iz tocke (a) ¢lena 39(2) Direktive (EU) 2019/2034 ter vseh dodatnih
lokalnih nadzorniskih predpisov v tretjih drzavah;

(i) znesek kapitala, ki se nanasa na podrejeno druzbo, ki mora na konsolidirani podlagi ustrezati vsoti
zahteve iz tocke (c) ¢lena 92(1) te uredbe, zahtev iz ¢lenov 458 in 459 te uredbe, posebnih kapitalskih
zahtev iz ¢lena 104 Direktive 2013/36/EU, zahteve po skupnem blazilniku iz tocke 6 ¢lena 128
navedene direktive, zahtev iz ¢lena 500 te uredbe ter vseh dodatnih lokalnih nadzorniskih kapitalskih
zahtev v tretjih drzavah;

(b) kvalificirani kapital druzbe, izrazen kot odstotni delez vseh kapitalskih instrumentov podrejene druzbe, ki so
vkljueni v postavke navadnega lastniskega temeljnega kapitala, postavke dodatnega temeljnega kapitala in
postavke dodatnega kapitala, ter z njimi povezan vplacani presezek kapitala, zadrzani dobicek in druge
rezerve.”;

(b) odstavek 3 se nadomesti z naslednjim:

,3.  Kadar pristojni organ odstopa od uporabe bonitetnih zahtev na posami¢ni podlagi, kot so dolo¢ene v ¢lenu
7 te uredbe ali, kot je ustrezno, kot so dolocene v ¢lenu 6 Uredbe (EU) 2019/2033, se kapitalski instrumenti v
podrejenih druzbah, za katere se uporablja opustitev, ne priznajo v kapitalu na subkonsolidirani ali konsolidirani
ravni, kot je ustrezno.”;

¢len 93 se sprementi:
(a) odstavek 3 se ¢rta;
(b) odstavki 4, 5 in 6 se nadomestijo z naslednjimi:

,4.  Kadar obvladovanje institucije, ki spada v kategorijo iz odstavka 2, prevzame fizi¢na ali pravna oseba, ki ni
oseba, ki je institucijo obvladovala pred tem, znesek kapitala te institucije ustreza zahtevanemu znesku
ustanovnega kapitala.

5. Kadar se zdruzita dve ali ve¢ institucij, ki spadajo v kategorijo iz odstavka 2, znesek kapitala institucije, ki
nastane z zdruzitvijo, ni manjsi od skupnega kapitala zdruZenih institucij v ¢asu zdruzitve, dokler ni dosezen
zahtevani znesek ustanovnega kapitala.

6.  Kadar pristojni organi menijo, da mora biti zaradi zagotovitve kapitalske ustreznosti institucije izpolnjena
zahteva iz odstavka 1, se dolo¢be iz odstavkov 2, 4 in 5 ne uporabljajo.”;

v poglavju 1 naslova I dela 3 se oddelek 2 (¢leni 95 do 98) ¢rta z u¢inkom od 26. junija 2026;
v ¢lenu 119 se odstavek 5 nadomesti z naslednjim:

,5.  Izpostavljenosti do finan¢nih institucij, ki imajo dovoljenje in so pod nadzorom pristojnih organov ter zanje
veljajo bonitetne zahteve, ki so primerljive s tistimi, ki veljajo glede trdnosti za institucije, se obravnavajo kot
izpostavljenosti do institucij.

Za namene tega odstavka se bonitetne zahteve iz Uredbe (EU) 2019/2033, Stejejo za primerljive s tistimi, ki veljajo
glede trdnosti za institucije.”;

v drugem pododstavku ¢lena 162(3) se tocka (a) nadomesti z naslednjim:
»(a) izpostavljenosti do institucij ali investicijskih podjetij, izhajajoce iz poravnave obveznosti v tujih valutah;*;
¢len 197 se sprement:
(a) vodstavku 1 se tocka (c) nadomesti z naslednjim:
,(c) dolzniske vrednostne papirje, ki so jih izdale institucije ali investicijska podjetja, katerih vrednostni papirji

imajo bonitetno oceno ECAIL ki po dolo¢ilih EBA po pravilih za tehtanje tveganja izpostavljenosti do
institucij na podlagi poglavja 2 ustreza stopnji kreditne kakovosti 3 ali nad njo;*;
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(b) v odstavku 4 se uvodno besedilo nadomesti z naslednjim:

,4.  Institucija lahko kot primerno zavarovanje s premoZzenjem uporablja dolZniske vrednostne papirje, ki so
jih izdale druge institucije ali investicijska podjetja in nimajo bonitetne ocene ECAI kadar ti dolzniski vrednostni
papirji izpolnjujejo vsa naslednja merila:*;

(18) v ¢lenu 200 se tocka (c) nadomesti z naslednjim:

,(c) instrumente, ki jih je izdala tretja institucija ali investicijsko podjetje in ki jih ta institucija ali investicijsko podjetje
odkupi na zahtevo.”;

(19) v ¢lenu 202 se uvodno besedilo nadomesti z naslednjim:

Jnstitucija lahko kot primerne dajalce osebnega kreditnega zavarovanja uporabi institucije, investicijska podjetja,
zavarovalnice in pozavarovalnice ter izvozne agencije, ki so upravicene do obravnave iz ¢lena 153(3), kadar
izpolnjujejo vse naslednje pogoje:*;

(20) v ¢lenu 224 se odstavek 6 nadomesti z naslednjim:
,6.  Za neocenjene dolzniske vrednostne papirje, ki jih izdajo institucije ali investicijska podjetja in izpolnjujejo
merila primernosti iz ¢lena 197(4), so prilagoditve za nestanovitnosti enake kakor prilagoditve za vrednostne
papirje, ki jih izdajo institucije ali podjetja z zunanjo bonitetno oceno, povezano s stopnjo kreditne kakovosti 2 ali 3.%
(21) v ¢lenu 227(3) se vstavi naslednja tocka:
,(ba) investicijska podjetja;*;
(22) v ¢lenu 243(1) se drugi pododstavek nadomesti z naslednjim:

,V primeru denarnih terjatev iz trgovanja se tocka (b) prvega pododstavka ne uporablja, kadar je kreditno tveganje
navedenih denarnih terjatev iz trgovanja v celoti zavarovano z ustreznim kreditnim zavarovanjem v skladu s
poglavjem 4, pod pogojem, da je v takem primeru dajalec zavarovanja institucija, investicijsko podjetje, zavarovalnica
ali pozavarovalnica.”;

(23) v ¢lenu 382(4) se tocka (b) nadomesti z naslednjim:

,(b) posli znotraj skupine, kot so doloceni v ¢lenu 3 Uredbe (EU) $t. 648/2012, razen e drzave ¢lanice sprejmejo
nacionalno zakonodajo, v kateri zahtevajo strukturno lo¢itev znotraj ban¢ne skupine; v tem primeru lahko
pristojni organi zahtevajo, da se posli znotraj skupine med strukturno loenimi subjekti vkljucijo v kapitalske
zahteve;;

(24) clen 388 se Crta;
(25) v ¢lenu 395 se odstavek 1 nadomesti z naslednjim:

,1.  Vrednost izpostavljenosti institucije do strank ali skupine povezanih strank po upostevanju ucinka
zmanjSevanja kreditnega tveganja v skladu s ¢leni 399 do 403 ne presega 25 % njenega temeljnega kapitala. Kadar je
ta stranka institucija ali investicijsko podjetje ali kadar skupina povezanih strank vkljucuje eno ali ve¢ institucij ali
investicijskih podjetij, zadevna vrednost ne presega 25 % temeljnega kapitala institucije ali 150 milijonov EUR, kar
od tega je vedje, pod pogojem, da vsota vrednosti izpostavljenosti do vseh povezanih strank, ki niso institucije, po
upostevanju ucinka zmanjSevanja kreditnega tveganja v skladu s ¢leni 399 do 403 ne presega 25 % temeljnega
kapitala institucije.”;

(26) clen 402(3) se spremeni:
(a) tocka (a) se nadomesti z naslednjim:
,(a) nasprotna stranka je institucija ali investicijsko podjetje;;
(b) tocka (e) se nadomesti z naslednjim:

.(e) institucija pristojnim organom v skladu s ¢lenom 394 poroca o celotnem znesku izpostavljenosti,
obravnavanih v skladu s tem odstavkom, do vsake druge institucije ali investicijskega podjetja.”;

(27) v clenu 412 se odstavek 4a nadomesti z naslednjim:
,4a.  Delegirani akt iz ¢lena 460(1) se uporablja za institucije.;
(28) v tocki (a) ¢lena 422(8) se tocka (i) nadomesti z naslednjim:

,(i) institucija, ki je nadrejena ali podrejena instituciji, ali investicijsko podjetje, ki je nadrejeno ali podrejeno instituciji,
ali druga podrejena druzba iste nadrejene institucije ali istega nadrejenega investicijskega podjetja;*;

(29) v clenu 428a se tocka (d) ¢rta;
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(30) v ¢lenu 430D se odstavek 1 nadomesti z naslednjim:

,1.  Kreditne institucije, ki ne izpolnjujejo pogojev iz ¢lena 94(1) in pogojev iz ¢lena 325a(1), za vse svoje pozicije
iz trgovalne knjige in vse svoje pozicije iz netrgovalne knjige, ki so predmet valutnega tveganja ali blagovnega
tveganja, od datuma zacetka uporabe delegiranega akta iz ¢lena 461a porocajo o rezultatih izracunov na podlagi
alternativnega standardiziranega pristopa iz poglavja 1a naslova IV dela 3, in sicer na isti podlagi, kot te institucije
porocajo o obveznostih iz tock (b)(i) in (c) ¢lena 92(3).

(31) v¢lenu 456(1) se tocki (f) in (g) Crtata;
(32) clen 493 se spremeni:
(a) odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

,Do 26. junija 2021 dolocbe o velikih izpostavljenostih iz ¢lenov 387 do 403 te uredbe ne veljajo za investicijska
podjetja, katerih glavne dejavnosti obsegajo izklju¢no opravljanje investicijskih storitev ali poslov v zvezi s
finan¢nimi instrumenti, dolo¢enimi v tockah 5, 6, 7, 9, 10 in 11 oddelka C Priloge I k Direktivi 2014/65/EU, in
za katera dne 31. decembra 2006 Direktiva 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta (*) ni veljala.

(*) Direktiva 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. aprila 2004 o trgih finan¢nih instrumentov
in o spremembah direktiv Sveta 85/611/EGS, 93/6/EGS in Direktive 2000/12/ES Evropskega parlamenta in
Sveta ter o razveljavitvi Direktive Sveta 93/22/EGS (UL L 145, 30.4.2004, str. 1).

(b) odstavek 2 se ¢rta;
(33) v clenu 498(1) se prvi pododstavek nadomesti z naslednjim:

,Do 26. junija 2021 dolo¢be o kapitalskih zahtevah iz te uredbe ne veljajo za investicijska podjetja, katerih glavne
dejavnosti obsegajo izklju¢no opravljanje investicijskih storitev ali poslov v zvezi s finan¢nimi instrumenti,
dolo¢enimi v tockah 5, 6, 7, 9, 10 in 11 oddelka C Priloge I k Direktivi 2014/65/EU, in za katera dne 31. decembra
2006 Direktiva 2004/39/ES ni veljala.”;

(34) v clenu 508 se odstavka 2 in 3 Crtata;
(35) vtocki 1 Priloge I se tocka (d) nadomesti z naslednjim:
,(d) indosamenti menic brez navedbe imena druge institucije ali investicijskega podjetja;;
(36) Priloga III se spremeni:
(a) vtocki 3 se tocka (b) nadomesti z naslednjim:
,(b) niso obveznost institucije ali investicijskega podjetja ali njunih povezanih subjektov.”;
(b) vtocki 5 se tocka (b) nadomesti z naslednjim:
,(b) niso obveznost institucije ali investicijskega podjetja ali njunih povezanih subjektov.”;
(c) vtocki 6 se tocka (a) nadomesti z naslednjim:
,(@) ne predstavljajo terjatve do SSPE, institucije ali investicijskega podjetja ali njihovih povezanih subjektov;*;
(d) tocka 7 se nadomesti z naslednjim:

,7. Prenosljivi vrednostni papirji, razen tistih iz tock 3 do 6, ki izpolnjujejo pogoje za 50 % ali boljso utez
tveganja v skladu s poglavjem 2 naslova II dela 3 ali se notranje ocenjujejo kot vrednostni papitji z
enakovredno kreditno kakovostjo in ne predstavljajo zahtevka do SSPE, institucije ali investicijskega podjetja
ali njihovih povezanih subjektov.;
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(e) tocka 11 se nadomesti z naslednjim:
,11. Delnice s centralnim kliringom, s katerimi se trguje na borzi in so del glavnega borznega indeksa, ki so

denominirane v domaci valuti drZave ¢lanice in jih ni izdala institucija ali investicijsko podjetje ali njuni
povezani subjekti.”

Clen 63

Spremembe Uredbe (EU) $t. 600/2014

Uredba (EU) §t. 600/2014 se spremeni:
(1) v¢lenu 1 se vstavi naslednji odstavek:

,4a.  Poglavje 1 naslova VII te uredbe se uporablja tudi za podjetja tretjih drzav, ki opravljajo investicijske storitve ali
investicijske posle v Uniji.*;

(2) v naslovu III se naslov nadomesti z naslednjim:

~PREGLEDNOST ZA SISTEMATICNE INTERNALIZATORJE IN INVESTICIJSKA PODJET]JA, KI TRGUJEJO NA OTC,
TER REZIM ZA KORAKE KOTACIJE ZA SISTEMATICNE INTERNALIZATORJE®;

(3) vstavi se naslednji ¢len:

,Clen 17a

Koraki kotacije

Ponudbe sistemati¢nih internalizatorjev, njihovo izboljSanje cen in njihove pogodbene cene morajo biti usklajene s
koraki kotacije v skladu s lenom 49 Direktive 2014/65/EU.

Izvajanje korakov kotacije ne prepreCuje sistemati¢nim internalizatorjem, da zdruZujejo velika narocila pri srednji
vrednosti v okviru trenutno ponujene nakupne in prodajne cene.”;

(4) ¢len 46 se spremeni:
(a) vodstavku 2 se doda naslednja tocka:
,(d) podjetje je vzpostavilo potrebne ureditve in postopke za sporocanje informacij iz odstavka 6a.%;
(b) vodstavku 4 se peti pododstavek nadomesti z naslednjim:

,Drzave ¢lanice lahko podjetjem tretjih drzav na svojem ozemlju dovolijo opravljanje investicijskih storitev ali
investicijskih poslov skupaj s pomoznimi dejavnostmi za primerne nasprotne stranke in poklicne stranke v smislu
oddelka I Priloge I k Direktivi 2014/65/EU v skladu z nacionalnimi ureditvami, kadar Komisija ni sprejela sklepa v
skladu s ¢lenom 47(1) ali kadar je bil ta sklep sprejet, vendar ni vec veljaven ali se ne nanasa na zadevne storitve ali
posle.;

(c) v odstavku 5 se tretji pododstavek nadomesti z naslednjim:

,Drzave ¢lanice zagotovijo, da se v primeru, ko primerna nasprotna stranka ali poklicna stranka v smislu oddelka I
Priloge I k Direktivi 2014/65/EU, ki ima sedez ali je locirana v Uniji, izklju¢no na lastno pobudo sprozi opravljanje
investicijske storitve ali posla s strani podjetja iz tretje drzave, ta ¢len ne uporablja za opravljanje te storitve ali posla
za to osebo s strani podjetja iz tretje drzave, kar velja tudi za odnos, posebej povezan z opravljanjem te storitve ali
posla. Brez poseganja v odnose znotraj skupine se v primeru, ko podjetje tretje drzave, vklju¢no prek subjekta, ki
deluje v njegovem imenu ali je z njim tesno povezan, ali katere koli osebe, ki deluje v imenu taksnega subjekta,
poskusa pridobiti stranke ali potencialne stranke v Uniji, to ne $teje za storitev, ki se opravlja izklju¢no na lastno
pobudo stranke. Pobuda tak$nih strank podjetju tretje drzave ne daje pravice do trZenja novih kategorij
investicijskih produktov ali investicijskih storitev pri tem posamezniku.”;
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(d) vstavijo se naslednji odstavki:
,6a. Podjetja tretjih drzav, ki opravljajo storitve ali posle v skladu s tem ¢lenom, enkrat na leto obvestijo ESMA o:

(a) obsegu in podro¢ju storitev in poslov, ki jih podjetjia opravljajo v Uniji, vkljuéno z geografsko
razporeditvijo po drzavah clanicah;

(b) za podjetja, ki opravljajo dejavnost iz tocke 3 oddelka A Priloge I k Direktivi 2014/65/EU, o njihovi
mese¢ni najmanjsi, povpre¢ni in najvedji izpostavljenosti do nasprotnih strank iz EU;

(c) za podjetja, ki opravljajo storitve iz tocke 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2014/65/EU, o skupni
vrednosti finan¢nih instrumentov, ki izvirajo iz nasprotnih strank iz EU in spadajo v okvir prve prodaje
ali ponudbe z obveznostjo odkupa v preteklih 12 mesecih;

(d) prometu in skupni vrednosti sredstev, ki ustrezajo storitvam in poslom iz tocke (a);
(e) tem, ali so bile sprejete ureditve za zas¢ito vlagateljev, in o podrobnem opisu teh ureditev;

(f) politiki obvladovanja tveganj in ureditvah, ki jih uporablja podjetje za opravljanje storitev in poslov iz
tocke (a);

(g) ureditvah upravljanja, vklju¢no z nosilci klju¢nih funkcij za posle podjetja v Uniji;

(h) drugih informacijah, ki so potrebne, da ESMA ali pristojni organi opravljajo svoje naloge v skladu s to
uredbo;

ESMA posreduje informacije, prejete v skladu s tem odstavkom, pristojnim organom drzav ¢lanic, v katerih
podjetje tretje drzave opravlja investicijske storitve ali investicijske posle v skladu s tem ¢lenom.

ESMA lahko, kadar je to potrebno zaradi opravljanja njegovih nalog ali nalog pristojnih organov v skladu s to
uredbo, vkljuéno na zahtevo pristojnega organa drzave clanice, v kateri podjetje tretje drzave opravlja
investicijske storitve ali investicijske posle v skladu s tem ¢lenom, od tega podjetja zahteva, da priskrbi
dodatne informacije v zvezi s svojimi dejavnostmi.

6b. Kadar podjetje tretje drzave opravlja storitve ali posle v skladu s tem ¢lenom, podatke v zvezi z vsemi naro¢ili
in vsemi transakcijami s finan¢nimi instrument, ki jih je v Uniji opravilo za svoj racun ali v imenu stranke, za
pet let da na voljo ESMA.

ESMA na zahtevo pristojnega organa drzave ¢lanice, v kateri podjetje tretje drzave opravlja investicijske
storitve ali investicijske posle v skladu s tem ¢lenom, dostopi do ustreznih podatkov, ki mu jih podjetje da na
voljo v skladu s prvim pododstavkom, in te podatke da na razpolago pristojnemu organu prosilcu.

6¢c. Kadar podjetje tretje drzave ne sodeluje pri preiskavi ali pregledu na kraju samem, izvedenem v skladu s
¢lenom 47(2), ali kadar zahteve ESMA v skladu z odstavkom 6a ali 6b tega ¢lena ne izpolni pravocasno in
ustrezno, lahko ESMA preklice njegovo registracijo ali zacasno prepove ali omeji njegove posle v skladu s
¢lenom 49.%

(e) odstavek 7 se nadomesti z naslednjim:
.7.  ESMA ob posvetovanju z EBA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov, s katerimi doloci
informacije, ki jih mora podjetje tretje drzave, ki je vlagatelj, predloziti v vlogi za registracijo iz odstavka 4, in
informacije, ki jih je treba sporo¢iti v skladu z odstavkom 6a.

ESMA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov Komisiji predlozi do 26. septembra 2021.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejemanjem regulativnih tehni¢nih standardov iz
prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010.

(f) doda se naslednji odstavek:

,8.  ESMA pripravi osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov, s katerimi doloci obliko, v kateri je treba predloziti
vlogo za registracijo iz odstavka 4 in sporocati informacije iz odstavka 6a.
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ESMA te osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov Komisiji predloZi do 26. septembra 2021.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejemanjem izvedbenih tehni¢nih standardov iz
prvega pododstavka v skladu s ¢lenom 15 Uredbe (EU) $t. 1095/2010.%

(5) ¢len 47 se spremeni:
(a) odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

,1.  Komisija lahko sprejme sklep v skladu s postopkom pregleda iz ¢lena 51(2) za tretjo drzavo, v katerem
navede, da pravne in nadzorne ureditve te tretje drzave zagotavljajo vse od naslednjega:

(a) da podjetja z dovoljenjem v tej tretji drZavi izpolnjujejo pravno zavezujoce bonitetne in organizacijske zahteve
ter zahteve glede poslovanja, ki imajo enakovreden ucinek kot zahteve iz te uredbe, Uredbe (EU) 3t. 575/2013
in Uredbe (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta (*), Direktive 2013/36/EU, Direktive 2014/65/EU
in Direktive (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta (**) ter izvedbenih ukrepov, sprejetih v skladu z
navedenimi zakonodajnimi akti;

(b) da so podjetja z dovoljenjem v tej tretji drzavi predmet ucinkovitega nadzora in uveljavljanja, s ¢imer se
zagotovi skladnost z veljavnimi pravno zavezujo¢imi zahtevami glede skrbnega upravljanja, organizacije in
poslovanja, ter

(c) da pravni okvir te tretje drzave dolo¢a u¢inkovit enakovreden sistem za priznavanje investicijskih podjetij, ki
imajo dovoljenje v skladu s pravnimi ureditvami tretjih drzav.

Kadar sta obseg in podrogje storitev in poslov, ki jih po sprejetju sklepa iz prvega pododstavka v Uniji opravljajo
podjetja tretje drzave, verjetno sistemsko pomembna za Unijo, se lahko Sele na podlagi podrobne in raz¢lenjene
ocene $teje, da imajo pravno zavezujoce zahteve glede skrbnega upravljanja, organizacije in poslovanja iz prvega
pododstavka enakovreden uéinek kot zahteve, dolocene v aktih iz navedenega pododstavka. V ta namen Komisija
tudi oceni in uposteva nadzornisko zblizevanje med zadevno tretjo drzavo in Unijo.

la.  Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje delegiranih aktov v skladu s ¢lenom 50 za dopolnitev te
uredbe z dodatno opredelitvijo okolis¢in, v katerih bi lahko po sprejetju sklepa o enakovrednosti iz odstavka 1
obseg in podrogje storitev in poslov, ki jih opravljajo podjetja tretje drzave v Uniji, verjetno bila sistemsko
pomembna za Unijo.

Kadar bi lahko bila obseg in podrogje storitev in poslov, ki jih opravljajo podjetja tretje drzave, verjetno sistemsko
pomembna za Unijo, lahko Komisija sklepom o enakovrednosti doda posebne operativne pogoje, da se zagotovi,
da imajo ESMA in nacionalni pristojni organi potrebna orodja za prepreitev regulativne arbitraze in za
spremljanje poslov investicijskih podjetij tretjih drzav, ki so registrirana v skladu s ¢lenom 46(2), v zvezi s
storitvami in posli, ki jih opravljajo v Uniji, in sicer s tem, da zagotovijo, da ta podjetja izpolnjujejo:

(a) zahteve, ki imajo enak ucinek kot zahteve iz ¢lenov 20 in 21;

(b) zahteve glede porocanja, ki imajo enak ucinek kot zahteve iz ¢lena 26, kadar se taksne informacije ne morejo
dobiti neposredno in stalno na podlagi memoranduma o soglasju s pristojnim organom tretje drzave;

(c) zahteve, ki imajo enak ucinek kot obveznost trgovanja iz ¢lenov 23 in 28, kadar je ustrezno.

Pri sprejemanju sklepa iz odstavka 1 tega ¢lena Komisija uposteva, ali je tretja drzava opredeljena kot
nekooperativna jurisdikcija za davéne namene v okviru ustreznih politik Unije ali kot tretja drzava z visokim
tveganjem na podlagi ¢lena 9(2) Direktive (EU) 2015/849.

,1b.  Lahko se steje, da ima okvir tretje drzave za skrbno upravljanje, organizacijo in poslovanje enakovreden
ucinek, kadar ta okvir izpolnjuje vse naslednje pogoje:

(a) podjetja, ki opravljajo investicijske storitve ali investicijske posle v tej tretji drzavi, potrebujejo dovoljenje in so
ves ¢as predmet ucinkovitega nadzora in izvrSevanja;
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(b) za podjetja, ki opravljajo investicijske storitve ali investicijske posle v tej tretji drzavi, veljajo zadostne
kapitalske zahteve in zlasti veljajo za podjetja, ki opravljajo storitve ali posle iz tock 3 ali 6 oddelka A Priloge I
k Direktivi 2014/65/EU, kapitalske zahteve, primerljive s kapitalskimi zahtevami, ki bi jih uporabljala, ¢e bi
imela sedez v Uniji;

(c) za podjetja, ki opravljajo investicijske storitve ali investicijske posle v tej tretji drzavi, veljajo ustrezne zahteve,
ki se uporabljajo za delnicarje in ¢lane njihovega upravljalnega organa;

(d) za podjetja, ki opravljajo investicijske storitve ali investicijske posle, veljajo ustrezne zahteve glede poslovanja
in organizacijske zahteve;

(e) preglednost in celovitost trga sta zagotovljeni s prepreCevanjem trznih zlorab v obliki trgovanja z notranjimi
informacijami in trzne manipulacije.

Za namene odstavka la tega ¢lena Komisija pri ocenjevanju enakovrednosti pravil tretje drzave glede obveznosti
trgovanja iz ¢lenov 23 in 28 oceni tudi, ali pravni okvir tretje drzave doloca merila, na podlagi katerih se dolodi,
da mesta trgovanja lahko izpolnjujejo obveznosti trgovanja, pri éemer imajo ta merila podoben u¢inek kot merila
iz te uredbe ali Direktive 2014/65/EU.

(*)  Uredba (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnih zahtevah za
investicijska podjetja ter o spremembi uredb (EU) §t. 1093/2010, (EU) st. 575/2013, (EU) §t. 600/2014 in
(EU) it. 8062014 (UL L 314, 5.12.2019, str. 1).

(**) Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2017 o bonitetnem nadzoru
investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU in 2014/65/EU (UL L 314, 5.12.2019, str. 64).;

(b) odstavek 2 se spremeni:
(i) tocka (a) se nadomesti z naslednjim:

»(a) mehanizem za izmenjavo informacij med ESMA in pristojnimi organi zadevnih tretjih drzav, vklju¢no z
dostopom do vseh informacij, ki jih zahteva ESMA, o podjetjih iz drzav zunaj Unije, ki imajo dovoljenje
v tretjih drZavah, ter, kadar je primerno, ureditve nadaljnjega posredovanja teh informacij s strani ESMA
pristojnim organom drzav ¢lanic;*;

(i) tocka (c) se nadomesti z naslednjim:

,(c) postopke v zvezi z usklajevanjem nadzornih dejavnosti, vklju¢no s preiskavami in pregledi na kraju
samem, ki jih ESMA v sodelovanju s pristojnimi organi drzav ¢lanic, v katerih podjetje tretje drzave
opravlja investicijske storitve ali investicijske posle v skladu s ¢lenom 46, lahko izvaja, kadar je to
potrebno zaradi opravljanja njenih nalog ali nalog pristojnih organov v skladu s to uredbo, potem ko je
o tem ustrezno obvestila pristojni organ tretje drzave;*;

(iii) doda naslednja tocka:

,(d) postopke v zvezi z zahtevo po informacijah na podlagi ¢lena 46(6a) in (6b), ki jo ESMA lahko predlozi
podjetju tretje drZave, registriranemu v skladu s ¢lenom 46(2).%

(c) dodata se naslednja odstavka:

,5.  ESMA spremlja razvoj regulativnih in nadzornih ureditev, praks izvrSevanja in drugih relevantnih dogodkov
na trgih v tretjih drzavah, v zvezi s katerimi je Komisija sprejela sklepe o enakovrednosti v skladu z odstavkom 1,
da preveri, ali so pogoji, na podlagi katerih so bili navedeni sklepi sprejeti, $e vedno izpolnjeni. ESMA Komisiji
enkrat na leto predlozi zaupno porocilo o svojih ugotovitvah. Kadar ESMA meni, da je to ustrezno, se lahko o
porocilu posvetuje z EBA.

Poro¢ilo uposteva tudi trende, ugotovljene na podlagi podatkov, zbranih v skladu s ¢lenom 46(6a), zlasti v zvezi s
podjetji, ki opravljajo storitve ali posle iz tock 3 in 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2014/65/EU.

6.  Komisija na podlagi porocila iz odstavka 5 vsaj enkrat na leto predlozi porocilo Evropskemu parlamentu in
Svetu. V porocilo je vkljucen seznam sklepov o enakovrednosti, ki jih je Komisija sprejela ali razveljavila v letu
porocanja, ter morebitni ukrepi, ki jih je ESMA sprejel na podlagi ¢lena 49, vsebuje pa tudi obrazloZitev za te
sklepe in ukrepe.
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Porocilo Komisije vklju¢uje informacije o spremljanju razvoja regulativnih in nadzornih ureditev, praks izvrSevanja
in drugih relevantnih dogodkov na trgih v tretjih drzavah, v zvezi s katerimi so bili sprejeti sklepi o enakovrednosti.
V porocilu se oceni tudi, kako se je na splo$no razvijalo ¢ezmejno opravljanje investicijskih storitev s strani podjetij
tretje drzave, zlasti storitev in poslov iz tock 3 in 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2014/6 5/EU. Poleg tega se vanj
naknadno vkljucijo informacije o ocenjevanju enakovrednosti, ki ga Komisija v tistem trenutku izvaja v zvezi s
tretjo drzavo.;

(6) clen 49 se nadomesti z naslednjim:

,Clen 49

Ukrepi, ki jih sprejme ESMA

1.  ESMA lahko podjetju tretje drzave zacasno prepove ali omeji opravljanje investicijskih storitev ali investicijskih
poslov s pomoznimi storitvami ali brez njih v skladu s ¢lenom 46(1), kadar podjetje tretje drzave ne uposteva
prepovedi ali omejitve, ki jo je dolo¢il ESMA ali EBA v skladu s ¢lenoma 40 in 41 ali pristojni organ v skladu s ¢lenom
42, ni pravodasno in ustrezno izpolnilo zahteve ESMA v skladu s ¢lenom 46(6a) in (6b) ali kadar podjetje tretje drzave
ne sodeluje pri preiskavi ali pregledu na kraju samem, izvedenem v skladu s ¢lenom 47(2).

2. Brez poseganja v odstavek 1 ESMA preklice registracijo podjetja tretje drzave v registru iz ¢lena 48, kadar je
zadevo posredoval pristojnemu organu tretje drzave, ta pa ni sprejel ustreznih ukrepov, potrebnih za zaicito
vlagateljev ali ustreznega delovanja trgov v Uniji, ali ni dokazal, da zadevno podjetje tretje drzave izpolnjuje zahteve, ki
veljajo zanj v tretji drzavi, ali pogojev, na podlagi katerih je bil sprejet sklep v skladu s ¢lenom 47(1), in velja eno od
naslednjega:

(a) ESMA na podlagi dokumentiranih dokazov, med drugim na podlagi vsakoletnih informacij, predloZenih v skladu s
¢lenom 46(6a), utemeljeno domneva, da je podjetje tretje drzave pri opravljanju investicijskih storitev in poslov v
Uniji ravnalo tako, da je nedvomno $kodovalo interesom vlagateljev ali pravilnemu delovanju trgov;

(b) ESMA na podlagi dokumentiranih dokazov, med drugim na podlagi vsakoletnih informacij, predloZenih v skladu s
¢lenom 46(6a), utemeljeno domneva, da je podjetje tretje drzave pri opravljanju investicijskih storitev in poslov v
Uniji resno krsilo dolocbe, ki veljajo zanj v tretji drzavi in na podlagi katerih je Komisija sprejela sklep v skladu s
¢lenom 47(1).

3. ESMA pristojni organ tretje drzave pravocasno obvesti, da namerava sprejeti ukrep v skladu z odstavkom 1 ali 2.

ESMA pri odlo¢anju o ustreznem ukrepu v skladu s tem ¢lenom uposteva naravo in resnost tveganja za vlagatelje in
pravilno delovanje trgov v Uniji, izhajajo¢ iz naslednjih meril:

(a) trajanje in pogostost nastalega tveganja;
(b) alije tveganje razkrilo hude ali sistemske slabosti v postopkih podjetij tretjih drzav;

(c) alije bilo zaradi tveganja storjeno ali omogoceno finan¢no kaznivo dejanje oziroma ali je tveganje kako drugace
prispevalo k nastanku finan¢nega kaznivega dejanja;

(d) alije bilo tveganje povzroceno namerno ali iz malomarnosti.

ESMA Komisijo in zadevno podjetje tretje drzave brez odlasanja obvesti o vsakem ukrepu, sprejetem v skladu z
odstavkom 1 ali 2, in svojo odlocitev objavi na svojem spletnem mestu.

Komisija oceni, ali pogoji, v skladu s katerimi je bil sprejet sklep iz ¢lena 47(1), za zadevno tretjo drzavo veljajo Se
naprej.”
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(7) v¢lenu 52 se doda naslednji odstavek:

,13. ESMA do 31. decembra 2020 oceni potrebe po osebju in sredstvih, ki izhajajo iz prevzema njegovih pooblastil
in dolznosti v skladu s ¢lenom 64 Uredbe (EU) 2019/2033, ter Evropskemu parlamentu, Svetu in Komisiji predloZi
porocilo o tej oceni.”;

(8) v clenu 54 se odstavek 1 nadomesti z naslednjim:

,1.  Podjetja tretjih drzav lahko storitve in posle v drzavah ¢lanicah v skladu z nacionalnimi ureditvami opravljajo e
tri leta po tem, ko Komisija v skladu s ¢lenom 47 sprejme sklep v zvezi z zadevno tretjo drzavo. Storitve in posli, na
katere se taksen sklep ne nanasa, se smejo $e naprej opravljati v skladu z nacionalno ureditvijo.

Clen 64

Sprememba Uredbe (EU) st. 806/2014
V ¢lenu 12a Uredbe (EU) $t. 806/2014 Evropskega parlamenta in Sveta (%) se doda naslednji odstavek:

,3.  Vskladu s ¢lenom 65 Uredbe (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta (*) se sklicevanje na ¢len 92
Uredbe (EU) $t. 575/2013 v tej uredbi v zvezi s kapitalskimi zahtevami na posamicni podlagi investicijskih podjetij iz
tocke (c) ¢lena 2 te uredbe, ki niso investicijska podjetja iz ¢lena 1(2) ali (5) Uredbe (EU) 2019/2033, razlagajo na
naslednji nacin:

(a) sklicevanje na tocko (c) ¢lena 92(1) Uredbe (EU) $t. 575/2013 v zvezi z zahtevo glede koli¢nika skupnega kapitala iz te
uredbe se nanasa na ¢len 11(1) Uredbe (EU) 2019/2033;

(b) sklicevanje na ¢len 92(3) Uredbe (EU) §t. 575/2013 v zvezi z zneskom skupne izpostavljenosti tveganju iz te uredbe se
nanasa na veljavno zahtevo iz ¢lena 11(1) Uredbe (EU) 2019/2033, pomnoZeno z 12,5.

V skladu s ¢lenom 65 Direktive (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta (**) se sklicevanje v tej uredbi na ¢len
104a Direktive 2013/36/EU v zvezi z dodatnimi kapitalskimi zahtevami investicijskih podjetij iz tocke (c) ¢lena 2 te
uredbe, ki niso investicijska podjetja iz ¢lena 1(2) ali (5) Uredbe (EU) 2019/2033, razlaga kot sklicevanje na ¢len 40
Direktive (EU) 2019/2034.

(*)  Uredba (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnih zahtevah za
investicijska podjetja ter o spremembi uredb (EU) $t. 1093/2010, (EU) $t. 575/2013, (EU) §t. 600/2014 in (EU) st.
806/2014 (ULL 314, 5.12.2019, str. 1).

(**) Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnem nadzoru

investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU in
2014/65/EU (UL L 314, 5.12.2019, str. 64).“

DEL 10

KONCNE DOLOCBE

Clen 65

Sklicevanje na Uredbo (EU) st. 575/2013 v drugih pravnih aktih Unije

Za namene bonitetnih zahtev investicijskih podjetij se sklicevanje na Uredbo (EU) $t. 575/2013 v drugih aktih Unije Steje
kot sklicevanje na to uredbo.

(*) Uredba (EU) $t. 806/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. julija 2014 o dolocitvi enotnih pravil in enotnega postopka za
reSevanje kreditnih institucij in dolo¢enih investicijskih podjetij v okviru enotnega mehanizma za reSevanje in enotnega sklada za
reSevanje ter o spremembi Uredbe (EU) §t. 1093/2010 (UL L 225, 30.7.2014, str. 1).
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Clen 66
Zacetek veljavnosti in datum zacetka uporabe
1. Tauredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.
2. Uporablja se od 26. junija 2021.

3. Ne glede na odstavek 2:
(a) tocki 2 in 3 ¢lena 63 se uporabljata od 26. marca 2020;
(b) tocka 30 ¢lena 62 se uporablja od 25. decembra 2019.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Strasbourgu, 27. novembra 2019

Za Evropski parlament Za Svet
Predsednik Predsednica
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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