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DIREKTIVA (EU) 2019/1160 EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA
z dne 20. junija 2019

o spremembi direktiv 2009/65/ES in 2011/61/EU v zvezi s Cezmejno distribucijo kolektivnih
nalozbenih podjemov

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti ¢lena 53(1) Pogodbe,
ob upostevanju predloga Evropske komisije,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom,

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora ('),

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom (3),

ob upostevanju naslednjega:

(1)  Med skupnimi cilji Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta (}) ter Direktive 2011/61/EU
Evropskega parlamenta in Sveta (*) so omogocanje enakih konkuren¢nih pogojev med kolektivnimi nalozbenimi
podjemi, odprava omejitev za prosto gibanje enot in deleZev kolektivnih nalozbenih podjemov v Uniji ter
hkratno zagotavljanje enotnejse zascite za vlagatelje. Medtem ko so bili ti cilji ve¢inoma doseZeni, nekatere ovire
$e vedno ovirajo upravitelje skladov, da bi v celoti izkoristili prednosti notranjega trga.

(2)  To direktivo dopolnjuje Uredba (EU) 2019/1156 Evropskega parlamenta in Sveta (). Navedena uredba doloca
dodatna pravila in postopke v zvezi s kolektivnimi nalozbenimi podjemi za vlaganja v prenosljive vrednostne
papirje (KNPVP) in upravitelji alternativnih investicijskih skladov (UAIS). Navedena uredba in ta direktiva bi
morali skupno dodatno uskladiti pogoje za upravitelje skladov, ki delujejo na notranjem trgu, in olajsati ¢ezmejno
distribucijo skladov, ki jih upravljajo.

(3)  Zapolniti je treba regulativno vrzel in postopek za priglasitev sprememb v zvezi s KNPVP pristojnim organom
uskladiti s postopkom uradnega obve$canja, ki je dolocen v Direktivi 2011/61/EU.

(4)  Uredba (EU) 2019/1156 dodatno krepi nacela, ki veljajo za trzno komunikacijo, ki jo ureja Direktiva 2009/65/ES,
ter razsiri uporabo teh nacel na UAIS, s ¢imer se doseZe vi§ji standard za$cite vlagateljev, ne glede na vrsto
vlagatelja. Zato dolocbe Direktive 2009/65/ES v zvezi s trzno komunikacijo in dostopnostjo nacionalnih zakonov
in predpisov, ki zadevajo ureditev trzenja enot KNPVP, niso ve¢ potrebne in bi jih bilo treba ¢rtati.

(5)  Dolocbe Direktive 2009/65[ES, ki od KNPVP zahtevajo, da vlagateljem dajo na razpolago zmogljivosti, kot jih
izvajajo nekateri nacionalni pravni sistemi, so se izkazale za obremenjujoce. Poleg tega vlagatelji le redko
uporabljajo lokalne zmogljivosti na nacin, kot je predviden v navedeni direktivi. Zdaj je preferen¢na metoda za

() ULC 367,10.10.2018, str. 50.

() Stalidce Evropskega parlamenta z dne 16. aprila 2019 (Se ni objavljeno v Uradnem listu) in odlocitev Sveta z dne 14. junija 2019.

() Direktiva 2009/65ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih
nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), ULL 302, 17.11.2009, str. 32.

(*) Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov in
spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter uredb (ES) $t. 1060/2009 in (EU) §t. 1095/2010 (ULL 174, 1.7.2011, str. 1).

() Uredba (EU) 2019/1156 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. junija 2019 o olajsanju ¢ezmejne distribucije kolektivnih nalozbenih
podjemov in spremembi uredb (EU) §t. 345/2013, (EU) §t. 346/2013 in (EU) $t. 1286/2014 (glej stran 55 tega Uradnega lista).
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stike neposredna interakcija med vlagatelji in upravitelji sklada, —bodisi po elektronski posti ali prek telefona,
medtem ko se placila in odkupi izvrSujejo po drugih kanalih. Ceprav se te lokalne zmogljivosti trenutno
uporabljajo za upravne namene, kot je ¢ezmejna izterjava regulativnih pristojbin, bi bilo treba tovrstne tezave
obravnavati na druge nacine, vklju¢no s sodelovanjem med pristojnimi organi. Zato bi bilo treba dolo¢iti pravila,
s katerimi bi se posodobile in opredelile zahteve za zagotavljanje zmogljivosti malim vlagateljem, drzave ¢lanice
pa ne bi smele zahtevati lokalne fizi¢ne prisotnosti za zagotavljanje tovrstne zmogljivosti. Ta pravila bi morala
v vsakem primeru zagotoviti, da bodo imeli vlagatelji dostop do informacij, do katerih so upraviceni.

(6)  Da se zagotovi dosledna obravnava malih vlagateljev, je potrebno, da zahteve v zvezi z zmogljivostmi veljajo tudi
za UAIS, kadar jim drzave ¢lanice dovolijo trzenje enot ali delezev alternativnih investicijskih skladov (AIS) malim
vlagateljem na njihovem ozemlju.

(7)  Odsotnost jasnih in enotnih pogojev za prenehanje trzenja enot ali delezev KNPVP ali AIS v drzavi ¢lanici
gostiteljici ustvarja ekonomsko in pravno negotovost za upravitelje skladov. Zato bi bilo treba v direktivah
2009/65ES in 2011/61/EU dolociti jasne pogoje, pod katerimi je mogo¢ preklic ureditve za trzenje za nekatere
ali vse enote ali deleze. Ti pogoji bi morali na eni strani uravnoteZiti zmoZznost kolektivnih nalozbenih podjemov
ali njihovih upraviteljev, da prekli¢ejo ureditev za trZenje njihovih delezev ali enot, kadar so postavljeni pogoji
izpolnjeni, in na drugi strani interese tistih, ki vlagajo v te podjeme.

(8)  Moznost prenehanja trzenja KNPVP ali AIS v doloCeni drzavi ¢lanici ne bi smela ustvariti stroskov za vlagatelje
niti zmanjsati njihovih varoval iz Direktive 2009/65/ES ali Direktive 2011/61/EU, zlasti v zvezi z njihovo pravico
do to¢nih informacij o nadaljnjih dejavnostih teh skladov.

(9)  Obstajajo primeri, da so dejavnosti predhodnega trzenja UAIS, ki Zeli preveriti interes vlagateljev za doloceno
idejo za nalozbo ali nalozbeno strategijo, v razlicnih nacionalnih pravnih sistemov razlicno obravnavani.
Opredelitev predhodnega trzenja in pogoji, v katerih je dovoljeno, se med drzavami ¢lanicami, v katerih je
predhodno trzenje dovoljeno, zelo razlikujejo, med temo ko v drugih drzavah ¢lanicah koncept predhodnega
trzenja sploh ne obstaja. Za odpravo teh razlik bi bilo treba dolociti harmonizirano opredelitev predhodnega
trzenja in postaviti pogoje, pod katerimi lahko EU UAIS izvaja predhodno trzenje.

(10) Da bi bilo predhodno trZenje priznano kot tako na podlagi Direktive 2011/61/EU, bi moralo biti usmerjeno
v potencialne vlagatelje in zadevati idejo za nalozbo ali nalozbeno strategijo, da bi preverili njihovo zanimanje za
AIS ali razdelek, ki $e ni ustanovljen ali ki je Ze ustanovljen, a $e ni prigladen za trzenje v skladu z navedeno
direktivo. Posledi¢no vlagatelji v obdobju predhodnega trzenja ne bi smeli imeti moZnosti vpisovanja enot ali
delezev, dovoljeno pa ne bi smelo biti niti razdeljevanje vpisnih obrazcev ali podobnih dokumentov potencialnim
profesionalnim vlagateljem, niti v obliki osnutka niti v kon¢ni obliki. EU UAIS bi morali zagotoviti, da vlagatelji
ne kupijo enot ali delezev v AIS v okviru dejavnosti predhodnega trzenja in da lahko vlagatelji, s katerimi je
v okviru predhodnega trzenja vzpostavljen stik, enote ali deleze v tem AIS pridobijo samo v okviru trZenja,
dovoljenega na podlagi Direktive 2011/61/EU.

Vsak vpis enot ali delezev AIS, na katerega se nanasajo informacije, zagotovljene v okviru predhodnega trzenja,
ali enot ali delezev AIS, ustanovljenega na podlagi predhodnega trZenja, s strani profesionalnih vlagateljev v 18
mesecih po tem, ko je EU UAIS zalel predhodno trzenje, bi moral Steti kot rezultat trZenja in bi se morali zanj
uporabljati ustrezni postopki obves¢anja iz Direktive 2011/61/EU. Da bi zagotovili, da pristojni nacionalni organi
lahko izvajajo nadzor na predhodnim trZenjem v svoji drZavi ¢lanici, bi moral EU UAIS v dveh tednih od zacetka
predhodnega trZenja pristojnim organom svoje mati¢ne drzave clanice poslati neuradno pismo, v papirni ali
elektronski obliki, v katerem bi med drugim zapisal, v katerih drzavah clanicah izvaja ali je izvajal predhodno
trzenje, obdobja v poteka ali je potekalo predhodno trzenje, vkljuéno po potrebi s seznamom AlS in razdelkov
AIS, ki so ali so bili predmet predhodnega trZenja. Pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice EU UAIS bi morali
o tem nemudoma obvestiti pristojne organe drZav ¢lanic, v katerih EU UAIS izvaja ali je izvajal predhodno
trzenje.

(11)  EU UAIS bi morali zagotoviti, da je njihovo predhodno trzenje ustrezno dokumentirano.

(12) Nacionalni zakoni in drugi predpisi, ki so potrebni za uskladitev z Direktivo 2011/61/EU, in predvsem harmoni-
zirana pravila o predhodnem trzenju, ne bi smeli v nobenem primeru prikrajsati UAIS iz EU v primerjavi z UAIS,
ki niso iz EU. To velja za aktualno stanje, ko UAIS, ki niso iz EU, nimajo enotne licence, in za primer, v katerem
se zacnejo uporabljati dolo¢be o tovrstni enotni licenci iz Direktive 2011/61/EU.
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(13) Za zagotovitev pravne varnosti je pomembno uskladiti datume zacetka uporabe nacionalnih zakonov, predpisov
in upravnih dolo¢b za izvajanje te direktive in Uredbe (EU) 2019/1156 v zvezi z zadevnimi dolo¢bami o trzenju
in predhodnem trzenju.

(14) Vv skladu s Skupno politicno izjavo z dne 28. septembra 2011 drzav ¢lanic in Komisije o obrazlozitvenih
dokumentih (°) se drzave ¢lanice zavezujejo, da bodo v upravicenih primerih obvestilu o ukrepih za prenos
prilozile enega ali ve¢ dokumentov, v katerih se pojasni razmerje med sestavnimi elementi direktive in ustreza-
jo¢imi deli nacionalnih instrumentov za prenos. Zakonodajalec meni, da je posredovanje teh dokumentov
v primeru te direktive upraviceno —

SPREJELA NASLEDNJO DIREKTIVO:

Clen 1
Spremembe Direktive 2009/65/ES

Direktiva 2009/65/ES se spremeni:
(1) v ¢lenu 17(8) se dodata naslednja pododstavka:

,Kadar druzba za upravljanje na podlagi spremembe iz prvega pododstavka ne bi bila ve¢ skladna s to direktivo,
pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice druzbe za upravljanje v 15 delovnih dneh po prejemu vseh informacij iz
prvega pododstavka obvestijo druzbo za upravljanje, naj te spremembe ne izvede. V tem primeru pristojni organi
mati¢ne drzave ¢lanice druzbe za upravljanje ustrezno obvestijo pristojne organe drzave ¢lanice gostiteljice.

Kadar se sprememba iz prvega pododstavka izvede po tem, ko so bile informacije posredovane v skladu z drugim
pododstavkom, in zaradi te spremembe druzbe za upravljanje ni ve¢ skladna s to direktive, pristojni organi mati¢ne
drzave druzbe za upravljanje sprejmejo vse ustrezne ukrepe v skladu s ¢lenom 98 in brez nepotrebnega odlasanja
obvestijo pristojne organe drzave clanice gostiteljice druzbe za upravljanje o sprejetih ukrepih.”;

(2) clen 77 se érta;

(3) v ¢lenu 91 se odstavek 3 Crta;

(4) ¢len 92 se nadomesti z naslednjim besedilom:
,Clen 92

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da KNPVP v vsaki drzavi ¢lanici, v kateri namerava trziti svoje enote, da na voljo
zmogljivosti za izvajanje naslednjih nalog:

(a) obdelovanje narocil za vpis, ponovni odkup ali izplacilo ter izvedba drugih izplacil imetnikom enot v zvezi
z enotami KNPVP, in sicer v skladu s pogoji, dolo¢enimi v dokumentih, ki se zahtevajo na podlagi Poglavja IX;

(b) zagotavljanje informacij vlagateljem, kako oddati narocila iz tocke (a) in kako se placuje izkupicek od ponovnega
odkupa ali izplacila;

(c) olajsanje obdelave informacij in dostopa do postopkov in ureditev iz ¢lena 15 v zvezi z uveljavljanjem pravic
vlagateljev, ki izhajajo iz njihovih nalozb v KNPVP v drzavi ¢lanici, v kateri se KNPVP trzi;

d) dajanje na voljo informacij in dokumentov, ki se zahtevajo na podlagi Poglavija IX, vlagateljem, in sicer v skladu s
jan ] ] ] podilagi Foglavj gatel)
pogoji iz ¢lena 94, za namene pregledovanja in pridobivanja kopij le-teh;

(e) zagotavljanje informacij vlagateljem, ki so pomembne za naloge, ki jih zmogljivosti opravljajo, in sicer na
trajnem nosilcu podatkov, in

(f) delovanje kot kontaktna tocka za komunikacijo s pristojnimi organi.

() ULC369,17.12.2011, str. 14.
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2. Drzave ¢lanice ne zahtevajo fizi¢ne prisotnosti KNPVP v drzavi ¢lanici gostiteljici ali da KNPVP imenujejo tretjo
osebo za namene odstavka 1.

3. KNPVP zagotovi, da so zmogljivosti, tudi elektronske, za opravljanje nalog iz odstavka 1 zagotovljene:

(@) v uradnem jeziku ali enem izmed uradnih jezikov drzave clanice, v kateri se KNPVP trzi, ali v jeziku, ki ga
odobrijo pristojni organi te drzave ¢lanice;

(b) s strani KNPVP samega, s strani tretje osebe v skladu s predpisi in nadzorom, ki urejajo naloge, ki se izvajajo, ali
s strani obeh;

Za namene tocke (b) je treba v primeru, da naloge izvaja tretja oseba, njeno imenovanje dokazati s pisno pogodbo,
v kateri je dolo¢eno, katerih nalog iz odstavka 1 ne izvaja KNPVP, ter iz katere je razvidno, da bo tretja oseba od
KNPVP prejela vse potrebne informacije in dokumente.”;

(5) ¢len 93 se spremeni:
(@) v odstavku 1 se doda naslednji pododstavek:

,2Uradno obvestilo vsebuje tudi podrobnosti, vklju¢no z naslovom, ki jih pristojni organi drZave clanice
gostiteljice potrebujejo za zaracunavanje ali sporocanje regulativnih pristojbin ali dajatev, ki se uporabljajo, ter
informacije o zmogljivostih za opravljanje nalog iz ¢lena 92(1).%

(b) odstavek 8 se nadomesti z naslednjim:

,8. V primeru spremembe informacij v uradnem obvestilu, predloZenem v skladu z odstavkom 1, ali
spremembe razredov delnic, ki se bodo trzile, KNPVP o tem pisno obvesti pristojne organe mati¢ne drZave
¢lanice in drzave ¢lanice gostiteljice KNPVP vsaj en mesec, preden izvede to spremembo.

Kadar KNPVP na podlagi spremembe iz prvega pododstavka ne bi bil ve¢ skladen s to direktivo, pristojni organi
mati¢ne drzave clanice KNPVP v 15 delovnih dneh po prejemu vseh informacij iz prvega pododstavka obvestijo
KNPVP, naj te spremembe ne izvede. V tem primeru pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice KNPVP ustrezno
obvestijo pristojne organe drzave ¢lanice gostiteljice KNPVP.

Kadar se sprememba iz prvega pododstavka izvede po tem, ko so bile informacije posredovane v skladu
z drugim pododstavkom, in zaradi te spremembe KNPVP ni ve¢ skladen s to direktivo, pristojni organi mati¢ne
drzave clanice KNPVP sprejmejo vse ustrezne ukrepe v skladu s ¢lenom 98, vkljuéno z izrecno prepovedjo
trzenja KNPVP, e je to potrebno, in brez nepotrebnega odlasanja obvestijo pristojne organe drzave clanice
gostiteljice KNPVP o sprejetih ukrepih.”;

(6) vstavi se naslednji ¢len:
,Clen 93a

1.  Drzave clanice zagotovijo, da lahko KNPVP preklice ureditev za trZenje za enote, vklju¢no, kadar je relevantno,
v zvezi z razredi delnic, v drzavi ¢lanici, v zvezi s katerimi je predlozil uradno obvestilo v skladu s ¢lenom 93, in
kadar so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) splosna ponudba za ponovni odkup ali izplacilo, brez placil ali odbitkov, vseh taksnih enot, ki jih imajo vlagatelji
v tej drzavi ¢lanici, je objavljena javno vsaj 30 delovnih dni ter je naslovljena neposredno ali prek finan¢nih
posrednikov posamezno na vse vlagatelje v tej drzavi ¢lanici, katerih identiteta je znana;

(b) namen, da se preklice ureditev za trzenje tak$nih enot v tej drzavi clanici, je javno objavljen prek javno
dostopnega medija, tudi z elektronskimi sredstvi, ki se navadno uporablja za trzenje KNPVP in je primeren za
znacilnega vlagatelja v KNPVP;

(c) vse pogodbene ureditve s finanénimi posredniki ali delegati so spremenjene ali prekinjene z u¢inkom od datuma
preklica, da bi prepredili vse nove ali nadaljnje, neposredne ali posredne ponudbe ali plasiranje enot, opredeljenih
v uradnem obvestilu iz odstavka 2.
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V informacijah iz tock (a) in (b) prvega pododstavka se jasno opiSejo posledice za vlagatelje, ¢e ne sprejmejo
ponudbe za izplacilo ali ponovni odkup svojih enot.

Informacije iz to¢k (b) in (c) prvega pododstavka se predlozijo v uradnem jeziku ali enem od uradnih jezikov drzave
¢lanice, v zvezi s katerimi je KNPVP predlozil uradno obvestilo v skladu s ¢lenom 93, ali v jeziku, ki ga odobrijo
pristojni organi te drzave ¢lanice. Od datuma iz tocke (c) prvega pododstavka KNPVP prekine vse nove ali nadaljnje,
neposredne ali posredne ponudbe ali plasiranja svojih enot, ki so bile predmet preklica v tej drzavi ¢lanici.

2. KNPVP pristojnim organom mati¢ne drzave ¢lanice predloZi uradno obvestilo, ki vsebuje informacije iz tock
(@), (b) in (c) prvega pododstavka odstavka 1.

3. Pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice KNPVP preverijo, ali je uradno obvestilo, ki ga je v skladu z odstavkom
2 predlozil KNPVP, popolno. Pristojni organi mati¢ne drzave KNPVP najpozneje v 15 delovnih dneh po prejemu
popolnega uradnega obvestila to uradno obvestilo posredujejo pristojnim organom drzave ¢lanice, opredeljene
v uradnem obvestilu iz odstavka 2, in ESMA.

Pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice KNPVP o posredovanju uradnega obvestila iz prvega pododstavka nemudoma
obvestijo KNPVP.

4. KNPVP vlagateljem, ki ohranijo svoje vlozke v KNPVP, ter pristojnim organom mati¢ne drzave ¢lanice KNPVP
zagotavlja informacije, ki se zahtevajo na podlagi clenov 68 do 82 in na podlagi ¢lena 94.

5.  Pristojni organi mati¢ne drzave clanice KNPVP pristojnim organom drzave ¢lanice, opredeljene v uradnem
obvestilu iz odstavka 2 tega ¢lena, posredujejo informacije o vseh spremembah dokumentov iz ¢lena 93(2).

6.  Pristojni organi drzave clanice, opredeljene v uradnem obvestilu iz odstavka 2 tega ¢lena, imajo enake pravice
in obveznosti kot pristojni organi drzave ¢lanice gostiteljice KNPVP, kot je dolocena v ¢lenu 21(2), ¢lenu 97(3) in
¢lenu 108. Brez poseganja v druge dejavnosti spremljanja in nadzorna pooblastila iz ¢lena 21(2) in ¢lena 97 od
datuma posredovanja na podlagi odstavka 5 tega ¢lena pristojni organi drzave ¢lanice, opredeljene v uradnem
obvestilu iz odstavka 2 tega ¢lena, od zadevnega KNPVP ne zahtevajo, da dokaZe skladnost z nacionalnimi zakoni in
drugimi predpisi, ki urejajo zahteve glede trzenja iz ¢lena 5 Uredbe (EU) 2019/1156 Evropskega parlamenta in
Sveta (*).

7. Drzave ¢lanice za namene odstavka 4 dovolijo uporabo vseh elektronskih sredstev komunikacije ali drugih
sredstev za komuniciranje na daljavo, ¢e so informacije in sredstva za komuniciranje na voljo vlagateljem v uradnem
jeziku ali enem od uradnih jezikov drzave clanice, v kateri se nahaja vlagatelj, ali v jeziku, ki ga odobrijo pristojni
organi te drzave ¢lanice.

(*) Uredba (EU) 2019/1156 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. junija 2019 o olajsanju ¢ezmejne distribucije
kolektivnih nalozbenih podjemov in spremembi uredb (EU) §t. 345/2013, (EU) §t. 346/2013 in (EU) St
1286/2014 (UL L 188, 12.7.2019, str. 55).

(7) v ¢lenu 95(1) se tocka (a) Crta.

Clen 2
Spremembe Direktive 2011/61/EU

Direktiva 2011/61/EU se spremeni:
(1) v ¢lenu 4(1) se vstavi naslednja tocka:

»(aea) ,predhodno trzenje’ pomeni neposredno ali posredno zagotavljanje informacij ali sporocil o nalozbenih
strategijah ali idejah za nalozbe s strani EU UAIS ali v njegovem imenu potencialnim profesionalnim
vlagateljem s stalnim prebivali§¢em ali registriranim sedezem v Uniji, da se preveri, ali bi jih zanimal AIS ali
razdelek, ki $e ni ustanovljen, oziroma ki je ustanovljen, vendar $e ni priglasen za trzenje v skladu s ¢lenom
31 ali 32, v tej drzavi clanici, v kateri imajo potencialni vlagatelji prebivalis¢e ali registriran sedez, in ki
v posameznih primerih ne pomeni naloZbene ponudbe za potencialnega vlagatelja, naj vlaga v enote ali deleze
tega AIS ali njegovega razdelka, ali plasiranja;*;
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(2) na zacetku poglavja VI se vstavi naslednji ¢len:
,Clen 30a
Pogoji za predhodno trzenje v Uniji s strani EU UAIS

1.  Drzave clanice zagotovijo, da lahko EU UAIS, ki ima dovoljenje, predhodno trzi v Uniji, razen kadar so
informacije, predstavljene potencialnim profesionalnim vlagateljem:

(a) zadostne, da vlagateljem omogocajo, da se zavezejo k nakupu enot ali delezev dolocenega AIS;
(b) enakovredne vpisnim obrazcem ali podobnim dokumentom v obliki osnutka ali kon¢ni obliki ali

(c) enakovredne ustanovitvenim dokumentom, prospektu ali ponudbeni dokumentaciji $e neustanovljenega AIS
v kon¢ni obliki.

Kadar je na voljo osnutek prospekta ali ponudbene dokumentacije, ta ne sme vsebovati dovolj informacij, ki bi
vlagateljem omogocale, da sprejmejo nalozbeno odloditev, in mora biti v njem jasno navedeno, da:

(a) ne predstavlja ponudbe ali poziva k vpisu enot ali delezev AIS in
(b) se ne bi smelo zanasati na navedene informacije, ker so nepopolne in se lahko spremenijo.

Drzave clanice zagotovijo, da EU UAIS ni obvezan obvestiti pristojnih organov o vsebini ali naslovnikih
predhodnega trzenja ali izpolniti druge pogoje ali zahteve, razen tistih, ki so dolocene v iz tem ¢lenu, preden za¢ne
opravljati predhodno trzenje.

2. EU UAIS zagotovijo, da vlagatelji ne kupijo enot ali delezev v AIS v okviru dejavnosti predhodnega trzenja in
da lahko vlagatelji, s katerimi je so bili v stiku v okviru predhodnega trzenja, enote ali deleze v tem AIS pridobijo
samo v okviru trzenja, dovoljenega na podlagi ¢lena 31 ali 32.

Kakr3en koli vpis profesionalnih vlagateljev v 18 mesecih po tem, ko je EU UAIS zacel s predhodnim trZenjem, enot
ali delezev AIS, navedenega v informacijah v okviru predhodnega trZenja, ali AIS, ustanovljenega kot rezultat
predhodnega trzenja, se Steje kot rezultat trZenja in se zanj uporabljajo veljavni postopki uradnega obvescanja iz
¢lenov 31 in 32.

Drzave Clanice zagotovijo, da EU UAIS pristojnim organom mati¢ne drzave clanice v dveh tednih od zaletka
predhodnega trzenja poslje neuradni dopis v papirni ali elektronski obliki. V dopisu navede drzave ¢lanice in
obdobja, v katerih se izvaja ali se je izvajalo predhodno trZenje, kratek opis predhodnega trzenja, vklju¢no z informa-
cijami o predstavljenih nalozbenih strategijah, in po potrebi seznam AIS in njihovih razdelkov, ki so ali so bili
predmet predhodnega trzenja. Pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice EU UAIS takoj obvestijo pristojne organe
drzav ¢lanic, v katerih EU UAIS izvaja ali je izvajal predhodno trZzenje. Pristojni organi drZave ¢lanice, v kateri se
izvaja ali se je izvajalo predhodno trzenje, lahko od pristojnih organov mati¢ne drzave ¢lanice EU UAIS zahtevajo
nadaljnje informacije o predhodnem trzenju, ki se izvaja ali se je izvajalo na njenem ozemlju.

3. Tretja oseba opravlja predhodno trzenje v imenu pooblas¢enega EU UAIS le, kadar je ta pooblascen kot investi-
cijsko podjetje v skladu z Direktivo 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta (*), kot kreditna institucija v skladu
z Direktivo 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta (**), kot druzba za upravljanje KNPVP v skladu z Direktivo
2009/65|ES, kot UAIS v skladu s to direktivo ali deluje kot vezani zastopnik v skladu z Direktivo 2014/65/EU. Za
taksno tretjo osebo veljajo pogoji, dolo¢eni v tem ¢lenu.

4. EU UAIS zagotovi, da je predhodno trzenje ustrezno dokumentirano.

(*) Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov ter
spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L 173, 12.6.2014, str. 349).

(**) Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti kreditnih
institucij in bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih podjetij, spremembi Direktive 2002/87/ES
in razveljavitvi direktiv 2006/48/ES in 2006/49/ES (UL L 176, 27.6.2013, str. 338).
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(3) v ¢clenu 32(7) se drugi, tretji in Cetrti pododstavek nadomestijo z naslednjim:

,Ce na podlagi nacrtovane spremembe UAIS upravljanje AIS ne bi bilo ve¢ skladno s to direktivo, ali UAIS na
splosno ne bi ve¢ izpolnjeval te direktive, ustrezni pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice UAIS v 15 delovnih dneh
po prejemu vseh informacij iz prvega pododstavka obvestijo UAIS, naj te spremembe ne izvede. V tem primeru
pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice UAIS ustrezno obvestijo pristojne organe drzav ¢lanic gostiteljic UAIS.

Ce se nacrtovana sprememba ne glede na prvi in drugi pododstavek vseeno izvede ali ¢e pride do nenacrtovane
spremembe, zaradi katere UAIS upravljanje AIS ni ve¢ skladno s to direktivo ali UAIS na splosno ne bi bil ve¢
skladen s to direktivo, pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice UAIS sprejmejo vse ustrezne ukrepe v skladu s ¢lenom
46, po potrebi pa tudi izrecno prepovedo trzenje AIS in brez nepotrebnega odlasanja ustrezno obvestijo pristojne
organe drzave ¢lanice gostiteljice UAIS.

Ce spremembe ne vplivajo na to, ali je UAIS upravljanje AIS skladno s to direktivo oziroma ali je UAIS skladen s to
direktivo, pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice UAIS o teh spremembah v enem mesecu obvestijo pristojne organe
drzave ¢lanice gostiteljice UAIS.

(4) vstavi se naslednji ¢len:
,Clen 32a

Preklic ureditve za trZzenje enot ali deleZev nekaterih ali vseh EU AIS v drzavah ¢lanicah, ki niso mati¢na
drzava ¢lanica UAIS

1. Drzave clanice zagotovijo, da lahko EU UAIS preklice ureditev za trzenje enot ali delezev nekaterih ali vseh EU
AIS v drzavi ¢lanici, v zvezi s katerimi je predlozil obvestilo v skladu s ¢lenom 32, kadar so izpolnjeni vsi naslednji

pogoji:

(a) z izjemo AIS zaprtega tipa in skladov, ki jih ureja Uredba (EU) 2015/760 Evropskega parlamenta in Sveta (*), je
splosna ponudba za ponovni odkup ali izplacilo, brez placil ali odbitkov, vseh tak3nih enot ali delezev AIS, ki jih
imajo vlagatelji v tej drzavi ¢lanici, javno na voljo vsaj 30 delovnih dni ter je naslovljena neposredno ali prek
finan¢nih posrednikov posamezno na vse vlagatelje v tej drzavi ¢lanici, katerih identiteta je znana;

(b) namera, da se prekli¢e ureditev za trZenje enot ali deleZev nekaterih ali vseh njegovih AIS v tej drzavi ¢lanici, se
objavi v javno dostopnem mediju, tudi v elektronski obliki, ki se navadno uporablja za trzenje AIS in je
primeren za znacilnega vlagatelja v AIS;

(c) vse pogodbene ureditve s finanénimi posredniki ali delegati se spremenijo ali prekinejo z u¢inkom od datuma
preklica, da bi preprecili vse nove ali nadaljnje, neposredne ali posredne ponudbe ali plasiranje enot ali delezev,
opredeljenih v uradnem obvestilu iz odstavka 2.

Od datuma iz tocke (c) prvega pododstavka UAIS prekine vse nove ali nadaljnje, neposredne ali posredne ponudbe
ali plasiranja enot ali delezev, ki jih upravlja v drzavi ¢lanici, v zvezi s katero je predlozil uradno obvestilo v skladu
z odstavkom 2.

2. UAIS pristojnim organom mati¢ne drzave ¢lanice predlozi uradno obvestilo, ki vsebuje informacije iz tock (a),
(b) in (c) prvega pododstavka odstavka 1.

3. Pristojni organi mati¢ne drZave ¢lanice UAIS preverijo, ali je uradno obvestilo, ki ga je v skladu z odstavkom 2
predlozil UAIS, popolno. Pristojni organi mati¢ne drzave UAIS najpozneje v 15 delovnih dneh po prejemu
popolnega uradnega obvestila to uradno obvestilo posredujejo pristojnim organom drzave ¢lanice, opredeljene
v uradnem obvestilu iz odstavka 2, in ESMA.

Pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice UAIS o posredovanju uradnega obvestila iz prvega pododstavka nemudoma
obvestijo UAIS.
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V obdobju 36 mesecev od datuma iz tocke (c) prvega pododstavka odstavka 1 UAIS ne izvaja predhodnega trzenja
enot ali delezev EU AIS iz uradnega obvestila ali v zvezi s podobnimi nalozbenimi strategijami ali idejami v drzavi
¢lanicami, opredeljeni v obvestilu iz odstavka 2.

4. UAIS vlagateljem, ki ohranijo svoje vlozke v EU AIS, ter pristojnim organom mati¢ne drZave ¢lanice UAIS
zagotovi informacije, ki se zahtevajo na podlagi ¢lenov 22 in 23.

5.  Pristojni organi mati¢ne drzave clanice UAIS pristojnim organom drZave clanice, opredeljene v uradnem
obvestilu iz odstavka 2, posredujejo informacije o vseh spremembah dokumentov in informacij iz tock (b) do (f)
Priloge IV.

6.  Pristojni organi drzave clanice, opredeljene v uradnem obvestilu iz odstavka 2 tega ¢lena, imajo enake pravice
in obveznosti kot pristojni organi drzave ¢lanice gostiteljice UAIS, kot so dolo¢ene v ¢lenu 45.

7. Brez poseganja v druga nadzorna pooblastila iz ¢lena 45(3) pristojni organi drZave clanice, opredeljene
v uradnem obvestilu iz odstavka 2 tega ¢lena, od datuma posredovanja iz odstavka 5 tega ¢lena od zadevnega UAIS
ne zahtevajo, da dokaze skladnost z nacionalno zakonodajo in drugimi predpisi, ki urejajo zahteve glede trZenja iz
¢lena 5 Uredbe (EU) 2019/1156 Evropskega parlamenta in Sveta (**).

8.  Drzave clanice za namene odstavka 4 dovolijo uporabo vseh elektronskih sredstev komunikacije ali drugih
sredstev za komuniciranje na daljavo.
(*) Uredba (EU) 2015/760 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 29. aprila 2015 o evropskih dolgoro¢nih investi-
cijskih skladih (UL L 123, 19.5.2015, str. 98).
(**) Uredba (EU) 2019/1156 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. junija 2019 o olajSanju ¢ezmejne distribucije
kolektivnih nalozbenih podjemov in spremembi uredb (EU) §t. 345/2013, (EU) §t. 346/2013 in (EU) st
1286/2014 (UL L 188, 12.7.2019, str. 55).%

(5) v ¢clenu 33(6) se drugi in tretji pododstavek nadomestita z naslednjim:

,Ce UAIS zaradi na¢rtovane spremembe ne bi ve¢ upravljal AIS skladno s to direktivo ali na splosno UAIS ne bi bil
ve¢ skladen s to direktivo, ustrezni pristojni organi mati¢ne drZave ¢lanice UAIS v 15 delovnih dneh po prejemu
vseh informacij iz prvega pododstavka obvestijo UAIS, naj te spremembe ne izvede.

Ce se nacrtovana sprememba ne glede na prvi in drugi pododstavek vseeno izvede ali ¢e pride do nenacrtovane
spremembe, zaradi katere UAIS ne bi ve¢ upravljal AIS skladno s to direktivo ali UAIS na splosno ne bi bil ve¢
skladen s to direktivo, pristojni organi mati¢ne drzave clanice UAIS sprejmejo vse ustrezne ukrepe v skladu s ¢lenom
46 in o tem brez nepotrebnega odlaganja ustrezno obvestijo pristojne organe drzave ¢lanice gostiteljice UAIS.*

(6) vstavi se naslednji ¢len:
,Clen 43a
Zmogljivosti, ki so na voljo malim vlagateljem

1. Brez poseganja v ¢len 26 Uredbe (EU) 2015/760 drzave clanice zagotovijo, da UAIS v vsaki drzavi ¢lanici,
v kateri namerava trZiti enote ali deleze AIS malim vlagateljem, da na voljo zmogljivosti za opravljanje naslednjih
nalog:

(a) obdelovanje narocil vlagateljev za vpis, placilo, ponovni odkup ali izplacilo v zvezi z enotami ali delezi AIS, in
sicer v skladu s pogoji, dolo¢enimi v dokumentih AIS;

(b) zagotavljanje informacij vlagateljem, kako oddati narocila iz tocke (a) in kako se placuje izkupicek od ponovnega
odkupa ali izplacila;
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(c) olajsanje obdelave informacij v zvezi z uveljavljanjem pravic vlagateljev, ki izhajajo iz njihovih nalozb v AIS
v drzavi ¢lanici, v kateri se AIS trzi;

(d) dajanje na voljo informacij in dokumentov, ki se zahtevajo na podlagi ¢lenov 22 in 23, vlagateljem za namene
pregledovanja in pridobivanja kopij le-teh;

(e) zagotavljanje informacij vlagateljem, ki so pomembne za naloge, ki jih zmogljivosti opravljajo, in sicer na
trajnem nosilcu podatkov, kot je opredeljen v tocki (m) ¢lena 2(1) Direktive 2009/65/ES, in

(f) delovanje kot kontaktna tocka za komunikacijo s pristojnimi organi.

2. Drzave Clanice ne zahtevajo fizi¢ne prisotnosti UAIS v drzavi ¢lanici gostiteljici ali da UAIS imenujejo tretjo
osebo za namene odstavka 1.

3. UAIS zagotovi, da so zmogljivosti, tudi elektronske, za opravljanje nalog iz odstavka 1 zagotovljene:

a) v uradnem jeziku ali enem izmed uradnih jezikov drZzave ¢lanice, v kateri se AIS trzi, ali v jeziku, ki ga odobrijo
uradnem jezi : ) ) 8 )
pristojni organi te drZave ¢lanice;

(b) s strani UAIS samega, s strani tretje osebe v skladu s predpisi in nadzorom, ki urejajo naloge, ki se izvajajo, ali s
strani obeh.

Za namene tocke (b) je treba v primeru, da naloge izvaja tretja oseba, imenovanje tretje osebe dokazati s pisno
pogodbo, v kateri je doloceno, katerih nalog iz odstavka 1 ne izvaja UAIS, ter iz katere je razvidno, da tretja oseba
od UAIS prejema vse potrebne informacije in dokumente.”;

(7) vstavi se naslednji ¢len:
,Clen 69a
Ocena ureditve z enotno licenco

Pred zacetkom veljavnosti delegiranih aktov iz ¢lena 67(6), na podlagi katerih zacnejo veljati pravila iz ¢lena 35 in
¢lenov 37 do 41, Komisija Evropskemu parlamentu in Svetu predlozi porocilo, pri cemer uposteva rezultate ocene
ureditve z enotno licenco iz te direktive, vklju¢no z razsiritvijo tega rezima na UAIS, ki niso iz EU. Poro¢ilu se po
potrebi priloZi zakonodajni predlog.”;

(8) v Prilogi IV se dodata naslednji tocki:

,(i) podrobnosti, vklju¢no z naslovom, ki jih pristojni organi drzave ¢lanice gostiteljice potrebujejo za zara¢unavanje
ali sporocanje regulativnih pristojbin ali dajatev, ki se uporabljajo;

() informacija o zmogljivostih za opravljanje nalog iz ¢lena 43a.

Clen 3
Prenos direktive

1. Drzave ¢lanice sprejmejo in objavijo nacionalne zakone in druge predpise, potrebne za uskladitev s to direktivo, do
2. avgusta 2021. O tem takoj obvestijo Komisijo.

Te predpise uporabljajo od 2. avgusta 2021.

Drzave ¢lanice se v sprejetih predpisih sklicujejo na to direktivo ali pa sklic nanjo navedejo ob njihovi uradni objavi.
Nacin sklicevanja dolocijo drzave ¢lanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji sporocijo besedila temeljnih predpisov nacionalnega prava, ki jih sprejmejo na podrodju, ki
ga ureja ta direktiva.
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Clen 4
Ocena

Komisija do 2. avgusta 2024 na podlagi javnega posvetovanja in po razpravah z ESMA in pristojnimi organi oceni
izvajanje te direktive. Komisija do 2. avgusta 2025 predloZi porocilo o uporabi te direktive.

Clen 5
Pregled

Komisija do 2. avgusta 2023 predlozi porocilo, v katerem med drugim oceni, ali je smiselno usklajevati dolocbe, ki se
uporabljajo za druzbe za upravljanje KNPVP, ki preverjajo interes vlagateljev za doloceno idejo za nalozbe oziroma
nalozbeno strategijo, in ali so v ta namen potrebne spremembe Direktive 2009/65/ES.

Clen 6
Zacetek veljavnosti

Ta direktiva za¢ne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Clen 7
Ta direktiva je naslovljena na drzave ¢lanice.
V Bruslju, 20. junija 2019
Za Evropski parlament Za Svet
Predsednik Predsednik

A. TAJANI G. CIAMBA
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