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(Zakonodajni akti)

UREDBE

UREDBA (EU) st. 1286/2014 EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA
z dne 26. novembra 2014

o dokumentih s klju¢nimi informacijami o paketnih naloZbenih produktih za male vlagatelje in
zavarovalnih nalozbenih produktih (PRIIP)

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti ¢lena 114 Pogodbe,
ob upostevanju predloga Evropske komisije,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom,

ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke (1),

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora (%),

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom,

ob upostevanju naslednjega:

(1) Ko se odlo¢ajo za nalozbe, lahko mali vlagatelji izbirajo med ve¢ razliénimi paketnimi nalozbenimi produkti za
male vlagatelje in zavarovalnimi nalozbenimi produkti (PRIIP — packaged retail and insurance-based investment
products). Nekateri od teh produktov ponujajo posebne nalozbene resitve, prilagojene potrebam malih vlagateljev,
ter so obifajno zdruZeni z zavarovalnim kritjem ali so lahko zapleteni in tezko razumljivi. Obstojeca razkritja
malim vlagateljem o takih PRIP so neusklajena in malim vlagateljem pogosto ne olajsujejo primerjave razliénih
produktov ali razumevanja njihovih znacilnosti. Zato so se mali vlagatelji veckrat odlo¢ili za nalozbe, pri katerih
niso povsem razumeli povezanih tveganj in stroskov, ter so tako v nekaterih primerih utrpeli nepredvidene izgube.

(2)  Izboljsanje preglednosti PRIIP, ki so na voljo malim vlagateljem, je pomemben ukrep za varstvo vlagateljev in
predpogoj za povrnitev zaupanja malih vlagateljev v finan¢ni trg, zlasti po finan¢ni krizi. Prvi taksni koraki na
ravni Unije so Ze bili storjeni z vzpostavitvijo rezima kljuénih podatkov za vlagatelje z Direktivo 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta (?).

(3)  Obstoj razli¢nih pravil o PRIIP v posameznih sektorjih, ki ponujajo PRIIP, in razlike v nacionalni predpisi na tem
podrodju ustvarjajo neenake konkuren¢ne pogoje za razliéne produkte in distribucijske kanale ter predstavljajo

() UL C 70, 9.3.2013, str. 2.

() UL C 11, 15.1.2013, str. 59.

(°) Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o
kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L 302, 17.11.2009, str. 32).
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dodatno oviro za notranji trg finan¢nih storitev in produktov. Ukrepi drzav ¢lanic, ki so jih Ze sprejele za odpravo
pomanjkljivosti pri varstvu vlagateljev, so razhajajo¢i in neusklajeni, ta trend pa se bo verjetno $e nadaljeval.
Razhajajoci pristopi k razkritjem, povezanih s PRIIP, ovirajo vzpostavitev enakih konkuren¢nih pogojev za razli¢ne
proizvajalce PRIIP in osebe, ki te produkte prodajajo ali o njih svetujejo, kar izkrivlja konkurenco in povzroca
neenako raven varstva vlagateljev v Uniji. Tak$na razhajanja predstavljajo oviro pri vzpostavitvi in nemotenemu
delovanju notranjega trga.

(4 Da bi preprecili razhajanje, je treba na ravni Unije uvesti enotna pravila o preglednosti, ki se bodo uporabljala za
vse udelezence na trgu PRIIP in tako povecala varstvo vlagateljev. Potrebna je uredba, s katero bo zagotovljeno, da
se skupni standard za dokumente s klju¢nimi informacijami doloé¢i na enoten nacin, tako da bo mogoce uskladiti
obliko in vsebino teh dokumentov. Z neposredno uporabljivimi pravili uredbe bi bilo treba zagotoviti, da bi za vse
osebe, ki PRIIP prodajajo ali o njih svetujejo, veljale enotne zahteve glede zagotovitve dokumenta s klju¢nimi
informacijami malim vlagateljem. Ta uredba ne vpliva na nadzor oglasevalskih dokumentov. Prav tako ne vpliva na
intervencijske ukrepe v zvezi s produkti, razen v zvezi zavarovalnimi nalozbenimi produkti.

(5)  Izboljsanje razkritij, povezanih s PRIIP, je sicer bistveno za povrnitev zaupanja malih vlagateljev v financne trge,
vendar je prav tako pomembno, da so postopki prodaje teh produktov u¢inkovito regulirani. Ta uredba dopolnjuje
ukrepe v zvezi z distribucijo iz Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta (!). Prav tako dopolnjuje tudi
ukrepe v zvezi z distribucijo zavarovalnih produktov iz Direktive 2002/92/ES Evropskega parlamenta in Sveta (2).

(6)  Ta uredba bi se morala, ne glede na njihovo obliko ali sestavo, uporabljati za vse produkte, ki jih sektor finan¢nih
storitev razvije, da bi malim vlagateljem ponudil nalozbene priloznosti, in pri katerih je znesek, vracljiv malemu
vlagatelju, odvisen od nihanja zaradi izpostavljenosti referenénim vrednostim ali odvisen od uspe$nosti enega ali
ve¢ sredstev, ki jih mali vlagatelj ne kupi neposredno. V tej uredbi bi se ti produkti morali imenovati paketni
nalozbeni produkti za male vlagatelje in zavarovalni nalozbeni produkti (PRIIP) ter bi med drugim morali zajemati
nalozbene produkte, kot so nalozbeni skladi, police Zivljenjskega zavarovanja z nalozbenim elementom ter struk-
turirane produkte in strukturirane vloge. Finan¢ni instrumenti, ki jih izdajo namenske druzbe in ustrezajo opre-
delitvi PRIIP, bi prav tako morali spadati v podro¢je uporabe te uredbe. Pri vseh teh produktih ne gre za
neposredne nalozbe kot pri samem nakupu ali lastniStvu sredstev. Namesto tega gre pri teh produktih za posre-
dovanje med malimi vlagatelji in trgi s postopkom paketiranja ali zdruZevanja sredstev, tako da se ustvarijo
drugacna tveganja, drugane znacilnosti produkta ali dosezejo drugacne stroskovne strukture kot pri neposrednem
lastniStvu. S tak$nim paketiranjem se lahko mali vlagatelji usmerijo v naloZbene strategije, ki bi sicer bile nedo-
stopne ali neprakti¢ne, vendar jim je pri tem morda treba dati na voljo dodatne informacije, zlasti za primerjavo
razli¢nih nadinov paketiranja nalozb.

(7)  Da bi se ta uredba uporabljala samo za taksne PRIIP, bi bilo treba iz podrocja njene uporabe izvzeti zavarovalne
produkte, ki ne ponujajo nalozbenih priloznosti, in vloge, ki so odvisni izkljuéno od obrestnih mer. V primeru
produktov Zivljenjskega zavarovanja izraz ,kapital“ pomeni kapital, ki je bil vloZzen na zahtevo malega vlagatelja.
Poleg tega bi bilo treba iz podro¢ja uporabe te uredbe izvzeti vse vloge ali certifikate, ki predstavljajo obicajne
vloge, razen strukturiranih vlog, kot so opredeljene v tocki 43 ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/EU. Sredstva v
neposrednem lastni§tvu, kot so delnice podjetij ali drzavne obveznice, niso PRIIP in bi jih bilo zato treba izvzeti
iz podrocja uporabe te uredbe. Investicijski skladi, namenjeni institucionalnim vlagateljem, so izvzeti iz podro¢ja
uporabe te uredbe, ker niso namenjeni za prodajo malim vlagateljem. Individualne in poklicne pokojninske
produkte, katerih glavni namen v skladu z nacionalnim pravom je vlagatelju zagotoviti prihodek po upokojitvi,
bi bilo treba zaradi svojih posebnosti in ciljev izvzeti iz podro¢ja uporabe te uredbe, po drugi strani pa bi bilo
treba s to uredbo zajeti druge individualne zavarovalne produkte za akumulacijo ali varcevanje sredstev, ki
ponujajo nalozbene priloZnosti.

(") Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov ter spremembi Direktive
2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L 173, 12.6.2014, str. 349).

(*) Direktiva 2002/92/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 9. decembra 2002 o zavarovalnem posredovanju (UL L 9, 15.1.2003,
str. 3).
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(8)  Ta uredba ne posega v pravico drzav ¢lanic, da uredijo zagotavljanje klju¢nih informacij o produktih, ki so izvzeti
iz njenega podro¢ja uporabe. V skladu s svojim mandatom za varstvo potrodnikov na podlagi ¢lena 9 Uredbe (EU)
§t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta ('), Uredbe (EU) $t. 1094/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (?)
in Uredbe (EU) $t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (%), bi morali Evropski nadzorni organ (Evropski
banéni organ) (EBA), Evropski nadzorni organ (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) (EIOPA), in
Evropski nadzorni organ (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (ESMA), ustanovljeni z navedenimi
uredbami, (v nadaljnjem besedilu: evropski nadzorni organi) spremljati produkte, ki so izvzeti iz podro¢ja uporabe
te uredbe, in bi morali, kadar je to ustrezno, izdati smernice za odpravo morebitnih ugotovljenih tezav. Taksne
smernice bi bilo treba upostevati pri pregledu te uredbe, pri katerem bi se preucila morebitna razsiritev njenega
podro¢ja uporabe in odprava nekaterih izvzetij ter bi ga bilo treba izvesti §tiri leta po zacetku veljavnosti te
direktive.

(9)  Da bi pojasnili razmerje med obveznostmi iz te uredbe in obveznostmi iz drugih zakonodajnih aktov, v skladu s
katerimi se zahteva zagotavljanje informacij vlagateljem, med drugim tudi iz Direktive 2003/71/ES Evropskega
parlamenta in Sveta (*) in Direktive 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta (°), je treba dolociti, da se poleg
te uredbe Se naprej uporabljajo navedeni zakonodajni akti.

(10) Da bi zagotovili reden in u¢inkovit nadzor izpolnjevanja zahtev te uredbe, bi morale drzave ¢lanice imenovati
pristojne organe, odgovorne za ta nadzor. V Stevilnih primerih so Ze imenovani pristojni organi za nadzor nad
proizvajalci PRIIP in osebami, ki PRIIP prodajajo ali o njih svetujejo, pri izpolnjevanju drugih obveznosti, ki
izhajajo iz drugih dolocb nacionalnega prava ali prava Unije.

(11)  Pristojnim organom bi morali proizvajalci na zahtevo in tudi predhodno zagotoviti vse potrebne informacije, da se
preveri vsebina dokumentov s klju¢nimi informacijami, oceni, ali so izpolnjene dolocbe te uredbe, ter zagotovi
varstvo strank in vlagateljev na financnih trgih.

(12)  Proizvajalci PRIIP, kot so upravitelji skladov, zavarovalnice, kreditne institucije ali investicijska podjetja, bi morali
pripraviti dokumente s klju¢nimi informacijami za PRIIP, ki jih proizvajajo, ker sami najbolje poznajo produkt.
Prav tako bi morali biti odgovorni za pravilnost dokumenta s klju¢nimi informacijami. Proizvajalec PRIIP bi moral
dokument s klju¢nimi informacijami pripraviti, preden se lahko produkt proda malim vlagateljem. Vendar doku-
menta s kljuénimi informacijami ne bi smelo biti potrebno pripraviti, ¢e se produkt ne prodaja malim vlagateljem;
kadar ni prakti¢no, da bi dokument s kljuénimi informacijami proizvajalec PRIIP pripravil sam, bi moralo $e vedno
biti mogoce, da za to pooblasti drug subjekt. Obveznosti, ki izhajajo iz te uredbe na podlagi dolo¢b o pripravi
dokumenta s klju¢nimi informacijami in pravil o njegovi reviziji, bi morale veljati le za proizvajalca PRIIP, in sicer
vse dokler se s PRIIP trguje na sekundarnih trgih. Da bi zagotovili splosno razsirjanje in razpolozljivost doku-
mentov s klju¢nimi informacijami, bi bilo treba v tej uredbi dolo¢iti, da mora proizvajalec PRIIP dokumente s
klju¢nimi informacijami objaviti na svojem spletnem mestu.

(13)  Da bi zadostili potrebam malih vlagateljev, je treba zagotoviti, da so informacije o PRIIP to¢ne, postene in jasne ter
da ne zavajajo teh malih vlagateljev. Zato bi bilo treba v tej uredbi dolociti skupne standarde za pripravo

(") Uredba (EU) t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski ban¢ni organ) in o spremembi Sklepa st. 716/2009[ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331,
15.12.2010, str. 12).

(%) Uredba (EU) 8t. 1094/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije
2009/79/ES (UL L 331, 15.12.2010, str. 48).

(}) Uredba (EU) t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77[ES
(UL L 331, 15.12.2010, str. 84).

(*) Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. novembra 2003 o prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali
sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje, in o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L 345, 31.12.2003, str. 64).

(°) Direktiva 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2009 o zacetku opravljanja in opravljanju dejavnosti
zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost 1I) (UL L 335, 17.12.2009, str. 1).
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dokumenta s klju¢nimi informacijami, s katerimi bo zagotovljeno, da bo razumljiv za male vlagatelje. Glede na
teZave, ki jih imajo $tevilni mali vlagatelji z razumevanjem strokovne finan¢ne terminologije, bi bilo treba posebno
pozornost nameniti besednjaku in slogu pisanja v dokumentu. Prav tako bi bilo treba dolo¢iti pravila glede jezika,
v katerem bi moral biti dokument s klju¢nimi informacijami napisan. Za male vlagatelje bi moral biti dokument s
kljuénimi informacijami razumljiv sam po sebi, brez sklicevanja na dodatne netrzne informacije.

(14) Da bi vsebina dokumenta s klju¢nimi informacijami natan¢no odrazala nalozbene politike produkta in njegove
cilje, dolo¢ene v tej uredbi, bi morali evropski nadzorni organi pri oblikovanju tehni¢nih standardov za vsebino
navedenega dokumenta zagotoviti, da proizvajalec PRIIP uporabi jasen in malim vlagateljem razumljiv jezik ter da
se pri opisu, kako se nalozbeni cilji dosegajo, pa tudi opisu uporabljenih finan¢nih instrumentov, izogiba finan-
¢nima Zargonu in terminologiji, ki malim vlagateljem nista takoj razumljiva.

(15)  Malim vlagateljem bi bilo treba zagotoviti informacije, ki jih potrebujejo, da sprejmejo informirano nalozbeno
odlocitev in primerjajo razli¢ne PRIIP, vendar morajo biti te informacije kratke in jedrnate, sicer se lahko zgodi, da
jih ne bodo uporabili. Dokument s klju¢nimi informacijami bi zato moral vsebovati le klju¢ne informacije, pred-
vsem o naravi in znacilnostih produkta, med drugim o moznosti izgube kapitala, podatke o stroskih in profilu
tveganja produkta ter ustrezne informacije o uspesnosti in nekatere druge specificne informacije, ki bi lahko bile
potrebne za razumevanje lastnosti posameznih vrst produkta.

(16) Razvoj kalkulatorjev nalozbenih produktov Ze poteka na nacionalni ravni. Da bi bili ti kalkulatorji ¢im bolj
uporabni za potro$nike, bi morali pri izra¢unu upostevati stroske in provizije, ki jih zaracunajo razli¢ni proizvajalci
PRIIP, in morebitne dodatne stroske in provizije, ki jih zaracunajo posredniki ali drugi ¢leni v nalozbeni verigi in ki
jih proizvajalci PRIIP Se niso vkljucili v ceno produkta. Komisija bi morala porocati, ali so ti kalkulatorji na voljo na
spletu v vsaki drzavi ¢lanici ter ali omogocajo zanesljiv in tocen izracun skupnih stroskov in provizij za vse
produkte, ki spadajo v podro¢je uporabe te uredbe.

(17)  Dokument s kljuénimi informacijami bi moral biti pripravljen v standardizirani obliki, ki bi malim vlagateljem
omogocala primerjavo razli¢nih PRIIP, saj morajo biti oblika, prikaz in vsebina informacij glede na vedenjske
vzorce in sposobnosti potro$nikov skrbno premisljeni, da bi bile informacije ¢im bolj razumljive in uporabne.
Vrstni red posameznih informacij in naslovov, pod katerimi so navedene, bi moral biti enak v vseh dokumentih.
Poleg tega bi bilo treba podrobnosti v zvezi z informacijami, ki bi jih bilo treba vkljuciti v dokument s klju¢nimi
informacijami za razli¢ne PRIIP, in prikaz teh informacij dodatno uskladiti z regulativnimi tehni¢nimi standardi, v
katerih se upostevajo obstojece in Se potekajole raziskave o vedenjskih vzorcih potrosnikov, vkljuéno z rezultati
testov ucinkovitosti razlicnih nacinov prikazovanja informacij potro$nikom. Poleg tega imajo mali vlagatelji pri
nekaterih PRIIP mozZnost izbire med ve¢ osnovnimi nalozbami, kot so notranji skladi zavarovalnic. Te produkte bi
bilo treba upostevati pri oblikovanju dokumenta.

(18)  Ker so nekateri nalozbeni produkti, ki so zajeti v podro¢je uporabe te uredbe, zapleteni in malim vlagateljem
morda tezko razumljivi, bi moral dokument s klju¢nimi informacijami, kjer je ustrezno, vkljucevati opozorilo glede
kompleksnosti in tezke razumljivosti, da bo mali vlagatelj seznanjen s tem dejstvom. Produkt bi moral veljati za
zapletenega in tezko razumljivega, zlasti ¢e gre za nalozbo v osnovna sredstva, v katera mali vlagatelji obic¢ajno ne
vlagajo, ¢e je uporabljenih ve¢ razli¢nih mehanizmov za izra¢un donosnosti nalozbe, zaradi Cesar je bolj verjetno,
da ga bo mali vlagatelj napa¢no razumel, e se pri donosnosti nalozbe izkoris¢ajo pri¢akovani vedenjski odkloni
malih vlagateljev, tako da se jim primer ponudi vabljiva fiksna obrestna mera, ki ji sledi precej visja spremenljiva
pogojna obrestna mera ali ponavljalna formula.

(19)  Mali vlagatelji si poleg finanénega donosa njihove nalozbe vse pogosteje prizadevajo uresniciti tudi dodatne
socialne ali okoljske cilje. Vendar je lahko primerjava informacij o socialnih ali okoljskih rezultatih, ki jih Zeli
doseci proizvajalec PRIIP, oteZena ali pa te informacije sploh niso na voljo. Predviden trajnostni okoljski in socialni
razvoj v okviru finan¢nih nalozb ter uporaba Uredbe (EU) §t. 346/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (') bi zato

(") Uredba (EU) st. 346/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2013 o evropskih skladih za socialno podjetnistvo (UL
L 115, 25.4.2013, str. 18).
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(20)

(21)

(22)

(23)

lahko omogocila, da bi bili taksni odlo¢ilni vidiki ustrezneje vkljuceni v pravo Unije in nadalje obravnavani znotraj
njega. Vendar pa trenutno Se ni vzpostavljenih meril in ni uradnega postopka za objektivno preverjanje taksnih
socialnih ali okoljskih meril, kot obstajajo v prehrambnem sektorju. Zato je zaZeleno, da Komisija pri pregledu te
uredbe podrobno preuci razvoj socialnih in okoljskih nalozbenih produktov ter rezultat pregleda Uredbe (EU) t.
346/2013.

Dokument s klju¢nimi informacijami bi se moral jasno razlikovati in bi moral biti locen od vseh drugih trznih
sporocil.

Za zagotovitev zanesljivosti informacij v dokumentu s klju¢nimi informacijami bi ga morali proizvajalci PRIIP
redno posodabljati. V regulativnih tehni¢nih standardih, ki jih sprejme Komisija, je zato potrebno doloéiti
podrobna pravila o pogojih in pogostosti pregledovanja informacij ter reviziji dokumenta s klju¢nimi informaci-
jami.

Dokumenti s kljuénimi informacijami so podlaga za nalozbene odlo¢itve malih vlagateljev. Odgovornost, ki jo
imajo proizvajalci PRIIP do teh vlagateljev, je zato zelo velika, saj morajo zagotoviti, da so ti dokumenti nezava-
jajoci, tocni in skladni z ustreznimi deli pogodbenih dokumentov PRIIP. Zato je pomembno zagotoviti, da imajo
mali vlagatelji dejansko pravico do povrnitve $kode. Poleg tega bi morali imeti vsi mali vlagatelji povsod v Uniji
enako pravico do povrnitve skode, ki so jo utrpeli zaradi nespostovanja te uredbe. Zato bi bilo treba harmonizirati
pravila o civilni odgovornosti proizvajalca PRIIP. Mali vlagatelji bi morali imeti moZnost zatrjevati, da je proizva-
jalec PRIIP odgovoren za krsitev te uredbe, v primeru, ko utrpi $kodo zaradi zanasanja na dokument s klju¢nimi
informacijami, ki je neskladen s predpogodbenimi ali pogodbenimi dokumenti, ki so v pristojnosti proizvajalca
PRIIP, ali ki je zavajajo¢ ali netocen.

Vprasanja civilne odgovornosti proizvajalca PRIIP, ki niso zajeta v tej uredbi, bi moralo urejati veljavno nacionalno
pravo. SodisCe, pristojno za odlocanje o zahtevku iz naslova civilne odgovornosti, ki ga vlozi mali vlagatelj, bi
moralo biti dolo¢eno na podlagi ustreznih pravil o mednarodni pristojnosti.

Ta uredba sama po sebi ne uvaja dovoljenja za ¢ezmejno prodajo ali trzenje PRIIP malim vlagateljem oziroma ne
spreminja obstojecih rezimov dovoljenj za ¢ezmejno prodajo ali trzenje PRIIP, v kolikor obstajajo. Ta uredba ne
spreminja porazdelitve odgovornosti med obstojecimi pristojnimi organi na podlagi obstoje¢ih rezimov dovoljen.
Pristojni organi, ki jih za namene te uredbe imenujejo drzave clanice, bi zato morali delovati usklajeno z organi,
pristojnimi za trZzenje PRIIP v skladu z obstoje¢im dovoljenjem, v kolikor obstaja. Pristojni organ drzave ¢lanice, v
kateri se PRIIP trzi, bi moral biti odgovoren za nadzor trzenja zadevnega PRIIP. Pristojni organ drzave ¢lanice, v
kateri se produkt trzi, bi moral imeti v primeru neskladnosti s to uredbo vedno pravico do zacasne prekinitve
trzenja PRIP na ozemlju svoje drzave ¢lanice.

Pooblastila EIOPA in ustreznih pristojnih organov bi bilo treba dopolniti z izrecnim mehanizmom za prepoved ali
omejitev trzenja, distribucije in prodaje zavarovalnih nalozbenih produktov, pri katerih so resno ogroZeni varstvo
vlagateljev, pravilno delovanje in integriteta finan¢nih trgov ali stabilnost celotnega finan¢nega sistema ali njego-
vega dela, ter ustreznimi pooblastili EIOPA za usklajevanje in sprejemanje nujnih ukrepov. Ta pooblastila bi morala
vkljuCevati tudi pooblastila, ki jih imata ESMA in EBA na podlagi Direktive (EU) $t. 600/2014 Evropskega
parlamenta in sveta ('), da se zagotovi uporaba taksnih intervencijskih mehanizmov za vse nalozbene produkte,

(") Uredba (EU) $t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov in spremembi
Uredbe (EU) st. 648/2012 (UL L 173, 12.6.2014, str. 84).
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ne glede na njihovo pravno obliko. Za izvajanje teh pooblastil s strani pristojnih organov in v izrednih primerih s
strani EIOPA bi morali veljati posebni pogoji. Kadar so ti pogoji izpolnjeni, bi moral imeti pristojni organ ali, v
izjemnih primerih, EIOPA moznost, da kot previdnostni ukrep uvede prepoved ali omejitev, preden se zavarovalni
nalozbeni produkt za¢ne trziti, distribuirati ali prodajati investitorjem. Ta pooblastila ne pomenijo, da mora
pristojni organ ali EIOPA uvesti ali uporabljati sistem odobritve produktov ali podeljevanja dovoljenj zanje, niti
ne pomenijo, da proizvajalcu zavarovalnega nalozbenega produkta ni treba izpolnjevati vseh ustreznih zahtev iz te
uredbe. Poleg tega bi bilo treba ta pooblastila uporabljati izklju¢no v javnem interesu in pristojni organi zanje ne bi
smeli biti civilno odgovorni.

(26) Da lahko mali vlagatelj sprejme informirano nalozbeno odlocitev, bi morali osebe, ki PRIIP prodajajo ali o njih
svetujejo, posredovati dokument s kljuénimi informacijami pravocasno pred sklenitvijo vsake transakcije. Ta
zahteva bi morala veljati ne glede na kraj ali nacin izvedbe transakcije. Kadar se transakcija izvede prek sredstva
za sporazumevanje na daljavo, se dokument s klju¢nimi informacijami kljub temu lahko posreduje takoj po
zakljuceni transakciji, ¢e ga ni mogoce posredovati vnaprej in ¢e se mali vlagatelj s tem strinja. Osebe, ki PRIIP
prodajajo ali o njih svetujejo, vklju¢ujejo posrednike in same proizvajalce PRIIP, kadar se proizvajalci PRIIP odlocijo
za neposredno svetovanje o PRIIP ali prodajo PRIP malim vlagateljem. Ta uredba ne posega v Direktivo
2000/31/ES Evropskega parlamenta in Sveta ('), in Direktivo 2002/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta (?).

(27)  Dolociti bi bilo treba enotna pravila, da bi imele osebe, ki PRIIP prodajajo ali o njih svetujejo, dolo¢eno moznost
izbire medija, na katerem bi se dokument s klju¢nimi informacijami posredoval malim vlagateljem, ki bi dopuscala
uporabo elektronskih komunikacij, kadar je to ustrezno glede na okolis¢ine transakcije. Vendar bi moral imeti mali
vlagatelj moznost, da ga prejme v tiskani obliki. V interesu dostopa potrosnikov do informacij bi bilo treba
dokument s klju¢nimi informacijami vedno posredovati brezpla¢no.

(28)  Da bi zagotovili zaupanje malih vlagateljev v PRIIP in finan¢ne trge kot celoto, bi bilo treba dolo¢iti zahteve glede
ustreznih notranjih postopkov, s katerimi bi zagotovili, da bi mali vlagatelji na pritozbe prejeli konkreten odgovor
proizvajalca PRIIP.

(29)  Ker bi morali dokument s klju¢nimi informacijami za PRIIP pripraviti subjekti, ki delujejo v sektorjih ban¢nistva,
zavarovalnistva, vrednostnih papirjev in skladov, je izjemno pomembno zagotoviti nemoteno sodelovanje med
razli¢nimi organi, ki nadzorujejo proizvajalce PRIIP in osebami, ki PRIIP prodajajo ali o njih svetujejo, da bodo
imeli skupen pristop k uporabi te uredbe.

(30) 'V skladu s sporo¢ilom Komisije z dne 8. decembra 2010 z naslovom ,Krepitev sistemov sankcij v sektorju
finan¢nih storitev* in da bi zagotovili izpolnjevanje zahtev iz te uredbe, je pomembno, da drzave ¢lanice sprejmejo
potrebne ukrepe za zagotovitev ustreznih upravnih sankcij in ukrepov v primeru krsitev te uredbe. Da bi z
opozarjanjem malih vlagateljev na PRIIP, ki se trzijo v nasprotju s to uredbo, zagotovili odvracilen ucinek sankcij
in izboljsali varstvo vlagateljev, bi bilo treba sankcije in ukrepe objavljati, razen v nekaterih natanéno doloc¢enih
okolis¢inah.

(31)  Ceprav drzave ¢lanice lahko dolocijo pravila za upravne in kazenske sankcije za iste krsitve, se od njih ne bi smelo
zahtevati, da dolocijo pravila za upravne sankcije za krsitve te uredbe, za katere velja nacionalno kazensko pravo.
Drzave ¢lanice v skladu z nacionalnim pravom niso obvezane naloziti tako upravnih kot kazenskih sankcij za isto
krsitev, vendar bi morale imeti moznost, da to storijo, ¢e jim to dovoljuje nacionalno pravo. Ce se namesto
upravnih sankcij za krditve te uredbe ohranijo kazenske sankcije, to ne bi smelo zmanj$ati moznosti pristojnih

(") Direktiva 2000/31/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2000 o nekaterih pravnih vidikih storitev informacijske druzbe,
zlasti elektronskega poslovanja na notranjem trgu (Direktiva o elektronskem poslovanju) (UL L 178, 17.7.2000, str. 1).

(%) Direktiva 2002/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. septembra 2002 o trZenju finan¢nih storitev potrosnikom na daljavo
in o spremembi Direktive Sveta 90/619/EGS ter direktiv 97/7/ES in 98/27/ES (UL L 271, 9.10.2002, str. 16).
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organov ali kako drugace vplivati nanje, da za namene te uredbe sodelujejo s pristojnimi organi v drugih drzavah
¢lanicah, da imajo dostop do informacij in da informacije s temi organi pravocasno izmenjujejo, tudi po prijavi
zadevnih krsitev pristojnim pravosodnim organom za kazenski pregon.

(32)  Da se dosezejo cilji te uredbe, bi bilo treba na Komisijo prenesti pooblastila, da v skladu s ¢lenom 290 Pogodbe o
delovanju Evropske unije sprejme akte v zvezi z doloéitvijo podrobnosti postopkov za ugotavljanje, ali ima PRIIP
specifi¢ne okoljske in socialne cilje, ter pogojev za izvajanje intervencijske pristojnosti s strani EIOPA in pristojnih
organov. Zlasti je pomembno, da Komisija pri svojem pripravljalnem delu opravi ustrezna posvetovanja, vklju¢no
na ravni strokovnjakov. Komisija bi morala pri pripravi in oblikovanju delegiranih aktov zagotoviti, da so ustrezni
dokumenti predlozeni Evropskemu parlamentu in Svetu istoCasno, pravocasno in na ustrezen nacin.

(33) Komisija sprejme osnutke regulativnih tehni¢nih standardov, ki so jih pripravili evropski nadzorni organi v okviru
skupnega odbora glede prikaza in vsebine dokumenta s kljuénimi informacijami, standardizirano obliko doku-
menta s kljuénimi informacijami, metodologijo za prikaz tveganj in donosa ter izracun stroskov, kakor tudi glede
pogojev za pregled informacij iz dokumenta s klju¢nimi informacijami in najmanjSe pogostosti takega pregledo-
vanja ter glede pogojev za izpolnjevanje zahtev o posredovanju dokumenta s kljuénimi informacijami malim
vlagateljem v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1093/2010, Uredbe (EU) $t. 1094/2010 in Uredbe (EU)
§t. 1095/2010. Komisija bi morala dopolniti tehni¢no delo evropskih nadzornih organov z izvedbo potrosniskega
testiranja glede prikaza dokumenta s klju¢nimi informacijami, kot so ga predlagali evropski nadzorni organi.

(34)  Direktiva 95/46/ES Evropskega parlamenta in Sveta (!) ureja obdelavo osebnih podatkov, ki jo v okviru te uredbe
in pod nadzorom pristojnih organov izvajajo drzave ¢lanice. Uredba (ES) $t. 45/2001 Evropskega parlamenta in
Sveta (%) ureja obdelavo osebnih podatkov, ki jo v skladu s to uredbo in pod nadzorom Evropskega nadzornika za
varstvo podatkov izvajajo evropski nadzorni organi. Vsaka obdelava osebnih podatkov, ki se izvede v okviru te
uredbe, kot je izmenjava ali prenos osebnih podatkov, ki ga izvedejo pristojni organi, bi morala biti v skladu z
Direktivo 95/46/ES, vsaka izmenjava ali prenos informacij, ki ga izvedejo evropski nadzorni organi, pa bi moral
biti v skladu z Uredbo (ES) $t. 45/2001.

(35)  Medtem ko kolektivni nalozbeni podjemi za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) pomenijo naloz-
bene produkte v smislu te uredbe, pa nedavna dolocitev zahtev glede klju¢nih informacij za vlagatelje v skladu z
Direktivo 2009/65/ES pomeni, da bi bilo tak$nim KNPVP ustrezno zagotoviti prehodno obdobje petih let od
zaCetka veljavnosti te uredbe, v katerem ta uredba zanje ne bi veljala. Po izteku tega prehodnega obdobja bi ta
uredba zanje veljala, ¢e to prehodno obdobje ne bi bilo podalj$ano. To prehodno obdobje bi moralo veljati tudi za
druzbe za upravljanje, investicijske druzbe in prodajalce enot premozenja skladov, ki niso KNPVP, ali svetovalce o
takih enotah, kadar drzava ¢lanica uporablja pravila glede oblike in vsebine dokumenta s klju¢nimi informacijami,
kot je za taksne sklade dolo¢eno v ¢lenih 78 do 81 Direktive 2009/65/ES.

(36)  Pregled te uredbe bi bilo treba opraviti §tiri leta po zacetku njene veljavnosti, da se upostevajo spremembe na trgu,
kot je pojav novih oblik PRIIP, razvoj na drugih podro¢jih prava Unije in izkusnje drzav ¢lanic. Med pregledom bi
bilo treba oceniti tudi, ali je uvedba oznake za socialne in okoljske nalozbe izvedljiva ter stroske in morebitne
koristi tak$ne uvedbe. Prav tako bi bilo treba oceniti, ali povpre¢en mali vlagatelj zaradi uvedenih ukrepov PRIIP
lazje razume in jih primerja. Prav tako bi bilo treba preuditi, ali bi bilo treba prehodno obdobje, ki velja za KNPVP
ali za dolocene sklade, ki niso KNPVP, podaljsati oziroma ali bi se lahko preucile druge moznosti za obravnavo
tovrstnih skladov. S pregledom bi bilo treba tudi oceniti, ali bi bilo treba ohraniti izvzetje produktov iz podro¢ja
uporabe te uredbe, zlasti glede na to, da so potrebni zanesljivi standardi za varstvo potro$nikov, vkljuéno s
primerjavami med finan¢nimi produkti. Komisija bi morala v okviru pregleda opraviti tudi trzno raziskavo, da

(") Direktiva 95/46[ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. oktobra 1995 o varstvu posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov
in o prostem pretoku takih podatkov (UL L 281, 23.11.1995, str. 31).

(3) Uredba (ES) $t. 45/2001 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. decembra 2000 o varstvu posameznikov pri obdelavi osebnih
podatkov v institucijah in organih Skupnosti in o prostem pretoku takih podatkov (UL L 8, 12.1.2001, str. 1).
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bi ugotovila, ali na trgu obstajajo spletni kalkulatorji, ki malemu vlagatelju omogocajo izracun skupnih stroskov in
provizij za PRIIP, in ali je uporaba teh kalkulatorjev brezpla¢na. Komisija bi morala na podlagi navedenega pregleda
predloziti porocilo Evropskemu parlamentu in Svetu ter mu po potrebi priloziti zakonodajne predloge.

(37)  Ob upostevanju sedanjega dela EIOPA v zvezi z zahtevami za razkritje informacij o osebnih pokojninskih
produktih in posebnosti teh produktov bi Komisija morala v §tirih letih po zacetku veljavnosti te uredbe oceniti,
ali naj se ohrani izvzetje pokojninskih produktov, katerih glavni namen po nacionalnem pravu je vlagatelju
zagotoviti prihodek po upokojitvi in na podlagi katerih je vlagatelj upravi¢en do nekaterih koristi. Komisija bi
morala pri svoji oceni preuciti, ali je ta uredba najboljsi zakonodajni mehanizem za zagotavljanje razkritja,
povezanega s pokojninskimi produkti, ali bi bili za to primernejsi drugi mehanizmi.

(38)  Da bi imeli proizvajalci PRIIP ter osebe, ki PRIIP prodajajo ali o njih svetujejo, dovolj ¢asa za pripravo na prakti¢no
uporabo zahtev iz te uredbe, bi se ta morala zaceti uporabljati Sele dve leti po zacetku njene veljavnosti.

(39) Ta uredba spostuje temeljne pravice in uposteva nacela, priznana zlasti v Listini Evropske unije o temeljnih
pravicah.

(40)  Ker ciljev te uredbe, to je ve¢jega varstva malih vlagateljev in vedjega zaupanja teh vlagateljev v PRIIP, tudi pri
Cezmejni prodaji teh produktov, drzave ¢lanice ne morejo zadovoljivo dosedi, temve¢ se zaradi svojih u¢inkov lazje
dosezejo na ravni Unije, lahko Unija sprejme ukrepe v skladu z nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5 Pogodbe o
Evropski uniji. V skladu z nacelom sorazmernosti iz navedenega ¢lena ta uredba ne presega tistega, kar je potrebno
za doseganje navedenih ciljev.

(41)  V skladu z clenom 28(2) Uredbe (ES) st. 45/2001 je bilo opravljeno posvetovanje z Evropskim nadzornikom za
varstvo podatkov, ki je podal svoje mnenje (') -

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

POGLAVJE I
PREDMET UREJANJA, PODROé]E UPORABE IN OPREDELITEV POJMOV
Clen 1

Ta uredba dolo¢a enotna pravila o obliki in vsebini dokumenta s klju¢nimi informacijami, ki ga morajo pripraviti
proizvajalci paketnih nalozbenih produktov za male vlagatelje in zavarovalnih nalozbenih produktov (PRIIP), ter enotna
pravila o posredovanju dokumenta s kljuénimi informacijami malim vlagateljem, da se jim omogo¢i razumevanje in
primerjavo kljuénih elementov PRIIP in klju¢nih tveganj, povezanih z njimi.

Clen 2

1. Ta uredba se uporablja za proizvajalce PRIIP in osebe, ki PRIIP prodajajo ali o njih svetujejo.

2. Ta uredba se ne uporablja za naslednje produkte:

(a) produkte nezivljenjskega zavarovanja, nastete v Prilogi I k Direktivi 2009/138|ES;

(b) pogodbe o Zivljenjskem zavarovanju, pri katerih se sredstva po pogodbi izplacajo 3ele ob smrti ali v primeru
nezmoznosti zaradi poskodbe, bolezni ali oslabelosti;

() UL C 100, 6.4.2013, str. 12.
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(c) vloge, razen strukturiranih vlog, kot so opredeljene v tocki 43 ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/EU;
(d) vrednostne papirje iz tock (b) do (g) ter (i) in (j) ¢lena 1(2) Direktive 2003/71/ES;

() pokojninske produkte, katerih glavni namen v skladu z nacionalnim pravom je vlagatelju zagotoviti prihodek po
upokojitvi in na podlagi katerih je vlagatelj upravicen do nekaterih koristi;

(f) uradno priznane sheme poklicnega pokojninskega zavarovanja, ki spadajo v podro¢je uporabe Direktive 2003/41/ES
Evropskega parlamenta in Sveta (') ali Direktive 2009/138|ES;

(¢) individualne pokojninske produkte, pri katerih nacionalno pravo zahteva finan¢ni prispevek delodajalca in pri katerih
delodajalec ali zaposleni ne more izbirati med pokojninskimi produkti ali ponudniki.

Clen 3

1. Kadar za proizvajalce PRIIP, za katere velja ta uredba, velja tudi Direktiva 2003/71/ES, se uporabljata tako ta uredba
kot Direktiva 2003/71/ES.

2. Kadar za proizvajalce PRIIP, za katere velja ta uredba, velja tudi Direktiva 2009/138/ES, se uporabljata tako ta
uredba kot Direktiva 2009/138|ES.

Clen 4

V tej uredbi se uporabljajo naslednje opredelitve pojmov:

1. ,paketni nalozbeni produkt za male vlagatelje* ali ,PRIP“, pomeni nalozbo, vklju¢no z instrumenti, ki jih izdajo
namenske druzbe, kakor so opredeljene v tocki 26 ¢lena 13 Direktive 2009/138|ES, ali subjekti s posebnim namenom
pri listninjenju, kakor so opredeljeni v tocki (an) ¢lena 4(1) Direktive 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta (2),
pri kateri je znesek, ki se povrne malemu vlagatelju, ne glede na pravno obliko nalozbe odvisen od nihanj zaradi
izpostavljenosti referen¢nim vrednostim ali uspesnosti enega ali ve¢ sredstev, ki jih mali vlagatelj ne kupi neposredno;

2. ,zavarovalni nalozbeni produkt“ pomeni zavarovalni produkt, ki ponuja vrednost zapadlosti ali odkupno vrednost, ki
je v celoti ali delno ter neposredno ali posredno izpostavljena trznim nihanjem;

3. ,paketni nalozbeni produkt za male vlagatelje in zavarovalni nalozbeni produkt* ali ,PRIIP“ pomeni produkt, ki je eno
ali oboje od naslednjega:

(a) PRIP;
(b) zavarovalni nalozbeni produkt;

4. ,proizvajalec paketnega nalozbenega produkta za male vlagatelje in zavarovalnega nalozbenega produkta“ ali ,proiz-
vajalec PRIIP“ pomeni:

(a) vsak subjekt, ki proizvaja PRIIP;

(b) vsak subjekt, ki spreminja obstoje¢i PRIIP, med drugim tudi s spremembo profila tveganja in donosa PRIIP ali
stroskov, povezanih z nalozbo v PRIIP;

5. ,prodajalec PRIIP“ pomeni osebo, ki malemu vlagatelju ponuja ali z njimi sklene pogodbo o PRIIP;

() Direktiva 2003/41/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. junija 2003 o dejavnostih in nadzoru institucij za poklicno
pokojninsko zavarovanje (UL L 235, 23.9.2003, str. 10).

(?) Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov in
spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65[ES ter uredb (ES) §t. 1060/2009 in (EU) $t. 1095/2010 (UL L 174, 1.7.2011, str. 1).
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6. ,mali vlagatelj pomeni:

(a) neprofesionalno stranko, kot je opredeljena v tocki 11 ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/EU;

(b) stranko v smislu Direktive 2002/92/ES, kadar ta stranka ne izpolnjuje meril za profesionalno stranko, kot je
opredeljena v tocki 10 ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/EU;

7. trajni nosilec podatkov® pomeni trajni nosilec podatkov, kot je opredeljen v tocki (m) clena 2(1) Direktive
2009/65ES;

8. ,pristojni organi“ pomeni nacionalne organe, ki jih drzava clanica imenuje za nadzor zahtev te uredbe, ki veljajo za
proizvajalce PRIIP in osebe, ki PRIIP prodajajo ali o njih svetujejo.

POGLAVJE I
DOKUMENT S KL]UCNIMI INFORMA CIJAMI
ODDELEK 1
Priprava dokumenta s kljucnimi informacijami
Clen 5

1. Preden je PRIIP na voljo malim vlagateljem, proizvajalec PRIIP za ta produkt v skladu z zahtevami iz te uredbe
pripravi dokument s kljuénimi informacijami ter ga objavi na svojem spletnem mestu.

2. Vsaka drzava ¢lanica lahko zahteva, da proizvajalec ali prodajalec PRIIP pristojni organ za PRIIP, ki se trzijo v tej
drzavi ¢lanici, predhodno uradno obvesti o dokumentu s klju¢nimi informacijami.

ODDELEK 11
Oblika in vsebina dokumenta s kljucnimi informacijami
Clen 6

1. Dokument s klju¢nimi informacijami predstavlja predpogodbene informacije. Biti mora tocen, posten in jasen ter ne
sme biti zavajajo¢. Dokument mora vsebovati klju¢ne informacije ter biti skladen z vsemi zavezujo¢imi pogodbenimi
dokumenti, ustreznimi deli dokumentov, ki sestavljajo ponudbo, ter pravili in pogoji, ki veljajo za PRIIP.

2. Dokument s klju¢nimi informacijami je samostojen dokument, ki se jasno razlikuje od trznega gradiva. V njem ni
sklicevanj na trzno gradivo. Po potrebi lahko vsebuje sklicevanja na druge dokumente, tudi prospekte, vendar le, ¢e je
povezano z informacijami, ki jih je v skladu s to uredbo treba vkljuciti v dokument s klju¢nimi informacijami.

3. Kadar ima mali vlagatelj pri PRIIP na voljo ve¢ razlicnih moZnosti nalozb, tako da vseh zahtevanih informacij iz
¢lena 8(3) o vsaki osnovni nalozbeni moznosti ni mogoce posredovati v enotnem, strnjenem in samostojnem doku-
mentu, se z odstopanjem od odstavka 2 tega ¢lena v dokumentu s klju¢nimi informacijami navedejo vsaj splosni opis
osnovnih nalozbenih moznosti in podatki o tem, kje in kako je mogoce dobiti podrobnejso dokumentacijo s pred-
pogodbenimi informacijami o osnovnih nalozbenih moznostih, povezano z nalozbenimi produkti.

4. Dokument s klju¢nimi informacijami mora biti kratek in strnjen ter ga mora biti mogoce natisniti na najve¢ treh
straneh formata A4, kar omogoca vecjo primerljivost. Mora biti:

(a) pripravljen in oblikovan tako, da je lahko berljiv, s ¢rkami primerne velikosti za branje;

(b) osredotocen na klju¢ne informacije, ki jih mali vlagatelji potrebujejo;

(c) jasen ter napisan v jeziku in stilu, ki omogocata lazje razumevanje informacij, to je v jasnem, jedrnatem in razum-
liivem jeziku.
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5. Informacije v dokumentu s kljuénimi informacijami, v katerem so uporabljene barve, ne smejo biti ni¢ manj
razumljive, ¢e je ta dokument natisnjen ali fotokopiran v ¢rno-beli tehniki.

6.  Kadar se v dokumentu s klju¢nimi informacijami uporabi blagovna znamka ali logotip podjetja proizvajalca PRIIP ali
skupine, ki ji pripada, ta ne sme odvraati pozornosti malega vlagatelja od informacij, ki jih vsebuje dokument, ali
zakrivati besedila.

Clen 7

1. Dokument s klju¢nimi informacijami se sestavi v uradnih jezikih ali v enem od uradnih jezikov, ki se uporabljajo v
delu drzave ¢lanice, v katerem je PRIIP na voljo, ali v drugem jeziku, ki ga odobrijo pristojni organi zadevne drzave
¢lanice, ¢e pa ni napisan v nobenem od teh jezikov, se v enega od njih prevede.

Prevod dosledno in natanéno odraza vsebino originalnega dokumenta s kljuénimi informacijami.

2. Ce se PRIIP v drzavi ¢lanici oglasuje s trznimi dokumenti, napisanimi v enem ali ve¢ uradnih jezikov zadevne drzave
¢lanice, se dokument s klju¢nimi informacijami sestavi vsaj v teh uradnih jezikih.

Clen 8
1. Naslov ,Dokument s klju¢nimi informacijami“ je na vidnem mestu na vrhu prve strani dokumenta s klju¢nimi
informacijami.
Dokument s klju¢nimi informacijami se pripravi, kot je dolo¢eno v odstavkih 2 in 3.

2. Takoj pod naslovom dokumenta s klju¢nimi informacijami se navede obrazloZitev. Ta se glasi:

,V tem dokumentu so navedene klju¢ne informacije o tem nalozbenem produktu. Dokument ni trzno gradivo. Infor-
macije so predpisane z zakonom, da se lahko seznanite z naravo, tveganji in stroski tega produkta ter moznim dobickom
in izgubo ter ga lazje primerjate z drugimi produkti.“

3. Dokument s kljuénimi informacijami vsebuje naslednje informacije:

(a) na zacetku dokumenta, ime PRIIP, identiteto in kontaktne podatke proizvajalca PRIIP, informacije o pristojnem
organu proizvajalca PRIIP in datum dokumenta;

(b) kadar je ustrezno, opozorilo glede kompleksnosti in tezke razumljivosti produkta, ki se glasi: ,Produkt, ki ga kupujete,
ni enostaven in je morda tezko razumljiv.

(¢) v oddelku z naslovom ,Kaj je ta produkt?”, naravo in glavne znacilnosti PRIIP, med drugim:
(i) vrsto PRIIP;

(ii) njegove cilje in nacine, na katere se doseZejo, zlasti, ali se doseZejo z neposredno ali posredno izpostavljenostjo
osnovnim nalozbenim sredstvom, vklju¢no z opisom osnovnih instrumentov ali referencnih vrednosti, med
drugim se navedejo trgi, v katere se vlaga v okviru PRIIP, in, kadar je ustrezno, specifi¢ni okoljski ali druzbeni
cilji produkta, pa tudi, kako je dolocen donos;

(iii) opis ciljne skupine malih vlagateljev pri trzenju PRIIP, predvsem v smislu njihove zmoznosti kritja izgub pri
nalozbah in izpolnitve nalozbenega obdobja;

(iv) podatke o zavarovalnih koristih, ¢e jih PRIIP ponuja, vkljutno z okolis¢inami, v katerih bi jih bilo mogoce
uveljaviti;

(v) obdobje PRIIP, ¢e je znano;
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(d) v oddelku z naslovom ,Kak$no je tveganje in kakSen donos lahko pricakujem?*, kratek opis profila tveganja in
donosa, ki vsebuje naslednje elemente:

(i) zbirni kazalnik tveganja s pojasnilnim opisom tega kazalnika ter njegovih glavnih omejitev in s pojasnilnim
opisom tveganj, ki so bistvenega pomena za PRIIP, niso pa ustrezno zajeta v zbirnem kazalniku tveganj;

(ii) podatke o najve¢ji mozni izgubi vloZenega kapitala in tudi navedbo:

— ali lahko mali vlagatelj izgubi ves vloZeni kapital, ali

— ali mali vlagatelj tvega, da bo moral poleg kapitala, vlozenega v PRIIP, prevzeti $e dodatne finan¢ne zaveze ali
obveznosti, vkljuéno s pogojnimi obveznostmi, in

— kadar je ustrezno, ali PRIIP vkljucuje zas¢ito kapitala pred trznim tveganjem, ter podatke o zadevnem kritju in
omejitvah, zlasti v zvezi z njegovo Casovno veljavnostjo;

(i) ustrezne scenarije uspe$nosti in predpostavke, iz katerih ti izhajajo;

(iv) kadar je ustrezno, informacije o pogojih, pod katerimi se malim vlagateljem izplaca donos, ali vnaprej dolocenih
zgornjih meja teh izplacil;

(v) izjavo, da lahko davéna zakonodaja mati¢ne drZave clanice malega vlagatelja vpliva na dejansko izplacilo;

() v oddelku z naslovom ,Kaj se zgodi, ¢e [naziv proizvajalca PRIIP] ne more izplacati vlagateljev?, kratko navedbo, ali
odskodninska ali jamstvena shema za vlagatelje omogoca kritje zadevne izgube in, Ce je tako, za katero shemo gre,
ime poroka ter tveganja, ki jih zajema, in tista, ki jih ne zajema;

(f) v oddelku z naslovom ,Kaksni so stroski?“, stroske v zvezi z nalozbo v PRIIP, vklju¢no z neposrednimi in posrednimi
stroski, ki jih nosi mali vlagatelj, ter enkratnimi in ponavljajo¢imi se stroski, prikazanimi z zbirnimi kazalniki teh
stroskov, zaradi zagotavljanja primerjave pa tudi skupne stroske, izrazene v denarnih zneskih in odstotkih, da se
ponazorijo skupni uéinki celotnih stroskov na nalozbo.

V dokumentu s klju¢nimi informacijami se jasno navede, da bodo svetovalci, distributerji ali druge osebe, ki svetujejo
o PRIIP ali jih prodajajo, posredovali podrobne informacije o vseh dodatnih stroskih pri distribuciji, ki niso zajeti v
zgoraj navedenih stroskih, da bi se lahko mali vlagatelj seznanil s kumulativnim u¢inkom teh skupnih stroskov na
donosnost nalozbe;

(@) v oddelku z naslovom ,Kako dolgo bi moral razpolagati z njim in ali lahko dobim denar izplacan pred¢asno?*:

(i) kadar je ustrezno, navedbo, ali pri PRIIP obstaja obdobje, v katerem si je mogoce premisliti ali preklicati nakup;

(i) navedbo priporocenega in, kadar je ustrezno, najkrajsega zahtevanega obdobja razpolaganja;

(ili) zmoznost in pogoje za morebitno likvidacijo nalozbe $e pred dospelostjo, vkljuéno z vsemi provizijami in
kaznimi, ob upostevanju profila tveganja in donosa PRIIP ter predvidenega razvoja zadevnega trga;

(iv) informacije o morebitnih posledicah predcasnega izplacila ali izplacila pred zakljuckom priporocenega obdobja
razpolaganja, na primer izguba zascite kapitala ali s tem pogojene dodatne provizije;
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(h) v oddelku z naslovom ,Kako se lahko pritozim?“, informacije o tem, kako in komu se lahko mali vlagatelj pritozi
glede produkta ali ravnanja proizvajalca PRIIP ali osebe, ki svetuje o produktu ali ga prodaja;

(i) v oddelku z naslovom ,Druge pomembne informacije*, kratko navedbo morebitnega dodatnega informativnega
gradiva, ki se posreduje malemu vlagatelju v fazi pred infali po sklenitvi pogodbe, razen trznega gradiva.

4. Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov v skladu s ¢lenom 30, s katerimi doloci
podrobnosti postopkov za ugotavljanje morebitnih specifi¢nih okoljskih in socialnih ciljev PRIIP.

5. Da bi se ta clen dosledno uporabljal, evropski nadzorni organi v okviru skupnega odbora evropskih nadzornih
organov (v nadaljnjem besedilu: skupni odbor) pripravijo osnutek regulativnih tehni¢nih standardov, s katerimi natan¢no
opredelijo:

(a) podrobnosti glede prikaza in vsebine vseh posameznih informacij iz odstavka 3;

(b) metodologijo, na kateri temelji prikaz tveganja in donosa iz tock (d)(i) in (i) odstavka 3, ter

(c) metodologijo za izracun stroskov, vkljucno s specifikacijo zbirnih kazalnikov, iz tocke (f) odstavka 3.

Evropski nadzorni organi pri oblikovanju osnutka regulativnih tehni¢nih standardov upostevajo razli¢ne vrste PRIIP,
razlike med njimi in zmoznosti malih vlagateljev ter tudi znacilnosti PRIIP, da se malemu vlagatelju omogo¢i izbiro
med razli¢nimi osnovnimi nalozbami ali drugimi moznostmi, ki jih produkt ponuja, tudi kadar se lahko ta izbira opravi v
razli¢nih obdobjih ali v prihodnosti spremeni.

Evropski nadzorni organi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predloZijo Komisiji do 31. marca 2015.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1093/2010, Uredbe (EU) $t. 1094/2010 oziroma Uredbe (EU) §t. 1095/2010.

Clen 9
Trzna sporocila, ki vkljuCujejo specifi¢ne informacije v zvezi s PRIIP, ne vkljucujejo informacij, ki bi bile v nasprotju s
tistimi iz dokumenta s klju¢nimi informacijami ali bi zmanjSevale pomen navedenega dokumenta. V trznih sporo¢ilih se

navede, da je dokument s klju¢nimi informacijami na voljo, pa tudi, kako, kje in od koga ga je mogoce dobiti, ter spletno
mesto proizvajalca PRIIP.

Clen 10

1. Proizvajalec PRIIP redno pregleduje informacije v dokumentu s kljuénimi informacijami in dokument revidira, e se
pri pregledu pokaze, da so potrebne spremembe. Revidirana razlicica je na voljo takoj, ko je mogoce.

2. Da bi se ta ¢len dosledno uporabljal, evropski nadzorni organi v okviru skupnega odbora pripravijo osnutek
regulativnih tehni¢nih standardov, s katerimi natan¢no opredelijo:

(a) pogoje za pregled informacij v dokumentu s kljuénimi informacijami;

(b) pogoje, pod katerimi je treba dokument s klju¢nimi informacijami revidirati;

(c) posebne pogoje, pod katerimi je treba informacije v dokumentu s klju¢nimi informacijami pregledati ali ta dokument
revidirati, kadar je PRIIP malim vlagateljem na voljo le obcasno;

(d) okolis¢ine, v katerih je treba male vlagatelje obvestiti o revidiranem dokumentu s klju¢nimi informacijami v zvezi s
PRIIP, ki so ga kupili, in nacin, na katerega se to stori.
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Evropski nadzorni organi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozijo Komisiji do 31. decembra 2015.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1093/2010, Uredbe (EU) $t. 1094/2010 oziroma Uredbe (EU) §t. 1095/2010.

Clen 11

1. Proizvajalec PRIIP samo na podlagi dokumenta s klju¢nimi informacijami, vklju¢no z njegovim prevodom, ne nosi
civilne odgovornosti, razen Ce je ta dokument zavajajo¢, netocen ali neskladen z ustreznimi deli pravno zavezujocih
predpogodbenih ali pogodbenih dokumentov ali zahtevami iz ¢lena 8.

2. Mali vlagatelj, ki izkaze, da je pri investiranju v PRIIP utrpel skodo, ker se je v okolis¢inah iz odstavka 1 zanasal na
dokument s klju¢nimi informacijami, pripravljen v zvezi z zadevnim produktom, lahko od proizvajalca PRIIP zahteva
odskodnino za to $kodo v skladu z nacionalnim pravom.

3. Elementi, kot sta ,$koda“ ali ,odskodnina“, kakor sta navedena v odstavku 2, ki niso opredeljeni, se razlagajo in
uporabljajo v skladu z veljavnim nacionalnim pravom, kot je dolo¢eno z ustreznimi pravili mednarodnega zasebnega
prava.

4. Ta clen ne izklju¢uje nadaljnjih zahtevkov iz naslova civilne odgovornosti v skladu z nacionalnim pravom.
5. Obveznosti iz tega ¢lena ne morejo biti omejene ali odpravljene s pogodbenimi klavzulami.

Clen 12

Kadar dokument s kljuénimi informacijami zadeva zavarovalno pogodbo, ima zavarovalnica po tej uredbi obveznosti le
do imetnika zavarovalne police iz zadevne zavarovalne pogodbe, ne pa tudi do upravi¢enca iz zavarovalne pogodbe.

ODDELEK III
Posredovanje dokumenta s kljucnimi informacijami
Clen 13

1. Oseba, ki svetuje o PRIIP ali ga prodaja, malim vlagateljem, $e preden se ti zaveZejo s pogodbo ali ponudbo v zvezi
s PRIIP, pravocasno posreduje dokument s klju¢nimi informacijami.

2. Oseba, ki svetuje o PRIIP ali ga prodaja, lahko izpolni zahteve iz odstavka 1 tako, da dokument s klju¢nimi
informacijami posreduje osebi, ki ima pisno pooblastilo, da v imenu malega vlagatelja odloca o nalozbah v zvezi s
transakcijami, sklenjenimi v okviru tega pisnega pooblastila.

3. Z odstopanjem od odstavka 1 ter ob upostevanju ¢lena 3(1), tocke (a) ¢lena 3(3) in ¢lena 6 Direktive 2002/65/ES
lahko prodajalec PRIIP malemu vlagatelju posreduje dokument s klju¢nimi informacijami po sklenitvi transakcije brez
nepotrebnega odlasanja, Ce so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) mali vlagatelj se na lastno pobudo odlodi, da bo stopil v stik s prodajalcem PRIIP in sklenil transakcijo prek sredstva
za komuniciranje na daljavo;

(b) dokumenta s klju¢nimi informacijami ni mogoce posredovati v skladu z odstavkom 1 tega ¢lena;

(c) oseba, ki svetuje o PRIIP ali ga prodaja, je malega vlagatelja obvestila o tem, da dokumenta s klju¢nimi informacijami
ni mogoce posredovati, in jasno navedla, da lahko mali vlagatelj odlozi transakcijo, ¢e Zeli pred njeno sklenitvijo
prejeti in prebrati dokument s kljuénimi informacijami;

(d) mali vlagatelj soglasa, da namesto odloga transakcije, ki bi omogo¢il, da dokument s klju¢nimi informacijami prejme
vnaprej, slednjega dobi brez nepotrebnega odlasanja po sklenitvi transakcije.
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4. Kadar se v imenu malega vlagatelja v skladu z navodili, ki jih je ta mali vlagatelj dal prodajalcu PRIIP pred prvo
transakcijo, izvajajo zaporedne transakcije v zvezi z istim PRIIP, obveznost posredovanja dokumenta s klju¢nimi infor-
macijami iz odstavka 1 velja le za prvo transakcijo in prvo transakcijo po reviziji dokumenta s kljuénimi informacijami v
skladu s clenom 10.

5. Da bi se ta ¢len dosledno uporabljal, evropski nadzorni organi v okviru skupnega odbora pripravijo osnutek
regulativnih tehni¢nih standardov, s katerimi natan¢no opredelijo pogoje za izpolnitev zahteve po posredovanju doku-
menta s kljuénimi informacijami, kot je doloceno v odstavku 1.

Evropski nadzorni organi navedene osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozijo Komisiji do 31. decembra 2015.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1093/2010, Uredbe (EU) §t. 1094/2010 oziroma Uredbe (EU) §t. 1095/2010.

Clen 14

1. Oseba, ki svetuje o PRIIP ali ga prodaja, malim vlagateljem brezplacno posreduje dokument s klju¢nimi informa-
Cijami.

2. Oseba, ki svetuje o PRIIP ali ga prodaja, malemu vlagatelju posreduje dokument s klju¢nimi informacijami na enega
od naslednjih nacinov:

(a) v tiskani obliki, kar bi morala biti standardna oblika, kadar se PRIIP ponudi osebno in mali vlagatelj ne zahteva
drugace;

(b) na trajnem nosilcu podatkov, ki ni papir, kadar so izpolnjeni pogoji iz odstavka 4, ali
(c) prek spletnega mesta, kadar so izpolnjeni pogoji iz odstavka 5.

3. Kadar se dokument s klju¢nimi informacijami posreduje na trajnem nosilcu podatkov, ki ni papir, ali prek spletnega
mesta, se malim vlagateljem na zahtevo brezpla¢no zagotovi izvod v tiskani obliki. Mali vlagatelji se obvestijo, da imajo
pravico zahtevati brezplacen izvod v tiskani obliki.

4. Dokument s klju¢nimi informacijami se lahko posreduje na trajnem nosilcu podatkov, ki ni papir, ¢e sta izpolnjena
naslednja pogoja:

(a) uporaba trajnega nosilca podatkov je ustrezna glede na posel, ki ga skleneta oseba, ki svetuje o PRIIP ali ga prodaja, in
mali vlagatelj, ter

(b) mali vlagatelj je lahko izbiral med informacijami v tiskani obliki in na trajnem nosilcu podatkov ter je izbral slednjega,
kar je mogoce potrditi z dokazili.

5. Dokument s klju¢nimi informacijami se lahko posreduje prek spletnega mesta, ki ne ustreza opredelitvi trajnega
nosilca podatkov, ¢e so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) posredovanje dokumenta s klju¢nimi informacijami prek spletnega mesta je ustrezno glede na posel, ki ga skleneta
oseba, ki svetuje o PRIIP ali ga prodaja, in mali vlagatelj;

(b) mali vlagatelj lahko izbira med informacijami, podanimi v tiskani obliki in prek spletnega mesta, ter je izbral slednje,
kar je mogoce potrditi z dokazili;

(c) mali vlagatelj je po elektronski poti ali pisno obvescen o naslovu spletnega mesta ter delu spletnega mesta, kjer lahko
dostopa do dokumenta s klju¢nimi informacijami;

(d) dokument s klju¢nimi informacijami ostane dostopen na spletnem mestu ter ga je mogoce prenesti in shraniti na
trajni nosilec podatkov, vse dokler mali vlagatelj morda potrebuje vpogled vanj.

Ce je bil dokument s klju¢nimi informacijami revidiran v skladu s ¢lenom 10, se dajo malemu vlagatelju na njegovo
zahtevo na voljo tudi predhodne razlicice.
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6.  Za namene odstavkov 4 in 5 se Steje, da je pri poslih, sklenjenih med osebo, ki svetuje o PRIIP ali ga prodaja, in
malim vlagateljem, ustrezno posredovati informacije na trajnem nosilcu podatkov, ki ni papir, ali prek spletnega mesta, e
je mogoce dokazati, da ima mali vlagatelj reden dostop do spleta. Za tak dokaz se 3teje elektronski postni naslov, ki ga
mali vlagatelj predlozi za namene tega posla.
POGLAVJE III
SPREMLJANJE TRGA IN INTERVENCIJSKE PRISTOJNOSTI V ZVEZI S PRODUKTI
Clen 15
1. EIOPA v skladu s ¢lenom 9(2) Uredbe (EU) $t. 1094/2010 spremlja trg zavarovalnih nalozbenih produktov, ki se

trzijo, distribuirajo ali prodajajo v Uniji.

2. Pristojni organi spremljajo trg zavarovalnih nalozbenih produktov, ki se trzijo, distribuirajo ali prodajajo v njihovi
drzavi clanici ali iz nje.

Clen 16

1. Kadar so izpolnjeni pogoji iz odstavkov 2 in 3 tega clena, lahko EIOPA v skladu s ¢lenom 9(5) Uredbe (EU) t.
1094/2010 v Uniji zacasno prepove ali omeji:

(a) trzenje, distribucijo ali prodajo dolo¢enih zavarovalnih nalozbenih produktov ali zavarovalnih nalozbenih produktov
z dolocenimi specifiénimi lastnostmi ali

(b) posamezno vrsto finanéne dejavnosti ali prakse s strani zavarovalnice ali pozavarovalnice.
EIOPA dolodi, v katerih okolis¢inah se lahko uporablja prepoved ali omejitev oziroma katere izjeme lahko veljajo zanjo.
2. EIOPA sprejme odlocitev iz odstavka 1 le, ¢e so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) s predlaganim ukrepom se resuje pomembno vprasanje varstva vlagateljev ali odpravlja nevarnost, ki ogroza pravilno
delovanje in integriteto finan¢nih trgov oziroma stabilnost celotnega finan¢nega sistema v Uniji ali njegovega dela;

(b) z regulativnimi zahtevami v skladu s pravom Unije, ki veljajo za zadevni zavarovalni nalozbeni produkt ali dejavnost,
se ta nevarnost ne odpravlja;

(c) pristojni organ ali organi niso sprejeli ukrepov, s katerimi bi odpravili nevarnost, ali pa sprejeti ukrepi ne zadostujejo
za njeno odpravo.

Ce so izpolnjeni pogoji iz prvega pododstavka, lahko EIOPA kot previdnostni ukrep uvede prepoved ali omejitev iz
odstavka 1, preden se zavarovalni naloZzbeni produkt zacne trziti ali prodajati vlagateljem.

3. EOIPA pri sprejemanju ukrepa na podlagi tega ¢lena zagotovi, da ukrep:

(a) nima $kodljivih posledic za ucinkovitost finan¢nih trgov ali za vlagatelje, ki bi bile nesorazmerne glede na njegove
koristi, oziroma

(b) ne povzroca nevarnosti regulativne arbitraze.

Ce pristojni organ ali organi sprejmejo ukrep iz ¢lena 17, lahko EIOPA sprejme kateri koli ukrep iz odstavka 1 tega ¢lena,
ne da bi mu bilo pri tem treba izdati mnenje iz ¢lena 18.

4. Preden se EIOPA odlo¢i, da bo sprejel kateri koli ukrep iz tega ¢lena, pristojne organe uradno obvesti o pred-
laganem ukrepu.

5. EIOPA na svojem spletnem mestu objavi obvestilo o odlocitvi o sprejetju ukrepov iz tega ¢lena. V obvestilu se
navedejo podrobnosti o prepovedi ali omejitvi in v kolik§nem casu po objavi obvestila zacnejo ukrepi uéinkovati.
Prepoved ali omejitev velja le za ukrepe, sprejete po tem, ko so ukrepi zaceli ucinkovati.

6.  EIOPA prepoved ali omejitev iz odstavka 1 pregleda v ustreznih intervalih in vsaj vsake tri mesece. Ce prepoved ali
omejitev po teh treh mesecih ni podalj$ana, preneha veljati.
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7. Ukrep, ki ga sprejme EIPOA v skladu s tem ¢lenom, ima prednost pred morebitnimi prej$njimi ukrepi, ki jih je
sprejel pristojni organ.

8. Komisija sprejme delegirane akte v skladu s ¢lenom 30, s katerimi opredeli merila in dejavnike, ki jih mora EIOPA
upostevati pri ugotavljanju, kdaj obstaja pomembno vprasanje varstva vlagateljev oziroma so ogroZeni pravilno delovanje
in integriteta finan¢nih trgov ali stabilnost celotnega finan¢nega sistema v Uniji ali njegovega dela, kot je navedeno v tocki
(a) prvega pododstavka odstavka 2.

Ta merila in dejavniki vkljucujejo:

(a) stopnjo kompleksnosti zavarovalnega nalozbenega produkta ter povezavo s ciljno skupino vlagateljev pri trZenju in
prodaji;

(b) obseg ali nominalno vrednost zavarovalnega nalozbenega produkta;
() stopnjo inovativnosti zavarovalnega nalozbenega produkta, dejavnosti ali prakse in
(d) financni vzvod, ki ga produkt ali praksa zagotavlja.

Clen 17

1.  Pristojni organ lahko prepove ali omeji, da se v njegovi drzavi ¢lanici ali iz nje:

(a) trzijo, distribuirajo ali prodajajo zavarovalni nalozbeni produkti ali zavarovalni nalozbeni produkti z dolocenimi
lastnostmi ali

(b) opravlja posamezna vrsta finan¢ne dejavnosti s strani zavarovalnice ali pozavarovalnice.
2. Pristojni organ lahko sprejme ukrep iz odstavka 1, ¢e iz utemeljenih razlogov meni, da:

(a) se je zaradi zavarovalnega nalozbenega produkta ali dejavnosti ali prakse odprlo pomembno vprasanje varstva
vlagateljev oziroma so ogroZeni pravilno delovanje in integriteta finan¢nih trgov ali stabilnost celotnega finan¢nega
sistema ali njegovega dela v vsaj eni drzavi ¢lanici;

(b) z obstojecimi regulativnimi zahtevami v skladu s pravom Unije, ki veljajo za zavarovalni nalozbeni produkt ali
dejavnost ali prakso, ni mogoce v celoti odpraviti nevarnosti iz tocke (a) ter tega vprasanja tudi ne bi bilo mogoce
ucinkoviteje resiti z bolj§im nadzorom ali izvrSevanjem obstojecih zahtev;

(c) je ukrep sorazmeren glede na naravo ugotovljenih nevarnosti, strukturo zadevnih vlagateljev ali udeleZencev na trgu
in verjetni u¢inek ukrepa na vlagatelje in udeleZence na trgu, ki lahko imajo ali uporabljajo zavarovalni nalozbeni
produkt ali dejavnost ali prakso oziroma imajo od tega koristi;

(d) se je pristojni organ ustrezno posvetoval s pristojnimi organi v drugih drzavah clanicah, na katere morda ukrep
znatno vpliva, in

() ukrep nima diskriminatornega u¢inka na storitve ali dejavnosti, ki se opravljajo iz druge drzave ¢lanice.

Ce so izpolnjeni pogoji iz prvega pododstavka, lahko pristojni organ kot previdnostni ukrep uvede prepoved ali omejitev
iz odstavka 1, preden se zavarovalni nalozbeni produkt za¢ne trziti ali prodajati vlagateljem. Pristojni organ dolodi, v
katerih okolis¢inah se lahko uporablja prepoved ali omejitev oziroma katere izjeme lahko veljajo zanjo.

3. Pristojni organ ne sme uvesti prepovedi ali omejitve na podlagi tega ¢lena, razen e je najmanj en mesec pred
predvidenim zacetkom ucinkovanja ukrepa vsem drugim udelezenim pristojnim organom in EIPOA pisno ali na drug
nacin, ki je bil dogovorjen med organi, uradno sporocil podatke o:

(a) zavarovalnem nalozbenem produktu, dejavnosti ali praksi, s katero je povezan predlagani ukrep;
(b) to¢ni naravi predlagane prepovedi ali omejitve in tem, kdaj naj bi zacela u¢inkovati, ter

(c) dokazih, na katerih temelji njegova odlo¢itev in na podlagi katerih meni, da so izpolnjeni vsi pogoji iz odstavka 2.
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4.V izjemnih primerih lahko pristojni organ, kadar meni, da je treba z nujnimi ukrepi na podlagi tega ¢lena prepreciti,
da bi zavarovalni nalozbeni produkti, dejavnosti ali prakse iz odstavka 1 povzrodili $kodo, in so hkrati izpolnjena vsa
merila iz tega ¢lena, obenem pa z enomese¢nim rokom za obvestilo o¢itno ne bi bilo mogoce ustrezno resiti specificnega
vprasanja ali odpraviti nevarnosti, sprejme zacasni ukrep, o katerem najmanj 24 ur pred predvidenim zacetkom ucinko-
vanja tega ukrepa uradno pisno obvesti vse druge pristojne organe in EOIPA. Zacasni ukrep pristojnega organa ne sme
trajati ve¢ kot tri mesece.

5. Pristojni organ na svojem spletnem mestu objavi obvestilo o odlo¢itvi glede uvedbe prepovedi ali omejitve iz
odstavka 1. V tem obvestilu se navedejo podrobnosti o prepovedi ali omejitvi, v kolikSnem ¢asu po objavi obvestila
zacnejo ukrepi ucinkovati, in dokazi, na podlagi katerih pristojni organ meni, da so izpolnjeni vsi pogoji iz odstavka 2.
Prepoved ali omejitev velja le za ukrep, sprejet po objavi obvestila.

6.  Pristojni organ preklice prepoved ali omejitev, e pogoji iz odstavka 2 niso ve¢ podani.

7. Komisija sprejme delegirane akte v skladu s ¢lenom 30, s katerimi opredeli merila in dejavnike, ki jih morajo
pristojni organi upoStevati pri ugotavljanju, ali obstaja pomembno vprasanje varstva vlagateljev oziroma so ogroZeni
pravilno delovanje in integriteta finan¢nih trgov ter stabilnost celotnega finan¢nega sistema v Uniji ali njegovega dela, kot
je navedeno v tocki (a) prvega pododstavka odstavka 2.

Ta merila in dejavniki vkljucujejo:

(a) stopnjo kompleksnosti zavarovalnega nalozbenega produkta ter povezavo s ciljno skupino vlagateljev pri trzenju in
prodaji;

(b) stopnjo inovativnosti zavarovalnega nalozbenega produkta, dejavnosti ali prakse;
() finan¢ni vzvod, ki ga produkt ali praksa zagotavlja;

(d) kar zadeva pravilno delovanje in integriteto finan¢nih trgov, obseg ali nominalno vrednost zavarovalnih nalozbenih
produktov.

Clen 18

1. EIOPA ima pri ukrepih, ki jih sprejmejo pristojni organi v skladu s ¢lenom 17, spodbujevalno in usklajevalno vlogo.
EIOPA zlasti zagotavlja, da so ukrepi, ki jih sprejme pristojni organ, utemeljeni in sorazmerni ter da je ravnanje pristojnih
organov po potrebi usklajeno.

2. EIOPA po prejemu uradnega obvestila v skladu s ¢lenom 17 o katerem koli ukrepu, ki bo uveden v skladu z
navedenim ¢lenom, sprejme mnenje, ali je prepoved ali omejitev utemeljena in sorazmerna. Ce EIOPA meni, da je za
odpravo nevarnosti potreben ukrep drugih pristojnih organov, to navede v svojem mnenju. Mnenje se objavi na spletnem
mestu EIOPA.

3. Ce pristojni organ predlaga sprejetje ukrepov ali sprejme ukrepe, ki so v nasprotju z mnenjem EIOPA iz odstavka 2,
ali v nasprotju s tem mnenjem zavrne sprejetje ukrepov, na svojem spletnem mestu takoj objavi obvestilo, v katerem v
celoti pojasni razloge za tako ravnanje.

POGLAVJE IV
PRITOZBE, POVRNITEV SKODE, SODELOVANJE IN NADZOR
Clen 19

Proizvajalec PRIIP in oseba, ki svetuje o PRIIP ali ga prodaja, uvedeta ustrezne postopke, ki zagotovijo, da:
(a) lahko mali vlagatelji na u¢inkovit nacin vloZijo pritozbo proti proizvajalcu PRIIP;

(b) mali vlagatelji, ki so vlozili pritozbo v zvezi z dokumentom s klju¢nimi informacijami, pravocasno in na ustrezen
nacin prejmejo vsebinski odgovor in

(c) imajo mali vlagatelji na voljo ucinkovite postopke pravnega varstva tudi pri Cezmejnih sporih, zlasti kadar je
proizvajalec PRIIP v drugi drzavi ¢lanici ali tretji drzavi.
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Clen 20

1. Pristojni organi za namene uporabe te uredbe med seboj sodelujejo in si brez nepotrebnega odlaganja izmenjajo vse
informacije, potrebne za opravljanje nalog, ki jih imajo v skladu s to uredbo, in za izvajanje svojih pristojnosti.

2. Pristojni organi imajo v skladu z nacionalnim pravom vsa potrebna nadzorna in preiskovalna pooblastila, potrebna
za opravljanje svojih nalog v skladu s to uredbo.

Clen 21

1. Drzave clanice za obdelavo osebnih podatkov, ki se izvede v drzavi ¢lanici na podlagi te uredbe, uporabljajo
Direktivo 95/46/ES.

2. Uredba (ES) $t. 45/2001 se uporablja za obdelavo osebnih podatkov, ki jo izvedejo evropski nadzorni organi.

POGLAVJE V
UPRAVNE SANKCIJE IN DRUGI UKREPI
Clen 22

1. Brez poseganja v nadzorne pristojnosti pristojnih organov in pravico drzav ¢lanic, da dolocijo in izrecejo kazenske
sankcije, drzave clanice dolocijo pravila o ustreznih upravnih sankcijah in ukrepih, ki se uporabljajo pri krsitvah te uredbe,
ter naredijo vse, kar je potrebno, da se zagotovi njihovo izvajanje. Te sankcije in ukrepi so ucinkoviti, sorazmerni in
odvradilni.

Drzave ¢lanice lahko sklenejo, da za krsitve, za katere so v skladu z nacionalnim pravom Ze dolocene kazenske sankcije,
ne bodo dolo¢ile pravil o upravnih sankcijah, kot je navedeno v prvem pododstavku.

Drzave ¢lanice Komisijo in skupni odbor uradno obvestijo o pravilih iz prvega pododstavka do 31. decembra 2016.
Komisijo in skupni odbor takoj uradno obvestijo o vseh poznejsih spremembah teh pravil.

2. Pristojni organi pri izvajanju pooblastil iz ¢lena 24 tesno sodelujejo, da zagotovijo, da se z upravnimi sankcijami in
ukrepi doseZejo Zeleni rezultati iz te uredbe, ter usklajujejo svoje dejavnosti, da preprecijo morebitno podvajanje in
prekrivanje pri uporabi upravnih sankcij in ukrepov v ¢ezmejnih primerih.

Clen 23

Pristojni organi svoja pooblastila za izrekanje sankcij v skladu s to uredbo in nacionalnim pravom izvajajo na katerega
koli od naslednjih nacinov:

(a) neposredno;

(b) v sodelovanju z drugimi organi;

(c) v okviru svoje pristojnosti s prenosom pooblastil na take organe;
(d) z vlozitvijo zahtevka pri pristojnih sodnih organih.

Clen 24

1. Ta clen se uporablja za krsitve ¢lena 5(1), ¢lenov 6 in 7, ¢lena 8(1) do (3), ¢lena 9, ¢lena 10(1), ¢lena 13(1), (3) in
(4) ter clenov 14 in 19.

2. Pristojni organi so pooblas¢eni, da v skladu z nacionalnim pravom izrecejo vsaj naslednje upravne sankcije in
ukrepe:

(a) odredbo o prepovedi trzenja PRIIP;
(b) odredbo o zacasni prekinitvi trzenja PRIIP;
(c) javno opozorilo, v katerem sta navedeni oseba, odgovorna za krsitev, in narava krsitve;

(d) odredbo o prepovedi posredovanja dokumenta s klju¢nimi informacijami, pri katerem niso izpolnjene zahteve iz
¢lenov 6, 7, 8 oziroma 10, in obvezno objavo nove razlicice navedenega dokumenta;
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(¢) upravne globe, v visini najmanj:
(i) v primeru pravne osebe:
— do 5000 000 EUR oziroma v drzavah ¢lanicah, katerih valuta ni euro, do ustrezne vrednosti v nacionalni
valuti na dan 30. decembra 2014, ali do 3 % skupnega letnega prometa zadevne pravne osebe glede na zadnje

razpolozljive ra¢unovodske izkaze, ki jih je odobril upravljalni organ, ali

— do dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo, Ce ju je mogoce
dolociti,

(ii) v primeru fizi¢ne osebe:

— do 700 000 EUR oziroma v drzavah ¢lanicah, katerih valuta ni euro, do ustrezne vrednosti v nacionalni valuti
na dan 30. decembra 2014, ali

— do dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo, e ju je mogoce
doloditi.
Ce je pravna oseba iz tocke (€)(i) prvega pododstavka obvladujoce podjetje ali njegovo odvisno podjetje, ki mora pripraviti
konsolidirane racunovodske izkaze v skladu z Direktivo 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta ('), je zadevni
skupni promet skupni letni promet ali ustrezna vrsta prihodka v skladu z ustreznim pravom Unije na podrocju
racunovodstva glede na zadnje razpoloZljive konsolidirane racunovodske izkaze, ki jih je odobril upravljalni organ
kon¢nega obvladujocega podjetja.

3. Drzave ¢lanice lahko dolocijo dodatne sankcije ali ukrepe ter visje upravne globe, kot so dolocene v tej uredbi.

4.  Pristojni organi so pooblas¢eni, da po izreku ene ali ve¢ upravnih sankcij in drugih ukrepov v skladu z odstavkom 2
zadevnega malega vlagatelja neposredno seznanijo — ali pa to zahtevajo od proizvajalca ali osebe, ki svetuje o PRIIP ali ga
prodaja — z upravno sankcijo ali ukrepom ter s tem, kje lahko vlozi pritozbo ali zahtevek za pravno varstvo.

Clen 25

Pristojni organi pri uporabi upravnih sankcij in ukrepov iz ¢lena 24(2) upostevajo vse pomembne okolis¢ine, ki vklju-
Cujejo, kadar je ustrezno,:

(a) tezo in trajanje krsitve;

(b) stopnjo odgovornosti osebe, ki je odgovorna za krsitev;

() posledice krsitve za interese malih vlagateljev;

(d) sodelovanje osebe, ki je odgovorna za krsitev;

() morebitne prejsnje krsitve osebe, ki je odgovorna za krsitev;

(f) ukrepe, ki jih je po krsitvi sprejela oseba, ki je odgovorna za krsitev, da bi preprecila njeno ponovitev.

Clen 26

Zoper odlocitve o izreku sankcij in ukrepov, sprejete v skladu s to uredbo, je dopustna pritozba.

Clen 27

1. Pristojni organ o upravnih sankcijah ali ukrepih, ki jih razkrije javnosti, isto¢asno obvesti pristojne evropske
nadzorne organe.

2. Pristojni organ enkrat letno pristojnim evropskim nadzornim organom predloZi informacije v zbirni obliki o vseh
upravnih sankcijah in ukrepih, izreCenih v skladu s ¢lenom 22 in ¢lenom 24(2).

3. Evropski nadzorni organi informacije iz tega ¢lena objavijo v svojih letnih poro¢ilih.

(") Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o letnih racunovodskih izkazih, konsolidiranih
racunovodskih izkazih in povezanih porocilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive 2006/43/ES Evropskega parlamenta in
Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS (UL L 182, 29.6.2013, str. 19).
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Clen 28

1. Pristojni organi vzpostavijo u¢inkovite mehanizme, preko katerih se jim lahko prijavijo dejanske ali potencialnih
kritve te uredbe.

2. Mehanizmi iz odstavka 1 vkljuCujejo vsaj:
(a) posebne postopke za prejemanje prijav o dejanskih ali potencialnih krsitvah in ukrepanje na podlagi teh prijav;

(b) ustrezno varstvo zaposlenih, ki prijavijo krditve pri delodajalcu, pri katerem so zaposleni, vsaj pred povracilnimi
ukrepi, diskriminacijo ali drugimi oblikami nepravi¢nega obravnavanja;

(c) varstvo identitete osebe, ki prijavi krsitve, in fizi¢ne osebe, ki je domnevno odgovorna za krsitev, na vseh stopnjah
postopka, razen ¢e nacionalno pravo zahteva razkritje identitete v nadaljnji preiskavi ali poznejsih sodnih postopkih.

3. Drzave clanice lahko dolocijo, da morajo pristojni organi v skladu z nacionalnim pravom vzpostaviti dodatne
mehanizme.

4. Drzave ¢lanice lahko od delodajalcev, ki opravljajo zakonsko urejene dejavnosti v sklopu opravljanja finan¢nih
storitev, zahtevajo, da imajo vzpostavljene ustrezne postopke, v katerih zaposleni prek posebnega, neodvisnega in

avtonomnega kanala lahko interno prijavijo dejanske in potencialne krsitve.

Clen 29

1. Pristojni organi odlocitev, zoper katero ni pritozbe, o izreku upravne sankcije ali ukrepa zaradi krsitev iz ¢lena 24(1)
objavijo na svojem uradnem spletnem mestu brez nepotrebnega odlasanja, potem ko je oseba, ki ji je bila sankcija ali
ukrep izrecen, o tej odlocitvi obvescena.

Objava odlo¢itve vkljuCuje vsaj informacije o:

(a) vrsti in naravi krsitve;

(b) identiteti odgovornih oseb.

Ta obveznost ne velja za odlocitve o uvedbi ukrepov preiskovalne narave.

Kadar je objava identitete pravnih oseb oziroma identitete ali osebnih podatkov fizi¢nih oseb po mnenju pristojnega
organa nesorazmerna, pri Cemer se o sorazmernosti objave tak$nih podatkov presoja za vsak primer posebej, ali ¢e bi
taksna objava ogrozila stabilnost finan¢nih trgov ali kazensko preiskavo v teku, pristojni organi:

(a) odlozijo objavo odlocitve o izreku sankcije ali ukrepa, dokler zadevni razlogi proti objavi ne prenehajo obstajati;

(b) odlocitev o izreku sankcije ali ukrepa objavijo brez navedbe osebnih podatkov in skladno z nacionalnim pravom, ce
taka anonimna objava zagotavlja u¢inkovito varstvo zadevnih osebnih podatkov, ali

(©) odlocitve o izreku sankcije ali ukrepa sploh ne objavijo, ¢e se moznosti iz tock (a) in (b) Stejejo za nezadostne za
zagotovitev, da:

(i) stabilnost finan¢nih trgov ne bo ogrozena;
(i) bo objava taksnih odlo¢itev sorazmerna glede na ukrepe, ki Stejejo za milejse.

2. Pristojni organi obvestijo evropske nadzorne organe o vseh upravnih sankcijah ali ukrepih, ki so bili izreceni, vendar
v skladu s tocko (c) tretjega pododstavka odstavka 1 niso bili objavljeni, ter o morebitnih pritozbah v zvezi z njimi in
njihovem izidu.

V primeru odloditve, da se sankcija ali ukrep objavi anonimno, se lahko objava zadevnih podatkov odlozi za razumno
obdobje, ¢e bodo v tem obdobju predvidoma prenehali obstajati razlogi za anonimno objavo.

3. Ce nacionalno pravo doloca, da se objavi tudi odlocitev o izreku sankcije ali ukrepa, zoper katero je dopustna
pritozba pri ustreznem sodnem ali drugem organu, pristojni organi na svojem spletnem mestu brez nepotrebnega
odlasanja objavijo te informacije in vse poznejSe informacije o izidu take pritozbe. Objavi se tudi vsaka odlocitev o
razveljavitvi predhodno objavljene odlocitve o izreku sankcije ali ukrepa.
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4.  Pristojni organi zagotovijo, da vse informacije, objavljene v skladu s tem ¢lenom, ostanejo na voljo na njihovem
uradnem spletnem mestu vsaj pet let po njihovi objavi. Objavljeni osebni podatki ostanejo na uradnem spletnem mestu
pristojnega organa le toliko Casa, kolikor je potrebno v skladu z veljavnimi predpisi o varstvu osebnih podatkov.

POGLAVJE VI
KONCNE DOLOCBE
Clen 30

1. Pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov je preneseno na Komisijo pod pogoji, dolocenimi v tem ¢lenu.

2. Pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov iz ¢lena 8(4), ¢lena 16(8) in ¢lena 17(7) se prenese na Komisijo za
obdobje treh let od 30. decembra 2014. Komisija pripravi porocilo o prenesenem pooblastilu najpozneje devet mesecev
pred koncem triletnega obdobja. Pooblastilo se samodejno podaljsa za enako obdobje, razen ¢e Evropski parlament ali
Svet ne nasprotuje temu podalj$anju najpozneje tri mesece pred iztekom vsakega obdobja.

3. Pooblastilo iz ¢lena 8(4), clena 16(8) in ¢clena 17(7) lahko kadar koli preklice Evropski parlament ali Svet. Z
odlocitvijo o preklicu preneha veljati prenos pooblastila, naveden v tej odlocitvi. Odlo¢itev za¢ne ucinkovati dan po
njeni objavi v Uradnem listu Evropske unije ali na poznejsi dan, ki je v njej dolocen. Odlocitev ne vpliva na veljavnost ze
veljavnih delegiranih aktov.

4. Takoj ko Komisija sprejme delegirani akt, o tem istocasno uradno obvesti Evropski parlament in Svet.

5. Delegirani akt, sprejet v skladu s ¢lenom 8(4), ¢lenom 16(8) ali ¢lenom 17(7), zacne veljati le, ¢e Evropski parlament
ali Svet ne nasprotuje delegiranemu aktu v treh mesecih od uradnega obvestila Evropskemu parlamentu in Svetu o tem
aktu ali Ce sta pred iztekom tega roka tako Evropski parlament kot Svet obvestila Komisijo, da mu ne bosta nasprotovala.
Ta rok se na pobudo Evropskega parlamenta ali Sveta podalj$a za tri mesece.

Clen 31

Kadar Komisija v skladu s ¢lenom 8(5), ¢lenom 10(2) ali ¢lenom 13(5) sprejme regulativne tehni¢ne standarde, ki so enaki
kot osnutki regulativnih tehni¢nih standardov, ki jih predloZijo evropski nadzorni organi, je rok, v katerem lahko
Evropski parlament in Sveta izrazita nasprotovanje tem regulativnim tehni¢nim standardom, z odstopanjem od drugega
pododstavka ¢lena 13(1) Uredbe (EU) §t. 1093/2010, Uredbe (EU) t. 1094/2010 oziroma Uredbe (EU) §t. 1095/2010 in
zaradi upostevanja zapletenosti in obsega obravnavanih vprasanj, dva meseca od prejema uradnega obvestila. Ta rok se
lahko na pobudo Evropskega parlamenta ali Sveta enkrat podalj$a za en mesec.

Clen 32

1. Druzbe za upravljanje, kot so opredeljene v ¢lenu 2(1)(b) Direktive 2009/65/ES, investicijske druzbe iz ¢lena 27
navedene direktive ter osebe, ki prodajajo KNPVP, kot so opredeljeni v ¢lenu 1(2) navedene direktive, ali o njih svetujejo,
so izvzeti iz obveznosti na podlagi te uredbe do 31. decembra 2019.

2. Kadar drzava ¢lanica pravila o obliki in vsebini dokumenta s klju¢nimi informacijami iz ¢lenov 78 do 81 Direktive
2009/65/ES uporablja za sklade, ki niso KNPVP in se ponujajo malim vlagateljem, se izjema iz odstavka 1 tega clena
uporablja za druzbe za upravljanje, investicijske druzbe in osebe, ki prodajajo enote teh skladov malim vlagateljem ali jim
o njih svetujejo.

Clen 33

1. Komisija to uredbo pregleda do 31. decembra 2018. Pregled se opravi na podlagi informacij, prejetih od evropskih
nadzornih organov, in vklju¢uje splo$no analizo uporabe opozoril glede kompleksnosti in tezki razumljivosti produktov,
pri Cemer se upostevajo morebitne smernice, ki so jih v ta namen pripravili pristojni organi. Vkljucuje tudi analizo
prakti¢ne uporabe pravil iz te uredbe, pri katerem se ustrezno upostevajo razvoj na trgu nalozbenih produktov za male
vlagatelje ter izvedljivost, stroski in morebitne koristi uvedbe oznake za socialne in okoljske nalozbe. Komisija pri tem
pregledu izvede potrosnisko testiranje ter preuci nezakonodajne moznosti in rezultate pregleda Uredbe (EU) st. 346/2013
glede tock (c), (e) in (g) ¢lena 27(1) navedene uredbe.
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V zvezi s KNPVP, kot so opredeljeni v ¢lenu 1(2) Direktive 2009/65[ES, se pri pregledu oceni, ali je treba prehodne
ureditve iz ¢lena 32 te uredbe podaljsati ali pa bi dolocbe o klju¢nih informacijah za vlagatelje iz Direktive 2009/65/ES,
potem ko se ugotovi, kaj vse je treba prilagoditi, lahko nadomestili z dokumentom s klju¢nimi informacijami za vlagatelje
iz te uredbe ali obravnavali kot enakovredne temu dokumentu. Pri pregledu se preudi tudi morebitna razsiritev podrocja
uporabe te uredbe na druge finan¢ne produkte, pa tudi, ali bi bilo treba ohraniti izvzetje produktov iz podro¢ja uporabe
te uredbe glede na to, da so potrebni zanesljivi standardi za varstvo potro$nikov, vklju¢no s primerjavami med finan¢nimi
produkti. Pri pregledu se preuci $e ustreznost uvedbe skupnih pravil, v skladu s katerimi bi morale vse drzave ¢lanice
dolociti upravne sankcije za krsitve te uredbe.

2. Komisija do 31. decembra 2018 na podlagi dela EIOPA, opravljenega v zvezi z zahtevami glede razkritja informacij
o produktih, oceni, ali naj predlaga nov zakonodajni akt, s katerim bodo zagotovljene ustrezne zahteve glede razkritja
informacij o teh produktih, oziroma ali naj v podrocje uporabe te uredbe vklju¢i pokojninske produkte iz tocke (e) ¢lena
2(2).

Komisija pri svoji oceni zagotovi, da ti ukrepi ne znizajo standardov v zvezi z razkritjem v drzavah ¢lanicah, ki Ze imajo
vzpostavljene sisteme razkritij o takih pokojninskih produktih.

3. Komisija po posvetovanju s skupnim odborom Evropskemu parlamentu in Svetu predlozi porocilo v zvezi z
odstavkoma 1 in 2 ter jima po potrebi prilozi zakonodajni predlog.

4. Komisija do 31. decembra 2018 opravi tudi trzno raziskavo, da ugotovi, ali so na trgu na voljo spletni kalkulatorji,
ki malemu vlagatelju omogocajo izracun skupnih stroskov in provizij za PRIIP, in ali je uporaba teh kalkulatorjev
brezpla¢na. Komisija poroca o tem, ali ti kalkulatorji omogocajo zanesljiv in toen izracun za vse produkte, ki spadajo
v podrocje uporabe te uredbe.

Ce raziskava pokaze, da taksnih kalkulatorjev ni ali da obstojeci kalkulatorji malim vlagateliem ne omogocajo, da bi
razumeli, kakSen je skupni znesek stroskov in provizij za PRIIP, Komisija oceni, ali je izvedljivo, da evropski nadzorni
organi preko skupnega odbora pripravijo osnutke regulativnih tehni¢nih standardov, ki dolocajo specifikacije za taksne
kalkulatorje na ravni Unije.

Clen 34

Ta uredba za¢ne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Uporablja se od 31. decembra 2016.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Strasbourgu, 26. novembra 2014

Za Evropski parlament Za Svet
Predsednik Predsednik
M. SCHULZ S. GOZI




	Uredba (EU) št. 1286/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. novembra 2014 o dokumentih s ključnimi informacijami o paketnih naložbenih produktih za male vlagatelje in zavarovalnih naložbenih produktih (PRIIP) (Besedilo velja za EGP)

