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DIREKTIVA 2014/91/EU EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA
z dne 23. julija 2014

o spremembi Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih
nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), kar zadeva funkcije
depozitarja, placne politike in sankcije

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti ¢lena 53(1) Pogodbe,

ob upostevanju predloga Evropske komisije,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom,

ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke (1),

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom (3),

ob upostevanju naslednjega:

(1)  Direktivo 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta () bi bilo treba spremeniti, da bi se upostevali razvoj trga in
dosedanje izkusnje udelezencev na trgu in nadzornikov, zlasti za obravnavanje razlik med nacionalnimi dolocbami
glede dolznosti in odgovornosti depozitarjev, pla¢ne politike in sankcij.

(2)  Da bi odpravili potencialno $kodljiv u¢inek slabo oblikovanih pla¢nih struktur na preudarno obvladovanje tveganja
in na nadzor tveganega ravnanja posameznikov, bi za druzbe za upravljanje kolektivnih nalozbenih podjemov za
vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) morala veljati izrecna obveznost, da za tiste kategorije usluz-
bencev, katerih poklicne dejavnosti bistveno vplivajo na profile tveganja KNPVP, ki jih upravljajo, uvedejo in
ohranjajo placne politike in prakse, ki bodo skladne s preudarnim in ucinkovitim obvladovanjem tveganja. Te
kategorije usluzbencev bi morale vkljucevati vse zaposlene in druge usluzbence na ravni sklada ali podsklada, ki so
nosilci odlocanja, upravitelje skladov in osebe, ki sprejemajo dejanske odlo¢itve o nalozbah, osebe, ki so pooblas-
Cene, da vplivajo na te zaposlene ali usluzbence, vklju¢no z nalozbenimi svetovalci in analitiki, vi§je vodstvo in vse
zaposlene, ki jih celotno prejeto placilo uvrica v isto placno skupino kot visje vodstvo in nosilce odlo¢anja. Ta
pravila bi se morala uporabljati tudi za investicijske druzbe, ki niso imenovale druzbe za upravljanje, ki ima
dovoljenje v skladu z Direktivo 2009/65/ES. Te placilne politike in prakse bi bilo treba sorazmerno uporabljati za
vse tretje osebe, ki sprejemajo tiste odlocitve o nalozbah, ki vplivajo na profil tveganja KNPVP zaradi funkcij, ki so
bile prenesene v skladu s ¢lenom 13 Direktive 2009/65/ES.

(3)  Pod pogojem, da druzbe za upravljanje KNPVP in investicijske druzbe uporabljajo vsa nalela, ki urejajo placne
politike, bi morale biti sposobne uporabljati navedene politike na razli¢ne nadine glede na svojo velikost, velikost
KNPVP, ki jih upravljajo, svojo notranjo organizacijo ter naravo, podrocje in zapletenost svojih dejavnosti.

(") UL C 96, 4.4.2013, str. 18.

(%) Stalisce Evropskega parlamenta z dne 15. aprila 2014 (e ni objavljeno v Uradnem listu) in odlocitev Sveta z dne 23. julija 2014.

(°) Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o
kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L 302, 17.11.2009, str. 32).
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4y Ceprav mora nekatere ukrepe sprejeti upravni organ, bi bilo treba, kadar ima druzba za upravljanje ali investicijska
druzba skladno z nacionalnim pravom vzpostavljene razliéne organe, ki so jim bile dodeljene specifi¢ne funkcije,
zagotoviti, da zahteve, usmerjene v upravni organ ali upravni organ v svoji nadzorni funkciji, poleg tega ali
namesto tega veljajo za te organe, kot je skup$¢ina.

(5)  Drzave ¢lanice bi morale pri uporabi nacel o preudarnih pla¢nih politikah in praks iz te direktive upostevati nacela
iz Priporocila Komisije 2009/384/ES (") ter delo Odbora za finan¢no stabilnost in zaveze skupine G-20 za
ublazitev tveganja v sektorju finan¢nih storitev.

(6)  Zajaméeno variabilno placilo bi moralo biti izjema, saj ni skladno s preudarnim obvladovanjem tveganja ali
nacelom placila na podlagi uspesnosti, in bi moralo biti omejeno na prvo leto zaposlitve.

(7)  Nacela o preudarnih pla¢nih politikah bi se morala uporabljati tudi za placila KNPVP druzbam za upravljanje ali
investicijskim druzbam.

(8)  Komisija naj preuci, kateri so skupni stroski in odhodki nalozbenih produktov za male vlagatelje v drzavah
¢lanicah ter ali je te stroske in odhodke treba dodatno harmonizirati, in naj svoje ugotovitve predlozi Evropskemu
parlamentu in Svetu.

(9)  Evropski nadzorni organ (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (ESMA), ustanovljen z Uredbo (EU)
§t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (?), bi moral za spodbujanje nadzorne konvergence pri ocenjevanju
pla¢nih politik in praks zagotavljati, da so na voljo smernice za preudarne placne politike in prakse v sektorju
upravljanja premozZenja. Pri oblikovanju tak$nih smernic bi mu moral pomagati Evropski nadzorni organ (Evropski
ban¢ni organ) (EBA), ustanovljen z Uredbo (EU) §t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (?). Da bi preprecili
izogibanje dolocbam o placilih, bi morale navedene smernice zajemati tudi dodatne smernice glede oseb, za katere
se placne politike in prakse uporabljajo, ter glede prilagoditve nacel placil velikosti druzbe za upravljanje ali
investicijske druzbe, KNPVP, ki jih te upravljajo, njihovi notranji organizaciji ter naravi, podro¢ju in zapletenosti
njihovih dejavnosti. Smernice ESMA o pla¢nih politikah in praksah bi morale biti, kolikor je mogoce, po potrebi
usklajene s smernicami za sklade, ki jih ureja Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta (4.

(10)  Dolocbe o placilih ne bi smele posegati v celovito izvajanje temeljnih pravic, zagotovljenih s Pogodbo o Evropski
uniji (PEU), Pogodbo o delovanju Evropske unije (PDEU) in Listino Evropske unije o ¢lovekovih pravicah (Listina), v
splosna nacela nacionalnega pogodbenega in delovnega prava, veljavno zakonodajo o pravicah in udelezbi delni-
Carjev ter splosno odgovornost upravnih in nadzornih organov zadevnih druzb, pa tudi ne, kadar je to primerno, v
pravico socialnih partnerjev, da sklepajo in izvajajo kolektivne pogodbe v skladu z nacionalnim pravom in prakso.

(11) Da se zagotovi potrebna raven harmonizacije zadevnih regulativnih zahtev v razlicnih drzavah ¢lanicah, bi bilo
treba sprejeti dodatna pravila, s katerimi se dolocijo naloge in dolznosti depozitarjev, dolocijo pravne osebe, ki bi
lahko bile imenovane za depozitarje, in pojasni odgovornost depozitarjev, ¢e bi se sredstva KNPVP v skrbnistvu
izgubila ali bi depozitarji neustrezno opravljali nadzorne dolznosti. Tak§no neustrezno izvajanje lahko povzroci
izgubo sredstev, pa tudi izgubo vrednosti sredstev, ¢e na primer depozitar ne ukrepa glede nalozb, ki niso v skladu
s pravili upravljanja sklada.

(") Priporocilo Komisije 2009/384/ES z dne 30. aprila 2009 o pla¢nih politikah v sektorju finan¢nih storitev (UL L 120, 15.5.2009,
str. 22).

(%) Uredba (EU) t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa 3t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77[ES
(UL L 331, 15.12.2010, str. 84).

(}) Uredba (EU) $t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski bancni organ) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009[ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331,
15.12.2010, str. 12).

(*) Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov in
spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter uredb (ES) $t. 1060/2009 in (EU) $t. 1095/2010 (UL L 174, 1.7.2011, str. 1).
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(12)  Pojasniti je treba, da bi moral KNPVP imenovati enotnega depozitarja. ki bi izvajal splosen nadzor nad sredstvi
KNPVP. Z zahtevo po enotnem depozitarju naj bi zagotovili, da bo imel depozitar pregled nad vsemi sredstvi
KNPVP ter da bodo upravitelji sklada in vlagatelji vanje imeli enotno referen¢no tocko, na katero se je mogoce
obrniti v primeru teZav v zvezi s hrambo sredstev ali izvajanjem nadzornih funkcij. Hramba sredstev vkljucuje
skrbnistvo nad sredstvi ali, ¢e skrbniStvo ni mogoce, preverjanje lastnistva teh sredstev in vodenje evidenc o njih.

(13)  Depozitar bi moral pri izvajanju svojih nalog ravnati posteno, pravi¢no, strokovno in neodvisno ter v interesu
KNPVP in vlagateljev v KNPVP.

(14) Da bi v vseh drzavah ¢lanicah ne glede na pravno obliko KNPVP zagotovili harmoniziran pristop v zvezi z
opravljanjem dolZnosti depozitarjev, je treba uvesti enoten seznam nadzornih dolZnosti za depozitarje v zvezi z
KNPVP, ki ima obliko podjetja (investicijska druzba), in KNPVP, ki je ustanovljen s pogodbo.

(15)  Depozitar bi moral biti odgovoren za ustrezno spremljanje denarnih tokov KNPVP, zlasti pa za zagotovitev, da sta
denar in gotovina vlagatelja, ki pripadata KNPVP, ustrezno knjizena na racunih, ki se pri enem od subjektov iz
tocke (a), (b) ali (c) clena 18(1) Direktive Komisije 2006/73/ES (') odprejo na ime KNPVP, na ime druzbe za
upravljanje, ki nastopa v imenu KNPVP, ali na ime depozitarja, ki nastopa v imenu KNPVP. Zato bi bilo treba
sprejeti natan¢ne dolocbe o spremljanju denarnih tokov, da bi zagotovili u¢inkovito in dosledno zaicito vlagateljev.
Depozitar bi moral pri zagotavljanju, da so denarna sredstva vlagatelja knjizena na gotovinskem racunu, upostevati
nacela iz ¢lena 16 navedene direktive.

(16)  Da se preprecijo goljufije v zvezi z gotovinskimi transferji, se brez vednosti depozitarja ne bi smel odpreti noben
gotovinski racun, povezan s transakcijami KNPVP.

(17)  Vsako sredstvo, ki je v skrbniStvu za KNPVP, bi bilo treba razlikovati od lastnih sredstev depozitarja in bi se
moralo vedno obravnavati kot lastnina tega KNPVP. S taksno zahtevo naj bi vlagateljem zagotovili dodatno zaicito,
e depozitar ne izpolni obveznosti.

(18)  Poleg Ze veljavne dolznosti hrambe sredstev, ki pripadajo KNPVP, bi bilo treba sredstva, ki so lahko v skrbnistvu,
locevati od tistih, ki ne morejo biti v skrbnistvu, za katere pa velja obveznost voditi evidenco in preverjati njihovo
lastni$tvo. Skupino sredstev, ki je lahko v skrbnistvu, bi bilo treba jasno opredeliti, saj bi morala dolznost vrnitve
izgubljenih sredstev veljati le za to specificno kategorijo sredstev.

(19)  Depozitar ali tretja oseba, na katero je bila prenesena funkcija skrbnistva, sredstev v skrbniStvu ne bi smela
ponovno uporabiti za lasten racun. Za ponovno uporabo sredstev za racun KNPVP bi morali veljati doloceni

pogoji.

(20)  Treba je dolotiti pogoje, pod katerimi se dolznosti hrambe, ki jih ima depozitar, prenesejo na tretjo osebo. Prenos
in nadaljnji prenos bi morala biti objektivno utemeljena, zanju pa bi morale veljati stroge zahteve glede ustreznosti
tretje osebe, na katero bi se funkcija prenesla, ter glede potrebne spretnosti, skrbnosti in vestnosti, s katerimi bi
moral depozitar to tretjo osebo izbrati, imenovati in oceniti. Za namen doseganja enotnih trznih pogojev in enako
visoke ravni zascite vlagateljev bi morali biti tak$ni pogoji usklajeni s tistimi, ki se uporabljajo na podlagi Direktive
2011/61/EU. Sprejeti bi bilo treba dolo¢be za zagotovitev, da imajo tretje osebe, na katere so bile prenesene
funkcije hrambe, sredstva, potrebna za izvajanje svojih dolZznosti, in da izlocajo sredstva KNPVP.

(") Direktiva Komisije 2006/73/ES z dne 10. avgusta 2006 o izvajanju Direktive 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z
organizacijskimi zahtevami in pogoji poslovanja investicijskih druzb ter opredeljenimi izrazi za namene navedene direktive
(UL L 241, 2.9.2006, str. 26).



28.8.2014 Uradni list Evropske unije L 257/189

(21) Kadar centralna depotna druzba (CDD), kot je opredeljena v tocki 1 ¢lena 2(1) Uredbe (EU) st. 909/2014
Evropskega parlamenta in Sveta (') ali CDD tretje drzave opravlja storitve vodenja sistema poravnave vrednostnih
papirjev, kot tudi vsaj zaCetnega vpisa vrednostnih papirjev v sistem v nematerializirani obliki prek zacetnega
knjizenja v dobro ali zagotavljanja in vodenja racunov vrednostnih papirjev na najvisji stopnji, kot je navedeno v
oddelku A Priloge k navedeni uredbi, opravljanje teh storitev s strani te CDD, kar zadeva vrednostne papirje
KNPVP, ki jih ta CDD zacetno vpiSe v sistem v nematerializirani obliki prek zacetnega knjizenja v dobro, ne bi
smelo $teti kot prenos funkcij skrbnitva. Bi pa moralo to, da se skrbnistvo nad vrednostnimi papirji KNPVP zaupa
kateri koli CDD ali kateri koli CDD tretje drzave, Steti kot prenos funkcij skrbnistva.

(22)  Tretji osebi, na katero je prenesena hramba sredstev, bi moralo biti omogo¢&eno, da ohrani zbirni racun kot skupni
loceni racun za ve¢ KNPVP.

(23) Kadar je skrbnidtvo preneseno na tretjo osebo, je treba zagotoviti tudi, da ta tretja oseba izpolnjuje specifi¢ne
zahteve v zvezi z ufinkovito ureditvijo ter nadzorom varnega in skrbnega poslovanja. Za zagotovitev, da so
finan¢ni instrumenti v posesti tretje osebe, na katero je bila preneseno skrbnistvo, bi bilo treba izvajati tudi
redne zunanje revizije.

(24)  Za zagotavljanje dosledno visokih ravni zaicite vlagateljev bi bilo treba sprejeti dolocbe o ravnanju in obvladovanju
navzkrizij interesov, ki bi se morale uporabljati v vseh primerih, tudi pri prenosu dolznosti hrambe. S temi pravili
bi bilo treba zlasti zagotoviti jasno delitev nalog in funkcij med depozitarjem, KNPVP in druzbo za upravljanje ali
investicijsko druzbo.

(25)  Da se zagotovita visoka raven zaicite vlagateljev ter ustrezna raven ureditve varnega in skrbnega poslovanja ter
stalnega nadzora, je treba oblikovati izérpen seznam subjektov, ki lahko delujejo kot depozitarji. Te subjekte bi bilo
treba omejiti na nacionalne centralne banke, kreditne institucije in druge pravne osebe, ki jim je v skladu s pravom
drzav clanic dovoljeno izvajati dejavnosti depozitarja po tej direktivi, so predmet nadzora varnega in skrbnega
poslovanja, zanje veljajo zahteve o kapitalski ustreznosti, ki so vsaj enake zahtevam, dolocenim glede na izbrani
pristop v skladu s ¢lenom 315 ali 317 Uredbe (EU) $t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (), imajo kapital,
ki ni nizji od zneska ustanovnega kapitala iz ¢lena 28(2) Direktive 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta (%),
ter imajo registrirani sedez ali podruZnico v mati¢ni drzavi ¢lanici KNPVP.

(26)  Specificirati in pojasniti je treba odgovornost depozitarja KNPVP v primeru izgube financnega instrumenta v
skrbnistvu. Depozitar bi moral biti v primeru izgube finan¢nega instrumenta v skrbnistvu odgovoren za to, da
KNPVP povrne finan¢ni instrument enake vrste ali ustrezen znesek. V primeru izgube sredstev ne bi smeli
predvideti nobene oprostitve odgovornosti, razen ¢e bi depozitar lahko dokazal, da je izguba rezultat zunanjega
dogodka, ki ga razumno ni mogel nadzorovati, posledice pa so bile ne glede na vsa razumna prizadevanja
neizogibne. V zvezi s tem depozitarju ne bi smeli omogo¢iti, da bi se, zato da bi bil oproi¢en odgovornosti,
skliceval na notranje okoli$¢ine, denimo na goljufivo ravnanje zaposlenega.

(27)  Kadar depozitar prenese naloge skrbnistva in se finan¢ni instrumenti v skrbnistvu tretje osebe izgubijo, bi moral
odgovarjati depozitar. V primeru izgube instrumenta v skrbnistvu bi moral depozitar vrniti finan¢ni instrument
enake vrste ali ustrezen znesek, tudi e je do izgube prislo pri tretji osebi, na katero je bilo skrbnistvo preneseno.
Depozitar bi moral biti tak§ne odgovornosti opros¢en le, kadar lahko dokaZze, da je izguba posledica zunanjega
dogodka, ki ga razumno ni mogel nadzorovati, posledice pa so bile ne glede na vsa razumna prizadevanja
neizogibne. V zvezi s tem depozitarju ne bi smeli omogociti, da bi se, zato da bi bil opro$¢en odgovornosti,
skliceval na notranje okolis¢ine, denimo na goljufivo ravnanje zaposlenega. Oprostitev regulativne ali pogodbene
odgovornosti ne bi smela biti mogoca, ¢e bi sredstva izgubil depozitar ali tretja oseba, na katero je bilo preneseno
skrbnistvo.

(") Uredba (EU) 8t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izbolj$anju ureditve poravnav vrednostnih papirjev
v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) §t. 236/2012
(glej stran 1 tega Uradnega lista).

(%) Uredba (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in
investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) st. 648/2012 (UL L 176, 27.6.2013, str. 1).

(’) Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti kreditnih institucij in
bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih podjetij, spremembi Direktive 2002/87/ES in razveljavitvi direktiv
2006/48[ES in 2006/49/ES (UL L 176, 27.6.2013, str. 338).
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(28)  Vsak vlagatelj v KNPVP bi moral imeti moznost uveljavljanja zahtevkov v zvezi z odgovornostjo depozitarja,
neposredno ali posredno, prek druzbe za upravljanje ali investicijske druzbe. Pravna sredstva zoper depozitarja ne
bi smela biti odvisna od pravne oblike KNPVP (podjetniska ali pogodbena) ali pravne narave odnosa med
depozitarjem, druzbo za upravljanje in imetniki enot premoZzenja. Pravica imetnikov enot premozenja, da se
sklicujejo na odgovornost depozitarja, ne bi smela voditi v podvajanje pravnih sredstev ali neenako obravnavanje
zadevnih imetnikov.

(29)  Brez poseganja v to direktivo se depozitarju ne bi smela onemogociti ureditev vsega potrebnega za kritje skode in
izgub KNPVP ali imetnikov enot premozenja KNPVP. Take ureditve zlasti ne bi smele vkljucevati oprostitve
odgovornosti depozitarja, povzroditi prenosa ali morebitne spremembe odgovornosti depozitarja niti vplivati na
pravice vlagateljev, tudi ne na pravice do pravnih sredstev.

(30)  Komisija je 12. julija 2010 predlagala spremembo Direktive 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta ('), da bi se
zagotovila visoka raven zaicite vlagateljev KNPVP, kadar depozitar ne more izpolniti svojih obveznosti. Ta predlog
je dopolnjen s pojasnitvijo obveznosti in obsega odgovornosti depozitarja in tretje osebe, na katero so bile
prenesene funkcije hrambe v tej direktivi.

(31)  Komisija naj preuci, v katerih primerih bi lahko neizpolnitev obveznosti depozitarja KNPVP ali tretje osebe, na
katero so bile prenesene funkcije hrambe, povzrodila izgube imetnikom enot premozenja KNPVP, ki jih ni mogoci
pokriti na podlagi te direktive, in dodatno preuci, kaksne vrste ukrepi bi lahko bili zadostni za zagotovitev visoke
ravni za$cite vlagateljev, ne glede na verigo posredovanja med vlagatelji in prenosljivimi vrednostnimi papirji, na
katere se neizpolnitev obveznosti nanasa, in naj svoje ugotovitve predlozi Evropskemu parlamentu in Svetu.

(32)  Zagotoviti je treba, da za depozitarje veljajo enake zahteve ne glede na pravno obliko KNPVP. Z usklajenostjo
zahtev naj bi povecali pravno varnost, okrepili zas¢ito vlagateljev in prispevali k ustvarjanju enotnih trZnih
pogojev. Komisija ni prejela nobenega obvestila o tem, da bi kaksna investicijska druzba uporabila odstopanje
od splosne obveznosti zaupanja sredstev depozitarju. Zato bi morale zahteve iz Direktive 2009/65/ES glede
depozitarja investicijske druzbe Steti kot odvecne.

(33)  V tej direktivi je dolo¢en minimalen sklop pooblastil, ki bi jih morali imeti pristojni organi, pri ¢emer se morajo ta
pooblastila izvajati v okviru celotnega sistema nacionalnega prava, ki zagotavlja spoStovanje temeljnih pravic,
vklju¢no s pravico do zasebnosti. Drzave ¢lanice bi morale v zvezi z izvajanjem teh pooblastil, ki lahko privedejo
do resnega poseganja v pravico do spoStovanja zasebnega in druZinskega Zivljenja, domacega okolja in komuni-
kacij, vzpostaviti ustrezne in ucinkovite zai¢ite pred vsakr$no zlorabo, po potrebi vkljuéno z zahtevo po pred-
hodnem dovoljenju pravosodnih organov zadevne drzave ¢lanice. Drzave ¢lanice bi morale pristojnim organom
omogoditi izvajanje tak$nih pooblastil, ki pomenijo grob poseg v zasebnost, kolikor je to potrebno za ustrezno
preiskavo resnih primerov, za katere ni enakovrednih nacinov za ucinkovito dosego enakih rezultatov.

(34)  Obstojeci posnetki telefonskih pogovorov in evidence o podatkovnem prometu KNPVP, druzb za upravljanje,
investicijskih druzb, depozitarjev ali vseh drugih subjektov, ki jih ureja ta direktiva, ter obstojece evidence o
telefonskem in podatkovnem prometu telekomunikacijskih operaterjev so klju¢ni in véasih edini dokaz za odkri-
vanje in dokazovanje obstoja krSitev nacionalnega prava za prenos te direktive, ter za preverjanje skladnosti
KNPVP, druzbe za upravljanje, investicijske druzbe, depozitarjev ali vseh drugih subjektov, ki jih ureja ta direktiva,
z zahtevami o zai(iti vlagateljev in drugimi zahtevami iz te direktive in izvedbenimi ukrepi, sprejetimi na njeni
podlagi.

(") Direktiva 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. marca 1997 o odskodninskih shemah za vlagatelje (UL L 84, 26.3.1997,
str. 22).



28.8.2014 Uradni list Evropske unije L 257/191

Zato bi morali pristojni organi imeti moZnost zahtevati obstojece posnetke telefonskih pogovorov in elektronskih
komunikacij ter evidence o podatkovnem prometu, ki jih imajo KNPVP, druzbe za upravljanje, investicijske druzbe,
depozitarji ali vsi drugi subjekti, ki jih ureja ta direktiva. Dostop do telefonskih evidenc in podatkov je potreben za
odkrivanje in nalaganje sankcij za krsitve zahtev iz te direktive ali njenih izvedbenih ukrepov. Za uvedbo enakih
konkurenénih pogojev v Uniji v zvezi z dostopom do telefonskih evidenc in obstoje¢ih evidenc o podatkovnem
prometu, ki jih ima telekomunikacijski operater, ali obstojecih posnetkov telefonskih pogovorov in podatkovnega
prometa, ki jih imajo KNPVP, druzbe za upravljanje, investicijske druzbe, depozitarji ali vsi drugi subjekti, ki jih
ureja ta direktiva, bi morali imeti pristojni organi v skladu z nacionalnim pravom moznost zahtevati obstojece
evidence o telefonskem in podatkovnem prometu, ki jih ima telekomunikacijski operater, kolikor je to dovoljeno v
okviru nacionalnega prava, obstojeCe posnetke telefonskih pogovorov in podatkovnega prometa, ki jih imajo
KNPVP, druzbe za upravljanje, investicijske druzbe, depozitarji ali drugi subjekti, ki jih ureja ta direktiva, pa v
primerih, kadar obstaja utemeljen sum, da so lahko taksne evidence, ki so povezane s predmetom inspekcijskega
pregleda ali preiskave, pomembne pri dokazovanju krsitev zahtev iz te direktiv ali njenih izvedbenih ukrepov.
Dostop do telefonskih evidenc in evidenc o podatkovnem prometu, ki jih ima telekomunikacijski operater, ne bi
smel vkljucevati vsebine govorne komunikacije prek telefona.

(35)  Preudaren bonitetni okvir in okvir za vodenje poslov v finan¢nem sektorju bi moral temeljiti na trdnih sistemih
nadzora, preiskovanja in sankcij. Pristojni organi bi v ta namen morali imeti zadostna pooblastila za ukrepanje in
moznost, da se oprejo na enakovredne, stroge in odvracilne sisteme kazni za krsitve te direktive. Komisija je v
okviru sporocila z dne 8. decembra 2010 o krepitvi sistemov sankcij v sektorju finan¢nih storitev pregledala
obstoje¢a pooblastila za nalaganje sankcij in njihovo izvajanje v praksi, pri ¢emer je bil cilj spodbuditi zblizanje
sankcij za celoten sklop nadzornih dejavnosti. Pristojni organi bi morali biti pooblasceni, da naloZijo denarne
kazni, ki so dovolj visoke, da so uc¢inkovite, odvracilne in sorazmerne, da izravnajo pri¢akovane koristi vedenja, s
katerim se krsijo zahteve iz te direktive.

(36) Ceprav drzavam ¢lanicam ni¢ ne preprecuje, da ne bi za enake krsitve dolocile pravil o upravnih in kazenskih
sankcijah, od njih ne bi smeli zahtevati, da pravila o upravnih sankcijah dolocijo tudi za tiste krsitve te direktive,
kadar zanje velja nacionalno kazensko pravo. V skladu z nacionalnim pravom drzave ¢lanice ne bi smele biti
obvezane za enako kaznivo dejanje naloziti tako upravne kot kazenske sankcije, lahko pa bi to storile, ¢e to
dopusca nacionalno pravo. Vendar dejstvo, da se v zvezi s krSitvami te direktive namesto upravnih ohranijo
kazenske sankcije, ne bi smelo zmanjati ali drugace vplivati na moznost pristojnih organov, da za namene te
direktive sodelujejo s pristojnimi organi v drugih drzavah ¢lanicah, imajo dostop do njihovih informacij ali z njimi
informacije pravocasno izmenjujejo, tudi po predlozitvi zadevnih kritev pristojnim pravosodnim organom za
kazenski pregon. Drzave ¢lanice bi morale imeti moZznost skleniti, da ne bodo dolo¢ile pravil o upravnih sankcijah
za krsitve, za katere se uporablja nacionalno kazensko pravo. Moznost drzav ¢lanic, da namesto ali poleg upravnih
sankcij nalozijo kazenske sankcije, se ne bi smela uporabiti zaradi izognitve sistemu sankcij iz te direktive.

(37)  Za zagotovitev skladne uporabe po drzavah ¢lanicah bi morale drzave ¢lanice pri dolocanju vrste upravnih kazni
ali ukrepov in visine upravnih denarnih kazni zagotoviti, da njihovi pristojni organi upostevajo vse zadevne
okolis¢ine.

(38)  Razen v nekaterih to¢no dolocenih okoli¢inah bi morale biti sankcije objavljene, da bi bil njihov odvracilni u¢inek
na splosno javnost vedji in da bi z njimi to javnost obvescali o kritvah, ki bi lahko $kodovale zas¢iti vlagateljev.
Da bi zagotovili skladnost z nac¢elom sorazmernosti, bi morale biti, kadar bi objava lahko povzrodila nesorazmerno
skodo vpletenim, sankcije objavljene anonimno.

(39) Da bi lahko ESMA v skladu z Uredbo (EU) §t. 1095/2010 dodatno okrepila usklajenost rezultatov nadzora, bi bilo
treba vse javno razkrite sankcije hkrati sporociti tudi ESMA, ki bi o vseh naloZenih sankcijah tudi morala objaviti
letno porodilo.

(40)  Pristojni organi bi morali imeti potrebna preiskovalna pooblastila in vzpostaviti u¢inkovite mehanizme za spod-
bujanje sporocanja morebitnih ali dejanskih krsitev. Informacije o morebitnih in dejanskih krsitvah bi morale
prispevati tudi k ucinkovitemu izpolnjevanju nalog ESMA v skladu z Uredbo (EU) st. 1095/2010. Tudi ESMA
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bi moral vzpostaviti komunikacijske kanale za sporocanje navedenih morebitnih in dejanskih krsitev. Informacije o
morebitnih in dejanskih krsitvah, ki so sporoc¢ene ESMA, bi se morale uporabljati zgolj za uc¢inkovito izpolnjevanje
nalog ESMA v skladu z Uredbo (EU) $t. 1095/2010.

(41)  Ta direktiva spostuje temeljne pravice in uposteva nacela, priznana z Listino in zajeta v PDEU.

(42)  Da bi se zagotovilo doseganje ciljev iz te direktive, bi bilo treba na Komisijo prenesti pooblastilo, da sprejme akte v
skladu s ¢lenom 290 PDEU. Zlasti bi bilo treba na Komisijo prenesti pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov
za dolotitev podrobnosti, ki bi jih bilo treba vklju¢iti v standardni sporazum med depozitarjem in druzbo za
upravljanje ali investicijsko druzbo, pogojev za izvrSevanje funkcij depozitarja, vkljuéno z vrstami finanénih
instrumentov, ki bi morale biti zajete v dolZnosti skrbnistva depozitarja, pogojev, pod katerimi lahko depozitar
izvriuje svoje dolznosti skrbnistva nad finanénimi instrumenti, ki so registrirani pri centralnem depozitarju, in
pogojev, pod katerimi bi depozitar moral hraniti nominalne finan¢ne instrumente, ki so registrirani pri izdajatelju
ali registratorju, dolznosti primerne skrbnosti depozitarjev, obveznosti lo¢evanja, pogojev in okolis¢in, v katerih bi
morali finan¢ni instrumenti v skrbni§tvu Steti za izgubljene, ter tega, kaj dejansko pomenijo zunanji dogodki, ki jih
razumno ni mogoce nadzorovati, njihove posledice pa bi bile ne glede na vsa razumna prizadevanja neizogibne. S
temi delegiranimi akti bi morali zagotoviti vsaj tak$no raven zascite vlagateljev, kot je dolocena v delegiranih aktih,
sprejetih na podlagi Direktive 2011/61/EU. Zlasti je pomembno, da Komisija pri svojem pripravljalnem delu opravi
ustrezna posvetovanja, vklju¢no na ravni strokovnjakov. Komisija bi morala pri pripravi in oblikovanju delegiranih
aktov zagotoviti, da so ustrezni dokumenti predlozeni Evropskemu parlamentu in Svetu istocasno, pravocasno in
na ustrezen nacin.

(43) Komisija bo v sklopu celovitega pregleda delovanja Direktive 2009/65/ES ob upostevanju Uredbe (EU)
§t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta (') pregledala omejitve izpostavljenosti nasprotne stranke, ki se
uporabljajo za transakcije z izvedenimi finan¢nimi instrumenti, pri ¢emer uposteva potrebo po dolo¢itvi ustreznih
kategorizacij tak$nih omejitev, tako da bi se izvedeni finan¢ni instrumenti s podobnimi znailnostmi tveganja
obravnavali enako.

(44) V skladu s Skupno politicno izjavo z dne 28. septembra 2011 drzav ¢lanic in Komisije o obrazlozZitvenih
dokumentih (%) se drzave ¢lanice zavezujejo, da bodo v upravi¢enih primerih obvestilu o ukrepih za prenos
prilozile en ali ve¢ dokumentov, v katerih se pojasni razmerje med sestavnimi elementi direktive in ustrezajo¢imi
deli nacionalnih instrumentov za prenos. Zakonodajalec meni, da je posredovanje takih dokumentov v primeru te
direktive upravi¢eno.

(45)  Ker ciljev te direktive, in sicer izbolj$anja zaupanja vlagateljev v KNPVP z okrepitvijo zahtev v zvezi z dolznostmi
in odgovornostjo depozitarjev ter placnimi politikami druzb za upravljanje in investicijskih druzb ter z uvedbo
skupnih standardov za sankcioniranje glavnih krsitev te direktive, drzave ¢lanice ne morejo zadovoljivo dosedi,
temvec se zaradi njihovega obsega in ucinkov lazje dosezejo na ravni Unije, lahko Unija sprejme ukrepe v skladu z
nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5 PEU. V skladu z nacelom sorazmernosti iz navedenega ¢lena ta direktiva ne
presega tistega, kar je potrebno za doseganje navedenih ciljev.

(46)  Opravljeno je bilo posvetovanje z Evropskim nadzornikom za varstvo podatkov v skladu z Uredbo (ES)
§t. 45/2001 Evropskega parlamenta in Sveta (), ki je mnenje podal 23. novembra 2012 ().

(47)  Direktivo 2009/65/ES bi bilo zato treba ustrezno spremeniti —

(") Uredba (EU) st. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih
nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih poslov (UL L 201, 27.7.2012, str. 1).

() UL C 369, 17.12.2011, str. 14.

(}) Uredba (ES) 8t. 45/2001 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. decembra 2000 o varstvu posameznikov pri obdelavi osebnih
podatkov v institucijah in organih Skupnosti in o prostem pretoku takih podatkov (UL L 8, 12.1.2001, str. 1).

(% UL C 100, 6.4.2013, str. 12.
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SPREJELA NASLEDNJO DIREKTIVO:

Clen 1
Direktiva 2009/65/ES se spremeni:

1. v ¢lenu 2(1) se dodata naslednji tocki:

,(s) ,upravni organ‘ pomeni organ druzbe za upravljanje, investicijske druzbe ali depozitarja s pristojnostjo spreje-
manja koné¢nih odlocitev, ki vklju¢uje nadzorno in upravno funkcijo ali le upravno funkcijo, ¢e sta funkeciji
loceni. Kadar ima druzba za upravljanje, investicijska druzba ali depozitar skladno z nacionalnim pravom
vzpostavljene razlicne organe s specifiénimi funkcijami, zahteve iz te direktive, usmerjene v upravni organ ali
upravni organ v svoji nadzorni funkciji, poleg tega ali namesto tega veljajo za tiste ¢lane drugih organov druzbe
za upravljanje, investicijske druzbe ali depozitarja, ki jim je v skladu z veljavnim nacionalnim pravom dodeljena
zadevna odgovornost;

() finanéni instrument’ pomeni finan¢ni instrument, dolo¢en v oddelku C Priloge I k Direktivi 2014/65/EU
Evropskega parlamenta in Sveta (*).

(*) Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov ter
spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L 173, 12.6.2014, str. 349).

2. vstavita se naslednja ¢lena:

,Clen 14a

1. Drzave clanice zahtevajo, da druzbe za upravljanje dolocijo in uporabljajo taksne placne politike in prakse, ki so
skladne s preudarnim in ucinkovitim obvladovanjem tveganja ter ga spodbujajo, ki ne spodbujajo tveganja, ki ni
skladno s profili tveganja, pravili ali ustanovnimi listinami KNPVP, ki jih upravljajo, ter ki ne ovirajo dolznosti druzbe
za upravljanje, da ravna v najboljSem interesu KNPVP.

2. Platne politike in prakse vkljucujejo fiksne in variabilne sestavine pla¢ in diskrecijske pokojninske prejemke.

3. Placne politike in prakse se uporabljajo za tiste kategorije usluzbencev — vklju¢no z vi§jim vodstvom, nosilci
tveganja, tistimi, ki opravljajo nadzorne funkcije, in vsemi zaposlenimi, ki jih vsota placil uvrica v isto placno
skupino kot vi§je vodstvo in nosilce tveganja —, katerih poklicne dejavnosti bistveno vplivajo na profile tveganja
druzb za upravljanje ali KNPVP, ki jih upravljajo.

4. ESMA v skladu s ¢lenom 16 Uredbe (EU) §t. 1095/2010 izda smernice, naslovljene na pristojne organe ali na
udelezence na finan¢nem trgu, v zvezi z osebami iz odstavka 3 tega clena in uporabo naclel iz clena 14b. V
navedenih smernicah se upostevajo nacela o preudarnih pla¢nih politikah iz Priporocila Komisije 2009/384/[ES (*),
velikost druzb za upravljanje in velikost KNPVP, ki jih te upravljajo, njihova notranja organizacija ter narava, podrodje
in zapletenost njihovih dejavnosti. ESMA v postopku razvijanja smernic tesno sodeluje z Evropskim nadzornim
organom (Evropskim ban¢nim organom) (EBA), ustanovljenim z Uredbo (EU) §t. 1093/2010 Evropskega parlamenta
in Sveta (**), da se zagotovi skladnost z zahtevami, pripravljenimi za druge sektorje finan¢nih storitev, zlasti kreditne
institucije in investicijska podjetja.
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Clen 14b

1. Druzbe za upravljanje pri pripravi in uporabi pla¢nih politik iz ¢lena 14a izpolnjujejo naslednja nacela na nacin
in v obsegu, ki sta primerna glede na njihovo velikost, notranjo organizacijo ter naravo, podro¢je in zapletenost
njihovih dejavnosti:

(a) placna politika je skladna s preudarnim in ucinkovitim upravljanjem tveganja in ga spodbuja, ne spodbuja pa
tveganja, ki je neskladno s profili tveganja, pravili upravljanja ali ustanovnimi listinami KNPVP, ki jih upravlja
druzba za upravljanje;

(b) placna politika je v skladu s poslovno strategijo, cilji, vrednotami in interesi druzbe za upravljanje in KNPVP, ki
jih ta upravlja, ter vlagateljev v tak§ne KNPVP in vsebuje ukrepe za preprecevanje navzkrizja interesov;

(c) placno politiko sprejme upravni organ druzbe za upravljanje v svoji nadzorni funkciji, ta organ pa sprejme in
vsaj enkrat letno pregleda tudi splosna nacela placne politike ter je odgovoren za njihovo izvajanje, ki ga tudi
nadzira; naloge iz te tocke opravljajo le ¢lani upravnega organa, ki v zadevni druzbi za upravljanje ne opravljajo
nobene izvrdilne funkcije ter imajo strokovno znanje na podro¢ju upravljanja tveganja in placil;

(d) vsaj enkrat letno se v okviru centralnega in neodvisnega notranjega pregleda preveri, ali je izvajanje placne
politike skladno s politikami in postopki za placila, ki jih sprejme upravni organ v svoji nadzorni funkciji;

(e) wusluzbenci, ki opravljajo nadzorne funkcije, so nagrajeni v skladu z dosezenimi cilji, povezanimi z njihovimi
funkcijami, neodvisno od uspesnosti poslovnih podrocij, ki so pod njihovim nadzorom;

(f) placila usluzbencev na visjih polozajih, ki opravljajo funkcije upravljanja tveganja in zagotavljanja skladnosti,
neposredno nadzira odbor za placila, kadar tak odbor obstaja;

(g) kadar so placila odvisna od uspesnosti, celoten znesek placil temelji na kombinaciji ocene uspesnosti posamez-
nika in zadevne poslovne enote ali KNPVP, pa tudi na njunih tveganjih, ter splo$nih rezultatih druzbe za
upravljanje pri ocenjevanju uspe$nosti posameznika, pri tem pa se upostevajo finan¢na in nefinanéna merila;

(h) ocena uspesnosti se opravi v vecletnem okviru, ki ustreza obdobju posedovanja, ki se priporo¢i vlagateljem v
KNPVP, ki ga upravlja druzba za upravljanje, za zagotovitev, da postopek ocenjevanja temelji na dolgoroéni
uspe$nosti KNPVP in njegovih nalozbenih tveganj ter da se dejansko izplacilo delov placila, ki temeljijo na
uspe$nosti, porazdeli ¢ez enako obdobje;

(i) zajamcena variabilna placila so izjema, izplacujejo se samo v okviru zaposlovanja novih usluzbencev in so
omejena na prvo leto zaposlitve;

() fiksne in variabilne sestavine celotnih placil so ustrezno uravnoteZene, pri ¢emer fiksna sestavina pomeni dovolj
velik delez celotnih placil, da omogoca izvajanje popolnoma fleksibilne politike glede variabilnih sestavin placil,
vkljutno z moznostjo, da se ne izplata nobena variabilna sestavina placil;
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(k) placila v zvezi s pred¢asno prekinitvijo pogodbe odrazajo uspesnost, dosezeno v dolo¢enem obdobju, in so
zasnovana tako, da ne nagrajujejo neuspesnosti;

() merjenje uspesnosti, ki se uporablja za izracun variabilnih sestavin placil ali skupkov variabilnih sestavin placil,
zajema celovit prilagoditveni mehanizem za vkljucitev vseh ustreznih vrst sedanjih in prihodnjih tveganj;

(m) glede na pravno strukturo KNPVP in njegova pravila upravljanja sklada ali ustanovne listine znaten delez,
vsekakor pa vsaj 50 %, katerega koli dela variabilnega placila sestavljajo enote zadevnega KNPVP, enakovredni
lastniski deleZi ali na deleze vezani instrumenti ali enakovredni negotovinski instrumenti z enako ucinkovitimi
spodbudami kot kateri koli instrument iz te tocke, razen ¢e upravljanje KNPVP znasa manj kot 50 % skupnega
portfelja, ki ga upravlja druzba za upravljanje — v tem primeru minimalna vrednost 50 % ne velja.

Za instrumente iz te tocke velja ustrezna politika zadrzanja, oblikovana zato, da se spodbude uskladijo z interesi
druzbe za upravljanje in KNPVP, ki jih upravlja, ter vlagateljev v taksne KNPVP. Drzave clanice ali njihovi
pristojni organi lahko omejijo vrste in oblike teh instrumentov ali pa nekatere instrumente po potrebi prepovejo.
Ta tocka se uporablja za delez variabilne sestavine placil, katerega izplacilo se odlozi v skladu s tocko (n), in za
delez variabilne sestavine placil, katerega izplacilo se ne odlozi;

(n) znaten delez, vsekakor pa vsaj 40 % variabilne sestavine placil se odlozi za obdobje, ki je primerno glede na
obdobje posedovanja, ki se priporo¢i vlagateljem v zadevni KNPVP, ter se ustrezno uskladi z naravo tveganj
zadevnega KNPVP.

Obdobje iz te tocke traja vsaj tri leta; placila, za katera velja odlog, zapadejo v izplacilo maksimalno po nacelu
sorazmernosti; v primeru, da je znesek variabilne sestavine placil izrazito visok, se odlozi izplacilo vsaj 60 %
zneska;

(0) variabilna placila, vklju¢no z delezem, katerega izplacilo je odloZeno, se izplacajo ali zapadejo v izplacilo le, ¢e so
glede na finan¢no stanje druzbe za upravljanje kot celote vzdrzna in ¢e jih upravicuje uspe$nost zadevne
poslovne enote, KNPVP in posameznika.

Vsota variabilnih placil je na splosno ob¢utno manjsa, kadar je finan¢na uspesnost druzbe za upravljanje ali
zadevnega KNPVP slaba ali negativna, pri ¢emer se pri predhodno zasluZenih zneskih upostevata trenutno
nadomestilo in zmanjsanje izplacil, tudi na podlagi dogovorov o malusih ali vracanju sredstev;

(p) pokojninska politika je v skladu s poslovno strategijo, cilji, vrednotami in dolgoro¢nimi interesi druzbe za
upravljanje in KNPVP, ki jih ta upravlja.

Ce zaposleni zapusti druzbo za upravljanje pred upokojitvijo, druzba za upravljanje hrani njegove diskrecijske
pokojninske prejemke pet let v obliki instrumentov iz toc¢ke (m). V primeru, da zaposleni izpolni pogoje za
upokojitev, se mu diskrecijski pokojninski prejemki izplacajo v obliki instrumentov iz tocke (m) po izteku
petletnega obdobja zadrzanja;

(qQ) usluzbenci se morajo zavezati, da ne bodo uporabljali osebnih strategij varovanja pred tveganji ali zavarovanj v
zvezi s placili in odgovornostjo, s tem pa posegali v ucinke usklajevanja tveganj iz dogovorov glede placil;
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(r) variabilna placila se ne izplacajo z instrumenti ali metodami, ki omogocajo izogibanje zahtevam iz te direktive.

2. ESMA lahko v skladu s ¢lenom 35 Uredbe (EU) st. 1095/2010 od pristojnih organov zahteva informacije o
pla¢nih politikah in praksah iz ¢lena 14a te direktive.

ESMA v tesnem sodelovanju z EBA v svoje smernice o placnih politikah vklju¢i dolocbe o tem, kako naj se
uporabljajo razlicna sektorska placna nacela, kot so tista iz Direktive 2011/61/EU Evropskega parlamenta in
Sveta (***) in Direktive 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta (****), kadar zaposleni ali druge kategorije
usluzbencev opravljajo storitve, za katere veljajo razlicna sektorska placna nacela.

3. Nacela iz odstavka 1 se uporabljajo za vse vrste prejemkov, ki jih izplaca druzba za upravljanje, za vsak znesek,
ki ga neposredno izpla¢a sam KNPVP, vklju¢no s provizijami za uspe$nost, in za vse prenose enot ali delezev KNPVP,
namenjene tistim kategorijam usluzbencev — vkljuéno z vi§jim vodstvom, nosilci tveganja, tistimi, ki opravljajo
nadzorne funkcije, in vsemi zaposlenimi, ki jih vsota prejetih placil uvrica v isto pla¢no skupino kot visje vodstvo
in nosilce tveganja —, katerih poklicne dejavnosti bistveno vplivajo na njihov profil tveganja ali profil tveganja KNPVP,
ki ga upravljajo.

4. Druzbe za upravljanje, ki so pomembne zaradi svoje velikosti ali velikosti KNPVP, ki jih upravljajo, svoje
notranje organizacije ter narave, podro¢ja in zapletenosti njihovih dejavnosti, ustanovijo odbor za placila. Odbor
za placila je urejen tako, da lahko strokovno in neodvisno presoja placne politike in prakse ter spodbude za
obvladovanje tveganja.

Odbor za placila, ki je, kadar je to ustrezno, ustanovljen v skladu s smernicami ESMA iz ¢lena 14a(4), je odgovoren
za pripravo odlocitev v zvezi s placili, vkljuéno s tistimi, ki vplivajo na tveganje in upravljanje tveganja zadevne
druzbe za upravljanje ali KNPVP in ki jih mora sprejeti upravni organ v svoji nadzorni funkciji. Odboru za placila
predseduje ¢lan upravnega organa, ki v zadevni druzbi za upravljanje ne opravlja nobene izvriilne funkcije. Clani
odbora za placdila so ¢lani upravnega organa, ki v zadevni druzbi za upravljanje ne opravljajo nobene izvrsilne
funkcije.

Ce nacionalno pravo doloca zastopanost zaposlenih v upravnem organu, je v odbor za placila vkljuéen najmanj en
predstavnik zaposlenih. Odbor za placila pri pripravi odlocitev uposteva dolgoro¢ne interese vlagateljev in drugih
deleznikov ter javni interes.

(*) Priporocilo Komisije 2009/384/ES z dne 30. aprila 2009 o pla¢nih politikah v sektorju finan¢nih storitev (UL
L 120, 15.5.2009, str. 22).

(**) Uredba (EU) 8t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evrop-
skega nadzornega organa (Evropski ban¢ni organ) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi
Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331, 15.12.2010, str. 12).

(*** Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih alternativnih
investicijskih skladov in spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter uredb (ES) §t. 1060/2009 in
(EU) §t.1095/2010 (UL L 174, 1.7.2011, str. 1).

(****) Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti
kreditnih institucij in bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih podjetij, spremembi Direktive
2002/87[ES in razveljavitvi direktiv 2006/48[ES in 2006/49]ES (UL L 176, 27.6.2013, str. 338).%

3. v ¢lenu 20(1) se tocka (a) nadomesti z naslednjim:

,(@) pisno pogodbo z depozitarjem iz ¢lena 22(2);%
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4. clen 22 se nadomesti z naslednjim:

,Clen 22

1. Investicijska druzba in druzba za upravljanje — slednja za vsak skupni sklad, ki ga upravlja — zagotovita, da se
enotni depozitar imenuje v skladu s tem poglavjem.

2. Depozitar je izkazan s pisno pogodbo.

S to pogodbo se med drugim uredi pretok informacij, ki 3tejejo za potrebne, da lahko depozitar opravlja funkcije za
KNPVP, za katerega je bil imenovan kot depozitar, kot je dolo¢eno v tej direktivi ter drugih zadevnih zakonih in

predpisih.

3. Depozitar:

(a) zagotovi, da se prodaja, izdaja, ponovni odkup, izplacilo in umik enot KNPVP izvedejo v skladu z veljavnim
nacionalnim pravom in pravili upravljanja sklada ali ustanovnimi listinami;

(b) zagotovi, da se vrednost enot KNPVP izra¢una v skladu z veljavnim nacionalnim pravom in pravili upravljanja
sklada ali ustanovnimi listinami;

(c) izpolni navodila druzbe za upravljanje ali investicijske druzbe, razen ¢e so v nasprotju z veljavnim nacionalnim
pravom ali s pravili upravljanja sklada ali ustanovnimi listinami;

(d) zagotovi, da se pri transakcijah, ki vklju¢ujejo sredstva KNPVP, obveznosti do KNPVP izpolnijo v obi¢ajnem roku;

(e) zagotovi, da se prihodek KNPVP uporablja v skladu z veljavnim nacionalnim pravom in pravili upravljanja sklada
ali ustanovnimi listinami.

4. Depozitar zagotovi, da se denarni tokovi KNPVP ustrezno spremljajo, zlasti pa, da so vsa placila s strani
vlagateljev ali v njihovem imenu ob vpisu enot KNPVP prejeta ter da je ves denar KNPVP knjizen na gotovinskih
racunih, ki so:

(a) odprti na ime KNPVP, druzbe za upravljanje, ki deluje v imenu KNPVP, ali depozitarja, ki deluje v imenu KNPVP;

(b) odprti pri enem od subjektov iz tock (a), (b) in (c) ¢lena 18(1) Direktive Komisije 2006/73/ES (*) in

(¢c) vzdrzevani v skladu z naceli iz ¢lena 16 Direktive 2006/7 3[ES.

Kadar so gotovinski racuni odprti na ime depozitarja, ki deluje v imenu KNPVP, se denar subjekta iz tocke (b) prvega
pododstavka ter denar depozitarja ne knjizita na te racune.
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5. Sredstva KNPVP se dajo v hrambo depozitarju, kot sledi:

(a) kar zadeva finan¢ne instrumente, ki so lahko v skrbnistvu, depozitar:

(i) ima v skrbniStvu vse finan¢ne instrumente, ki jih je mogoce registrirati na raunu finan¢nih instrumentov,
odprtem v knjigah depozitarja, ter vse finan¢ne instrumente, ki so lahko fizi¢no dostavljeni depozitarju;

(ii) zagotovi, da so vsi finan¢ni instrumenti, ki jih je mogoce registrirati na ra¢unu finanénih instrumentov,
odprtem v knjigah depozitarja, v skladu z naceli iz ¢lena 16 Direktive 2006/73/ES v knjigah depozitarja
registrirani na locenih rac¢unih, odprtih na ime KNPVP ali druzbe za upravljanje, ki deluje v imenu KNPVP,
zato da se lahko v vsakem trenutku v skladu z veljavnim pravom jasno ugotovi, da pripadajo KNPVP;

(b) kar zadeva druga sredstva, depozitar:

(i) preveri, da so taksna sredstva v lasti KNPVP ali druzbe za upravljanje, ki deluje v imenu KNPVP, in sicer tako,
da na podlagi informacij ali dokumentov, ki jih zagotovi KNPVP ali druzba za upravljanje, ter na podlagi
zunanjih dokazov, ¢e so na voljo, oceni, ali jih ima v lasti KNPVP ali druzba za upravljanje, ki deluje v imenu
KNPVP;

(i) vodi evidenco navedenih sredstev, za katere je preprican, da so v lasti KNPVP ali druzbe za upravljanje, ki
deluje v imenu KNPVP, in to evidenco posodablja.

6.  Depozitar druzbi za upravljanje ali investicijski druzbi redno zagotavlja izérpen popis vseh sredstev KNPVP.

7. Depozitar ali katera koli tretja oseba, na katero je bila prenesena funkcija skrbnistva, sredstev, ki jih ima v
skrbni$tvu depozitar, ne sme ponovno uporabiti za lasten racun. Ponovna uporaba zajema vse transakcije s sredstvi v
skrbnistvu, tudi in ne samo prenos, zastavitev, prodajo in posojanje.

Sredstva, ki jih ima v skrbnitvu depozitar, se lahko ponovno uporabijo le, kadar:

(a) je ponovna uporaba opravljena za racun KNPVP;

(b) depozitar izpolnjuje navodila druzbe za upravljanje v imenu KNPVP;

(c) je ponovna uporaba v korist KNPVP in v interesu imetnikov enot premoZzenja ter

(d) je transakcija krita z visokokakovostnim in likvidnim zavarovanjem, ki ga KNPVP prejme v okviru ureditve
prenosa lastninskih pravic.

Trzna vrednost zavarovanja je nenehno najmanj tolik$na, kot je trzna vrednost ponovno uporabljenih sredstev plus
premija.
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8.  Drzave clanice zagotovijo, da v primeru placilne nesposobnosti depozitarja infali katere koli tretje osebe, ki se
nahaja v Uniji, na katero je bilo preneseno skrbnistvo nad sredstvi KNPVP, sredstva KNPVP v skrbnistvu niso na voljo
za distribucijo med upnike tak$nega depozitarja infali taksne tretje osebe niti za prodajo v njihovo korist.

(*) Direktiva Komisije 2006/73/ES z dne 10. avgusta 2006 o izvajanju Direktive 2004/39/ES Evropskega parlamenta
in Sveta v zvezi z organizacijskimi zahtevami in pogoji poslovanja investicijskih druzb ter opredeljenimi izrazi za
namene navedene direktive (UL L 241, 2.9.2006, str. 26).%

5. wvstavi se naslednji ¢len:

,Clen 22a

1. Depozitar funkcij iz ¢lena 22(3) in (4) ne prenese na tretje osebe.

2. Depozitar lahko na tretje osebe prenese funkcije iz ¢lena 22(5) le kadar:
(a) naloge niso prenesene zato, da bi se izognil zahtevam iz te direktive;

(b) lahko dokaze, da je prenos potreben iz objektivnega razloga;

(c) izkazuje vso potrebno spretnost, skrbnost in vestnost pri izbiri in imenovanju tretje osebe, na katero namerava
prenesti del svojih nalog, ter $e naprej ravna z vso potrebno spretnostjo, skrbnostjo in vestnostjo pri rednem
pregledovanju in stalnem spremljanju vseh tretjih oseb, na katere je prenesel del svojih nalog, ter ureditve tretjih
oseb v zvezi z zadevami, ki so bile prenesene nanje.

3. Depozitar lahko prenese funkcije iz ¢lena 22(5) na tretjo osebo le, kadar ta tretja oseba ves ¢as med izvajanjem
nalog, ki so bile prenesene nanjo:

(a) premore strukturo in strokovno znanje, ki sta ustrezna in sorazmerna naravi in zapletenosti sredstev KNPVP ali
druzbe za upravljanje, delujo¢e v imenu KNPVP, ki so ji bila zaupana;

(b) zanjo, kar zadeva naloge skrbnistva iz tocke (a) ¢lena 22(5), velja:

(i) ucinkovita ureditev — vkljuéno z minimalnimi kapitalskimi zahtevami — in nadzor varnega in skrbnega
poslovanja v zadevni jurisdikciji;

(ii) redna zunanja revizija, s katero se potrdi, da so finan¢ni instrumenti v njeni posesti;

(c) sredstva strank depozitarja lo¢uje od lastnih sredstev in od sredstev depozitarja na tak nacin, da se lahko v
vsakem trenutku jasno ugotovi, da pripadajo strankam dolocenega depozitarja;

(d) sprejema vse ukrepe, potrebne za zagotovitev, da sredstva KNPVP, ki jih ima v skrbnistvu tretja oseba, v primeru
placilne nesposobnosti te tretje osebe niso na voljo za distribucijo med upnike tretje osebe ali za prodajo v
njihovo korist; in

(e) uposteva splosne obveznosti in prepovedi iz ¢lena 22(2), (5) in (7) in iz ¢lena 25.
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Ne glede na tocko (b)(i) prvega pododstavka lahko depozitar — kadar pravo tretje drzave zahteva, da imajo nekatere
finan¢ne instrumente v skrbniStvu lokalni subjekti, pa noben lokalni subjekt ne izpolnjuje zahtev za prenos iz
navedene tocke — svoje funkcije na tak lokalni subjekt prenese le v obsegu, ki ga zahteva pravo te tretje drzave
le tako dolgo, dokler ni lokalnih subjektov, ki bi izpolnjevali zahteve za prenos, in le, kadar:

(a) so vlagatelji v zadevnem KNPVP pred nalozbo ustrezno obvesceni o dejstvu, da je tak prenos potreben zaradi
pravnih omejitev v pravu tretje drzave, o okolid¢inah, ki ta prenos upraviCujejo, in o tveganju, ki ga pomeni tak
prenos;

(b) je investicijska druzba ali druzba za upravljanje v imenu KNPVP depozitarju narocila, naj skrbnistvo nad temi
finan¢nimi instrumenti prenese na tak lokalni subjekt.

Tretja oseba lahko nadalje prenese te funkcije, Ce so izpolnjene enake zahteve. V takem primeru se za zadevne osebe
smiselno uporablja clen 24(2).

4. Za namene tega Clena opravljanje storitev, kot je dolo¢eno v Direktivi 98/26/ES Evropskega parlamenta in
Sveta (¥), s sistemi poravnave vrednostnih papirjev, kakor so doloceni za namene navedene direktive, ali opravljanje
podobnih storitev s sistemi poravnave vrednostnih papirjev tretjih drzav ne Steje za prenos funkcij skrbnistva.

(*) Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o dokon¢nosti poravnave pri placilih in
sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L 166, 11.6.1998, str. 45).%

6. clen 23 se spremeni:
(a) odstavki 2 do 4 se nadomestijo z naslednjim:
,2.  Depozitar je lahko:
(a) nacionalna centralna banka;
(b) kreditna institucija z dovoljenjem v skladu z Direktivo 2013/36/EU ali

(c) katera koli druga pravna oseba, ki od pristojnega organa v skladu s pravom drzave ¢lanice dobi dovoljenje za
izvajanje dejavnosti depozitarja po tej direktivi, za katero veljajo zahteve o kapitalski ustreznosti, ki so vsaj
enake zahtevam, doloCenim glede na izbrani pristop v skladu s ¢lenom 315 ali 317 Uredbe (EU)
§t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (*), in ki ima kapital, ki ni niZji od zneska ustanovnega kapitala
iz ¢lena 28(2) Direktive 2013/36/EU.

Za pravno osebo iz tocke (c) prvega pododstavka velja ureditev varnega in skrbnega poslovanja in je predmet
stalnega nadzora ter izpolnjuje naslednje minimalne zahteve:

(a) ima infrastrukturo, potrebno za skrbnistvo nad finan¢nimi instrumenti, ki jih je mogoce registrirati na racunu
finan¢nih instrumentov, odprtem v knjigah depozitarja;

(b) vzpostavi ustrezne politike in postopke, s katerimi zagotovi, da bo tako kot njeni upravitelji in zaposleni
izpolnjevala svoje obveznosti na podlagi te direktive;



28.8.2014 Uradni list Evropske unije L 257/201

(c) ima preudarne administrativne in ra¢unovodske postopke, mehanizme notranje kontrole, u¢inkovite postopke
za ocenjevanje tveganja ter ucinkovito kontrolno in zascitno ureditev za sisteme obdelovanja informacij;

(d) vzdrzuje in vodi u¢inkovito organizacijsko in administrativno ureditev, ki omogoca sprejetje vseh razumnih
ukrepov, namenjenih prepreCevanju navzkrizja interesov;

(e) poskrbi, da se vodi evidenca o vseh njenih storitvah, dejavnostih in transakcijah, kar bo pristojnemu organu
zadostovalo, da bo lahko izpolnjeval svoje nadzorne naloge in izvajal izvriilne ukrepe iz te direktive;

(f) z razumnimi ukrepi zagotavlja, da funkcije depozitarja izvaja brez prekinitev in redno; v ta namen uporabi
ustrezne in sorazmerne sisteme, vire in postopke, vkljuno za izvajanje funkcij depozitarja;

(g) vsi ¢lani njenega upravnega organa in viSjega vodstva imajo vsakokrat zadosten ugled ter dovolj znanja,
spretnosti in izkusenj;

(h) upravni organ ima ustrezno kolektivno znanje, spretnosti in izkusnje, da lahko razume dejavnosti depozitarja,
vkljuéno z glavnimi tveganji:

(i) vsak ¢lan upravnega organa in viSjega vodstva ukrepa iskreno in posteno.

3. Drzave ¢lanice dolocijo, katere od kategorij institucij iz prvega pododstavka odstavka 2 so lahko izbrane za
depozitarje.

4. Investicijske druzbe ali druzbe za upravljanje, ki delujejo v imenu KNPVP, ki jih upravljajo, ki so pred
18. marcem 2016 kot depozitarja imenovale institucijo, ki ne izpolnjuje zahtev iz odstavka 2, pred 18. marcem
2018 imenuje depozitarja, ki bo te zahteve izpolnjeval.

(*) Uredba (EU) $t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za
kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) $t. 648/2012 (UL L 176, 27.6.2013,
str. 1).%

(b) odstavka 5 in 6 se Crtata;
7. ¢len 24 se nadomesti z naslednjim:

,Clen 24

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da je depozitar KNPVP in imetnikom enot premoZzenja KNPVP odgovoren za izgubo,
ki jo je povzrocil sam ali tretja oseba, na katero je bilo preneseno skrbnistvo nad finan¢nimi instrumenti, ki so bili v
skrbnistvu v skladu s tocko (a) ¢lena 22(5).

V primeru tak$ne izgube finan¢nega instrumenta v skrbnistvu drzave ¢lanice zagotovijo, da depozitar KNPVP ali
druzbi za upravljanje, ki deluje v imenu KNPVP, nemudoma vrne finan¢ni instrument iste vrste ali ustrezen znesek.
Depozitar ni odgovoren, e lahko dokaze, da je izguba nastala kot posledica zunanjega dogodka, ki ga razumno ni
mogel nadzorovati in katerega posledice so bile ne glede na vsa razumna prizadevanja neizogibne.
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Drzave ¢lanice zagotovijo, da je depozitar KNPVP in vlagateljem v KNPVP odgovoren tudi za vsako izgubo, ki jo ti
utrpijo zaradi njegove malomarnosti ali namernega neizpolnjevanja obveznosti v skladu s to direktivo.

2. Noben prenos funkcij iz ¢lena 22a ne vpliva na odgovornost depozitarja iz odstavka 1.

3. Odgovornost depozitarja iz odstavka 1 ni izkljuCena ali omejena s sporazumom.

4. Vsak sporazum, ki je v nasprotju z odstavkom 3, je neveljaven.

5. Imetniki enot premozenja v KNPVP se lahko sklicujejo na odgovornost depozitarja neposredno ali posredno
prek druzbe za upravljanje ali investicijske druzbe, ¢e to ne vodi v podvajanje pravnih sredstev ali neenako obrav-
navanje zadevnih imetnikov.

8. clen 25 se nadomesti z naslednjim:

,Clen 25

1. Nobena posamezna druzba ne more delovati kot druzba za upravljanje in hkrati kot depozitar. Nobena druzba
ne more delovati kot investicijska druzba in kot depozitar hkrati.

2. Druzba za upravljanje in depozitar pri izvajanju svojih zadevnih funkcij delujeta posteno, pravi¢no, strokovno,
neodvisno in zgolj v interesu KNPVP ali vlagateljev v KNPVP. Investicijska druzba in depozitar pri izvajanju svojih
funkcij delujeta posteno, pravicno, strokovno, neodvisno in zgolj v interesu vlagateljev v KNPVP.

Depozitar ne izvaja dejavnosti v zvezi s KNPVP ali druzbo za upravljanje v imenu KNPVP, ki bi lahko povzrocile
navzkrizje interesov med KNPVP, vlagatelji v KNPVP, druzbo za upravljanje in njim samim, razen e je funkcionalno
in hierarhi¢no lo¢il izvajanje svojih nalog depozitarja od drugih s temi nalogami potencialno nezdruzljivih nalog ter
¢e se morebitna navzkrizja interesov ustrezno identificirajo, upravljajo, spremljajo in razkrijejo vlagateljem v KNPVP.*

9. clen 26 se nadomesti z naslednjim:

,Clen 26

1. Pogoji za zamenjavo druzbe za upravljanje in depozitarja ter pravila za zagotovitev zas¢ite imetnikov enot
premozZenja v primeru take zamenjave se dolo¢ijo z zakonom ali pravili skupnega sklada.

2. Pogoji za zamenjavo druzbe za upravljanje in depozitarja ter pravila za zagotovitev zaicite imetnikov enot
premozZenja v primeru take zamenjave se dolocijo z zakonom ali ustanovnimi listinami investicijske druzbe.;

10. vstavita se naslednja ¢lena:

,Clen 26a

Deporzitar da pristojnim organom na zahtevo na voljo vse informacije, ki jih je pridobil med izvajanjem svojih
dolznosti in bi jih ti organi, pristojni organi KNPVP ali druzbe za upravljanje lahko potrebovali.
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Ce so za KNPVP ali druzbo za upravljanje pristojni drugi organi kot za depozitarja, organi, ki so pristojni za
slednjega, prejete informacije nemudoma posredujejo pristojnim organom KNPVP in druzbe za upravljanje.

Clen 26b

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov v skladu s ¢lenom 112a, da doloci:

(a) podrobnosti, ki morajo biti vkljucene v pisno pogodbo iz ¢lena 22(2);

(b) pogoje za opravljanje funkcij depozitarja v skladu s ¢lenom 22(3), (4) in (5), vklju¢no z:

(i) vrstami finan¢nih instrumentov, ki jih je treba vkljuciti med dolZznosti skrbnistva, ki jih ima depozitar v
skladu s tocko (a) clena 22(5);

(ii) pogoji, pod katerimi lahko depozitar izvaja dolZnosti skrbnistva nad finan¢nimi instrumenti, registriranimi
pri centralnemu depozitarju;

(ili) pogoji, pod katerimi mora depozitar hraniti finan¢ne instrumente, izdane v nominalni obliki in registrirane
pri izdajatelju ali registratorju, v skladu s tocko (b) ¢lena 22(5);

(c) dolznosti primerne skrbnosti depozitarjev v skladu s tocko (c) ¢lena 22a(2);

(d) obveznost locevanja v skladu s tocko () ¢lena 22a(3);

(e) ukrepe, ki jih sprejme tretja oseba v skladu s tocko (d) ¢lena 22a(3);

(f) pogoje in okolis¢ine, pri katerih se finan¢ni instrumenti v skrbnistvu Stejejo za izgubljene v smislu ¢lena 24;

() kaj v skladu s c¢lenom 24(1) dejansko pomenijo zunanji dogodki, ki jih razumno ni mogoce nadzorovati in
katerih posledice bi bile ne glede na vsa razumna prizadevanja neizogibne;

(h) pogoje za izpolnitev zahteve po neodvisnosti iz ¢lena 25(2).

11. v ¢lenu 30 se prvi odstavek nadomesti z naslednjim:

,Cleni 13 do 14b se smiselno uporabljajo za investicijske druzbe, ki niso imenovale nobene druzbe za upravljanje, ki
ima dovoljenje v skladu s to direktivo.

12. oddelek 3 poglavja V se Crta;
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13. clen 69 se spremeni:

(a) v odstavku 1 se doda naslednji pododstavek:

,Prospekt vsebuje:

(a) podrobnosti o posodobljeni placni politiki, tudi in ne samo opis metode izrauna placil in prejemkov ter
identiteto oseb, odgovornih za dodelitev placil in prejemkov, vkljuéno s sestavo odbora za placila, kadar tak
odbor obstaja, ali

(b) kratek opis placne politike in izjavo, da so podrobnosti o posodobljeni placni politiki, tudi in ne samo opis
metode izracuna placil in prejemkov ter identiteta oseb, odgovornih za izplacevanje placil in prejemkov,
vkljutno s sestavo odbora za placila, kadar tak odbor obstaja, na voljo na spletnem mestu — vklju¢no s
sklicem na to spletno mesto — in da bo na zahtevo zagotovljen brezplacen izvod v tiskani obliki.;

(b) v odstavku 3 se doda naslednji pododstavek:

,Letno porocilo vsebuje tudi:

(a) skupni znesek placil v poslovnem letu, razdeljen na fiksna in variabilna placila, ki sta jih druzba za upra-
vljanje in investicijska druzba izplacali svojim usluzbencem, stevilo prejemnikov in po potrebi vse zneske, ki
jih je neposredno izplacal sam KNPVP, vklju¢no z vsemi provizijami za uspesnost;

(b) zbirni znesek placil, razdeljen na kategorije zaposlenih ali drugih usluzbencev, kot je navedeno v clenu
14a(3);

(c) opis metode izracuna placil in prejemkov;

(d) rezultat pregledov iz tock (c) in (d) ¢lena 14b(1), vklju¢no z vsemi nepravilnostmi, do katerih je prislo;

(e) bistvene spremembe v sprejeti placni politiki.*;

14. ¢len 78 se spremeni:

(a) v odstavku 3 se tocka (a) nadomesti z naslednjim:

,(a) identifikacijo KNPVP in njegovega pristojnega organa;*;

(b) v odstavku 4 se doda naslednji pododstavek:

,Kljuéni podatki za vlagatelje obenem vkljucujejo izjavo, da so podrobnosti o posodobljeni pla¢ni politiki, tudi in
ne samo opis metode izra¢una placil in prejemkov ter identiteta oseb, odgovornih za dodelitev placil in prejem-
kov, vklju¢no s sestavo odbora za placila, kadar tak odbor obstaja, na voljo na spletnem mestu — vklju¢no z
napotilom na to spletno mesto — in da bo na zahtevo zagotovljen brezplacen izvod v tiskani obliki.*
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15. v ¢lenu 98(2) se tocka (d) nadomesti z naslednjim:

,(d) zahtevajo:

(i) kolikor to dovoljuje nacionalno pravo, obstojece evidence o podatkovnem prometu, ki jih ima telekomuni-
kacijski operater, kadar obstaja utemeljen sum krsitve in kadar so lahko tak$ne evidence pomembne za
preiskavo krsitev te direktive;

(ii) obstojece posnetke telefonskih pogovorov ali elektronskih komunikacij ali druge evidence o podatkovnem
prometu, ki jih imajo KNPVP, druzbe za upravljanje, investicijske druzbe, depozitarji ali drugi subjekti, ki jih
ureja ta direktiva;;

16. ¢len 99 se nadomesti z naslednjim:

,Clen 99

1. Brez poseganja v nadzorna pooblastila nadzornih organov iz ¢lena 98 in v pravico drzav clanic, da predpisejo
in nalozijo kazenske sankcije, drzave ¢lanice dolocijo pravila o upravnih sankcijah in drugih upravnih ukrepih, ki se
nalozijo druzbam in osebam zaradi krsitev nacionalnih dolocb za prenos te direktive, ter storijo vse potrebno, da
zagotovijo, da se te upravne sankcije in ukrepi tudi izvajajo.

Kadar drzave ¢lanice sklenejo, da ne bodo dolocile pravil o upravnih sankcijah za krSitve, za katere se uporablja
nacionalno kazensko pravo, Komisiji sporocijo zadevne dolocbe kazenskega prava.

Upravne sankcije in drugi upravni ukrepi morajo biti u¢inkoviti, sorazmerni in odvracilni.

Drzave ¢lanice do 18. marca 2016 Komisijo in ESMA uradno obvestijo o zakonih in drugih predpisih za prenos tega
¢lena, tudi o morebitnih zadevnih kazenskopravnih predpisih. Drzave ¢lanice Komisijo in ESMA brez nepotrebnega
odlasanja uradno obvestijo o vseh poznejsih spremembah teh zakonov in predpisov.

2. Kadar drzave ¢lanice v skladu z odstavkom 1 izberejo, da bodo za krsitve doloch iz navedenega odstavka
dolocile kazenske sankcije, zagotovijo, da se sprejmejo ustrezni ukrepi, na podlagi katerih imajo pristojni organi vsa
potrebna pooblastila za sodelovanje s sodnimi organi v njihovi jurisdikciji, zato da prejemajo specifi¢ne informacije,
povezane s kazenskimi preiskavami ali postopki, ki se za¢nejo ob morebitnih krsitvah te direktive, ter te informacije
zagotovijo drugim pristojnim organom in ESMA, da za namene te direktive izpolnijo svojo obveznost glede
medsebojnega sodelovanja in sodelovanja z ESMA.

Pristojni organi lahko za laZjo izterjavo denarnih kazni sodelujejo tudi s pristojnimi organi drugih drzav clanic.

3. Komisija v sklopu celovitega pregleda delovanja te direktive najpozneje 18. septembra 2017 pregleda uporabo
upravnih in kazenskih sankcij, zlasti pa potrebo po dodatni harmonizaciji upravnih sankcij, dolocenih za krSenje
zahtev iz te direktive.

4.  Pristojni organ se lahko na zahtevo za informacije ali zahtevo za sodelovanje pri preiskavi ne odzove le v
naslednjih izjemnih okoli§¢inah, in sicer kadar:

(a) bi s sporocanjem zadevnih informacij $kodljivo vplival na varnost naslovljene drzave clanice, zlasti boj proti
terorizmu in drugim hudim kaznivim dejanjem;
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(b) bi z izpolnitvijo zahteve verjetno Skodljivo vplival na lastno preiskavo, izvrsilne dejavnosti ali po potrebi
kazensko preiskavo;

(c) so bili pred organi naslovljene drzave ¢lanice Ze sproZeni sodni postopki v zvezi z istimi dejanji in proti istim
osebam ali

(d) je bila taksnim osebam za ista dejanja Ze izreCena pravnomocna sodba v naslovljeni drzavi ¢lanici.

5. Kadar obveznosti veljajo za KNPVP, druzbe za upravljanje, investicijske druzbe ali depozitarje, drzave clanice
zagotovijo, da se v primeru krsitve nacionalnih dolo¢b za prenos te direktive, upravne kazni ali drugi upravni ukrepi
v skladu z nacionalnim pravom lahko uporabijo za ¢lane upravnega organa in druge fizicne osebe, ki so po
nacionalnem pravu odgovorni za krsitev.

6.  Drzave clanice v skladu z nacionalnim pravom zagotovijo, da v vseh primerih iz odstavka 1 upravne kazni in
drugi upravni ukrepi, ki utegnejo biti uporabljeni, vklju¢ujejo vsaj naslednje:

(a) javno opozorilo, v katerem sta navedeni odgovorna oseba in narava krsitve;

(b) odredbo, s katero se od odgovorne osebe zahteva, naj preneha s tak$nim ravnanjem in ga ve¢ ne ponovi;

(c) ¢e gre za KNPVP ali druzbo za upravljanje, zacasno ukinitev ali odvzem dovoljenja KNPVP ali druzbe za
upravljanje;

(d) zacasno prepoved ali, za veckratne resne kr3itve, stalno prepoved izvajanja funkcij upravljanja odgovornega clana
upravnega organa druzbe za upravljanje ali investicijske druzbe ali druge odgovorne fizi¢ne osebe v tej druzbi ali
v drugih tak$nih druzbah;

(e) e gre za pravno osebo, najvisje upravne denarne kazni v vi§ini najmanj 5 000 000 EUR ali ustrezne vrednosti v
nacionalni valuti dr7av ¢lanic, katerih valuta ni euro, na dan 17. septembra 2014 ali 10 % skupnega letnega
prometa te pravne osebe glede na zadnje razpolozljive racunovodske izkaze, ki jih je potrdil upravni organ; kadar
je pravna oseba nadrejeno podjetje ali podrejeno podjetje nadrejenega podjetja, ki mora pripraviti konsolidirane
ra¢unovodske izkaze v skladu z Direktivo 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta (*), se uposteva skupni
letni promet ali ustrezna vrsta prihodka v skladu z zadevnim pravom Unije na podro¢ju ratunovodstva glede na
zadnje razpolozljive ratunovodske izkaze, ki jih je potrdil upravni organ kon¢nega nadrejenega podjetja;

(f) ce gre za fizi¢no osebo, najvisje upravne denarne kazni v visini najmanj 5 000 000 EUR ali ustrezne vrednosti v
nacionalni valuti drzav ¢lanic, katerih valuta ni euro, na dan 17. septembra 2014;

(g) kot alternativa tockama (e) in (f), najvi§je upravne denarne kazni v viini vsaj dvakratnega zneska koristi, prid-
obljene s krsitvijo, kadar je to korist mogoce ovrednotiti, Cetudi to presega najvisje zneske iz tock (e) in (f).
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7.

Drzave ¢lanice lahko po nacionalnem pravu pristojne organe pooblastijo, da naloZijo vrste kazni poleg tistih iz

odstavka 6 ali da nalozijo denarne kazni, ki presegajo zneske iz tock (e), (f) in (g) odstavka 6.

()

Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o letnih racunovodskih izkazih,

konsolidiranih racunovodskih izkazih in povezanih porocilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive
2006/43[ES Evropskega parlamenta in Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS
(UL L 182, 29.6.2013, str. 19).%

17. vstavijo se naslednji ¢leni:

,Clen 99a

Drzave ¢lanice zagotovijo, da so v njihovih zakonih in drugih predpisih za prenos te direktive dolocene kazni, zlasti

kadar:

se dejavnosti KNPVP izvajajo, ne da bi se pridobilo dovoljenje, s ¢imer se krsi ¢len 5;

se posli druzbe za upravljanje izvajajo, ne da bi se pridobilo predhodno dovoljenje, s ¢imer se krsi ¢clen 6;

se posli investicijske druzbe izvajajo, ne da bi se pridobilo predhodno dovoljenje, s ¢imer se krsi ¢len 27;

se neposredno ali posredno pridobi kvalificirani delez v druzbi za upravljanje ali se takSen kvalificirani delez
dodatno poveca, tako da je delez glasovalnih pravic ali kapitala enak 20 %, 30 % ali 50 % ali vegji ali pa taksen,
da druzba za upravljanje postane podrejeno podjetje (v nadaljnjem besedilu: predlagana pridobitev), ne da bi bili
pisno obves¢eni pristojni organi druzbe za upravljanje, v kateri kupec poskusa pridobiti ali povecati kvalificirani
delez, s cimer se krsi ¢len 11(1);

se neposredno ali posredno proda kvalificirani delez v druzbi za upravljanje ali se ta delezZ zmanjsa, tako da je
delez glasovalnih pravic ali kapitala manjsi od 20 %, 30 % ali 50 % ali druzba za upravljanje ni ve¢ podrejena
druzba, ne da bi bili pisno obves€eni pristojni organi, s ¢imer se krsi ¢len 11(1);

je druzba za upravljanje dovoljenje pridobila na podlagi laznih navedb ali na kateri koli drug nezakonit nacin, s
Cimer se krsi tocka (b) ¢lena 7(5);

je investicijska druzba dovoljenje pridobila na podlagi laznih navedb ali na kateri koli drug nezakonit nacin, s
Cimer se krsi tocka (b) ¢lena 29(4);

druzba za upravljanje, takoj ko izve za pridobitev ali prodajo delezev njenega kapitala, zaradi katere delezi
presezejo enega od pragov iz ¢lena 11(1) Direktive 2014/65/EU ali so man;jsi od njega, o navedeni pridobitvi ali
prodaji ne obvesti pristojnih organov, s ¢imer se kr3i ¢len 11(1) te direktive;

druzba za upravljanje pristojnemu organu vsaj enkrat letno ne sporo¢i imen delnicarjev in druzbenikov, ki imajo
v lasti kvalificirane deleze, ter velikosti teh delezev, s Cimer se krsi ¢len 11(1);
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j) druzba za upravljanje ne upoSteva postopkov in ureditev, nalozenih v skladu z nacionalnimi dolo¢bami za
pravljan p postop
prenos tocke (a) ¢lena 12(1);

(k) druzba za upravljanje ne izpolnjuje strukturnih in organizacijskih zahtev, nalozenih v skladu z nacionalnimi
dolo¢bami za prenos tocke (b) ¢lena 12(1);

() investicijska druzba ne uposteva postopkov in ureditev, nalozenih v skladu z nacionalnimi dolo¢bami za prenos
¢lena 31;

(m) druzba za upravljanje ali investicijska druzba ne izpolnjuje zahtev, ki zadevajo prenos njenih funkcij na tretje
osebe in so naloZene v skladu z nacionalnimi dolocbami za prenos clenov 13 in 30;

(n) druzba za upravljanje ali investicijska druzba ne uposteva kodeksa ravnanja, nalozenega v skladu z nacionalnimi
dolo¢bami za prenos ¢lenov 14 in 30;

(o) depozitar ne opravi svojih nalog v skladu z nacionalnimi dolocbami za prenos ¢lena 22(3) do (7);

(p) investicijska druzba ali druzba za upravljanje — slednja za vsakega od splo$nih skladov, ki jih upravlja — veckrat
ne izpolnita obveznosti v zvezi z nalozbenimi politikami KNPVP, dolodenimi z nacionalnimi dolocbami za
prenos poglavja VII;

(q) druzba za upravljanje ali investicijska druzba ne uporablja postopka upravljanja tveganj ali postopka za natanéno
in neodvisno oceno vrednosti izvedenih finan¢nih instrumentov OTC, kot je doloceno v nacionalnih dolo¢bah
za prenos Clena 51(1);

(r) investicijska druzba ali druzba za upravljanje — slednja za vsak splosni sklad, ki ga upravlja — veckrat ne izpolnita
obveznosti, ki zadevajo informacije, ki jih je treba zagotoviti vlagateljem, in so naloZene v skladu z nacionalnimi
dolo¢bami za prenos c¢lenov 68 do 82;

() druzba za upravljanje ali investicijska druzba, ki trzi enote KNPVP, ki ga upravlja, v drzavi ¢lanici, ki ni mati¢na
drzava clanica KNPVP, ne uposteva zahteve glede uradnega obvestila iz ¢lena 93(1).

Clen 99b

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da pristojni organi na svojem uradnem spletnem mestu objavijo vse odlocitve, zoper
katere pritozba ni mogoca in ki nalagajo upravno sankcijo ali ukrep zaradi krsitev nacionalnih doloc¢b za prenos te
direktive, in sicer brez nepotrebnega odlasanja po tem, ko je bila oseba, ki ji je bila sankcija ali ukrep naloZena,
obvescena o tej odlocitvi. Objava vkljuCuje vsaj informacije o vrsti in naravi krsitve ter identiteti odgovornih oseb. Ta
obveznost se ne nanasa na odlocitve o nalozitvi ukrepov preiskovalne narave.

Ce je objava identitete pravnih oseb ali osebnih podatkov fizicnih oseb po mnenju pristojnega organa na podlagi
ocene o sorazmernosti objave tak$nih podatkov za vsak posamezen primer nesorazmerna ali ¢e ogroZa stabilnost
finan¢nih trgov ali preiskavo v teku, drzave ¢lanice zagotovijo, da pristojni organi:

(a) objavo odlocitve o nalozitvi sankcije ali ukrepa odlozijo, dokler razlogi proti objavi ne prenehajo obstajati;
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(b) odlocitev o nalozitvi sankcije ali ukrepa objavijo anonimno na nacin, ki je skladen z nacionalnim pravom, ce
tak§na anonimna objava zagotavlja ucinkovito varstvo zadevnih osebnih podatkov; ali

(c) odlocitve o nalozitvi sankcije ali ukrepa ne objavijo, ¢e se moznosti iz tock (a) in (b) Stejejo za nezadostne, da bi
z njimi zagotovili:

(i) da stabilnost finan¢nih trgov ne bi bila ogrozena;

(i) sorazmernost objave tak$nih odlocitev glede na ukrepe, ki Stejejo za manj pomembne.

V primeru odlocitve, da se sankcija ali ukrep objavi anonimno, se objava zadevnih podatkov lahko odlozi za
razumno obdobje, ¢e se predvideva, da bodo v tem obdobju prenehali obstajati razlogi za anonimno objavo.

2. Pristojni organi obvestijo ESMA o vseh upravnih sankcijah, ki so bile nalozene, vendar v skladu s tocko (c)
drugega pododstavka odstavka 1 niso bile objavljene, vkljuéno z morebitno pritozbo v zvezi z njimi in izidom take
pritozbe. Drzave ¢lanice zagotovijo, da pristojni organi prejmejo informacije in pravnomocno sodbo v zvezi z vsemi
nalozenimi kazenskimi sankcijami ter jih predlozijo ESMA. ESMA vzdrzuje centralno bazo podatkov o sankcijah, o
katerih je bil obves¢en, izkljuéno za namen izmenjave informacij med pristojnimi organi. Do te baze podatkov imajo
dostop le pristojni organi, posodablja pa se na podlagi informacij, ki jih ti zagotavljajo.

3. Kadar je odlocitev o nalozitvi sankcije ali ukrepa predmet pritozbe pred zadevnimi sodnimi ali drugimi organi,
pristojni organi na svojem uradnem spletnem mestu brez nepotrebnega odlasanja objavijo tudi tako informacijo in
vse naknadne informacije o izidu take pritozbe. Objavi se tudi vsaka odlocitev, s katero se razveljavi predhodna
odlocitev o nalozitvi sankcije ali ukrepa.

4.  Pristojni organi zagotovijo, da vsaka objava v skladu s tem ¢lenom ostane na njihovem uradnem spletnem
mestu $e najmanj pet let po objavi. Osebni podatki iz objave se na uradnem spletnem mestu pristojnega organa
hranijo le toliko ¢asa, kolikor je potrebno v skladu z veljavnimi pravili o varstvu podatkov.

Clen 99¢

1. Drzave clanice zagotovijo, da pristojni organi pri dolocanju vrste upravnih kazni ali ukrepov in viSine upravnih
denarnih kazni jamcijo, da so te ucinkovite, sorazmerne in odvracilne, ter upostevajo vse ustrezne okolis¢ine, po
potrebi tudi:

(a) resnost in trajanje krsitve;

(b) stopnjo odgovornosti osebe, odgovorne za krsitev;

(c) finan¢no trdnost osebe, odgovorne za krsitev, kot je denimo razvidna iz skupnega prometa v primeru pravne
osebe ali letnega prihodka v primeru fizi¢ne osebe;

(d) obseg pridobljenega dobicka ali preprecene izgube za osebo, odgovorno za krsitev, $kode, storjene drugim
osebam, in po potrebi skode za delovanje trgov ali SirSe gospodarstvo, ¢e jih je mogoce ovrednotiti;
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(e) pripravljenost osebe, odgovorne za krsitev, za sodelovanje s pristojnim organom;

(f) prejsnje krsitve osebe, odgovorne za krsitev;

(2) ukrepe, ki jih je oseba, odgovorna za krsitev, sprejela po krsitvi, da bi preprecila njeno ponovitev.

2. Pristojni organi pri izvajanju pooblastil za nalaganje kazni na podlagi ¢lena 99 tesno sodelujejo, da bi zago-
tovili, da se z nadzornimi in preiskovalnimi pooblastili ter upravnimi kaznimi doseZejo Zeleni rezultati te direktive.
Obenem usklajujejo ukrepe, da bi se izognili morebitnemu podvajanju in prekrivanju pri uporabi nadzornih in
preiskovalnih pooblastil ter upravnih kazni in ukrepov v ¢ezmejnih primerih v skladu s ¢lenom 101.

Clen 99d

1. Drzave ¢lanice vzpostavijo ucinkovite in zanesljive mehanizme za spodbuditev porocanja pristojnim organom o
morebitnih ali dejanskih krsitvah nacionalnih dolo¢b za prenos te direktive, vkljuéno z varnimi komunikacijskimi
kanali za porocanje o tak3nih krSitvah.

2. Mechanizmi iz odstavka 1 vkljucujejo vsaj:

(a) posebne postopke za prejem porocil o krsitvah in nadaljnje ukrepanje na podlagi teh poro¢il;

(b) ustrezno zascito oseb, ki so zaposlene v investicijskih druzbah, druzbah za upravljanje in pri depozitarjih in ki
porocajo o krsitvah, zagreSenih pri teh subjektih, vsaj pred povracilnimi ukrepi, diskriminacijo in drugimi vrstami
nepostene obravnave;

() varstvo osebnih podatkov v zvezi z osebo, ki poroca o krsitvah, in fiziéno osebo, ki je domnevno odgovorna za
krsitev, v skladu z Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 95/46/ES (*);

(d) jasna pravila, ki zagotavljajo, da se osebi, ki prijavi krsitev, v vsakem primeru zajam¢i zaupnost, razen ce
nacionalno pravo zahteva razkritje zaradi nadaljnjih preiskav ali naknadnih sodnih postopkov.

3. ESMA zagotovi enega ali ve¢ varnih komunikacijskih kanalov za porocanje o krsitvah nacionalnih dolo¢b za
prenos te direktive. Zagotovi tudi, da se v zvezi s komunikacijskimi kanali upostevajo tocke (a) do (d) odstavka 2.

4. Drzave ¢lanice zagotovijo, da porocanje s strani zaposlenih v investicijskih druzbah, druzbah za upravljanje in
pri depozitarjih iz odstavkov 1 in 3 ne Steje za krsitev omejitve glede razkrivanja informacij, nalozene s pogodbo ali
pa z zakonom ali drugimi predpisi, in da oseba, ki poroca, ne nosi nikakrsne odgovornosti v zvezi s takim
porocanjem.

5. Drzave clanice od druzb za upravljanje, investicijskih druzb in depozitarjev zahtevajo, da imajo vzpostavljene
ustrezne postopke, ki njihovim zaposlenim omogocajo, da prek specifinega, neodvisnega in avtonomnega kanala
interno porocajo o krsitvah.

Clen 99¢

1. Pristojni organi enkrat na leto ESMA zagotovijo zbirne informacije o vseh kaznih in ukrepih, naloZenih v
skladu s clenom 99. ESMA te informacije objavi v letnem porocilu.
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2. Kadar pristojni organ upravne kazni ali ukrepe razkrije javnosti, o njih hkrati poro¢a ESMA. Kadar se objavljena
kazen ali ukrep nanaSa na druzbo za upravljanje ali investicijsko druzbo, ESMA na seznam druzb za upravljanje,
objavljen na podlagi ¢lena 6(1), doda napotilo na objavljeno kazen ali ukrep.

3. ESMA pripravi osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov, da se dolocijo postopki in obrazci za predlozitev
informacij, kot je navedeno v tem ¢lenu.

ESMA te osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov Komisiji predlozi do 18. septembra 2015.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje izvedbenih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
¢lenom 15 Uredbe (EU) st. 1095/2010.

(*) Direktiva Evropskega parlamenta in Sveta 95/46/ES z dne 24. oktobra 1995 o varstvu posameznikov pri
obdelavi osebnih podatkov in o prostem pretoku takih podatkov (UL L 281, 23.11.1995, str. 31).%

18. vstavi se naslednji ¢len:

,Clen 104a

1. Drzave clanice za obdelavo osebnih podatkov v drzavah ¢lanicah na podlagi te direktive uporabljajo Direktivo
95/46/ES.

2. Za obdelavo osebnih podatkov, ki jo na podlagi te direktive izvaja ESMA, se uporablja Uredba (ES) st. 45/2001
Evropskega parlamenta in Sveta (*).

(*) Uredba (ES) t. 45/2001 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. decembra 2000 o varstvu posameznikov pri
obdelavi osebnih podatkov v institucijah in organih Skupnosti in o prostem pretoku takih podatkov (UL L 8,
12.1.2001, str. 1).%

19. v ¢lenu 12(3), clenu 14(2), clenu 43(5), clenu 51(4), clenu 60(6), clenu 61(3), clenu 62(4), clenu 64(4), ¢clenu 75(4),
Clenu 78(7), clenu 81(2), ¢lenu 95(1) in ¢lenu 111 se besede ,v skladu s ¢lenom 112(2), (3) in (4) in pod pogoji iz
¢lenov 112a in 112b“ nadomestijo z besedami ,v skladu s ¢lenom 112a%

20. v clenu 50a se besede ,v skladu s ¢lenom 112a ter pod pogoji iz ¢lenov 112b in 112c* nadomestijo z besedami ,v
skladu s ¢lenom 112a

21. v tretjem pododstavku ¢lena 52(4) se sklicevanje na ,¢len 112(1)“ nadomesti s sklicevanjem na ,¢len 112
22. ¢len 112 se nadomesti z naslednjim:

,Clen 112

Komisiji pomaga Evropski odbor za vrednostne papirje, ustanovljen s Sklepom Komisije 2001/528ES (¥).

(*) Sklep Komisije 2001/528/ES z dne 6. junija 2001 o vzpostavitvi Evropskega odbora za vrednostne papirje
(UL L 191, 13.7.2001, str. 45)%
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23. ¢len 112a se nadomesti z naslednjim:

JClen 112a

1. Pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov je preneseno na Komisijo pod pogoji, dolocenimi v tem clenu.

2. Pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov iz clenov 12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 in 111 se
prenese na Komisijo za obdobje tirih let od 4. januarja 2011.

Pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov iz ¢lena 26b se prenese na Komisijo za obdobje Stirih let od
17. septembra 2014.

Pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov iz ¢lena 50a se prenese na Komisijo za obdobje stirih let od 21. julija
2011.

Pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov iz ¢lena 51 se prenese na Komisijo za obdobje tirih let od 20. junija
2013.

Komisija pripravi porocilo o prenesenih pooblastilih najpozneje Sest mesecev pred koncem S$tiriletnih obdobij. Prenos
pooblastila se samodejno podalj$a za enako obdobje, razen ¢e Evropski parlament ali Svet ne nasprotuje temu
podaljsanju najpozneje tri mesece pred koncem vsakega obdobja.

3. Pooblastilo iz ¢lenov 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 in 111 lahko kadar koli preklice
Evropski parlament ali Svet. Z odlo¢itvijo o preklicu preneha veljati prenos pooblastila, naveden v tej odlocitvi.
Odlocitev za¢ne ucinkovati dan po njeni objavi v Uradnem listu Evropske unije ali na poznejsi dan, ki je v njej dolocen.
Odlocitev ne vpliva na veljavnost ze veljavnih delegiranih aktov.

4. Takoj ko Komisija sprejme delegirani akt, o tem isto¢asno uradno obvesti Evropski parlament in Svet.

5. Delegirani akt, sprejet v skladu s ¢leni 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 in 111, zacne
veljati le, Ce niti Evropski parlament niti Svet ne nasprotuje delegiranemu aktu v roku treh mesecev od uradnega
obvestila Evropskemu parlamentu in Svetu o tem aktu ali ¢e sta pred iztekom tega roka tako Evropski parlament kot
Svet obvestila Komisijo, da mu ne bosta nasprotovala. Ta rok se na pobudo Evropskega parlamenta ali Sveta podaljsa
za tri mesece.”;

24. ¢len 112b se érta;

25. v seznamu A Priloge I se toc¢ka 2 nadomesti z naslednjim:

,2. Podatki o depozitarju:

2.1 identiteta depozitarja KNPVP ter opis njegovih dolZnosti in morebitnih navzkrizij interesov;
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2.2 opis funkcij hrambe, prenesenih s strani depozitarja, seznam tretjih oseb, na katere so te funkcije prenesene, in
tretjih oseb, na katere so te funkcije nadalje prenesene, ter morebitna navzkrizja interesov, ki bi lahko bilo
posledica taksnega prenosa;

2.3 izjava, da bodo vlagateljem na zahtevo zagotovljene najnovejSe informacije v zvezi s tockama 2.1 in 2.2.°

Clen 2

1. Drzave clanice do 18. marca 2016 sprejmejo in objavijo zakone in druge predpise, potrebne za uskladitev s to
direktivo. Komisiji takoj sporocijo besedila teh predpisov.

Drzave ¢lanice zakone in predpise iz prvega pododstavka uporabljajo od 18. marca 2016. Drzave ¢lanice se v sprejetih
predpisih sklicujejo na to direktivo ali pa sklic nanjo navedejo ob njihovi uradni objavi. Nacin sklicevanja dolocijo drzave
¢lanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji sporocijo besedila temeljnih predpisov nacionalnega prava, ki jih sprejmejo na podrogju, ki
ga ureja ta direktiva.

Clen 3

Ta direktiva zalne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Clen 4
Ta direktiva je naslovljena na drzave clanice.
V Bruslju, 23. julija 2014
Za Evropski parlament Za Svet
Predsednik Predsednik

M. SCHULZ S. GOZI
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