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Predlog

DIREKTIVA EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA

o spremembi direktiv Sveta 77/91/EGS, 78/855/EGS in 82/891/EGS ter
Direktive 2005/56/ES glede zahtev za poroc¢anje in dokumentiranje v primeru zdruzitve

in delitve
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OBRAZLOZITVENI MEMORANDUM

1. OZADJE PREDLOGA
1.1. SplosSno ozadje

Komisija je leta 2006 sprejela in posodobila program za poenostavitev' z namenom merjenja
upravnih stroSkov in zmanjSanja upravnih obremenitev, ki po nepotrebnem ovirajo
gospodarske dejavnosti evropskih podjetij. Akcijski program in njegov cilj zmanjSanja
upravnih obremenitev za 25 % do leta 2012 je Evropski svet odobril na spomladanskem
zasedanju marca 20077,

Komisija je zato julija 2007 sprejela sporocilo, v katerem so opredeljeni njeni predlogi za
poenostavitev na podro&jih prava druzb, raunovodstva in revizije’. Poleg tega je Komisija
marca 2007 in aprila 2008 predlozila dva hitra predloga, da bi z majhnimi spremembami
pravnega reda EU dosegla hitro zmanjSanje upravnih obremenitev. Prvi predlog je bil sprejet
novembra 2007*. Drugi predlog’, ki vsebuje nekatere elemente, obravnavane v sporoéilu iz
julija 2007, pa Evropski parlament in Svet Se vedno proucujeta. V tem predlogu so
predstavljene druge moznosti poenostavitve, opredeljene v sporocilu in dodatnih predlogih,
prejetih med postopkom posvetovanja.

1.2. Obrazlozitev in cilji pobude

Cilj pobude je prispevati k izboljSanju konkuren¢nosti druzb iz EU z zmanjSanjem upravnih
obremenitev, ki jih predpisujejo direktive o evropskem pravu druzb, kjer je to mogoce doseci
brez obCutnega negativnega vpliva na druge zainteresirane strani.

Pobuda se osredoto¢a na Tretjo direktivo (Direktiva Sveta 78/855/EGS®) o zdruzitvi delniskih
druzb in Sesto direktivo (Direktiva Sveta 82/891/EGS’) o delitvi delniskih druzb, ki
obravnavata na¢ine domacih zdruzitev in delitev. Poleg tega je treba Direktivo o ¢ezmejnih
zdruzitvah (Direktiva 2005/56/ES Evropskega parlamenta in Sveta o ¢ezmejnih zdruzitvah
kapitalskih druzb®) v dveh tockah uskladiti s spremembami ureditev za domace zdruzitve.
Potrebne so tudi predvsem tehnicne spremembe Druge direktive (Direktiva
Sveta 77/91/EGS’) o uskladitvi zai&itnih ukrepov za varovanje interesov druZbenikov in
tretjih oseb, ki jih drzave cClanice zahtevajo od gospodarskih druzb v skladu z drugim
odstavkom c¢lena 58 Pogodbe glede ustanavljanja delniSkih druzb ter ohranjanja in
spreminjanja njihovega kapitala, zato da se oblikujejo zasc¢itni ukrepi z enakim ucinkom v
vsej Skupnosti.

COM(2006) 689 kon¢., UL C 78, 11.4.2007, str. 9.

Sklepi predsedstva Evropskega sveta v Bruslju — dok. 7224/07, sklep 1.

COM(2007) 394, ni objavljeno v Uradnem listu.

Direktiva 2007/63/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. novembra 2007 o spremembi direktiv
Sveta 78/855/EGS in 82/891/EGS glede zahteve po neodvisnem strokovnem porocilu ob zdruzitvi ali
delitvi delnigkih druzb, UL L 300, 17.11.2007, str. 47.

COM(2008) 194, (3e ni objavljeno v Uradnem listu).

UL L 295, 20.10.1978, str. 36.

UL L 378, 31.12.1982, str. 47.

UL L 310, 25.11.2005, str. 1.

UL L 26, 31.1.1977, str. 1.
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Tretja in Sesta direktiva vsebujeta zdaj veliko zahtev za podrobno porodanje, ki jih morajo
izpolnjevati druzbe, vkljuene v zdruzitev/delitev, in zaradi katerih imajo te druzbe znatne
stroske. V nekaterih okolis¢inah se lahko v povezavi z Drugo direktivo stroski dodatno
povecajo. Poleg tega so bila sredstva, ki jih direktivi predvidevata za obveScanje
zainteresiranih strani o podrobnostih transakcij, dolo¢ena pred 30 leti in ne upostevajo
dana$njih tehnolosSkih moznosti. Posledica so nepotrebni stroski in prekomerna poraba
papirja, ¢emur se je mogoce izogniti. Nenazadnje so zaradi sprememb drugih direktiv v
zadnjih letih in zlasti sprememb Druge direktive na podro¢ju zascite upnikov nastala nekatera
neskladja med razli¢nimi direktivami.

2. POSVETOVANJE Z ZAINTERESIRANIMI STRANMI IN OCENA UCINKA
2.1. Posvetovanje z zainteresiranimi stranmi

Predlog in spremljajoca ocena ucinka temeljita na obseZznem postopku posvetovanja, ki je
potekal po sprejetju sporocila iz julija 2007.

Svet za konkuren¢nost je 22.novembra 2007 sprejel sklepe, ki pozdravljajo pobudo za
poenostavitev'’. Evropski parlament je 21.maja 2007 sprejel poroéilo, v katerem izraza
Siroko podporo pobudi za poenostavitev evropskega prava druzb in zmanjSanje upravnih
obremenitev''. Ker so mozne dodatne spremembe Tretje in Seste direktive, poroéilo potrjuje,
da so nadaljnje posodobitve potrebne, vendar opozarja, da je treba ustrezno upostevati
interese vseh zainteresiranih strani, vklju¢no z vlagatelji, lastniki, upniki in zaposlenimi, ter
da mora biti usklajevanju na tem podro¢ju smiselno.

Poleg tega se je osemnajst vlad drzav clanic, vlada ene od drzav EGP in 110 zainteresiranih
strani odzvalo vabilu iz sporocila, naj do sredine oktobra 2007 predlozijo pisne komentarje
glede predlogov. Ti prispevki vlad in zainteresiranih strani so prispeli iz skupno 23 drzav, od
tega 22 drzav Clanic. Porocilo o odzivih drzav €lanic in zainteresiranih strani med julijem in
decembrom 2007 je na voljo na spletni strani Generalnega direktorata za notranji trg in
storitve (GD MARKT) na naslovu
http://ec.europa.eu/internal _market/company/simplification/index_en.htm.

Skupina neodvisnih zainteresiranih strani na visoki ravni v svojem poro€ilu, sprejetem
10. julija 2008, pozdravlja prizadevanja Komisije za pregled zahtev za poro€anje iz Tretje in
Seste direktive ter poziva k visoko zastavljenim zakonodajnim predlogom, ki ¢im bolj

uresnicujejo moznost zmanj$anja, opredeljeno za ti dve direktivi, hkrati pa §¢itijo interese
zainteresiranih strani in upnikov.

Glavni vir informacij, na katerem temelji ocena ucinka, je obsezno merjenje upravnih
stroSkov, ki ga je opravil konzorcij izvajalcev, ki je kon¢no porocilo predlozil 31. julija 2008.
To poroéilo temelji na modelu standardnih stroskov EU. Ce z merjenjem ni bilo mogo¢e
zagotoviti zadostnih ali reprezentativnih Stevilk, so bili podatki dopolnjeni ali popravljeni z
dodatnimi informacijami, dobljenimi predvsem od drzav ¢lanic.

2.2. Ocena ucinka

Ocena ucinka kaze, da obstaja velika moZnost prihranka za druzbe na omenjenih podro¢jih.

10 Dokument Sveta 15222/07 DRS 48.
i A6-0101/2008.


http://ec.europa.eu/internal_market/company/simplification/index_en.htm
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2.2.1.  Zahteve za porocanje

Zahteve za poroCanje iz Tretje in Seste direktive zajemajo (1) obveznost, da vodstvo pripravi
pisno porocilo o pravnih in ekonomskih razlogih zdruzitve/delitve, (2) poroc¢ilo neodvisnega
izvedenca, v katerem se preuci zlasti predlagano menjalno razmerje delnic, in (3) bilanco
stanja, Ce je letni racunovodski izkaz takrat, ko se pripravlja nacrt zdruzitve ali delitve, starejsi
od Sest mesecev. Te dokumente je treba predloziti skupsc€ini delnicarjev, ki odlo¢i o zdruzitvi
ali delitvi.

Ob upostevanju poslovnega porocila in bilance stanja ocena ucinka priporoca, da se uvede
moznost anonimne opustitve, kot je bilo storjeno z Direktivo 2007/63/ES za porocilo
izvedenca. S tem bi se preprecil negativen u€inek na interese delniCarjev, hkrati pa bi se
vpletenim druzbam zagotovil prihranek.

Poleg tega se predlaga odprava zahteve po bilanci stanja, ¢e je druzba v skladu z Direktivo o
preglednosti'? uvedla polletne ra¢unovodske izkaze.

Skupno zmanjSanje obremenitev zaradi teh ukrepov se ocenjuje na priblizno
7,12 milijona EUR letno.

2.2.2.  Ukrepi za druzbe, ki so ustanovljene ali svoj kapital povecajo v okviru zdruZitve ali
delitve

Ce je delovanje povezano z ustanovitvijo nove druzbe ali povedanjem kapitala druZbe
prejemnice, se zdaj zahteve za porocila izvedenca podvojijo, na eni strani zaradi predpisov iz
Seste direktive, na drugi strani pa predpisov iz Druge direktive. Za primere zdruZitev in javnih
ponudb vsebuje Druga direktiva moznost, da drzave Clanice druzbe izvzamejo iz porocila o
prispevkih v naravi, ki ga zahteva navedena direktiva.

Ocena ucinka priporoca, da se ta moznost drzav ¢lanic razsiri tudi na delitve. MoZno
zmanjSanje obremenitev zaradi teh predlaganih ukrepov se ocenjuje . na med 3,26 in 9,43
milijona EUR letno, odvisno od tega, koliko drzav ¢lanic bo izkoristilo to moznost

2.2.3. Ukrepi v zvezi s poenostavijenimi zdruZitvami in delitvami med maticnimi in
héerinskimi druzbami

Drzave Clanice imajo zdaj moznost, da izvzamejo druzbe iz zahteve po zasedanju skupsc¢ine
delnicarjev ter iz nekaterih zahtev za porocanje in obvesc¢anje, ¢e zdruzitev ali delitev poteka
med mati¢nimi in héerinskimi druzbami. Vendar le nekaj drzav ¢lanic v celoti ali skoraj v
celoti izkori$¢a to moznost.

Sklep ocene ucinka je, da je treba od drzav Clanic zahtevati, da svojim druzbam omogocijo
moznost poenostavljene zdruzitve/delitve. Mozno zmanjSanje stroskov v okviru te moznosti
se ocenjuje na priblizno 153,5 milijonov EUR na leto.

12 Direktiva 2004/109/ES z dne 15. decembra 2004 o uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij

o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembah
Direktive 2001/34/ES, UL L 390, 31.12.2004, str. 1.
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2.2.4.  Dolznosti glede objavijanja in dokumentiranja

V skladu s pravili iz Tretje in Seste direktive ter Direktive o Gezmejnih zdruzitvah morajo
druzbe v svoj register vnesti nacrt zdruzitve ali delitve in ta nacrt objaviti v nacionalnem
uradnem listu ali na osrednji elektronski platformi. Poleg tega Tretja in Sesta direktiva
dolocata, da je treba delnicarjem omogociti dostop do nekaterih dokumentov na registriranem
sedezu druzbe in brezplaénih kopij teh dokumentov. Vendar sedaj sredstva sodobne
informacijske tehnologije omogocajo lazji in cenejsi dostop do informacij ter so se zato ze
uporabila v novejsih direktivah, kot je Direktiva o pravicah delni¢arjev."

Ocena ucinka tako priporoca, da se druzbam omogoci objavljanje informacij na njihovih
spletnih straneh. Ocenjuje se, da bi bil na ta nain moZen prihranek vec¢ kot 3,5 milijjona EUR
na leto.

2.2.5.  Zascita upnikov

Nedavne spremembe Druge direktive'* so med drugim pojasnile pravila glede zai¢ite upnikov
iz navedene direktive, v smislu, da morajo upniki, ¢e zelijo prejeti vrednostne papirje,
verodostojno prikazati, da dejavnost v zvezi s kapitalom druzbe ogroza njihove zahtevke.
Zaradi skladnosti ocena ucinka priporo¢a, da se pravila iz Tretje in Seste direktive prilagodijo
v skladu s tem.

V zvezi s to moznostjo ni pricakovan nikakrSen bistven ucinek na stroske druzb.

3. PRAVNI ELEMENTI PREDLOGA

3.1. Pravna podlaga

Pravna podlaga predloga je ¢len 44(2)(g) Pogodbe.
3.2 Subsidiarnost in sorazmernost

Za odpravo teh tezav so potrebni ukrepi na ravni EU, ker zahteve za porocanje in
dokumentiranje, obravnavane v predlogu, izhajajo iz zakonodaje EU. Na nekaterih podrocjih,
obravnavanih v predlogu, lahko drzave ¢lanice zZe zmanjSajo zahteve, ki bremenijo druzbe.
Vendar, kot je razvidno iz ocene ucinka, predlozene temu predlogu, in porocila o obseznem
merjenju upravnih stroskov, ki je bilo izvedena po naroc¢ilu Komisije, veliko drzav ¢lanic Se
vedno ne izkoris¢a teh moznosti, kljub velikemu potencialu za zmanjSanje stroskov. Za
zagotovitev, da bodo lahko vse druzbe koristile te olajsave, so potrebni ukrepi na ravni EU.

Predlagane spremembe so omejene na to, kar je potrebno za odpravo nepotrebnih upravnih
obremenitev na zadevnih podrocjih, in so sorazmerne s tem ciljem.

Direktiva 2007/36/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 11. julija 2007 o uveljavljanju dolo¢enih
pravic delnicarjev druzb, ki kotirajo na borzi, UL L 184, 14.7.2007, str. 17.

Direktiva 2006/68/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 6. septembra 2006 o spremembi Direktive
Sveta 77/91/EGS glede ustanavljanja delniskih druzb ter ohranjanja in spreminjanja njihovega kapitala,
UL L 264, 25.9.2006, str. 32.
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4.

POENOSTAVITEV

Sprejetje tega predloga s strani Komisije je v teko¢em programu za poenostavitev predvideno
v letu 2008". Poenostavitev bo imela pomembne koristi. Zaradi ve&je fleksibilnosti, ki je na
voljo drzavam ¢lanicam in druzbam pri odlocitvi o tem, katera porocila so v posameznem
primeru resni¢no potrebna, se zmanjSujejo zahteve za porocanje. Pravila, zaradi katerih
prihaja do dvojnega poroCanja, so odpravljena, s tem pa tudi nepotrebni stroski druzb.
Dolznosti objave in obves¢anja so prilagojene tehnoloSkemu razvoju, kar bo ugodno vplivalo
tudi na okolje. Pravila glede zas¢ite upnikov iz Tretje in Seste direktive so usklajena z
nedavnimi spremembami preostalega pravnega reda na podrodju prava druzb. Skupni
potencial teh ukrepov za zmanjSanje obremenitev je ocenjen na 172 milijonov EUR na leto.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

L.5.

RAZLAGA POSAMEZNIH CLENOV
Clen 1: Sprememba Tretje direktive

V tockil je seznam druzb, za katere se uporabljata Tretja direktiva in prek
sklicevanja iz ¢lena 1(1) tudi Sesta direktiva, spremenjen v skladu s spremembami
nacionalne zakonodaje Finske.

Tocka 2 uvaja alternativno moznost za druzbe glede mehanizma za objavo iz Prve
direktive. Namesto, da se nacrt zdruzitve vnese v register, se lahko objavi na spletni
strani druzbe ali drugi spletni strani (zlasti, ¢e ima druzba moznost uporabe spletne
strani npr. poslovnega zdruzenja). Da bi lahko delniCarji in druge zainteresirane
strani naSle dokument, pa morata biti sklic in povezava objavljena na osrednji
elektronski platformi, ki jo je treba z direktivo, predlagano v predlogu Komisije z
dne 17. aprila 2008'®, uvesti kot obvezno orodje v ¢&len 3(4) Prve direktive. Ob
upostevanju tega, da nekatere dolocbe (na primer ¢len 13 Tretje direktive in ¢len 12
Seste direktive glede za$éite upnikov) zadevajo datum objave, je treba tudi ta datum
objaviti na osrednji elektronski platformi.

Tocka 3 prilagaja ¢len 8(b) predlagani spremembi iz Clena 11(4), v skladu s katero
lahko druzba uporabi svojo internetno stran tudi za druge dokumente, ki jih zaenkrat
Se ni treba vnesti v register, vendar jih je treba dati na voljo delnicarjem.

Tocka 4 v novem odstavku 2 prilagaja to dolocbo vzporedni dolocbi iz ¢lena 7(3)
Seste direktive, v skladu s katero mora vodstvo obvestiti skups¢ino delniGarjev o
spremembah, ki so se pojavile od oblikovanja nacrta zdruzitve do zasedanja
skupscine. Ce se strinjajo delnicarji vseh vpletenih druZb, se uporablja izvzetje iz
zahteve za porocanje iz odstavka 1 zadevnega €lena in iz obveznosti obvesc¢anja.

Namen sprememb c¢lena 11, predlaganih v tocki 5, je zagotoviti naslednje:
— Druzbi ni treba pripraviti bilance stanja:

— Ce mora v skladu z Direktivo o preglednosti pripraviti polletna racunovodska
porocila in je to tudi storila;

SL

COM(2008) 33, ni objavljeno v Uradnem listu, str 23.
Glej opombo 5.
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1.6.

1.7.

1.8.
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— ¢e se vsi delniCarji strinjajo, da ni potrebna.

— Kopije dokumentov iz odstavka 1 zadevnega ¢lena se lahko posljejo tudi po
elektronski posti, ¢e se je delnicar na splosno strinjal z uporabo tega nacina
komunikacije, npr. tako, da je druzbi predlozil svoj elektronski naslov. Ceprav
sedanje besedilo ne izklju¢uje moznosti, da so dokumenti v elektronski obliki,
zaenkrat Se ni jasno, pod katerimi pogoji lahko druzba uporabi elektronska
sredstva. Zdaj lahko delnicar kadar koli zahteva predlozitev papirne kopije, kar pa
ne bi bilo ve¢ mogoce, e bi se dolocba spremenila v skladu s predlogom;

— Namesto, da so dokumenti na voljo na registriranem sedezu druzbe, jih lahko ta
druzba objavi na svoji spletni strani. Ta moznost druzbi olajSa postopek,
dokumenti pa so lazje dostopni za nerezidencne delniCarje in tudi za upnike, ¢e
druzba omogoda odprt dostop do zadevne internetne strani. Ce se lahko
dokumenti prenesejo s spletne strani, delniarjem tudi ni treba zagotoviti pravice
do tega, da prejmejo posamezno kopijo, e se uposteva, da povzroca posiljanje
(tudi v elektronski obliki) druzbi nepotrebne stroske.

Tocka 6 vsebuje predlog, da se mehanizem za zascito upnikov iz Tretje direktive
uskladi z mehanizmom, ki ga je v Drugo direktivo uvedla Direktiva 2006/68/ES.

Tocka 7 je nastala v skladu s predlogom iz ¢lena 4(2) in (3), da se vse dolocbe o
izvzetjih iz zahteve za poroCanje v okviru Druge direktive zberejo v navedeni
direktivi.

Namen tock od 8 do 12 je, da bi sedanje moZznosti drzav ¢lanic iz ¢lenov od 24 do 29
Tretje direktive omogocale poenostavljene zdruzitve, ki so obvezne za drzave
¢lanice. Namen tocke 11 pa je poenostaviti sedanje besedilo iz ¢lena 27.

Clen 2: Sprememba Seste direktive

Vecina sprememb, predlaganih v tem c¢lenu, je podobnih spremembam, predlaganih
za Tretjo direktivo. Za obrazlozitev sprememb se je torej mogoce sklicevati na
tocko 1 zgoraj. Le v zvezi z moznostjo delnicarjev, da opustijo zahteve za porocanje,
se izvedba predlogov iz tock 3 in 5 (v skladu s ¢lenom 9(1)(c)) nekoliko razlikuje od
izvedbe v primeru Tretje direktive, pri ¢emer so v Sesti direktivi te moznosti za
opustitev zbrane v ¢lenu 10.

Nadalje je v tocki 8 predlagano, da se ¢rta ¢len 20(c), ob upoStevanju, da so v
razmerah iz ¢lena 20 vsi delnicarji vklju€eni v pripravo nacrta delitve. Tako jim torej
ni treba zagotoviti pravice manjSinskih delnicarjev do poziva k skups¢ini, kot velja
zdaj.

Clen 3: Sprememba Direktive o ¢ezmejnih zdruzitvah

Clen 3(1) odraza spremembe, predlagane za Tretjo in Sesto direktivo, v zvezi z
razkritjem nacrta zdruzitve.

Dodatek k ¢lenu 15(2), predlagan v tocki 2, uposteva dejstvo, da drzave cClanice
zaradi sprememb, predlaganih v ¢lenih 1 in 2, v prihodnosti ne bo ve¢ mogle v vseh
primerih zahtevati porocil iz zadevne dolocbe.
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4.1.

4.2.

Clen 4: Sprememba Druge direktive
Tocka 1 vsebuje enake spremembe, kot so bile predlagane za Tretjo direktivo.

Namen to¢k 2 in 3 je, da se moznost drzav Clanic glede izvzetja iz zahteve po
strokovnem porocilu o prispevkih v naravi, centralizira v Drugi direktivi. Hkrati se
predlaga tudi moznost izvzetja v zvezi z delitvami, da se ta pravila uskladijo s pravili
o zdruzitvah. Ceprav direktive o zdruzitvah in delitvah ne vkljuéujejo obveznosti, da
se strokovna porocila, ki jih zahtevajo te direktive, dajo na voljo upnikom (v
nasprotju s porocilom iz ¢lena 10 Druge direktive), bo upnikom v praksi omogocen
dostop do njih, zlasti ¢e je porocilo objavljeno na internetni strani.

Ce pa delnicarji izkoristijo moznost opustitve strokovnega poro¢ila iz Tretje ali Seste
direktive ali Direktive o ¢ezmejnih zdruzitvah, mora Se naprej veljati obveznost
glede priprave porocila o prispevkih v naravi, da se zagotovi zadostna stopnja zascite
upnikov.
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2008/0182 (COD)
Predlog
DIREKTIVA EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA

o spremembi direktiv Sveta 77/91/EGS, 78/855/EGS in 82/891/EGS ter
Direktive 2005/56/ES glede zahtev za porocanje in dokumentiranje v primeru zdruZitve
in delitve

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA,

ob upostevanju Pogodbe o ustanovitvi Evropske skupnosti in zlasti ¢lena 44(2) Pogodbe,
ob upostevanju predloga Komisije'’,

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora'®,

v skladu s postopkom iz &lena 251 Pogodbe'”,

ob upostevanju naslednjega:

(1)  Evropski svet se je na zasedanju 8. in 9. marca 2007 dogovoril, da je treba upravne
obremenitve druzb do leta 2012zmanjSati za 25 %, da bi se izboljSala konkuren¢nost
druzb v Skupnosti.

(2) Pravo druzb je opredeljeno kot podrocje, ki vsebuje Stevilne obveznosti obvescanja za
druzbe, od katerih se zdijo nekatere zastarele ali pretirane. Te obveznosti je torej treba
pregledati in, ¢e je to primerno, zmanjSati obremenitve druzb v Skupnosti na
najmanjSo raven, ki je nujna za zagotavljanje zascite interesov drugih zainteresiranih
strani.

3) Podroc¢ji uporabe Druge direktive Sveta 77/91/EGS z dne 13. decembra 1976 o
uskladitvi zaS¢itnih ukrepov za varovanje interesov druzbenikov in tretjih oseb, ki jih
drzave clanice zahtevajo od gospodarskih druzb v skladu z drugim odstavkom
¢lena 58 Pogodbe glede ustanavljanja delniskih druzb ter ohranjanja in spreminjanja
njihovega kapitala, zato da se oblikujejo zascitni ukrepi z enakim ucinkom v vsej
Skupnosti®, in Tretje direktive Sveta 78/855/EGS z dne 9. oktobra 1978 o zdruzitvi
delniskih druzb, ki temelji na &lenu 54(3)(g) Pogodbe?', je treba prilagoditi v skladu s
spremembami prava druzb na Finskem.

17 UL C,, str. .

18 UL C,, str. .

19 UL C,, str. .

20 UL L 26, 31.1.1977, str. 1.

A UL L 295, 20.10.1978, str. 36.
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Spletne strani druzb v nekaterih primerih nudijo alternativno moznost za objavo v
registru druzb. Zato je treba druzbam omogociti uporabo svojih spletnih strani za
objavo nacrtov zdruzitev in delitev ter drugih dokumentov, ki jih je treba dati na voljo
delni¢arjem in upnikom v postopku.

Zahteva za pripravo bilance stanja ni potrebna, ¢e izdajatelj vrednostnih papirjev, ki
kotirajo na borzi, objavlja polletne raunovodske izkaze v skladu s pravili iz Direktive
2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o uskladitvi
zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so
sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembah Direktive 2001/34/ES™.

Porocilo neodvisnega izvedenca, kot je dolo¢eno v Direktivi 77/91/EGS, pogosto ni
potrebno, ¢e je treba pripraviti poroCilo izvedenca tudi v skladu z
Direktivo 78/855/EGS in Sesto direktivo Sveta 82/891/EGS z dne 17. decembra 1982
o delitvi delniskih druzb, ki temelji na &lenu 54(3)(g) pogodbe™. V takih primerih je
treba drzavam ¢lanicam omogociti, da druzbe izvzamejo iz zahteve za poroc€anje iz
Druge direktive ali da dolocijo, da lahko obe porocili pripravi isti izvedenec.

Zdruzitve med mati¢nimi in hcerinskimi druzbami imajo manj$i ekonomski vpliv na
delnicarje in upnike. Enako velja za nekatere delitve, zlasti ko so druzbe razdeljene v
nove druzbe, katerih lastniki so delnicarji v sorazmerju s svojimi pravicami v druzbi,
ki se deli. V takih primerih je treba zato zmanjSati zahteve za poroc¢anje iz Direktive
78/855/EGS in Direktive 82/891/EGS.

Ker drzave ¢lanice ciljev te direktive, in sicer zmanjSanja upravnih obremenitev zlasti
v zvezi z dolznostmi glede objave in dokumentiranja za delniske druzbe v Skupnosti,
ne morejo zadovoljivo doseci in jih je zato zaradi obsega in ufinkov lazje doseci na
ravni Skupnosti, lahko Skupnost sprejme ukrepe v skladu z nac¢elom subsidiarnosti iz
¢lena 5 Pogodbe. V skladu z na¢elom sorazmernosti iz navedenega Clena ta direktiva
ne presega okvira, ki je potreben za dosego teh ciljev.

Zato je treba direktive 77/91/EGS, 78/855/EGS, 82/891/EGS in 2005/56/ES ustrezno
spremeniti —

SPREJELA NASLEDNJO DIREKTIVO:

Clen 1
Spremembe Direktive 78/855/EGS

Direktiva 78/855/ES se spremeni:

1.

V ¢lenu 1(1) se Stirinajsta alinea nadomesti z: ,,— Finska: julkinen osakeyhtid/publikt
aktiebolag*®.

V ¢lenu 6 se doda naslednji odstavek:

22
23

UL L 390, 31.12.2004, str. 38.
UL L 378, 31.12.1982, str. 47.
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»(d)

(ii)

,» Taksna objava se od druzbe ne zahteva, Ce ta za neprekinjeno obdobje z zacetkom
najpozneje en mesec pred predvidenim datumom skupS¢ine delnicarjev objavi nacrt
zdruzZitve na svoji ali kateri koli drugi spletni strani. Ce druzba uporabi to moZnost,
na osrednji elektronski platformi iz ¢lena 3(4) Direktive 68/151/EGS objavi sklic, ki
omogoca dostop do zadevne spletne strani. Ta sklic vklju¢uje datum objave nacrta
zdruzitve na spletni strani.*

V ¢lenu 8 se doda naslednji odstavek:
»Za namene tocke (b) prvega odstavka se uporablja ¢len 11(2), (3) in (4);*
Clen 9 se nadomesti s:
,Clen 9
1. Upravni ali poslovodni organi posameznih druzb, ki se zdruzujejo, pripravijo
podrobno pisno porocilo, v katerem je obrazlozen nacrt zdruzitve ter ki opredeljuje

pravne in ekonomske razloge nacrta, zlasti menjalno razmerje delnic.

V porocilu so prav tako opisane morebitne posebne tezave, ki so se pojavile pri
vrednotenju.

2. Upravni ali poslovodni organi posameznih vpletenih druzb obvestijo skups¢ino
delnicarjev svoje druzbe in upravne ali poslovodne organe drugih vpletenih druzb,
tako da lahko te obvestijo svoje skupS¢ine delni¢arjev o morebitnih bistvenih
spremembah sredstev in obveznosti med datumom izdelave naérta zdruzitve in
datumom skupscine delnicarjev, ki bo odlocila o nacrtu zdruzitve.

3. Porocilo iz odstavka 1 ter informacije iz odstavka 2 se ne zahtevajo, ¢e se vsi
delnicarji in imetniki drugih vrednostnih papirjev z glasovalno pravico vseh druzb,
vklju€enih v zdruzitev, s tem strinjajo.*

Clen 11 se spremeni:
odstavek 1 se spremeni:
tocka (d) se nadomesti z:

kjer je primerno, porocila upravnih ali poslovodnih organov druzb, ki se zdruzujejo,
predvidena v ¢lenu 9;*

doda se naslednji pododstavek:

»Za namene tocke (c) prvega pododstavka se bilanca stanja ne zahteva v nobeni od
naslednjih situacij:

(a) C¢e druzba objavi polletno racunovodsko porocilo v skladu s clenom 5
Direktive 2004/109/ES in ga da na voljo delnicarjem v skladu s tem odstavkom,;

(b) ¢e se vsi delnicarji in imetniki drugih vrednostnih papirjev z glasovalno pravico
vseh druzb, vkljucenih v zdruzitev, s tem strinjajo;*

11
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(b)

(©)

(a)

(b)

(a)

(b)
(c)

v odstavku 3 se doda naslednji pododstavek:

,Ce se delni¢ar strinja, da lahko druzba posreduje informacije z elektronskimi
sredstvi, se lahko kopije posljejo po elektronski posti.*

doda se odstavek 4:

»4. Od druzbe se ne zahteva, da dokumente iz odstavka 1 da na voljo na svojem
registriranem sedezu, Ce jih ta za neprekinjeno obdobje z zacetkom najpozneje en
mesec pred predvidenim datumom skupséine delnicarjev objavi na svoji spletni
strani.

Odstavek 3 se ne uporablja, ¢e spletna stran delni¢arjem omogoc¢a, da shranijo
elektronsko kopijo dokumentov iz odstavka 1, v celotnem obdobju iz odstavka 1.*

Odstavek 2 ¢lena 13 se nadomesti z naslednjim:

,»2. V ta namen zakonodaja drZav €lanic doloci vsaj to, da imajo ti upniki pravico do
ustreznih zas¢itnih ukrepov, ¢e je takSna zascCita potrebna zaradi finan¢nega polozaja
druzb, ki se zdruzujejo, in e ti upniki Se niso tako zasciteni.

Drzave ¢lanice dolocijo pogoje za zasCito iz odstavka 1 in iz prvega pododstavka. V
vsakem primeru drzave ¢lanice zagotovijo, da lahko upniki pri ustreznem upravnem
ali sodnem organu zaprosijo za zadostne zasCitne ukrepe, ¢e lahko verodostojno
prikazejo, da je zaradi predlagane zdruzitve ogrozena varnost njihovih zahtevkov in
da druzba ni zagotovila ustreznih zas¢itnih ukrepov.*

V ¢lenu 23 se Crta odstavek 4.

Clen 24 se spremeni:

drugi stavek se nadomesti s:

,» Lake postopke urejajo dolocbe iz poglavja I1.

doda se naslednji stavek:

,Vendar drzave ¢lanice ne smejo naloziti zahtev iz ¢lena 5(2)(b), (¢) in (d), ¢lena 9,
¢lena 10, ¢lena 11(1)(d) in (e), €lena 19(1)(b), ¢lena 20 ter ¢lena 21.

Clen 25 se spremeni:
uvodni stavek se nadomesti z:

,Drzave Clanice ne zahtevajo odobritve zdruzitve s strani skupscine delnicarjev v
skladu s ¢lenom 24, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:*

v tocki (b) se Crta drugi stavek;
doda se naslednji odstavek:

»Z.a namene toCke (b) prvega odstavka se uporablja ¢len 11(2), (3) in (4).
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10.

11.

12.

Clena 26 in 27 se nadomestita s:
,,Clen 26

,Clena 24 in 25 se uporabljata za postopke, s katerimi ena ali ve¢ druzb prencha
delovati brez likvidacije, vsa njihova sredstva in obveznosti pa se prenesejo na drugo
druzbo, ¢e so vse delnice in drugi vrednostni papirji iz ¢lena 24 druzbe ali druzb, ki
se prevzemajo, v lasti druzbe prevzemnice in/ali oseb, ki so imetniki teh delnic in
vrednostnih papirjev v svojem imenu, vendar za racun zadevne druzbe.

Clen 27

V primeru zdruzitev, ko eno ali ve¢ druzb prevzame druga druzba, ki ima v lasti
90 % ali ve¢, ne pa vseh delnic in drugih vrednostnih papirjev posameznih prevzetih
druzb, imetnistvo katerih zagotavlja glasovalne pravice na skups¢ini delnicarjev,
drzave ¢lanice ne zahtevajo odobritve zdruzitve s strani skups¢ine delnicarjev druzbe
prevzemnice, ¢e so izpolnjeni pogoji iz ¢lena 8(a), (b) in (c).*

V ¢lenu 28 se uvodni stavek nadomesti z: ,,Drzave ¢lanice ne smejo naloziti zahtev iz
¢lenov 9, 10 in 11 za zdruzitev v smislu ¢lena 27, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:*

Clen 29 se nadomesti z:
,,Clen 29

,Clena 27 in 28 se uporabljata za postopke, s katerimi ena ali ve¢ druzb prencha
delovati brez likvidacije, vsa njihova sredstva in obveznosti pa se prenesejo na drugo
druzbo, ¢e je 90 % ali ve¢ delnic in drugih vrednostnih papirjev, vendar ne vse, iz
Clena 27 druzbe ali druzb, ki se prevzemajo, v lasti zadevne druzbe prevzemnice
in/ali oseb, ki so imetniki teh delnic in vrednostnih papirjev v svojem imenu, vendar
za ra¢un zadevne druzbe.*

Clen 2
Predlogi sprememb Direktive 82/891/EGS

Direktiva 82/891/EGS se spremeni:

1.

V ¢lenu 4 se doda naslednji odstavek:

,»lak$na objava se od druzbe ne zahteva, ¢e ta za neprekinjeno obdobje z zacetkom
najpozneje en mesec pred predvidenim datumom skups€ine delnicarjev objavi nacrt
delitve na svoji ali kateri koli drugi spletni strani. Ce druzba uporabi to moznost, na
osrednji elektronski platformi iz ¢lena 3(4) Direktive 68/151/EGS objavi sklic, ki
omogoca dostop do zadevne spletne strani. Ta sklic vklju¢uje datum objave nacrta
delitve na spletni strani.*

V ¢lenu 6 se doda naslednji odstavek:
»Za namene toCke (b) prvega odstavka se uporablja ¢len 9(2), (3) in (4);*

V ¢lenu 7(2) se drugi pododstavek nadomesti s:

13
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(b)

(©)
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,»Kjer je primerno, mora razkriti pripravo porocila o negotovinski kupnini, navedeni
v ¢lenu 27(2) Direktive 77/91/EGS za druZbe prejemnice in register, kjer se deponira
porocilo.*

V ¢lenu 8 se ¢rta odstavek 3.
Clen 9 se spremeni:
v odstavku 1 se doda naslednji pododstavek:

»Za namene tocke (c¢) prvega pododstavka se bilanca stanja ne zahteva, ¢e druzba
objavi polletno racunovodsko porocilo v skladu s ¢lenom 5 Direktive 2004/109/ES in
ga da na voljo delnic¢arjem v skladu s tem odstavkom;*

v odstavku 3 se doda naslednji pododstavek:

,,Ce se delnicar strinja, da lahko druzba posreduje informacije z elektronskimi
sredstvi, se lahko kopije posljejo po elektronski posti.*

Doda se odstavek 4:

»4. Od druZbe se ne zahteva, da dokumente iz odstavka 1 da na voljo na svojem
registriranem sedezu, ¢e jih ta za neprekinjeno obdobje z zacetkom najpozneje en
mesec pred predvidenim datumom skups¢ine delnicarjev objavi na svoji spletni
strani.

Odstavek 3 se ne uporablja, Ce spletna stran delniCarjem omogoca, da shranijo
elektronsko kopijo dokumentov iz odstavka 1, v celotnem obdobju iz odstavka 1.

Clen 10 se nadomesti s:
,,Clen 10

Zahteve 1z ¢lenov 7 in 8, ¢lena 9(1)(c), (d) in (e) ter ¢lena 9(2) in (3) se ne
uporabljajo, ¢e se vsi delnicarji in imetniki drugih vrednostnih papirjev z glasovalno
pravico vseh druzb, vkljucenih v delitev, s tem strinjajo.“

Odstavek 2 ¢lena 12 se nadomesti z:

,»2. V ta namen zakonodaja drzav ¢lanic doloci vsaj to, da imajo ti upniki pravico do
ustreznih zas¢itnih ukrepov, Ce je taksna zascita potrebna zaradi financnega polozaja
druzbe, ki se deli, in druzbe, na katero se bo prenesla obveznost v skladu z nac¢rtom
delitve, ter Ce ti upniki Se niso tako zasciteni.

Drzave Clanice dolocijo pogoje za zascito iz odstavka 1 in iz prvega pododstavka. V
vsakem primeru drzave Cc¢lanice zagotovijo, da lahko upniki pri ustreznemu
upravnemu ali sodnemu organu zaprosijo za zadostne zas¢itne ukrepe, ¢e lahko
verodostojno prikazejo, da je zaradi predlagane delitve ogroZena varnost njihovih
zahtevkov in da druzba ni zagotovila ustreznih zasCitnih ukrepov.*

Clen 20 se spremeni:

14
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(a)

(b)
(©)
(d)

(a)
(b)

uvodni stavek se nadomesti z:

,»Brez poseganja v ¢len 6 drzave Clanice od skupscine delnicarjev druzbe, ki se deli,
ne zahtevajo odobritve delitve, ¢e imajo druzbe prejemnice skupaj v lasti vse delnice
druZzbe, ki se deli, in so izpolnjeni naslednji pogoji:*“:

v tocki (b) se Crta drugi stavek;
tocka (c) se Crta;
doda se naslednji odstavek:

»Za namene tocke (b) prvega odstavka se uporabljata ¢len 9(2), (3) in (4) ter
¢len 10.%

Clen 22 se spremeni:
odstavek 4 se ¢rta.
odstavek 5 se nadomesti z:

,»J. Drzave Clanice ne izvajajo zahtev iz Clenov 7, 8 ter 9 (1) (c), (d) in (e), Ce se
delnice posameznih novih druzb dodelijo delni¢arjem druzbe, ki se deli, v sorazmerju
z njihovimi pravicami do kapitala te druzbe.*

Clen 3
Predlogi sprememb Direktive 2005/56/ES

V ¢lenu 6(1) se doda naslednji pododstavek:

»Objava v skladu s prvim pododstavkom se od druzbe ne zahteva, ¢e ta za
neprekinjeno obdobje z zaCetkom najpozneje en mesec pred predvidenim datumom
skups¢ine delnicarjev objavi nacrt zdruzitve na svoji ali kateri koli drugi spletni
strani. Ce druzba uporabi to moznost, na osrednji elektronski platformi iz ¢lena 3(4)
Direktive 68/151/EGS objavi sklic, ki omogoca dostop do zadevne spletne strani.
Sklic vkljucuje datum objave nacrta zdruzitve na spletni strani.*

V ¢lenu 15 se odstavek 2 nadomesti z:

,,2. Ce Gezmejno zdruzitev s pripojitvijo izvede druzba, ki ima v lasti 90 % ali ve¢&, ne
pa vseh delnic in drugih vrednostnih papirjev z glasovalno pravico na skupscini
delnicarjev prevzete druzbe ali prevzetih druzb, se porocila neodvisnega izvedenca
ali izvedencev in dokumenti, potrebni za pregled, zahtevajo samo v obsegu,
zahtevanem z nacionalno zakonodajo, ki ureja druzbo prevzemnico ali prevzeto
druzbo, v skladu z Direktivo 78/855/EGS.*

Clen 4
Predlogi sprememb Direktive 77/91/EGS

Direktiva 77/91/EGS se spremeni:

15
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V ¢lenu 1(1) se Stirinajsta alinea nadomesti z: ,— na Finskem: julkinen
osakeyhtid/publikt aktiebolag*.

V ¢lenu 10 se doda naslednji odstavek 5:

,»J. Drzave Clanice se lahko odlocijo, da tega ¢lena ne bodo uporabile za ustanovitev
nove druzbe z zdruzitvijo ali delitvijo, ¢e se strokovno porocilo pripravi v skladu s
¢lenom 10 Direktive Sveta 78/855/EG824, ¢lenom 8 Direktive Sveta 82/891/EGS®
ali ¢lenom 8 Direktive 2005/56/ES Evropskega parlamenta in Sveta®.

Ce se drzave ¢lanice v primerih iz prvega pododstavka odlogijo za uporabo tega
Clena, lahko dolo¢ijo, da lahko porocilo iz tega Clena in porocilo iz ¢lena 10
Direktive 78/855/EGS, porocilo iz ¢lena 8 Direktive 82/891/EGS ali porocilo iz
¢lena 8 Direktive 2005/56/ES Evropskega parlamenta in Sveta pripravijo isti
izvedenci.*

V élenu 27 se odstavek 3 nadomesti s:

,»3. Drzave clanice se lahko odloc¢ijo, da ne bodo uporabile odstavka 2 v primeru, ko
se vpisani kapital poveca zaradi izvedbe zdruzitve, delitve ali javne ponudbe za
nakup ali zamenjavo delnic ter zaradi placila delnicarjem druzbe, ki se prevzema,
deli ali ki je predmet javne ponudbe za nakup ali zamenjavo delnic.

Vendar v primeru zdruzitve ali delitve to velja le, e se pripravi strokovno porocilo iz
¢lena 10 Direktive 78/855/EGS, ¢lena 8 Direktive 82/891/EGS ali ¢lena 8 Direktive
2005/56/ES.

Ce se drzave ¢lanice v primeru zdruZitve ali delitve odloéijo za uporabo odstavka 2,
lahko doloc¢ijo, da lahko porocilo iz tega ¢lena in porocilo iz ¢lena 10 Direktive
78/855/EGS, porocilo iz c¢lena 8 Direktive 82/891/EGS ali porocilo iz ¢lena 8
Direktive 2005/56/ES Evropskega parlamenta in Sveta pripravijo isti izvedenci.*

Clen 5

Prenos

Drzave clanice najpozneje do 30. junija 2011 sprejmejo zakone in druge predpise,
potrebne za uskladitev s to direktivo. Komisiji takoj sporocijo besedilo navedenih
predpisov in korelacijsko tabelo med navedenimi predpisi in to direktivo.

Drzave ¢lanice se v sprejetih dolocbah sklicujejo na to direktivo ali pa sklic nanjo
navedejo ob njihovi uradni objavi. Nacin sklicevanja dolocijo drzave ¢lanice.

Drzave clanice predlozijo Komisiji besedilo temeljnih predpisov nacionalne
zakonodaje, sprejetih na podro¢ju, ki ga ureja ta direktiva.

UL L 295, 20.10.1978, str. 36.
UL L 378, 31.12.1982, str. 47.
UL L 310, 25.11.2005, str. 1.
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Clen 6

Ta direktiva zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Clen 7

Ta direktiva je naslovljena na drzave ¢lanice.

V Bruslju, [...]
Za Evropski parlament Za Svet
Predsednik Predsednik
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