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II

(Nezakonodajni akti)

UREDBE

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2023/840
z dne 25. novembra 2022

o dopolnitvi Uredbe (EU) 2021/23 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi

tehni¢nimi standardi, ki dolocajo metodologijo za izraun in vzdrZevanje dodatnega zneska

predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, ki se uporabljajo v skladu s clenom 9(14)
navedene uredbe

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE -
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) 2021/23 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. decembra 2020 o okviru za sanacijo in
reSevanje centralnih nasprotnih strank ter spremembi uredb (EU) §t. 1095/2010, (EU) §t. 648/2012, (EU) §t. 600/2014,
(EU) st. 806/2014 in (EU) 2015/2365 ter direktiv 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU in
(EU) 2017/1132 (') ter zlasti ¢lena 9(15), Cetrti pododstavek, Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1)  Dodatni znesek predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, ki jih morajo uporabiti CNS v tezavah, bi bilo
treba dolociti ob upostevanju posameznih znacilnosti vsake CNS.

(2)  Metodologija za izra¢un dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, ki jih mora CNS
uporabiti po dogodku, povezanem z neizpolnitvijo obveznosti, ali dogodku, ki ni povezan z neizpolnitvijo
obveznosti, bi zato morala omogocati razlikovanje med CNS s kompleksnim profilom tveganja, za katere bi moral
biti znesek dodatnih predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev visji, in CNS z manj kompleksnimi profili
tveganja ali bolj konservativnim upravljanjem tveganj, za katere bi moral biti znesek dodatnih predhodno

financiranih lastnih namenskih sredstev niZji.

(3)  Metodologija za izratun dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, ki jih mora centralna
nasprotna stranka uporabiti po dogodku, povezanem z neizpolnitvijo obveznosti, ali dogodku, ki ni povezan
z neizpolnitvijo obveznosti, bi morala vsebovati dovolj jasne in objektivne parametre, da se prepredijo tezave pri
ocenjevanju, ter omogocati dosledno uporabo v vseh CNS. Ti parametri bi morali omogocati tudi prilagoditev
dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev strukturi in notranji organiziranosti CNS,
naravi, obsegu in kompleksnosti njenih dejavnosti ter strukturi spodbud njenih delnicarjev, vodstva in klirinskih
¢lanov ter strank teh kliringkih ¢lanov. Vsakemu parametru bi bilo treba dodeliti vrednost, izrazeno v odstotnih
tockah. Iz vsote vseh parametrov bi morali dobiti odstotni delez kapitala CNS, ki temelji na tveganju, ki se uporabi
kot dodatni znesek predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, ki jih morajo centralne nasprotne stranke
uporabiti po dogodku, povezanem z neizpolnitvijo obveznosti, ali dogodku, ki ni povezan z neizpolnitvijo
obveznosti.

() ULL22,22.1.2021, str. 1.
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(4)  Dabi se upostevali struktura in notranja organiziranost CNS ter narava, obseg in kompleksnost njenih dejavnosti, bi
morala CNS oceniti naravo in kompleksnost razredov sredstev, pri katerih je bil opravljen kliring, $tevilo in
kompleksnost svojih medsebojnih odvisnosti z drugimi infrastrukturami finan¢nega trga in finan¢nimi
institucijami, ucinkovitost svoje notranje organiziranosti, trdnost okvira za upravljanje tveganj in Stevilo
pomembnih popravnih ukrepov, ki jih je treba sprejeti po ugotovitvah pristojnega organa CNS.

(5)  Da bi se upostevala struktura spodbud delnicarjev, vodstva in kliringkih ¢lanov CNS ter strank klirinskih ¢lanov, bi
morala CNS oceniti tveganja, povezana z njenim neposrednim ali posrednim lastnistvom in kapitalsko strukturo,
finan¢ne spodbude, vkljucene v placilo za visje vodstvo CNS, ter stopnjo vkljucenosti klirinskih ¢lanov in strank
v upravljanje tveganj CNS.

(6)  CNS bi morale redno pregledovati dodatni znesek predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, da bi
zagotovile, da ta znesek ostane na ustrezni ravni, tudi po bistveni spremembi kapitalskih zahtev CNS na podlagi
tveganj, izratunanih v skladu s clenom 16(2) Uredbe (EU) st. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta ().

(7)  Da bi se izognili nepotrebnim obremenitvam, se od CNS ne bi smelo zahtevati, da opravi izra¢un na podlagi
specifi¢nih parametrov metodologije, kadar se odlo¢i prostovoljno uporabiti najvisji znesek dodatnih predhodno
financiranih lastnih namenskih sredstev v visini 25 %.

(8)  Pomembno je, da se v primeru scenarija neizpolnitve obveznosti, dodatni znesek predhodno financiranih lastnih
namenskih sredstev pravi¢no dodeli. CNS, ki so ustanovile ve¢ kot en jamstveni sklad za razli¢ne razrede finan¢nih
instrumentov, za katere opravljajo kliring, bi zato morale dodeliti dodatni znesek predhodno financiranih lastnih
namenskih sredstev vsakemu jamstvenemu skladu sorazmerno z njegovo velikostjo. V primeru scenarija, ki ni
povezan z neizpolnitvijo obveznosti, bi moral biti za kritje izgub na voljo celoten znesek dodatnih predhodno
financiranih lastnih namenskih sredstev.

(9)  Dodatni znesek lastnih namenskih sredstev, ki naj bi jih centralne nasprotne stranke uporabile po dogodku,
povezanem z neizpolnitvijo obveznosti, ali dogodku, ki ni povezan z neizpolnitvijo obveznosti, bi moral odrazati
relativno pomembnost razlicnih parametrov, ki odraZajo notranjo organiziranost CNS, naravo, obseg in
kompleksnost njenih dejavnosti ter strukturo spodbud njenih deleznikov za krepitev spodbud za ustrezno
upravljanje tveganj. Zato bi moral biti brez poseganja v najnizji in najvisji odstotek, ki se uporabi za dolo¢itev
dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, izraun odstotka, ki se uporabi za dolocitev
dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, kumulativna vsota vseh odstotnih tock,
dodeljenih posameznemu parametru. Odstotek, ki se uporabi za vsak parameter, bi moral biti vsota ustreznih
kvantitativnih kazalnikov. Najpomembnejsim parametrom pri ocenjevanju tveganj in kompleksnosti CNS bi bilo
treba dodeliti Sirok razpon za kvantitativne kazalnike, parametrom, ki se nanasajo na poseben vidik tveganja CNS,
pa bi bilo treba dodeliti 0Zji razpon za kazalnike.

(10) Metodologija za vzdrievanje dodatnih predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev bi morala CNS
omogociti, da ublazijo u¢inek zahteve po takih dodatnih sredstvih, tako da jim omogocijo vlaganje teh dodatnih
sredstev v sredstva, ki niso tista, ki se upostevajo v nalozbeni politiki CNS iz ¢lena 47(1) Uredbe (EU) t. 648/2012,
¢e navedene CNS izvajajo ustrezne postopke za uporabo sanacijskih ukrepov za zmanjSanje tveganja, da taka
sredstva ne bi bila takoj na voljo.

(11) Treba je ublaziti u¢inek dodatnih predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev na CNS. Nalozbene moZznosti
CNS za vzdrzevanje dodatnih predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev bi bilo zato treba delno uskladiti
s seznamom sredstev, ki izpolnjujejo pogoje za zavarovanje s premoZenjem, ki ga CNS sprejmejo od klirinskih
¢lanov. Ta pristop bi $e vedno zagotavljal, da imajo CNS ustrezen okvir in postopke za upravljanje tveganj,
povezanih s temi sredstvi in njihovim unovéenjem v obdobju tezav. Vendar bi morala nekatera sredstva, ki so
primerna kot zavarovanje s premozZenjem, ostati izkljucena s seznama primernih nalozb, saj se ne morejo $teti za
dovolj likvidna ali pa bi lastna sredstva CNS izpostavila pretiranemu kreditnemu in trZnemu tveganju, zato se ne
morejo Steti za primerna za nalozbo CNS.

(¥ Uredba (EU) §t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih finanénih instrumentih OTC, centralnih
nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih poslov (UL L 201, 27.7.2012, str. 1).



21.4.2023 Uradni list Evropske unije L 107/31

(12) Kadar dodatni znesek predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, vloZzen v sredstva, ki niso sredstva iz
¢lena 47(1) Uredbe (EU) st. 648/2012, ni takoj na voljo, bi morale CNS po dogodku, povezanem z neizpolnitvijo
obveznosti, ali dogodku, ki ni povezan z neizpolnitvijo obveznosti, o tem obvestiti svoj pristojni organ in svoje
kliringke ¢lane. V takem primeru bi morale biti CNS upravi¢ene do kritja nerazpolozljivega dodatnega zneska
predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, tako da od svojih klirinskih ¢lanov, ki niso v zaostanku
z izpolnitvijo obveznosti, zahtevajo finan¢ne prispevke. Tak$ne prispevke bi bilo treba razporediti na posten in
sorazmeren nacin.

(13) CNS bi morale kliringkim ¢lanom, ki niso v zaostanku z izpolnitvijo obveznosti, povrniti finanéni prispevek, ki so ga
ti klirinski ¢lani zagotovili za kritje nerazpolozljivega dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih
sredstev. Da bi omejili izpostavljenost klirinskih ¢lanov CNS, ki niso v zaostanku z izpolnitvijo obveznosti, in
zagotovili, da so sposobni nuditi morebitne denarne prispevke v prihodnosti, bi bilo treba tako povracilo zagotoviti
v razumnem roku, v gotovini in v isti valuti, v kateri je bil zagotovljen finan¢ni prispevek. Povracilo bi se moralo
izplacati 3ele, ko CNS izpolnijo svoje druge placilne obveznosti. Ce se povracilo ne izvede v razumnem roku, bi bilo
treba od CNS kot spodbudo za povracilo dolgovanih zneskov zahtevati placilo letnih obresti na te zneske.

(14) Da bi ohranili mednarodno konkuren¢nost CNS iz Unije, je Evropski organ za vrednostne papirje in trge (ESMA) pri
pripravi osnutka regulativnih tehni¢nih standardov analiziral pravila, ki se uporabljajo za CNS iz tretjih drzav, in
njihove prakse, skupaj z mednarodnim razvojem dogodkov na podrodju sanacije in reSevanja CNS. ESMA je na
podlagi teh analiz zakljuil, da metodologija, predlagana za izratun dodatnih zneskov predhodno financiranih
lastnih namenskih sredstev za CNS iz Unije, ne bi smela negativno vplivati na konkuren¢nost mednarodno dejavnih
CNS v Uniji.

(15) Tauredba temelji na osnutku regulativnih tehni¢nih standardov, ki ga je ESMA predlozZil Komisiji.

(16) ESMA je osnutek tehni¢nih standardov pripravil v sodelovanju z Evropskim ban¢nim organom in po posvetovanju
z Evropskim sistemom centralnih bank. V skladu s ¢lenom 10 Uredbe (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta
in Sveta () je ESMA o osnutku regulativnih tehni¢nih standardov opravil javna posvetovanja, analiziral morebitne
s tem povezane stroske in koristi ter zahteval mnenje interesne skupine za vrednostne papirje in trge, ustanovljene
v skladu s ¢lenom 37 Uredbe (EU) §t. 1095/2010 —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1

Izra¢un in dodelitev dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev CNS

1. CNS dodatni znesek predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev iz ¢lena 9(14) Uredbe (EU) 2021/23
izraCunajo tako, da kapitalske zahteve na podlagi tveganja, izra¢unane v skladu s ¢lenom 16(2) Uredbe (EU) st. 648/2012
in Delegirane uredbe Komisije (EU) §t. 152/2013 (¥), pomnozijo z odstotnim delezem ,P“ dodatnega zneska predhodno
financiranih lastnih namenskih sredstev CNS, doloc¢enega v skladu s ¢lenom 2.

2. CNS pregledajo dolocitev odstotnega deleza in dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev,
izratunanega v skladu z odstavkom 1, po vsaki pomembni spremembi svojih kapitalskih zahtev na podlagi tveganja,
izra¢unanih v skladu s ¢lenom 16(2) Uredbe (EU) $t. 6482012, in vsaj enkrat letno.

() Uredba (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77[ES
(ULL 331, 15.12.2010, str. 84).

() Delegirana uredba Komisije (EU) $t. 152/2013 z dne 19. decembra 2012 o dopolnitvi Uredbe (EU) 3t. 648/2012 Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi glede kapitalskih zahtev za centralne nasprotne stranke (UL L 52,
23.2.2013, str. 37).
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3. CNS, ki se odlocijo prostovoljno uporabiti najvisjih 25 % za izracun dodatnega zneska predhodno financiranih
lastnih namenskih sredstev iz ¢lena 9(14) Uredbe (EU) 2021/23, ni treba dolo¢iti odstotnega deleza iz ¢lena 2 te uredbe.

4. CNS, ki so ustanovile ve¢ kot en jamstveni sklad za razli¢ne razrede finanénih instrumentov, za katere opravljajo
kliring, dodelijo dodatni znesek predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, izra¢unan v skladu z odstavkom 1,
vsakemu jamstvenemu skladu sorazmerno z njegovo velikostjo. CNS to dodelitev navedejo lo¢eno v svojih bilancah stanja.
CNS uporabijo dodatne zneske, dodeljene jamstvenemu skladu, za neizpolnitve obveznosti, ki izhajajo iz trZnih segmentov,
na katere se nanasa jamstveni sklad. V primeru dogodka, ki ni povezan z neizpolnitvijo obveznosti, CNS dodelijo celotni
dodatni znesek predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, izratunan v skladu z odstavkom 1, za izgube, nastale
zaradi dogodka, ki ni povezan z neizpolnitvijo obveznosti.

Clen 2

Dolo¢itev odstotnega deleza dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev CNS

CNS izracunajo odstotni delez dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev CNS iz ¢lena 1(1)
v skladu s formulami iz Priloge.

Clen 3

VzdrZevanje dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev CNS

1. CNSnemudoma pisno obvestijo svoj pristojni organ, ¢e je dodatni znesek predhodno financiranih lastnih namenskih
sredstev nizji od zahtevanega dodatnega zneska, izra¢unanega v skladu s ¢lenom 1(1), in v primeru morebitnih poznejsih
zmanjsanj tega dodatnega zneska. V tem pisnem obvestilu se podrobno navede preostali dodatni znesek predhodno
financiranih lastnih namenskih sredstev in se pristojni organ obvesti, ali se pricakuje kakrsno koli nadaljnje zmanjsanje
tega zneska v petih delovnih dneh po navedenem obvestilu. V pisnem obvestilu se navede tudi, zakaj se je dodatni znesek
predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev zmanjsal pod zahtevani dodatni znesek, obvestilo pa vsebuje tudi
iz¢rpen opis ukrepov in ¢asovni razpored za obnovitev tega zneska.

2. CNS uporabijo za namene ¢lena 9(14) Uredbe (EU) 2021/23 le preostali znesek dodatnega zneska predhodno
financiranih lastnih namenskih sredstev, kadar pride do naknadnega neizpolnjevanja obveznosti enega ali ve¢ kliringkih
¢lanov ali do dogodka, ki ni povezan z neizpolnitvijo obveznosti, preden zadevna CNS obnovi celoten dodatni znesek
predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, kot je izraunan v skladu s ¢lenom 1(1).

3. CNS obnovi dodatni znesek predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev najpozneje v 20 delovnih dneh od
prvega pisnega obvestila iz odstavka 1.

4. Kadar je odstotni delez, dolocen v skladu s ¢lenom 2, visji od 10 %, lahko CNS presezek zahtevanih dodatnih
predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev vloZijo v zlato in finan¢ne instrumente, ki se $tejejo za visoko likvidno
zavarovanje s premoZenjem v skladu s ¢lenom 46(1) Uredbe (EU) $t. 648/2012, Ce:

(a) so tak$na sredstva vkljucena v politiko zavarovanja s premozenjem CNS;
(b) taksna sredstva niso ban¢na jamstva, izvedeni finan¢ni instrumenti ali lastniski vrednostni papirji;

(c) imajo zadevne CNS vzpostavljene postopke iz ¢lenov 4 in 5 te uredbe.
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Clen 4

Postopek za uporabo sanacijskih ukrepov, kadar dodatni znesek ni takoj na voljo

1. CNS nemudoma obvestijo svoj pristojni organ in svoje klirinske ¢lane, kadar po dogodku, povezanem
z neizpolnitvijo obveznosti, ali dogodku, ki ni povezan z neizpolnitvijo obveznosti, dodatni znesek predhodno
financiranih lastnih namenskih sredstev, izra¢unan v skladu s ¢lenom 1, ni takoj na voljo. Svojemu pristojnemu organu in
kliringkim ¢lanom predlozijo tudi podroben opis dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, ki
niso na voljo, in razlog za to nerazpolozZljivost.

2. Kadar CNS po dogodku, povezanem z neizpolnitvijo obveznosti, ali dogodku, ki ni povezan z neizpolnitvijo
obveznosti, zberejo finan¢éna sredstva od klirinskih ¢lanov, ki niso v zaostanku z izpolnitvijo obveznosti, je znesek enak
nerazpolozljivemu dodatnemu znesku predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, zadevne CNS pa ta znesek
razdelijo med klirinske ¢lane, ki niso v zaostanku z izpolnitvijo obveznosti, sorazmerno z njihovimi prispevki v jamstveni

sklad.

Clen 5

Postopek za nadomestilo klirinskim ¢lanom, ki niso v zaostanku z izpolnitvijo obveznosti in so zagotovili
finan¢ni prispevek, kadar dodatni znesek ni takoj na voljo

1. CNS sprejmejo vse razumne ukrepe za povrnitev sredstev klirinskim ¢lanom, ki niso v zaostanku z izpolnitvijo
obveznosti in so k CNS finan¢no prispevali v skladu s ¢lenom 4(2). To storijo tako, da monetizirajo sredstva, ki se
uporabljajo za vlaganje dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev, izraunanega v skladu
s ¢lenom 1(1), najpozneje v 20 delovnih dneh po obvestilu o nerazpolozZljivosti sredstev iz ¢lena 4(1).

2. Ob upostevanju odstavka 4 CNS klirinskim ¢lanom, ki niso v zaostanku z izpolnitvijo obveznosti, povrnejo sredstva
v razumnem roku in nadaljujejo z vracili, dokler niso povrnjeni vsi zneski.

3. Vsi zneski, dolgovani klirinskim ¢lanom, ki niso v zaostanku z izpolnitvijo obveznosti, se povrnejo v gotovini v isti
valuti, v kateri je klirinski ¢lan, ki ni v zaostanku z izpolnitvijo obveznosti, finan¢no prispeval k CNS.

4. CNS kliringkim ¢lanom, ki niso v zaostanku z izpolnitvijo obveznosti, placajo zneske, ki jih dolgujejo, potem ko:
(a) so bili servisirani operativni stroski;
(b) so bile poravnane vse zapadle in placljive dolZniske obveznosti;

(c) so bila placana vsa nadomestila, ki jih je treba placati v roku iz ¢lena 3 Delegirane uredbe Komisije (EU) 2023/450 (°) .

5. CNS placajo letne obresti na zapadle zneske, kadar celotno povracilo traja ve¢ kot 120 delovnih dni od datuma
prvotnega sanacijskega ukrepa, za katerega je bil potreben finan¢ni prispevek klirinskih ¢lanov, ki niso v zaostanku
z izpolnitvijo obveznosti. Obrestna mera se dolo¢i po obrestni meri zamudnih obresti, izra¢unani v skladu s ¢lenom 99
Uredbe (EU, Euratom) 2018/1046 Evropskega parlamenta in Sveta (°).

() Delegirana uredba Komisije (EU) 2023/450 z dne 25. novembra 2022 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2021/23 Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi, ki dolo¢ajo zaporedje, po katerem CNS placajo nadomestilo iz ¢lena 20(1) Uredbe
(EU) 2021/23, najvegje Stevilo let, v katerih morajo navedene CNS uporabiti delez svojih letnih dobickov za taka placila lastnikom
instrumentov, ki priznavajo terjatev glede njihovih prihodnjih dobickov, in najvedji delez navedenih dobickov, ki se uporabi za ta
placila (UL L 67, 3.3.2023.str. 5).

(®) Uredba (EU, Euratom) 2018/1046 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. julija 2018 o finan¢nih pravilih, ki se uporabljajo za
splosni proracun Unije, spremembi uredb (EU) §t. 1296/2013, (EU) §t. 1301/2013, (EU) $t. 1303/2013, (EU) st. 1304/2013, (EU)
§t. 1309/2013, (EU) §t. 1316/2013, (EU) §t. 223/2014, (EU) $t. 283/2014 in Sklepa st. 541/2014/EU ter razveljavitvi Uredbe (EU,
Euratom) §t. 966/2012 (UL L 193, 30.7.2018, str. 1).
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Clen 6

Zacetek veljavnosti

Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 25. novembra 2022

Za Komisijo
predsednica
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOGA

1. Splosna navodila

Odstotni delez dodatnega zneska predhodno financiranih lastnih namenskih sredstev CNS iz ¢lena 1(1) izracuna CNS
v skladu z naslednjo formulo:

P = max(10%; (min(25%; 2;'5:1Ai + Z?:lBi))
pri cemer sta:
A = parametri A; do As, ki jih CNS izra¢una v skladu z oddelki 2 do 6 te priloge;
B = parametri B, do B;, ki jih CNS izracuna v skladu z oddelki 7 do 9 te priloge;
Parametri A; do As odrazajo strukturo, notranjo organiziranost ter naravo, obseg in kompleksnost dejavnosti CNS,
parametri B, do B; pa odrazajo strukturo spodbud delnicarjev, vodstva in klirinskih ¢lanov CNS, vklju¢no s strankami

teh klirinskih ¢lanov.

Kon¢ni odstotni delez P se zaokrozi na najblizje celo $tevilo.

2. Narava in kompleksnost razredov sredstev, pri katerih je bil opravljen kliring
Parameter A, se nanasa na naravo in kompleksnost razredov sredstev, za katere se opravi kliring. Parameter A, se giblje
med 1 % in 7 %. Parameter A, se izratuna v skladu z naslednjo formulo:
A1 = Lussers + Iex + e
pri cemer:

Lissts OdraZa Stevilo razli¢nih razredov sredstev, za katere opravi kliring CNS. Vrednost I, se izracuna v skladu
z naslednjo formulo:

Iassets = 07 01 xmin(57NassetS)y
pri Cemer N, = Stevilo razli¢nih razredov sredstev, za katere opravi kliring CNS;

Irx odraza Stevilo valut, za katere opravi kliring CNS. Vrednost Izx je 1 %, ¢e CNS opravlja kliring sredstev, oznacenih
v vec kot eni valuti, ali ponuja poravnavo v ve¢ kot eni valuti, sicer pa 0 %;

L odraza nacin poravnave izvedenih finan¢nih instrumentov. Vrednost I je 1 %, ¢e CNS ponuja fizi¢no poravnavo
pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih, sicer pa 0 %.

3. Razmerja in medsebojne odvisnosti CNS z drugimi infrastrukturami finanénih trgov in drugimi finan¢nimi
institucijami

Parameter A, se nanasa na razmerja in medsebojne odvisnosti CNS z drugimi infrastrukturami finan¢nih trgov in
drugimi finan¢nimi institucijami. Parameter A, se giblje med 0 % in 2 %. Parameter A, se izracuna v skladu z naslednjo
formulo:

Ay = Ipmt + Ioms

pri Cemer:

Irvr odraza Stevilne medsebojne odvisnosti. Vrednost Iy je 1 %, ¢e ima CNS ve¢ kot pet medsebojnih odvisnosti z mesti
trgovanja, plaéilnimi sistemi in sistemi poravnave, sicer pa 0 %;

Icms odraza koncentracijo klirinskih ¢lanov CNS. Vrednost Iy je 1 %, ¢e pet najvedjih klirinskih ¢lanov CNS predstavlja
ve¢ kot 40 % vseh predhodno financiranih sredstev CNS, zdruzZenih za vse storitve in jamstvene sklade, sicer pa 0 %.
CNS dolodi delez sredstev petih najvegjih kliringkih ¢lanov na podlagi letnega povpredja.
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4. Notranja organiziranost CNS
Parameter A; se nana$a na ucinkovitost notranje organiziranosti CNS. Vrednost As se giblje med 0 % in 5 %. Parameter
Aj; se izra¢una v skladu z naslednjo formulo:
Az = Ipikco + Ireponing + IRiskstaff
pri Cemer:
Iriskeo 0draza interakcijo med odborom in odborom za tveganja, ustanovljenim v skladu s ¢lenom 28 Uredbe (EU)
§t. 648/2012. Vrednost Inc, je 2 %, ¢e je odbor CNS v zadnjih treh letih sprejel ve¢ kot tri odlocitve, pri katerih ni

uposteval priporocila ali priporocenega stali§¢a odbora za tveganja ni bilo upostevano, sicer pa 0 %;

Leporing OdraZa raven porocanja za validacijo modelov. Vrednost Lyoming je 0 %, Ce je validacija modelov strukturno
neodvisno od razvoja modelov, sicer pa 1 %;

Ipisksiay Odraza deleZ osebja, dodeljenega funkciji upravljanja tveganj. Vrednost Iy se giblie med 0 % in 2 % in se
izra¢una v skladu z naslednjo formulo:

IRiskstaﬂ" = max (0, 0,02x <1 - (1/0 2> XPrisk) ,

pri Cemer P, = delez upravljanja tveganj v ekvivalentih polnega delovnega ¢asa kot del skupnih ekvivalentov polnega
delovnega ¢asa CNS, vklju¢no s funkcijami, oddanimi v zunanje izvajanje. Vrednost I je 2 %, Ce je Py enak 0 %,
in 0 %, Ce je P,y enak 20 %.

5. Trdnost okvira CNS za upravljanje tveganj
Parameter A, se nanaa na trdnost okvira CNS za upravljanje tveganj. Vrednost A, se giblje med 0 % in 8 %. Parameter
A, se izracuna v skladu z naslednjo formulo:
Ay =1Ipr + Iincidem + Ipayments
pri cemer:

Iyr odraza ustreznost kritij CNS, kot je bila ocenjena s testi za nazaj. Vrednost I se giblje med 0 % in 4 % in se izraCuna
v skladu z naslednjo formulo:

Igr = 0, 04xPgr,

pri ¢emer Py = odstotek klirinskih ra¢unov CNS, za katere je bil v zadnjih 12 mesecih rezultat testov kritja za nazaj pod
minimalno zahtevo iz EMIR, kot je dolo¢ena v ¢lenu 24 Delegirane uredbe Komisije (EU) §t. 153/2013 ('), izracunan kot
Stevilo klirinskih racunov, ki izpolnjujejo to merilo, v primerjavi s skupnim §tevilom klirinskih ra¢unov CNS. Vrednost
Igrje 4 %, ce je Pgr 100 %;

Linciden: OdraZa operativno trdnost CNS na podlagi Stevila trgovinskih incidentov. Vrednost Lyigen se giblje med 0 % in 2 %
in se izra¢una v skladu z naslednjo formulo:

Lincident = 0, Ozxmin(l;Ndays/lo)’

pri ¢emer Ny, = Stevilo dni, ko CNS v zadnjih 12 mesecih ni mogla obdelati novih poslov dve uri ali vec. Vrednost
Iincident je 2 %, ce je Nduys =10 dnl,

(") Delegirana uredba Komisije (EU) $t. 153/2013 z dne 19. decembra 2012 o dopolnitvi Uredbe (EU) 3t. 648/2012 Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi glede zahtev za centralne nasprotne stranke (UL L 52, 23.2.2013,
str. 41).
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Lpaymenss 0draza operativno trdnost CNS na podlagi Stevila incidentov pri placilih. Vrednost I,ume.s se giblje med 0 %
in 2 % in se izra¢una v skladu z naslednjo formulo:

Lpayments = Ovozxmin(l;Nﬂ’“ys/w)

pri cemer Ny, = Stevilo dni, ko CNS v zadnjih 12 mesecih ni mogla obdelati ali prejeti placil dve uri ali ve¢. Vrednost
Loayments j& 2 %, €e je Nyups = 10 dni;

6. Nedokoncani popravni ukrepi po ugotovitvah pristojnega organa CNS

Parameter As se nana$a na Stevilo pomembnih nedokonéanih popravnih ukrepov po ugotovitvah pristojnega organa
CNS. Vrednost As se giblje med 0 % in 2 %. Vrednost As se izracuna v skladu z naslednjo formulo:

As = I
pri cemer:
Lo 0draza nedokoncane ukrepe v zvezi z bonitetnimi zadevami. Vrednost I, je 2 %, ¢e ima CNS po ugotovitvah
svojega pristojnega organa vsaj en pomemben nedokoncan ukrep, za katerega je CNS prekoracila rok, ki ga je pristojni
organ dolo¢il v nacrtu za odpravo pomanjkljivosti, sicer pa 0 %;
Za namene te formule se popravni ukrep Steje za pomembnega, ¢e je CNS ali zadevni pristojni organ navedenemu

popravnemu ukrepu dal najvecjo prednost, bodisi na podlagi notranje matrike pomembnosti CNS bodisi na podlagi
lastne razvrstitve pristojnega organa.

7. Lastni$tvo, kapitalska struktura in dobickonosnost CNS
Parameter B, se nanasa na lastnisko in kapitalsko strukturo CNS. Vrednost B, se giblje med 0 % in 4 %. Vrednost B, se
izracuna v skladu z naslednjo formulo:

B = Imajority + Isupport

pri Cemer:
Lngjoriry 0draZa naravo nadrejene druzbe CNS. Vrednost Lugorir, je 2 %, ¢e ima CNS nadrejeno druzbo, ki ni skupina v javni
lasti, neocenjeno ali ocenjeno z oceno pod naloZbenim razredom, sicer pa 0 %. Bonitetna ocena je najslabsa ocena
subjekta, ki jo da pooblas¢ena bonitetna agencija;
Luppor: 0draza podporo nadrejene druzbe CNS. Vrednost L. je 0 %, ¢e ima CNS v primeru dogodka, povezanega
z neizpolnitvijo obveznosti, ali dogodka, ki ni povezan z neizpolnitvijo obveznosti, koristi od pogodbeno dogovorjene

pomembne finanéne podpore svoje nadrejene druzbe, vkljuéno z zavezujo¢imi kreditnimi linijami ali zavarovalnimi
pogodbami, sicer pa 2 %.

8. Pladilo visjemu vodstvu
Parameter B, se nanasa na obseg, v katerem se lahko pogodbeno vpliva na placilo vis§jemu vodstvu po dogodku,
povezanem z neizpolnitvijo obveznosti, ali dogodku, ki ni povezan z neizpolnitvijo obveznosti. Vrednost B, se giblje
med 0 % in 2 %. Vrednost B, se izracuna v skladu z naslednjo formulo:
By = Iogamount + I%staﬁ
pri Cemer:

Lgamount 0draza delez skupnega variabilnega prejemka visjega vodstva, za katerega veljajo klavzule o vracanju sredstev.
Vrednost Iygmoun: S€ giblje med 0 % in 1 % in se izra¢una v skladu z naslednjo formulo:

Igamount = maX<0§ 07 01 X(l - ZPamoum)) )
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pri ¢emer P = odstotek skupnega letnega variabilnega prejemka visjega vodstva CNS, za katerega v primeru
dogodka, povezanega z neizpolnitvijo obveznosti, ali dogodka, ki ni povezan z neizpolnitvijo obveznosti, veljajo
klavzule o vracanju sredstev. Vrednost Izamount j€ 1 %, €€ j€ Pamount 0 %;

Lysar 0draza odstotek vigjih vodstvenih usluzbencev, za katere v primeru izgub, povezanih z neizpolnitvijo obveznosti,
ali izgub, ki niso povezane z neizpolnitvijo obveznosti, veljajo klavzule o vracanju sredstev. Vrednost I.gse giblje med
0 % in 1 % in se izra¢una v skladu z naslednjo formulo:

I%staﬂ’ = max(0;07 01x ((1 _P%staﬂr))a

pri Cemer Pyq,5 = odstotek visjega vodstva CNS, izrazen kot % povprecnega letnega ekvivalenta polnega delovnega casa
visjega vodstva, za katerega velja klavzula o vraCanju sredstev za variabilne prejemke.

9. Vkljucenost klirinskih ¢lanov in strank v upravljanje tveganja CNS

Parameter B; se nanasa na vkljucenost klirinskih ¢lanov in strank v upravljanje tveganja CNS. Vrednost B; se giblje med
0 % in 2 %. Vrednost Bj se izracuna v skladu z naslednjo formulo:

B3 = Iinvestment + Iincentives
pri Cemer:

Linyestmens 0draza vkljucenost kliringkih ¢lanov in strank v postopek sprejemanja nalozbenih odlocitev. Vrednost Lipestment j€
0 %, e so kliringki ¢lani vkljuceni v nalozbeno odlo¢itev in nosijo nekatere morebitne izgube, sicer pa 1 %. CNS za
namene doloditve vrednosti kazalnika Lyyeqmen: Klirinske ¢lane stejejo za vkljucene v nalozbeno odlocitev, ¢e se z njimi
posvetuje bodisi v postopku odobritve nalozbene politike CNS bodisi pri vsaki lo¢eni nalozbeni odlo¢itvi;

Lincentives 0draZa spodbude za klirinske ¢lane v postopku upravljanja neizpolnjenih obveznosti. Vrednost Lcnsives je 0 %, e
obstajajo spodbude za Klirinske ¢lane, da sodelujejo v postopku upravljanja neizpolnjenih obveznosti, sicer pa 1 %
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