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(Zakonodajni akti)

UREDBE

UREDBA (EU) 2021 / 557 EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA
z dne 31. marca 2021

o spremembi Uredbe (EU) 2017/2402 o dolo¢itvi splosnega okvira za listinjenje in o vzpostavitvi
posebnega okvira za enostavno, pregledno in standardizirano listinjenje kot pomo¢ pri okrevanju
po krizi zaradi COVID-19

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti ¢lena 114 Pogodbe,
ob upostevanju predloga Evropske komisije,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom,

ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke (),

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora (%),

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom (*),

ob upostevanju naslednjega:

(1)  Kriza zaradi COVID-19 resno vpliva na ljudi, podjetja, zdravstvene sisteme in gospodarstva drzav ¢lanic. Komisija je
v svojem sporodilu z dne 27. maja 2020 z naslovom ,Cas za Evropo: obnova in priprava za naslednjo generacijo*
poudarila, da bosta likvidnost in dostop do financiranja v prihodnjih mesecih $e naprej izziv. Zato je klju¢nega
pomena, da se podpre okrevanje po resnem gospodarskem Soku, ki ga je povzrocila pandemija COVID-19, tako, da
se v obstojece akte finan¢ne zakonodaje uvedejo ciljno usmerjene spremembe.

(2)  Resen gospodarski 3ok, ki ga je povzrocila pandemija COVID-19 in izredni ukrepi, potrebni za zajezitev Sirjenja
bolezni, imajo daljnosezen vpliv na gospodarstvo. Podjetja se spoprijemajo z motnjami v dobavnih verigah,
zafasnimi zaprtji in zmanj$anim povpraSevanjem, medtem ko se gospodinjstva soocajo z brezposelnostjo in
upadom dohodkov. Javni organi na ravni Unije in drzav clanic so sprejeli daljnosezne ukrepe za podporo
gospodinjstvom in solventnim podjetjem, da bi prenesla to resno, vendar zacasno, upocasnitev gospodarske
dejavnosti in pomanjkanje likvidnosti, ki je njen rezultat.

() ULC377,9.11.2020, str. 1.
() ULC 10, 11.1.2021, str. 30.
() Stalis¢e Evropskega parlamenta z dne 25. marca 2021 ($e ni objavljeno v Uradnem listu) in odlocitev Sveta z dne 30. marca 2021.
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Pomembno je, da kreditne institucije in investicijska podjetja (v nadaljnjem besedilu: institucije) svoj kapital
uporabljajo tam, kjer je najbolj potreben, in da regulativni okvir Unije to omogoca ter hkrati zagotavlja, da
institucije ravnajo preudarno. Poleg proZnosti, ki jo zagotavljajo obstojeca pravila, bi ciljno usmerjene spremembe
Uredbe (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in Sveta (*) zagotovile, da okvir listinjenja Unije zagotavlja dodaten
instrument za spodbujanje gospodarskega okrevanja po krizi zaradi COVID-19.

Izjemne okoli¢ine krize zaradi COVID-19 in razseznost spremljajocih izzivov brez primere so sprozile poziv
k takoj$njemu ukrepanju za zagotovitev, da lahko institucije usmerjajo zadostna sredstva v podjetja ter jim
pomagajo absorbirati gospodarski ok, ki ga je povzrocila pandemija COVID-19.

Obstaja tveganje, da bo kriza zaradi COVID-19 povecala Stevilo nedonosnih izpostavljenosti in tako tudi potrebo
institucij, da obravnavajo in se spoprimejo s svojimi nedonosnimi izpostavljenostmi. En nacin, kako institucije to
storijo, je, da s svojimi nedonosnimi izpostavljenostmi trgujejo na trgu prek listinjenja. Poleg tega je v trenutnem
kontekstu bistveno, da se tveganja umaknejo iz sistemsko pomembnih delov finan¢nega sistema in da kreditodajalci
okrepijo svoj kapitalski polozaj. To se lahko poleg denimo dodatnega povecanja kapitala doseze s sinteticnim
listinjenjem.

Subjekti s posebnim namenom pri listinjenju (v nadaljnjem besedilu: SSPE) bi morali biti ustanovljeni samo v tretjih
drzavah, ki jih Unija () ni uvrstila na seznam tretjih drzav z visokim tveganjem, ki imajo v svojih ureditvah za
preprecevanje pranja denarja in financiranja terorizma strateske pomanjkljivosti, ali na seznam nekooperativnih
jurisdikcij za davéne namene. Priloga II o trenutnem stanju glede sodelovanja z EU na podrocju zavez, ki so jih
jurisdikcije, ki so pripravljene sodelovati, sprejele za izvajanje nacel dobrega davinega upravljanja poroca
o trenutnem stanju v razpravah z nekaterimi kooperativnimi tretjimi drzavami, od katerih so nekatere ohranile
skodljive davéne prakse. Take razprave bi morale voditi do pravocasne prekinitve takih $kodljivih dav¢nih praks
v izogib prihodnjim omejitvam ustanavljanja SSPE.

Da bi se okrepila zmogljivost nacionalnih organov pri prepre¢evanju izogibanja davkom, bi moral investitor
obvestiti pristojne davéne organe drzave ¢lanice, v kateri je rezident za davéne namene, kadar koli naj bi investiral
v SSPE, ki se po datumu zaletka izvajanja te uredbe ustanovi v jurisdikciji, navedeni v Prilogi II ker je tam $kodljiv
dav¢ni rezim. Ta informacija se lahko uporabi, da se oceni, ali investitor s tem pridobi davéno ugodnost.

Kot je v Mnenju o regulativni obravnavi listinjenj nedonosnih izpostavljenosti (°) opozoril Evropski nadzorni organ
(Evropski ban¢ni organ) (EBA), ustanovljen z Uredbo (EU) $t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta ('), so
tveganja, povezana s sredstvi, s katerimi so zavarovana listinjenja nedonosnih izpostavljenosti, ekonomsko locena
od tveganj pri listinjenjih donosnih sredstev. Nedonosne izpostavljenosti so listinjene s popustom na svojo
nominalno ali neporavnano vrednost ter med drugim odraZajo trZno oceno verjetnosti, da bo reSevanje dolga
zagotovilo dovolj denarnega toka in poplacilo sredstev. Za investitorje torej obstaja tveganje, da reSevanje dolga
v zvezi s sredstvi ne zagotovi zadostnega denarnega toka in poplacila sredstev za pokritje neto vrednosti, po kateri
so bile nedonosne izpostavljenosti odkupljene. Dejanskega tveganja izgube za investitorje zato ne predstavlja
nominalna vrednost portfelja, temve¢ diskontirano vrednost, in sicer popust pri ceni, po kateri se prenesejo
osnovna sredstva. Zato je v primeru listinjenj nedonosnih izpostavljenosti ustrezno, da se znesek zadrzanja tveganja
izra¢una na podlagi te diskontirane vrednosti.

Uredba (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 12. decembra 2017 o dolocitvi splosnega okvira za listinjenje in
0 vzpostavitvi posebnega okvira za enostavno, pregledno in standardizirano listinjenje ter o spremembah direktiv 2009/65/ES,
2009/138/ES in 2011/61/EU ter uredb (ES) t. 1060/2009 in (EU) t. 648/2012 (UL L 347, 28.12.2017, str. 35).

Glej zlasti: Sklepi Sveta z dne 8. novembra 2016 o merilih in postopku za oblikovanje seznama EU z nekooperativnimi jurisdikcijami
v davéne namene in Prilogo k tem sklepom (UL C 461, 10.12.2016, str. 2) in Sklepi Sveta o posodobljenem seznamu EU
z jurisdikcijami, ki niso pripravljene sodelovati v davéne namene, in priloge k tem sklepom (UL C 66, 26.2.2021, str. 40).

Mnenje Evropskega ban¢nega organa za Evropsko komisijo o regulativni obravnavi listinjenj nedonosnih izpostavljenosti, EBA-OP-
2019-13, objavljeno 23. oktobra 2019.

Uredba (EU) §t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski ban¢ni organ) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331, 15.12.2010,
str. 12).
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(9)  Zahteva po zadrzanju tveganja usklajuje interese originatorjev, sponzorjev in prvotnih kreditodajalcev, vkljucenih
v listinjenje, z interesi investitorjev. Obicajno je pri listinjenjih donosnih sredstev prevladujo¢ interes na strani
prodaje interes originatorja, ki je pogosto prvotni kreditodajalec. Vendar poskusajo originatorji pri listinjenjih
nedonosnih izpostavljenosti odstraniti neplacane izpostavljenosti iz svojih bilanc stanja, saj morda ne Zelijo biti ve¢
kakor koli povezani z njimi. V takih primerih ima serviser sredstev vedji interes za reSevanje dolga v zvezi s sredstvi
in poplacilo vrednosti.

(10) Pred finan¢no krizo leta 2008 so nekatere dejavnosti listinjenja sledile modelu ,,odobritev in prodaja“. V tem modelu
so bila za listinjenje izbrana sredstva slabse kakovosti v skodo investitorjev, ki so tako prevzeli ve¢ tveganja, kot so
morda nameravali. Da bi se v prihodnje te prakse preprecile, je bila uvedena zahteva po preverjanju standardov za
odobritev kreditov, uporabljenih pri ustvarjanju listinjenih sredstev. Vendar so v primeru listinjenja nedonosnih
izpostavljenosti standardi za odobritev kredita, ki veljajo ob nastanku listinjenih sredstev, manj pomembni zaradi
posebnih okolis¢in, vklju¢no z odkupom teh nedonosnih sredstev in vrsto listinjenja. Namesto tega bi bil v zvezi
z nalozbami v listinjenja nedonosnih izpostavljenosti ustrezne;jsi dejavnik uporaba zanesljivih standardov pri izbiri
in dolocanju cen izpostavljenosti. Zato je treba spremeniti preverjanje standardov za odobritev kredita, da bi lahko
investitor izvedel skrbni pregled kakovosti in donosnosti nedonosnih izpostavljenosti za sprejetje razumne in dobro
informirane odlocitve o nalozbi, hkrati pa zagotoviti, da se odstopanja ne zlorabljajo. Zato bi morali za listinjenje
nedonosnih izpostavljenosti pristojni organi preuciti uporabo zanesljivih standardov za izbiro in dolocanje cen
izpostavljenosti.

11) Sinteti¢no listinjenje vklju¢uje prenos kreditnega tveganja sklopa kreditov, pri katerih gre obicajno za kredite velikim
jenje vkljucuje p ga tvegan) p p g )

podjetjem ali kredite majhnim in srednjim podjetjem (MSP), s pogodbo o kreditnem zavarovanju, s katero originator
kupi kreditno zavarovanje od investitorja. Tako kreditno zavarovanje se doseze z uporabo finan¢nih porostev ali
kreditnih izvedenih finan¢nih instrumentov, medtem ko lastnik sredstev ostane originator in se lastni§tvo ne
prenese na SSPE kot v primeru tradicionalnih listinjenj. Originator se kot kupec zavarovanja zaveze, da bo placal
premijo kreditnega zavarovanja, kar ustvarja donos za investitorje. V zameno pa se investitor kot prodajalec
zavarovanja zaveZe, da bo placal doloCeno placilo kreditnega zavarovanja, ko pride do vnaprej dolocenega
kreditnega dogodka.

(12)  Skupna kompleksnost struktur listinjenja in povezana tveganja bi bilo treba ustrezno zmanjsati, originatorjem pa se
ne bi smelo zagotoviti regulativnih spodbud, ki bi povzrocile, da bi bili bolj naklonjeni sinteti¢nim listinjenjem kot
tradicionalnim. Zahteve za enostavna, pregledna in standardizirana (STS) bilan¢na listinjenja bi zato morale biti
visoko skladne s STS merili za tradicionalna listinjenja s ,pravo prodajo”.

(13)  Pri tradicionalnih listinjenjih STS obstajajo dolocene zahteve, ki za posle bilan¢nega listinjenja STS niso primerne
zaradi bistvenih razlik med obema vrstama listinjenja, zlasti zato, ker je pri sinteti¢nih listinjenjih prenos tveganja
dosezen s pogodbo o kreditnem zavarovanju namesto prodaje osnovnih sredstev. Zato bi bilo treba merila za
listinjenje STS po potrebi prilagoditi, da bi se upostevale te razlike. Poleg tega je treba uvesti sklop novih zahtev,
specifi¢nih za sinteti¢na listinjenja, za zagotovitev, da je okvir za listinjenja STS usmerjen le na bilan¢na sinteti¢na
listinjenja, pogodba o kreditnem zavarovanju pa strukturirana tako, da se ustrezno zaiciti poloZaj originatorja in
investitorja. Ta novi sklop zahtev bi moral obravnavati kreditno tveganje nasprotne stranke za originatorja in
investitorja.

(14) Predmet prenosa kreditnega tveganja bi morale biti izpostavljenosti, ki jih je odobrila ali odkupila institucija, ki jo
ureja Unija, v okviru svoje glavne poslovne kreditne dejavnosti in so zajete v njeni bilanci stanja ali, v primeru
skupinske strukture, v njeni konsolidirani bilanci stanja ob datumu zakljucka posla. Z zahtevo, da morajo biti
v bilanci stanja originatorja zajete listinjene izpostavljenosti, bi se s podro¢ja uporabe oznake STS izkljucila
arbitrazna listinjenja.

(15) Pomembno je, da so interesi originatorjev, sponzorjev in prvotnih kreditodajalcev, ki so vkljuCeni v listinjenje,
usklajeni. Zahteva po zadrZanju tveganja, dolocena v Uredbi (EU) 2017/2402, ki se uporablja za vse vrste listinjenj,
deluje v smeri uskladitve teh interesov. Taka zahteva bi morala veljati tudi za bilan¢na listinjenja STS. Minimalni
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pogoj bi moral biti, da originator, sponzor ali prvotni kreditodajalec v listinjenju trajno zadrzati pomemben neto
ekonomski deleZ v visini najmanj 5 %. Lahko pa so upraviceni tudi visji delezi zadrzanega tveganja, ki so bili na trgu
Ze zaznani.

(16) Originator bi se moral prepricati, da istega kreditnega tveganja ne bi varoval ve¢ kot enkrat s pridobitvijo kreditnega
zavarovanja poleg kreditnega zavarovanja, zagotovljenega z bilan¢nim listinjenjem STS. Da bi bila pogodba
o kreditnem zavarovanju trdna, bi morala izpolnjevati zahteve za zmanjsevanje kreditnega tveganja iz clena 249
Uredbe (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (), ki jih morajo izpolniti institucije, ki si prizadevajo za
prenos pomembnega deleza tveganja s sinteti¢nim listinjenjem.

(17) Bilan¢no listinjenje STS lahko vklju¢uje nezaporedno odplacevanje, saj se tako preprecijo nesorazmerni stroski za
zavarovanje osnovnih izpostavljenosti in razvoj portfelja. Nekateri sprozilci, povezani z uspe$nostjo, bi morali
dolociti uporabo zaporednega odplacevanja, da se zagotovi, da transe, ki zagotavljajo kreditno zavarovanje, $e niso
bile odplacane, ko se ob zaklju¢ku posla pojavijo pomembne izgube, in s tem zagotovi, da prenos pomembnega
deleza tveganja ni ogrozen.

(18) Da bi se prepreili spori med originatorjem in investitorjem ter zagotovila pravna varnost v smislu podro¢ja uporabe
kreditnega zavarovanja, kupljenega za osnovne izpostavljenosti, bi bilo treba v takem kreditnem zavarovanju navesti
jasno dolocene referencne obveznosti jasno dolocenih subjektov ali dolznikov, zaradi katerih nastanejo osnovne
izpostavljenosti. Zato bi bilo treba referencne obveznosti, na podlagi katerih je kupljeno zavarovanje, vedno jasno
dolociti prek referencnega registra in jih posodabljati. Ta zahteva bi morala biti posredno zajeta tudi v merilih, ki
opredeljujejo bilan¢no listinjenje STS in izkljucuje arbitrazno listinjenje iz okvira listinjenja STS.

(19) Kreditni dogodki, ki na podlagi pogodbe o kreditnem zavarovanju sprozijo placilo, bi morali vkljucevati vsaj tiste iz
poglavja 4 naslova Il dela 3 Uredbe (EU) §t. 575/2013. Taki dogodki so s trZnega vidika dobro znani in prepoznavni
ter bi morali sluZiti zagotavljanju skladnost z bonitetnim okvirom. Ukrepi restrukturiranja, sestavljeni iz popus$¢anja
(koncesij) dolzniku, ki ima ali bo verjetno imel tezave pri izpolnjevanju svojih finan¢nih obveznosti, ne bi smeli
onemogocati sproZitve kreditnega dogodka.

(20) Ustrezno bi bilo treba zacititi pravico originatorja kot kupca zavarovanja do prejemanja pravocasnih placil za
dejanske izgube. V skladu s tem bi moral biti v dokumentaciji posla dolo¢en zanesljiv in pregleden postopek
poravnave za dolocitev dejanskih izgub v referenénem portfelju, da se prepreci, da bi bil originator premalo placan.
Ker je lahko resevanje izgub dolgotrajen proces in da se originatorju zagotovijo pravocasna placila, bi bilo treba
vmesna placila izvesti najpozneje Sest mesecev po nastopu kreditnega dogodka. Poleg tega bi moral obstajati kon¢ni
prilagoditveni mehanizem za zagotovitev, da vmesna placila krijejo dejanske izgube, in preprecitev preplacila
vmesnih izgub, kar bi bilo v $kodo investitorjev. V mehanizmu za poravnavo izgub bi bilo treba tudi jasno
opredeliti najdaljse obdobje podaljsanja, ki bi moralo veljati za proces reSevanja za te izpostavljenosti, pri cemer
tako obdobje podalj$anja ne bi smelo biti daljse od dveh let. Ta mehanizem poravnave izgub bi moral omogociti, da
je pogodba o kreditnem zavarovanju z vidika originatorja u¢inkovita, investitorjem pa zagotoviti pravno varnost
glede datuma prekinitve njihove obveznosti izvajanja placil, in tako prispevati k dobro delujo¢emu trgu.

(21) Razsirjena trzna praksa, ki povecuje pravno varnost za vse osebe, udeleZene v poslu, je uporaba izvajalca preverjanja
skladnosti z uporabo storitev tretje osebe, s ¢imer se zmanjsa verjetnost sporov in sodnih postopkov, do katerih
lahko pride v zvezi s procesom dodeljevanja izgub. Da bi se okrepila zanesljivost mehanizma za poravnavo izgub
posla, bi bilo treba imenovati izvajalca preverjanja skladnosti z uporabo storitev tretje osebe, ki bi ob sprozitvi
kreditnega dogodka izvedel pregled pravilnosti in to¢nosti dolo¢enih vidikov kreditnega zavarovanja.

(*) Uredba (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in
investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (ULL 176, 27.6.2013, str. 1).
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(22) Premije kreditnega zavarovanja bi morale biti odvisne le od neporavnanega obsega in kreditnega tveganja
zavarovane tranSe. Pri bilan¢nih listinjenih STS ne bi smele biti dovoljene nepogojne premije, saj bi lahko ogrozile
ucinkovit prenos tveganja od originatorja kot kupca zavarovanja na prodajalce zavarovanja. Za bilan¢na listinjenja
STS bi bilo treba prepovedati tudi druge ureditve, kot so vnaprej$nja placila premij, mehanizmi rabatov ali
prezapletene strukture premij.

(23) Za zagotovitev stabilnosti in neprekinjenosti kreditnega zavarovanja bi moralo biti pred¢asno prekinitev bilan¢nih
listinjenj STS s strani originatorja mogoce le v nekaterih omejenih, dobro opredeljenih okolis¢inah. Ceprav bi
moralo biti originatorju dovoljeno, da bi kmalu po nastopu nekaterih opredeljenih regulativnih dogodkov izvedel
izravnavo kreditnega zavarovanja, bi morali ti dogodki vkljucevati dejanske spremembe zakonodaje ali obdavcitve,
ki jih ni bilo mogoce razumno pricakovati ob sklenitvi posla in ki imajo pomemben $kodljiv vpliv na kapitalske
zahteve originatorja ali gospodarnost posla glede na priakovanja strank v tistem trenutku. Bilan¢na listinjenja STS
ne bi smela vsebovati zapletenih klavzul o nakupnih opcijah za originatorja, zlasti zelo kratkoro¢nih opcij
predcasnega odpoklica, katerih namen je sprememba zastopanja kapitalskega poloZaja za posamezni primer.

(24)  Sinteti¢ni presezni razmik je v velikem obsegu prisoten v dolocenih vrstah poslov in je koristen mehanizem za
investitorje in originatorje, da se zmanj$ajo stroski kreditnega zavarovanja oziroma izpostavljenosti tveganju. V tem
pogledu je sinteti¢ni presezni razmik bistven za nekatere doloCene razrede sredstev neprofesionalnih strank, kot so
MSP in potrodniski krediti, ki kaZejo vecje donose in kreditne izgube kot drugi razredi sredstev ter za katere
listinjene izpostavljenosti ustvarjajo presezni razmik za kritje teh izgub. A kadar je znesek sinteti¢nega presezZnega
razmika, podrejen poziciji investitorja, previsok, je mogoce, da ni realistiCnega scenarija, po katerem investitor
v pozicijah v listinjenjih ne bo imel izgub, zaradi Cesar posledi¢no ne pride do dejanskega prenosa tveganja. Za
zmanj$anje nadzorniskih pomislekov in nadaljnjo standardizacijo te strukturne znacilnosti je pomembno, da se
opredelijo stroga merila za bilan¢na listinjenja STS in zagotovi popolno razkritje uporabe sinteti¢nega presezZnega
razmika.

(25) Do bilan¢nih listinjenj STS bi morale biti upravicene le visokokakovostne pogodbe o kreditnem zavarovanju. Osebno
kreditno zavarovanje bi bilo treba zagotoviti z omejitvijo obsega primernih dajalcev zavarovanja na tiste subjekte, ki so
primerni dajalci v skladu z Uredbo (EU) §t. 575/2013 in so priznani kot nasprotne stranke z 0-odstotno utezjo tveganja
v skladu s poglaviem 2 naslova II dela 3 navedene uredbe. V primeru stvarnega kreditnega zavarovanja bi morali
originator kot kupec zavarovanja in investitorji kot prodajalci zavarovanja uporabiti visokokakovostno zavarovanje
s premoZenjem, ki bi se moralo nanasati na zavarovanje s premozZenjem v kateri koli obliki, ki se ji lahko dodeli utez
tveganja 0 % v skladu z, navedenim poglavjem na podlagi ustreznih ureditev o ban¢nih vlogah ali skrbnigkih ureditev.
Ce je zavarovanje s premoZenjem zagotovljeno v obliki denarnih sredstev, bi se morala denarna sredstva nahajati pri
tretji kreditni instituciji ali kot ban¢na vloga pri kupcu zavarovanja, pri cemer je v obeh primerih potrebna minimalna
kreditna kakovost.

(26) Drzave clanice bi morale imenovati pristojne organe, odgovorne za nadzor nad zahtevami, ki jih mora izpolnjevati
sinteti¢no listinjenje, da se lahko oznaci kot STS. Pristojni organ bi lahko bil isti kot organ, imenovan za nadzor nad
skladnostjo originatorjev, sponzorjev in SSPE z zahtevami, ki jih morajo izpolnjevati tradicionalna listinjenja za
pridobitev oznake STS. Tak pristojni organ bi se lahko, kot v primeru tradicionalnih listinjenj, razlikoval od pristojnega
organa, odgovornega za nadzor nad skladnostjo originatorjev, prvotnih kreditodajalcev, SSPE, sponzorjev in
investitorjev z bonitetnimi zahtevami, dolo¢enimi v ¢lenih 5 do 9 Uredbe (EU) 20172402, skladnost s katerimi je bila
zaradi bonitetne razseznosti teh obveznosti posebej naloZena pristojnim organom, odgovornim za bonitetni nadzor
ustreznih finan¢nih institucij.

(27) Da bi preprecili negativne posledice za finan¢no stabilnost, bi moral uvedbo posebnega okvira za bilan¢na listinjenja
STS spremljati ustrezen makrobonitetni nadzor. Evropski odbor za sistemska tveganja (ESRB), ustanovljen z Uredbo
(EU) $t. 1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (°), bi moral zlasti spremljati makrobonitetna tveganja,
povezana s sinteticnim listinjenjem, in oceniti, ali so v zadostni meri prenesena iz sistemskega dela finan¢nega
sistema.

(’) Uredba (EU) §t. 1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad finanénim
sistemom Evropske unije in ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja (UL L 331, 15.12.2010, str. 1).
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(28) Da bi se v Uredbo (EU) 2017/2402 vkljucile zahteve glede preglednosti, povezane s trajnostnostjo, bi bilo treba EBA
pooblastiti, da v tesnem sodelovanju z Evropskim nadzornim organom (Evropski organ za vrednostne papirje in
trge) (ESMA), ustanovljenim z Uredbo (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlemanta in Sveta (%), in Evropskim
nadzornim organom (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) (EIOPA), ustanovljenim z Uredbo (EU)
§t. 1094/2010 Evropskega parlemanta in Sveta ('), objavi porocilo o razvoju posebnega okvira ,trajnostnega
listinjenja“. V tem poro¢ilu bi bilo treba ustrezno oceniti zlasti uvedbo dejavnikov trajnostnosti, izvajanje
sorazmernih zahtev glede razkritja in skrbnega pregleda, vsebino, metodologije in prikaz informacij v zvezi
s Skodljivimi vplivi na okolje, druzbo in upravljanje ter morebitne ucinke na finan¢no stabilnost ter na povecanje
trga listinjenja v Uniji in zmozZnosti bank za kreditiranje. Komisija bi morala na podlagi tega porocila Evropskemu
parlamentu in Svetu predloZiti porocilo o oblikovanju posebnega okvira trajnostnega listinjenja, po potrebi skupaj
z zakonodajnim predlogom.

(29) Razkritja o vkljucevanju tveganj glede trajnostnosti in upostevanju Skodljivih vplivov na trajnostnost na
sprejemanje nalozbenih odlocitev investitorjev niso dovolj razvita, ker za taka razkritia Se ne veljajo
harmonizirane zahteve. Na podlagi Uredbe (EU) 2019/2088 Evropskega parlamenta in Sveta (") morajo
proizvajalci finan¢nih produktov in finan¢ni svetovalci konénim investitorjem upostevati glavne skodljive vplive
nalozbenih odlo¢itev na dejavnike trajnostnosti in razkriti, kako njihove politike potrebne skrbnosti upostevajo te
glavne skodljive vplive. Razkritja skodljivih vplivov na trajnostnost spremljajo regulativni tehni¢ni standardi, ki jih
skupaj oblikujejo EBA, ESMA in EIOPA (v nadaljnjem besedilu skupaj: evropski nadzorni organi), in sicer o vsebini,
metodologijah in prikazu ustreznih informacij, ki jih je treba razkriti v na podlagi Uredbe (EU) 2019/2088.
Originatorji listinjenj STS bi morali imeti tudi mozZnost, da razkrijejo posebne informacije o upoStevanju
skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti, pri ¢emer je treba posebno pozornost nameniti podnebnim ter
drugim okoljskim in socialnim vplivom ter vplivom, povezanim z upravljanjem. Skupni odbor evropskih
nadzornih organov bi moral za harmonizacijo razkritja informacij ter za zagotovitev skladnosti med Uredbo (EU)
2019/2088 in Uredbo (EU) 2017/2402 pripraviti regulativne tehni¢ne standarde, pri cemer bi se moral ¢im bolj
opirati na njihovo delo v okviru Uredbe (EU) 2019/2088 ter jih po potrebi prilagoditi glede na posebnosti
listinjen;.

(30) Ker ciljev te uredbe, in sicer razsiritve okvira listinjenja STS na sinteti¢no listinjenje in odpravo regulativnih ovir pri
listinjenju nedonosnih izpostavljenosti da se nadalje povecajo kreditne zmogljivosti, ne da bi se znizali bonitetni
standardi za ban¢no kreditiranje, drzave ¢lanice ne morejo zadovoljivo doseci, temve¢ se zaradi obsega in ucinkov
lazje doseZejo na ravni Unije, lahko Unija sprejme ukrepe v skladu z nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5 Pogodbe
o Evropski uniji. V skladu z nacelom sorazmernosti iz navedenega ¢lena ta uredba ne presega tistega, kar je
potrebno za doseganje navedenih ciljev.

(31) Uredbo (EU) 2017/2402 bi bilo zato treba ustrezno spremeniti.

(32) Glede na potrebo po uvedbi usmerjenih ukrepov v &imprejsnjo podporo gospodarskemu okrevanju po krizi zaradi
COVID-19, bi morala ta uredba nujno zaceti veljati na tretji dan objave v Uradnem listu Evropske unije —

(") Uredba (EU) $t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa 3t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77ES
(ULL 331, 15.12.2010, str. 84).

(") Uredba (EU) $t. 1094/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije
2009/79/ES (UL L 331, 15.12.2010, str. 48).

(") Uredba (EU) 2019/2088 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o razkritjih, povezanih s trajnostnostjo, v sektorju
finan¢nih storitev (UL L 317, 9.12.2019, str. 1).
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SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1

Spremembe Uredbe (EU) 20172402

Uredba (EU) 2017/2402 se spremeni:

(1)

v ¢lenu 2 se dodajo naslednje tocke:

»(24) ,nedonosna izpostavljenost’ pomeni izpostavljenost, ki izpolnjuje kateregakoli od pogojev iz ¢lena 47a(3)
Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(25) listinjenje nedonosnih izpostavljenosti’ pomeni listinjenje, ki je zavarovano s skupino nedonosnih
izpostavljenosti, katerih nominalna vrednost znasa najmanj 90 % celotne nominalne vrednosti skupine ob
izdaji listinjenja oziroma kadar koli pozneje, ko se sredstva zaradi dopolnitve, prestrukturiranja ali katerega
koli drugega ustreznega razloga dodajo v osnovno skupino ali odstranijo iz nje;

(26) ,pogodba o kreditnem zavarovanju‘’ pomeni pogodbo, ki jo skleneta originator in investitor za prenos
kreditnega tveganja listinjenih izpostavljenosti z originatorja na investitorja prek kreditnih izvedenih finan¢nih
instrumentov ali jamstev, pri ¢emer se originator zaveZe, da bo investitorju placal znesek, ki je znan kot premija
kreditnega zavarovanja, investitor pa se zaveZe, da bo originatorju placal znesek, ki je znan kot placilo
kreditnega zavarovanja, ¢e nastopi eden od pogodbeno dolocenih kreditnih dogodkov;

(27) ,premija kreditnega zavarovanja’ pomeni znesek, za katerega se je originator zavezal, da ga bo na podlagi
pogodbe o kreditnem zavarovanju placal investitorju za kreditno zavarovanje, ki ga je obljubil investitor;

(28) ,placilo kreditnega zavarovanja‘ pomeni znesek, za katerega se je investitor zavezal, da ga bo na podlagi
pogodbe o kreditnem zavarovanju placal originatorju, ¢e nastopi kreditni dogodek, dolocen v pogodbi
o kreditnem zavarovanju;

(29) sinteti¢ni presezni razmik‘ pomeni znesek, ki ga originator v skladu z dokumentacijo sinteti¢nega listinjenja
pogodbeno dodeli za pokritje izgub iz listinjenih izpostavljenosti, ki bi lahko nastale pred datumom zapadlosti
posla;

(30) ,dejavniki trajnostnosti’ pomeni dejavnike trajnostnosti, kot so opredeljeni v to¢ki 24 ¢lena 2
Uredbe (EU) 2019/2088 Evropskega parlamenta in Sveta *;

(31) ,nevracljivi popust pri odkupni ceni’ pomeni razliko med neporavnanim zneskom izpostavljenosti v osnovni
skupini in ceno, po kateri originator te izpostavljenosti proda SSPE, pri ¢emer ta razlika ni povrnjena niti
originatorju niti prvotnemu kreditodajalcu.

*  Uredba (EU) 2019/2088 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o razkritjih, povezanih
s trajnostnostjo, v sektorju finan¢nih storitev (UL L 317, 9.12.2019, str. 1).%

¢len 4 se spremeni:
(a) tocka (a) se nadomesti z naslednjim:

»(a) tretja drzava je v skladu s ¢lenom 9 Direktive (EU) 2015/849 Evropskega parlamenta in Sveta * uvri¢ena na
seznam tretjih drzav z visokim tveganjem, ki imajo v svojih ureditvah za preprecevanje pranja denarja in
financiranja terorizma strateske pomanjkljivosti;

*  Direktiva (EU) 2015/849 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2015 o preprecevanju uporabe
finan¢nega sistema za pranje denarja ali financiranje terorizma, spremembi Uredbe (EU) 3t. 648/2012
Evropskega parlamenta in Sveta ter razveljavitvi Direktive 2005/60/ES Evropskega parlamenta in Sveta in
Direktive Komisije 2006/70/ES (UL L 141, 5.6.2015, str. 73).%
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3)

®)

(b) vstavi se naslednja tocka:

»(aa) tretja drzava je uvri¢ena na seznam v Prilogi I seznama EU o jurisdikcijah, ki niso pripravljene sodelovati
v davéne namene;";

(c) doda se naslednji odstavek:

,Za SSPE, ustanovljene po 9. aprilu 2021, v jurisdikciji, navedeni v Prilogi I ker je tam $kodljiv davéni rezim,
investitor o nalozbi v vrednostne papirje, ki jih izda ta SSPE, uradno obvesti nacionalne organe drzave ¢lanice,
v kateri je rezident za davéne namene.;

v ¢lenu 5(1) se doda naslednja tocka:

,(f) v primeru nedonosnih izpostavljenosti se pri izbiri in oblikovanju cen izpostavljenosti uporabljajo zanesljivi
standardi.”;

¢len 6 se spremeni:
(a) vodstavku 1 se dodata naslednja pododstavka:

,Pri merjenju pomembnega neto ekonomskega deleza subjekt, ki zadrzi delez, uposteva vse pristojbine, ki se
lahko v praksi uporabijo za zmanj$anje efektivnega pomembnega neto ekonomskega deleza.

V primeru tradicionalnih listinjenj nedonosnih izpostavljenosti lahko zahtevo iz tega odstavka izpolni tudi
serviser, pod pogojem, da lahko dokaze, da ima strokovno znanje na podro¢ju servisiranja izpostavljenosti, ki so
po svoji naravi podobne listinjenim, ter ima vzpostavljene dobro dokumentirane in ustrezne politike, postopke in
kontrole za upravljanje tveganja v zvezi s servisiranjem izpostavljenosti.”;

(b) vstavi se naslednji odstavek:

,3a.  Z odstopanjem od odstavka 3 zadrzanje pomembnega neto ekonomskega deleza v primeru listinjenj
nedonosnih izpostavljenosti, za katere je bil dogovorjen nevracljivi popust pri odkupni ceni, za namene
navedenega odstavka ne sme biti manjSe od 5 % vsote neto vrednosti listinjenih izpostavljenosti, ki ustrezajo
nedonosnim izpostavljenostim, in, Ce je potrebno, nominalne vrednosti listinjenih donosnih izpostavljenosti.

Neto vrednost nedonosne izpostavljenosti se izracuna tako, da se nevracljivi popust pri odkupni ceni, dogovorjen
na ravni posamezne listinjene izpostavljenosti ob izvedbi listinjenja, ali, kadar je potrebno, ustrezni delez
nevracljivega popusta pri odkupni ceni, dogovorjen na ravni skupine osnovnih izpostavljenosti, ob izvedbi
listinjenja odsteje od nominalne vrednosti izpostavljenosti ali, kadar je potrebno, njene neporavnane vrednosti
ob izvedbi listinjenja. Pri dolocanju neto vrednosti listinjenih nedonosnih izpostavljenosti lahko nevracljivi
popust pri odkupni ceni poleg tega vkljucuje razliko med nominalnim zneskom trang listinjenja nedonosnih
izpostavljenosti, ki jih originator prevzame za namene kasnejse prodaje, in ceno, po kateri se te transe prvi¢
prodajo nepovezanim tretjim osebam.”;

(c) odstavek 7 se spremeni:
(i) v prvem pododstavku se dodajo naslednje tocke:

,(f) nacinov zadrZanja tveganja na podlagi odstavkov 3 in 3a v primeru listinjenj nedonosnih
izpostavljenosti;

(g) ucinka pristojbin, placanih subjektu, ki zadrzi delez, na efektivni pomemben neto ekonomski delez
v smislu odstavka 1.%

(i) drugi pododstavek se nadomesti z naslednjim:
,EBA navedene osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do 10. oktobra 2021.%
v ¢lenu 9(1) se doda naslednji pododstavek:

,Z odstopanjem od prvega pododstavka se za osnovne izpostavljenosti, ki so, ko jih originator odkupi od ustrezne
tretje osebe, nedonosne, pri izbiri in oblikovanju cen izpostavljenosti uporabljajo zanesljivi standardi.”;
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(6) v clenu 18 se tocka (a) nadomesti z naslednjim:

»(a) listinjenje izpolnjuje vse zahteve iz oddelka 1,2 ali 2a tega poglavja in je bil ESMA o tem uradno obvescen
v skladu s ¢lenom 27(1) ter*;

(7) naslov oddelka 1 poglavja 4 se nadomesti z naslednjim:
,Zahteve za enostavno, pregledno in standardizirano tradicionalno listinjenje, ki ni tradicionalno listinjenje ABCP”;
(8) clen 19 se spremeni:
(a) naslov ¢lena se nadomesti z naslednjim:
,Enostavno, pregledno in standardizirano tradicionalno listinjenje, ki ni tradicionalno listinjenje ABCP*;
(b) odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

,1.  Za listinjenje STS se Stejejo tradicionalna listinjenja, razen programov ABCP in poslov ABCP, ki
izpolnjujejo zahteve, dolo¢ene v ¢lenih 20, 21 in 22.

(9) ¢len 22 se spremeni:

(a) v odstavku 4 se doda naslednji pododstavek:
,Z odstopanjem od prvega pododstavka se originatorji lahko odlocijo, da od 1. junija 2021 objavijo razpolozljive
informacije v zvezi z glavnimi $kodljivimi vplivi sredstev, financiranih z osnovnimi izpostavljenostmi, na
dejavnike trajnostnosti.”;

(b) doda se naslednji odstavek:
,6.  Evropski nadzorni organi do 10. julija 2021 prek skupnega odbora evropskih nadzornih organov
pripravijo osnutek regulativnih tehni¢nih standardov v skladu s ¢leni 10 do 14 uredb (EU) §t. 1093/2010, (EU)
§t. 1094/2010 in (EU) st. 1095/2010 o vsebini, metodologijah in prikazu informacij iz drugega

pododstavka odstavka 4 tega ¢lena v zvezi s kazalniki trajnostnosti glede Skodljivih vplivov na podrocju
podnebja in drugih skodljivih vplivov na okolje, socialne zadeve in zadeve v zvezi z upravljanjem.

Kadar je to ustrezno, osnutek regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka odseva ali je pripravljen
na podlagi regulativnih tehni¢nih standardov, pripravljenih v skladu s pooblastilom, podeljenim ESA
z Uredbo (EU) 2019/2088, zlasti v ¢lenu 2a ter ¢lenu 4(6) in (7) navedene uredbe.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem regulativnih tehni¢nih standardov iz
prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 uredb (EU) $t. 1093/2010, (EU) $t. 1094/2010 in (EU)
§t. 1095/2010.%

(10) wvstavi se naslednji oddelek:

,Oddelek 2a

Zahteve za enostavna, pregledna in standardizirana bilancna listinjenja

Clen 26a

Enostavna, pregledna in standardizirana bilan¢na listinjenja
1. Zabilan¢na listinjenja STS se Stejejo sinteti¢na listinjenja, ki izpolnjuje zahteve iz ¢lenov 26b do 26e.

2. EBA lahko v tesnem sodelovanju z ESMA in EIOPA v skladu s ¢lenom 16 Uredbe (EU) $t. 1093/2010 sprejme
smernice in priporocila o usklajeni razlagi in uporabi zahtev iz ¢lenov 26b do 26e te uredbe.
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Clen 26b

Zahteve glede enostavnosti

1. Originator je subjekt, ki je ima dovoljenje ali licenco v Uniji.

Originator, ki za lastni raun odkupi izpostavljenosti tretje osebe in jih nato olistini, za odkupljene izpostavljenosti
tretjih oseb v zvezi s krediti, izterjavami, reSevanjem dolga in servisiranjem teh izpostavljenosti uporablja politike, ki
so vsaj tako stroge kot politike, ki jih uporablja za primerljive izpostavljenosti, ki niso bile odkupljene.

2. Osnovne izpostavljenosti se odobrijo kot del osnovne poslovne dejavnosti originatorja.

3. Osnovne izpostavljenosti so ob datumu zakljucka posla vkljucene v bilanco stanja originatorja ali subjekta, ki
pripada isti skupini kot originator.

Za namene tega odstavka je skupina eno od naslednjega:

(a) skupina pravnih subjektov, za katere velja bonitetna konsolidacija v skladu s poglavjem 2 naslova II dela 1 Uredbe
(EU) 3t. 575/2013;

(b) skupina, kot je opredeljena v tocki (c) ¢lena 212(1) Direktive 2009/138/ES.

4. Originator svoje izpostavljenosti kreditnemu tveganju osnovnih izpostavljenosti listinjenja ne varuje nad
obsegom zavarovanja, ki ga zagotavlja pogodba o kreditnem zavarovanju.

5. Pogodba o kreditnem zavarovanju je skladna s pravili za zmanjSevanje kreditnega tveganja iz ¢lena 249 Uredbe
(EU) 8t. 575/2013 ali, kadar se navedeni ¢len ne uporablja, z zahtevami, ki so vsaj tako stroge kot zahteve iz
navedenega ¢lena.

6.  Originator predlozi zagotovila in jamstva, da so izpolnjene naslednje zahteve:

(a) originator ali subjekt skupine, ki ji originator pripada, ima polno lastninsko in veljavno pravico do osnovnih
izpostavljenosti in povezanih dodatnih pravic;

(b) kadar je originator kreditna institucija, kot je opredeljena v tocki (1) ¢lena 4(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013, ali
zavarovalnica, kot je opredeljena v tocki (1) ¢lena 13 Direktive 2009/138/ES, originator ali subjekt, vkljuc¢en
v podrocje uporabe nadzora na konsolidirani podlagi, ohranja kreditno tveganje osnovnih izpostavljenosti
v svoji bilanci stanja;

(c) vsaka osnovna izpostavljenost je v skladu s pogodbo o kreditnem zavarovanju, vklju¢eno v dokumentacijo
o listinjenju, na datum vkljucitve v listinjeni portfelj skladna z merili primernosti in vsemi pogoji, ki niso nastop
kreditnega dogodka, kot je navedeno v ¢lenu 26¢(1), za placilo kreditnega zavarovanja;

(d) pogodba za vsako osnovno izpostavljenost po najboljsi vednosti originatorja vsebuje zakonito, veljavno,
zavezujoCo in izvrsljivo obveznost, po kateri mora dolznik placati zneske, navedene v tej pogodbi;

(e) osnovne izpostavljenosti so skladne z merili za odobritev izpostavljenosti, ki so vsaj tako stroga kot standardna
merila za odobritve izpostavljenosti, ki jih originator uporablja za podobne izpostavljenosti, ki niso listinjene;

(f) noben od dolznikov po najboljsi vednosti originatorja na datum vkljucitve osnovne izpostavljenosti v listinjeni
portfelj bistveno ne kr3i ali ne izpolnjuje svojih obveznosti glede osnovne izpostavljenosti;

(g) dokumentacija posla po najboljsi vednosti originatorja ne vsebuje neresni¢nih informacij o podrobnostih
osnovnih izpostavljenosti;

(h) ob zaklju¢ku posla ali ob vkljucitvi osnovne izpostavljenosti v listinjeni portfelj pogodba med dolznikom in
prvotnim kreditodajalcem v zvezi z navedeno osnovno izpostavljenostjo ni spremenjena tako, da to vpliva na
izvrsljivost oziroma unovcljivost te osnovne izpostavljenosti.



6.4.2021 Uradni list Evropske unije L 116/11

7. Osnovne izpostavljenosti izpolnjujejo vnaprej dolocena, jasna in dokumentirana merila primernosti, ki ne
omogocajo aktivnega upravljanja portfeljev teh izpostavljenosti po lastni presoji.

Za namene tega odstavka zamenjava izpostavljenosti, pri katerih so krSena zagotovila ali jamstva ali, kadar listinjenje
vkljucuje obdobje dopolnitve, dodajanje izpostavljenosti, ki izpolnjujejo dolocene pogoje za dopolnitev, ne Steje za
aktivno upravljanje portfeljev.

Vsaka izpostavljenost, dodana po datumu zakljucka posla, mora izpolnjevati merila primernosti, ki so vsaj tako stroga
kot merila, ki se uporabljajo za zacetni izbor osnovnih izpostavljenosti.

Osnovno izpostavljenost je mogoce izkljuiti iz posla, kadar:
(a) je bila v celoti poplacana ali je zapadla;

(b) je bila odtujena med rednim poslovanjem originatorja, pod pogojem, da taka odsvojitev ne pomeni posredne
podpore, kot je navedeno v ¢lenu 250 Uredbe (EU) t. 575/2013;

(c) je predmet spremembe, ki ni nastala zaradi kreditov, kot je refinanciranje ali prestrukturiranje dolga, in je
nastopila med obi¢ajnim servisiranjem navedene osnovne izpostavljenosti; ali

(d) ob vkljucitvi v posel ni izpolnjevala meril primernosti.

8.  Listinjenje je zavarovano s skupino osnovnih izpostavljenosti, ki so homogene v smislu vrste sredstev, pri ¢emer
je treba upostevati posebne znacilnosti, povezane z denarnimi tokovi vrste sredstev, vklju¢no z njihovimi
pogodbenimi znadilnostmi, znacilnostmi kreditnega tveganja in znalilnostmi predplacila. Skupina osnovnih
izpostavljenosti zajema le eno vrsto sredstev.

Osnovne izpostavljenosti iz prvega pododstavka vklju¢ujejo obveznosti, ki so pogodbeno zavezujoce in izvrsljive,
s pravico do popolnega regresa do dolznikov in, kadar je potrebno, izdajateljev jamstev.

Osnovne izpostavljenosti iz prvega pododstavka imajo opredeljene redne tokove placil, katerih obroki se lahko
razlikujejo po svojih zneskih, v zvezi s placili najemnine, glavnice ali obresti oziroma s katero koli drugo pravico do
prejemanja prihodkov iz sredstev, ki podpirajo taka placila. Osnovne izpostavljenosti lahko ustvarjajo tudi prihodke
od prodaje katerih koli financiranih ali zakupljenih sredstev.

Osnovne izpostavljenosti iz prvega pododstavka tega odstavka ne zajemajo prenosljivih vrednostnih papirjev, kot so
opredeljeni v tocki (44) ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/EU, razen podjetniskih obveznic, ki ne kotirajo na mestu
trgovanja.

9.  Osnovne izpostavljenosti ne zajemajo nobenih pozicij v listinjenju.

10.  Potencialnim investitorjem se brez nepotrebnega odlasanja v celoti razkrijejo predhodni standardi, na podlagi
katerih se odobrijo osnovne izpostavljenosti, in vse pomembne spremembe predhodnih standardov za odobritev
izpostavljenosti. Osnovne izpostavljenosti se sklenejo s pravico do popolnega regresa do dolznika, ki ni SSPE.
V odlocanje o kreditih ali o sklenitvah v zvezi z osnovnimi izpostavljenostmi niso vkljucene tretje osebe.

V primeru listinjenj, pri katerih so osnovne izpostavljenosti stanovanjski krediti, skupina kreditov ne zajema kreditov,
ki so se trzili in bili sklenjeni ob predpostavki, da je bil prosilec za kredit ali, kadar je potrebno, posrednik seznanjen
s tem, da kreditodajalec morda ni preveril predloZenih informacij.

Ocena kreditojemalceve kreditne sposobnosti izpolnjuje zahteve iz ¢lena 8 Direktive 2008/48/ES ali ¢lena 18(1)
do (4), tocke (a) clena 18(5) in ¢lena 18(6) Direktive 2014/17/EU ali, kadar je potrebno, enakovredne zahteve
v tretjih drzavah.

Originator ali prvotni kreditodajalec razpolaga s strokovnim znanjem na podro¢ju odobritve izpostavljenosti, ki so po
svoji naravi podobne listinjenim.
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11.  Osnovne izpostavljenosti ob izbiri ne zajemajo neplacanih izpostavljenosti v smislu ¢lena 178(1) Uredbe (EU)
§t. 575/2013 ali izpostavljenosti do dolznika oziroma izdajatelja jamstva s slabo kreditno kakovostjo, ki je po
najboljsi vednosti originatorja ali prvotnega kreditodajalca:

(a) bil razglagen za insolventnega ali je sodi$¢e njegovim upnikom dodelilo pravnomoc¢no pravico, zoper katero se ni
mogoce pritoziti, do izvrsbe ali odskodnine za premozenjsko skodo zaradi zamujenega placila v treh letih pred
datumom izdaje ali pa je v treh letih pred datumom izbire osnovnih izpostavljenosti opravil proces
prestrukturiranja dolga v zvezi s svojimi nedonosnimi izpostavljenostmi, razen ce:

(i) prestrukturirana osnovna izpostavljenost ni predstavljala novih zaostalih placil od datuma prestrukturiranja,
ki je moralo biti opravljeno najpozneje eno leto pred datumom izbire osnovnih izpostavljenosti; in

(i) so v informacijah, ki jih je zagotovil originator v skladu s tocko (a) in tocko (e)(i) prvega pododstavka ¢lena
7(1), izrecno doloceni delez prestrukturiranih osnovnih izpostavljenosti, ¢asovni okvir in podrobnosti
prestrukturiranja ter njihova uspe$nost po datumu prestrukturiranja;

(b) je bil ob odobritvi osnovne izpostavljenosti, kadar je potrebno, v javnem registru kreditov oseb z negativno
zgodovino preteklega placevanja kreditov ali, kadar ni takSnega javnega registra kreditov, drugem registru
kreditov, ki je dostopen originatorju ali prvotnemu kreditodajalcu, ali

(c) njegova bonitetna ali kreditna ocena kaze, da je tveganje, da pogodbeno dogovorjena placila ne bodo izvedena,
obcutno vi§je kot za primerljive izpostavljenosti v lasti originatorja, ki niso listinjene.

12.  Ob ¢asu vkljucitve osnovnih izpostavljenosti so dolzniki izvedli najmanj eno placilo, razen kadar:

(a) je listinjenje obnavljajoce se listinjenje na podlagi izpostavljenosti, placljivih v enem obroku ali z zapadlostjo, ki je
krajsa od enega leta, vklju¢no z neomejenimi mesecnimi placili za obnavljajoce se kredite, ali

(b) izpostavljenost pomeni refinanciranje izpostavljenosti, ki je Ze vkljucena v posel.

13.  EBA v tesnem sodelovanju z ESMA in EIOPA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov, ki
podrobneje opredeljujejo, katere osnovne izpostavljenosti iz odstavka 8 Stejejo za homogene.

EBA navedene osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do 10. oktobra 2021.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega
pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1093/2010.

Clen 26¢

Zahteve glede standardiziranosti
1. Originator ali prvotni kreditodajalec izpolni zahteve po zadrzanju tveganja v skladu s ¢lenom 6.

2. Obrestna in valutna tveganja iz listinjenja ter njihovi morebitni u¢inki na placila originatorju in investitorjem so
opisani v dokumentaciji posla. Ta tveganja se ustrezno zmanj$ajo, kakrsni koli ukrepi, sprejeti v ta namen, pa se
razkrijejo. Vsako zavarovanje s premoZenjem, s katerim so zavarovane obveznosti investitorja v skladu s pogodbo
o kreditnem zavarovanju, je denominirano v isti valuti kot placilo kreditnega zavarovanja.

V primeru listinjenja z uporabo SSPE je znesek obveznosti SSPE v zvezi s placili obresti investitorjem na vsak datum
placila enak znesku prihodka SSPE od originatorja in morebitnih dogovorov o zavarovanju s premoZzenjem ali manjsi
od njega.
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Skupina osnovnih izpostavljenosti ne vkljucuje izvedenih finan¢nih instrumentov razen za namen varovanja pred
obrestnimi ali valutnimi tveganji osnovnih izpostavljenosti. Navedeni izvedeni finan¢ni instrumenti se sklenejo in
dokumentirajo v skladu s splodno sprejetimi standardi v mednarodnih financah.

3. Pri kakr$nih koli placilih obresti z referen¢no obrestno mero v zvezi s poslom se uposteva eno od naslednjega:

(a) splosno uporabljene trzne obrestne mere ali splo§no uporabljene sektorske obrestne mere, ki odrazajo stroske
financiranja, vendar brez sklicevanja na kompleksne formule ali izvedene financ¢ne instrumente;

(b) prihodek, ustvarjen z zavarovanjem s premoZenjem, s katerim so zavarovane obveznosti investitorja v skladu
s pogodbo o zavarovanju.

Pri kakr$nih koli placilih obresti z referenéno obrestno mero, dolgovanih v okviru osnovnih izpostavljenosti, se
upostevajo splosno uporabljene trzne obrestne mere ali splosno uporabljene sektorske obrestne mere, ki odrazajo
stroske financiranja, vendar brez sklicevanja na kompleksne formule ali izvedene finan¢ne instrumente.

4. Po nastopu dogodka izvrsitve v zvezi z originatorjem je investitorju dovoljeno sprejeti ukrep izvrsitve.

Kadar je izdano obvestilo o izvrsitvi ali prekinitvi pogodbe o kreditnem zavarovanju, se v primeru listinjenja
z uporabo SSPE ne sme zadrZevati nobenih denarnih sredstev pri SSPE, ki presegajo sredstva, potrebna za
zagotavljanje operativnega delovanja tega SSPE, placevanja placil zavarovanja za neplacane osnovne izpostavljenosti,
ki se ob prekinitvi $e vedno prestrukturirajo, ali rednih odplacil investitorjev v skladu s pogodbenimi pogoji
listinjenja.

5. Med imetnike pozicije v listinjenju se razporedijo izgube glede na nadrejenost trans, pri cemer se za¢ne z najbolj
podrejeno transo.

Za vse trande se uporablja zaporedno odpladevanje, da se dolo¢i neporavnan znesek trans ob vsakem datumu placila,
pri Cemer se zalne z najbolj nadrejeno transo.

Z odstopanjem od drugega pododstavka, so v poslih, za katere je znacilen nezaporedni vrstni red plaéil, vkljuceni
sprozilci, povezani z uspe$nostjo osnovnih izpostavljenosti, s katerimi se vrstni red placil povrne v zaporedno
odplacevanje glede na nadrejenost. Ti sprozilci, povezani z uspe$nostjo, vkljucujejo vsaj:

(a) bodisi povecanje kumulativnega zneska neplacanih izpostavljenosti bodisi povecanje kumulativnih izgub, ve¢je
od dolo¢enega deleza neporavnanega zneska osnovnega portfelja;

(b) dodatni sprozilec, usmerjen v preteklost, ter

(c) sprozilec, usmerjen v prihodnost.

EBA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov o specifikaciji in, kadar je to ustrezno, o umerjanju
sprozilcev, povezanih z uspesnostjo.

EBA navedene osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do 30. junija 2021.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem regulativnih tehni¢nih standardov iz Cetrtega
pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1093/2010.

Ko so trande odplacane, se znesek zavarovanja s premoZenjem, enak znesku odplacila navedenih trans, vrne
investitorjem, pod pogojem, da so ti te transe zavarovali s premoZenjem.

Kadar je v zvezi z osnovnimi izpostavljenostmi nastopil kreditni dogodek iz ¢lena 26e in resevanjem dolga zanje Se ni
zakljuen, je znesek kreditnega zavarovanja, ki preostane na kateri koli datum placila, vsaj enak neporavnanemu
nominalnemu znesku teh osnovnih izpostavljenosti, zmanjsan za znesek katerega koli vmesnega placila, izvedenega
v zvezi z osnovnimi izpostavljenostmi.
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6.  Kadar je listinjenje obnavljajoce se listinjenje, so v dokumentaciji posla zajete ustrezne dolocbe ali sprozilci za
prekinitev obdobja obnovitve, ki vkljuCujejo vsaj:

(a) poslabsanje kreditne kakovosti osnovnih izpostavljenosti do vnaprej dolocenega praga ali pod ta prag;
(b) povisanje izgub nad vnaprej doloceni prag;

(c) nesposobnost ustvarjanja zadostne koli¢ine novih osnovnih izpostavljenosti, ki izpolnjujejo vnaprej dolo¢eno
kreditno kakovost, v dolo¢enem obdobju.

7.V dokumentaciji posla so jasno doloceni:

(a) pogodbene obveznosti, dolZnosti in odgovornosti serviserja, skrbnika in drugih ponudnikov pomoznih storitev,
kakor je potrebno, pa tudi izvajalca preverjanja skladnosti z uporabo storitev tretje osebe iz ¢lena 26e(4);

(b) dolocbe, s katerimi se zagotovi nadomestitev serviserja, skrbnika, drugih ponudnikov pomoznih storitev ali
izvajalca preverjanja skladnosti z uporabo storitev tretje osebe iz ¢lena 26e(4) v primeru neizpolnjevanja
obveznosti ali insolventnosti katerega koli od navedenih ponudnikov storitev, kadar ti ponudniki niso originator,
na nacin, da se te storitve ne prenehajo zagotavljati;

(c) postopki servisiranja, ki se uporabljajo za osnovne izpostavljenosti ob datumu zaklju¢ka posla in po njem, ter
okoli§¢ine v katerih se lahko ti postopki spremenijo;

(d) standardi za servisiranje, ki jih mora pri servisiranju osnovnih izpostavljenosti v celotnem obdobju trajanja
listinjenja upostevati serviser.

8. Serviser mora imeti strokovno znanje na podrodju servisiranja izpostavljenosti, ki so po svoji naravi podobne
listinjenim, ter dobro dokumentirane in ustrezne politike, postopke in kontrole za upravljanje tveganja v zvezi
s servisiranjem izpostavljenosti.

Serviser uporablja postopke servisiranja osnovnih izpostavljenosti, ki so vsaj tako strogi kot tisti, ki jih originator
uporablja za podobne izpostavljenosti, ki niso listinjene.

9.  Originator vzdrzuje posodobljen referen¢ni register, da lahko kadar koli opredeli osnovne izpostavljenosti.
V tem registru se opredelijo referen¢ni dolzniki, referenc¢ne obveznosti, iz katerih izhajajo osnovne izpostavljenosti,
ter za vsako osnovno izpostavljenost nominalni znesek, ki je zavarovan in neporavnan.

10.  Dokumentacija posla vkljucuje jasne dolocbe, ki omogocajo pravocasno reSevanje sporov med razli¢nimi
razredi investitorjev. V primeru listinjenja z uporabo SSPE so glasovalne pravice jasno opredeljene in dodeljene
imetnikom vrednostnih papirjev, jasno pa so dolocene tudi odgovornosti skrbnika in drugih subjektov s fiduciarnimi
dolznostmi do investitorjev.

Clen 26d

Zahteve glede preglednosti

1. Originator potencialnim investitorjem pred oblikovanjem cen da na voljo stati¢ne in dinami¢ne podatke
o preteklih gibanjih neplacil in izgub, kot so podatki o nerednih plac¢ilih in neplacilih, za bistveno podobne
izpostavljenosti, kot so predmet listinjenja, ter vire teh podatkov in podlago za dolocitev podobnosti. Ti podatki
zajemajo obdobje vsaj petih let.

2. Vzorec osnovnih izpostavljenosti je predmet zunanjega preverjanja pred zakljuckom posla s strani ustrezne in
neodvisne osebe, vklju¢no s preverjanjem, ali so osnovne izpostavljenosti upravi¢ene do kreditnega zavarovanja
v skladu s pogodbo o kreditnem zavarovanju.

3. Originator pred oblikovanjem cen v listinjenju potencialnim investitorjem da na voljo model denarnega toka iz
naslova obveznosti, ki natan¢no predstavlja pogodbeno razmerje med osnovnimi izpostavljenostmi in placili, ki se
izvajajo med originatorjem, investitorji, drugimi tretjimi osebami in, kadar je potrebno, SSPE, ter po oblikovanju cen
ta model investitorjem da na razpolago redno, potencialnim investitorjem pa na zahtevo.
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4.V primeru listinjenja, pri katerem so osnovne izpostavljenosti stanovanjski krediti ali krediti za nakup
avtomobilov ali zakupi avtomobilov, originator objavi razpolozljive informacije v zvezi z okoljsko ucinkovitostjo
sredstev, financiranih s takimi stanovanjskimi krediti, krediti za nakup ali zakup avtomobilov, kot del informacij, ki
so razkrite v skladu s tocko (a) prvega pododstavka ¢lena 7(1).

Z odstopanjem od prvega pododstavka se originatorji lahko odlocijo, da od 1. junija 2021 objavijo razpoloZljive
informacije v zvezi z glavnimi skodljivimi vplivi sredstev, financiranih z osnovnimi izpostavljenostmi, na dejavnike
trajnostnosti.

5. Originator je odgovoren za skladnost s clenom 7. Informacije, zahtevane na podlagi tocke (a) prvega
pododstavka ¢lena 7(1), se dajo potencialnim investitorjem na zahtevo na razpolago pred oblikovanjem cen.
Informacije, zahtevane na podlagi tock (b) do (d) prvega pododstavka ¢lena 7(1), se dajo na razpolago pred
oblikovanjem cen vsaj kot osnutki ali kot zacetna razli¢ica. Kon¢na dokumentacija se da na razpolago investitorjem
najpozneje 15 dni po sklenitvi posla.

6.  Evropski nadzorni organi do 10. julija 2021 prek skupnega odbora evropskih nadzornih organov pripravijo
osnutek regulativnih tehni¢nih standardov v skladu s ¢leni 10 do 14 uredb (EU) $t. 1093/2010, (EU) $t. 1094/2010
in (EU) §t. 1095/2010 o vsebini, metodologijah in prikazu informacij iz drugega pododstavka odstavka 4 tega ¢lena
v zvezi s kazalniki trajnostnosti glede skodljivih vplivov na podrocju podnebja in drugih skodljivih vplivov na okolje,
socialne zadeve in zadeve v zvezi z upravljanjem.

Kadar je to ustrezno, osnutek regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka tega odstavka odseva ali je
pripravljen na podlagi regulativnih tehni¢nih standardov, pripravljenih v skladu s pooblastilom, podeljenim ESA
z Uredbo (EU) 2019/2088, zlasti v ¢lenu 2a ter clenu 4(6) in (7) navedene uredbe.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnite te uredbe s sprejetjem regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega
pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 uredb (EU) §t. 1093/2010, (EU) $t. 1094/2010 in (EU) 3t. 1095/2010.

Clen 26e

Zahteve glede pogodbe o kreditnem zavarovanju, izvajalca preverjanja skladnosti z uporabo storitev tretje
osebe in sinteti¢nega preseznega razmika

1. Pogodba o kreditnem zavarovanju zajema vsaj naslednje kreditne dogodke:

(a) kreditne dogodke iz tocke (a) ¢lena 215(1) Uredbe (EU) §t. 575/2013, kadar se prenos tveganja doseZe z uporabo
jamstev;

(b) kreditne dogodke iz tocke (a) ¢lena 216(1) Uredbe (EU) $t. 575/2013, kadar se prenos tveganja doseZe z uporabo
kreditnih izvedenih finan¢nih instrumentov;

Vsi kreditni dogodki se dokumentirajo.

Ukrepi restrukturiranja v smislu ¢lena 47b Uredbe (EU) $t. 575/2013, ki se uporabljajo za osnovne izpostavljenosti,
ne izkljuCujejo sprozitve primernih kreditnih dogodkov.

2. Placilo kreditnega zavarovanja po nastopu kreditnega dogodka se izracuna na podlagi dejanske realizirane
izgube, ki jo je utrpel originator ali prvotni kreditodajalec, kakor je dogovorjeno v skladu z njunimi standardnimi
politikami in postopki poplacil za ustrezne vrste izpostavljenosti ter evidentirano v njunih ratunovodskih izkazih ob
izvedbi placila. Kon¢no placilo kreditnega zavarovanja je izplacljivo v dolo¢enem obdobju po resevanju dolga za
ustrezno osnovno izpostavljenost, kadar je reSevanje dolga zakljuéeno pred nacrtovanim zakonskim rokom
zapadlosti ali pred¢asno prekinitvijo pogodbe o kreditnem zavarovanju.

Vmesno pladilo kreditnega zavarovanja se izvr$i najkasneje Sest mesecev po nastopu kreditnega dogodka iz
odstavka 1 v primerih, ko reSevanje izgub za ustrezno osnovno izpostavljenost ni bilo zaklju¢eno do konca tega
Sestmesecnega obdobja. Vmesno placilo kreditnega zavarovanja je vsaj visje od naslednjega:
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(a) zneska pric¢akovane izgube, ki je enak oslabitvi, ki jo je v ratunovodskem izkazu evidentiral originator v skladu
z racunovodskim okvirom, ki se je uporabljal ob izvedbi vmesnega placila, ob predpostavki, da ne obstaja
pogodba o kreditnem zavarovanju, ki bi krila morebitne izgube;

(b) kadar je potrebno, zneska pric¢akovane izgube, kot je dolocen v skladu s poglavjem 3 naslova Il dela 3 Uredbe (EU)
§t. 575/2013.

Kadar se izvede vmesno placilo kreditnega zavarovanja, se kon¢no placilo kreditnega zavarovanja iz prvega
pododstavka izvrsi zaradi prilagoditve vmesne poravnave izgube dejanski realizirani izgubi.

Metoda za izraCun vmesnega in koncnega placila kreditnega zavarovanja se dolo¢i v pogodbi o kreditnem
zavarovanju.

Placilo kreditnega zavarovanja je sorazmerno z deleZem neporavnanega nominalnega zneska ustrezne osnovne
izpostavljenosti, ki jo krije pogodba o kreditnem zavarovanju.

Pravica originatorja do prejema placila kreditnega zavarovanja je izvrsljiva. Zneski, ki jih morajo v okviru pogodbe
o kreditnem zavarovanju placati investitorji, se jasno dolocijo v pogodbi o kreditnem zavarovanju in so omejeni. Te
zneske je mogoce izraCunati v vseh okoli§¢inah. V pogodbi o kreditnem zavarovanju se jasno dolocijo okolis¢ine,
v katerih morajo investitorji izvrsiti placila. Izvajalec preverjanja skladnosti z uporabo storitev tretje osebe iz
odstavka 4 oceni, ali so nastopile take okolis¢ine.

Znesek placila kreditnega zavarovanja se izra¢una na ravni posamezne osnovne izpostavljenosti, v zvezi s katero je
nastopil kreditni dogodek.

3. V pogodbi o kreditnem zavarovanju se dolo¢i najdalj$e obdobje podaljSanja, ki se uporablja pri reSevanju dolga
za osnovne izpostavljenosti, v zvezi s katerimi je nastopil kreditni dogodek, kot je naveden v odstavku 1, vendar
reSevanje dolga ni bilo zaklju¢eno do nadrtovanega zakonskega roka zapadlosti ali pred¢asne prekinitve pogodbe
o kreditnem zavarovanju. Tako obdobje podaljanja ni daljse od dveh let. V pogodbi o kreditnem zavarovanju se
dolodi, da se do konca tega obdobja podalj$anja izvrsi konéno placilo kreditnega zavarovanja na podlagi kon¢ne
ocene izgub originatorja, kot bi jo moral ta tedaj evidentirati v svojih racunovodskih izkazih, ob predpostavki, da ne
obstaja pogodba o kreditnem zavarovanju, ki bi krila morebitne izgube.

V primeru, da se pogodba o kreditnem zavarovanju prekine, se reSevanje dolga nadaljuje v zvezi z vsemi nere$enimi
kreditnimi dogodki, ki so nastopili pred to prekinitvijo, in sicer enako, kot je opisano v prvem pododstavku.

Premije kreditnega zavarovanja, ki se placajo na podlagi pogodbe o kreditnem zavarovanju, se strukturirajo tako, da
so odvisne od neporavnanega nominalnega zneska listinjenih donosnih izpostavljenosti ob placilu in odrazajo
tveganje zavarovane trande. V pogodbi o kreditnem zavarovanju zato niso doloceni zajamécene premije, vnaprej$nja
placila premij, mehanizmi rabata ali drugi mehanizmi, s katerimi se je mogoce izogniti ali je mogoce zmanjsati
dejansko razporeditev izgub med investitorje ali po zapadlosti posla vrniti del placanih premij originatorju.

Z odstopanjem od tretjega pododstavka tega odstavka so vnaprej$nja placila premij dovoljena, pod pogojem, da so
skladna s pravili glede drzavne pomodi, kadar je jamstvena shema izrecno dolocena v nacionalnem pravu drzave
¢lanice in se zanjo uporablja posredno jamstvo katerega od subjektov, navedenih v tockah (a) do (d) ¢lena 214(2)
Uredbe (EU) $t. 575/2013.

V dokumentaciji posla je opisano, kako se izra¢unajo premija kreditnega zavarovanja in morebitna kuponska
obrestna mera vrednostnega papirja, Ce obstajajo, glede vsakega datuma placila v celotnem obdobju trajanja
listinjenja.

Pravice investitorjev do prejema premij kreditnega zavarovanja so izvrsljive.
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4. Originator pred datumom zaklju¢ka posla imenuje izvajalca preverjanja skladnosti z uporabo storitev tretje
osebe. Za vsako od osnovnih izpostavljenosti, za katero je bilo izdano obvestilo o kreditnem dogodku, tretji izvajalec
preverjanja preveri najmanj vse naslednje:

(a) da je kreditni dogodek iz obvestila o kreditnem dogodku kreditni dogodek, kot je dolo¢eno v pogojih pogodbe
o kreditnem zavarovanju;

(b) da je bila osnovna izpostavljenost vkljucena v referen¢ni portfelj ob nastopu zadevnega kreditnega dogodka;
(c) daje osnovna izpostavljenost ob vkljucitvi v referen¢ni portfelj izpolnjevala merila primernosti;

(d) da je dopolnitev, kadar je bila osnovna izpostavljenost dodana listinjenju zaradi dopolnitve, skladna s pogoji za
dopolnitev;

(e) da je kon¢ni znesek izgube skladen z izgubami, ki jih je evidentiral originator v izkazu poslovnega izida;

(f) da so bile ob izvedbi konénega placila kreditnega zavarovanja izgube, povezane z osnovnimi izpostavljenostmi,
pravilno razporejene med investitorje.

Izvajalec preverjanja skladnosti z uporabo storitev tretje osebe je neodvisen od originatorja in investitorjev in, kadar je
potrebno, od SSPE, in je do datuma zakljucka posla sprejel imenovanje za izvajalca preverjanja skladnosti z uporabo
storitev tretje osebe.

Izvajalec preverjanja skladnosti z uporabo storitev tretje osebe lahko preverjanje izvede na podlagi vzorca namesto na
podlagi vsake posamezne osnovne izpostavljenosti, za katero se zahteva placilo kreditnega zavarovanja. Vendar pa
lahko investitorji zahtevajo preverjanje upravicenosti katere koli posamezne osnovne izpostavljenosti, kadar niso
zadovoljni s preverjanjem na podlagi vzorca.

Originator v dokumentacijo posla vklju¢i obveznost, da izvajalcu preverjanja skladnosti z uporabo storitev tretje
osebe zagotovi vse informacije, potrebne za preverjanje zahtev iz prvega pododstavka.

5. Originator posla ne sme zakljuciti pred nacrtovano zapadlostjo iz katerega koli drugega razloga, razen zaradi
katerega od naslednjih dogodkov:

(a) insolventnosti investitorja;

(b) investitor ne placa zneskov, ki jih dolguje v skladu s pogodbo o kreditnem zavarovanju, ali krsi katero koli
pomembno obveznost iz dokumentacije posla;

(c) pomembnih regulativnih dogodkov, vklju¢no s:

(i) pomembnimi spremembami prava Unije ali nacionalnega prava, pomembnimi spremembami uradno
objavljenih razlag takega prava, ki jih zagotovijo pristojni organi, kadar je potrebno, ali pomembnimi
spremembami pri obdav¢itvi ali racunovodski obravnavi posla, ki imajo bistvene $kodljive vplive na
ekonomsko ucinkovitost posla, kar se v vsakem primeru primerja s tistim, ki je bil predviden ob sklenitvi
posla in ga tedaj ne bi bilo razumno pricakovati;

(i) dolocitvijo s strani pristojnega organa, da originatorju ali kateremu koli njegovemu povezanemu podjetju
v zvezi z listinjenjem ni ali ni ve¢ dovoljeno priznavati prenosa pomembnega deleza kreditnega tveganja
v skladu s ¢lenom 245(2) ali (3) Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(d) uveljavitve moZnosti pred¢asnega odpoklica posla v dolo¢enem ¢asu (v nadaljnjem besedilu: opcija predcasnega
odpoklica), kadar je obdobje, merjeno od datuma zakljucka posla, enako tehtanemu povprenemu ¢asu trajanja
zaCetnega referencnega portfelja na datum zakljucka posla ali dalj$e od njega;

(e) uveljavitve vgrajene nakupne opcije, kot je opredeljena v tocki (1) ¢lena 242 Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(f) v primeru osebnega kreditnega zavarovanja se investitor ne $teje ve¢ za primernega dajalca zavarovanja v skladu
z zahtevami iz odstavka 8.
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V dokumentaciji posla se dolodi, ali je v zadevni posel vkljucena katera od pravic v zvezi z nakupnimi opcijami iz
tock (d) in (e) in kako so te pravice strukturirane.

Opcija pred¢asnega odpoklica za namene iz tocke (d) se ne strukturira tako, da bi se izognilo razporeditvi izgub
pozicijam kreditne izboljave ali drugim pozicijam investitorjev, niti ni strukturirana na drugacen nacin, ki bi
zagotavljal kreditno izbolj$avo.

Kadar se uveljavi opcija pred¢asnega odpoklica, originatorji uradno obvestijo pristojne organe o izpolnjevanju zahtev
iz drugega in tretjega pododstavka, vklju¢no z utemeljitvijo uporabe opcije pred¢asnega odpoklica in prepricljivim
opisom, s katerim pokazejo, da razlog za pred¢asni odpoklic ni poslabsanje kakovosti osnovnih sredstev.

V primeru stvarnega kreditnega zavarovanja se po prenehanju veljavnosti pogodbe o kreditnem zavarovanju
zavarovanje s premoZenjem vrne investitorjem glede na nadrejenost trans v skladu z dolo¢bami ustreznega prava na
podrodju insolventnosti, ki se uporablja za originatorja.

6. Investitorji ne smejo prekiniti posla pred nacrtovano zapadlostjo iz katerega koli drugega razloga, kot je
neplacilo premije za kreditno zavarovanje ali kakr$na koli druga bistvena krsitev pogodbenih obveznosti s strani
originatorja.

7. Originator se lahko zaveze k uporabi sinteti¢nega preseznega razmika, ki je na voljo kot kreditna izboljsava za
investitorje, kadar so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) znesek sintetinega preseznega razmika, za katerega se originator zaveze, da ga bo uporabljal kot kreditno
izboljsavo v vsakem placilnem obdobju, je dolocen v dokumentaciji posla in izrazen kot fiksen odstotek
skupnega neporavnanega zneska portfelja na zacetku ustreznega placilnega obdobja (fiksni sinteti¢ni presezni
razmik);

(b) sinteti¢ni presezni razmik, ki se ne uporabi za kritje kreditnih izgub, ki nastanejo v vsakem placilnem obdobju, se
vrne originatorju;

(c) za originatorje, ki uporabljajo pristop IRB iz ¢lena 143 Uredbe (EU) $t. 575/2013, skupni znesek prevzetih

za to leto, izra¢unanih v skladu s ¢lenom 158 navedene uredbe;

(d) za originatorje, ki ne uporabljajo pristopa IRB iz ¢lena 143 Uredbe (EU) §t. 575/2013, se izracun enoletne
pri¢akovane izgube v osnovnem portfelju jasno dolo¢i v dokumentaciji posla;

(e) v dokumentaciji posla so dolo¢eni pogoji iz tega odstavka.
8.  Pogodba o kreditnem zavarovanju je v obliki:

(a) jamstva, ki izpolnjuje zahteve iz poglavja 4 naslova II dela 3 Uredbe (EU) §t. 575/2013, s katerim je kreditno
tveganje preneseno na enega od subjektov iz tocke (a) do (d) ¢lena 214(2) Uredbe (EU) §t. 575/2013, pod
pogojem, da izpostavljenosti do investitorja izpolnjujejo pogoje za 0-odstotno utez tveganja v skladu
s poglavjem 2 naslova II dela 3 navedene uredbe;

(b) jamstva, ki izpolnjuje zahteve iz poglavja 4 naslova II dela 3 Uredbe (EU) §t. 575/2013 in ki je upravieno do
posrednega jamstva katerega koli subjekta iz tocke (a) tega odstavka, ali

(c) drugega kreditnega zavarovanja, ki ni navedeno v tockah (a) in (b) tega odstavka, v obliki jamstva, kreditnega
izvedenega finan¢nega instrumenta ali kreditnega zapisa, ki izpolnjujejo zahteve iz clena 249 Uredbe (EU)
§t. 575/2013, pod pogojem, da so obveznosti investitorja zavarovane s premoZenjem, ki izpolnjuje zahteve iz
odstavkov 9 in 10 tega ¢lena.

9.  Drugo kreditno zavarovanje iz tocke (c) odstavka 8 izpolnjuje naslednje zahteve:
(a) pravica originatorja do uporabe zavarovanja s premoZenjem, da izpolni obveznosti investitorja v zvezi s placilom
zavarovanja, je izvrdljiva, izvrsljivost te pravice pa je zagotovljena z ustreznimi dogovori o zavarovanju

S premoZzenjem;

(b) pravice investitorjev do vracila katerega koli zavarovanja s premoZenjem, ki ni bilo uporabljeno za placila
zavarovanja, ko je listinjenje izpeljano ali so transe odplacane, so izvrsljive;

(c) kadar je zavarovanje s premozZenjem naloZeno v vrednostne papirje, so v dokumentaciji posla dolocena merila
primernosti in skrbniske ureditve za take vrednostne papirje.
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V dokumentaciji posla se dolodi, ali so investitorji Se naprej izpostavljeni kreditnemu tveganju originatorja.

Originator pridobi mnenje usposobljenega pravnega svetovalca, ki potrjuje izvrsljivost kreditnega zavarovanja v vseh
ustreznih jurisdikcijah.

10.  Kadar je zagotovljeno drugo kreditno zavarovanje v skladu s tocko (c) odstavka 8 tega ¢lena, originator in
investitor imata pravico, da uporabita visokokakovostno zavarovanje s premozenjem, ki je eno od naslednjega:

(a) zavarovanje s premoZenjem v obliki dolzniskih vrednostnih papirjev z uteZjo tveganja 0 % iz poglavja 2 naslova II
dela 3 Uredbe (EU) §t. 575/2013, ki izpolnjuje vse naslednje pogoje:

(i) preostala najdaljsa zapadlost navedenih dolzniskih vrednostnih papirjev je tri mesece, kar ni daljse, kot je
obdobje, ki ostaja do naslednjega datuma placila;

(i) navedene dolZniske vrednostne papirje je mogoce izplacati v denarju v znesku, enakem neporavnanemu
znesku zavarovane transe;

(i) navedene dolzniske vrednostne papirje ima skrbnik, ki je neodvisen od originatorja in investitorjev;

(b) zavarovanje s premoZenjem v obliki denarnih sredstev pri kreditni instituciji s stopnjo kreditne kakovosti 3 ali ve¢
v skladu z vzporejanjem iz ¢lena 136 Uredbe (EU) §t. 575/2013;

Z odstopanjem od prvega pododstavka tega odstavka ima lahko samo originator, ob izrecni privolitvi investitorja
v kon¢ni dokumentaciji posla, ki jo ta poda po tem, ko izvede skrbni pregled v skladu s ¢lenom 5 te uredbe, ki
vkljucuje oceno katere koli zadevne izpostavljenosti kreditnemu tveganju nasprotne stranke, pravico, da uporabi
visokokakovostno zavarovanje s premozenjem v obliki ban¢ne vloge pri originatorju ali katerem od njegovih
povezanih podjetij, ¢e originator ali eno od njegovih povezanih podjetij ustreza stopnji kreditne kakovosti najmanj 2,
v skladu z vzporejanjem iz ¢lena 136 Uredbe (EU) §t. 575/2013.

Pristojni organi, imenovani na podlagi ¢lena 29(5), lahko po posvetovanju z EBA dovolijo zavarovanje s premoZenjem
v obliki gotovinskega depozita pri originatorju ali katerem od njegovih povezanih podjetij, ¢e originator ali eno od
njegovih povezanih podjetij ustreza stopnji kreditne kakovosti 3, pod pogoje, da je mogoc¢e dokumentirati teZave na
trgu, objektivne ovire v zvezi s stopnjo kreditne kakovosti, dodeljeno drzavi ¢lanici institucije, ali morebitne
pomembne tezave s koncentracijo v zadevni drZavi ¢lanici zaradi uporabe zahteve o stopnji kreditne kakovosti
najmanj 2 iz drugega pododstavka.

Kadar kreditna institucija tretje osebe ali originator ali eno od njegovih povezanih podjetij ne izpolnjuje veé¢
minimalne stopnje kreditne kakovosti, se zavarovanje s premoZzenjem v roku devetih mesecev prenese na kreditno
institucijo tretje osebe s stopnjo kreditne kakovosti 3 ali ve¢ ali se zavarovanje s premoZzenjem naloZi v vrednostne
papirje, ki izpolnjujejo merila iz tocke (a) prvega pododstavka.

Steje se, da so zahteve iz tega odstavka izpolnjene v primeru nalozb v kreditne zapise, ki jih izda originator, v skladu
s ¢lenom 218 Uredbe (EU) §t. 575/2013.

EBA spremlja uporabo praks zavarovanja s premoZenjem na podlagi tega ¢lena, pri Cemer posebno pozornost nameni
kreditnemu tveganju nasprotne stranke ter drugim gospodarskim in finan¢nim tveganjem, ki jih zaradi takih praks
zavarovanja nosijo investitorji.

EBA porocilo o svojih ugotovitvah predlozi Komisiji do 10. aprila 2023.

Komisija na podlagi navedenega porocila EBA do 10. oktobra 2023 Evropskemu parlamentu in Svetu predlozi
porocilo o uporabi tega ¢lena, zlasti kar zadeva tveganje prekomernega kopicenja kreditnega tveganja nasprotne
stranke v finan¢nem sistemu, po potrebi skupaj z zakonodajnim predlogom za spremembo tega ¢lena.”;
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(11) ¢len 27 se spremeni:
(a) v odstavku 1 se prvi in drugi pododstavek nadomestita z naslednjim:

,Originatorji in sponzorji s predlogo iz odstavka 7 tega ¢lena skupaj uradno obvestijo ESMA, kadar listinjenje
izpolnjuje zahteve iz ¢lenov 19 do 22, ¢lenov 23 do 26 ali ¢lenov 26a do 26e (v nadaljnjem besedilu: uradno
obvestilo o STS). V primeru programa ABCP je za uradno obvestilo o tem programu in, v okviru tega programa,
poslih ABCP, skladnih s ¢lenom 24, odgovoren samo sponzor. V primeru sinteti¢nih listinjenj je za uradno
obvestilo odgovoren samo originator.

V uradno obvestilo o STS se vklju¢i pojasnilo originatorja in sponzorja o tem, kako je bila zagotovljena skladnost
z merili za STS iz ¢lenov 20 do 22, ¢lenov 24 do 26 ali ¢lenov 26b do 26¢.

(b) odstavek 2 se spremeni:
(i) v prvem pododstavku se prvi stavek nadomesti z naslednjim:

,Originator, sponzor ali SSPE lahko uporabi storitev tretje osebe, ki ima dovoljenje na podlagi ¢lena 28, da
oceni, ali je listinjenje skladno s ¢leni 19 do 22, ¢leni 23 do 26 ali ¢leni 26a do 26e.%

(i) vdrugem pododstavku se prvi stavek nadomesti z naslednjim:

,Kadar originator, sponzor ali SSPE uporablja storitev tretje osebe, ki ima dovoljenje na podlagi ¢lena 28, da
oceni, ali je listinjenje skladno s ¢leni 19 do 22, ¢leni 23 do 26 ali ¢leni 26a do 26e, se v uradno obvestilo
o STS vkljudi izjava, da je skladnost z merili za STS potrdila ta tretja oseba, ki ima dovoljene.*;

(c) odstavek 4 se nadomesti z naslednjim:

,4.  Originator in, kadar je potrebno, sponzor nemudoma uradno obvestita ESMA in obvestita svoj pristojni
organ, ko listinjenje ne izpolnjuje ve¢ zahtev iz ¢lenov 19 do 22, ¢lenov 23 do 26 ali ¢lenov 26a do 26e.%

(d) vodstavku 5 se prvi stavek nadomesti z naslednjim:

,ESMA na svojem uradnem spletnem mestu vodi seznam vseh listinjenj, glede katerih so ga originatorji in
sponzorji uradno obvestili, da izpolnjujejo zahteve iz ¢lenov 19 do 22, ¢lenov 23 do 26 ali ¢lenov 26a do 26e.%

(e) vodstavku 6 se drugi pododstavek nadomesti z naslednjim:
,ESMA navedene osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do 10. oktobra 2021.
(f) v odstavku 7 se drugi pododstavek nadomesti z naslednjim:
,ESMA navedene osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do 10. oktobra 2021.%
(12) v ¢lenu 28(1) se prvi stavek nadomesti z naslednjim:

,1.  Pristojni organ pooblasti tretjo osebo iz ¢lena 27(2) za ocenjevanje skladnosti listinjenj z merili za STS,
dolocenimi v ¢lenih 19 do 22, ¢lenih 23 do 26 ali ¢lenih 26a do 26e.%;

(13) drugi stavek ¢lena 29(5) se nadomesti z naslednjim:

,Drzave ¢lanice Komisijo in ESMA obvestijo o imenovanju pristojnih organov na podlagi tega odstavka do
10. oktobra 2021. Do imenovanja pristojnega organa za nadzor nad skladnostjo z zahtevami iz ¢lenov 26a do 26e
pristojni organ, imenovan za nadzor nad skladnostjo z zahtevami iz ¢lenov 18 do 27, ki se uporabljajo 8. aprila
2021, nadzoruje tudi skladnost z zahtevami iz ¢lenov 26a do 26e.%
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(14) clen 30(2) se spremeni:
(a) tocka (a) se nadomesti z naslednjim:

(@) procese in mehanizme za redno pravilno merjenje in trajno zadrzanje pomembnega neto ekonomskega
deleza v skladu s ¢lenom 6(1) ter zbiranje in pravocasno razkritje vseh informacij, ki jih je treba dati na voljo
v skladu s ¢lenom 7;

(b) vstavi se naslednja tocka:
»(aa) za izpostavljenosti, ki niso del listinjenja nedonosnih izpostavljenosti:
(i) merila za odobritev kreditov, ki se uporabljajo za donosne izpostavljenosti v skladu s ¢lenom 9;

(i) zanesljive standarde za izbiro in oblikovanje cen, ki se uporabljajo za osnovne izpostavljenosti, ki so
nedonosne izpostavljenosti, kot je navedeno v drugem pododstavku ¢lena 9(1);

(c) dodata se naslednji tocki:

,(d) za listinjenja nedonosnih izpostavljenosti, procese in mehanizme za zagotavljanje skladnosti s ¢lenom 9(1),
ki preprecujejo zlorabo odstopanja iz drugega pododstavka ¢lena 9(1);

() zabilancna listinjenja STS, procese in mehanizme za zagotavljanje skladnosti s ¢leni 26b do 26e;";

(15) ¢len 31 se nadomesti z naslednjim:

,Clen 31

Makrobonitetni nadzor trga listinjenja
1. ESRB je v okviru svojih pooblastil odgovoren za makrobonitetni nadzor trga listinjenja v Uniji.

2. ESRB stalno spremlja razvoj na trgih listinjenja, da bi prispeval k preprecevanju ali zmanjSanju sistemskih
tveganj za finan¢no stabilnost v Uniji, ki so posledica razvoja v okviru finan¢nega sistema, in ob upostevanju
makroekonomskega razvoja, da bi se tako izognili obdobjem obseznejsih finan¢nih tezav. Kadar meni, da je to
potrebno in vsaj vsaka tri leta, ESRB v sodelovanju z EBA objavi porocilo o posledicah trga listinjenja za finan¢no
stabilnost, da bi izpostavil tveganja za finan¢no stabilnost.

3. ESRB brez poseganja v odstavek 2 tega ¢lena in porocilo iz ¢lena 44 v tesnem sodelovanju z evropskimi
nadzornimi organi do 31. decembra 2022 objavi porocilo z oceno ucinka uvedbe bilan¢nih listinjenj STS na
finan¢no stabilnost ter morebitnih potencialnih sistemskih tveganj, kot so tveganja, ki bi nastala zaradi koncentracije
in medsebojne povezanosti nejavnih prodajalcev kreditnega zavarovanja.

ESRB v porodilu iz prvega pododstavka uposteva posebne znacilnosti sinteti¢nega listinjenja, in sicer njegove tipi¢ne
posebej prilagojene in zasebne znacilnosti na finan¢nih trgih, ter preudi, ali obravnava bilan¢nih listinjenj STS
prispeva k splo§nemu zmanj$anju tveganj v finanénem sistemu in bolj$emu financiranju realnega gospodarstva.

ESRB pri pripravi svojega porocila uporabi razli¢ne ustrezne vire podatkov, kot so:
(a) podatki, ki so jih zbrali pristojni organi v skladu s ¢lenom 7(1);

(b) rezultat pregledov, ki so jih opravili pristojni organi v skladu s ¢lenom 30(2), ter
(c) podatki, ki se hranijo v repozitorijih listinjenj v skladu s ¢lenom 10.

4. ESRB v skladu s ¢lenom 16 Uredbe (EU) §t. 1092/2010 izda opozorila in, kadar je to ustrezno, priporocila za
korektivne ukrepe v odziv na tveganja iz odstavkov 2 in 3 tega ¢lena, tudi v zvezi z ustreznostjo spreminjanja ravni
zadrZanja tveganja, ali druge makrobonitetne ukrepe.
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Naslovnik priporocila v treh mesecih od datuma posredovanja priporocila v skladu s ¢lenom 17 Uredbe (EU)
§t. 1092/2010 sporoci Evropskemu parlamentu, Svetu, Komisiji in ESRB ukrepe, ki jih je sprejel v odziv na
priporocilo, ter predlozi ustrezno utemeljitev za morebitno neukrepanje.”;

(16) ¢len 32 se spremeni:
(a) vodstavku 1 se tocka (e) nadomesti z naslednjim:

,(€) listinjenje Steje za STS in originator, sponzor ali SSPE tega listinjenja ni izpolnil zahtev iz ¢lenov 19 do 22,
¢lenov 23 do 26 ali ¢lenov 26a do 26e;*;

(b) odstavek 2 se spremeni:
(i) tocka (d) se nadomesti z naslednjim:

,(d) v primeru krsitve iz tocke (e) ali (f) prvega pododstavka odstavka 1 tega ¢lena zacasno prepoved
originatorju in sponzorju, da v skladu s ¢lenom 27(1) poslje uradno obvestilo o tem, da listinjenje
izpolnjuje zahteve iz ¢lenov 19 do 22, ¢lenov 23 do 26 ali ¢lenov 26a do 26e.%

(ii) tocka (h) se nadomesti z naslednjim:

,(h) v primeru kr3itve iz tocke (h) prvega pododstavka odstavka 1 tega ¢lena zacasni odvzem dovoljenja iz
¢lena 28 tretji osebi, ki ima dovoljenje za oceno skladnosti listinjenja s ¢leni 19 do 22, ¢leni 23 do 26
ali ¢leni 26a do 26e.%

(17) wvstavi se naslednji ¢len:

,Clen 434

Prehodne dolocbe za bilan¢na listinjenja STS

1.V zvezi s sinteti¢nimi listinjenji, za katera je pogodba o kreditnem zavarovanju zacela veljati pred 9. aprilom
2021, lahko originatorji in SSPE oznako ,STS‘ ali ,enostavno, pregledno in standardizirano® ali oznako, ki se
neposredno ali posredno nanasa na navedena poimenovanja, uporabljajo le, kadar so ob ¢asu uradnega obvestila iz
¢lena 27(1) izpolnjene zahteve iz ¢lena 18 in pogoji iz odstavka 3 tega ¢lena.

2. Originatorji do datuma uporabe regulativnih tehni¢nih standardov iz ¢lena 27(6) za namene obveznosti iz
¢lena 27(1) dajo ESMA pisno na voljo potrebne informacije.

3. Zalistinjenja, katerih zacetne pozicije v listinjenju so bile ustvarjene pred 9. aprilom 2021, se 3teje, da so STS,
pod pogojem, da:

(a) ob oblikovanju zacetnih pozicij v listinjenju izpolnjujejo zahteve iz ¢lena 26b(1) do (5), (7) do (9) in (11) in (12),
¢lena 26¢(1) in (3), ¢lena 26e(1), prvega pododstavka ¢lena 26¢(2), tretjega in Cetrtega pododstavka ¢lena 26¢(3)
in ¢lena 26e (6) do (9) ter

(b) od uradnega obvestila na podlagi ¢lena 27(1) izpolnjujejo zahteve iz ¢lena 26b(6) in (10), clena 26¢(2) ter (4) do
(10), clena 26d(1) do (5) ter drugega do sedmega pododstavka clena 26e(2), prvega, drugega in petega
pododstavka ¢lena 26e(3) ter ¢lena 26e(4) do (5).

4. Zanamene tocke (b) odstavka 3 tega ¢lena velja naslednje:
() v clenu 26d(2) se besedilo ,pred zakljuckom posla“ bere kot ,pred uradnim obvestilom na podlagi ¢lena 27(1)

(b) v ¢lenu 26d(3) se besedilo ,pred oblikovanjem cen v listinjenju” bere kot ,pred uradnim obvestilom na podlagi
Clena 27(1)
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(¢) vclenu 26d(5):

(i) se besedilo ,pred oblikovanjem cen v drugem stavku bere kot ,pred uradnim obvestilom na podlagi ¢lena
27(1)%

(ii) se besedilo ,pred oblikovanjem cen vsaj kot osnutki ali kot zacetna razli¢ica“ v tretjem stavku bere kot ,pred
uradnim obvestilom na podlagi ¢lena 27(1)

(ili) se zahteva iz Cetrtega stavka ne uporablja;

(iv) se sklicevanje na skladnost s ¢lenom 7 razlaga, kot da se ¢len 7 uporablja za navedena listinjenja ne glede na
¢len 43(1).

(18) clen 44 se spremeni:
(a) v prvem odstavku se doda naslednja tocka:
,(€) geografska lokacija SSPE.*;
(b) doda se naslednji odstavek:
,Komisija na podlagi informacij iz tocke (e), ki se zagotovijo vsaka tri leta, pripravi oceno razlogov za izbiro
lokacije, vklju¢no s tem, v kolik$ni meri je nanjo vplival obstoj ugodnega dav¢nega in regulativnega rezima, ¢e so
informacije o tem na voljo in dostopne.”;

(19) clen 45 se ¢rta;

(20) vstavi se naslednji ¢len:
,Clen 45a

Priprava okvira trajnostnega listinjenja

1. EBAdo 1.novembra 2021 v tesnem sodelovanju z ESMA in EIOPA objavi porocilo o pripravi posebnega okvira
trajnostnega listinjenja za vkljucitev zahtev glede preglednosti, povezanih s trajnostnostjo, v to uredbo. V porocilu se
obravnava zlasti:

(a) izvajanje sorazmernih zahtev glede razkritja in skrbnega pregleda v zvezi z morebitnimi pozitivnimi in
skodljivimi vplivi sredstev, ki se financirajo z osnovnimi izpostavljenostmi, na dejavnike trajnostnosti;

(b) vsebina, metodologije in prikaz informacij v zvezi z dejavniki trajnostnosti v povezavi s pozitivnimi in skodljivimi
vplivi na okoljske, socialne in upravljavske zadeve;

(c) kako oblikovati specifi¢en okvir trajnostnega listinjenja, ki odraza finan¢ne produkte, za katere veljata ¢lena 8 in 9
Uredbe (EU) 2019/2088, ali na njih temelji in ki, kadar je to ustrezno, uposteva Uredbo (EU) 2020/852
Evropskega parlamenta in Sveta *;

(d) morebitni ucinki okvira trajnostnega listinjenja na finan¢no stabilnost, povecanje trga listinjenja v Uniji in
zmoznost bank za kreditiranje.

2. EBA pri pripravi porocila iz odstavka 1 tega ¢lena odrazi, kadar je to ustrezno, zahteve glede preglednosti iz
¢lenov 3, 4, 7, 8 in 9 Uredbe (EU) 2019/2088 ali iz njih izhaja ter pridobi informacije od Evropske agencije za okolje
in Skupnega raziskovalnega sredis¢a Evropske komisije.

3. Komisija v povezavi s porocilom o pregledu iz ¢lena 46 na podlagi porocila EBA iz odstavka 1 tega ¢lena
Evropskemu parlamentu in Svetu predloZi porocilo o vzpostavitvi posebnega okvira trajnostnega listinjenja. Porocilu
Komisije se, kadar je to ustrezno, prilozi zakonodajni predlog.

* Uredba (EU) 2020/852 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. junija 2020 o vzpostavitvi okvira za
spodbujanje trajnostnih nalozb ter spremembi Uredbe (EU) 2019/2088 (UL L 198, 22.6.2020, str. 13).
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(21) v ¢lenu 46 se drugi odstavek spremeni:
(a) tocka (f) se nadomesti z naslednjim:

,(f) izvajanje zahtev iz clenov 22(4) in 26d(4) in ali se jih lahko razsiri na listinjenje, kadar osnovne
izpostavljenosti niso stanovanjski krediti ali krediti za nakup avtomobilov ali zakupi avtomobilov,
z namenom vklju¢evanja razkritja v zvezi z okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi dejavniki;*;

(b) doda se naslednja tocka:

,() mozZnosti za nadaljnjo standardizacijo in zahteve po razkritju glede na spreminjajoce se trzne prakse, in sicer
z uporabo predlog za tradicionalna in sinteti¢na listinjenja, vkljuéno za posebej prilagojena zasebna
listinjenja, pri katerih ni treba pripraviti prospekta v skladu z Uredbo (EU) 2017/1129 Evropskega
parlamenta in Sveta *.

* Uredba (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2017 o prospektu, ki se objavi ob
ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi
Direktive 2003/71/ES (UL L 168, 30.6.2017, str. 12)..

Clen 2

Zacetek veljavnosti

Ta uredba za¢ne veljati tretji dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 31. marca 2021

Za Evropski parlament Za Svet
predsednik predsednica
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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