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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2021/237
z dne 21. decembra 2020
o spremembi regulativnih tehni¢nih standardov iz delegiranih uredb (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592
in (EU) 2016/1178 v zvezi z datumom, na katerega za doloCene vrste pogodb zac¢ne veljati obveznost
kliringa
(Besedilo velja za EGP)
EVROPSKA KOMISJJA JE -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) 3t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih
instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih poslov () in zlasti ¢lena 5(2) Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1)  Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/2205 (3, (EU) 2016/592 (}) in (EU) 2016/1178 (*) med drugim dolocajo
datume uveljavitve obveznosti kliringa za pogodbe, ki se nanasajo na razrede izvedenih finan¢nih instrumentov
OTC iz prilog k navedenim uredbam. Navedene uredbe dolocajo odloZene datume uporabe obveznosti kliringa za
pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, sklenjene med nasprotnimi strankami, ki so del iste skupine in
pri katerih ima ena nasprotna stranka sedez v tretji drzavi, druga pa v Uniji. Navedeni odloZeni datumi so bili
potrebni za zagotovitev, da za take pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC ne velja obveznost kliringa
pred sprejetjem izvedbenega akta v skladu s ¢lenom 13(2) Uredbe (EU) t. 648/2012.

(2)  Odleta 2018 naprej v zvezi z obveznostjo kliringa ni bil sprejet noben izvedbeni akt v skladu s ¢lenom 13(2) Uredbe
(EU) 8t. 648/2012. Uporaba obveznosti kliringa za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, sklenjene med
nasprotnimi strankami, ki so del iste skupine in pri katerih ima ena nasprotna stranka sedez v tretji drzavi, druga pa
v Uniji, je bila zato z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2019/667 (°) odlozena do 21. decembra 2020 oziroma do
sprejetja navedenih izvedbenih aktov. Kljub prizadevanjem za analizo jurisdikcij tretjih drzav, v zvezi s katero je
vsak tak izvedbeni akt lahko upravicen, $e ni bil sprejet noben izvedbeni akt v skladu s ¢lenom 13(2) Uredbe (EU)
§t. 648/2012 v zvezi z obveznostjo kliringa. Uporabo obveznosti kliringa za navedene pogodbe bi bilo zato treba
dodatno odloziti, da se preprecijo nenamerni $kodljivi gospodarski ucinki, ki bi jih imel iztek navedenega izvzetja
na podjetja v Uniji.

(3)  ZdruZeno kraljestvo je 1. februarja 2020 postalo tretja drzava, pravo Unije pa se bo za ZdruZeno kraljestvo in v njem
prenehalo uporabljati 31. decembra 2020. Obveznost kliringa iz Uredbe (EU) §t. 648/2012 pa ne uposteva
moznosti, da drzava clanica izstopi iz Unije. Delegirane uredbe (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592 in (EU)
2016/1178 dolocajo datume, od katerih zacne veljati obveznost kliringa za pogodbe, ki se nanasajo na dolocene
razrede izvedenih finan¢nih instrumentov OTC. Poleg tega navedene uredbe dolocajo razli¢ne datume glede na
kategorijo nasprotne stranke v teh pogodbah. Nasprotne stranke ne morejo predvideti, kaksen bo status nasprotne
stranke s sedezem v ZdruZzenem kraljestvu ali v kak$nem obsegu bo ta nasprotna stranka e naprej lahko

() ULL201,27.7.2012, str. 1.

(%) Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/2205 z dne 6. avgusta 2015 o dopolnitvi Uredbe (EU) t. 648/2012 Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za obveznost kliringa (UL L 314, 1.12.2015, str. 13).

() Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/592 z dne 1. marca 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) $t. 648/2012 Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za obveznost kliringa (UL L 103, 19.4.2016, str. 5).

() Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/1178 z dne 10. junija 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) $t. 648/2012 Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za obveznost kliringa (UL L 195, 20.7.2016, str. 3).

() Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/667 z dne 19. decembra 2018 o spremembi Delegirane uredbe (EU) 2015/2205, Delegirane
uredbe (EU) 2016/592 in Delegirane uredbe (EU) 2016/1178, da se prelozijo datumi odloZene uporabe obveznosti kliringa za
nekatere pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC (ULL 113, 29.4.2019, str. 1).
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zagotavljala nekatere storitve nasprotnim strankam s sedezem v Uniji. [zzivi, s katerimi se soocajo tiste stranke
v pogodbah o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, katerih nasprotne stranke imajo sedez v ZdruZenem
kraljestvu, so tako neposredna posledica dogodka, na katerega ne morejo vplivati, in zaradi katerega so lahko
v slabSem poloZaju v primerjavi z drugimi nasprotnimi strankami v Uniji.

Da bi resile to situacijo, bodo nasprotne stranke morda Zelele prenoviti pogodbo z zamenjavo nasprotne stranke
s sedezem v Zdruzenem kraljestvu z nasprotno stranko v drzavi ¢lanici. Ce se zaradi izstopa ZdruZenega kraljestva
iz Unije sprejme odlocitev, da se nasprotna stranka s sedeZzem v Zdruzenem kraljestvu zamenja z novo nasprotno
stranko s sedezem v Uniji, lahko zamenjava sprozi obveznost kliringa, ¢e se zgodi na datum, ko zacne veljati
obveznost kliringa za zadevno vrsto pogodbe, ali po njem. Zato bodo morale stranke morda kliring za to pogodbo
izvesti pri CNS z dovoljenjem ali pri priznani CNS. Ker za pogodbe, za katere se izvaja centralni kliring, veljajo
druga¢ne ureditve zavarovanja s premozenjem kot za pogodbe brez opravljenega centralnega kliringa, bi sprozitev
obveznosti kliringa nekatere nasprotne stranke lahko prisilila, da prenehajo opravljati svoje transakcije, zaradi ¢esar
bi nekatera tveganja ostala nezavarovana. Za zagotovitev nemotenega delovanja trga in enakih konkurenc¢nih
pogojev za nasprotne stranke s sedezem v Uniji bi morale imeti nasprotne stranke moznost, da nasprotne stranke
s sedezem v ZdruZenem kraljestvu zamenjajo z nasprotnimi strankami s sedeZzem v drzavi ¢lanici, ne da bi pri tem
sprozile obveznost kliringa.

Poleg tega bi bilo treba nasprotnim strankam dati na voljo dovolj ¢asa, da nadomestijo svoje nasprotne stranke
s sedezem v ZdruZenem kraljestvu. Datum, od katerega se lahko sprozi obveznost kliringa za prenovitev navedenih
pogodb, bi bilo zato treba odloziti.

Uredba (EU) $t. 648/2012 je bila spremenjena z Uredbo (EU) 2019/834 Evropskega parlamenta in Sveta (). Zaradi
navedene spremembe ni vec treba opravljati kliringa za nekatere pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC,
sklenjene pred zaCetkom veljavnosti obveznosti kliringa. Prav tako ni ve¢ treba dolocati minimalnih preostalih
zapadlosti pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC iz ¢lena 4 Uredbe (EU) st. 648/2012. Zato delegirane
uredbe (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592 in (EU) 2016/1178 ne bi smele ve¢ dolocati minimalnih preostalih
zapadlosti.

Delegirane uredbe (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592 in (EU) 2016/1178 bi bilo treba ustrezno spremeniti.

Ta uredba temelji na osnutku regulativnih tehni¢nih standardov, ki ga je Komisiji predloZil Evropski organ za
vrednostne papirje in trge.

Spremembe delegiranih uredb (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592 in (EU) 2016/1178 so omejene prilagoditve
obstojecega regulativnega okvira. Glede na omejen obseg sprememb in nujnost zadeve bi bilo zelo nesorazmerno,
da bi ESMA izvedel odprta javna posvetovanja ali analize morebitnih s tem povezanih stroskov in koristi. Iz istih
razlogov se ESMA ni posvetoval z interesno skupino za vrednostne papirje in trge, ustanovljeno s ¢lenom 37
Uredbe (EU) 3t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (), ki je bila ustrezno obve$cena.

Uredba (EU) 2019/834 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2019 o spremembi Uredbe (EU) $t. 648/2012 glede obveznosti

kliringa, uvedbe mirovanja obveznosti kliringa, zahtev glede porocanja, tehnik zmanjSevanja tveganja za pogodbe o izvedenih
finan¢nih instrumentih OTC brez kliringa prek centralne nasprotne stranke, registracije in nadzora repozitorijev sklenjenih poslov in
zahtev za repozitorije sklenjenih poslov (UL L 141, 28.5.2019, str. 42).

Uredba (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa 3t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77[ES
(ULL 331, 15.12.2010, str. 84).



L 56/8 Uradni list Evropske unije 17.2.2021

(10) Udelezencem na trgu je treba ¢im prej zagotoviti pravno varnost, da se lahko ustrezno pripravijo na izpolnjevanje
zahtev iz Uredbe (EU) §t. 648/2012, na uporabo katere bo vplivala ta uredba, zlasti v zvezi z zahtevami, za katere se
sedanji veljavni rok hitro priblizuje. Ta uredba bi morala zato zaceti veljati nemudoma —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1

Spremembe Delegirane uredbe (EU) 2015/2205

Delegirana uredba (EU) 2015/2205 se spremeni:
(1) ¢len 3 se spremeni:
(@) v prvem pododstavku odstavka 2 se tocka (a) nadomesti z naslednjim:
»(@) 30.junija 2022, e ni bil sprejet sklep o enakovrednosti v skladu s ¢lenom 13(2) Uredbe (EU) §t. 648/2012 za
namene ¢lena 4 navedene uredbe, ki zajema pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC iz Priloge k tej
uredbi, v zvezi z zadevno tretjo drzavo;;

(b) doda se naslednji odstavek 3:

,3.  Z odstopanjem od odstavkov 1 in 2 obveznost kliringa za pogodbe, ki se nanasajo na razred izvedenih
finan¢nih instrumentov OTC iz Priloge, za¢ne veljati od 18. februarja 2022, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:

(a) obveznost kliringa ni bila sprozena do 18. februarja 2021;

(b) pogodbe so prenovljene zgolj z namenom zamenjave nasprotne stranke s sedezem v ZdruZenem kraljestvu
z nasprotno stranko s sedezem v drzavi ¢lanici.”;

(2) clen 4 se ¢rta.

Clen 2

Spremembe Delegirane uredbe (EU) 2016/592

Delegirana uredba (EU) 2016/592 se spremeni:
(1) ¢len 3 se spremeni:
(@) v prvem pododstavku odstavka 2 se tocka (a) nadomesti z naslednjim:
»(@) 30.junija 2022, e ni bil sprejet sklep o enakovrednosti v skladu s ¢lenom 13(2) Uredbe (EU) $t. 648/2012 za
namene ¢lena 4 navedene uredbe, ki zajema pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC iz Priloge k tej
uredbi, v zvezi z zadevno tretjo drzavo;;

(b) doda se naslednji odstavek 3:

,3.  Z odstopanjem od odstavkov 1 in 2 obveznost kliringa za pogodbe, ki se nanaSajo na razred izvedenih
finan¢nih instrumentov OTC iz Priloge, za¢ne veljati od 18. februarja 2022, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:

(a) obveznost kliringa ni bila sprozena do 18. februarja 2021;

(b) pogodbe so prenovljene zgolj z namenom zamenjave nasprotne stranke s sedezem v ZdruZenem kraljestvu
z nasprotno stranko s sedezem v drzavi ¢lanici.”;

(2) ¢len 4 se érta.
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Clen 3
Spremembe Delegirane uredbe (EU) 2016/1178

Delegirana uredba (EU) 2016/1178 se spremeni:
(1) ¢len 3 se spremeni:
(@) v prvem pododstavku odstavka 2 se tocka (a) nadomesti z naslednjim:

»(@) 30.junija 2022, ¢e ni bil sprejet sklep o enakovrednosti v skladu s ¢lenom 13(2) Uredbe (EU) $t. 648/2012 za
namene ¢lena 4 navedene uredbe, ki zajema pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC iz Priloge k tej
uredbi, v zvezi z zadevno tretjo drzavo;”

(b) doda se naslednji odstavek 3:

,3.  Z odstopanjem od odstavkov 1 in 2 obveznost kliringa za pogodbe, ki se nanasajo na razred izvedenih
finan¢nih instrumentov OTC iz Priloge, za¢ne veljati od 18. februarja 2022, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:

(a) obveznost kliringa ni bila sprozena do 18. februarja 2021;

(b) pogodbe so prenovljene zgolj z namenom zamenjave nasprotne stranke s sedezem v ZdruZenem kraljestvu
z nasprotno stranko s sedezem v drzavi ¢lanici.”;

(2) clen 4 se ¢rta.

Clen 4
Zacetek veljavnosti
Ta uredba zacne veljati dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 21. decembra 2020

Za Komisijo
Predsednica
Ursula VON DER LEYEN
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