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II

(Nezakonodajni akti)

UREDBE

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2019/1851
z dne 28. maja 2019

o dopolnitvi Uredbe (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi
tehni¢nimi standardi glede homogenosti osnovnih izpostavljenosti v listinjenju

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE -
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 12. decembra 2017 o dolocitvi splosnega
okvira za listinjenje in o vzpostavitvi posebnega okvira za enostavno, pregledno in standardizirano listinjenje ter o
spremembah direktiv 2009/65/ES, 2009/138/ES in 2011/61/EU ter uredb (ES) it. 1060/2009 in (EU) it. 6482012 () ter
zlasti tretjega pododstavka ¢lena 20(14) in tretjega pododstavka ¢lena 24(21) Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1)  Za zagotovitev zanesljivega skrbnega pregleda s strani vlagateljev in za njihovo laZjo oceno povezanih tveganj v
skladu s cilji Uredbe (EU) 20172402 bi morale imeti osnovne izpostavljenosti listinjenja podobne profile tveganja.
Zato je treba dolociti enotna merila za dolo¢anje homogenosti dane skupine osnovnih izpostavljenosti.

(2)  Skupina osnovnih izpostavljenosti bi se morala za homogeno $teti le, ¢e vsebuje izpostavljenosti ene vrste sredstev.
Zato bi bilo treba opredeliti razli¢ne vrste sredstev, da se izpostavljenosti lahko ustrezno dodelijo. V trzni praksi so
se Ze ugotovile uveljavljene vrste sredstev za dolo¢anje homogenosti dane skupine osnovnih izpostavljenosti. Da bi
zagotovili, da ni omejitev za finan¢ne inovacije in ovir za obstojeCe trzne prakse, pa bi bilo treba dovoliti, da se
posebne skupine osnovnih izpostavljenosti, ki ne ustrezajo eni od teh uveljavljenih vrst sredstev, prav tako Stejejo za
eno vrsto sredstev na podlagi notranjih metodologij in parametrov, ki jih dosledno uporablja originator ali sponzor.
Prav tako je mozno, da bi se ena izpostavljenost razvrstila v ve¢ kot eno vrsto sredstev. Ne glede na to bi morale vse
osnovne izpostavljenosti v posameznem listinjenju pripadati isti vrsti sredstev.

(3)  Standardi za izdajo komercialnih zapisov so zasnovani za merjenje in ocenjevanje kreditnega tveganja, povezanega z
osnovnimi izpostavljenostmi v listinjenju, in so zato koristni kazalniki homogenosti teh izpostavljenosti. V skladu s
tem bi bilo treba uporabo podobnih standardov za izdajo komercialnih zapisov uporabiti kot kazalnik, da ima
skupina osnovnih izpostavljenosti podobne profile tveganja, medtem ko uporaba standardov za izdajo
komercialnih zapisov, ki niso podobni, lahko privede do izpostavljenosti z bistveno razli¢nimi profili tveganja, tudi
Ce so vsi taki standardi visoke kakovosti.

() ULL 347,28.12.2017, str. 35.
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(4)  Servisiranje osnovnih izpostavljenosti, vklju¢no s spremljanjem, zbiranjem in upravljanjem denarnih terjatev iz
osnovnih izpostavljenosti na strani sredstev subjekta s posebnim namenom pri listinjenju (SSPE), znatno vpliva na
denarne tokove, ki se pricakujejo od teh osnovnih izpostavljenosti, in tako omogoca projekcije denarnih tokov ter
statisti¢no zanesljive predpostavke vlagateljev glede placil in privzetih znacilnosti. Ne glede na to, ali servisiranje
opravlja originator, originatorji in tretja oseba ali tretje osebe, bi moralo biti opravljanje servisiranja skupine
osnovnih izpostavljenosti s podobnimi postopki, sistemi in upravljanjem nujen pogoj za priznavanje skupine
osnovnih izpostavljenosti kot homogene. Za osnovne izpostavljenosti v skupini bi zato morali veljati postopki
servisiranja, ki so dovolj podobni, da lahko vlagatelj z gotovostjo oceni ucinek servisiranja v okviru podobnih
parametrov.

(5)  Pri nekaterih vrstah sredstev vlagatelji morda ne bodo mogli ustrezno oceniti povezanih tveganj skupine osnovnih
izpostavljenosti samo na podlagi uporabe podobnih standardov za servisiranje in izdajo komercialnih zapisov. Zato
bi bilo treba za nekatere vrste sredstev uporabiti dolocene dejavnike, da se zagotovi to¢na ocena homogenosti.
Originator ali sponzor bi torej moral za vsak primer posebej uporabiti enega ali ve¢ pomembnih dejavnikov, pri
Cemer bi moral upostevati vrsto listinjenja (tj. listinjenje, ki ni ABCP, ali listinjenje ABCP), znacilnosti, ki so posebne
za doloceno skupino osnovnih izpostavljenosti, in ali lahko vlagatelji ocenijo povezana tveganja nastale skupine na
podlagi skupnih metodologij in parametrov. Vendar se tudi vrste sredstev ,programi kreditiranja za posameznike za
osebno, druzinsko ali gospodinjsko potro$njo“ in ,denarne terjatve iz trgovanja“ Stejejo za dovolj homogene kot
vrste sredstev pod pogojem, da se uporabljajo tudi podobni standardi za izdajo komercialnih zapisov in postopki
servisiranja. Uporaba dodatnih zahtev za te vrste sredstev v obliki dejavnikov homogenosti bi povzrocila ¢ezmerne
koncentracije v listinjenjih portfeljih. Uporaba faktorjev homogenosti se za te vrste sredstev zato ne bi smela
zahtevati.

(6)  Ce se znacilnosti osnovnih izpostavljenosti v zvezi s pogoji glede homogenosti, vkljuéno z dejavniki
homogenosti, spremenijo, in sicer zaradi razlogov, na katere originator ali sponzor nima vpliva, in ne zaradi
napake originatorja, se ne bi smelo 3teti, da to vpliva na homogenost skupine, ¢e so bile izpostavljenosti sicer
skladne z zahtevami iz te uredbe v ¢asu izvedbe listinjenja in je do take spremembe prislo po izvedbi listinjenja.
Glede na to, da so pogoji za dolo¢anje homogenosti osnovnih izpostavljenosti primerni za listinjenje ABCP in
listinjenje, ki ni ABCP, bi se morale za obe vrsti listinjenj uporabljati enotne dolo¢be ne glede na posamezne
dejavnike homogenosti, ki so lahko relevantni samo za nekatere vrste sredstev listinjenj ABCP ali listinjenj, ki
niso ABCP.

(7)  Dolocbe v tej uredbi so tesno povezane, saj se nanasajo na homogenost za listinjenje ABCP in listinjenje, ki ni ABCP.
Za zagotovitev skladnosti med navedenimi dolo¢bami, ki bi morale zaceti veljati hkrati, ter za omogocanje celovitega
pregleda nad dolo¢bami in enotnega dostopa do njih za osebe, za katere veljajo navedene obveznosti, je primerno,
da se oba regulativna tehni¢na standarda glede homogenosti, ki se zahtevata v skladu z Uredbo (EU) 2017/2402,
vkljucita v eno uredbo. Ta uredba temelji na osnutkih regulativnih tehni¢nih standardov, ki jih je Evropski ban¢ni
organ predlozil Komisiji.

(8)  Evropski ban¢ni organ je, preden je predlozil osnutke tehni¢nih standardov, na katerih temelji ta uredba, tesno
sodeloval z Evropskim organom za vrednostne papirje in trge (ESMA) in Evropskim organom za zavarovanja in
poklicne pokojnine (EIOPA). Opravil je tudi odprta javna posvetovanja o osnutkih regulativnih tehni¢nih
standardov, na katerih temelji ta uredba, analiziral morebitne povezane stroske in koristi ter prosil za mnenje
interesno skupino za banénistvo, ustanovljeno v skladu s ¢lenom 37 Uredbe (EU) §t. 1093/2010 Evropskega
parlamenta in Sveta (%) —

() Uredba (EU) t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski ban¢ni organ) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331, 15.12.2010,
str. 12).
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SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1
Homogenost osnovnih izpostavljenosti
Za namene clenov 20(8) in 24(15) Uredbe (EU) 2017/2402 se osnovne izpostavljenosti Stejejo za homogene, ¢e so
izpolnjeni vsi naslednji pogoji:
(a) ustrezajo eni od naslednjih vrst sredstev:

(i)  stanovanjski krediti, ki so zavarovani z eno ali ve¢ hipotekami na stanovanjske nepremicnine ali so v celoti
zajamCeni s strani primernega dajalca zavarovanja izmed tistih iz ¢lena 201(1) Uredbe (EU) st. 575/2013
Evropskega parlamenta in Sveta () ter ki izpolnjujejo pogoje za stopnjo kreditne kakovosti 2 ali ve¢, kot je
dolo¢eno v poglavju 2 naslova II dela tri navedene uredbe;

(i) komercialna posojila, zavarovana z eno ali ve¢ hipotekami na poslovne nepremicnine, vklju¢no s pisarnami ali
drugimi poslovnimi prostori;

(iliy programi kreditiranja za posameznike za osebno, druzinsko ali gospodinjsko potrosnjo;

(iv) programi kreditiranja, vklju¢no s krediti in zakupi, za katero koli vrsto podjetja ali korporacije;
(v)  krediti za nakup avtomobilov in zakupi avtomobilov;

(vi) terjatve iz naslova kreditnih kartic;

(vii) denarne terjatve iz trgovanja;

(viii) druge osnovne izpostavljenosti, ki jih originator ali sponzor $teje za posebno vrsto sredstev na podlagi notranjih
metodologij in parametrov;

(b) sklenjene so v skladu s standardi, ki uporabljajo podobne pristope za ocenjevanje povezanega kreditnega tveganja;

(c) servisirajo se v skladu s podobnimi postopki za spremljanje, izterjavo in upravljanje denarnih terjatev na strani sredstev
subjekta SSPE;

(d) uporablja se eden ali ve¢ dejavnikov homogenosti v skladu s ¢lenom 2.

Za namene tocke (a) tega ¢lena se osnovna izpostavljenost razvrsti v samo eno vrsto sredstev v navedenem listinjenju, kadar
ta osnovna izpostavljenost ustreza ve¢ kot eni vrsti sredstev.

Vse spremembe osnovnih izpostavljenosti v skupini, ki se v skladu s to uredbo Steje za homogeno, ne vplivajo na
homogenost, ¢e so take spremembe posledica razlogov, na katere originator ali sponzor ne more vplivati.

Clen 2
Dejavniki homogenosti

1. Dejavniki homogenosti za vrsto sredstva iz ¢lena 1(a)(i) so:
(a) razvrstitev pravic iz zavarovanja, pri Cemer skupina osnovnih izpostavljenosti vklju¢uje samo eno od naslednjega:
(i) kredite, zavarovane s prvorazredne pravicami iz zavarovanja stanovanjskih nepremicnin;
(ii) kredite, zavarovane s pravicami niZjega razreda in vseh visjih razredov na stanovanjsko nepremi¢nino;
(iti) kredite, zavarovane s pravicami niZjih razredov iz zavarovanja stanovanjskih nepremicnin;
(b) vrsta stanovanjske nepremicnine, pri cemer je skupina sestavljena iz samo ene od naslednjih vrst:
(i) nepremicnin, ki prinasajo prihodke;
(i) nepremicnin, ki ne prinasajo prihodkov;
(c) jurisdikcija, pri ¢emer je skupina sestavljena iz izpostavljenosti, zavarovanih s stanovanjskimi nepremi¢ninami, ki se
nahajajo v isti jurisdikciji.

() Uredba (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in
investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (ULL 176, 27.6.2013, str. 1).
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2. Dejavniki homogenosti za vrsto sredstva iz ¢lena 1(a)(ii) so:
(a) razvrstitev pravic iz zavarovanja, pri Cemer skupina vkljucuje samo eno od naslednjih vrst osnovnih izpostavljenosti:
(i) kredite, zavarovane s prvorazredne pravicami iz zavarovanja poslovnih nepremicnin;
(ii) kredite, zavarovane s pravicami niZjega razreda in vseh visjih razredov na poslovno nepremicnino;
(ili) kredite, zavarovane s pravicami niZjega razreda iz zavarovanja poslovnih nepremic¢nin;
(b) vrsta poslovne nepremicnine, pri éemer je skupina sestavljena samo iz ene od naslednjih vrst:
(i) poslovne stavbe;
(i) prodajni prostori;
(ili) bolnisnice;
(iv) skladis¢ni prostori;
(v) hotelj;
(vi) industrijska lastnina;
(vii) druge posebne vrste poslovnih nepremic¢nin;
() jurisdikcija, pri ¢emer je skupina sestavljena iz osnovnih izpostavljenosti, zavarovanih z nepremi¢ninami, ki se nahajajo
v isti jurisdikciji.
3. Dejavniki homogenosti za vrsto sredstva iz ¢lena 1(a)(iv) so:
(a) vrsta dolznika, pri cemer je skupina sestavljena samo iz ene od naslednjih vrst:
(i) mikro, mala in srednje velika podjetja;
(i) druge vrste podjetij in korporacij;
(b) jurisdikcija, pri ¢emer skupina vkljucuje samo eno od naslednjih vrst osnovnih izpostavljenosti:
(i) izpostavljenosti, zavarovane z nepremicninami, ki se nahajajo v isti jurisdikciji;

(ii) izpostavljenosti do dolznikov s prebivalis¢em v isti jurisdikciji.

4. Dejavniki homogenosti za vrsto sredstva iz ¢lena 1(a)(v) so:
(a) vrsta dolznika, pri Cemer je skupina osnovnih izpostavljenosti sestavljena samo iz ene od naslednjih vrst:
(i) posamezniki;
(i) mikro, mala in srednje velika podjetja;
(ili) druge vrste podjetij in korporacij;
(iv) subjekti javnega sektorja;
(v) finan¢ne institucije;

(b) jurisdikcija, pri emer je skupina sestavljena iz osnovnih izpostavljenosti do dolznikov s prebivalis¢em v isti jurisdikciji.

5. Dejavniki homogenosti za vrsto sredstva iz ¢lena 1(a)(vi) so:
(a) vrsta dolznika, pri ¢emer je skupina osnovnih izpostavljenosti sestavljena samo iz ene od naslednjih vrst:
(i) posamezniki;
(i) mikro, mala in srednje velika podjetja;
(ili) druge vrste podjetij in korporacij;
(iv) subjekti javnega sektorja;
(v) finan¢ne institucije;

(b) jurisdikcija, pri ¢emer je skupina sestavljena iz osnovnih izpostavljenosti do dolznikov s prebivalis¢em v isti jurisdikciji.
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S

Dejavniki homogenosti za vrsto sredstva iz ¢lena 1(a)(viii) so karkoli od naslednjega:

vrsta dolZnika;

Py

razvrstitev pravic iz zavarovanja;

o

vrsta nepremicnine;
d) jurisdikcija.
Clen 3

Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 28. maja 2019

Za Komisijo
Predsednik
Jean-Claude JUNCKER
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