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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2018/1619
z dne 12. julija 2018

o spremembi Delegirane uredbe (EU) 2016/438 v zvezi z dolZnostmi depozitarja glede hrambe

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE —
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in
drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) () in zlasti
¢lena 26b Direktive,

ob upostevanju naslednjega:

(1) Zaradi razlicnih nacionalnih zakonodaj o vrednostnih papirjih in pla¢ilni nesposobnosti, ki niso usklajene na
ravni Unije, je raven zaiCite pred tveganji insolventnosti za finan¢ne instrumente, ki jih hranijo tretje osebe za
stranke, ki so kolektivni nalozbeni podjemi za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (v nadaljnjem besedilu:
KNPVP), razli¢na. Da se zagotovi mocna zaicita sredstev strank, kot je dolo¢eno v Direktivi 2009/65/ES, in hkrati
sprejmejo strozje zahteve nacionalne zakonodaje v zvezi s temi neusklajenimi podrocji, je treba pojasniti
obveznosti v zvezi s hrambo sredstev, dolo¢eno v Direktivi 2009/65/ES.

(2)  Trenutno pristojni organi in sektor razlicno uporabljajo zahteve glede lo¢evanja sredstev iz Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2016/438 (3. Medtem ko morajo depozitarji, ki so na prvi stopnji verige hrambe, zagotavljati
lo¢en racun za finan¢ne instrumente za vsako stranko, ki je KNPVP, je treba pojasniti, da bi v primeru, ko se
naloga hrambe prenese na tretjo osebo, ta lahko imela sredstva strank enega depozitarja, vklju¢no s sredstvi
KNPVP in alternativnih investicijskih skladov (v nadaljnjem besedilu: AIS), na zbirnem racunu. Ta zbirni rac¢un bi
moral vedno izkljuevati lastnika sredstva depozitarja, lastniska sredstva tretje osebe ter sredstva, ki pripadajo
drugim strankam tretje osebe. Ustrezno bi moral imeti podskrbnik v primerih, ko se naloga hrambe prenese
naprej, moznost, da ima sredstva strank skrbnika, ki mu je prenesel nalogo, na zbirnem racunu. Ta zbirni ra¢un
bi moral vedno izkljucevati lastniska sredstva podskrbnika, lastniska sredstva skrbnika, ki je nanj prenesel nalogo,
ter sredstva, ki pripadajo drugim strankam podskrbnika. To je potrebno, da se doseze zdravo ravnovesje med
ucinkovitostjo trga in zaicito vlagateljev.

(3)  Za &m vecje zmanjSanje tveganja izgube sredstev na zbirnih racunih finan¢nih instrumentov, ki jih zagotavljajo
tretje osebe, na katere je bila prenesena naloga hrambe, bi morala pogostost usklajevanja med racuni finan¢nih
instrumentov in evidencami depozitarja stranke, ki je KNPVP, ter tretje osebe ali med tretjimi osebami, kadar je
bila skrbniska funkcija prenesena naprej, zagotoviti da se zadevne informacije pravocasno posredujejo
depozitarju. Poleg tega bi morala biti pogostost teh usklajevanj odvisna od gibanj na navedenem zbirnem racunu,
vkljuéno s transakcijami v zvezi s sredstvi, ki pripadajo drugim strankam depozitarja in ki se vodijo na istem
zbirnem racunu kot sredstva KNPVP.

(4)  Depozitar bi moral imeti moZnost, da $e naprej ucinkovito opravlja svoje dolznosti, kadar se hramba sredstev, ki
pripadajo njegovim strankam, ki so KNPVP, prenese na tretjo osebo. Zato je treba zahtevati, da depozitar vodi
evidenco v okviru racuna finan¢nih instrumentov, ki ga je odprl na ime KNPVP, ali v imenu druzbe za
upravljanje, ki deluje v imenu KNPVP, iz katere je razvidno, da sredstva, ki jih hrani tretja oseba, pripadajo
dolo¢enemu KNPVP.

(5)  Za okrepitev polozaja depozitarjev glede na tretje osebe, na katere se prenese hramba sredstev, bi bilo treba to
razmerje dokumentirati s pisno pogodbo o prenosu. Ta pogodba bi morala depozitarju omogociti, da sprejme vse
potrebne ukrepe, s katerimi zagotovi, da so sredstva, ki se hranijo, ustrezno zai¢itena in da tretja oseba ves Cas
izpolnjuje pogodbo o prenosu ter zahteve iz Direktive 2009/65/ES in Delegirane uredbe (EU) 2016/438. Poleg
tega bi se morala depozitar in tretja oseba uradno dogovoriti, ali lahko tretja oseba naloge hrambe prenese

() ULL302,17.11.2009, str. 32.
(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/438 z dne 17. decembra 2015 o dopolnitvi Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z obveznostmi depozitarjev (UL L 78, 24.3.2016, str. 11).
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naprej. V tem primeru bi morale za pogodbo med tretjo osebo, ki prenese naloge, in tretjo osebo, na katero se
prenesejo naloge hrambe, veljati pravice in obveznosti, enakovredne tistim, ki so dolo¢ene med depozitarjem in
tretjo osebo, ki prenese naloge.

(6)  Da bi depozitarju lahko omogocili izpolnjevanje njegovih nalog, je treba okrepiti nadzor depozitarjev nad tretjimi
osebami ne glede na to, ali se nahajajo znotraj ali zunaj Unije. Zahtevati bi bilo treba, da depozitarji preverijo, ali
so finan¢ni instrumenti KNPVP pravilno evidentirani v knjigah navedenih tretjih oseb. Evidence, ki jih vodijo
tretje osebe, bi morale biti dovolj to¢ne, da se lahko identificirajo narava, lokacija in lastnistvo sredstev, ki se
hranijo. Da se omogo¢i ucinkovito izpolnjevanje dolznosti depozitarjev, bi jim morale tretje osebe predloziti
izjavo o vsaki spremembi, ki vpliva na sredstva, ki se hranijo za depozitarjeve stranke, ki so KNPVP.

(7)  Da bi izboljsali jasnost in pravno varnost Delegirane Uredbe (EU) 2016/438, je treba spremeniti dolocena
notranja sklicevanja, ki so nepravilna. Delegirano uredbo (EU) 2016/438 bi bilo zato treba ustrezno spremeniti.

(8)  Da se depozitarjem omogoci ¢as za prilagoditev novim zahtevam iz te uredbe, bi bilo treba datum zacetka
uporabe odloziti za 18 mesecev po objavi te uredbe v Uradnem listu Evropske unije.

(9)  Ukrepi, ki jih uvaja ta uredba, so v skladu z mnenjem Evropskega organa za vrednostne papirje in trge ().
(10)  Ukrepi, uvedeni s to uredbo, so v skladu z mnenjem strokovne skupine Evropskega odbora za vrednostne papirje.

(11)  Delegirano uredbo (EU) 2016/438 bi bilo zato treba ustrezno spremeniti —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1

Delegirana uredba (EU) 2016/438 se spremeni:
(1) ¢len 13 se spremeni:
(a) odstavek 1 se spremeni:
(i) tocka (c) se nadomesti z naslednjim:

,(c) se usklajevanja med depozitarjevimi internimi racuni in evidencami ter internimi ra¢uni in evidencami
katere koli tretje osebe, na katero so se prenesle naloge hrambe v skladu s ¢lenom 22a Direktive
2009/65|ES, izvajajo tako pogosto, kot je potrebno.;

(i) doda se naslednji drugi pododstavek:

L,V zvezi s tocko (c) prvega pododstavka se pogostost usklajevanj dolo¢i na podlagi naslednjega:

(a) obicajne trgovalne dejavnosti KNPVP;

(b) trgovanja, ki se izvaja zunaj obicajne trgovalne dejavnosti;

(c) trgovanja, ki se izvaja v imenu druge stranke, katere sredstva tretja oseba drzi na istem racunu finan¢nih
instrumentov kot sredstva KNPVP.

(b) odstavek 2 se nadomesti z naslednjim:
,2.  Ceje depozitar nalogo hrambe prenesel na tretjo osebo v skladu s ¢lenom 22a Direktive 2009/65[ES, zanj
$e naprej veljajo zahteve iz tock (a) do (¢) odstavka 1. Poleg tega depozitar zagotovi, da tretja oseba izpolnjuje

zahteve iz to¢k (b) do (g) odstavka 1.

(') Mnenje ESMA, 20.7.2017, 34 45 277.
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(2) v ¢lenu 15 se vstavi naslednji odstavek 2a:

,2a.  Pogodba, s katero depozitar imenuje tretjo osebo, da hrani sredstva depozitarjevih strank, ki so KNPVP,
vsebuje vsaj naslednje dolocbe:

(a) jamstvo, da ima depozitar pravico do obvescenosti, pregleda in dostopa do ustreznih evidenc ter racunov
finan¢nih instrumentov tretje osebe, ki hrani sredstva, da lahko depozitar izpolni obveznosti nadzora in
primerne skrbnosti, ter mu zlasti omogo¢i, da:

(i) identificira vse subjekte v verigi hrambe;

(i) preveri, da se koli¢ina identificiranih finan¢nih instrumentov, zabeleZzenih na racunih finan¢nih
instrumentov, odprtih v depozitarjevih knjigah v imenu KNPVP ali v imenu druzbe za upravljanje, ki deluje
v imenu KNPVP, ujema s koli¢ino identificiranih finan¢nih instrumentov, ki jih za ta KNPVP hrani tretja
oseba, kot je zabeleZena na racunu finan¢nih instrumentov, odprtem v knjigah tretje osebe;

(iii) preveri, da se koli¢ina identificiranih finan¢nih instrumentov, ki so zabeleZeni in se drZijo na racunu
finan¢nih instrumentov, odprtem pri centralni depotni druzbi ali njenem zastopniku na ime tretje osebe
v imenu njenih strank, ujema s koli¢ino identificiranih finan¢nih instrumentov, zabelezenih na racunu
finan¢nih instrumentov, odprtih v knjigah depozitarja v imenu vsake njegove stranke, ki je KNPVP, ali
v imenu druzbe za upravljanje, ki deluje v imenu KNPVP;

(b) podatke o enakovrednih pravicah in obveznostih, dogovorjenih med tretjo osebo in drugo tretjo osebo
v primeru nadaljnjega prenosa nalog hrambe.”;

(3) v ¢lenu 16 se odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

,1.  Ce so se naloge hrambe v celoti ali deloma prenesle na tretjo osebo, depozitar zagotovi, da tretja oseba, na
katero so prenesene naloge hrambe skladu s ¢lenom 22a Direktive 2009/65[ES, ravna v skladu z obveznostjo
lo¢evanja iz tocke (c) ¢lena 22a(3) navedene direktive tako, da zagotovi in preveri, da tretja oseba:

(a) pravilno evidentira vse identificirane finan¢ne instrumente na racunu finan¢nih instrumentov, ki je odprt
v knjigah tretje osebe za hrambo finan¢nih instrumentov depozitarjevih strank, kar izkljucuje lastniske financne
instrumente depozitarja, tretje osebe in drugih strank tretje osebe, da depozitarju omogo¢i, da preveri ujemanje
koli¢ine identificiranih finan¢nih instrumentov, zabeleZenih na racunih, odprtih v knjigah depozitarja v imenu
vsake od njegovih strank, ki so KNPVP, ali v imenu druzbe za upravljanje, ki deluje v imenu KNPVP;

(b) vodi vse potrebne evidence in racune finan¢nih instrumentov, da lahko depozitar kadar koli in brez odlasanja
lo¢i med sredstvi depozitarjevih strank ter sredstvi tretjih oseb, sredstvi drugih strank tretje osebe in sredstvi, ki
jih depozitar drzi v svojem imenu;

(c) vodi evidence in racune finan¢nih instrumentov tako, da zagotovi njihovo to¢nost in zlasti skladnost s sredstvi,
ki se hranijo za depozitarjeve stranke, ki so KNPVP, in na podlagi katerih lahko depozitar kadar koli doloci
to¢no naravo, lokacijo in lastniski status teh sredstev;

(d) redno in vedno, kadar pride do spremembe okolis¢in, depozitarju predlozi izjavo, v katerih navede podrobnosti
o sredstvih depozitarjevih strank, ki so KNPVP;

(e) izvaja usklajevanja med svojimi racuni finan¢nih instrumentov in internimi evidencami ter racuni in evidencami
tretje osebe, na katero je prenesla naloge hrambe v skladu s tocko (c) ¢lena 22a(3) Direktive 2009/65/ES, tako
pogosto, kot je potrebno.

Pogostost usklajevanj se dolo¢i v skladu s ¢lenom 13(1);

(f) uvede ustrezno organizacijsko ureditev, da se v ¢im vedji meri zmanj$a tveganje izgube ali zmanj$anja finan¢nih
instrumentov ali pravic v zvezi z navedenimi finan¢nimi instrumenti kot posledica zlorabe finan¢nih
instrumentov, goljufije, slabega upravljanja, neustreznega vodenja evidenc ali malomarnosti;

(g) ima denarna sredstva KNPVP na raCunu ali racunih, odprtih pri centralni banki tretje drzave ali kreditni
instituciji z dovoljenjem v tretji drZavi, pod pogojem, da pristojni organi mati¢ne drzave clanice KNPVP
bonitetne, nadzorne in regulativne zahteve, ki se uporabljajo za kreditne institucije v navedeni tretji drzavi,
Stejejo za vsaj ekvivalentne tistim, ki se uporabljajo v Uniji, v skladu s toc¢ko (c) ¢lena 22(4) Direktive
2009/65[ES.



30.10.2018 Uradni list Evropske unije L 271/9

(4) ¢len 17 se spremeni:
(a) v odstavku 2 se tocka (a) nadomesti z naslednjim:
,prejme pravne nasvete neodvisne fizi¢ne ali pravne osebe, ki potrjujejo, da veljavna zakonodaja o placilni
nesposobnosti priznava locevanje sredstev depozitarjevih strank od lastnih sredstev tretje osebe, od sredstev
drugih strank tretje osebe, od sredstev, ki jih tretja oseba drzi v imenu depozitarja, in sredstev, ki se drzijo za
depozitarjeve stranke, ki so KNPVP, niso del premozZenja tretje osebe v primeru placilne nesposobnosti in niso
na voljo za distribucijo med upnike tretje osebe, na katero so se prenesle naloge hrambe v skladu s ¢lenom 22a
Direktive 2009/65/ES, ali za prodajo v njihovo korist.;
(b) v odstavku 2 se tocki (d) in () ¢rtata;
(c) odstavek 3 se Crta;
(5) v ¢lenu 22 se odstavek 3 nadomesti z naslednjim:
,Druzba za upravljanje ali investicijska druzba pristojnemu organu mati¢ne drzave ¢lanice KNPVP dokaze, da je
zadovoljna z imenovanjem depozitarja in da je imenovanje v izklju¢nem interesu KNPVP in vlagateljev KNPVP.

Druzba za upravljanje ali investicijska druzba da pristojnim organom mati¢ne drzave ¢lanice KNPVP na razpolago
pisna dokazila iz odstavka 2.

Clen 2
Ta uredba zalne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Uporablja se od 1. aprila 2020.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 12. julija 2018

Za Komisijo
Predsednik
Jean-Claude JUNCKER
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