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SKLEP EVROPSKE CENTRALNE BANKE (EU) 2017/101
z dne 11. januarja 2017

o spremembi Sklepa ECB[2014/40 o izvajanju tretjega programa nakupa kritih obveznic
(ECB[2017/2)

SVET EVROPSKE CENTRALNE BANKE JE —
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti prve alinee ¢lena 127(2) Pogodbe,

ob upostevanju Statuta Evropskega sistema centralnih bank in Evropske centralne banke ter zlasti drugega pododstavka
¢lena 12.1 v povezavi s prvo alineo ¢lena 3.1 in ¢lenom 18.1 Statuta,

ob upostevanju naslednjega:

(1) S Sklepom ECB/2014/40 (") se je vzpostavil tretji program nakupa kritih obveznic. Tretji program nakupa kritih
obveznic je poleg programa nakupa listinjenih vrednostnih papirjev, programa nakupa vrednostnih papirjev
javnega sektorja na sekundarnih trgih in programa nakupa vrednostnih papirjev podjetniskega sektorja del
razdirjenega programa nakupa vrednostnih papirjev. Cilj programa nakupa vrednostnih papirjev je dodatno
okrepiti transmisijo denarne politike, olajsati kreditiranje gospodarstva v euroobmodju, omiliti posojilne pogoje
za gospodinjstva in podjetja ter prispevati k vrnitvi stopnje inflacije na raven, ki je v srednjeroénem obdobju pod
2 %, vendar blizu te vrednosti, kar je skladno s poglavitnim ciljem Evropske centralne banke (ECB), da ohranja
stabilnost cen.

(2) Kupovanje vrednostnih papirjev v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev je sorazmeren ukrep za
zmanjSevanje tveganj v zvezi z obeti glede gibanja cen, saj bo dodatno olajsalo denarne in finan¢ne pogoje,
vkljuéno s tistimi, ki so pomembni za posojilne pogoje za nefinanéne druzbe in gospodinjstva v euroobmocju, in
s tem podpiralo skupno potro$njo in nalozbe v euroobmodju ter nazadnje prispevalo k vrnitvi stopnje inflacije
na raven, ki je v srednjerocnem obdobju pod 2 %, vendar blizu te vrednosti. Program nakupa vrednostnih
papirjev je v celoti skladen z obveznostmi, ki jih imajo centralne banke Eurosistema na podlagi Pogodb, vklju¢no
s prepovedjo denarnega financiranja, in ne ogroza delovanja Eurosistema v skladu z nacelom odprtega trznega
gospodarstva s svobodno konkurenco.

(3)  Svet ECB je 8. decembra 2016 v skladu s pooblastili za zagotavljanje stabilnosti cen odlocil, da je treba za
doseganje ciljev programa nakupa vrednostnih papirjev prilagoditi nekatere parametre tega programa.
Prilagoditve so skladne s pooblastili Sveta ECB na podro¢ju denarne politike in v celoti skladne z obveznostmi, ki
jih imajo centralne banke Eurosistema na podlagi Pogodb, ter ustrezno upostevajo vidike obvladovanja tvegan;.

(4)  Natancneje, predvideno trajanje nakupov v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev bi bilo treba podaljsati
do konca decembra 2017 ali po potrebi za dalj ¢asa in v vsakem primeru do takrat, ko bo Svet ECB ugotovil
trajno prilagoditev gibanja inflacije, ki je skladna s ciljem doseganja stopnje inflacije v srednjero¢nem obdobju
pod 2 %, vendar blizu te vrednosti.

(5)  Obseg likvidnosti, ki se zagotovi trgu prek vseh nakupov v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev
v posameznem mesecu, bi moral $e do konca marca 2017 znasati 80 milijard EUR. Od aprila 2017 bi moral
skupni obseg nakupov v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev v posameznem mesecu znasati
60 milijard EUR, in sicer do konca decembra 2017 ali po potrebi dalj ¢asa in v vsakem primeru do takrat, ko bo
Svet ECB ugotovil trajno prilagoditev gibanja inflacije, ki je skladna z njegovim inflacijskim ciljem. Ce bi se
medtem poslabsali obeti ali finan¢ni pogoji ne bi bili ve¢ skladni z nadaljnjim napredkom k trajni prilagoditvi
gibanja inflacije, namerava Svet ECB povecati obseg programa infali podaljsati njegovo trajanje.

(6)  Da se zagotovi nadaljnje nemoteno izvajanje nakupov v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev med
njegovim predvidenim trajanjem, bi bilo treba v okviru tega programa dovoliti nakupe vrednostnih papirjev
z donosom do zapadlosti, ki je niZji od obrestne mere za odprto ponudbo mejnega depozita ECB, kolikor je to
potrebno.

(") Sklep ECB/2014/40 z dne 15. oktobra 2014 o izvajanju tretjega programa nakupa kritih obveznic (UL L 335, 22.11.2014, str. 22).
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(7)  Zato je treba Sklep ECB[2014/40 ustrezno spremeniti —

SPREJEL NASLEDNJI SKLEP:

Clen 1
Sprememba

V ¢lenu 2 Sklepa ECB/2014/40 se doda naslednja tocka 7:

nizji od obrestne mere za odprto ponudbo mejnega depozita, so dovoljeni, kolikor je potrebno.”

Clen 2
Zacetek veljavnosti

Ta sklep zacne veljati 13. januarja 2017.

V Frankfurtu na Majni, 11. januarja 2017

Za Svet ECB
Predsednik ECB
Mario DRAGHI
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