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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2016/960
z dne 17. maja 2016

o dopolnitvi Uredbe (EU) $t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi
tehni¢nimi standardi za ustrezne ureditve, sisteme in postopke za udeleZence na trgu, ki razkrivajo
informacije in izvajajo sondiranja trga

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE —
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) $t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga (uredba
o zlorabi trga) ter razveljavitvi Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter direktiv Sveta in Komisije
2003/124/ES, 2003/125/ES in 2004/72/ES (') ter zlasti tretjega pododstavka ¢lena 11(9) Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1) Ustrezne ureditve, postopki in zahteve v zvezi z vodenjem evidenc so potrebni za zagotavljanje ucinkovitega
upravljanja in nadzora dejavnosti sondiranja trga. Kot del ustreznih ureditev bi morali udeleZenci na trgu, ki
razkrivajo informacije, vzpostaviti postopke, s katerimi opiSejo nacin izvajanja sondiranj trga. Taksni postopki bi
morali dolocati standarden sklop informacij, ki jih je treba predloziti prejemnikom sondiranja trga in jih zahtevati
od njih, pri ¢emer je treba zagotoviti, da se ne razsirjajo nepotrebne potencialno ob¢utljive informacije in da vsi
prejemniki sondiranja trga prejmejo isto raven informacij.

(2)  Zagotoviti je treba zanesljivost vsebine informacij, sporo¢enih med sondiranjem trga. Kadar se sondiranje trga
izvaja po telefonu in ima udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, dostop do telefonskih linij, ki se snemajo, bi
zato moral udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, uporabiti navedene linije. Kadar se sondiranje trga izvaja
preko kanalov, ki niso telefonske linije, ki se snemajo, bi bilo treba komunikacijo v okviru sondiranja trga hraniti
v obliki zvo¢nih ali video zapisov ali v pisni obliki. Kadar se sondiranje trga izvaja prek telefonskih linij, ki se
snemajo, ali ¢e se uporabljajo zvo¢ni ali video zapisi, bi bilo treba zaradi varstva osebnih podatkov pridobiti
soglasje prejemnika sondiranja trga.

(3)  Da bi pristojni organi lazje izvajali preiskave v zvezi z domnevnimi zlorabami trga, bi morali udelezenci na trgu,
ki razkrivajo informacije, za vsako sondiranje trga voditi evidenco prejemnikov sondiranja trga.

(4)  Da bi se zmanjSalo tveganje nepravilnega razkritja notranjih informacij, bi moral udeleZenec na trgu, ki razkriva
informacije, voditi evidenco potencialnih vlagateljev, ki so ga obvestili, da ne Zelijo prejeti sondiranja trga.
Potencialni vlagatelji bi morali imeti mozZnost, da izrazijo svojo Zeljo, da ne Zelijo prejeti sondiranja trga v zvezi
z vsemi potencialnimi posli ali le dolo¢enimi vrstami poslov.

(5)  Pri izvajanju sondiranja trga bi moralo biti udeleZencem na trgu, ki razkrivajo informacije, omogoceno, da
predpostavljajo, da je za namene clena 10(1) Uredbe (EU) $t. 596/2014 razkritje notranjih informacij del
obi¢ajnega opravljanja sluzbenih nalog, poklica ali dolznosti. V zvezi s tem bi se moralo Steti, da udeleZenci na
trgu, ki razkrivajo informacije, delujejo med obi¢ajnim opravljanjem sluzbenih nalog, poklica ali dolznosti le, ¢e
je to v skladu z vsemi zahtevami, vkljuéno z zahtevami glede vodenja evidenc iz ¢lena 11 Uredbe (EU)
§t. 596/2014 in te uredbe.

(6)  Ker je ocena za opredelitev notranjih informacij, ki se opravi v skladu s ¢lenom 11(3) Uredbe (EU) 3t. 596/2014,
lahko kompleksna, bi morali udelezenci na trgu, ki razkrivajo informacije, hraniti evidenco vseh sondiranj trga,
vkljuéno s tistimi, za katere udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, meni, da ne vkljuujejo razkritja

() ULL173,12.6.2014, str. 1.
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notranjih informacij. Tak$ne evidence udeleZzencem na trgu, ki razkrivajo informacije, pomagajo pri predlozZitvi
dokazov o ustreznem ravnanju pristojnemu organu, zlasti kadar se narava informacij po sondiranju trga spremeni
ali kadar Zeli pristojni organ pregledati postopek kategorizacije informacij.

(7)  Ta uredba temelji na osnutkih regulativnih tehni¢nih standardov, ki jih je Evropski organ za vrednostne papirje in
trge predlozil Komisiji.

(8)  Evropski organ za vrednostne papirje in trge je o osnutkih regulativnih tehni¢nih standardov, na katerih temelji ta
uredba, opravil odprta javna posvetovanja, analiziral morebitne s tem povezane stroske in koristi ter zaprosil za
mnenje interesno skupino za vrednostne papirje in trge, ustanovljeno v skladu s ¢lenom 37 Uredbe (EU)
§t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (').

(9)  Da bi zagotovili nemoteno delovanje finan¢nih trgov, je nujno, da ta uredba zacne veljati takoj in da se dolocbe iz
te uredbe uporabljajo od istega datuma kot tiste iz Uredbe (EU) t. 596/2014 -

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1
Splosne zahteve
UdeleZenci na trgu, ki razkrivajo informacije, zagotovijo, da se ureditve in postopki, ki jih vzpostavijo za zagotavljanje
skladnosti z odstavki 4, 5, 6 in 8 ¢lena 11 Uredbe (EU) §t. 596/2014, redno pregledujejo in po potrebi posodabljajo.
Clen 2
Postopki za namene izvajanja sondiranj trga
1. UdeleZenci na trgu, ki razkrivajo informacije, vzpostavijo postopke, ki opisujejo nacin izvajanja sondiranj trga.

UdeleZenci na trgu, ki razkrivajo informacije, lahko informacije za namene sondiranj trga prejemnikom sondiranj trga
sporocijo ustno, in sicer na sestankih, na katerih so fizi¢no prisotni, z zvo¢nimi ali video telefonskimi klici, ali pisno, po
posti, faksu ali elektronskih komunikacijskih sredstvih.

2. UdelezZenci na trgu, ki razkrivajo informacije, vzpostavijo postopke za izvajanje sondiranj trga po telefonu, pri
Cemer zagotovijo, da se uporabljajo telefonske linije, ki se snemajo, ¢e ima udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije,
dostop do taksnih linjj in ¢e je prejemnik sondiranja trga dal svoje soglasje za snemanje pogovora.

3. Postopki iz odstavkov 1 in 2 zagotovijo, da osebe, ki delajo za udelezenca na trgu, ki razkriva informacije, po
pogodbi ali kako drugace, pri opravljanju in sprejemanju telefonskih klicev in elektronski komunikaciji za namene
sondiranj trga uporabljajo samo opremo, ki jo zagotovi udelezenec na trgu, ki razkriva informacije.

Clen 3
Standardni sklop informacij v sporo¢ilih za prejemnike sondiranj trga

1. Udelezenci na trgu, ki razkrivajo informacije, imajo vzpostavljene postopke za izmenjavo standardnega sklopa
informacij s prejemniki sondiranj trga med sondiranji trga po predhodno dolo¢enem vrstnem redu.

() Uredba (EU) t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77/ES
(ULL 331,15.12.2010, str. 84).
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2. UdeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, pred izvedbo sondiranja trga dolo¢i standardni sklop informacij iz
odstavka 1 za vsako sondiranje trga. Udelezenec na trgu, ki razkriva informacije, uporabi navedeni standardni sklop
informacij z vsemi prejemniki navedenega sondiranja trga.

3. Kadar udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, meni, da bo sondiranje trga vkljucevalo razkritje notranjih
informacij, standardni sklop informacij iz odstavka 1 vklju¢uje in je omejen na naslednje, v navedenem vrstnem redu:

(a) izjavo, v kateri je pojasnjeno, da komunikacija poteka za namene sondiranja trga;

(b) ¢e se sondiranje trga izvaja prek telefonskih linij, ki se snemajo, ali ¢e se uporabljajo zvocni ali video zapisi, izjavo, v
kateri je navedeno, da se pogovor snema, in posneto soglasje prejemnika sondiranja trga;

(c) zahtevo in potrditev s strani kontaktirane osebe, da udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, komunicira z osebo,
ki jo je potencialni vlagatelj pooblastil za prejem sondiranja trga, in odgovor na to zahtevo;

(d) izjavo, v kateri je pojasnjeno, da bo kontaktirana oseba, ¢e se strinja s prejemom sondiranja trga, prejela informacije,
za katere udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, meni, da so notranje informacije, skupaj s sklicem na
obveznost iz ¢lena 11(7) Uredbe (EU) $t. 596/2014;

(e) ¢e je mogoce, oceno, kdaj bodo informacije prenchale biti notranje informacije, dejavnike, ki lahko spremenijo to
oceno, in v vsakem primeru informacije o nacinu, na katerega bo prejemnik sondiranja trga obvescen o vseh
spremembah taksne ocene;

(f) izjavo, s katero se prejemnik sondiranja trga obvesti o obveznostih iz tock (b), (c) in (d) pododstavka 1 ¢lena 11(5)
Uredbe (EU) $t. 596/2014;

(g) zahtevo, da prejemnik sondiranja trga soglasa, da prejme notranje informacije, kot je doloceno v tocki (a)
pododstavka (1) ¢lena 11(5) Uredbe (EU) §t. 596/2014, in odgovor na to zahtevo;

(h) kadar je dano soglasje, ki se zahteva v tocki (g), informacije, ki se razkrijejo za namene sondiranja trga, pri ¢emer so
opredeljene informacije, za katere udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, meni, da so notranje informacije.

4. Kadar udelezenec na trgu, ki razkriva informacije, meni, da bo sondiranje trga vkljucevalo razkritje notranjih
informacij, standardni sklop informacij iz odstavka 1 vklju¢uje in je omejen na naslednje, v navedenem vrstnem redu:

(a) izjavo, v kateri je pojasnjeno, da komunikacija poteka za namene sondiranja trga;

(b) Ce se sondiranje trga izvaja prek telefonskih linij, ki se snemajo, ali ¢e se uporabljajo zvocni ali video zapisi, izjavo, v
kateri je navedeno, da se pogovor snema, in posneto soglasje prejemnika sondiranja trga;

(c) zahtevo in potrditev s strani kontaktirane osebe, da udelezenec na trgu, ki razkriva informacije, komunicira z osebo,
ki jo je potencialni vlagatelj pooblastil za prejem sondiranja trga, in odgovor na to zahtevo;

(d) izjavo, v kateri je pojasnjeno, da bo kontaktirana oseba, ¢e se strinja s prejemom sondiranja trga, prejela informacije,
za katere udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, meni, da niso notranje informacije, skupaj s sklicem na
obveznost iz ¢lena 11(7) Uredbe (EU) $t. 596/2014;

(e) zahtevo po soglasju prejemnika sondiranja trga, da se sondiranje trga nadaljuje, in odgovor na to zahtevo;
(f) ce je dano soglasje iz tocke (e), informacije, ki se razkrijejo za namene sondiranja trga.

5. Udelezenec na trgu, ki razkriva informacije, mora zagotoviti, da se vsakemu prejemniku sondiranja trga v zvezi
z istim sondiranjem trga sporoci enaka raven informacij.
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Clen 4
Podatki o prejemnikih sondiranja trga

1. Za vsako izvedeno sondiranje trga udelezenec na trgu, ki razkriva informacije, pripravi seznam, ki vsebuje
naslednje informacije:

(a) imena vseh fizi¢nih in pravnih oseb, ki so jim bile med sondiranjem trga razkrite informacije;

(b) datum in uro vsakega sporocanja informacij, do katerega je prislo med sondiranjem trga ali po njem;

(c) kontaktne podatke prejemnikov sondiranja trga, uporabljene za namene sondiranja trga.

2. UdeleZenci na trgu, ki razkrivajo informacije, pripravijo seznam vseh potencialnih vlagateljev, ki so jih obvestili, da
ne Zelijo prejeti sondiranja trga, v zvezi z vsemi potencialnimi posli ali dolo¢eno vrsto potencialnih poslov. Udelezenec

na trgu, ki razkriva informacije, bi se moral vzdrZati sporofanja informacij za namene sondiranja trga tak$nim
potencialnim vlagateljem.

Clen 5
Postopek za obvescanje, ko informacije prenehajo biti notranje informacije

Kadar udeleZenci na trgu, ki razkrivajo informacije, kot je dolo¢eno v ¢lenu 11(6) Uredbe (EU) st. 596/2014, ocenijo, da
so notranje informacije, ki so bile razkrite med sondiranjem trga, prenchale biti notranje informacije, prejemniku
sondiranja trga posredujejo naslednje informacije:

(a) identiteto udeleZenca na trgu, ki razkriva informacije;

(b) identifikacijo posla, za katerega se je izvedlo sondiranje trga;

(c) datum in uro sondiranja trga;

(d) dejstvo, da so razkrite informacije prenehale biti notranje informacije;

(e) datum, na katerega so informacije prenehale biti notranje informacije.

Clen 6
Zahteve o vodenju evidenc

1. Udelezenci na trgu, ki razkrivajo informacije, zagotovijo, da se na trajnem mediju, ki zagotavlja dostopnost in
¢itljivost v obdobju hrambe iz ¢lena 11(8) Uredbe (EU) st. 596/2014 hranijo evidence o:

(a) postopkih iz ¢lenov 1 in 2;

(b) standardnem sklopu informacij, dolo¢enem za vsako sondiranje trga v skladu s ¢lenom 3;

(c) podatkih o prejemnikih sondiranj trga iz ¢lena 4;

(d) vsakem sporocanju informacij, ki je potekalo med udelezencem na trgu, ki razkriva informacije, in vsemi prejemniki
sondiranja trga za namene sondiranja trga, vklju¢no z vsemi dokumenti, ki jih je udeleZenec na trgu, ki razkriva

informacije, predlozil prejemnikom sondiranja trga;

(e) informacijah, ki so pripeljale do ocene, da so informacije, sporo¢ene med sondiranjem trga, prenehale biti notranje
informacije, in relevantnih obvestilih iz ¢lena 5.

2. Za namene ¢lena 6(1)(d) udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, hrani:

(a) Ce je sporocanje informacij potekalo prek telefonskih linij, ki se snemajo, zapise telefonskih pogovorov pod pogojem,
da so osebe, ki so jim informacije sporocene, dale svoje soglasje za taksno snemanje;

(b) Ce je sporocanje informacij potekalo v pisni obliki, kopijo korespondence;
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(c) Ce je sporocanje informacij potekalo med sestanki, pri katerih se je snemala slika ali zvok, zapise teh sestankov pod
pogojem, da so osebe, ki so jim informacije sporocene, dale svoje soglasje za tak$no snemanje;

(d) ¢e je sporocanje informacij potekalo med sestanki ali telefonskimi pogovori, ki se niso snemali, pisne zapisnike ali
zapiske navedenih sestankov ali telefonskih pogovorov.

3. Pisne zapisnike ali zapiske iz odstavka 2(d) pripravi udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, podpiseta pa ga
udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, in prejemnik sondiranja trga, ter vkljucuje:

(a) datum in uro sestanka ali telefonskega pogovora in identiteto udelezencev;
(b) podrobnosti o informacijah, povezanih s sondiranjem trga, ki sta jih med sondiranjem trga izmenjala udelezenec na
trgu, ki razkriva informacije, in prejemnik sondiranja trga, vklju¢no z informacijami, ki so se predlozile prejemniku

sondiranja trga in ki so se od njega zahtevale v skladu s standardnim sklopom informacij iz ¢lena 3;

(c) vse dokumente in materiale, ki jih je udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, predlozil prejemniku sondiranja
trga med sondiranjem trga.

Ce se udelezenec na trgu, ki razkriva informacije, in prejemnik sondiranja trga v petih delovnih dneh po sondiranju trga
ne dogovorita o vsebini pisnega zapisnika ali zapiskov, udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, shrani razlicico
pisnega zapisnika ali zapiskov, ki jih je podpisal udeleZenec na trgu, ki razkriva informacije, in razli¢ico, ki jo je podpisal
prejemnik sondiranja trga.

Ce prejemnik sondiranja trga udelezencu na trgu, ki razkriva informacije, ni predlozil podpisane razlicice pisnega
zapisnika ali zapiskov v petih delovnih dneh po sondiranju trga, udelezenec na trgu, ki razkriva informacije, shrani
kopijo pisne razli¢ice zapisnika ali zapiskov, ki jih je podpisal udelezenec na trgu, ki razkriva informacije.

4.  Evidence iz odstavkov 1, 2 in 3 se na zahtevo predlozijo pristojnemu organu.

Clen 7
Zacetek veljavnosti
Ta uredba za¢ne veljati dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Uporablja se od 3. julija 2016.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 17. maja 2016

Za Komisijo
Predsednik
Jean-Claude JUNCKER
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