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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2015/1515
z dne 5. junija 2015

o spremembi Uredbe (EU) $t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s podaljSanjem
prehodnih obdobij, povezanih s pokojninskimi shemami

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE —
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) §t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih
instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih poslov (!) ter zlasti ¢lena 85(2) Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1) CNS so posredniki med nasprotnimi strankami v pogodbah, s katerimi se trguje na enem ali ve¢ financ¢nih trgih.
Kreditno tveganje navedenih nasprotnih strank se zmanjsa z zavarovanjem s premozenjem, ki je izratunano tako,
da pokrije vse morebitne izgube v primeru neizpolnjevanja obveznosti. CNS kot zavarovanje s premoZenjem
sprejemajo le visoko likvidna sredstva, v glavnem denarna, da izpolnijo pozive k doplacilu gibljivega kritja, kar v
primeru neizpolnjevanja obveznosti omogoca hitro likvidacijo.

(2)  Pokojninske sheme v Stevilnih drzavah ¢lanicah so dejavni udelezenci na trgu izvedenih finan¢nih instrumentov
OTC. Pokojninske sheme obicajno poskusajo ¢im bolj omejiti pozicije v denarnih sredstvih in namesto tega
posedujejo nalozbe z visjim donosom, kot so vrednostni papirji, da bi s tem upokojencem zagotovile solidne
donose. Subjekti, ki upravljajo pokojninske sheme, katerih primarni namen je zagotavljanje pokojnine, ki se
obi¢ajno izplacuje vse Zivljenje, pa tudi v obliki ¢asovno omejenih placil ali v enkratnem znesku, obicajno
posedujejo malo denarnih sredstev, da bi s tem ¢im bolj povecali uspesnost ter izboljsali donos za zavarovance.
Ce bi torej od njih zahtevali, da izvajajo centralni kliring pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, bi to
pomenilo, da bi morali znaten del svojih sredstev zamenjati v denarna sredstva, da bi izpolnili zahteve CNS po
kritju.

(3)  Clen 89(1) Uredbe (EU) st. 648/2012 zato doloca, da se za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, ki
objektivno merljivo zmanjSujejo investicijska tveganja, neposredno povezana s finan¢no solventnostjo
pokojninske sheme, obveznost kliringa iz ¢lena 4 ne uporablja tri leta od zacetka veljavnosti navedene uredbe.
Prehodno obdobje se uporablja tudi za subjekte, ustanovljene za zagotavljanje nadomestil ¢lanom pokojninske
sheme v primeru neizpolnjevanja obveznosti.

(4)  Dabi v celoti ocenila trenutno situacijo, je Komisija v skladu s ¢lenom 85(2) Uredbe (EU) $t. 648/2012 pripravila
porocilo o tem, ali so si CNS primerno prizadevale za razvoj ustreznih tehni¢nih resitev glede prenosa negoto-
vinskega zavarovanja, ki ni v obliki denarnih sredstev, kot gibljivega kritja v okviru pokojninskih shem. Da bi
izvedla to oceno, je Komisija naro¢ila tudijo resitev za predloZitev zavarovanj, ki niso v obliki denarnih sredstev,
centralnim nasprotnim strankam v okviru pokojninskih shem in o u¢inku odprave izvzetja ob odsotnosti resitve
na zmanj$anje pokojninskega prihodka upravi¢encev zadevnih pokojninskih shem.

(5)  V skladu z ugotovitvami porocila Komisija meni, da CNS trenutno niso dosegle ustreznega napredka pri razvoju
ustreznih tehni¢nih reditev in da negativni ucinek centralnega kliringa pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih
OTC na pokojnine bodocih upokojencev ostaja nespremenjen.

(6)  Triletno prehodno obdobje iz ¢lena 89(1) Uredbe (EU) $t. 648/2012 bi bilo zato treba podaljsati za dve leti.

(7)  Ta uredba bi morala zaceti veljati ¢im prej, da bi omogocila podaljSanje obstojecih prehodnih obdobij pred
njihovim potekom ali ¢im prej po njem. Poznejsi zacetek veljavnosti bi lahko za pokojninske sheme privedel do
pravne negotovosti glede vpraSanja, ali se morajo zaceti pripravljati na prihodnje obveznosti kliringa —
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SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1

Prvi pododstavek ¢lena 89(1) Uredbe (EU) st. 648/2012 se nadomesti z naslednjim:

,Za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, ki objektivno merljivo zmanjsujejo investicijska tveganja,
neposredno povezana s finan¢no solventnostjo pokojninske sheme, kakor je opredeljena v ¢lenu 2(10) te uredbe, se
obveznost kliringa iz ¢lena 4 ne uporablja do 16. avgusta 2017. Prehodno obdobje se uporablja tudi za subjekte,
ustanovljene za zagotavljanje nadomestil ¢lanom pokojninskih shem v primeru neizpolnjevanja obveznosti.”

Clen 2

Ta uredba zacne veljati dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 5. junija 2015

Za Komisijo
Predsednik
Jean-Claude JUNCKER
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