
II 

(Nezakonodajni akti) 

SKLEPI 

SKLEP EVROPSKE CENTRALNE BANKE (EU) 2015/2464 

z dne 16. decembra 2015 

o spremembi Sklepa (EU) 2015/774 o programu nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na 
sekundarnih trgih (ECB/2015/48) 

SVET EVROPSKE CENTRALNE BANKE JE – 

ob upoštevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti prve alinee člena 127(2) Pogodbe, 

ob upoštevanju Statuta Evropskega sistema centralnih bank in Evropske centralne banke ter zlasti drugega pododstavka 
člena 12.1 v povezavi s prvo alineo člena 3.1 in členom 18.1 Statuta, 

ob upoštevanju naslednjega: 

(1)  Svet ECB je 4. marca 2015 sprejel Sklep Evropske centralne banke (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) (1), s katerim je 
vzpostavil program nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih. Z vzpostavitvijo 
programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih je Svet ECB razširil tedanje 
programe nakupa vrednostnih papirjev na vrednostne papirje javnega sektorja. Program nakupa vrednostnih 
papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih je poleg tretjega programa nakupa kritih obveznic in programa 
nakupa listinjenih vrednostnih papirjev del razširjenega programa nakupa vrednostnih papirjev. Cilj razširjenega 
programa nakupa vrednostnih papirjev je dodatno okrepiti transmisijo denarne politike, olajšati kreditiranje 
gospodarstva v euroobmočju, omiliti posojilne pogoje za gospodinjstva in podjetja ter prispevati k vrnitvi stopnje 
inflacije na raven bliže 2 %, kar je skladno s poglavitnim ciljem ECB, ki je ohranjanje stabilnosti cen. 

(2)  Svet ECB je 3. decembra 2015 v skladu s pooblastili za zagotavljanje stabilnosti cen odločil, da spremeni nekatere 
značilnosti zasnove programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih, da bi zagotovil 
trajno prilagoditev gibanja inflacije na raven, ki je v srednjeročnem obdobju pod 2 %, vendar blizu te vrednosti. 
Spremembe so skladne s pooblastili Sveta ECB na področju denarne politike in ustrezno upoštevajo vidike 
obvladovanja tveganj. 

(3)  Svet ECB je tako odločil, da za doseganje ciljev programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na 
sekundarnih trgih podaljša predvideno trajanje nakupov v okviru tega programa do konca marca 2017 ali po 
potrebi za dalj časa in v vsakem primeru do takrat, ko bo Svet ECB ugotovil trajno prilagoditev gibanja inflacije, 
ki je skladna s ciljem doseganja stopnje inflacije v srednjeročnem obdobju pod 2 %, vendar blizu te vrednosti. 
Svet ECB je odločil, da ustrezno podaljša predvideno trajanje nakupov v okviru tretjega programa nakupa kritih 
obveznic in programa nakupa listinjenih vrednostnih papirjev. 

(4)  Svet ECB je tudi odločil, da bodo za večjo prožnost programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na 
sekundarnih trgih in s tem podporo stalnemu nemotenemu izvajanju nakupov najmanj do predvidenega 
končnega datuma tržni dolžniški instrumenti, denominirani v eurih, ki jih izda regionalna ali lokalna država, ki se 
nahaja v euroobmočju, primerni za redne nakupe v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev javnega 
sektorja na sekundarnih trgih s strani nacionalnih centralnih bank držav, v katerih se nahajajo izdajatelji. 
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(1) Sklep Evropske centralne banke (EU) 2015/774 z dne 4. marca 2015 o programu nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na 
sekundarnih trgih (ECB/2015/10) (UL L 121, 14.5.2015, str. 20). 



(5)  Svet ECB je tudi odločil, da ob zapadlosti zadevnih vrednostnih papirjev reinvestira plačila glavnice vrednostnih 
papirjev, kupljenih v okviru razširjenega programa nakupa vrednostnih papirjev, dokler bo to potrebno, ter tako 
prispeva k ugodnim likvidnostnim razmeram in ustrezni naravnanosti denarne politike. 

(6)  Za dolžniške vrednostne papirje iz člena 3(2)(c) Sklepa (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) se uporabljajo drugačne 
omejitve glede izdajateljev in omejitve deležev izdaj. Te omejitve bo določil Svet ECB ob upoštevanju vidikov 
obvladovanja tveganj in delovanja trga. 

(7)  Zato je treba Sklep (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) ustrezno spremeniti – 

SPREJEL NASLEDNJI SKLEP: 

Člen 1 

Spremembe 

Sklep (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) se spremeni:  

1. v členu 3 se odstavek 1 nadomesti z naslednjim: 

„1. Ob upoštevanju zahtev, določenih v členu 3, so tržni dolžniški vrednostni papirji, denominirani v eurih, ki jih 
izdajo centralna, regionalna ali lokalna država v državah članicah, katerih valuta je euro, priznane agencije, ki se 
nahajajo v euroobmočju, mednarodne organizacije, ki se nahajajo v euroobmočju, in multilateralne razvojne banke, ki 
se nahajajo v euroobmočju, primerni za nakupe s strani centralnih bank Eurosistema v okviru programa nakupa 
vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih. V izjemnih okoliščinah, ko ni mogoče doseči 
predvidenega zneska nakupa, lahko Svet ECB odloči, da se kupijo tržni dolžniški vrednostni papirji, ki jih izdajo 
drugi subjekti, ki se nahajajo v euroobmočju, v skladu s pogoji iz odstavka 4.“;  

2. v členu 3 se odstavek 3 nadomesti z naslednjim: 

„3. Da so dolžniški vrednostni papirji v smislu odstavkov 1 do 2 primerni za nakupe v okviru programa nakupa 
vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih, morajo imeti takrat, ko jih kupi ustrezna centralna banka 
Eurosistema, preostalo zapadlost najmanj dve leti in največ 30 let. Da bi omogočili nemoteno izvajanje, so tržni 
dolžniški instrumenti s preostalo zapadlostjo 30 let in 364 dni primerni v okviru programa nakupa vrednostnih 
papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih. Nacionalne centralne banke izvajajo tudi nadomestne nakupe tržnih 
dolžniških vrednostnih papirjev, ki jih izdajo mednarodne organizacije in multilateralne razvojne banke, če ni 
mogoče doseči predvidenih zneskov nakupa tržnih dolžniških vrednostnih papirjev, ki jih izdajo centralna, regionalna 
ali lokalna država in priznane agencije.“;  

3. v členu 3 se odstavek 4 nadomesti z naslednjim: 

„4. Centralne banke Eurosistema lahko v izjemnih okoliščinah, kadar ni mogoče doseči predvidenih zneskov 
nakupa tržnih dolžniških vrednostnih papirjev, ki jih izdajo centralna, regionalna ali lokalna država in priznane 
agencije, ki se nahajajo v njihovi državi, Svetu ECB predlagajo javne nefinančne družbe, ki se nahajajo v njihovi 
državi, kot izdajatelje tržnih dolžniških instrumentov za nadomestne nakupe. 

Predlagane javne nefinančne družbe morajo izpolnjevati vsaj obe naslednji merili: 

—  biti ‚nefinančne družbe‘, kakor je opredeljeno v Uredbi (EU) št. 549/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (*), 
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—  biti ‚subjekt javnega sektorja‘, kar pomeni subjekt v smislu člena 3 Uredbe Sveta (ES) št. 3603/93 (**). 

Na podlagi odobritve Sveta ECB so tržni dolžniški instrumenti, denominirani v eurih, ki jih izdajo take javne 
nefinančne družbe, ki se nahajajo v euroobmočju, ter izpolnjujejo (i) kriterije primernosti za tržno finančno 
premoženje kot zavarovanje pri kreditnih poslih Eurosistema v skladu z delom 4 Smernice Evropske centralne banke 
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (***) in (ii) zahteve iz odstavkov 2 in 3, primerni za nadomestne nakupe v okviru 
programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih.  

(*) Uredba (EU) št. 549/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. maja 2013 o Evropskem sistemu 
nacionalnih in regionalnih računov v Evropski uniji (UL L 174, 26.6.2013, str. 1). 

(**) Uredba Sveta (ES) št. 3603/93 z dne 13. decembra 1993 o opredelitvi pojmov za uporabo prepovedi iz 
členov 104 in 104b(1) Pogodbe (UL L 332, 31.12.1993, str. 1). 

(***) Smernica Evropske centralne banke (EU) 2015/510 z dne 19. decembra 2014 o izvajanju okvira denarne 
politike Eurosistema (ECB/2014/60) (UL L 91, 2.4.2015, str. 3).“;  

4. člen 5 se nadomesti z naslednjim: 

„Člen 5 

Omejitve nakupov 

1. Ob upoštevanju člena 3 velja v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih 
trgih za tržne dolžniške vrednostne papirje, ki izpolnjujejo merila iz člena 3, po konsolidaciji imetij v vseh portfeljih 
centralnih bank Eurosistema omejitev deleža izdaj po posameznih mednarodnih identifikacijskih številkah 
vrednostnih papirjev (ISIN). 

Od 10. novembra 2015 znaša omejitev deleža izdaj 33 % po posameznih ISIN. Izjemoma znaša omejitev deleža izdaj 
za primerne tržne dolžniške vrednostne papirje s klavzulo o skupnem ukrepanju, ki se razlikuje od vzorčne klavzule 
o skupnem ukrepanju za euroobmočje, ki jo je oblikoval Ekonomsko-finančni odbor in so jo uvedle države članice v 
skladu s členom 12(3) Pogodbe o ustanovitvi Evropskega mehanizma za stabilnost, 25 % po posameznih ISIN, se bo 
pa zvišala na 33 %, pod pogojem, da se v vsakem posameznem primeru preveri, da imetje 33 % po posamezni ISIN 
ne bo povzročilo, da bi centralne banke Eurosistema dosegle manjšinske deleže, ki lahko preprečijo sprejetje odločitev 
pri urejenem prestrukturiranju dolgov. 

2. V okviru programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih velja skupna omejitev za 
nezapadle vrednostne papirje posameznega izdajatelja v višini 33 %, in sicer od celote primernih tržnih dolžniških 
vrednostnih papirjev glede na zapadlosti, opredeljene v členu 3, po konsolidaciji imetij v vseh portfeljih centralnih 
bank Eurosistema. 

3. Za dolžniške vrednostne papirje iz člena 3(2)(c) se bodo uporabljale drugačne omejitve glede izdajateljev in 
omejitve deležev izdaj. Te omejitve bo določil Svet ECB ob upoštevanju vidikov obvladovanja tveganj in delovanja 
trga.“;  

5. v členu 6 se odstavka 1 in 2 nadomestita z naslednjim: 

„1. Od skupne knjigovodske vrednosti nakupov tržnih dolžniških vrednostnih papirjev, ki so primerni v okviru 
programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih, mora biti 12 % v vrednostnih papirjih, 
ki jih izdajo primerne mednarodne organizacije in multilateralne razvojne banke, ter 88 % v vrednostnih papirjih, ki 
jih izdajo primerna centralna, regionalna ali lokalna država in priznane agencije, ali, kadar to pride v poštev na 
podlagi člena 3(4) tega sklepa, v vrednostnih papirjih, ki jih izdajo primerne javne nefinančne družbe. To dodelitev 
preverja Svet ECB. Nakupe dolžniških vrednostnih papirjev, ki jih izdajo primerne mednarodne organizacije, multila­
teralne razvojne banke ter regionalna in lokalna država, izvajajo samo NCB. 

2. Delež NCB v skupni knjigovodski vrednosti nakupov tržnih dolžniških vrednostnih papirjev, ki so primerni v 
okviru programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih, znaša 92 %, preostalih 8 % pa 
kupi ECB. Razdelitev nakupov po državah se opravi v skladu s ključem za vpis kapitala v ECB iz člena 29 
Statuta ESCB.“ 
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Člen 2 

Začetek veljavnosti 

Ta sklep začne veljati 1. januarja 2016. 

V Frankfurtu na Majni, 16. decembra 2015 

Predsednik ECB 
Mario DRAGHI  
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