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II

(Nezakonodajni akti)

SKLEPI

SKLEP KOMISIJE
z dne 3. septembra 2013
o drzavni pomo¢i SA.32554 (09/C)
Pomo¢ za prestrukturiranje skupini Hypo Group Alpe Adria, ki jo izvaja Avstrija
(notificirano pod dokumentarno Stevilko C(2013) 5648)
(Besedilo v nemskem jeziku je edino verodostojno)
(Besedilo velja za EGP)
(2014/341/EU)

EVROPSKA KOMISJJA JE —

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti prvega pododstavka ¢lena 108(2) Pogodbe,

ob upostevanju Sporazuma o Evropskem gospodarskem prostoru in zlasti ¢lena 62(1)(a) Sporazuma,

po pozivu drzavam ¢lanicam in drugim zainteresiranim stranem, naj predloZijo svoje pripombe v skladu z navedenimi
doloc¢bami (1),

ob upostevanju naslednjega:

1. POSTOPEK

(1) Skupina Hypo Alpe Adria Group (v nadaljnjem besedilu: HGAA ali banka) je decembra 2008 od Republike Avstrije
prejela 900 milijonov EUR za povecanje svojega temeljnega kapitala (Partizipationskapital (%)) v okviru avstrijskega
programa pomoci ban¢nemu sektorju (v nadaljnjem besedilu: program pomoc¢i ban¢nemu sektorju) (3).

(2)  Avstrija je 29. aprila 2009 Komisiji predlozila naért za uspesno poslovanje HGAA.

(3)  Komisija je s svojim sklepom z dne 12. maja 2009 v zadevi N 254/2009 (v nadaljnjem besedilu: sklep o zacetku
postopka iz leta 2009) () zacela formalni postopek preiskave v skladu s ¢lenom 16 Uredbe Sveta (ES)
§t. 659/1999 z dne 22. marca 1999 o dolocitvi podrobnih pravil za uporabo ¢lena 108 Pogodbe o delovanju
Evropske unije (°) in izrazila pomisleke glede zdruzljivosti pomodi za prestrukturiranje, ki jo je Nemcija decembra
2008 dodelila ve¢inskemu delnicarju HGAA BayernLB, z notranjim trgom. V istem sklepu je Komisija podvomila,
da je HGAA naceloma zdrava banka.

(1) UL C 85, 31.3.2010, str. 21; UL C 266, 1.10.2010, str. 5; UL C 59, 28.2.2013, str. 34.

(?) Partizipationskapital nima glasovalnih pravic.

(%) Program je bil odobren z Odlo¢bo Komisije z dne 9. decembra 2008 v zadevi N 557/2008, Mafnahmen nach dem Finanzmarkt-
stabilitdts- und dem Interbankmarktstirkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen in Osterreich (UL C 3, 8.1.2009, str. 2).

(4 UL C 134, 13.6.2009, str. 31.

() UL L 83, 27.3.1999, str. 1.
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(4 HGAA je bila nacionalizirana 23. decembra 2009. V zvezi s tem je Komisija v svojem sklepu z dne 23. decembra
2009 v zadevah C 16/2009 in N 698/2009 (°) (v nadaljnjem besedilu: sklep o resevanju iz decembra 2009)
zaCasno odobrila ve¢ ukrepov pomoci na podlagi ¢lena 107(3)(b) Pogodbe o delovanju Evropske unije (v nadalj-
njem besedilu: Pogodba) do predlozitve verodostojnega nacrta prestrukturiranja HGAA Komisiji. V istem sklepu je
Komisija razsirila formalni postopek preiskave na dodatne ukrepe pomodi, ki jih je Avstrija dodelila HGAA.

(5)  Komisija je 22. junija 2010 nadalje razsirila formalni postopek preiskave, zlasti ker pregledani naért prestruktu-
riranja HGAA, ki je bil predlozen 16. aprila 2010, ni dokazal, da bo banka lahko ponovno vzpostavila uspesno
poslovanje ali zagotovila ustrezno porazdelitev bremena in zadostno stopnjo ublaZitve izkrivljanja konkurence.
Komisija je poleg tega podaljSala odobritev pomodi, ki jo je v sklepu o reSevanju iz decembra 2009 zacasno
razglasila za zdruzljivo z notranjim trgom, in sicer dokler ne bo koncala s pregledom nacrta prestrukturiranja
HGAA (v nadaljnjem besedilu: sklep o podaljsanju iz leta 2010) (7).

(6)  Avstrija je 29. decembra 2010 priglasila dodaten ukrep v korist HGAA v obliki jamstva za sredstva v znesku
200 milijonov EUR. Ta ukrep pomoci je bil odobren s Sklepom Komisije z dne 19. julija 2011 v zadevah
SA.32172 (2011/NN) in SA.32554 (2009/C) (%) (v nadaljnjem besedilu: sklep o reSevanju iz julija 2011).

(7)  Komisija je 7. februarja 2011 obvestila Avstrijo in Nemcijo, da bosta zadeva N 698/2009 (°) v zvezi s HGAA in
zadeva C 16/2009 v zvezi z BayernLB obravnavani v lo¢enih postopkih. Pozneje je bil postopek v zvezi s HGAA
vpisan pod Stevilko zadeve SA.32554 (2009/C). Ta sklep se nanasa samo na zadevo SA.32554 (2009/C).

(8)  Avstrija je 21. aprila 2011 predlozila nov nacrt prestrukturiranja HGAA.

(9)  Avstrija je 3. decembra 2012 priglasila dodaten ukrep pomoci v korist HGAA v obliki kapitalskega vlozka, ki ga je
Republika Avstrija izvedla prek navadnih delnic, in drzavnega jamstva za podrejene dolzniske instrumente, ki naj bi
jih izdala HGAA. Priglasitev je vsebovala seznam zavez za HGAA. Navedeni ukrepi so bili za¢asno odobreni s
Sklepom Komisije z dne 5. decembra 2012 v zadevi SA.32554 (2009/C) (%) (v nadaljnjem besedilu: sklep o
reSevanju iz decembra 2012). Komisija je ukrepe odobrila zaradi dolocenih zavez, ki jih je predlozila Avstrija.
Vendar pa je Avstrija le delno spostovala navedene zaveze.

(10)  Avstrija je 5. oktobra 2012 vlozila tozbo za razglasitev ni¢nosti Sklepa Komisije z dne 25. julija 2012 v zadevi
SA.28487 (C 16/2009 ex N 254/2009) (') (ki je bil pozneje razveljavljen in nadomescen s Sklepom Komisije z
dne 5. februarja 2013 (1?)) v zvezi z BayernLB (v nadaljnjem besedilu: sklep o BayernLB).

(11)  Postopek je podrobno opisan v sklepu o zacetku postopka iz leta 2009, sklepu o reSevanju iz decembra 2009,
sklepu o podaljsanju iz leta 2010, sklepu o reSevanju iz julija 2011 in sklepu o re$evanju iz decembra 2012.

(12)  Avstrijski organi in sluzbe Komisije so med julijem 2010 in avgustom 2013 na ve¢ sestankih, telefonskih
konferencah in drugih oblikah izmenjave informacij razpravljali o razlicnih nacrtih prestrukturiranja HGAA in
njihovih spremembah.

L C 85, 31.3.2010, str. 21.

L C 266, 1.10.2010, str. 5.

L C 31, 4.2.2012, str. 13.

nadaljnjem besedilu: SA.32554 (2009/C) ,Pomo¢ za prestrukturiranje skupini Hypo Group Alpe Adria“.
L C 59, 28.2.2013, str. 34.

e neobjavljen.

e neobjavljen.
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(13)  Avstrija je 29. junija 2013 priglasila nacrt prestrukturiranja, ki predvideva likvidacijo HGAA in je bil pozneje
dopolnjen s podatki, predlozenimi 27. avgusta 2013.

2. OPIS
2.1 UPRAVICENEC

(14)  HGAA je mednarodno dejavna finan¢na skupina s sedezem v Celovcu na Avstrijskem Koroskem, od koder
nadzoruje in usmerja svoje ban¢ne dejavnosti in dejavnosti lizinga, vkljutno z delom za likvidacijo, prek Hypo
Alpe Adria Bank-International (v nadaljnjem besedilu: HBInt). HBInt opravlja osrednje funkcije skupine, vklju¢no z
nadzorovanjem skupine, skupinskim racunovodstvom, splo$nim obvladovanjem tveganj, pravnimi zadevami in
skladnostjo, upravljanjem likvidnosti, izdajanjem vrednostnih papirjev ter refinanciranjem hcerinskih druzb HGAA.

(15)  Konec leta 2012 je skupna bilanca stanja HGAA znasala 33,8 milijarde EUR, njena tveganju prilagojena aktiva pa
priblizno 21 milijard EUR.

(16) HGAA je v popolni lasti Republike Avstrije (**).

(17)  HGAA je bila 31. decembra 2008 prek svojih ban¢nih in/ali lizing héerinskih druzb prisotna v dvanajstih drzavah,
in sicer v Avstriji, Sloveniji, Italiji, Nem&iji, na Madzarskem, v Bolgariji, na Hrvaskem, v Srbiji, Bosni in Hercegovini,
Crni gori, Ukrajini ter Nekdanji jugoslovanski republiki Makedoniji (v nadaljnjem besedilu: NJRM).

(18)  Trenutno ima HGAA v Avstriji héerinsko druzbo HBA. Dejavna je tudi v Sloveniji (prek héerinske druzbe HBS in
lizing druzbe HLS), na Hrvaskem (prek HBC in integrirane lizing druzbe HAALC), v Bosni in Hercegovini (prek
dveh ban¢nih subjektov HBFBiH in v Republiki srbski HBRS, ki vkljucuje lizing druzbo HLRS), v Srbiji (prek HBSE)
ter Crni gori (prek HBM) (v nadaljnjem besedilu: drzave jugovzhodne Evrope).

(19)  Zacet je bil postopek likvidacije za veliko industrijskih delezev banke in finan¢nih héerinskih druzb. Italijanska HBI
je nove posle ustavila do 1. julija 2013. Druge hcerinske druzbe v postopku likvidacije so hrvaska lizing druzba
(HLC) in hrvaska enota za likvidacijo, ki izvira iz prenesenih ban¢nih sredstev (H-ABDUCO), avstrijska lizing
druzba (HLA), nemska lizing druzba (HLG), v Crni gori lizing druzba (HLA) in enota za likvidacijo, ki izvira iz
prenesenih bané¢nih sredstev (HDM), madzarska lizing druzba (HLHU), bolgarska lizing druzba (HLBG), lizing
druzba v NJRM (HLMK), lizing druzba v Ukrajini (HLUA), v Bosni in Hercegovini lizing druzba HETA BiH in
enota za likvidacijo, ki izvira iz prenesenih ban¢nih sredstev (BORA), lizing druzbi HLSE in HRSE v Srbiji, TCK in
TCV v Sloveniji, ki sta dva subjekta, ki izvirata iz prenesenih ban¢nih dejavnosti in dejavnosti lizinga, ter lizing
druzba HLI v Italiji ('4). Alpe Adria Privatbank v Lihtenstajnu je bila Ze likvidirana.

(20)  V naslednjih uvodnih izjavah so nasteti subjekti, ki so Se dejavni.

(21)  Avstrijska héerinska druzba HBA je dejavna v segmentih poslovanja s prebivalstvom, podjetji in ustanovami.
Ponuja vse klasi¢ne storitve univerzalne banke. HBA, ki je regionalno osredotocena na Korosko in ima podruznice
na Dunaju in v Salzburgu, ima v Avstriji trzni delez skoraj [...] (¥) %, ¢e se meri v sredstvih, in [...] % v vlogah.

(22) 'V Sloveniji je skupina prisotna z banko HBS (trzni delez priblizno [...] % v sredstvih in [...] % v vlogah). Lizing
druzba HLS pa se osredotoca na dejavnosti zakupa premicnih sredstev in izbranih nepremicnin.

(%) Glej uvodno izjavo 4 in sklep o resevanju iz decembra 2009.

(%) Druzbi Norica in HBInt Credit Managment (CM), v katerih imajo zunanji vlagatelji v lasti 49-odstotni delez, sta tudi v postopku
likvidacije.

(*) Zaupni podatki.
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(23)  Hrvaska HBC je univerzalna banka (trzni delez priblizno [...] % v sredstvih in [...] % v vlogah). HAALC opravlja
dejavnosti lizinga in ima trzni delez priblizno [...] % v novih finan¢nih sredstvih.

(24) 'V Bosni in Hercegovini delujeta dve banki, in sicer HBRS v Republiki srbski (trzni delez priblizno [...] % v
sredstvih in [...] % v vlogah) ter HBFBiH v Federaciji Bosne in Hercegovine (s trznim delezem [...] % v sredstvih).
Lizing druzba HLRS, ki je v lasti HBRS, ima trzni delez priblizno [...] % v novih finan¢nih sredstvih.

(25)  HBM v Crni gori ima trzni delez [...] % v sredstvih. Posli lizinga banke imajo trzni delez [...] %.

(26)  Srbska HBSE se osredotoca na zasebni in poslovni segment (trzni delez priblizno [...] % v sredstvih in [...] % v
vlogah).

2.2 UKREPI POMOCI

December 2008 - ukrepi BayernLB in ukrepi drzave v okviru avstrijskega programa pomoc¢i banénemu

sektorju

(27)  Leta 2008 je HGAA prejela pomo¢ od svojih takratnih delnicarjev BayernLB in Republike Avstrije.

— Decembra 2008 je HGAA prejela 700 milijonov EUR od svojega takratnega vecinskega delnicarja BayernLB, ki
je v istem mesecu sam prejel drzavno pomo¢ od Svobodne deZele Bavarske.

— HGAA je 29. decembra 2008 od Republike Avstrije prejela 900 milijonov EUR za povecanje svojega temelj-
nega kapitala (Partizipationskapital) prvega reda in likvidnostno jamstvo v znesku 1,35 milijarde EUR za
izdajanje obveznic, oboje na podlagi programa pomo¢i ban¢nemu sektorju.

December 2009 - dokapitalizacija s strani drzave in drzavna jamstva

(28) Ko je bila HGAA nacionalizirana, je prejela naslednje ukrepe pomoci:

— zacasno jamstvo za sredstva v znesku 100 milijonov EUR, ki ga je dodelila Avstrija pod pogoji za banke v
tezavah v okviru programa pomoci banénemu sektorju,

— dokapitalizacijo s strani Avstrije pod pogoji za banke v tezavah v okviru programa pomoci banénemu sektorju,
in sicer v znesku 450 milijonov EUR.

Januar 2011 - jamstvo za sredstva

(29)  Zaradi dodatne potrebe po odpisih je Avstrija skupini HGAA odobrila jamstvo za sredstva v znesku 200 milijonov
EUR za obdobje od 31. decembra 2010 do 30. junija 2013.

December 2012 — dokapitalizacija s strani drzave in drZavno jamstvo

(30) V skladu z odlocitvijo avstrijskega nadzornega organa je morala skupina HGAA do 31. decembra 2012 izpolniti

zahtevo po povecanju deleza kapitala na 12,04 %. Zato je HGAA od avstrijskih organov prejela:

— sredstva za dokapitalizacijo v visini 500 milijonov EUR v obliki delnic in

— drzavno jamstvo za podrejene instrumente kapitala drugega reda v nominalni vrednosti 1 milijarde EUR.
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(31)  Banka in doslej odobreni ukrepi pomoéi so podrobno opisani v uvodnih izjavah od (17) do (19) sklepa o zacetku
postopka, uvodnih izjavah od (13) do (15) in (27) do (40) sklepa o reevanju iz decembra 2009, uvodnih izjavah
od (15) do (19) sklepa o reSevanju iz julija 2011 ter uvodnih izjavah od (10) do (12) sklepa o reSevanju iz
decembra 2012.

2.3 DODATNI UKREPI POMOCI, KI SE NISO BILI DODELJENI

(32)  Nacrt prestrukturiranja za obdobje 2013-2017 predvideva dodatne potrebe po kapitalu za likvidacijo enote v visini
priblizno 2,6 milijarde EUR v osnovnem primeru, 4,7 milijarde EUR v pesimisticnem primeru in 5,4 milijarde EUR
v najslabsem primeru. Ob predpostavki, da bo kapital zagotovljen v likvidni obliki, bi potrebe HGAA po dodatnih
likvidnih sredstvih do leta 2017 v osnovnem primeru znaale 2,5 milijarde EUR, v izjemnem pesimisticnem
primeru pa bi po ocenah dosegle 3,3 milijarde EUR. (Ce ukrepi ne bodo dodeljeni v likvidni obliki, bodo
morda potrebni ukrepi v zvezi z likvidnostjo v vis§jem znesku.)

(33)  Avstrija je Komisijo iz preventivnih razlogov prosila za odobritev ukrepov drzavne pomodci, ki bi bili lahko
potrebni za zadovoljitev potreb po dodatnem kapitalu ali likvidnih sredstvih, da bi se lahko izpolnile vse zakonske
zahteve ali pokrile izgube. Morebitna dodelitev kapitala bo omejena na znesek, potreben za izpolnitev minimalnih
regulativnih kapitalskih zahtev, ki jih mora potrditi pristojni nadzorni organ.

2.4 PRISPEVEK NEKDANJIH DELNICARJEV HGAA

(34)  Skupina HGAA je imela pred nacionalizacijo naslednje lastnike: BayernLB (67,08 %), zvezna dezela Koroska prek
Kirntner Landesholding (12,42 %), Grazer Wechselseitige Versicherung AG (v nadaljnjem besedilu: GRAWE)
(20,48 %) in Mitarbeiterstiftung Hypo Alpe Adria (0,02 %).

(35)  Vsi lastniki so svoje delnice prodali Avstriji po simboli¢ni ceni 1 EUR in se s tem odpovedali svojim pravicam
delnicarjev.

(36) BayernLB se je odpovedal vsem svojim pravicam delnicarjev, vkljuéno z obstoje¢im Erginzungskapital (kapital
drugega reda) v HGAA v visini 300 milijonov EUR, in skupino HGAA oprostil obveznosti vracila 525 milijonov
EUR obstojecih kreditnih linij, ki so ji bile dodeljene v preteklosti (1°).

(37)  Da bi zagotovil likvidnost HGAA, je BayernLB ponovno izdal ban¢no kreditno linijo, ki je potekla decembra 2009,
v visini [...] EUR. Poleg tega je bilo dogovorjeno, da bo HGAA do 31. decembra 2013 obdrzala obstojeca finan¢na
sredstva znotraj skupine v visini [...] EUR, ki jih je prejela od BayernLB. V letu 2014 bi BayernLB v skupini HGAA
pustil finan¢na sredstva v visini [...] EUR, v letu 2015 pa [...] EUR. Avstrija bo jamd¢ila za navedene zneske v
primeru razdelitve skupine HGAA ali v primeru, da bo sprejet drug ekonomsko primerljiv ukrep, ki ne bo
zagotovil uspesnega poslovanja HGAA (19).

(38)  BayernLB je leta 2008 v HGAA Zze vlozil kapital v visini 700 milijonov EUR, ki ga je skupina od takrat v celoti
porabila, saj je z njim krila izgube.

(39)  Druzba GRAWE je vpisala nekonvertibilni temeljni kapital prvega reda (Partizipationskapital) v viSini 30 milijonov
EUR, za katerega se leta 2013 v primeru dobicka zacnejo izplacevati dividende v visini 6 % na leto. Na podlagi
odlocitve Republike Avstrije z dne 30. maja 2011 je bila nominalna vrednost navedenega kapitala znizana na 9
milijonov EUR po razporeditvi izgube (Kapitalschnitt).

(40)  Druzba GRAWE je prispevala tudi 100 milijonov EUR v obliki likvidnih sredstev do 31. decembra 2013. Likvidna
sredstva so bila v celoti zavarovana (50 milijonov EUR z avstrijskimi kritimi obveznicami, preostalih 50 milijonov
EUR pa z drugimi sredstvi, ki izpolnjujejo pogoje za izdajo kritih obveznic).

(%) Resevanje skupine HGAA s strani Avstrije je pod navedenimi pogoji pomenilo, da je moral BayernLB odpisati celotno knjizno
vrednost HGAA v viini 2,3 milijarde EUR in se odpovedati terjatvam do HGAA za zagotovljena sredstva v visini 825 milijonov
EUR.

(**) Medtem je HGAA nehala placevati obresti in glavnice v zvezi z dolo¢enimi posojili BayernLB v skladu s svojo razlago avstrijske
zakonodaje o nadomestitvi lastnih sredstev (Eigenkapitalersatzgesetz). BayernLB izpodbija navedeno odlo¢itev in je vlozil tozbo, da bi
dobil nazaj posojila in placila obresti, kot je bilo prvotno dogovorjeno. [...].
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(41)  Koroska je decembra 2009 prispevala k reSevanju prek:

— dokapitalizacije v znesku 200 milijonov EUR, ki je bila izvedena v dveh delih: Koroska je kapital drugega reda v
vi$ini 50 milijonov EUR pretvorila v Partizipationskapital prvega reda v visini 31 milijonov EUR in vlozila
150 milijonov EUR v obliki kapitala Partizipationskapital. V primeru dobicka se bodo za Partizipationskapital v
poslovnem letu 2013 zacele izplaCevati 6-odstotne dividende. Partizipationskapital v skupnem znesku
181 milijonov EUR, ki je bil vlozen na zacetku, se je zaradi zmanjSanja kapitala (Kapitalschnitt) znizal na
priblizno 55 milijonov EUR,

— ukrepov v zvezi z likvidnostjo v visini priblizno 200 milijonov EUR, ki jih je zvezna deZela Koroska zagotovila
v okviru obstoje¢ih poslovnih odnosov.

(42)  Spodnja razpredelnica prikazuje prvotne zneske kapitala Partizipationskapital v HGAA (vsi v HBInt) in njegov
sedanji znesek. Opozoriti je treba, da Partizipationskapital nima glasovalnih pravic. Vse delnice z glasovalnimi
pravicami so v lasti Republike Avstrije.

Razpredelnica 1

Pregled zneskov kapitala Partizipationskapital

Partizipationskapital nekdanjih delnicarjev

prom sk (0| e s
GRAWE 30 000 000 9170 369
Zvezna dezela Koroska 30772982 9 406 653
Zvezna dezela Koroska 150 000 000 45 851 845
Vmesna vsota 210772 982 64 428 867
Republika Avstrija 900 000 000 275111073
Skupaj | 1110772982 339 539 940

(43)  HGAA je ponovno odkupila ve¢ hibridnih in drugih instrumentov kapitala precej pod nominalno vrednostjo ali jih
v celoti preklicala ter s tem povecala svoj lastni kapital. Aprila 2012 je opravila posel, zaradi katerega se je njen
kapital prvega reda povecal za 153 milijonov EUR. Avgusta 2012 je HGAA preklicala nekaj hibridnih instru-
mentov in s tem ustvarila dodatnih 23,5 milijona EUR kapitala. Decembra 2012 je ponudila odkup drugih
instrumentov kapitala in s tem ustvarila izredni dobicek v viini [...] EUR.

(44)  Poleg tega imetniki instrumentov lastnih sredstev (Partizipationskapital in drugi hibridni instrumenti kapitala)
zaradi izgub HGAA niso prejeli nobenih dividend ali kuponov, ki bi jih prejeli v primeru dobicka. Zato bi
lahko HGAA v letih 2009 in 2010 ohranila ve¢ kot [...] EUR.

2.5 VZROKI ZA TEZAVE SKUPINE HGAA

(45) Tezave HGAA so predvsem posledica agresivne strategije za rast na podlagi ugodnega financiranja z drzavnimi
jamstvi.

(46) HGAA se je preve¢ zanaSala na hitro rast in dohitevanje na trgih v drzavah jugovzhodne Evrope. Predvsem v
obdobju 2000-2007 je vstopila na veliko novih trgov. Zato se je bilan¢na vsota HGAA povecala z 9,8 milijarde
EUR 31. decembra 2002 na 43,3 milijarde EUR 31. decembra 2008.
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(47)

(49)

(50)

Leasing
(1990)
L]

Leasing
(1988)
[ ]

Leasing

Razpredelnica 2

Siritev HGAA, po drzavah in poslovnih podrogjih

Headquarter
Klagenfurt

Bank

o

Leasing
(Hypo Boat)

(1998) Bank
3

Slavonska
Leasing Bank Banka.

Bank  Kristal Banka
Leasing HBRS
L] L

Bank Leasing
L] L]

Leasing Bank
° L]

B Bank
Leasing  (Niederlass.)
° °

Leasing
Leasing

Leasing
°
Leasing
L]

Pre '95 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Strategijo Sirjenja so omogocili ugodni stroski financiranja HGAA zaradi drzavnih jamstev zvezne dezele Koroske
(Ausfallshaftung), ki so se zvisala s 4,9 milijarde EUR 31. decembra 2002 na 20,7 milijarde EUR 31. decembra
2009. Zaradi dostopa do ugodnega financiranja je HGAA zapostavila ustvarjanje lokalnih vlog.

Hitro povecanje bilance stanja na trgih jugovzhodne Evrope je skupaj z ugodnim financiranjem z drzavnimi
jamstvi ustvarilo kratkoro¢ne dobicke. HGAA je med letoma 2002 in 2006 vsako leto ustvarila dobicek, razen
v letu 2004. Vendar je poslovni model zakril tveganja, povezana z zmanj$anjem kakovosti sredstev in financira-
njem, zato banka ni ustrezno prenovila in razvila postopkov notranjega nadzora in obvladovanja tveganj, ki bi jih
po razsiritvi potrebovala za zadovoljitev svojih spremenjenih potreb. Ker so strategijo banke poganjali premisleki o
obsegu poslovanja in je zato veliko tvegala zlasti pri projektih v nepremi¢ninskem in turisticnem segmentu, je
sistemsko napacno presojala gospodarska in poslovna tveganja. Zaradi pomanjkanja ustreznih mehanizmov
nadzora je banka postala tudi dovzetna za goljufije, kar je imelo za posledico ve¢ kazenskih preiskav. S¢asoma
je njen portfelj postal obremenjen z znatnim deleZem slabih posojil, delno zaradi pomanjkanja ustreznega zava-
rovanja. V veliko primerih se je izkazalo, da je povezana zavarovanja tezko ali nemogoce prodati, zato so bili
potrebni veliki odpisi.

Poleg tega je banka mnogim svojim maloprodajnim podjetjem ter malim in srednje velikim podjetjem (v nadalj-
njem besedilu: MSP) v drzavah jugovzhodne Evrope dodelila posojila v evrih ali $vicarskih frankih, s tem pa se je
izpostavila dodatnim tveganjem neplacila. Zaradi poznejSega povecanja vrednosti predvsem S$vicarskega franka
glede na lokalne valute so se navedena tveganja delno uresnicila.

Ceprav je takrat ostala znotraj predpisanih meja, je banka poslovala z nezadostnim kapitalom glede na njen profil
tveganj zaradi ciljne skupine strank in portfelja sredstev. Navedeni dejavnik je postal tezava skoraj takoj, ko je
banka dozivela negativen preobrat. Izracun iz predloZenega nacrta likvidacije kaze, da bi imela banka od leta 2013
negativen delez kapitala prvega reda [...] in negativen delez skupnih lastnih sredstev [...], ¢e ne bi prejela ukrepov
pomodi. Navedeni izracun je izmisljen, saj bi bilo treba v navedenem primeru e prej drasticno zmanjsati poslo-
vanje banke ali jo likvidirati. Avstrija meni, da bi likvidacija lahko imela ucinke na stabilnost finan¢nega sistema v
Avstriji, zlasti zaradi jamstev za obveznosti, ki jih je prevzela zvezna deZela Koroska, in da bi se ti ucinki v
tak$nem scenariju lahko uresni¢ili tudi v drzavah jugovzhodne Evrope, kjer ima HGAA znaten trzni delez.

Banka je prepozno spoznala, da je njen poslovni model neustrezen, in se je prepocasi odzvala, delno zaradi
zapletene strukture skupine in tezav pri upravljanju taksne velike in raznolike skupine.
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(52)  Tudi v zacetku leta [...] je kakovost sredstev, povezana z novimi posli, ostala problemati¢na, marze pa nezadostne,
e se upostevajo ustrezni stroski tveganja in kapitala.

(53)  Predhodno predlozeni naérti prestrukturiranja niso dokazali, da bi lahko HGAA samostojno uspesno poslovala.

(54)  Poleg tega dokumenti, ki jih je predlozila Avstrija in na katerih temelji ta sklep (7), vkljucujejo osnovne scenarije
nacrta prestrukturiranja, ki predvidevajo negativne poslovne rezultate skupine v celotnem obdobju 2013-2017 in
dolocajo potrebo po dodatnem kapitalu v visini [...] EUR. Tudi ,primer upravljanja“, ki ne vkljuCuje ustreznih
ukrepov za omejevanje morebitnih izkrivljanj konkurence, kaze, da bi skupina lahko ponovno vzpostavila
skromno donosnost ([...]) 3ele leta 2017, pred tem pa bi imela izgube. Poleg tega v navedeni napovedi niso
vkljuc¢eni morebitni stroski podalj$anja jamstev na cas po letu 2013.

2.6 DELNO SPOSTOVANJE ZAVEZ

(55)  Komisija je v sklepu o reSevanju iz decembra 2012 odobrila ukrepe, ki jih je priglasila Avstrija, zaradi dolocenih
zavez, ki jih je sprejela drzava clanica in katerih namen je bil zagotoviti, da bo izkrivljanje konkurence ¢im bolj
omejeno. Cilj zavez je bil omejiti poslovne dejavnosti banke, npr. v smislu stopenj donosnosti, kategorij tveganja v
zvezi s strankami in ro¢nosti, ter s tem prispevati k omejitvi tveganega vedenja in moznosti za Siritev poslovanja v
skodo konkurentov.

(56) Januarja 2013 je Avstrija Komisijo obvestila, da banka zaradi gospodarskih razlogov ni mogla spostovati vseh
navedenih zavez v zvezi z nekaterimi od njenih héerinskih druzb. Avstrija je navedla predvsem omejitev v zvezi s
posojili v tujih valutah, omejitve poslov v zvezi z javnimi financami in kreditnega poslovanja s podjetji na stranke
z bonitetno oceno [...] ter trdila, da jih ni bilo mogoce izvesti v drzavah jugovzhodne Evrope, za HBA pa je
navedla, da ni bilo mogoce omejiti obveznosti glede javnih financ na [...].

3. NACRT ZA LIKVIDACIJO

(57)  Avstrija je 29. junija 2013 predlozila nacrt za likvidacijo, v skladu s katerim bo HGAA nadzorovano likvidirana,
pri ¢emer bo na voljo dovolj ¢asa za prodajo potencialno uspesnih sredstev, ostali deli pa bodo s¢asoma ukinjeni.

(58)  V skladu z na¢rtom za likvidacijo se bo bilan¢na vsota HGAA zmanjsala za 85 %, in sicer s 43,3 milijarde EUR
konec leta 2008 na 6,56 milijarde EUR leta 2017. V istem obdobju se bo njena tveganju prilagojena aktiva
zmanjsala za 85 %, in sicer z 32,8 milijarde EUR konec leta 2008 na 4,75 milijarde EUR.

(59) S ciljem izvedbe navedene likvidacije je v nacrtu za likvidacijo predvidena strategija za preostale tri stebre, tj. (i)
avstrijska banka (HBA); (ii) mreza v drzavah jugovzhodne Evrope in (iii) del za likvidacijo.

(60)  Usmerjanje postopka likvidacije bo zagotovljeno na centralni ravni skupine, kjer so bile medtem izvedene 3tevilne
izboljsave, med drugim v zvezi z obvladovanjem tveganj, porofanjem, vrednotenjem zavarovanja in postopki v
zvezi z ocenami (18).

(61) Na splosno je nacrt za likvidacijo osredotocen na dokoncno prodajo HBA, ki se je Ze zalela, in na povecanje
privla¢nosti mreze v jugovzhodni Evropi s ciljem prodaje vseh subjektov v jugovzhodni Evropi najpozneje do
30. junija 2015. Zato je Avstrija sprejela ve¢ zavez za kakr$ne koli nove posle, da bi zagotovila ustrezno
ravnovesje med tveganjem in donosnostjo, dokler se subjekti v jugovzhodni Evropi ne prodajo.

(*) Kommunikation zur EU — Uberarbeiteter Umstrukturierungsplan, Klagenfurt am Worthersee, 29.6.2013.
("%) V nadrtu je pojasnjeno, da bi bila v jugovzhodni Evropi lahko ustvarjena pravno neodvisna holdinska druzba ali pa bi se locili deli
druzbe HBInt (vklju¢no s kreditnimi linjjami za refinanciranje), da bi lahko subjekti v jugovzhodni Evropi postali samostojni.
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(62)  Predvsem bo HGAA naceloma nudila samo nova hipotekarna posojila za prebivalstvo z razmerjem med posojilom
in vrednostjo [...] % ali ve¢, matrika stroskov notranjega financiranja bo sorazmerna s stanjem financiranja
zadevne podruznice ali héerinske druzbe in [...] bo, razen izjemoma, stranki odobren samo, &e ima ta stranka [...].

PRODAJA DRUZBE HBA

(63)  31. maja 2013 je bila z druzbo Anadi Financial Holdings Pte. Ltd. podpisana pogodba o prodaji vseh delnic HBA,
trenutno pa se pricakuje, da bo prodaja zakljuCena pred 31. decembrom 2013 (*%).

(64) Do zakljutka prodaje bo HBA $e naprej osredotocena na svoj polozaj regionalne banke na Koroskem s podruz-
nicami na Dunaju in v Salzburgu. Velikost banke se je Ze ob¢utno zmanjsala in problemati¢ni portfelj v vrednosti
1,99 milijarde EUR je bil izlocen pred 31. decembrom 2011. Bilanca stanja HBA je 31. decembra 2012 znaala
4,15 milijarde EUR (medtem ko je 31. decembra 2008 znasala 7,05 milijarde EUR).

MREZA V JUGOVZHODNI EVROPI

(65  Poslovna dejavnost mreze v jugovzhodni Evropi se je Ze obcutno zmanjSala in se osredotocila na glavne trge in
osrednje sposobnosti v Sloveniji, na Hrvaskem, v Bosni in Hercegovini, Srbiji in Crni gori. Poleg tega so bili
operativni subjekti v navedenih drzavah razbremenjeni z izlo¢itvijo portfelja v vrednosti 2,4 milijarde EUR, za leto
2013 pa je nacrtovana nadaljnja izlocCitev portfelja v vrednosti [...] EUR, ki ¢aka na odobritev lokalnih nadzornih
organov. Bilan¢na vsota celotne mreze v jugovzhodni Evropi je 31. decembra 2012 zna$ala 10,11 milijarde EUR in
se bo po predvidenem dodatnem prenosu portfelja nadalje znizala na manj kot [...] EUR, kar je priblizno [...] %
bilan¢ne vsote v primerjavi z njeno vrednostjo 31. decembra 2008 (14,8 milijarde EUR).

(66)  Poleg tega je bila poslovna strategija delovanja navedenih subjektov v jugovzhodni Evropi spremenjena s ciljem
izboljSanja njihove moznosti za prodajo s poudarkom na manjsih poslih, poslovanju s prebivalstvom in MSP.
Njihova strategija financiranja se prav tako spreminja, saj si lokalni subjekti v jugovzhodni Evropi prizadevajo
zagotoviti bolj lokalno financiranje, da se ne bi preve¢ zanaali na financiranje s strani skupine. Nove poslovne
dejavnosti se ze v celoti lokalno financirajo.

(67) V Sloveniji so ban¢ne dejavnosti osredotocene na [...] in [...] stranke [...] s ciljem [...]. [...] bo obcutno
zmanj$ana in nalrtuje izstop iz [...], medtem ko bo banka ostala dejavna v [...].

(68) Na Hrvaskem banka namerava [...] s ciljem [...]. Cilj za [...] je povecanje osredotocenosti na [...]. [...] je
osredotocena na [...].

(69) 'V Bosni in Hercegovini se bo povecala osredotocenost na [...] v povezavi s strogim [...], bolj$im [...] in [...].
[...] bo zmanj$ana, poudarek pa bo ostal na [...].

(70)  V Srbiji je poudarek na [...] s ciljem [...]. V zvezi z [...] je poudarek na [...] kot tudi na [...]. Cilj banke je [...],
tudi za uspesne portfelje [...].

(71) V Crni gori se [...] osredotocajo na [...], medtem ko se osredotoca na [...].

(72)  Cilj sprememb v osredotocenosti in poslovni strategiji bank v jugovzhodni Evropi je povecanje moznosti, da se
bodo subjekti s¢asoma lahko prodali. Nacrt za likvidacijo predvideva, da se bo mreza v jugovzhodni Evropi prodala
kot celota ali po delih do 30. junija 2015. Vsaka prodaja bo izvedena na podlagi odprtih in preglednih postopkov
prodaje, pri ¢emer bodo imeli kupci moznost kupiti celotno mrezo ali pa njene dele.

(1) Ce prodaja ne bo zakljucena v skladu s trenutnimi pricakovanji, si bo HGAA prizadevala prodati HBA do 30. junija 2014. Ce
prodaje ne bo mogoce izvesti do navedenega datuma, bo HBA prenesena v enoto za likvidacijo.
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(73)  Deli mreze v jugovzhodni Evropi, ki ne bodo prodani do 30. junija 2015, bodo takoj prenehali sprejemati nove
posle in bodo preneseni v enoto za likvidacijo (%9).

ENOTA ZA LIKVIDACIJO

(74)  Cilj enote za likvidacijo je ¢im prej zmanjsati vse subjekte in portfelje, ki bodo likvidirani.

(75)  Dejavnosti v Italiji so Ze v postopku likvidacije. Cilj je izvesti nadzorovan postopek likvidacije in se hkrati izogniti
nenadnemu dvigovanju banénih vlog (2!).

(76)  Poleg tega del za likvidacijo zajema vse druge portfelje, ki so bili doloceni za likvidacijo (vklju¢no s subjekti, ki so

ustavili nove posle, kar vkljucuje héerinske druzbe v Makedoniji, Ukrajini, Bolgariji, Nem¢iji in na Madzarskem), ter
deleze v industrijskih in turistiénih druzbah.

(77)  Ce povzamemo, del za likvidacijo vkljucuje predvsem:

(i) HBL

(ii) nestrateske deleze druzb (na podrodju industrije in turizma);

(ili) finan¢na sredstva za likvidacijo, in sicer (a) portfelj HBInt ter preostale obstojece portfelje za likvidacijo in
kreditne linije za refinanciranje v razli¢nih subjektih (zlasti v HBI in drzavah jugovzhodne Evrope), (b) portfelje,
ki so bili izlo¢eni iz nekaterih héerinskih druzb, kot so HBI in banke ali lizing druzbe v mreZi v jugovzhodni
Evropi, ter (¢) lizing druzbe, ki bodo likvidirane;

(iv) druzbi Norica in HBInt Credit Management (CM) (22).

(78)  Zaleto 2017 so skupne potrebe po kapitalu (zlasti zaradi odpisov knjigovodske vrednosti subjektov, ki jih je treba
prodati, ter zaradi nadaljnjih izgub razlicnih portfeljev in potreb po refinanciranju) ocenjene na priblizno 2,6
milijarde EUR v osnovnem primeru in do 5,4 milijarde EUR v izjemnem pesimisticnem primeru. Nadlrt za
likvidacijo predvideva tudi potrebe po dodatni likvidnosti, ki so odvisne od tega, ali bo kapital zagotovljen v
gotovini ali v obliki jamstva. Ob predpostavki, da bo kapital zagotovljen v likvidni obliki, bi potrebe HGAA po
dodatnih likvidnih sredstvih do leta 2017 v osnovnem primeru znasale 2,5 milijarde EUR, v izjemnem pesimi-
sticnem primeru pa bi po ocenah dosegle 3,3 milijarde EUR ().

(79)  Ker pa se razlicne moznosti za del za likvidacijo po navedbah Avstrije $e vedno proucujejo, se lahko te ocene 3e
spremenijo. Avstrija je na primer sporo¢ila, da raziskuje moZznost ustanovitve druzbe za upravljanje premozenja, ki
bi HGAA omogodila, da prenese sredstva za likvidacijo na navedeni subjekt, ki bo posloval brez dovoljenja za
opravljanje ban¢nih storitev. TakSen prenos bi vplival na ¢as nastanka potreb po kapitalu.

ZAVEZE AVSTRIJE

(80)  Avstrija se je zavezala, da bo zagotovila, da bo nacrt za likvidacijo, ki je bil predlozen 29. junija 2013 in kot je bil
nazadnje spremenjen s sporocilom Avstrije z dne 27. avgusta 2013, izveden v celoti, vklju¢no z zavezami iz
Priloge, in v skladu s ¢asovnim razporedom iz navedene priloge.

(%% Glej tocko 3.2.2 oddelka IV Priloge.

(®1) [...] se bo izvedel v skladu z [...], kot je dolo¢eno v razpredelnici pod tocko 3.4 oddelka V seznama zavez iz Priloge. Da bi se
zagotovilo [...] refinanciranje z lastnimi sredstvi HBI [...], ¢e bo treba prepreciti, da bi vrednost vlog padla pod [...], ali nadomestiti
tak padec.

(*?) Glej opombo 14.

(**) Kot je pojasnjeno v opombi 16 [...].
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4. RAZLOGI ZA ZACETEK POSTOPKA

(81) Komisija opominja, da je zalela formalni postopek preiskave v skladu s ¢lenom 108(2) Pogodbe v zvezi z
zdruzljivostjo pomo¢i za prestrukturiranje HGAA z notranjim trgom, ker je na podlagi predhodno predlozenih
nacrtov prestrukturiranja resno dvomila, da bo lahko HGAA ponovno vzpostavila svoje dolgorocno uspesno
poslovanje. Komisija je poleg tega izrazila dvom, da je zagotovljena ustrezna porazdelitev bremena in da so
izkrivljanja konkurence ustrezno omejena.

(82) Komisija je veckrat podvomila v zmoznost skupine HGAA, da ponovno vzpostavi uspesno poslovanje (#), in
izrecno izrazila resne dvome glede njenega poslovnega modela (¥). Komisija je izrazila tudi dvome, da bo lahko
HGAA ustrezno izplacala nadomestila za svoj kapital, kar je predpogoj, ki ga mora banka izpolniti, da se lahko
Steje za donosno (). Komisija je v svojem sklepu o reSevanju iz decembra 2009 od drzave ¢lanice Ze zahtevala, da
razmisli o0 moznosti nadzorovane likvidacije banke (¥/).

(83)  Pri ocenjevanju uspesnosti poslovanja je Komisija izrazila zlasti dvom glede strategije financiranja (%%), kakovosti
sredstev (*°) in struktur notranjega nadzora (*°). Komisija je v uvodni izjavi 37 svojega sklepa o resevanju iz
decembra 2012 izrazila dvom glede kakovosti novih poslov HGAA.

(84) V zvezi s porazdelitvijo bremena je v sklepu o zacetku postopka iz leta 2009 (*') in v sklepu o reSevanju iz
decembra 2009 (*2) omenjena morebitna pomanjkljiva porazdelitev bremena na BayernLB in nekdanje lastnike
HGAA (GRAWE in zvezna deZela Koroska). V uvodni izjavi 102 sklepa o zacetku postopka iz leta 2009 je
omenjena pomanjkljiva porazdelitev bremena na lastnike hibridnega kapitala HGAA.

(85)  V uvodni izjavi 41 sklepa o podaljanju iz leta 2010 so izrazeni pomisleki, ali je za kapital, ki ga je Avstrija vlozila
v HGAA pod pogoji avstrijskega programa, zagotovljeno zadostno nadomestilo, saj je Avstrija banko Stela za
naceloma zdravo in je bila banka zato delezna ugodnejsih stopenj nadomestila, kot bi jih sicer imela v primeru, da
bi se 3tela za banko v tezavah.

(86) 'V zvezi z izkrivljanjem konkurence je Komisija na podlagi nacrtov, ki jih je Avstrija predhodno predlozila, izrazila
dvom, da bo obseg zmanjsanja bilan¢ne vsote zadosten (*}), in veckrat pozvala k ukrepom za odpravo izkrivljanj
konkurence (*4). Zaradi cedalje vedjega zneska pomoci je Komisija veckrat pozvala k dodatnim ukrepom za
odpravo izkrivljanj konkurence (*%).

5. PRIPOMBE ZAINTERESIRANIH STRANI

(87)  Zainteresirane strani niso predlozile nobenih pripomb.

(**) Glej na primer uvodno izjavo 92 sklepa o zacetku postopka iz leta 2009, uvodno izjavo 66 sklepa o reSevanju iz decembra 2009,
uvodne izjave 31 do 39 sklepa o podaljanju iz leta 2010, uvodne izjave 39 do 43 sklepa o resevanju iz julija 2011 ter uvodno
izjavo 37 sklepa o resevanju iz decembra 2012.

(*%) Glej na primer uvodno izjavo 31 sklepa o podaljsanju iz leta 2010 in uvodno izjavo 40 sklepa o reSevanju iz julija 2011.

(*%) Glej na primer uvodno izjavo 39 sklepa o podaljSanju iz leta 2010.

(*’) Glej uvodno izjavo 65 sklepa o resevanju iz decembra 2009.

(%%) Glej na primer uvodne izjave 34 do 38 sklepa o podaljsanju iz leta 2010.

(*%) Glej na primer uvodno izjavo 66 sklepa o resevanju iz decembra 2009, uvodni izjavi 35 in 37 sklepa o podalj$anju iz leta 2010 ter

uvodno izjavo 43 sklepa o resevanju iz julija 2011.

(%) Glej na primer uvodno izjavo 36 sklepa o podaljSanju iz leta 2010.

(*") Glej uvodno izjavo 102 sklepa o zacetku postopka iz leta 2009.

(*) Glej uvodno izjavo 67 sklepa o resevanju iz decembra 2009.

(*%) Glej uvodno izjavo 98 sklepa o zacetku postopka iz leta 2009.

(** Glej uvodno izjavo 98 sklepa o zacetku postopka iz leta 2009 in uvodno izjavo 42 sklepa o podaljSanju iz leta 2010.

(*%) Glej uvodno izjavo 44 sklepa o reSevanju iz julija 2011 in uvodno izjavo 38 sklepa o reSevanju iz decembra 2012.
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(89)

01)

92)

(93)
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6. PRIPOMBE AVSTRIJE

Pripombe Avstrije se nanasajo predvsem na obravnavanje drzavne pomoci druzbi BayernLB s strani Komisije.
Komisija je v svojem Sklepu z dne 25. julija 2012 v zadevi SA. 28487 (C16/2009) (*%) v zvezi s pomodjo za
prestrukturiranje BayernLB sklenila, da je jamstvo Republike Avstrije za likvidna sredstva v znesku 2,638 milijarde
EUR, ki jih je druzba BayernLB v okviru reSevanja leta 2009 sklenila pustiti v HGAA, pomenilo drZavno pomoc¢ v
korist BayernLB, in je pozneje odobrila ta ukrep pomoci kot zdruzljivega z notranjim trgom. Avstrija je 5. oktobra
2012 vlozila tozbo (*) za razglasitev ni¢nosti navedenega sklepa in predvsem trdila, da Komisija ni pojasnila, zakaj
bi bilo treba ukrep Steti za zdruzljivega z notranjim trgom, ter vztrajala, da ukrep ni pomo¢ v korist BayernLB.

Avstrija se zavezuje, da bo zagotovila popolno spostovanje vseh zavez iz Priloge.

7. OCENA

Pri oceni pomo¢i za prestrukturiranje je treba upostevati vse zneske pomoci, dodeljene HGAA od leta 2008.

7.1 OBSTOJ POMOCI

Clen 107(1) Pogodbe doloca, da je vsaka pomog, ki jo dodeli drzava ¢lanica, ali kakrna koli vrsta pomoci iz
drzavnih sredstev, ki izkrivlja ali bi lahko izkrivljala konkurenco z dajanjem prednosti posameznim podjetjem ali
proizvodnji posameznega blaga, nezdruzljiva z notranjim trgom, kolikor prizadene trgovino med drzavami
¢lanicami.

Da bi ukrep veljal za drzavno pomo¢, morajo biti izpolnjeni naslednji pogoji: (i) ukrep se mora financirati iz
drzavnih sredstev, (i) ukrep mora dajati prednost posameznim podjetjem ali proizvodnji posameznega blaga, (iii) ta
prednost mora biti selektivna in (iv) ukrep mora izkrivljati ali bi lahko izkrivljal konkurenco ter prizadel trgovino
med drzavami clanicami. Ker so ti pogoji kumulativni, morajo biti izpolnjeni vsi, da se lahko ukrep Steje za
drzavno pomoc.

Uvodne izjave 51 do 56 odlocbe, s katero je bil odobren program pomoci ban¢nemu sektorju, potrjujejo, da je
vsak ukrep, dodeljen v okviru navedene sheme, drzavna pomo¢. Komisija poleg tega opozarja, da je v uvodnih
izjavah 48 do 53 sklepa o reevanju iz decembra 2009, uvodni izjavi 25 sklepa o reSevanju iz julija 2011 in
uvodni izjavi 16 sklepa o reSevanju iz decembra 2012 Ze ugotovila, da ukrepi pomo¢i, navedeni v (a) in (b),
izpolnjujejo pogoje iz ¢lena 107(1) Pogodbe ter da navedeni ukrepi zato pomenijo pomo¢. Komisija vztraja pri
svojem mnenju, kot je pojasnjeno v nadaljevanju.

(a) Ukrepi, ki jih je zagotovila Avstrija v okviru programa pomoc¢i banénemu sektorju

Vsi ukrepi, dodeljeni v okviru programa pomoc¢i bancénemu sektorju, in sicer dokapitalizacija v znesku 900
milijonov EUR ter jamstva v skupnem znesku 1,35 milijarde EUR, ki jih je banka prejela leta 2008, pomenijo
pomo¢, kot je dolo¢eno v uvodnih izjavah 51 do 56 odlo¢be o odobritvi navedenega programa.

(b) Nadaljnji ukrepi, ki jih je odobrila Avstrija

Avstrija je zunaj okvira programa pomo¢i banénemu sektorju odobrila dokapitalizacijo v znesku 450 milijonov
EUR, jamstvo za sredstva v znesku 100 milijonov EUR (ki je Ze poteklo), jamstvo za sredstva v znesku
200 milijonov EUR, povecanje kapitala za 500 milijonov EUR v obliki delnic in jamstvo za podrejene instrumente
kapitala drugega reda v nominalni vrednosti 1 milijarde EUR.

(*%) Nadomescen s Sklepom Komisije z dne 5. februarja 2013 pod isto Stevilko zadeve, ki $e ni bil objavljen.
(*7) Vpisana kot zadeva T-427/12.
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(95) Tako kapitalski vlozek kot tudi jamstva so bili dodeljeni iz drzavnih sredstev v smislu ¢lena 107(1) Pogodbe.
Dodeljeni bodo enemu podjetju, zato so selektivni. Dodeljeni so bili pod pogoji, ki jih HGAA na trgih sicer ne bi
bila delezna, ¢emur Avstrija ne oporeka. Ker je HGAA podjetje, dejavno v financnem sektorju, ki je odprt za
intenzivno mednarodno konkurenco, lahko kakrsna koli prednost, dodeljena banki HGAA iz drzavnih sredstev,
prizadene trgovino znotraj Unije in izkrivlja konkurenco. Navedene ugotovitve so bile Ze predstavljene v uvodni
izjavi 16 sklepa o reSevanju iz decembra 2012 in so potrjene v tem sklepu.

(c) Dokapitalizacija s strani druzbe BayernLB

(96)  Svobodna dezela Bavarska je leta 2008 dokapitalizirala druzbo BayernLB, ki je del sredstev uporabila za dokapi-
talizacijo svoje hcerinske druzbe HGAA. Glede na uvodno izjavo 124 odlocbe o BayernLB je celotni znesek
dokapitalizacije, ki ga je dodelila Svobodna dezela Bavarska, pomo¢ druzbi BayernLB. Ker se znesek pomodi v
okviru enega ukrepa ne more Steti dvakrat, Komisija ugotavlja, da dokapitalizacija HGAA s strani BayernLB ni
drzavna pomo¢ v korist HGAA. Poleg tega se zdi, da je druzba BayernLB v casu dokapitalizacije HGAA delovala
tako, da bi zavarovala svoje nalozbe v héerinsko druzbo, v skladu s premisleki glede trznega gospodarstva, in da
njene odlocitve za dokapitalizacijo HGAA ni mogoce pripisati drzavi ¢lanici.

(d) Pogojni ukrepi pomoci

(97)  Avstrija je zaprosila za odobritev ukrepov pomoci za zadovoljitev morebitnih prihodnjih potreb po kapitalu in
likvidnosti, ki bi v izjemnem scenariju lahko znasale do 5,4 milijarde EUR za kapital in do 3,3 milijarde EUR za
likvidnost. Navedeni morebitni prihodnji ukrepi pomodi za likvidacijo HGAA bodo dodeljeni iz drzavnih sredstev v
smislu ¢lena 107(1) Pogodbe. Dodeljeni bodo enemu podjetju, zato so selektivni. Ker bodo dodeljeni pod pogoji, ki
jith HGAA na trgih sicer ne bi bila delezna, pomenijo prednost. Ker je HGAA podjetje, dejavno v finanénem
sektorju, ki je odprt za intenzivno mednarodno konkurenco, lahko kakr$na koli prednost, dodeljena banki HGAA
iz drzavnih sredstev, prizadene trgovino znotraj Unije in izkrivlja konkurenco.

Ugotovitev glede skupnega zneska pomodi

(98)  Skupni znesek pomodi, ki jo je Avstrija dodelila banki HGAA prek povecanja kapitala, je 3,15 milijarde EUR (kar
vkljucuje jamstva za sredstva v skupnem znesku 300 milijonov EUR, ki imajo enak ucinek kot kapitalski vlozek).
Navedeni znesek predstavlja priblizno 9,6 % tveganju prilagojene aktive HGAA iz leta 2008. Poleg tega je HGAA
prejela jamstva v skupnem znesku 1,35 milijarde EUR. Avstrija je zaprosila tudi za odobritev morebitnih ukrepov
pomodi, ki bodo morda potrebni za kritje prihodnjih potreb po kapitalu v okviru likvidacije HGAA, ki bi v
izjemnem primeru lahko znasale do 5,4 milijarde EUR, kar bi pomenilo, da bo skupni znesek pomoci v obliki
kapitala in jamstev za sredstva znasal 8,55 milijarde EUR, kar je enako 26-odstotnemu tveganju prilagojene aktive.
Poleg tega je Avstrija zaprosila za odobritev ukrepov v zvezi z likvidnostjo v znesku 3,3 milijarde EUR.

7.2 ZDRUZLJIVOST POMOCI
7.2.1 Uporaba ¢lena 107(3)(b) PDEU

(99)  Clen 107(3)(b) Pogodbe doloca, da se lahko drzavna pomoc teje za zdruzljivo z notranjim trgom, e se dodeli ,za
odpravljanje resne motnje v gospodarstvu drzave clanice”.

(100) Na podlagi ¢lena 107(3)(b) Pogodbe se lahko drzavna pomoc Steje za zdruzljivo z notranjim trgom, Ce je njen
namen ,odpravljanje resne motnje v gospodarstvu drzave clanice”. Komisija kljub pocasnemu okrevanju gospodar-
stva po zacetku leta 2010 $e vedno meni, da so zahteve, ki morajo biti izpolnjene, da se lahko drzavna pomo¢
odobri v skladu s ¢lenom 107(3)(b) Pogodbe, 3e vedno izpolnjene, saj na finan¢nih trgih Se vedno vlada nego-
tovost. Komisija je julija 2013 potrdila navedeno mnenje s sprejetjem Sporocila Komisije o uporabi pravil o
drzavni pomo¢i za podporne ukrepe v korist bank v okviru finan¢ne krize od 1. avgusta 2013 dalje (*%).

(*) UL C 216, 30.7.2013, str. 1, glej zlasti tocko 6.
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(101) Avstrijska centralna banka je v preteklosti Ze potrdila, da je HGAA sistemsko pomembna banka za finanéni trg v
Avstriji in jugovzhodni Evropi, ter navedeno mnenje ponovila v svojem dopisu z dne 3. decembra 2012. Brez
ukrepov pomod¢i bi nadzorni organi banko HGAA lahko zaprli zaradi njenega neizpolnjevanja kapitalskih zahtev.

(102) Zaprtje banke, kot je HGAA, za katero drzava clanica meni, da je sistemsko pomembna, bi pod taksnimi pogoji
lahko neposredno vplivalo na finan¢ne trge in s tem na celotno gospodarstvo drzave ¢lanice. Zato Komisija ob
upostevanju sedanjega ranljivega stanja finan¢nih trgov ukrepe drzavne pomoci v bancnem sektorju $e naprej
ocenjuje na podlagi ¢lena 107(3)(b) Pogodbe.

7.2.2 ZdruZljivost ukrepov pomoci

(103) Vsi ukrepi, opredeljeni kot drzavna pomod¢, so bili zagotovljeni v okviru prestrukturiranja in likvidacije HGAA.
Sporocilo o ponovni vzpostavitvi uspesnega poslovanja in oceni ukrepov prestrukturiranja v finanénem sektorju v
sedanji krizi na podlagi pravil o drzavni pomoci (*°) (v nadaljnjem besedilu: sporocilo o prestrukturiranju) doloca
pravila, ki se uporabljajo za dodelitev pomoci za prestrukturiranje in likvidacijo finan¢nim institucijam v sedanji
krizi. Glede na sporocilo o prestrukturiranju mora prestrukturiranje finan¢ne institucije v sedanji finan¢ni krizi, da
bi bilo zdruzljivo z notranjim trgom v skladu s ¢lenom 107(3)(b) Pogodbe, (i) privesti do ponovne vzpostavitve
uspe$nega poslovanja banke, (i) vkljucevati ustrezen lasten prispevek upravicenca (porazdelitev bremena) in zago-
toviti, da se pomo¢ omeji na najmanjsi potrebni znesek, ter (iii) zajemati ustrezne ukrepe za omejitev izkrivljanja
konkurence.

Ponovna vzpostavitev uspesnega poslovanja

(104) Kot je Komisija navedla v sporocilu o prestrukturiranju, mora drzava ¢lanica predloziti obsezen naért prestruktu-
riranja, iz katerega je razvidno, kako bo dolgoro¢no uspesno poslovanje subjekta ponovno vzpostavljeno brez
uporabe drzavne pomodi v razumnem Casu in najpozneje v petih letih. Glede na tocko 13 sporocila o prestruk-
turiranju je dolgoroéno uspes$no poslovanje dosezeno, ko je banka sposobna samostojno konkurirati za kapital na
trgu v skladu z ustreznimi regulativnimi zahtevami. Ce hoce banka to doseci, mora biti sposobna kriti vse svoje
stroske in zagotoviti ustrezno donosnost kapitala ob upostevanju profila tveganja banke. V tocki 14 sporocila o
prestrukturiranju je navedeno, da dolgoro¢no uspesno poslovanje zahteva, da se vsaka prejeta drzavna pomoc
s¢asoma odplaca ali pa se zanjo placa nadomestilo po obicajnih trznih pogojih, s ¢imer se zagotovi prenehanje
vseh oblik dodatne drzavne pomoci.

(105) Na podlagi nacrtov za prestrukturiranje HGAA, ki so bili predloZeni v preteklosti, ni bilo mogoce sklepati, da je
ponovna vzpostavitev uspe$nega poslovanja celotne skupine izvedljiva.

(106) Komisija nadalje opozarja, da se bo ugodno financiranje, ki izhaja iz jamstev, ki jih ponuja Koroska, s¢asoma
koncalo in da se je hitro dohitevanje gospodarstev jugovzhodne Evrope ustavilo.

(107) Zato banka ne more ustrezno nadomestiti svojega kapitala ali vrniti drzavnega kapitala, torej ne more ponovno
vzpostaviti uspe$nega poslovanja do konca obdobja prestrukturiranja. Zato se zdi nemogoce, da bi HGAA lahko
samostojno ponovno vzpostavila uspe$no poslovanje. Komisija zato ugotavlja, da njeni dvomi glede ponovne
vzpostavitve uspe$nega poslovanja niso odpravljeni.

(108) Kot doloca tocka 9 sporocila o prestrukturiranju, mora vsak nacrt prestrukturiranja vkljucevati primerjavo z
drugimi moznostmi, vklju¢no z razdelitvijo ali pripojitvijo k drugi banki. Ce ponovna vzpostavitev uspesnega
poslovanja banke ni mozna, je treba v nalrtu prestrukturiranja pojasniti, kako bi bilo mogoce izvesti njeno
pravilno likvidacijo. To¢ka 21 doloca, da je treba v primeru, da banka ne more kredibilno ponovno zaceti
dolgoroéno uspesno poslovati, vedno razmisliti o pravilni likvidaciji ali prodaji neuspesne banke na drazbi.

(% UL C 195, 19.8.2009, str. 9.
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(109) Avstrijski organi so predlozili nacrt za likvidacijo, ki doloca strategijo za taksno pravilno likvidacijo. PredloZeni
nacrt predvideva odprt postopek, v okviru katerega bodo operativni subjekti, avstrijska HBA (za katero je prodajna
pogodba Ze podpisana) in mreZa v jugovzhodni Evropi prodani najpozneje do konca junija 2015. Vsi ostali deli
bodo vkljuceni v nadzorovan in pravilen postopek likvidacije. V zvezi s tem se Avstrija zavezuje, da italijanski
subjekt HBI po 1. juliju 2013 ne bo izvajal novih poslov. Ce operativnih enot v jugovzhodni Evropi ne bo mogoce
prodati do 30. junija 2015, bodo prav tako ustavile nove posle in bodo likvidirane. S tem bo HGAA najpozneje
30. junija 2015 prenehala delovati kot dejavno podjetje v finan¢nem sektorju.

(110) Prodaja operativnih subjektov bo izvedena na podlagi brezpogojnih, preglednih in odprtih postopkov, ki bodo
vsem zainteresiranim udeleZencem na trgu omogocili, da podajo ponudbo za subjekte. Tak3ni odprti postopki
zagotavljajo, da je najboljsa ponudba trzna cena, in s tem preprecijo, da bi kupec dobil pomo¢ (*). Ce Komisija
ugotovi, da je kupec dobil pomo¢, zdruZljivost te pomoci oceni v lo¢enem postopku.

(111) Glede vprasanja, ali bi subjekti, ki bodo prodani, lahko pomenili gospodarsko kontinuiteto druzbe HGAA in ali bi
ukrepi pomoci zato pomenili pomo¢ za navedene subjekte, Komisija najprej ugotavlja, da Se ni jasno, ali bo mreza
v jugovzhodni Evropi prodana enemu kupcu kot celota ali pa bo ve¢ razlicnih kupcev kupilo dele sedanje mreze.

(112) Pri ugotavljanju obstoja gospodarske kontinuitete bi se lahko med drugim upostevali naslednji dejavniki: predmet
prenosa, cena prenosa, identiteta delnicarjev ali lastnikov podjetja, ki bo subjekt prevzelo, in prvotnega podjetja ter
gospodarska logika transakcije (*1).

(113) Komisija najprej ugotavlja, da odobrena pomo¢ ni bila dodeljena za odpravo tezav posameznih operativnih
subjektov v Awvstriji ali drzavah jugovzhodne Evrope, temve¢ za odpravo tezav HGAA kot skupine. Nobena od
héerinskih druzb v drzavah jugovzhodne Evrope ali HBA ni osrednji subjekt skupine HGAA, poleg tega pa so
subjekti, ki bodo prodani, le del sredstev HGAA. Poleg tega se poslovni model subjektov, ki bodo prodani, razlikuje
od poslovnega modela druzbe HGAA, ki je bila mednarodna banc¢na skupina, ki se je zanaSala na ugodno
financiranje, zlasti na podlagi drzavnih jamstev Koroske, in se osredotocala na hitro Siritev, pri ¢emer je izkoristila
moznost nastajajo¢ih trgov za dohitevanje. Financiranje héerinskih druzb v drzavah jugovzhodne Evrope v prihod-
nosti ne bo ve¢ odvisno od drzavnih jamstev, temve¢ bo temeljilo na lokalnih (in zato drazjih) sredstvih, kar bo
zahtevalo bolj preudaren pristop glede marz in obvladovanja tveganj. Medtem ko se je HGAA osredotocala na
vedje posle in kljucne stranke, se bodo subjekti, ki bodo prodani, osredotocali na posle z MSP. V praksi bodo
subjekti, ki bodo prodani, usmerjeni v druga¢no ciljno skupino strank.

(114) Komisija nadalje ugotavlja, da je namen prodaje operativnih subjektov ¢im bolj povecati vrednost sredstev HGAA
pred njeno likvidacijo, kar je v interesu njenih upnikov.

(115) Na podlagi predmeta prenosa, dejstva, da delnicarji HGAA in subjekti, ki bodo prodani, ne bodo isti, ter gospo-
darske logike prodajne transakcije Komisija meni, da se gospodarska dejavnost HGAA po tem, ko bodo operativni
subjekti prodani in bo HGAA prenchala obstajati, ne bo nadaljevala.

(116) Nacrt za likvidacijo doloca, da bodo nekatera sredstva izlo¢ena iz operativnih subjektov, ki bodo prodani. Nave-
dena izlocitev bo izboljSala sposobnost subjektov za financiranje in povpre¢no kakovost preostalih sredstev v
bilanci stanja, s tem pa bo prispevala k trznosti zadevnih subjektov.

(*%) Glej tocko 20 sporocila o prestrukturiranju in tocko 49 sporocila o uporabi pravil o drzavni pomoci za ukrepe v zvezi s finan¢nimi
institucijami v okviru trenutne svetovne finan¢ne krize (v nadaljnjem besedilu: sporocilo o banénistvu) (UL C 270, 25.10.2008,
str. 8).

(*1) Glej zdruzene zadeve z dne 13. septembra 2010 T-415/05, T-416/05 in T-423/05, Grija in drugi proti Komisiji, ZOdl. 2010, str. I-
4749, tocka 135.
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(117) V tocki 21 sporodila o prestrukturiranju je navedeno, da je tudi ustanovitev avtonomne ,dobre banke“ iz kombi-
nacije ,dobrih“ sredstev in obveznosti obstoje¢e banke lahko sprejemljiva pot do ponovne vzpostavitve uspesnega
poslovanja, pod pogojem, da takSen novonastali subjekt ne more neupraviCeno izkrivljati konkurence. V zvezi s
tem bi bila ustanovitev holdinga za jugovzhodno Evropo ali prenos doloc¢enih sredstev z druzbe HBInt na holding
za jugovzhodno Evropo s ciljem ustvariti uspe$no in trzno banéno enoto v jugovzhodni Evropi sprejemljiva
resitev (*2).

(118) Ker so stroski tveganja in oslabitve narascali, tezave glede kakovosti sredstev, ki izvira iz preostanka portfelja in
novejsih tveganih poslov, ni bilo mogoce resiti ob predpostavki delujocega podjetja. Zato Komisija meni, da je
nacrt za likvidacijo, ki ga je predlozila Avstrija in vklju¢uje obseZen prenos problemati¢nih sredstev v enoto za
likvidacijo, ustrezna strategija.

(119) V zvezi s financiranjem je v nacrtu za likvidacijo predvideno, da se bodo subjekti, ki bodo prodani, vse bolj
osredotocali na lokalno financiranje in si prizadevali zmanjsati svojo odvisnost od financiranja podjetij, ki ga
zagotavlja HGAA. Komisija pozdravlja navedeno spremembo v strategiji financiranja. Ugotavlja, da bo HGAA Se
naprej zavezana k financiranju subjektov, ki bodo prodani.

(120) Poleg tega nalrt za likvidacijo predvideva oblutno zmanjSanje dejavnosti lizinga banke HGAA, ki so bile v
preteklosti pomemben vir tezav HGAA, saj imajo dejavnosti lizinga relativno nizko donosnost glede na njihove
zahteve v zvezi s tveganjem in financiranjem. Navedeno zmanj$anje bo tudi pozitivno vplivalo na trZnost opera-
tivnih subjektov.

(121) Komisija ugotavlja, da ni mogoce ponovno vzpostaviti uspesnega poslovanja HGAA in da je strategija za pravilno
likvidacijo HGAA, kot jo je predlagala Avstrija, ustrezen nacin obravnavanja HGAA glede na to, da uspesnega
poslovanja banke kot take ni mogode ponovno vzpostaviti.

Lastni prispevek in porazdelitev bremena

(122) V sporocilu o prestrukturiranju je navedeno, da mora upravicenec zagotoviti ustrezen lastni prispevek, da se
pomo¢ omeji na najmanj$i potrebni znesek ter zmanjSata izkrivljanje konkurence in moralno tveganje. V ta
namen doloca, da (i) morajo biti omejeni tako stroski za prestrukturiranje kot tudi znesek pomo¢i ter (i) da je
potreben znaten lastni prispevek.

(123) Da bi se viSina pomoc¢i omejila na najnizjo potrebno, sporocilo o prestrukturiranju nadalje doloca, da mora banka
za financiranje prestrukturiranja najprej uporabiti svoje lastne vire. Stroskov, povezanih s prestrukturiranjem, ne bi
smela kriti le drzava, temve¢ tudi tisti, ki so vlagali v banko. Navedeni cilj se doseZe predvsem tako, da se izgube
absorbirajo z razpolozljivim kapitalom.

(124) Vsi prej$nji delnicarji HGAA so svoje delnice prodali Republiki Avstriji po simboli¢ni ceni 1 EUR, kar je zmanjsalo
tveganje, da bodo ukrepi pomoc¢i koristili nekdanjim delnicarjem. Nekdanji lastniki so skupini HGAA zagotovili
tudi kapital ali likvidna sredstva, ki so se uporabila za kritje izgub in izbolj$anje likvidnosti.

(125) Vecinski delnicar HGAA v ¢asu navedene prodaje je bil BayernLB. BayernLB je skupaj prispeval priblizno 1,5
milijarde EUR v obliki kapitala, hkrati pa se je odpovedal nadaljnjim lastninskim pravicam in tudi morebitnim
nadaljnjim nadomestilom. BayernLB je skupini HGAA zagotovil tudi pribliZzno 4,3 milijarde EUR likvidnih sredstev.
Poleg tega je imel BayernLB znatno izgubo zaradi odpisov, ko je prodal svoje delnice v HGAA, kar prispeva k
odpravi moralnega tveganja v skladu s tocko 22 sporotila o prestrukturiranju.

(*)) Komisija pozdravlja zavezo Avstrije, da bo razmerje med posojili in vlogami subjektov, ki ne bodo likvidirani, prilagojeno uspesni
prodaji z usmerjanjem postopka dajanja kreditov ali z ukrepi za dejansko ali u¢inkovito zmanjsanje razmerja med posojili in vlogami
(glej zaveze v oddelku III, tocka 4.1.8).
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(126) Komisija zato meni, da je stopnja porazdelitve bremena na nekdanjega lastnika BayernLB znatna in ustrezna.

(127) Konc¢ni izid sedanje pravde v zvezi z odplacilom neporavnanih posojil druzbi BayernLB ne bo vplival na navedeno
ugotovitev. Ce bo BayernLB v pravdi izgubil, bo njegova stopnja porazdelitve bremena 3e visja. Ce pa bo BayernLB
v pravdi zmagal, bo njegova stopnja porazdelitve bremena ostala taka, kot je ocenjena v tem sklepu.

(128) Prispevek druzbe GRAWE vkljuCuje kapital in ukrepe v zvezi z likvidnostjo. Prvotni kapitalski vlozek druzbe
GRAWE v HGAA, ki je znaSal 30 milijonov EUR, je bil zmanjSan na priblizno 9 milijonov EUR na podlagi
odlocitve Republike Avstrije kot edinega delnicarja banke, da dodeli kapital za absorpcijo izgub (Kapitalschnitt).
GRAWE je skupini HGAA zagotovila tudi likvidna sredstva.

(129) Na podlagi zgornjih ugotovitev Komisija meni, da je porazdelitev bremena na GRAWE zadostna.

(130) V zvezi s Korosko Komisija meni, da je zvezna dezela Koroska prispevala k porazdelitvi bremena z vlaganjem
kapitala, ki se je pozneje ob¢utno zmanjsal zaradi zmanj$anja kapitala (Kapitalschnitt).

(131) Na podlagi zgornjih ugotovitev Komisija meni, da je porazdelitev bremena na zvezno dezelo Korosko zadostna.

(132) Dejstvo, da je nadomestilo za Partizipationskapital za GRAWE in zvezno deZelo Korosko visje kot nadomestilo za
kapital, ki ga je vlozil BayernLB, je upraviceno, saj je BayernLB zagotovil drugacen instrument kapitala. V nasprotju
z GRAWE in zvezno deZelo Korosko ni zagotovil kapitala Partizipationskapital, temve¢ se je enostavno odpovedal
vsem pravicam, ki izhajajo iz instrumentov kapitala, in nekaj likvidnostnim sredstvom. Zato je BayernLB prevzel
vi§jo stopnjo porazdelitve bremena, kar se zdi primerno, saj je bil prevladujodi lastnik banke HGAA, preden jo je
kupila Avstrija.

(133) Se eno odprto vprasanje je, ali je za Partizipationskapital, ki ga je v HGAA vlozila Avstrija pod pogoji programa
pomodi banénemu sektorju, zagotovljeno ustrezno nadomestilo. Opozoriti je treba, da se v okviru programa
pomoci ban¢nemu sektorju uporabljata dve razliéni obrestni meri, ki se placujeta glede na to, ali je bila banka,
ki prejema pomog¢, banka v tezavah ali naceloma zdrava banka. Avstrija je banko HGAA Stela za naceloma zdravo,
zato so bile stopnje nadomestila, ki jih je placevala banka, nizje od stopenj, ki bi jih placevala, ¢e bi se stela za
banko v tezavah.

(134) Komisija v zvezi s tem ugotavlja, da preostali Partizipationskapital ostaja v HBInt, torej v delu HGAA za likvidacijo.
Ker del za likvidacijo ni ve¢ dejaven na trgu in ker uspesnega poslovanja HGAA ni mogoce ponovno vzpostaviti
(in bo zato HGAA likvidirana), Komisija ugotavlja, da so nizke stopnje nadomestila v tem primeru sprejemljive.

(135) Druzba Mitarbeiterstiftung Alpe Adria je bila najmanjsa lastnica HGAA z 0,02-odstotnim delezem. Tudi njene
delnice so bile prodane po ceni 1 EUR, ko je Republika Avstrija decembra 2009 kupila HGAA. Glede na popolno
izgubo vseh pravic delnicarjev brez kakrsnega koli nadomestila Komisija meni, da je stopnja porazdelitve bremena
ustrezna, zlasti zaradi relativno majhne velikosti deleza druzbe v primerjavi z drugimi lastniki.

(136) 'V zvezi z lastniki hibridnega kapitala je HGAA sprejela Stevilne ukrepe, da bi zagotovila porazdelitev bremena z
odkupom navedenih instrumentov precej pod nominalno vrednostjo ali z njihovim preklicem, kar je znatno
vplivalo na kapital.
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(137) Poleg tega Komisija ugotavlja, da so dividende ali kuponi za veliko hibridnih instrumentov kapitala in instrumentov
kapitala Partizipationskapital izpla¢ani samo v primeru dobicka. Ker banka v zadnjih letih ni bila donosna, imetniki
navedenih instrumentov niso prejeli taksnih placil. Poleg tega bodo izplacila dividend in kuponov omejena tudi v
prihodnosti. Zato Komisija meni, da je porazdelitev bremena na imetnike navedenih instrumentov zadostna.

(138) Zaradi navedenih razlogov Komisija ugotavlja, da nac¢rt za likvidacijo HGAA zagotavlja ustrezno porazdelitev
bremena.

Omejevanje izkrivijanja konkurence

(139) Nazadnje oddelek 4 sporocila o prestrukturiranju zahteva, da nacrt prestrukturiranja vsebuje ukrepe, ki omejujejo
izkrivljanje konkurence. Taksni ukrepi za omejevanje izkrivljanja konkurence morajo biti prilagojeni razmeram na
trgih, na katerih banka upravi¢enka po prestrukturiranju ponovno posluje. V obravnavanem primeru je treba
zagotoviti, da subjekti, ki bodo ostali dejavni na trgu, dokler ne bodo prodani, ne uporabljajo drzavnih sredstev,
prejetih na nacin, ki $koduje konkurentom, in delujejo brez izkrivljanja konkurence.

(140) V ta namen se Avstrija zavezuje k omejitvam glede poslovanja, navedenim v oddelku 4 Priloge, ki bodo zagotovile,
da se pred dokon¢no prodajo ¢im bolj omeji izkrivljanje konkurence zaradi obstoja in dejavnosti operativnih
subjektov.

(141) Narava in oblika ukrepov v zvezi s konkurenco se dolocita na podlagi dveh meril: prvi¢, na podlagi visine pomoci
ter pogojev in okolis¢in, v katerih je bila pomo¢ dodeljena, in drugi¢, na podlagi znacilnosti trgov, na katerih bo
posloval upravicenec.

(142) Komisija poudarja, da je HGAA prejela drzavno pomo¢ v viini 3,15 milijarde EUR v obliki kapitala in jamstev za
sredstva ter 1,35 milijarde EUR v obliki likvidnostnih jamstev in da bi v prihodnosti lahko za namene postopka
likvidacije prejela dodatno drzavno pomo¢ v visini do 5,4 milijarde EUR v obliki kapitala in 3,3 milijarde EUR v
obliki likvidnostnih sredstev.

(143) Skupni znesek pomoci v obliki kapitala in jamstev za sredstva bi znasal 8,55 milijarde EUR, kar ustreza priblizno
26-odstotnemu tveganju prilagojene aktive HGAA, ki je 31. decembra 2008 znasala 32,8 milijarde EUR. Torej je
znesek dodeljene pomoci zelo velik in zahteva ustrezne ukrepe.

(144) Tocka 35 sporocila o prestrukturiranju dolo¢a, da morajo strukturni ukrepi, kot je odprodaja, olajsati vstop
konkurentov in hkrati omogocati, da se postopek izstopa izvede v ustreznem ¢asovnem okviru, da se ohrani
financna stabilnost.

(145) Komisija ugotavlja, da je v nacrtu za likvidacijo predvidena pravilna likvidacija, s katero bo HGAA najpozneje do
30. junija 2015 prenehala delovati na trgih kot dejaven gospodarski subjekt in bo likvidirala samo dejavnosti, ki do
takrat ne bodo prodane.

(146) 'V zvezi z nadaljevanjem dejavnosti subjektov v jugovzhodni Evropi do njihove prodaje je Avstrija predlozila ve¢
zavez glede novih poslov, ki jih bodo opravljali navedeni subjekti, s ciljem prepreciti morebitno izkrivljanje
konkurence v ¢asu do prodaje.
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(147) Komisija v zvezi s tem pozdravlja zlasti omejitve glede novih poslov, h katerim sta se zavezali Avstrija in HGAA.
Po upostevanju stroskov tveganja in stroskov financiranja naj bi se z novimi posli dosegla minimalna stopnja
donosa [...] % na leto. Navedena minimalna donosnost novih poslov bo zagotovila, da operativni subjekti ne bodo
izvajali protikonkuren¢nih praks oblikovanja cen, in hkrati prispevala k dolgoro¢ni donosnosti teh subjektov.
Banka se v istem duhu zavezuje k omejitvam glede ro¢nosti v novih poslih, tako da bodo spremembe rocnosti
prispevale k donosnosti le v omejenem obsegu. [...] (*}) [...]. V zvezi z [...] je Avstrija sprejela dodatno zavezo
glede omejitve poslovanja [...] na stranke z bonitetno oceno najmanj [...] in omejitve njenega obsega poslovanja
na najve¢ [...] EUR. Navedena zaveza zmanjSuje tveganja, povezana z devalvacijo valute, in omejuje obseg
delovanja banke v navedenem segmentu trga. Ce povzamemo, navedene zaveze zagotavljajo dolgoro¢no uspesno
poslovanje in omejujejo konkuren¢nost zadevnih subjektov.

(148) Komisija nadalje pozdravlja zaveze glede izboljSanja obvladovanja tveganj, zlasti v zvezi z vsakoletno ponovno
oceno vseh izpostavljenosti, ki presegajo [...] EUR, ter zavezo, da bo banka na podrocju poslovanja s prebival-
stvom in javnih financ poslovala samo s strankami z bonitetno oceno [...] (*4). Navedene zaveze zagotavljajo, da
bo poslovanje preudarno in da se bodo zadevni subjekti izogibali tveganim poslovnim strategijam. Pri poslovanju
bodo potrebe po donosnosti uravnoteZene s potrebnimi vidiki obvladovanja tveganj. Obveznosti hkrati preprecu-
jejo izvajanje agresivne politike iritve trga.

(149) Komisija pozdravlja dvojni namen zavez iz uvodnih izjav (147) in (148). Te zaveze prispevajo k povecanju
moznosti za prodajo druzbe, saj ne bo opravljala preve¢ tveganih poslov, poleg tega pa zmanjsujejo izkrivljanje
konkurence, saj preprecujejo agresivno ravnanje in s tem omejujejo obseg novih poslov.

(150) V skladu z naértom za likvidacijo bodo vsi operativni deli HGAA likvidirani ali prodani. Avstrija je sprejela trdno
zavezo v zvezi s prodajo HBA in mreZe v jugovzhodni Evropi (po delih ali kot celoto), saj je dolo¢ila, da ju je treba
prodati do 30. junija 2014 oziroma najpozneje do 30. junija 2015. Po navedenem datumu se morajo koncati vsi
novi posli in HGAA bo izstopila s trga, ker bodo vse dejavnosti v postopku likvidacije ali ker so bile dejavnosti
prodane tretji strani na pregleden nacin. Postopek prodaje ali likvidacije skupine HGAA bo tako znatno prispeval k
omejevanju izkrivljanja konkurence zaradi pomodi, saj bo HGAA kot taka prenchala delovati na trgih.

(151) Komisija meni, da $e vedno ranljivo stanje finan¢nih trgov, zlasti v drzavah jugovzhodne Evrope, upravicuje
podaljsanje roka za prodajo subjektov v navedenih drzavah do 30. junija 2015. Ugotavlja, da so bile dejavnosti
v Avstriji Ze prodane in da bodo navedene dejavnosti prav tako likvidirane, ¢e prodaja ne bo zakljucena do
30. junija 2014.

(152) Komisija na splo$no ugotavlja, da se bosta preostala bilan¢na vsota in tveganju prilagojena aktiva HGAA do leta
2017 zmanjsali za priblizno 85 % (¢e bo prodaja izvedena v skladu z nacrtom).

(153) Poleg navedenih daljnoseznih ukrepov Komisija ugotavlja, da se je Avstrija zavezala k prepovedi oglasevanja
drzavne podpore in prepovedi agresivnih poslovnih praks. Pozdravlja tudi prepoved prevzemov, ki zagotavlja,
da se drzavna pomo¢ ne bo uporabljala za prevzem konkurentov, ampak bo sluzila svojemu pravemu namenu, in
sicer financiranju postopka likvidacije.

(154) Komisija obzaluje, da je Avstrija le delno spostovala zaveze, ki jih je sprejela v okviru sklepa o reSevanju iz
decembra 2012. Vendar Komisija meni, da je nespostovanje nekaterih od teh zavez, ki je trajalo le nekaj Casa,
izravnano s popolno razdruzitvijo in likvidacijo banke.

(*) L]

(*4 To se nanasa na [...]-odstotno ali manj$o verjetnost neizpolnjevanja obveznosti.
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(155) Ob upostevanju zavez ter primernosti lastnega prispevka in porazdelitve bremena, ki sta obravnavana v uvodnih
izjavah od (122) do (138), Komisija meni, da je kljub visokemu znesku pomodi, dodeljenemu HGAA, predvidenih
dovolj ukrepov za omejitev morebitnega izkrivljanja konkurence.

SKLEPNE UGOTOVITVE
(156) Ob upostevanju zavez, ki jih je sprejela Avstrija, je bilo sklenjeno, da je strategija za likvidacijo v skladu s
sporo¢ilom o prestrukturiranju, da je pomo¢ za likvidacijo omejena na najmanjsi potrebni znesek in da je

zagotovljeno zadostno odpravljanje izkrivljanja konkurence. Pomo¢ za likvidacijo je zato zdruZljiva z notranjim
trgom v skladu s ¢lenom 107(3)(b) Pogodbe —

SPREJELA NASLEDNJI SKLEP:

Clen 1

1. Naslednji ukrepi so drzavna pomo¢:
(a) dokapitalizacija v znesku 900 milijonov EUR v okviru programa pomoci banénemu sektorju;
(b) dokapitalizacija v znesku 450 milijonov EUR v okviru programa pomoc¢i banénemu sektorju;
(c) jamstva v znesku 1,35 milijarde EUR v okviru programa pomo¢i banénemu sektorju;
(d) jamstvo za sredstva v znesku 100 milijonov EUR;
(e) jamstvo za sredstva v znesku 200 milijonov EUR;
(f) dokapitalizacija v znesku 500 milijonov EUR;
(g) drzavno jamstvo za podrejene instrumente kapitala drugega reda v nominalni vrednosti 1 milijarde EUR;
(h) pogojni kapital za likvidacijo HGAA v visini najve¢ 5,4 milijarde EUR;
(i) pogojna likvidnostna podpora v viSini najve¢ 3,3 milijarde EUR.
2. Drzavna pomo¢ iz odstavka 1 je ob upostevanju zavez iz Priloge zdruZljiva z notranjim trgom.
Clen 2
Avstrija zagotovi, da bo nacrt za likvidacijo, ki je bil predlozen 29. junija 2013 in dopolnjen 27. avgusta 2013, izveden v

celoti, vkljuéno z zavezami iz Priloge.

Clen 3

Ta sklep je naslovljen na Republiko Avstrijo.

V Bruslju, 3. septembra 2013

Za Komisijo
Joaquin ALMUNIA
Podpredsednik
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PRILOGA

Uvodne opombe

Avstrija je naslednje zaveze dala izklju¢no Evropski komisiji (v nadaljnjem besedilu: Komisija), ki je edina naslovnica, in
samo za namene zadeve SA.32554 (ex C 16/2009). Tretje osebe se ne morejo sklicevati na te zaveze, da bi uveljavljale
kakr$ne koli zahtevke zaradi doloenega ravnanja Avstrije infali skupine kreditnih institucij Hypo Alpe Adria (v nadalj-
njem besedilu: HGAA).

Zaveze, ki jih je Avstrija predlozila Komisiji v dopisu z dne 30. novembra 2012 in so navedene v prilogi k sklepu
Komisije o odobritvi z dne 5. decembra 2012, C(2012) 9255 final, se nadomestijo z zavezami, navedenimi v oddelkih
B.IIL.3 in B.IIL4.

Ce v nadaljevanju ni drugace doloceno, vse zaveze veljajo za vsakega od operativnih subjektov iz oddelka B.IL.1 samo do
ponovne privatizacije zadevnega subjekta v skladu z oddelkom B.IV.3.

Prevzete obveznosti
L Izvajanje nacrta prestrukturiranja; nadzorni fiduciar

Avstrija bo zagotovila, da bo nacrt prestrukturiranja izveden v celoti in v ustreznih rokih. Avstrija se zavezuje, da
bo izvajanje nacrta prestrukturiranja in izpolnjevanje zavez spremljal nadzorni fiduciar. Imenovanje, dolznosti,
obveznosti in razresitev nadzornega fiduciarja morajo biti v skladu s postopki iz oddelka C.

IL Opredelitev pojmov
1. Operativni subjekti

»Operativni subjekti“, ki bodo ponovno privatizirani v skladu z oddelkom B.IV.3, so naslednje druzbe
(vklju¢no z druzbami, ki so pod izklju¢nim neposrednim ali posrednim nadzorom posamezne druzbe):

1.1 HBA
Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Celovec, Avstrija (v nadaljnjem besedilu: HBA).

1.2 Jugovzhodna Evropa/mreza v jugovzhodni Evropi

— Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Ljubljana, Slovenija (v nadaljnjem besedilu: HBS),

— Hypo Leasing d.o.o., Ljubljana, Slovenija (v nadaljnjem besedilu: HLS), ali njen pravni naslednik, ustanovljen v
okviru notranjega prestrukturiranja HGAA, pod pogojem, da se da v prodajo. Dejavnost te druzbe je omejena
na [...] in [...] zakup,

— Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb, Hrvaska (v nadaljnjem besedilu: HBC), in njena héerinska druzba Hypo
Alpe Adria-Leasing d.o.o., Hrvaska (v nadaljnjem besedilu: HAALC), katere poslovna dejavnost je omejena na

[...],
— Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Mostar, Bosna in Hercegovina (v nadaljnjem besedilu: HBFBiH),

— Hypo Alpe-Adria-Bank a.d., Banja Luka, Republika Srbija (v nadaljnjem besedilu: HBRS), in njena hcerinska
druzba Hypo Alpe-Adria-Leasing d.o.o., Banja Luka, Republika Srbija (v nadaljnjem besedilu: HLRS), katere
poslovna dejavnost je omejena na [...] zakup,

— Hypo Alpe-Adria-Bank a.d., Podgorica, Crna gora (v nadaljnjem besedilu: HBM),

— Hypo Alpe-Adria-Bank a.d., Beograd, Srbija (v nadaljnjem besedilu: HBSE).
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2. Del za likvidacijo

V delu za likvidacijo bodo nestrateske poslovne linije in portfelji HGAA in Hypo-Alpe-Adria Bank S.p.A., ki ima
sedez v Vidmu, Italija (v nadaljnjem besedilu: HBI), likvidirani v skladu z nacrtom prestrukturiranja, hkrati pa bo
ohranjen njihov kapital in é&m bolj zmanj$ana izguba vrednosti. Vse druzbe/subjekti, ki niso izrecno navedeni v
prej$njem oddelku I1.1, bodo vkljuceni v del za likvidacijo. Del za likvidacijo med drugim vklju¢uje:

2.1 Udelezbe za likvidacijo

Nestrateski delezi.

2.2 Financna sredstva za likvidacijo

— portfelj HBInt. in preostale kreditne linije v HGAA za refinanciranje héerinskih druzb (zlasti druzb v
jugovzhodni Evropi in HBI),

— podportfelji, ki so pripadali posameznim héerinskim bankam (HBA, HBI in banke mreze v jugovzhodni
Evropi) in druzbi HLS ter so bili preneseni v del za likvidacijo,

— lizing druzbe, ki bodo likvidirane (HLHU, HLUA, HLBG, HLG, HLC, HLMK, HLA, HLM, HETA, HLI, HRSE in
HLSE),

— manjsinske druzbe (Credit Management, Norica).

23 HBI
Hypo Alpe-Adria-Bank S.p.A., Videm, Italija (v nadaljnjem besedilu: HBI).

11 Splosne zaveze
1. Izvajanje preudarne, premi§ljene in trajnostne poslovne politike

Avstrija bo zagotovila, da bo HGAA med izvajanjem nalrta prestrukturiranja izvajala preudarno, premisljeno in
trajnostno poslovno politiko, preverjala primernost svojih notranjih sistemov spodbud v skladu z zakoni in
drugimi predpisi ter zagotovila, da njeni sistemi spodbud ne spodbujajo k sprejemanju neprimernih tveganj.

2. Prenos dobicka

Avstrija bo zagotovila, da vsak operativni subjekt (tj. HBA in subjekti v jugovzhodni Evropi) do svoje ponovne
privatizacije prenese letne dobicke na svoje lastnike, samo e to dovoljujejo zakoni in ¢e to ne povzrodi
neizpolnjevanja zakonskih zahtev glede deleza lastnega kapitala zadevnega operativnega subjekta, ki se upora-
bljajo v ¢asu prenosa dobicka, ter ne povzrodi gospodarske skode za druzbo. Ta zaveza se smiselno uporablja
tudi za vse vmesne (holdinske) druzbe ter za HBI, dokler ne bo povsem likvidirana, in HBInt., dokler je pod
nadzorom Avstrije.

3. Lastni prispevek

Prepoved kuponov, navedena v dopisu Avstrije z dne 30. novembra 2012 in pod §t. 11 v prilogi k sklepu
Komisije o odobritvi z dne 5. decembra 2012, C(2012) 9255 final, se nadomesti z naslednjo zavezo:

3.1 Izplacujejo se samo dividende ali kuponi, ki jih zahtevajo zakoni

3.1.1  Auvstrija bo zagotovila, da HGAA med izvajanjem nacrta prestrukturiranja ne bo izplacevala dividend ali kuponov
za svoje instrumente kapitala prvega in drugega reda (vkljuéno z delnicami, delezi, hibridnim kapitalom in
dodatnim kapitalom), izdane pred sprejetjem koncnega sklepa o odobritvi, razen &e je HGAA pravno zavezana
k izplacilu, tudi ¢e pri tem ne sprosti rezerv, ali ¢e je pridobila predhodno soglasje sluzb Komisije.

3.1.2  Zgoraj navedeni instrumenti kapitala ne vkljuCujejo instrumentov kapitala, delnic in/ali delezev v lasti Avstrije,
razen Ce bi zaradi izplacila dividend ali kuponov za instrumente kapitala v lasti Avstrije nastala tudi obveznost
placila tretjim osebam.
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3.1.3  Prepoved dividend iz tocke 3.1.1 ne velja za izplacila dividend zacasnih ,manjsinskih druzb®, ki ne oglasujejo, ter
[...] in [...], (. dve druzbi za posebne namene, v katerih imajo zunanji vlagatelji 49-odstotni deleZ; dejavnost
druzb za posebne namene je omejena na hrambo dolocenih vrednostnih papirjev ter izplacevanje dohodkov od
vrednostnih papirjev druzbi HBInt in manjsinskim druzbam v obliki dividend, glej oddelek 5.3.4 nacdrta prestruk-
turiranja), ¢e bi neplacevanje taks$nih dividend povzrocilo prenehanje poslovanja ene od teh druzb, kar bi
skodljivo vplivalo na skupno kapitalizacijo HGAA.

3.2 Ni vpoklicev ali ponovnih odkupov instrumentov kapitala, ¢e to ni zakonsko zahtevano

3.2.1  Avstrija bo zagotovila, da HGAA med izvajanjem nacrta prestrukturiranja ne bo vpoklicala, ponovno odkupila ali
drugace odpovedala instrumentov kapitala v smislu tocke 3.1.1 pred njihovo zapadlostjo, razen e je HGAA k
temu pravno zavezana, tudi Ce pri tem ne sprosti rezerv, ali ¢e je pridobila predhodno soglasje sluzb Komisije.

3.2.2 S predhodnim soglasjem sluzb Komisije to izklju¢uje vpoklic, ponovni odkup in druge nacine pred¢asne odpo-
vedi instrumentov kapitala, ce:

— ne povzrocijo trajnega zmanjsanja predpisanih deleZev kapitala HGAA in

— placila druzbe HGAA upnikom v zvezi s pred¢asno odpovedjo (npr. odkupna cena ali nadomestilo) ne
presegajo trzne vrednosti instrumentov v ¢asu odpovedi in jim je po potrebi dodana:

— premija v visini najve¢ 10 % trzne vrednosti in/ali

— znesek, ki ne presega diskontirane denarne vrednosti obresti, obracunanih za instrument do njegovega
prvotnega datuma zapadlosti.

3.2.3 S predhodnim soglasjem Komisije bo posamezna dolo¢itev trzne vrednosti v smislu zgornjih odstavkov ustrezala:

— v primeru instrumentov, s katerimi se trguje javno: povpreni ceni instrumenta ali primerljivih instrumentov
v mesecu pred objavo ponudbe za odkup zadevnih instrumentov,

— v primeru drugih instrumentov: vrednosti, doloceni na drug primeren nacin, ki jo preveri neodvisna tretja
oseba z vrednotenjem instrumenta ali primerljivih instrumentov.

4. Zaveze glede ravnanja/omejitve glede novih poslov

4.1 Nadomestitev zavez z dne 30. novembra 2013 (priloga k sklepu Komisije o odobritvi z dne 5. decembra 2012,
C(2012) 9255 final)

Zaveze, ki jih je Avstrija predlozila Komisiji v dopisu z dne 30. novembra 2012 in so navedene v prilogi k
sklepu Komisije o odobritvi z dne 5. decembra 2012, C(2012) 9255 final, se nadomestijo z naslednjimi
zavezami:

41.1 HGAA bo omejila nove posle v segmentu javnih financ na [...], v segmentu kreditnega poslovanja s podjetji pa
na [...] ali manj, pri Cemer bo verjetnost neizpolnjevanja obveznosti v enoletnem obdobju omejena na [...] ali
manj za javne in poslovne finance. Poleg tega morajo biti vsi posli v segmentu poslovanja s podjetji, ki presegajo
[...]I, [...]-odstotno zavarovani v skladu s parametri notranjih kreditnih polittk HGAA. Izjeme od zgornjih
omejitev so dovoljene, ¢e lokalni regulativni organi zahtevajo, da se dolodeni finan¢ni instrumenti hranijo.
Poleg tega bodo zakladne menice, ki jih izdata Republika Srbija in Federacija Bosna in Hercegovina, z najdalj$o
zapadlostjo [...] izvzete iz zgoraj navedenih omejitev, ¢e pridobitev teh vrednostnih papirjev [...].



Uradni list Evropske unije 14.6.2014

HGAA bo nudila samo nova hipotekarna posojila za prebivalstvo z razmerjem med posojilom in vrednostjo [...]
% ali manj. Nova hipotekarna posojila za prebivalstvo z najvedjim razmerjem med posojilom in vrednostjo [...]
% so dovoljena, ¢e je razmerje med dolgom in dohodki zadevne stranke, ki je opredeljeno kot skupne mesecne
obveznosti do HGAA in drugih finan¢nih institucij (podatki se pridobijo pri lokalnih kreditnih institucijah),
deljene z mesecnimi neto dohodki, manjse ali enako [...] %. Poleg tega mora vsaka nova odobrena hipoteka
izpolnjevati pogoje za vklju¢itev v sklad za kritje v skladu z lokalno zakonodajo o hipotekarnih obveznicah ali
listinjenju, ¢e taksna zakonodaja obstaja.

Matrika stroskov notranjega financiranja za vsak nov posel (v smislu oddelka 4.2) mora biti sorazmerna s
stanjem financiranja podruznice ali héerinske druzbe za celotno ¢asovno strukturo. NajniZja stopnja bi morala
biti:

trimese¢ni EURIBOR + [...] % za posle, ki trajajo najvec [...] let,

trimese¢ni EURIBOR + [...] % za posle, ki trajajo od [...] let ([...]),

trimese¢ni EURIBOR + [...] % za posle, ki trajajo ve¢ kot [...] let ([...]),

in jo je treba zviSati za drzave s posebno slabim kreditnim poloZajem [...]. Poleg omejitev glede zapadlosti v
sektorjih javnih in poslovnih financ (glej tocko 4.1.1), ki veljajo za celotno skupino, za subjekte v navedenih
drzavah velja tudi omejitev, da ne smejo sklepati poslov, ki trajajo ve¢ kot [...] let. Pribitki za financiranje se
lahko zniZajo v primerih, ko sredstva izpolnjujejo pravna in druga ustrezna merila za listninjenje ter se bodo
uporabila neposredno za namene listninjenja (npr. hipoteke, finan¢ni zakupi, posojila MSP in javne finance) na
podlagi uporabnega zavarovanja, kot ga potrdi nadzorni fiduciar (med [...] in [...] bazi¢nih tock, odvisno od
ravni zavarovanja, ali [...] bazi¢nih tock za prekomerno zavarovanje).

Po pravilnem izracunu stroskov financiranja (v skladu s tocko 4.1.3) in stroskov tveganja (skupna pri¢akovana
izguba iz nepokritega zneska po dodatnem odbitku od zavarovanja v visini [...] %) je treba za vsak nov kreditni
posel zagotoviti vsaj [...]-odstotno letno donosnost kapitala (pri izra¢unu se lahko upostevajo pristojbine).
Komisija lahko z dopisom sluzb odpravi zahtevo glede dodatnega odbitka v visini [...] % z namenom izraCuna
stroskov tveganja, ko nadzorni fiduciar predlozi obrazloZzeno mnenje, da je celotni obstojeci sistem banke za
vrednotenje zavarovanja ustrezen in Ze vkljucuje ustrezne odbitke.

Donosnost kapitala v smislu zgornjega odstavka je treba naceloma izracunati na podlagi regulativnih kapitalskih
zahtev, ki veljajo za posamezna posojila. Vendar metodologija, ki jo HGAA trenutno uporablja za izracun
kapitalskih zahtev za posamezno posojilo, temelji na gospodarskem pristopu v skladu z metodo izratuna
stroskov tveganja. Evropska komisija lahko z dopisom sluzb dovoli HGAA, da $e naprej uporablja gospodarski
pristop za izracun kapitalskih zahtev za posamezna posojila, ¢e nadzorni fiduciar potrdi, da (i) je metodologija
zanesljiva, in (i) ¢e je HGAA ugotovila, da bi bilo mogoce ohraniti enako donosnost ob regulativni kapitalski
zahtevi v vi$ini [...] % na ravni ciljnega portfelja in ucinkovitega portfelja.

[...] se lahko stranki zagotovi samo, Ce ta stranka [...]. Pri tem so izjeme:

— []

— [...] so omejeni na letni nominalni obseg [...] EUR za nove posle; vsak [...], odobren v [...], mora imeti vsaj
bonitetno oceno [...] (v skladu z glavno notranjo lestvico bonitetnih ocen HGAA).

HGAA bo zagotovila vsakoletno ponovno oceno in popolno dokumentirano finanéno spremljanje vsake stranke
z izpostavljenostjo nad [...] EUR ekvivalenta, kar se bo preverjalo v okviru obvladovanja tveganj na sedezu
skupine.

Republika Avstrija se zavezuje, da bo zagotovila, da bo razmerje med posojili in vlogami operativnih subjektov
prilagojeno uspe$ni prodaji, in sicer z usmerjanjem postopka dajanja kreditov ali z ukrepi za (umetno ali
dejansko) zmanjsanje razmerja med posojili in vlogami. Republika Avstrija se zaveda, da lahko razmerja med
posojili in vlogami, ki presegajo 100 %, ovirajo uspe$no prodajo subjekta.
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4.1.9 HGAA bo nadomestila ali ponovno usposobila uradnike za posojila in upravljavce odnosov s strankami, kjer so
bile odkrite pomanjkljivosti v postopku dajanja posojil ali kjer so bila izplacana posojila s stopnjami donosnosti,
ki so nizje od standardnih.

4.1.10 HGAA ne bo pridobila nobenih delezev v druzbah ali delov druzb (v nadaljnjem besedilu: delezi), razen &e je v
nadaljevanju doloceno drugace. S predhodnim soglasjem Komisije lahko HGAA pridobi deleze, ¢e je to potrebno
zaradi posebnih okolis¢in, da se ohrani ali zavaruje finan¢na stabilnost ali u¢inkovita konkurenca. HGAA lahko
pridobi deleze brez predhodnega soglasja Komisije, ¢e (i) je nakupna cena deleza niZja od [...] % bilan¢ne vsote
HGAA v casu odlocitve Komisije in (ii) je vsota vseh nabavnih cen, ki jih je placala HGAA v celotnem obdobju
prestrukturiranja (tj. do zakljucka prodaje mreze v jugovzhodni Evropi, glej IV), manjsa od [...] % bilan¢ne vsote
HGAA v casu odlocitve Komisije. Delezi, ki se upravljajo ali so pridobljeni v okviru obi¢ajnih poslovnih
dejavnosti HGAA v zvezi s slabimi posojili ali podobnimi ban¢nimi posli, so izvzeti iz prepovedi prevzemov.

4.1.11 HGAA pomocdi ne bo uporabljala za namene pospesevanja.

4.1.12 Izvajanje zgoraj navedenih ukrepov bo na Cetrtletni osnovi spremljal zunanji nadzorni fiduciar (glej oddelek C),
ki bo porocal Komisiji.

4.2 Obseg zavez (,omejitve za nove posle”) v skladu s tockami 4.1.1-4.1.6

Omejitve iz tock 4.1.1-4.1.6 veljajo samo za nove posle, kot je opredeljeno v nadaljevanju.

4.2.1  Opredelitev segmentov poslovanja s podjetji, javnih financ in poslovanja s prebivalstvom

Segmenta poslovanja s podjetji in javnih financ naceloma ustrezata sedanjim opredelitvam poslovnih segmentov
HGAA z naslednjimi spremembami:

4.2.1.1 Segment poslovanja s podjetji je opredeljen kot:

podjetja v zasebni lasti (z izjemo finan¢nih institucij), ki izpolnjujejo naslednja merila glede velikosti v smislu
prometa in/ali izpostavljenosti:

— letni promet v viSini najmanj [...] EUR ali

— bruto izpostavljenost v viini najmanj [...] EUR, razen na Hrvaskem, kjer se uporablja prag [...] EUR. HGAA
mora nadzornemu fiduciafju predloziti dokaze, da je sedanji prag izpostavljenosti, ki je lo¢nica med
segmentom poslovanja s prebivalstvom in segmentom poslovanja s podjetji, na Hrvaskem trenutno res
dolocen na [...] EUR in da bi sprememba praga zahtevala prevelike stroske.

4.2.1.2 Segment javnih financ:

Segment javnih financ je opredeljen kot:

— ,drzavni organi®, tj. subjekti, ki lahko izvajajo suverene pristojnosti z izdajanjem splosno zavezujocih zakonov
ali drugih zavezujocih predpisov (drzave, ministrstva, drzavni ali vladni organi, nosilci socialne varnosti itd.),

— izpostavljenost, za katero izrecno jamcijo suvereni organi,

— ,poddrzavni organi®, tj. regionalni in lokalni organi (zvezne deZele, province, okraji, mesta, obcine) ter
politi¢na subjekta Republike Bosne in Hercegovine, in sicer Republika Srbija ter Federacija Bosne in Herce-
govine, ter
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— subjekti javnega sektorja (PSE (1)), ¢e imajo neposredno drzavno/poddrzavno jamstvo.

Vse subjekte ali agencije, ki niso drZavni ali poddrzavni organi, kot so opredeljeni zgoraj, in nimajo drzavnega ali
poddrzavnega jamstva, je treba obravnavati kot podjetja (ustanove) v skladu s pravili o segmentu poslovanja s
podjetji (ustanovami).

4.2.1.3 Segment poslovanja s prebivalstvom:
Segment poslovanja s prebivalstvom je opredeljen kot:
— fizi¢ne osebe,

— vse oblike MSP, tj. zasebne druzbe, samostojni podjetniki in kmetijski subjekti, ne glede na njihovo pravno
obliko, ki izpolnjujejo vsa naslednja merila glede velikosti v smislu prometa in izpostavljenosti:

— letni promet ne presega [...] EUR in

— bruto izpostavljenost ne presega [...] EUR, razen na Hrvaskem, kjer se uporablja prag [...] EUR (odvisno
od predlozitve dokazov, kot je doloceno v drugi alineji pod tocko 4.2.1.1 zgoraj).

4.2.2  Novi posli v segmentih poslovanja s podjetji in javnih financ
4.2.2.1 Splosna opredelitev pojmov

,Nov posel“ v smislu omejitev za nove posle iz tock od 4.1.1 do 4.1.6 je naCeloma opredeljen v skladu z
obstoje¢imi standardi HGAA za porocanje o tveganjih in zato obsega:

— kreditne posle ali posle zakupa s pomembnim tveganjem (?), sklenjene s povsem novo stranko (ali skupino
povezanih strank), tj. ,,posli z novimi strankami“, ali

— povecanja kreditne ali zakupne izpostavljenosti obstojecih strank (na podlagi proizvoda), tj. ,,posli povecanja
izpostavljenosti, ter

— obnovitve (podaljsanja) kreditnih ali zakupnih izpostavljenosti obstoje¢ih strank (na podlagi proizvoda), ki se
podaljsajo za ve¢ kot [...], tj. ,posli podaljsanja izpostavljenosti“ (°).

4.2.2.2 Dodatna merila

— pri poslih povecanja izpostavljenosti je treba nove posle obravnavati na ravni posameznih transakcij. Ce torej
hoce stranka povecati svojo gotovinsko izpostavljenost in hkrati za isti znesek zmanjsati svojo izpostavljenost,
ki je krita z jamstvom, se bo povefana gotovinska izpostavljenost $tela kot nov posel,

— finan¢ni zakup se mora obravnavati kot kreditno financiranje. Novi posli (posli z novimi strankami in
posli povecanja izpostavljenosti) morajo v celoti izpolnjevati zahteve glede novih poslov iz tock 4.1.1-4.16,

— poslovni zakup se mora obravnavati kot nov posel v smislu tock 4.1.1-4.1.6 ob upostevanju naslednjih
zahtev:

— spostovati je treba minimalno oceno [...] in najdaljSo dovoljeno zapadlost v skladu z omejitvami za
nove posle,

(") Subjekti, ki so pod neposrednim nadzorom drzavnega ali poddrzavnega organa ali so gospodarsko povezani z drzavnim ali
poddrzavnim organom.

(%) Izraz ,posel s pomembnim tveganjem” je opredeljen v skladu s kreditnimi naceli skupine (Group Credit Principles) in zato zajema vse
kreditne posle in posle zakupa, ki vkljucujejo nasprotno stranko in/ali tveganja del credere.

(®) Ceprav omejitve za nove posle iz tock 4.1.1-4.1.6 ne veljajo za podaljsanja z najvecjo zapadlostjo [...],morajo taksni posli kljub temu
dosledno upostevati politike HGAA v zvezi s tveganji in druge zadevne predpise.
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— predvidevati je treba popolno zavarovanje, €e je preostala vrednost v celoti pokrita s knjigovodsko
vrednostjo in pod pogojem, da je preostala vrednost dovolj previdna; to velja, ¢e preostala vrednost
ustreza zelo verjetni prodajni vrednosti (po odbitku stroskov prodaje) povezane postavke v finan¢nih
evidencah zadevnega subjekta.

— vsi kreditni posli, ki vkljuCujejo nezavezujoce kreditne linije, morajo biti v skladu s standardi za nova posojila
iz tock 4.1.1-4.1.6,

— posli znotraj skupine (npr. refinanciranje lokalnih bank, lizing druzb in drugih udelezb) ter posli, ki izhajajo
iz zahtev v zvezi z upravljanjem likvidnosti HGAA, se obracunajo v segmentu finan¢nih institucij.

4.2.2.3 Omejitve

Omejitve za nove posle iz tock 4.1.1-4.1.6 ne veljajo za naslednje posle s pomembnim tveganjem:
— posli s finanénimi institucijami v okviru likvidnostne knjige HGAA, tj.:
— promptne transakcije v TV (tj. omejitve poravnav v enem dnevu),

— dokon¢ne transakcije TV in valutne zamenjave z najdalj$o zapadlostjo [...] pod pogojem, da je sklenjen
dogovor o pobotu in zavarovanju (ISDA in CSA), ki doloca prag (dejanska nezavarovana izpostavljenost)
najvec [...] EUR,

— posojila denarnega trga, vloge in (povratne) transakcije zaCasnega nakupa, vsi z najdaljSo zapadlostjo [...],
pri Cemer je najvecji skupni znesek na nasprotno stranko omejen na [...] EUR, najvedji skupni znesek,
odobren v posamezni transakciji, pa na [...] EUR,

— izvedeni finan¢ni instrumenti (obrestne zamenjave) z najdaljso zapadlostjo [...] pod pogojem, da je
sklenjen dogovor o pobotu in zavarovanju (ISDA in CSA), ki doloca prag (dejanska nezavarovana
izpostavljenost) najvec [...] EUR.

HGAA mora zagotoviti, da so omejitve posamezne nasprotne stranke za posle s finan¢nimi institucijami
odobrene s strani oddelka za obvladovanje tveganj na sedezu skupine in da najdalja zapadlost ne presega

[---],

— novo financiranje in podaljsanja, prenosi, prestrukturiranja in reprogramiranja, odobrena nedonosnim
strankam (in vsem strankam v pristojnosti oddelkov za skupinsko/lokalno rehabilitacijo infali rehabilitacijo
kredita) s ciliem na podlagi jasno dokumentiranih moznosti ponovno vzpostaviti njihovo donosnost in/ali
omogociti dokonéno povracilo izpostavljenosti, ¢e je zapadlost novega financiranja v tem okviru omejena na
[...]. Vsaka tak$na transakcija mora biti ustrezno dokumentirana, vklju¢no s kvantitativnimi dokazi, da je to
najboljsi nacin ohranjanja vrednosti za HGAA in ne zgolj odlozitev pripoznanja izgub. Predpostavke, upora-
bljene za to kvantitativno oceno, morajo biti dovolj previdne,

— podaljsanja, prenosi, prestrukturiranja ali reprogramiranja obstojecih donosnih izpostavljenosti (') ali
obstojecih donosnih strank (skupin povezanih strank), ki so objektivno utemeljeni, so v interesu HGAA in
njihova zapadlost ni dalj§a od [...]. Vsaka taksna transakcija mora biti ustrezno dokumentirana, vklju¢no s
kvantitativnimi dokazi, da je to najbolj$i nadin ohranjanja vrednosti za HGAA in ne zgolj odlozZitev pripo-
znanja izgub. Predpostavke, uporabljene za to kvantitativno oceno, morajo biti dovolj previdne,

(") Glede na metodologijo HGAA za merjenje izpostavljenosti to pomeni, da se neporabljeni del obstojecih odobrenih okvirnih posojil ne
bo obravnaval kot nov posel.
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— dodatno financiranje, zagotovljeno strankam s skupinskega/lokalnega opazovalnega seznama s ciljem
na podlagi jasnih dokumentiranih moznosti stabilizirati njihov finan¢ni polozaj (vklju¢no z varovanjem pred
obrestnimi in valutnimi tveganji) ter s tem prepreciti neplacevanje in strankam omogociti, da ponovno
vzpostavijo donosnost, pod pogojem, da zapadlost taksnega financiranja ni dalj$a od [...]. Vsaka taksna
transakcija mora biti ustrezno dokumentirana, vklju¢no s kvantitativnimi dokazi, da je to najbolj$i nacin
ohranjanja vrednosti za HGAA in ne zgolj odlozZitev pripoznanja izgub. Predpostavke, uporabljene za to
kvantitativno oceno, morajo biti dovolj previdne,

— posli,

— ki so v celoti kriti z gotovino, v celoti izvrsljivi za namene zavarovanja v celotnem obdobju trajanja
posojilne pogodbe in niso obremenjeni z zastavnimi pravicami na obstojecem kreditu, ¢e ocena stranke ni
slabsa od [...], ALI

— ki so v celoti kriti z jamstvom finan¢ne institucije (ban¢na garancija), ¢e ocena izdajatelja jamstva ni slabsa

od [...],

— povecanja izpostavljenosti zaradi nihanj valutnih tecajev, trine vrednosti izvedenih finan¢nih instru-
mentov in cen obveznic,

— pretvorba obstojecih posojil v tujih valutah v posojila v EUR, Ce je obracunska valuta stranke EUR, kuna
ali konvertibilna marka, se celotna izpostavljenost pretvori po prevladujocem deviznem teaju, pogoji zava-
rovanja za HGAA pa so enaki ali boljsi,

— posli, za katere je bila ponudba (pogoji kreditiranja), o kateri sta se dogovorili odgovorni lokalni enoti za
obvladovanje tveganj in prodajo, poslana strankam HGAA in so jo te sprejele pred 1. januarjem 2013, ¢e
je HGAA pravno zavezana k izplacilu in je to mogoce ustrezno dokumentirati,

— posli, pri katerih se uporabljajo sredstva iz razvojnih bank in nadnacionalnih finanénih institucij (npr.
Evropska investicijska banka — EIB, Evropska banka za obnovo in razvoj — EBOR, Hrvatska banka za obnovu i
razvitak — HBOR, Slovenska izvozna in razvojna banka — SID itd.) ter sistemi subvencioniranih posojil
drzavnih ali poddrzavnih agencij, ¢e se v zvezi z zavarovanjem spoStujeta najniZja ocena [...] in najdaljsa
zapadlost [...]. Taksni sistemi subvencioniranih posojil morajo omogocati zmanjSevanje kreditnega tveganja
[...], kar mora nadzorni fiduciar potrditi pred zacetkom sodelovanja HGAA,

— notranje financiranje (tj. kreditne linije za refinanciranje), zagotovljeno drugim subjektom HGAA za
ponovno pridobitev zavarovanj in sredstev na sodnih drazbah ali prodajah,

— sprememba zakupov, . iz poslovnih zakupov v financne zakupe, Ce je mogoce tveganje, ki izhaja iz
sredstev poslovnega zakupa, v celoti pretvoriti v tveganje nasprotne stranke (z drugimi besedami, vsa tveganja
in koristi, povezani z lastniStvom v najem danega sredstva, se prenesejo z zakupodajalca na zakupnika),

— izpolnjevanje obstojecih pogodb in obveznosti (npr. nepremicnine v gradnji, aktivacija dogovorjenih
zakupov), ¢e pogodba ali lokalna zakonodaja ne dopuscata delnega ali popolnega preklica obveznosti, na
primer na podlagi zavezujocih klavzul.

4.2.3  Novi posli v segmentu poslovanja s prebivalstvom
V skladu s tocko 4.2.2.1 ter naceli ustreznega in preudarnega porocanja o tveganjih so ,novi posli“ v segmentu

poslovanja s prebivalstvom opredeljeni kot sledi:

(i) kreditni posel ali posel zakupa s pomembnim tveganjem (npr. posojilo ali kreditna linija), ki se Steje za
posojilni ali zakupni produkt za prebivalstvo in je na novo odobren obstojeci ali novi stranki (ali skupini
povezanih strank),ALI
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(ii) pri proizvodih za prebivalstvo z limitom, ki jih majhna stranka Ze ima, kot so prekoracitve stanj, kreditne
kartice in kreditne linije (obratni kapital) za majhne stranke, ki so MSP, razlika med novo odobrenim (visjim)
limitom in starim (nizjim) limitom, ALI

(i) pri amortizaciji proizvodov za prebivalstvo, ki jih stranka Ze ima, kot so vse vrste obro¢nih posojil,
razlika med novo odobrenim (vi§jim) zneskom posojila in starim (niZjim) zneskom posojila.

4.2.3.1 Druge opredelitve in zahteve

(i) dokler lahko HGAA poroca o dodatnih povecanjih izpostavljenosti, ki so navedena v toc¢kah 4.2.3(ii) in (i),
se povecanja izpostavljenosti obstojecih strank (na podlagi proizvoda) Stejejo za nove posle. Pojasnilo:
zmanj$anje pogostosti obrokov (npr. z mese¢nih na Cetrtletne) se Steje za nov posel;

(i) majhna ali nepomembna povecanja izpostavljenosti (do [...] EUR), ki so posledica pristojbin za posle in
kapitaliziranih obresti ali pristojbin itd., zlasti v zvezi s posli iz tocke 4.2.3.2 (npr. zamenjave valute,
prestrukturiranja, konsolidacije, podaljsanja itd.), se nikoli ne Stejejo za nove posle;

(ili) v okviru poslov s prebivalstvom, ki vkljuCujejo povecanje izpostavljenosti, je treba obstoj ali neobstoj novega
posla dolociti na ravni posameznih transakcij, da se izpostavljenost poveca na enem proizvodu (ki ga ima v
lasti stranka) in se ne pobota s povelanji izpostavljenosti na drugem proizvodu. Prav tako se posojila strank
ne smejo pobotati z vlogami strank;

(iv) finan¢ni zakup se obravnava kot kreditno financiranje, zato je nov posel v smislu tocke 4.2.3 in zanj veljajo
omejitve za nove posle;

(v) poslovni zakup se obravnava kot nov posel, ¢e je zajet v tocki 4.2.3, in zato zanj veljajo omejitve za nove
posle;

(vi) sprememba zakupov (npr. iz poslovnih zakupov v finan¢ne zakupe) se ne Steje za nov posel, razen Ce
poveca izpostavljenost tveganju banke v regulativnem ali gospodarskem smislu.

4.2.3.2 Omgjitve/fizkljucitve

Za naslednje posle s pomembnim tveganjem se zahteva posebna obravnava.

— omejitve za nove posle ne veljajo za ponudbe za posojila, ki so bile majhnim strankam predlozene pred
1. januarjem 2013, pod pogojem, da so jih stranke sprejele v roku za sprejetje, ki ga dolocajo zakoni v
zadevni drzavi. Ponudbe, predlozene po 1. januarju 2013, morajo biti v skladu z zavezami iz tocke 4.1,

— za posojila prebivalstvu, izplacana iz sredstev iz razvojnih bank in nadnacionalnih finan¢nih institucij
(npr. EIB, EBOR, HBOR, SID itd.), iz sistemov subvencioniranih posojil drzavnih ali poddrzavnih posojilnih ali
zavarovalnih agencij ali iz javnih sredstev, se omejitve za nove posle ne uporabljajo,

— prestrukturiranje posojilnih ali zakupnih pogodb za prebivalstvo, ¢e so bile te pogodbe sklenjene s
fizi¢nimi osebami (zasebnimi strankami) in njihov znesek ne presega [...] EUR, se ne Steje za nov posel, ¢e
se izpostavljenost ne poveca. Upostevati je treba naslednja nacela:

— prestrukturiranje mora biti vedno nevtralno z vidika neto sedanje vrednosti,

— med prestrukturiranjem se izpostavljenost do stranke NE sme povecati,
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— stranki se med postopkom prestrukturiranja ali na podlagi prestrukturirane obveznosti ne smejo izplacati
novi zneski denarja,

— prestrukturiranje majhne stranke je dovoljeno, samo ¢e stranka dokaze, da je sposobna in pripravljena
poplacati prestrukturirano obveznost,

— strank, proti katerim je bila vloZena tozba (s strani tretjih oseb) ali proti katerim se izvajajo izvrsilni ukrepi
ali pa je njihova pravna sposobnost drugace omejena zaradi zakonskih postopkov, se ne sme prestruk-
turirati.

Ce stranka ni fizi¢na oseba (zasebna stranka), temve¢ MSP (poslovna stranka), in zanjo zato ne velja zgoraj
navedeno merilo za upraviCenost, se zanjo uporabljajo pravila o prestrukturiranju (povecanje povracil) in
omejitve glede zapadlosti, ki veljajo za podjetja,

— prenos obstojece izpostavljenosti v drug segment se ne Steje za nov posel, e se pri tem izposta-
vljenost ne poveca. To vpliva zlasti na izpostavljenost pri financiranju projektov (npr. gradnja stanovanj) v
segmentu poslovanja s podjetji, ki jo na koncu krijejojodplacajo majhne stranke, na primer, ko vzamejo
posojila za nakup stanovanj. V tem primeru se izpostavljenost dejansko prenese iz segmenta poslovanja s
podjetji v segment poslovanja s prebivalstvom. Vendar veljajo naslednje omejitve:

— najvi§je dovoljeno razmerje med posojilom in vrednostjo je [...] % ter

— najvedji letni obseg novih poslov je omejen na [...] % skupnega letnega obsega novih hipotek za
prebivalstvo, sklenjenih v posamezni drzavi,

— povecanja skupne izpostavljenosti posojil, danih prebivalstvu, zaradi obresti, pristojbin ali drugih oblik
kapitalizacije dolga (predvsem v okviru slabih posojil ali prestrukturiranj), se ne $tejejo za nove posle,

— konsolidacija dolgov za majhne stranke (v racunovodskih subjektih ali skupinah racunov HGAA) se obrav-
nava kot del prestrukturiranja, ¢e je povezana izpostavljenost omejena na [...] EUR ([...] EUR na Hrvaskem,
&e to odobri nadzorni fiduciar, glej tocko 4.2.1.3). Ce je izpostavljenost vedja, veljajo omejitve glede zapadlosti
za podjetja.

Ce pa je novo konsolidirano posojilo odobreno v obliki posojila za prebivalstvo in ¢e je izpostavljenost
(precej) vedja od vsote izpostavljenosti konsolidiranih posojil, se razlika v izpostavljenosti teje za nov posel v
skladu s tocko 4.2.3(ii) in (ili). Vendar se do vzpostavitve zmogljivosti poro¢anja uporablja tocka 4.2.3.1(i),

— ,povecanja posojil* za posojila za prebivalstvo se ne Stejejo za nove posle, e je bila moZnost povecanja
izrecno dovoljena v prvotni posojilni pogodbi in je HGAA ni mogla preklicati ter je bila odvisna samo od
izpolnitve dolocenih posojilnih zavez stranke, ne da bi bilo treba izvesti obicajno oceno posojila. V primeru
drugih oblik povecanj posojil za prebivalstvo se razlika med starim zneskom posojila in novim zneskom
posojila teje za nov posel v skladu s tocko 4.2.3(ii) in (iii). Vendar se do vzpostavitve zmogljivosti poro¢anja
uporablja tocka 4.2.3.1(j),

— ,zamenjave valute®, tj. majhna stranka spremeni posojilo, denominirano v tuji valuti (ali dolg, indeksiran s
tujo valuto), v posojilo, denominirano v lokalni valuti, brez znatnega povecanja izpostavljenosti (do [...] EUR)
se ne $tejejo za nove posle. V primeru znatnega povecanja izpostavljenosti se razlika med starim zneskom
posojila in novim zneskom posojila Steje za nov posel v skladu s tocko 4.2.3(ii) in (iii). Vendar se do
vzpostavitve zmogljivosti porocanja uporablja tocka 4.2.3.1(i),
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— posojila, odobrena majhnim strankam za ponovno trZenje ali ponoven zakup ponovno pridobljenih sredstev
ali zavarovanj, se ne Stejejo za nove posle, vendar zanje veljajo naslednje omejitve:

— najvi§je dovoljeno razmerje med posojilom in vrednostjo za ponovno trzenje stanovanj in drugih nepre-
micnin je [...] %, najvedji letni obseg novih poslov pa je omejen na [...] % skupnega letnega obsega novih
hipotek za prebivalstvo, sklenjenih v posamezni drzavi,

— najvedji letni obseg novih poslov v zvezi z vozili in opremo je omejen na [...] % skupnega letnega obsega
novih poslov v zvezi z vozili in opremo, sklenjenih s prebivalstvom v posamezni drzavi.

— izpolnjevanje obstojecih pogodb in obveznosti (npr. nepremicnine v gradnji, aktivacija dogovorjenih zakupov)
se ne $teje za nov posel.

IV. Ponovna privatizacija operativnih subjektov
1. Zmanjsanje bilan¢nih vsot in prisotnosti na trgu

1.1 HGAA je 31. decembra 2008 delovala kot mednarodna finan¢na skupina s 384 podruznicami v dvanajstih
drzavah (Avstrija, Italija, Slovenija, Hrvaska, Bosna in Hercegovina, Srbija, Crna gora, Bolgarija, Nem¢ija, Nekdanja
jugoslovanska republika Makedonija, Ukrajina in Madzarska) na podro¢ju banénistva (storitve za prebivalstvo in
podjetja ter javne finance), zakupa (storitve za prebivalstvo in podjetja, nepremi¢nine, motorna vozila, oprema) in
delezev ter z bilan¢no vsoto v visini 43,34 milijarde EUR in tveganju prilagojeno aktivo v visini 32,83 milijarde
EUR.

1.2 Kmalu po nacionalizaciji je HGAA ustavila vse nove posle v Bolgariji, Nekdanji jugoslovanski republiki Make-
doniji, Ukrajini, na MadZarskem in v Nemc¢iji ter prenehala opravljati vse nestrateske dejavnosti. Herinske druzbe
v navedenih drzavah so prenehale delovati in so trenutno v postopku pravilnega reSevanja. Zaradi novega
strateSkega poloZzaja se je zaprlo dvanajst od osemnajstih podruznic v likvidiranih drzavah®, tj. Bolgarija,
Nekdanja jugoslovanska republika Makedonija, Ukrajina, Madzarska in Nemcija.

1.3 Preostale dejavnosti HGAA na trgu, tj. ,operativni subjekti“ v smislu oddelka B.IL.1, in HBI so imele 31. decembra
2012 skupno bilanéno vsoto priblizno 17,54 milijarde EUR in tveganju prilagojeno aktivo v visini 11,02
milijarde EUR, kar ustreza samo priblizno 40,5 % skupne bilan¢ne vsote skupine HGAA in 33,6 % njene tveganju
prilagojene aktive na dan 31. decembra 2008. Od tega

— je bilan¢na vsota HBA 31. decembra 2012 znasala priblizno 4,15 milijarde EUR, kar ustreza priblizno 59 %
njene bilan¢ne vsote na dan 31. decembra 2008 (7,05 milijarde EUR) in samo 10 % bilan¢ne vsote skupine
HGAA na dan 31. decembra 2008, tveganju prilagojena aktiva HBA pa je znaSala 1,23 milijarde EUR
(31. decembra 2008 je znasala 3,392 milijarde EUR),

— je bilan¢na vsota HBI 31. decembra 2012 znasala priblizno 3,28 milijarde EUR, kar ustreza priblizno 65 %
njene bilan¢ne vsote na dan 31. decembra 2008 (5,02 milijarde EUR) in samo 8 % bilan¢ne vsote skupine
HGAA na dan 31. decembra 2008, tveganju prilagojena aktiva HBI pa je znaSala 2,54 milijarde EUR
(31. decembra 2008 je znasala 4,198 milijarde EUR),

— je bilan¢na vsota mreze v jugovzhodni Evropi 31. decembra 2012 znasala priblizno 10,11 milijarde EUR, kar
ustreza pribliZzno 68,5 % njene bilancne vsote na dan 31. decembra 2008 (14,775 milijarde EUR) in samo
23 % bilan¢ne vsote skupine HGAA na dan 31. decembra 2008, tveganju prilagojena aktiva mreze v
jugovzhodni Evropi pa je znaSala 7,2 milijarde EUR (31. decembra 2008 je znasala 12,623 milijarde EUR).

Zaradi zacetka postopka likvidacije HBI v drugi polovici leta 2013 se je skupna bilan¢na vsota operativnih
subjektov (HBA in mreZe v jugovzhodni Evropi) zmanjSala za nadaljnjih 19 % v primerjavi z obstojec¢imi podatki,
ki ustrezajo samo priblizno 33 % bilan¢ne vsote skupine HGAA in 26-odstotnemu tveganju prilagojene aktive na
dan 31. decembra 2008.
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1.4 Preostali operativni subjekti bodo ¢im hitreje in ¢im bolj u¢inkovito privatizirani v skladu z oddelkom B.IV.3. Po
popolni privatizaciji teh operativnih subjektov bo bilanca stanja HGAA $e vedno vsebovala posle, ki jih bo treba
likvidirati.

2. Ohranjanje donosnosti do ponovne privatizacije

Avstrija se zavezuje, da bo HGAA vodila posle operativnih subjektov s ciljem ponovne vzpostavitve in ohranjanja
njihove dolgoro¢ne donosnosti v skladu z dolo¢bami nacrta za prestrukturiranje in njegovimi prilogami (vklju¢no
s tem seznamom zavez). Ta zaveza ne prepreCuje prestrukturiranja operativnih subjektov infali prenosa posa-
meznih sredstev ali portfeljev v del za likvidacijo, ¢e je to potrebno za ponovno vzpostavitev, ohranitev ali
izboljsanje moznosti za ponovno privatizacijo.

3. CimprejSnja ponovna privatizacija

Avstrija se zavezuje, da bodo operativni subjekti ¢im prej ponovno privatizirani v skladu s tem oddelkom.
Navedbe glede ponovne privatizacije operativnih subjektov v tem oddelku B.IV.3 vkljuCujejo odobreno ponovno
privatizacijo delov operativnih subjektov, ¢e je potrebna.

3.1 Ponovna privatizacija

Za operativni subjekt se Steje, da je bil ponovno nacionaliziran, ¢e je Republika Avstrija prodala 100 % delnic ali
vsa sredstva zadevnega operativnega subjekta enemu ali ve¢ kupcev, ki niso pod nadzorom Republike Avstrije.
Ponovna privatizacija vkljucuje tudi prodajo vseh delnic operativnega subjekta, ki jih ima Avstrija v neposredni ali
posredni lasti, v okviru prve javne ponudbe pod obicajnimi trznimi pogoji.

3.2 Datum ponovne privatizacije

Za ponovno privatizacijo se Steje, da je zakljucena na dan, ko je podpisana zavezujoca kupoprodajna pogodba o
pridobitvi operativnega subjekta, ki jo ureja obligacijsko pravo (v nadaljnjem besedilu: kupoprodajna pogodba).
Ce so deli operativnega subjekta prodani ve¢ kupcem, je zacetni datum privatizacije dan, ko je podpisana zadnja
kupoprodajna pogodba. V primeru prve javne ponudbe je zacetni datum privatizacije dan, ko je zadnja delnica, ki
je v neposredni ali posredni lasti Avstrije, dana na trg. Vendar zaveze v oddelku B.II subjektov, ki so prodani
prek prve javne ponudbe, po dnevu, ko je na trg danih [...] delnic, ne zavezujejo vec.

3.3 Rok za ponovno privatizacijo
HBA mora biti ponovno privatizirana do 31. decembra 2013, mreza v jugovzhodni Evropi pa do 30. junija
2015.

3.4 Rok za izvrsitev

Prodaja HBA mora biti izvedena do [...]. Pogodbe za prodajo mreze v jugovzhodni Evropi morajo biti izvr$ene

do [...].

3.5 Podaljsanje rokov za izvrsitev

Ce pride do zamud, ker nadzorni organ ali organ za konkurenco ni izdal potrebnega dovoljenja za prodajo, lahko
Komisija podaljsa rok za izviitev prodaje mreze v jugovzhodni Evropi za nadaljnjih [...] v skladu s toc¢ko 3.4.
Avstrija bo prosnjo predlozila pravocasno, v vsakem primeru pa vsaj dva tedna pred iztekom prvotnega roka za
izvrsitev, ter Komisiji posredovala potrdilo nadzornega fiduciarja, da je do zamude prislo zaradi organov izda-
jateljev, in potrdilo, da je HGAA sprejela vse potrebne ukrepe, da bi zagotovila izvrsitev kupoprodajne pogodbe v
prvotnem roku.

3.6 Sprememba kupca

Ce se po pravocasni ponovni privatizaciji, vendar pred iztekom roka za izvrsitev, izkaze, da kupec subjekta ne
more izpolniti pogojev za izvrsitev ali jih ne more izpolniti do roka za izvrsitev, se lahko subjekt proda tretji
osebi, e Komisija poda svoje soglasje in ¢e se lahko prodaja izvede v roku za izvrsitev, ki je bil dolocen za prvo
prodajo.
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3.7 Neupostevanje rokov za ponovno privatizacijo ali izvritev

Ce se ponovna privatizacija ne izvede v roku iz tocke 3.3 ali se izvrsitev ne doseze v roku iz tocke 3.4 v povezavi
s tocko 3.5, mora zadevni subjekt na dan, ki sledi datumu izteka toka, prenchati sklepati nove posle. Od
navedenega datuma bodo za zadevni subjekt veljale dolocbe tega seznama zavez, ki se uporabljajo za del za

likvidacijo.
4. Postopek prodaje
4.1 Avstrija se zavezuje, da bo HGAA pravocasno zacela prodajne postopke, potrebne za ponovno privatizacijo

operativnih subjektov, in jih hitro opravila, da se omogo¢i ¢im hitrejsa ponovna privatizacija.

4.2 Ponovna privatizacija operativnih subjektov bo izvedena v okviru prve javne ponudbe pod obicajnimi trznimi
pogoji ali v okviru odprtega, preglednega in brezpogojnega postopka prodaje, ki bo vkljuceval obi¢ajna zasto-
panja in jamstva, Ce je tak postopek zakonsko dovoljen in ga je mogoce izvesti brez krsitve zaupnosti poslovnih
skrivnosti. To ne izklju¢uje pogajanj s posebej doloCenimi zainteresiranimi stranmi pred ali med tak$nim
postopkom.

V. Del za likvidacijo
Likvidacija obstojecih poslov, ki ohranja kapital in vrednost

1.1 Avstrija se zavezuje, da bo HGAA po datumu sprejetja konéne odobritve likvidirala izklju¢no posle, ki bodo na
navedeni datum pripadali delu za likvidacijo, in sicer na nacin, ki ohranja kapital in vrednost.

1.2 Sredstva v delu za likvidacijo bodo dejavno in uéinkovito prodana ali likvidirana.

1.3 Naceloma morajo biti sredstva prodana v najkrajSem moznem ¢asu. HGAA se zavezuje, da bo ta sredstva prodala,
takoj ko jih bo mogoce prodati po ceni, ki ustreza vsaj njihovi knjizni vrednosti, razen ¢e bo prodajna cena
ocitno neprimerna glede na nesporno, objektivno oceno vrednosti.

1.4 Vsa sredstva, ki jih ne bo mogoce prodati v skladu s tocko 1.3, bodo likvidirana po izteku roka.

2. V delu za likvidacijo ne bo novih poslov

2.1 Avstrija se zavezuje, da se v delu za likvidacijo po datumu sprejetja koncéne odobritve ne bodo sklepali novi posli.
Ce ni drugace doloceno v tockah 2.2 in 2.3, bodo po navedenem datumu vse druzbe skupine HGAA, razen
operativnih subjektov, likvidirale samo svoje obstoje¢e posle na navedeni datum.

2.2 Podalj$anja za obstojece stranke bodo $e naprej dovoljena tudi v delu za likvidacijo, Ce obstaja realna in
uresnicljiva ter z dokazi podprta moznost, da bo podaljSanje izboljsalo prihodnjo uporabnost ali prihodnjo
uporabo financiranja. Podalj$anja ne bodo odobrena za ve¢ kot [...]; utemeljene izjeme, pri katerih je lahko
obdobje podaljsanja daljSe, je treba predloziti nadzornemu fiduciarju in ustrezno utemeljiti vsak posamezen
primer. Tudi na koncu obdobja prestrukturiranja je treba vse likvidirane dejavnosti ¢im prej zakljuciti.

Naslednje dejavnosti bodo Se naprej dovoljene:

— transakcije, ki so potrebne v okviru upravljanja likvidnosti v delu za likvidacijo, tj. transakcije centralne banke,

— upravljanje kritnega premozenja dela za likvidacijo, kjer se ne bodo sklepali novi premozenjski posli, razen
kot doloca pravilo v Cetrti alineji,
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— transakcije z izvedenimi finan¢nimi instrumenti, potrebne za upravljanje obrestnega, deviznega in kreditnega
tveganja v obstojeCem portfelju, npr. zamenjave sredstev, ¢e bodo zmanjsale splosno stanje trznega tveganja
HGAA,

— transakcije, potrebne zaradi regulativnih ali drugih razlogov, vklju¢no s pridobivanjem, lastnistvom in prodajo
vrednostnih papirjev, odobrenih za upravljanje kritnega premozenja in likvidnosti HGAA,

— posli, ki jih subjekt, ki bo likvidiran, opravlja za svoje lastno refinanciranje, vkljuéno z novimi izdajami in
odkupom dolga,

— nakup premi¢nih in nepremic¢nih sredstev v okviru drazb pod nadzorom sodi$¢a in izvensodnih drazb ter
zasebni prenosi za prevzem lastnistva vrednostnih papirjev,

— izpolnjevanje obstojecih pogodb in obveznosti (npr. nepremi¢nine v gradnji, aktivacija dogovorjenih zakupov,
spremembe finan¢nih zakupov v poslovne zakupe in obratno),

— ponovni zakup sredstev (kratkoro¢ni in srednjero¢ni), Ce sredstev ni mogoce prodati v kratkem casu in
ohraniti vrednost, s ciljem zmanjsati ali prepreciti stroske (vzdrzevanje itd.).

Poleg tega so $e naprej dovoljene transakcije z druzbami v skupini HGAA (¢e je njihov namen podaljanje
kreditnih linij za refinanciranje) in transakcije s kupci sredstev skupine HGAA (delezev, portfeljev itd.), ki so
opravljene v zvezi s ponovno privatizacijo in so potrebne za uspesno prodajo zadevnih subjektov ali sredstev
(npr. financiranje prodajalca, podalj$anje odobrenih zavarovanj, kot so jamstva, v korist kupca s strani HGAA
itd.).

2.3 V primeru poslov, katerih donosnost je zmanjsana, lahko subjekt, ki bo likvidiran, v okviru izterjave in reevanja
prilagodi transakcijo z zadevnim dolznikom na podlagi zadevne referencne zaveze, ¢e se lahko za te ukrepe Steje,
da ohranjajo vrednost ali zmanjSujejo tveganje, pri tem pa ne izkrivljajo konkurence, kar je treba v vsakem
primeru utemeljiti in pisno utemeljitev predloziti nadzornemu fiduciarju. Prilagoditve transakcije so spremembe
posla, na primer prilagoditve obrestne mere, odlogi, spremembe zapadlosti, prevzem obveznosti, podaljsanja in
pretvorbe dolga, npr. s sklenitvijo novih kreditnih pogodb za isti znesek, spremembe zavarovanja ali finan¢nih
razmerij ali opustitev pravnih u¢inkov finan¢nih razmerij. Prilagoditve iz tega odstavka lahko vklju¢ujejo podalj-
Sanje zapadlosti za [...]; prilagoditve, ki to omejitev presegajo, se lahko izvedejo samo s soglasjem nadzornega
fiduciarja.

2.4 Poleg tega je dovoljeno (financiranje) odhodkov za neposredno izboljsanje sredstev, ki bodo prodana, ¢e je s tem
mogoce znatno povecati moznosti za trzenje. To velja zlasti za sodne in upravne takse (npr. za popravke v
lokalni zemljiski knjigi) ter v posameznih primerih za strukturne ali tehni¢ne spremembe posameznih sredstev, za
katere je potrebno soglasje nadzornega fiduciarja.

3. Likvidacija HBI

Da bi se preprecilo izkrivljanje konkurence med reSevanjem banke Retail-Bank HBI in mnozi¢no dvigovanje vlog
ter da bi se omilile posledi¢ne potrebe HBI po dodatni likvidnosti, se bodo za HBI uporabljale naslednje dolocbe:

3.1 HBI ne bo sklepala novih poslov, ¢e ni v nadaljevanju dolo¢eno drugace.

3.2 Sredstva HBI bodo postopno zmanjsana s prodajo portfeljev ali posameznih sredstev, nadaljnjimi transakcijami
za prestrukturiranje (tj. prenosi portfeljev infali sredstev na subjekt, ki bo likvidiran) ter tudi z amortizacijo
obstojecih sredstev.
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3.3 Likvidacija obveznosti v bilanci stanja HBI bo sledila likvidaciji sredstev v njeni bilanci stanja in jo bo slednja
dolocila. Obveznosti HBI bodo tako zmanjSane sorazmerno z zmanj$anjem na strani sredstev.
3.4 Trenutno so predvideni naslednji klju¢ni koraki za likvidacijo HBI:
— zmanjSanje sedanje bilan¢ne vsote, ki znaSa priblizno 3 milijarde EUR, za priblizno [...] % do konca leta
2013 prek nadaljnjih prenosov portfeljev na lokalni subjekt, ki bo likvidiran (HLI),
— zmanj$anje bilan¢ne vsote preostalih terjatev s pogodbeno zapadlostjo s priblizno [...] EUR na priblizno [...]
EUR do konca leta 2018,
— [..]
[] (-] ] [..] -] ] -]
(-] (-] ] [..] (-] ] (-]
[--] [--] (-] (-] [--] (-] [--]
3.5 Da se zagotovi [...] lastno refinanciranje HBI v fazi likvidacije in da se prepreci potreba po dodatni likvidnosti,
lahko HBI [...], ¢e je to potrebno za preprecitev ali izravnavo nedoseganja obstojecega [...].
3.6 HBI bo nudila ali sprejemala samo vloge z nominalnimi obrestnimi merami, nizjimi od najboljsih referen¢nih
obrestnih mer, ki jih bo v istem obdobju za primerljive proizvode nudilo pet vodilnih konkurentov banke HBI
[...], ki ne prejemajo pomodi.
3.7 [...].
3.8 Ce zgoraj ni doloceno drugace, se dolocbe v zvezi z delom za likvidacijo v oddelkih V.1 in V.2 smiselno
uporabljajo za likvidacijo banke HBL
2. Nadzorni fiduciar
I Imenovanje
1. Avstrija bo zagotovila, da bo HGAA v skladu s spodaj navedenimi dolo¢bami imenovala nadzornega fiduciarja (v

3.1

nadaljnjem besedilu: fiduciar), ki bo opravljal naloge in dolznosti iz oddelka C.IL

Fiduciar mora biti neodvisen od HGAA in ne sme biti nikoli izpostavljen navzkrizju interesov, imeti pa mora
strokovno znanje, potrebno za opravljanje svojega mandata. HGAA fiduciarju placa nadomestilo na nacin, ki ne
ovira neodvisnega in ucinkovitega izvajanja njegovega mandata. Stroske za fiduciarja bo nosila HGAA, ¢e je to
zakonsko dovoljeno, sicer pa jih bo nosila Avstrija.

Ce bo Komisija podala soglasje, bo fiduciar [...], ki je bil Ze imenovan v okviru izpolnjevanja zavez iz tocke 12
priloge k sklepu Komisije o odobritvi z dne 5. decembra 2012, C(2012) 9255 final, $e naprej deloval kot fiduciar.
Ce bo Komisija namesto tega zahtevala, da se imenuje drug fiduciar, bodo veljale naslednje dolocbe.

Avstrija se zavezuje, da bo HGAA v ustreznih rokih predloZila imena enega ali ve¢ kandidatov za fiduciarja. Predlogi
morajo vsebovati zadostne podatke o navedenih osebah v zvezi z njihovo primernostjo (oddelek C.I.2). HGAA lahko
predlaganega fiduciarja imenuje z odobritvijo Komisije, ki lahko odobritev zavrne samo, Ce je predlagani fiduciar
ocitno neprimeren.
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3.2 Ce Komisija zavrne vse kandidate za fiduciarje, ki jih je predlagala HGAA, se Avstrija zavezuje, da bo HGAA v itirih
tednih po prejemu obvestila o zavrnitvi predlozila imena ene ali ve¢ novih oseb v skladu z zahtevami in postopkom
iz oddelkov C.I.2 in C.I3. Ce Komisija zavrne tudi vse nove predlagane kandidate za fiduciarja, bo predlagala
fiduciarja, ki ga bo HGAA nato imenovala.

II.  Dolznosti in obveznosti fiduciarja

1. Naloga fiduciarja je, da spremlja popolno in pravocasno izvajanje nacrta prestrukturiranja skupine HGAA in izpol-
njevanje zavez ter da opravlja posebne naloge fiduciarja, dolocene v seznamu zavez (na primer v oddelku D.I).
Komisija lahko od fiduciarja zahteva razlage in pojasnila.

2. Fiduciar bo Komisiji vsako Cetrtletje porocal o izvajanju nalrta prestrukturiranja in izpolnjevanju zavez. V ta namen
bo fiduciar Komisiji, Avstriji in HGAA po koncu vsakega Cetrtletja predlozil osnutek pisnega porocila o izvajanju
nacrta prestrukturiranja in izpolnjevanju zavez. Komisija lahko po potrebi podrobneje dolo¢i obseg porocila.

3. Komisija, Avstrija in HGAA lahko predlozijo pripombe o osnutku v dveh tednih od prejema osnutka (v nadaljnjem
besedilu: rok za predlozitev pripomb). Fiduciar bo Komisiji v $tirih tednih po roku za predlozitev pripomb predlozil
konéno porocilo, ki mora vkljucevati vse pripombe. Izvod kon¢nega porocila mora poslati tudi Avstriji in HGAA.

IIl.  Dolznosti in obveznosti Avstrije in HGAA

Avstrija bo zagotovila, da imata Komisija in fiduciar med izvajanjem kon¢ne odobritve neomejen dostop do vseh
informacij, potrebnih za spremljanje izvajanja kon¢ne odobritve. Banka HGAA bo fiduciarju nudila podporo, in sicer
mu bo hitro pripravila in posredovala informacije. Komisija in fiduciar lahko od HGAA in Avstrije zahtevata razlage
in pojasnila. Avstrija in HGAA bosta v celoti sodelovali s Komisijo in fiduciarjem v zvezi s spremljanjem izvajanja
koné¢ne odobritve.

IV.  Zamenjava in razresitev fiduciarja

1. Ce fiduciar ne izpolni svojih dolznosti in obveznosti ali ne izpolnjuje (ve¢) meril za ugotavljanje usposobljenosti
(oddelek C.I.2), ga lahko HGAA razresi s soglasjem Komisije ali pa ga mora razresiti, ¢e ji Komisija po prouditvi
argumentov fiduciarja predlozi ustrezno utemeljeno zahtevo. Ce je fiduciar razresen, ga mora zamenjati nov fiduciar.
Novi fiduciar je imenovan v skladu s postopkom iz oddelka C.I.

2. Ce je fiduciar razresen, se lahko od njega zahteva, da nadaljuje svojo funkcijo, dokler je ne prevzame novi fiduciar.
Razreseni fiduciar mora novemu fiduciarju predati vse pomembne informacije. RazreSeni fiduciar lahko preneha
svoje dejavnosti Sele po tem, ko ga HGAA razresi njegovih nalog s soglasjem Komisije.

2. Konéne dolocbe
L. Poroéanje o dodatni pomoci

1. Republika Avstrija se zavezuje, da druzbam v skupini HGAA, ki niso vkljucene v del za likvidacijo, ne bo dodelila
dodatne pomodi, razen Ce je pomo¢ namenjena izpolnjevanju regulativnih zahtev in to potrdi regulativni organ.
Republika Avstrija se nadalje zavezuje, da bo Komisiji takoj priglasila vse dodatne ukrepe pomoc¢i v korist HGAA,
dodeljene do dokon¢ne izvedbe nacrta prestrukturiranja.

II.  Resevanje pravnih sporov

1.V primeru navzkrizja med zavezami Avstrije in zakonskimi obveznostmi skupine HGAA se Avstrija zavezuje, da bo
HGAA o tem takoj obvestila fiduciarja in predlagala alternativno mozZnost za resitev spora.
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2. Ko bo fiduciar prejel ustrezno dokumentiran alternativni predlog skupine HGAA, bo ob posvetovanju s Komisijo v
najkrajSem moznem casu proudil, ali je predlog primeren ter ali uposteva konéno odobritev in zadevno zakonsko
obveznost HGAA. Ce je predlog primeren, bodo sluzbe Komisije sprejele nadalinje potrebne ukrepe v skladu z
ustreznimi postopki.

III. Klavzula o posvetovanju

V odgovor na ustrezno dokumentirano pro$njo Avstrije lahko Komisija po posvetovanju s fiduciarjem odobri
podaljanje rokov, dolocenih v zavezah, ¢e Avstrija obljubi, da bo v navedenem roku dosezen dolocen rezultat, in
lahko preklice, spremeni ali nadomesti eno ali ve¢ dolznosti ali pogojev v teh zavezah.



	Sklep Komisije z dne 3. septembra 2013 o državni pomoči SA.32554 (09/C) Pomoč za prestrukturiranje skupini Hypo Group Alpe Adria, ki jo izvaja Avstrija (notificirano pod dokumentarno številko C(2013) 5648) (Besedilo v nemškem jeziku je edino verodostojno) (Besedilo velja za EGP) (2014/341/EU)

