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(Nezakonodajni akti)

UREDBE

II

UREDBA KOMISIJE (EU) st. 1254/2012
z dne 11. decembra 2012

o spremembi Uredbe (ES) $t. 1126/2008 o sprejetju nekaterih mednarodnih rac¢unovodskih
standardov v skladu z Uredbo (ES) st. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta glede
Mednarodnega standarda racunovodskega porocanja 10, Mednarodnega standarda raunovodskega

porocanja 11, Mednarodnega standarda

ratunovodskega

porocanja 12, Mednarodnega

ratunovodskega standarda 27 (2011) in Mednarodnega racunovodskega standarda 28 (2011)

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (ES) $t. 1606/2002 Evropskega parla-
menta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih
racunovodskih standardov (1) in zlasti ¢lena 3(1) Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

()
)

UL
UL

Z Uredbo Komisije (ES) $t. 1126/2008 (?) so bili sprejeti
nekateri mednarodni standardi in pojasnila, ki so obstajali
15. oktobra 2008.

Upravni odbor za mednarodne rac¢unovodske standarde
(UOMRS) je 12. maja 2011 objavil Mednarodni standard
racunovodskega porocanja (MSRP) 10 Konsolidirani racu-
novodski izkazi, MSRP 11 Skupni aranZmaji, MSRP 12
Razkritje delezev v drugih  podjetjih  ter spremenjena
Mednarodni ra¢unovodski standard (MRS) 27 Loceni racu-
novodski izkazi in MRS 28 Financne nalozbe v pridruZena
podjetja in skupne podvige. Cilj MSRP 10 je zagotoviti
enoten model konsolidiranja, pri katerem obvladovanje
predstavlja podlago za konsolidacijo za vse vrste podjetij.
MSRP 10 nadomes¢a MRS 27 Konsolidirani in loceni racu-
novodski izkazi in Pojasnilo 12 Strokovnega odbora za
pojasnjevanje (SOP) Konsolidacija — podjetja za posebne
namene (SOP-12). MSRP 11 doloca nacela za racuno-
vodsko porocanje strank v skupnem aranzmaju in nado-
mes¢a MRS 31 Delezi v skupnih podvigih ter SOP-13
Skupaj obvladovana podjetja — nedenarni prispevki podviznikov.
MSRP 12 zdruZuje, poveuje in nadomesca zahteve po

L 243, 11.9.2002, str. 1.

L 320, 29.11.2008, str. 1.

()

razkritju za odvisna podjetja, skupne aranzmaje, pridru-
zena podjetja in nekonsolidirana strukturirana podjetja.
Zaradi teh novih MSRP je UOMRS izdal tudi spreme-
njena MRS 27 in MRS 28.

Ta uredba potrjuje MSRP 10, MSRP 11, MSRP 12 ter
spremenjena MRS 27 in MRS 28, kot tudi posledicne
spremembe drugih standardov in pojasnil. Ti standardi
in spremembe obstojecih standardov ali pojasnil vsebu-
jejo nekatere sklice na MSRP 9, ki se jih trenutno ne
more uporabljati, ker Unija MSRP 9 Se ni sprejela. Zato
je vsako sklicevanje na MSRP 9 v Prilogi k tej uredbi
treba razumeti kot sklicevanje na MRS 39 Financhi instru-
menti: pripoznavanje in merjenje. Prav tako ni mogoce
uporabljati kakr$nih koli posledi¢nih sprememb MSRP
9, ki bi izhajale iz Priloge k tej uredbi.

Posvetovanje s  skupino  tehni¢nih  strokovnjakov
Evropske svetovalne skupine za racunovodsko porocanje
(EFRAG) potrjuje, da MSRP 10, MSRP 11, MSRP 12 ter
spremenjena MRS 27 in MRS 28 izpolnjujejo tehni¢na
merila za sprejetje, dolo¢ena v ¢lenu 3(2) Uredbe (ES)
§t. 1606/2002.

Uredbo (ES) §t. 1126/2008 je zato treba ustrezno spre-
meniti.

Ukrepi, predvideni s to uredbo, so v skladu z mnenjem
Racunovodskega regulativnega odbora —
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SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1
1. Priloga k Uredbi (ES) §t. 1126/2008 se spremeni:

(a) vstavi se Mednarodni standard ra¢unovodskega porocanja
(MSRP) 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, kot je navedeno
v Prilogi k tej uredbi;

(b) MSRP 1, MSRP 2, MSRP 3, MSRP 7, Mednarodni rac¢uno-
vodski standard (MRS) 1, MRS 7, MRS 21, MRS 24, MRS
27, MRS 32, MRS 33, MRS 36, MRS 38, MRS 39 in Pojas-
nilo 5 Odbora za pojasnjevanje mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja (OPMSRP 5) se spremenijo ter
Pojasnilo 12 Strokovnega odbora za pojasnjevanje (SOP-
12) se nadomesti v skladu z MSRP 10, kot je navedeno v
Prilogi k tej uredbi;

(c) vstavi se MSRP 11 Skupni aranZmaji, kot je navedeno v
Prilogi k tej uredbi;

(d) MSRP 1, MSRP 2, MSRP 5, MSRP 7, MRS 7, MRS 12, MRS
18, MRS 21, MRS 24, MRS 32, MRS 33, MRS 36, MRS 38,
MRS 39, OPMSRP 5, OPMSRP 9 in OPMSRP 16 se spre-
menijo ter MRS 31 in SOP-13 se nadomestita v skladu z
MSRP 11, kot je navedeno v Prilogi k tej uredbi;

(e) vstavi se MSRP 12 Razkritje deleZev v drugih podjetjih, kot je
navedeno v Prilogi k tej uredbi;

(f) MRS 1 in MRS 24 se spremenita v skladu z MSRP 12, kot je
navedeno v Prilogi k tej uredbi;

(g) vstavi se spremenjeni MRS 27 Loceni racunovodski izkazi, kot
je navedeno v Prilogi k tej uredbi;

(h) vstavi se spremenjeni MRS 28 Financne nalozbe v pridruzena
podjetja in skupne podvige, kot je navedeno v Prilogi k tej
uredbi.

2. Vsako sklicevanje na MSRP 9 v Prilogi k tej uredbi pomeni
sklicevanje na MRS 39 Financni instrumenti: pripoznavanje in
merjenje.

3. Kakrne koli posledi¢ne spremembe MSRP 9, ki bi izhajale
iz Priloge k tej uredbi, se ne uporabljajo.

Clen 2

Podjetja zacnejo uporabljati MSRP 10, MSRP 11, MSRP 12,
spremenjeni MRS 27, spremenjeni MRS 28 in posledi¢ne spre-
membe, kot so navedene v tockah (b), (d) in (f) clena 1(1),
najkasneje z zacetkom prvega poslovnega leta, ki se zacne
1. januarja 2014 ali kasneje.

Clen 3

Ta uredba zacne veljati tretji dan po objavi v Uradnem listu
Evropske unije.

Ta uredba je zavezujoca v celoti in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 11. decembra 2012

Za Komisijo
Predsednik
José Manuel BARROSO
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PRILOGA

MEDNARODNI RACUNOVODSKI STANDARDI

MSRP 10

MSRP 10 Konsolidirani ra¢unovodski izkazi

MSRP 11

MSRP 11 Skupni aranzmaji

MSRP 12

MSRP 12 Razkritje deleZev v drugih podjetjih

MRS 27

MRS 27 Loceni ra¢unovodski izkazi

MRS 28

MRS 28 Finan¢ne nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige

,RazmnoZevanje je dovoljeno znotraj Evropskega gospodarskega prostora. Vse obstojece pravice zunaj EGP so
pridrzane, z izjemo pravice do razmnoZevanja za osebno ali drugo posteno uporabo. Dodatne informacije so na

voljo na spletni strani UOMRS: www.iasb.org.“


http://www.iasb.org
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MEDNARODNI STANDARD RACUNOVODSKEGA POROCAN]A 10
Konsolidirani racunovodski izkazi

CIy

1 Cilj tega mednarodnega standarda racunovodskega porocanja (MSRP) je dolociti nacela za pripravo in predstavitev
konsolidiranih racunovodskih izkazov, kadar podjetje obvladuje eno ali ve¢ drugih podjetij.
Uresnievanje cilja

2 Za uresnicitev cilja iz 1. ¢lena ta MSRP:

(a) doloca, da mora podjetje (obvladujoce podjetje), ki obvladuje eno ali ve¢ drugih podjetij (odvisna podjetja), predstaviti
konsolidirane ra¢unovodske izkaze;

(b) opredeljuje nacelo obvladovanja in obvladovanje doloca kot podlago za konsolidacijo;

(c) doloca, kako uporabljati nacelo obvladovanja za opredelitev, ali nalozbenik obvladuje podjetje, v katero nalozi,
zaradi Cesar ga mora vkljuciti v konsolidacijo, ter

(d) doloca racunovodske zahteve za pripravo konsolidiranih racunovodskih izkazov.

3 Ta MSRP ne obravnava racunovodskih zahtev za poslovne zdruzitve in njihovih posledic za konsolidacijo, vklju¢no z
dobrim imenom, ki izhaja iz poslovne zdruzitve (glejf MSRP 3 — Poslovne zdruzitve).

PODROCJE UPORABE
4 Obvladujoce podjetje mora predstaviti konsolidirane ra¢unovodske izkaze. Ta MSRP se uporablja za vsa podjetja,

razen v naslednjih primerih:

(a) obvladujotemu podjetju ni treba predstaviti konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov, ¢e so izpolnjeni vsi naslednji
pogoji:

(i) obvladujoce podjetje je odvisno podjetje v popolni ali delni lasti drugega podjetja, pri ¢emer so bili vsi njegovi
drugi lastniki, vklju¢no s tistimi, ki sicer nimajo pravice glasovati, obvesCeni, da obvladujoce podjetje ne
namerava predstaviti konsolidiranih racunovodskih izkazov, in temu ne ugovarjajo;

(ii) z njegovimi dolzniskimi ali kapitalskimi instrumenti se ne trguje na javnem trgu (na domaci ali tuji borzi ali
zunajborznem trgu, vkljuéno z lokalnimi in regionalnimi trgi);

(iii) obvladujoce podjetje ni vlozilo, niti ni v postopku vloZitve, svojih racunovodskih izkazov pri komisiji za
vrednostne papirje ali drugi regulativni organizaciji za namen izdaje katere koli skupine instrumentov na

javnem trgu ter

(iv) zadnje ali katero koli vmesno obvladujoce podjetje izdela konsolidirane racunovodske izkaze, ki so na voljo
za javno uporabo in so skladni z MSRP;

(b) v primeru programov pozaposlitvenih zasluzkov ali drugih dolgoro¢nih programov zasluzkov zaposlencev, za
katere se uporablja MRS 19 Zasluzki zaposlencev.

Obvladovanje

5 Nalozbenik mora ne glede na naravo svoje udelezbe v podjetju (podjetju, v katero naloZi) na podlagi ocene,
ali obvladuje podjetje, v katero nalozi, dolo¢iti, ali je obvladujoce podjetje.

6 Nalozbenik podjetje, v katero naloZi, obvladuje, e je izpostavljen spremenljivemu donosu ali ima pravice do
spremenljivega donosa iz svoje udelezbe v tem podjetju ter lahko prek svojega vpliva na to podjetje vpliva
na ta donos.

7 Nalozbenik torej podjetje, v katero naloZi, obvladuje le, &e so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:
(a) naloZbenik ima vpliv na podjetje, v katero naloZi (glej 10.-14. ¢len);

(b) nalozbenik je izpostavljen spremenljivemu donosu ali ima pravice do spremenljivega donosa iz svoje
udelezbe v podjetju, v katero naloZi (glej 15. in 16. ¢len), ter
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

(c) nalozbenik lahko prek svojega vpliva na podjetje, v katero naloZi, vpliva na znesek svojega donosa (glej
17. in 18. {len).

Nalozbenik mora pri ocenjevanju, ali obvladuje podjetje, v katero nalozi, upostevati vsa dejstva in okoliscine.
Nalozbenik mora ponovno oceniti, ali obvladuje podjetje, v katero nalozi, ¢e je na podlagi dejstev in okolis¢in
razvidno, da se je spremenil eden ali ve¢ od treh elementov obvladovanja iz 7. ¢lena (glej B80.-B85. ¢len).

Dva ali ve¢ nalozbenikov skupaj obvladujejo podjetje, v katero nalozijo, kadar morajo pri usmerjanju pomembnih
dejavnosti delovati skupaj. Ker v tak$nih primerih noben nalozbenik ne more usmerjati dejavnosti brez sodelovanja
drugih nalozbenikov, prav tako ne more sam obvladovati podjetja, v katero nalozi. Vsak nalozbenik obracuna svoj
delez v podjetju, v katero nalozi, v skladu z ustreznimi MSRP, kot je MSRP 11 Skupni aranzmaji, MRS 28 Financne
nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige ali MSRP 9 Financni instrumenti.

Vpliv

Nalozbenik ima vpliv na podjetje, v katero nalozi, ¢e lahko na podlagi obstojecih pravic trenutno usmerja pomembne
dejavnosti, tj. dejavnosti, ki bistveno vplivajo na donos tega podjetja.

Vpliv izhaja iz pravic. V¢asih je ocenjevanje vpliva enostavno, na primer kadar vpliv na podjetje, v katero se nalozi,
izhaja neposredno in izklju¢no iz glasovalnih pravic, ki temeljijo na kapitalskih instrumentih, kot so delnice, ter ga je
mogoce oceniti na podlagi glasovalnih pravic, ki izhajajo iz teh delezev. V drugih primerih bo ocena zahtevnejsa, zato
je treba upostevati ve¢ kot en dejavnik, na primer kadar vpliv izhaja iz enega ali ve¢ pogodbenih sporazumov.

Nalozbenik, ki lahko trenutno usmerja pomembne dejavnosti, ima vpliv tudi, e pravic do usmerjanja Se ni uveljavljal.
Dokazi, da nalozbenik usmerja pomembne dejavnosti, lahko pomagajo pri dolocanju, ali ima nalozbenik vpliv, vendar
taksni dokazi sami po sebi niso odlo¢ilni pri dolocanju, ali ima nalozbenik vpliv na podjetje, v katero nalozi.

Ce imata dva ali ve¢ nalozbenikov obstojete pravice, na podlagi katerih lahko enostransko usmerjajo razli¢ne
pomembne dejavnosti, ima vpliv na podjetje, v katero se nalozi, tisti nalozbenik, ki lahko trenutno usmerja dejavnosti,
ki najbolj bistveno vplivajo na donos tega podjetja.

Nalozbenik ima lahko vpliv na podjetje, v katero nalozi, tudi, ¢e imajo druga podjetja obstojece pravice, na podlagi
katerih lahko trenutno sodelujejo pri usmerjanju pomembnih dejavnosti, na primer kadar ima drugo podjetje
pomemben vpliv. Vendar nalozbenik, ki ima le pravice do zascite, nima vpliva na podjetje, v katero nalozi (glej
B26.-B28. clen), zato tega podjetja tudi ne obvladuje.

Donos

Nalozbenik je izpostavljen spremenljivemu donosu ali ima pravice do spremenljivega donosa iz svoje udelezbe v
podjetju, v katero nalozi, ¢e se lahko njegov donos iz udelezbe v tem podjetju spreminja na podlagi poslovanja tega
podjetja. Donos nalozbenika je lahko le pozitiven, le negativen ali v celoti pozitiven in negativen.

Ceprav lahko le en nalozbenik obvladuje podjetje, v katero nalozi, je lahko v donos tega podjetja vkljucenih ve¢
strank. Imetniki neobvladujocih delezev so lahko na primer udelezeni v dobicku ali razdelitvah podjetja, v katero se
nalozi.

Povezava med vplivom in donosom

Nalozbenik obvladuje podjetje, v katero nalozi, kadar lahko poleg tega, da ima vpliv nanj in je izpostavljen spremen-
liivemu donosu ali ima pravice do spremenljivega donosa iz svoje udelezbe v njem, prek svojega vpliva na to podjetje
tudi vpliva na svoj donos iz udelezbe v njem.

Zato mora nalozbenik s pravicami odlocanja dolociti, ali je glavni zavezanec ali zastopnik. Nalozbenik, ki je v skladu
z B58.-B72. ¢lenom agent, ne obvladuje podjetja, v katero naloZi, ¢e uveljavlja pravice odlocanja, ki so mu dodeljene.

RACUNOVODSKE ZAHTEVE

19

20

Obvladujoce podjetje mora pri pripravi konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov uporabljati enotne racuno-
vodske usmeritve za podobne transakcije in druge poslovne dogodke v podobnih okolis¢inah.

Konsolidacija podjetja, v katero se nalozi, se mora zaceti na datum, ko nalozbenik pridobi obvladovanje podjetja, v
katero nalozi, koncati pa se mora, ko nalozbenik izgubi obvladovanje podjetja, v katero nalozi.



L 360/6

Uradni list Evropske unije

29.12.2012

21 V B86.-B93. ¢lenu so navedena navodila za pripravljanje konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov.

Neobvladujo¢i delezi

22 Obvladujoce podjetie mora neobvladujoce deleze v konsolidiranem izkazu finan¢énega poloZzaja predstaviti v okviru
lastniskega kapitala, lo¢eno od lastniskega kapitala lastnikov obvladujocega podjetja.

23 Spremembe deleza obvladujocega podjetja v lastniskem kapitalu v odvisnem podjetju, zaradi katerih obvladujoce
podjetje ne izgubi obvladovanja odvisnega podjetja, so transakcije z lastniskim kapitalom (tj. transakcije z lastniki).

24 V B94.-B96. clenu so navedena navodila za obracunavanje neobvladujocih delezev v konsolidiranih racunovodskih

izkazih.

Izguba obvladovanja

25 Ce obvladujoce podjetje izgubi obvladovanje odvisnega podjetja, mora:

(a) odpraviti pripoznanje sredstev in obveznosti nekdanjega odvisnega podjetja v konsolidiranem izkazu finan¢nega

polozaja;

(b

pripoznati vse finan¢ne nalozbe, zadrzane v nekdanjem odvisnem podjetju po posteni vrednosti na datum izgube

obvladovanja, ter nato te nalozbe in vse druge zneske, ki jih dolguje nekdanjemu odvisnemu podjetju ali mu jih ta
dolguje, obracunati v skladu z ustreznimi MSRP. To posteno vrednost je treba obravnavati kot posteno vrednost
ob zacetnem pripoznanju financnega sredstva v skladu z MSRP 9 ali, Ce je ustrezno, kot nabavno vrednost ob
zaCetnem pripoznanju finan¢ne nalozbe v pridruzeno podjetje ali skupni podvig;

() pripoznati dobicek ali izgubo, ki je povezana z izgubo obvladovanja in jo je mogoce pripisati nekdanjemu

obvladujo¢emu delezu.

26 V B97.-B99. clenu so navedena navodila za obracunavanje izgube obvladovanja.

Ta priloga je sestavni del MSRP.

Konsolidirani rac¢unovodski izkazi

Obvladovanje podjetja, v katero se naloZi

Subjekt, ki sprejema odlocitve

Skupina

Neobvladujoci delez

Obvladujoce podjetje

Vpliv

Pravice do zascite

Pomembne dejavnosti

Pravice do odstavitve

Odvisno podjetje

Priloga A

Opredeljeni izrazi

Racunovodski izkazi skupine, v katerih so sredstva, obveznosti,
lastniski kapital, prihodki, odhodki in denarni tokovi obvladujocega
podjetja in njegovih odvisnih podjetij predstavljeni kot izkazi ene
gospodarske celote.

Nalozbenik obvladuje podjetje, v katero nalozi, e je izpostavljen spre-
menljivemu donosu ali ima pravice do spremenljivega donosa iz svoje
udelezbe v tem podjetju ter lahko prek svojega vpliva na to podjetje
vpliva na ta donos.

Subjekt s pravicami odlocanja, ki je glavni zavezanec ali zastopnik za
druge stranke.

Obvladujoce podjetje in njegova odvisna podjetja.

Lastniski kapital v odvisnem podjetju, ki ga ni mogoce neposredno ali
posredno pripisati obvladujo€emu podjetju.

Podjetje, ki obvladuje eno ali ve¢ podjetij.

Obstojece pravice, na podlagi katerih se lahko trenutno usmerjajo
pomembne dejavnosti.

Pravice, katerih namen je zavarovati interese stranke, ki ima te pravice,
pri Cemer se tej stranki ne omogoci vpliv na podjetje, na katerega se te

pravice nanasajo.

Za namene tega MSRP so pomembne dejavnosti tiste dejavnosti podje-
tja, v katero se nalozi, ki bistveno vplivajo na njegov donos.

Pravice, da se subjektu, ki sprejema odlocitve, odvzame pristojnost
odlocanja.

Podjetje, ki ga obvladuje drugo podjetje.

Naslednji izrazi so opredeljeni v MSRP 11, MSRP 12 Razkritje delezev v drugih podjetjih, MRS 28 (kakor je bil spremenjen
leta 2011) ali MRS 24 Razkrivanje povezanih strank ter se v tem MSRP uporabljajo v smislu iz navedenih MSRP:
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— pridruzeno podjetje;

— delez v drugem podjetju;

— skupni podvig;

— klju¢no poslovodno osebje;

— povezana stranka;

— pomemben vpliv.

Priloga B

Napotki za uporabo

Ta priloga je sestavni del MSRP. Opisuje uporabo 1.-26. clena in ima enako veljavo kot drugi deli MSRP.

Bl

V tej prilogi so opisani hipoteti¢ni primeri. Ceprav so lahko nekateri vidiki primerov prisotni v dejanskih vzorcih
pojavov, bi bilo treba pri uporabi MSRP 10 oceniti vsa dejstva in okoli§¢ine posameznega vzorca pojavov.

OCENJEVANJE OBVLADOVANJA

B2

B3

B4

B5

B6

Nalozbenik za dolocitev, ali obvladuje podjetje, v katero nalozi, oceni, ali:
(a) ima vpliv na podjetje, v katero nalozi;

b

je izpostavljen spremenljivemu donosu oziroma ima pravice do spremenljivega donosa iz svoje udelezbe v
podjetju, v katero nalozi, ter

() lahko prek svojega vpliva na podjetje, v katero nalozi, vpliva na znesek svojega donosa.

Pri dolocanju tega je lahko v pomo¢ preucitev naslednjih dejavnikov:

(a) namena in oblike podjetja, v katero se nalozi (glej B5.-B8. clen);

(b) katere so pomembne dejavnosti in kako se sprejemajo odlocitve o teh dejavnostih (glej B11.-B13. ¢len);

() ali lahko nalozbenik na podlagi svojih pravic trenutno usmerja pomembne dejavnosti (glej B14.-B54. clen);

(d) ali je nalozbenik izpostavljen spremenljivemu donosu oziroma ima pravice do spremenljivega donosa iz svoje
udelezbe v podjetju, v katero nalozi (glej B55.-B57. ¢len), ter

(e) ali lahko nalozbenik prek svojega vpliva na podjetje, v katero nalozi, vpliva na znesek svojega donosa (glej
B58.-B72. ¢len).

Pri ocenjevanju obvladovanja podjetja, v katero se nalozi, mora nalozbenik upostevati naravo svojega razmerja z
drugimi strankami (glej B73.-B75. ¢len).

Namen in oblika podjetja, v katero se naloZi

Pri ocenjevanju obvladovanja podjetja, v katero se naloZi, mora nalozbenik upostevati namen in obliko tega podjetja,
da opredeli pomembne dejavnosti, na¢in sprejemanja odlocitev o pomembnih dejavnostih, kdo lahko trenutno
usmerja te dejavnosti in kdo prejema donose iz teh dejavnosti.

Kar zadeva namen in obliko podjetja, v katero se nalozi, je lahko jasno, da se podjetje, v katero se nalozi, obvladuje
prek kapitalskih instrumentov, ki njihovemu imetniku zagotavljajo sorazmerne glasovalne pravice, kot so navadne
delnice podjetja, v katero se nalozi. V tem primeru in ¢e ni nobenih dodatnih ureditev, ki spreminjajo odlocanje, je
ocena obvladovanja osredotocena na to, katera stranka, Ce sploh katera, lahko uveljavlja dovolj glasovalnih pravic, da
lahko odloca o poslovnih in finan¢nih usmeritvah podjetja, v katero se nalozi (B34.-B50. ¢len). V najenostavnejsem
primeru nalozbenik, ki ima vecino teh glasovalnih pravic, v odsotnosti drugih dejavnikov obvladuje podjetje, v
katero nalozi.
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B7

B8

B9

B10

Da se v zapletenejsih primerih ugotovi, ali nalozbenik obvladuje podjetje, v katero naloZi, je vasih treba upostevati
nekaj dejavnikov ali vse druge dejavnike iz B3. ¢lena.

Podjetje, v katero se naloZi, je lahko oblikovano tako, da glasovalne pravice niso glavni dejavnik pri odlo¢anju, kdo
ga obvladuje, npr. kadar so morebitne glasovalne pravice povezane le z upravnimi nalogami, pri ¢emer se
pomembne dejavnosti usmerjajo na podlagi pogodbenih sporazumov. V taksnih primerih mora nalozbenik pri
upostevanju namena in oblike podjetja, v katero naloZi, upostevati tudi tveganja, ki naj bi jim bilo podjetje, v
katero se naloZi, izpostavljeno, tveganja, ki naj bi se prenesla na stranke, povezane s podjetjem, v katero se nalozi, in
svojo izpostavljenost nekaterim ali vsem tem tveganjem. Upostevanje tveganj ne vkljuCuje le negativnega tveganja,
ampak tudi moznosti za pozitivno tveganje.

Vpliv

Da ima nalozbenik vpliv na podjetje, v katero nalozi, mora imeti obstoje¢e pravice, na podlagi katerih lahko
trenutno usmerja pomembne dejavnosti. Za namene ocene vpliva se upostevajo le materialne pravice in pravice,
ki niso pravice do zascite (glej B22.-B28. ¢len).

Dolo¢itev, ali ima nalozbenik vpliv, je odvisna od pomembnih dejavnosti, nacina sprejemanja odlocitev o
pomembnih dejavnostih ter pravic nalozbenika in drugih strank v povezavi s podjetjem, v katero se naloZi.

Pomembne dejavnosti in njihovo usmerjanje

B11

B12

B13

Na donos veliko podjetij, v katera se naloZi, bistveno vpliva vrsta dejavnosti poslovanja in financiranja. Primeri
dejavnosti, ki so lahko glede na okoli§¢ine pomembne dejavnosti, med drugim vkljucujejo:

() prodajo in nakup blaga ali storitev;

(b) upravljanje financnih sredstev med njihovo Zivljenjsko dobo (tudi pri neizpolnitvi finan¢nih obveznosti);

(c) izbiro, pridobitev ali odtujitev sredstev;

(d) raziskave in razvoj novih izdelkov ali postopkov ter

(e) dolocitev strukture financiranja ali pridobivanje virov financiranja.

Primeri odlocitev o pomembnih dejavnostih med drugim vkljucujejo:

(a) oblikovanje odlocitev podjetja, v katero se nalozi, v zvezi s poslovanjem in kapitalom, vklju¢no s predracuni, ter

(b) imenovanje kljucnega poslovodnega osebja podjetja, v katero se nalozZi, ali izvajalcev storitev in zagotavljanje
placila zanje ter prenehanje njihovih storitev ali zaposlitve.

V nekaterih primerih so lahko dejavnosti pred nastankom dolocenih okolis¢in ali pojavom dolocenega dogodka in
po njem pomembne dejavnosti. Kadar lahko pomembne dejavnosti trenutno usmerjata dva ali ve¢ nalozbenikov in
se te dejavnosti izvajajo v razlicnih obdobjih, morajo nalozbeniki dolo¢iti, kateri od njih lahko usmerja dejavnosti, ki
najbolj bistveno vplivajo na ta donos, skladno z obravnavo socasnih pravic odlocanja (glej 13. ¢len). Nalozbeniki
morajo to oceno v dolocenem obdobju ponovno preuciti, e se spremenijo pomembna dejstva ali okoliscine.

Primera uporabe
Primer 1

Nalozbenika oblikujeta podjetje, v katero naloZita, za razvoj in trZenje zdravila. En naloZbenik je odgovoren za
razvoj zdravila in pridobitev uradne odobritve zanj, pri ¢emer ta odgovornost vkljuCuje enostransko moZznost
sprejemanja vseh odlocitev v zvezi z razvojem zdravila in pridobitvijo uradne odobritve. Potem ko regulator odobri
zdravilo, ga drugi nalozbenik proizvaja in trzi, pri ¢emer ima ta nalozbenik enostransko moZznost sprejemanja vseh
odlotitev v zvezi s proizvodnjo in trzenjem zdravila. Ce so vse dejavnosti — razvoj zdravila in pridobitev uradne
odobritve zanj ter njegova proizvodnja in trzenje — pomembne dejavnosti, mora vsak nalozbenik dolociti, ali lahko
usmerja dejavnosti, ki najbolj bistveno vplivajo na donos podjetja, v katero naloZi. Zato mora vsak nalozbenik
preuditi, ali so dejavnosti razvoja zdravila in pridobitve uradne odobritve zanj oziroma njegove proizvodnje in
trzenja dejavnosti, ki najbolj bistveno vplivajo na donos podjetja, v katero se nalozi, ter ali lahko usmerja te
dejavnosti. Pri dolocanju, kateri nalozbenik ima vpliv, bi nalozbenika preucila:

(a) namen in obliko podjetja, v katero se nalozi;
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(b) dejavnike, ki dolocajo stopnjo dobicka, prihodke in vrednost podjetja, v katero se nalozi, ter vrednost zdravila;

() ucinek na donos podjetja, v katero se nalozi, ki izhaja iz pristojnosti odlo¢anja posameznega nalozbenika v zvezi
z dejavniki iz tocke (b), ter

(d) izpostavljenost nalozbenikov spremenljivosti donosa.
V tem primeru bi nalozbenika preucila tudi:

(¢) negotovost in potrebno prizadevanje v zvezi s pridobitvijo uradne odobritve (glede na preteklo uspesnost
nalozbenika pri razvoju zdravil in pridobivanju uradnih odobritev zanje) ter

(f) kateri nalozbenik nadzira zdravilo po uspesno koncani fazi razvoja.

Primer 2

Nosilec nalozbe (podjetje, v katero se nalozi) je ustanovljen ter financiran z dolzniskim instrumentom nalozbenika
(nalozbenika, ki zagotovi dolzniski kapital) in kapitalskimi instrumenti ve¢ drugih nalozbenikov. Kapitalska transa je
namenjena absorpciji prvih izgub in prejemanju morebitnega preostalega donosa podjetja, v katero se nalozi. Eden
od nalozbenikov, ki zagotovi lastniski kapital in ki ima v lasti 30 % lastniskega kapitala, je tudi upravljavec sredstev.
Podjetje, v katero se nalozi, svoje donose uporabi za nakup portfelja s finanénimi sredstvi, s ¢imer je izpostavljeno
kreditnemu tveganju, povezanemu z morebitnim neplacilom glavnice in obresti pri sredstvih. Transakcija je naloz-
beniku, ki zagotovi dolzniski kapital, na voljo kot nalozba z minimalno izpostavljenostjo kreditnemu tveganju,
povezanemu z morebitnim neplacilom sredstev v portfelju, zaradi narave teh sredstev in namena kapitalske transe
absorpciji prvih izgub podjetja, v katero se nalozi. Na donos podjetja, v katero se nalozi, bistveno vpliva upravljanje
portfelja sredstev podjetja, v katero se nalozi, kar vkljucuje odlocitve o izbiri, pridobitvi in odtujitvi sredstev v okviru
smernic v zvezi s portfeljem ter upravljanje katerih koli sredstev portfelja v primeru neplacila. Vse te dejavnosti vodi
upravljavec sredstev, dokler neplacila ne dosezejo dolocenega deleza vrednosti portfelja (tj. ko je vrednost portfelja
taksna, da je kapitalska transa podjetja, v katero se naloZi, porabljena). Od tega trenutka sredstva upravlja neodvisni
upravljavec v skladu z navodili nalozbenika, ki zagotovi dolzniski kapital. Upravljanje portfelja sredstev podjetja, v
katero se nalozi, je pomembna dejavnost podjetja, v katero se nalozi. Upravljavec sredstev lahko usmerja pomembne
dejavnosti, dokler neplacana sredstva ne doseZejo dolocenega deleza vrednosti portfelja; nalozbenik, ki zagotovi
dolzniski kapital, lahko usmerja pomembne dejavnosti, ko vrednost neplacanih sredstev preseze ta doloceni delez
vrednosti portfelja. Tako upravljavec sredstev kot tudi nalozbenik, ki zagotovi dolzniski kapital, morata dolo¢iti, ali
lahko usmerjata dejavnosti, ki najbolj bistveno vplivajo na donos podjetja, v katero se nalozi, vklju¢no s preucitvijo
namena in oblike podjetja, v katero se nalozi, ter izpostavljenosti vsake stranke spremenljivosti donosa.

Pravice, na podlagi katerih ima nalozbenik vpliv na podjetje, v katero naloZi

B14

B15

B16

B17

Vpliv izhaja iz pravic. Da ima nalozbenik vpliv na podjetje, v katero naloZi, mora imeti obstojece pravice, na podlagi
katerih lahko trenutno usmerja pomembne dejavnosti. Pravice, na podlagi katerih lahko ima nalozbenik vpliv, se
lahko med podjetji, v katera se nalozi, razlikujejo.

Primeri pravic, ki lahko posamezno ali skupaj nalozbeniku zagotovijo vpliv, med drugim vkljucujejo:

(a) pravice v obliki glasovalnih pravic (ali potencialnih glasovalnih pravic) podjetja, v katero se nalozi (glej
B34.-B50. clen);

(b) pravice do imenovanja, prerazporeditve ali odstavitve ¢lanov klju¢nega poslovodnega osebja podjetja, v katero se
nalozi, ki lahko usmerjajo pomembne dejavnosti;

(c) pravice do imenovanja ali odstavitve drugega subjekta, ki usmerja pomembne dejavnosti;

(d) pravice do usmerjanja podjetja, v katero se nalozi, v sklepanje poslov ali do veta na kakrine koli spremembe
poslov v korist nalozbenika ter

(e) druge pravice (kot so pravice odlocanja, dolocene v upravljalnih pogodbah), na podlagi katerih lahko imetnik
usmerja pomembne dejavnosti.

Kadar ima podjetje, v katero se nalozi, vrsto dejavnosti poslovanja in financiranja, ki bistveno vplivajo na donos tega
podjetja, in je treba redno sprejemati vsebinske odlocitve v zvezi s temi dejavnostmi, nalozbeniku vpliv na splosno
zagotavljajo glasovalne ali podobne pravice, in sicer same ali skupaj z drugimi ureditvami.

Ce glasovalne pravice ne vplivajo bistveno na donos podjetja, v katero se nalozi, na primer kadar so glasovalne
pravice povezane le z upravnimi nalogami in se usmerjanje pomembnih dejavnosti doloci s pogodbenimi sporazumi,
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B18

B19

B20

mora nalozbenik oceniti te pogodbene sporazume za dolocitev, ali ima dovolj pravic, da ima vpliv na podjetje, v
katero nalozi. Za dolocitev, ali ima nalozbenik dovolj pravic, da ima vpliv na podjetje, v katero naloZi, mora
nalozbenik preuciti namen in obliko tega podjetja (glej B5.-B8. ¢len) ter zahteve iz B51.-B54. ¢lena skupaj z
B18.-B20. ¢lenom.

V nekaterih okolis¢inah je morda tezko dolociti, ali ima nalozbenik dovolj pravic, da ima vpliv na podjetje, v katero
nalozi. Da lahko nalozbenik v tak$nih primerih oceni vpliv, mora preuciti dokaze o tem, ali lahko dejansko
enostransko usmerja pomembne dejavnosti. Med drugim je treba preuciti naslednje elemente, ki lahko skupaj s
pravicami nalozbenika ter kazalniki iz B19. in B20. ¢lena pomenijo dokaz, da ima nalozbenik dovolj pravic, da ima
vpliv na podjetje, v katero nalozi:

(a) nalozbenik lahko brez pogodbene pravice imenuje ali potrdi klju¢no poslovodno osebje podjetja, v katero nalozi,
ki lahko usmerja pomembne dejavnosti;

(b) nalozbenik lahko brez pogodbene pravice usmerja podjetje, v katero nalozi, v sklepanje pomembnih poslov ali
da veto na kakr$ne koli spremembe pomembnih poslov v korist nalozbenika;

() nalozbenik lahko ima prevladujoco vlogo v postopku imenovanja ¢lanov upravnega organa podjetja, v katero
naloZi, ali pridobivanju pooblastil od drugih imetnikov glasovalnih pravic;

(d) clani klju¢nega poslovodnega osebja podjetja, v katero se nalozi, so povezane stranke nalozbenika (na primer,
glavni izvr$ni direktor podjetja, v katero se nalozi, je tudi glavni izvr3ni direktor nalozbenika);

(e) vecina clanov upravnega organa podjetja, v katero se naloZi, so povezane stranke nalozbenika.

Vcasih obstajajo znaki posebnega razmerja med nalozbenikom in podjetjem, v katero se nalozi, na podlagi katerega
bi lahko imel nalozbenik v podjetju, v katero nalozi, ve¢ kot le pasivne interese. Obstoj katerega koli posameznega
kazalnika ali kombinacije kazalnikov ne pomeni vedno, da je izpolnjeno merilo vpliva. Vendar lahko interesi v
podjetju, v katero se nalozi, ki niso le pasivni, pomenijo, da ima nalozbenik dovolj drugih povezanih pravic, da ima
vpliv, ali dokazujejo obstoj vpliva na podjetje, v katero se nalozi. Naslednje na primer kaze, da ima nalozbenik v
podjetju, v katero nalozi, ve¢ kot le pasivne interese, in lahko v kombinaciji z drugimi pravicami pomeni vpliv:

(a) clani kljuénega poslovodnega osebja podjetja, v katero se nalozi, ki lahko usmerjajo pomembne dejavnosti, so ali
so bili zaposleni pri nalozbeniku;

(b) poslovanje podjetja, v katero se naloZi, je odvisno od nalozbenika, na primer v naslednjih primerih:
(i) podjetje, v katero se nalozi, je odvisno od nalozbenika, ki financira velik del njegovega poslovanja;
(ii) nalozbenik jamci za velik del obveznosti podjetja, v katero nalozi;

(i) podjetje, v katero se nalozi, je odvisno od nalozbenika, kar zadeva pomembne storitve, tehnologije, zaloge
ali surovine;

(iv) nalozbenik obvladuje sredstva, kot so licence ali blagovne znamke, ki so odlocilnega pomena za poslovanje
podjetja, v katero nalozi;

(v) podjetje, v katero se nalozi, je odvisno od nalozbenika, kar zadeva klju¢no poslovodno osebje, ¢e na primer
osebje nalozbenika zelo dobro pozna poslovanje podjetja, v katero se nalozi;

() znaten delez dejavnosti podjetja, v katero se nalozi, vkljucuje naloZbenika ali se izvaja v njegovem imenu;

(d) izpostavljenost nalozbenika donosu ali njegove pravice do donosa iz udelezbe v podjetju, v katero nalozi, so
nesorazmerno vecje od njegovih glasovalnih ali drugih podobnih pravic. Nalozbenik ima lahko na primer
pravice do ve¢ kot polovice donosa podjetja, v katero nalozi, ali je izpostavljen ve¢ kot polovici njegovega
donosa, vendar ima manj kot polovico glasovalnih pravic tega podjetja.

Vegja kot je izpostavljenost nalozbenika spremenljivosti donosa ali vedje kot so njegove pravice do spremenljivosti
donosa iz udelezbe v podjetju, v katero nalozi, ve¢ja je spodbuda za nalozbenika, da bi pridobi dovolj pravic, da ima
vpliv. Zato je lahko velika izpostavljenost spremenljivosti donosa pokazatelj, da ima nalozbenik vpliv. Kljub temu
samo na podlagi obsega izpostavljenosti nalozbenika ni mogoce dolociti, ali ima nalozbenik vpliv na podjetje, v
katero nalozi.
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B21

B22

B23

B24

Ce so dejavniki iz B18. ¢lena ter kazalniki iz B19. in B20. ¢lena obravnavani skupaj s pravicami nalozbenika, ima
dokaz o vplivu, opisanem v B18. ¢lenu, vecji pomen.

Materialne pravice

Nalozbenik pri ocenjevanju, ali ima vpliv, uposteva le materialne pravice, ki se nanasajo na podjetje, v katero naloZzi
(ki jih imajo nalozbenik in drugi). Da se pravica Steje za materialno, mora imeti njen imetnik dejansko moznost, da
jo uveljavlja.

Pri dolocanju, ali so pravice materialne, je potrebna presoja, pri kateri se upostevajo vsa dejstva in okolis¢ine.
Dejavniki, ki se upostevajo pri taksnem dolocanju, med drugim vkljucujejo:

(a) ali obstajajo kakr$ne koli ovire (ekonomske ali drugacne), ki imetniku (ali imetnikom) preprecujejo uveljavljanje
pravic. Primeri tak$nih ovir med drugim vkljucujejo:

(i) denarne sankcije in spodbude, ki bi imetniku pravic preprecevale njihovo uveljavljanje (ali ga od tega
odvracale);

(i) ceno uveljavitve ali zamenjave, ki ustvarja finan¢no oviro, ki bi imetniku pravic preprecevala njihovo
uveljavljanje (ali ga od tega odvracala);

(ili) pogoje, zaradi katerih se pravice verjetno ne bodo uveljavljale, na primer pogoje, ki zelo omejujejo ¢asovni
okvir njihovega uveljavljanja;

(iv) odsotnost jasnega in primernega mehanizma v ustanovnih dokumentih podjetja, v katero se nalozi, ali
veljavni zakonodaji, ki bi imetniku pravic omogocal njihovo uveljavljanje;

(v) nezmoznost imetnika pravic, da pridobi informacije, potrebne za uveljavljanje njegovih pravic;

(vi) operativne ovire in spodbude, ki bi imetniku pravic preprecevale njihovo uveljavljanje (ali ga od tega
odvracale) (npr. ni drugih poslovodnih oseb, ki bi Zelele ali bile sposobne zagotoviti specializirane storitve
ali zagotoviti storitve in prevzeti druge interese trenutne poslovodne osebe);

(vii) pravne ali regulativne zahteve, ki imetniku pravic preprecujejo njihovo uveljavljanje (kadar je npr. tujemu
nalozbeniku prepovedano uveljavljanje njegovih pravic);

(b) kadar je za uveljavljanje pravic potrebno soglasje ve¢ kot ene stranke ali ko ima pravice ve¢ kot ena stranka, ali
obstaja mehanizem, ki tem strankam zagotavlja dejansko moznost, da skupaj uveljavljajo svoje pravice, ¢e to
Zelijo. Odsotnost tak$nega mehanizma je pokazatelj, da pravice morda niso materialne. Ve¢ kot je strank, ki
morajo dati soglasje za uveljavljanje pravic, manjsa je verjetnost, da so te pravice materialne. Kljub temu lahko
upravni odbor, katerega ¢lani so neodvisni od subjekta, ki sprejema odlocitve, predstavlja mehanizem za skupno
uveljavljanje pravic ve¢ nalozbenikov. Zato so pravice do odstavitve, ki jih lahko uveljavlja neodvisni upravni
odbor, bolj verjetno materialne, kot ¢e jih posamezno uveljavlja veliko $tevilo nalozbenikov;

ali bi stranka ali stranke, ki imajo pravice, imele koristi od njihovega uveljavljanja. Imetnik potencialnih glaso-
valnih pravic v podjetju, v katero nalozi (glej B47.-B50. ¢len), mora na primer preuciti ceno uveljavitve ali
zamenjave instrumenta. Vecja verjetnost je, da so pogoji za potencialne glasovalne pravice materialni, ¢e gre za
instrument, ki je v denarju, ali ¢e bi nalozbenik imel koristi zaradi drugih razlogov (npr. z ustvarjanjem sinergij
med nalozbenikom in podjetjem, v katero se nalozi) na podlagi uveljavljanja ali zamenjave instrumenta.

<

Da se pravice Stejejo za materialne, jih mora biti mogoce uveljavljati, ko je treba sprejeti odlocitve o usmerjanju
pomembnih dejavnosti. Obicajno je mozZnost trenutnega uveljavljanja pravic pogoj za to, da se pravice Stejejo za
materialne. Vendar so lahko vcasih pravice materialne tudi, ¢e jih trenutno ni mogoce uveljavljati.

Primeri uporabe
Primer 3

Podjetje, v katero se naloZi, organizira letne skupscine delniarjev, na katerih se sprejemajo odlocitve v zvezi z
usmerjanjem pomembnih dejavnosti. Naslednja skupscina delnicarjev bo ez osem mesecev. Kljub temu lahko
delnicarji, ki imajo posamicno ali skupaj vsaj 5 % glasovalnih pravic, organizirajo posebno srecanje, da spremenijo
obstojece politike v zvezi s pomembnimi dejavnostmi, vendar morajo o tem obvestiti druge delnicarje, kar pomeni,
da mora do takSnega srecanja preteci vsaj 30 dni. Politike v zvezi s pomembnimi dejavnostmi se lahko spreminjajo
le na posebnih srecanjih ali rednih skupscinah delnicarjev. To vkljucuje prodajo znatnega dela sredstev in izvajanje
ali odtujitev pomembnih nalozb.
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B25

B26

B27

B28

Zgornji vzorec pojavov se nana$a na primere 3A-3D, ki so opisani spodaj. Vsak primer se obravnava loceno.

Primer 3A

Nalozbenik ima ve¢ino glasovalnih pravic v podjetju, v katero nalozi. Glasovalne pravice nalozbenika so materialne,
ker lahko nalozbenik sprejema odlocitve o usmerjanju pomembnih dejavnosti, kadar je to potrebno. Kljub dejstvu,
da lahko nalozbenik uveljavlja svoje glasovalne pravice Sele po 30 dneh, lahko pomembne dejavnosti usmerja od
trenutka, ko pridobi poslovni delez.

Primer 3B

Nalozbenik je sklenil terminsko pogodbo za pridobitev vecine delnic podjetja, v katero nalozi. V terminski pogodbi
je doloceno, da bo poravnana ez 25 dni. Obstoje¢i delniCarji ne morejo spremeniti obstojecih politik v zvezi s
pomembnimi dejavnostmi, ker mora pred posebnim srecanjem preteci vsaj 30 dni, pri ¢emer bo takrat terminska
pogodba Ze poravnana. Zato ima nalozbenik pravice, ki so v bistvu enakovredne pravicam vecinskega delnicarja iz
primera 3A zgoraj (tj. nalozbenik, ki je sklenil terminsko pogodbo, lahko sprejema odloditve o usmerjanju
pomembnih dejavnosti, kadar je to potrebno). Terminska pogodba nalozbenika je materialna pravica, na podlagi
katere lahko nalozbenik pomembne dejavnosti usmerja, eprav terminska pogodba Se ni poravnana.

Primer 3C

Nalozbenik ima materialno opcijo za pridobitev vecine delnic podjetja, v katero nalozi, ki je izvrsljiva v 25 dneh in
je zelo v denarju. Ugotovitev bi bila enaka kot v primeru 3B.

Primer 3D

Nalozbenik je sklenil terminsko pogodbo za pridobitev vecine delnic podjetja, v katero naloZi, pri ¢emer nima
drugih povezanih pravic v tem podjetju. Datum poravnave iz terminske pogodbe je ez Sest mesecev. V nasprotju z
zgornjimi primeri naloZbenik trenutno ne more usmerjati pomembnih dejavnosti. Obstojeci delnicarji lahko
trenutno usmerjajo pomembne dejavnosti, ker lahko spremenijo obstojece politike v zvezi s pomembnimi dejav-
nostmi pred poravnavo terminske pogodbe.

Materialne pravice, ki jih lahko uveljavljajo druge stranke, lahko nalozbeniku preprecijo obvladovanje podjetja, v
katero naloZi in na katero se nanaSajo te pravice. Pri tak$nih materialnih pravicah ni nujno, da imajo imetniki
moznost sprejemanja odlocitev. Ce pravice niso namenjene le za§¢iti (glej B26.-B28. ¢len), lahko materialne pravice
drugih strank nalozbeniku preprecijo obvladovanje podjetja, v katero nalozi, tudi ¢e pravice imetnikom zagotavljajo
le trenutno moznost, da potrjujejo ali preprecujejo odlocitve, ki se nanasajo na pomembne dejavnosti.

Pravice do zascite

Pri ocenjevanju, ali pravice nalozbeniku zagotavljajo vpliv na podjetje, v katero nalozi, nalozbenik presodi, ali so
njegove pravice in pravice drugih strank pravice do zaicite. Pravice do zaiCite se nanasajo na temeljne spremembe
dejavnosti podjetja, v katero se nalozi, ali se uveljavljajo v izrednih okolis¢inah. Vendar niso vse pravice, ki se
uveljavljajo v izrednih okolis¢inah ali so pogojene z dogodki, pravice do zaicite (glej B13. in B53. ¢len).

Ker so pravice do zas¢ite namenjene zavarovanju interesov njihovih imetnikov, ne da bi stranki zagotavljale vpliv na
podjetje, v katero se nalozi in na katero se nanasajo, nalozbenik, ki ima le pravice do zas¢ite, ne more vplivati na
podjetje, v katero naloZi, ali prepreciti drugi stranki, da bi nanj vplivala (glej 14. clen).

Primeri tak$nih pravic do zascite med drugim vkljucujejo:

(a) pravico posojilodajalca, da posojilojemalcu prepove opravljanje dejavnosti, ki bi lahko bistveno spremenile
kreditno tveganje posojilojemalca v skodo posojilodajalca;

(b) pravico stranke, ki ima neobvladujoci delez v podjetju, v katero nalozi, da odobri nalozbe v osnovna sredstva, ki
so visje od tistih, ki so potrebne za obicajno poslovanje podjetja, ali izdajo kapitalskih ali dolzniskih instru-
mentov;

(c) pravico posojilodajalca, da zaseze sredstva posojilojemalca, Ce ta ne izpolnjuje dolocenih pogojev odplacevanja
posojila.

FranSize

B29

Na podlagi fransiznega sporazuma, v okviru katerega je podjetje, v katero nalozi, uporabnik fransizne pravice, ima
dajalec fransize pogosto pravice, ki so namenjene zaiCiti blagovne znamke fransize. Fransizni sporazumi dajalcem
frandize obicajno zagotavljajo nekatere pravice odlocanja v zvezi s poslovanjem uporabnika frandizne pravice.
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B30

B31

B32

B33

B34

B35

B36

B37

B38

Na splosno pravice dajalcev fransize ne omejujejo moznosti strank, ki niso dajalci fransize, da sprejemajo odlocitve,
ki bistveno vplivajo na donos uporabnika fransizne pravice. Prav tako pravice iz fransiznih sporazumov dajalcu
fransize ne omogocajo nujno, da trenutno usmerja dejavnosti, ki bistveno vplivajo na donos uporabnika fransizne
pravice.

Razlikovati je treba med trenutno moznostjo sprejemanja odlocitev, ki bistveno vplivajo na donos uporabnika
fransizne pravice, in moznostjo sprejemanja odlocitev za zaCito blagovne znamke fransize. Dajalec fransize nima
vpliva na uporabnika fransizne pravice, e imajo druge stranke obstojece pravice, na podlagi katerih lahko trenutno
usmerjajo pomembne dejavnosti uporabnika fransizne pravice.

Uporabnik fransizne pravice s sklenitvijo fransiznega sporazuma sprejme enostransko odlocitev, da bo svoje dejav-
nosti opravljal v skladu s pogoji fransiznega sporazuma, vendar za svoj racun.

Nadzor nad tak$nimi temeljnimi odlocitvami, kot je pravna oblika uporabnika fransizne pravice in njegova struktura
financiranja, lahko dolocijo stranke, ki niso dajalec fransize, pri ¢emer lahko takSen nadzor bistveno vpliva na donos
uporabnika fransizne pravice. Nizja kot je raven finan¢ne podpore, ki jo zagotovi dajalec fransize, in nizja kot je
njegova izpostavljenost spremenljivosti donosa uporabnika fransizne pravice, vecja je verjetnost, da ima dajalec
fransize le pravice do zascite.

Glasovalne pravice

Pogosto lahko nalozbenik na podlagi glasovalnih ali podobnih pravic trenutno usmerja pomembne dejavnosti.
Nalozbenik obravnava zahteve iz tega oddelka (B35.-B50. ¢len), ¢e se pomembne dejavnosti podjetja, v katero se
nalozi, usmerjajo na podlagi glasovalnih pravic.

Vpliv na podlagi vecine glasovalnih pravic

Razen kadar se uporablja B36. ali B37. ¢len, ima nalozbenik, ki ima ve¢ kot polovico glasovalnih pravic podjetja, v
katero nalozi, vpliv v naslednjih primerih:

(a) pomembne dejavnosti se usmerjajo na podlagi glasovanja imetnika ve¢ine glasovalnih pravic ali

(b) vecina ¢lanov upravnega organa, ki usmerja pomembne dejavnosti, je imenovana na podlagi glasovanja imetnika
vecine glasovalnih pravic.

Vecina glasovalnih pravic, vendar brez vpliva

Da ima nalozbenik, ki ima ve¢ kot polovico glasovalnih pravic podjetja, v katero nalozi, vpliv na to podjetje, morajo
biti glasovalne pravice nalozbenika materialne v skladu z B22.-B25. ¢lenom in morajo nalozbeniku omogocati
trenutno usmetjanje pomembnih dejavnosti, kar pogosto poteka prek dolocanja politik poslovanja in financiranja.
Ce ima drugo podjetje obstojece pravice, na podlagi katerih lahko usmetja pomembne dejavnosti, in to podjetje ni
zastopnik nalozbenika, nalozbenik nima vpliva na podjetje, v katero nalozi.

Nalozbenik nima vpliva na podjetje, v katero nalozi, tudi ¢e ima v tem podjetju vecino glasovalnih pravic, kadar te
glasovalne pravice niso materialne. Nalozbenik, ki ima ve¢ kot polovico glasovalnih pravic v podjetju, v katero
naloZi, na primer ne more imeti vpliva, ¢e pomembne dejavnosti usmerja vlada, sodisce, skrbnik, stecajni upravitelj,
likvidator ali regulator.

Vpliv brez vecine glasovalnih pravic

Nalozbenik ima lahko vpliv, tudi ¢e nima vecine glasovalnih pravic v podjetju, v katero nalozi. Nalozbenik ima
lahko vpliv, tudi ¢e nima vecine glasovalnih pravic v podjetju, v katero naloZi, na primer na podlagi:

(a) pogodbenega sporazuma med nalozbenikom in drugimi imetniki glasovalnih pravic (glej B39. ¢len);
(b) pravic, ki izhajajo iz pogodbenega sporazuma (glej B40. clen);

(¢) glasovalnih pravic nalozbenika (glej B41.-B45. ¢len);

(d) potencialnih glasovalnih pravic (glej B47.-B50. ¢len) ali

(¢) kombinacije moznosti iz tock (a)—(d).
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B39

B40

B41

B42

B43

Pogodbeni sporazum z drugimi imetniki glasovalnih pravic

Nalozbenik ima lahko na podlagi pogodbenega sporazuma med nalozbenikom in drugimi imetniki glasovalnih
pravic pravico do uveljavljanja dovolj glasovalnih pravic, da ima vpliv, tudi ¢e nima dovolj glasovalnih pravic, da
bi imel vpliv brez pogodbenega sporazuma. Vendar lahko nalozbenik na podlagi pogodbenega sporazuma dovolj
drugih imetnikov glasovalnih pravic usmerja, kako naj glasujejo, da lahko sprejme odlocitve o pomembnih dejavno-
stih.

Pravice iz drugih pogodbenih sporazumov

Nalozbenik lahko na podlagi drugih pravic odlocanja v kombinaciji z glasovalnimi pravicami trenutno usmerja
pomembne dejavnosti. Pravice, dolocene v pogodbenem sporazumu, v kombinaciji z glasovalnimi pravicami so
lahko na primer zadostne, da nalozbeniku omogocajo trenutno usmerjanje proizvodnih postopkov podjetja, v katero
nalozi, ali usmerjanje drugih dejavnosti poslovanja in financiranja podjetja, v katero nalozi, ki bistveno vplivajo na
donos tega podjetja. Vendar v primeru, da ni nobenih drugih pravic, ekonomska odvisnost podjetja, v katero se
naloZi, od nalozbenika (kot so povezave dobavitelja z njegovimi glavnimi strankami) ne pomeni, da ima nalozbenik
vpliv na to podjetje.

Glasovalne pravice nalozbenika

Nalozbenik ima dovolj pravic, da ima vpliv, tudi ¢e nima vecine glasovalnih pravic, kadar ima dejansko moznost, da
enostransko usmerja pomembne dejavnosti.

Nalozbenik mora pri ocenjevanju, ali ima dovolj glasovalnih pravic, da ima vpliv, upostevati vse dejavnike in
okolis¢ine, vklju¢no z:

a) obsegom glasovalnih pravic nalozbenika glede na obseg in razprsitev delezev drugih imetnikov glasovalnih
gom g p g g p g g
pravic, pri Cemer je treba upostevati, da:

(i) ve¢ kot ima nalozbenik glasovalnih pravic, ve¢ja je verjetnost, da ima obstojece pravice, na podlagi katerih
lahko trenutno usmerja pomembne dejavnosti;

(ii) vec¢ kot ima nalozbenik glasovalnih pravic glede na druge imetnike glasovalnih pravic, vedja je verjetnost, da
ima obstojece pravice, na podlagi katerih lahko trenutno usmerja pomembne dejavnosti;

(i) ve¢ kot je strank, ki morajo delovati skupaj, da imajo ve¢ glasovalnih pravic kot nalozbenik, vegja je
verjetnost, da ima naloZzbenik obstojece pravice, na podlagi katerih lahko trenutno usmerja pomembne
dejavnosti;

(b) potencialne glasovalne pravice nalozbenika, drugih imetnikov glasovalnih pravic ali drugih strank (glej B47.-B50.
clen);

(c) pravice, ki izhajajo iz drugih pogodbenih sporazumov (glej B40. ¢len), ter

(d) vsa dodatna dejstva in okolis¢ine, ki kazejo, da lahko nalozbenik trenutno usmerja pomembne dejavnosti ali jih
ne more usmerjati, ko je treba sprejeti odlocitve, vkljuno z vzorci glasovanja na predhodnih skupscinah
delnicarjev.

Kadar je usmerjanje pomembnih dejavnosti doloceno z glasovanjem z vecino in ima nalozbenik bistveno ve¢
glasovalnih pravic kot kateri koli drug imetnik glasovalnih pravic ali organizirana skupina imetnikov glasovalnih
pravic, drugi delezi pa so zelo razprSeni, je lahko Ze samo na podlagi upostevanja dejavnikov iz 42.(a)—(c) ¢lena
jasno, da ima nalozbenik vpliv na podjetje, v katero nalozi.

Primera uporabe
Primer 4

Nalozbenik ima 48 % glasovalnih pravic podjetja, v katero naloZi. Preostale glasovalne pravice ima vec tiso¢
delnicarjev, pri Cemer noben posamezni delnicar nima ve¢ kot 1% glasovalnih pravic. Nobeden od delnicarjev
nima sklenjenih dogovorov, ki bi predvidevali posvetovanje s katerim koli drugim delnicarjem ali kolektivno
sprejemanje odlocitev. Nalozbenik je pri ocenjevanju deleza glasovalnih pravic, ki jih je treba pridobiti glede na
relativno velikost drugih delezev, dolocil, da je 48-odstotni delez dovolj, da ima zagotovljen vpliv. V tem primeru
nalozbenik na podlagi absolutne velikosti svojega deleza in relativne velikosti drugih delezev ugotovi, da je njegov
delez glasovalnih pravic dovolj prevladujo¢, da je izpolnjeno merilo vpliva, ne da bi moral upostevati kakrsne koli
druge dokaze vpliva.
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B45

B46

Primer 5

Nalozbenik A ima 40 % glasovalnih pravic podjetja, v katero nalozi, 12 drugih nalozbenikov pa ima vsak po 5 %
glasovalnih pravic podjetja, v katero nalozijo. Na podlagi delniCarskega sporazuma ima nalozbenik A pravico, da
imenuje in odstavi poslovodno osebje, ki je odgovorno za usmerjanje pomembnih dejavnosti, ter dolo¢i njihovo
placilo. Za spremembo sporazuma je potrebna dvotretjinska vecina glasov delnicarjev. V tem primeru nalozbenik A
ugotovi, da samo na podlagi absolutne velikosti deleza nalozbenika in relativne velikosti drugih delezev ni mogoce
dologiti, ali ima nalozbenik dovolj pravic, da ima vpliv. Vendar nalozbenik A doloci, da njegova pogodbena pravica
do imenovanja in odstavitve poslovodnega osebja ter dolocanja njihovega placila zadostuje za dolocitev, da ima
vpliva na podjetje, v katero nalozi. Dejstvo, da nalozbenik A morda ni uveljavljal te pravice, ali verjetnost, da bo
uveljavljal svojo pravico do izbire, imenovanja in odstavitve poslovodnega osebja ter dolocanja njegovega placila, se
pri ocenjevanju, ali ima vpliv, ne uposteva.

V drugih primerih je lahko Ze samo na podlagi preucitve dejavnikov iz B42.(a)—(c) ¢lena jasno, da nalozbenik nima
vpliva na podjetje, v katero nalozi.

Primer uporabe
Primer 6

Nalozbenik A ima 45 % glasovalnih pravic podjetja, v katero nalozi. Dva druga nalozbenika imata po 26 %
glasovalnih pravic podjetja, v katero naloZzita. Preostale glasovalne pravice imajo trije drugi delnicarji, pri cemer
ima vsak po 1 % glasovalnih pravic. Drugih dogovorov, ki bi vplivali na odlocanje, ni. V tem primeru sta velikost
deleza glasovalnih pravic nalozbenika A in velikost njegovega deleza glede na druge deleze dovolj, da se lahko
ugotovi, da nalozbenik A nima vpliva. Le dva druga naloZbenika bi morala sodelovati, da se nalozbeniku A prepreci
usmerjanje pomembnih dejavnosti podjetja, v katero naloZi.

Kljub temu dejavniki iz B42.(a)—(c) ¢lena sami niso vedno odlocilni. Ce nalozbenik po preucitvi navedenih dejav-
nikov ni preprican, ali ima vpliv, mora preuciti dodatna dejstva in okolis¢ine, na primer ali so drugi delnicarji
pasivni, kot kazejo vzorci glasovanja na predhodnih skupscinah delnicarjev. To vkljucuje oceno dejavnikov iz B18.
¢lena ter kazalnikov iz B19. in B20. ¢lena. Manj kot ima nalozbenik glasovalnih pravic in manj kot je strank, ki
morajo delovati skupaj, da imajo ve¢ glasovalnih pravic kot nalozbenik, ve¢ji je pomen dodatnih dejstev in okolis¢in
pri oceni, ali ima nalozbenik dovolj pravic za vpliv. Ce so dejstva in okolis¢ine iz B18.-B20. ¢lena obravnavani
skupaj s pravicami nalozbenika, ima dokaz o vplivu iz B18. ¢lena vedji pomen kot kazalniki vpliva iz B19. in B20.
¢lena.

Primera uporabe
Primer 7

Nalozbenik ima 45 % glasovalnih pravic podjetja, v katero nalozi. Enajst drugih delnicarjev ima po 5 % glasovalnih
pravic podjetja, v katero nalozijo. Nobeden od delnicarjev nima sklenjenih pogodbenih sporazumov, ki bi pred-
videvali posvetovanje s katerim koli drugim delnicarjem ali kolektivno sprejemanje odlocitev. V tem primeru samo
na podlagi absolutne velikosti deleza nalozbenika in relativne velikosti drugih delezev ni mogoce dolociti, ali ima
nalozbenik dovolj pravic, da ima vpliv na podjetje, v katero nalozi. Preuciti je treba dodatna dejstva in okolis¢ine, ki
lahko pomenijo dokaze, da nalozbenik ima vpliv ali da ga nima.

Primer 8

Nalozbenik ima 35 % glasovalnih pravic podjetja, v katero nalozi. Trije drugi delnicarji imajo po 5 % glasovalnih
pravic podjetja, v katero naloZijo. Preostale glasovalne pravice ima ve¢ drugih delnicarjev, pri ¢emer noben od njih
nima ve¢ kot 1% glasovalnih pravic. Nobeden od delnicarjev nima sklenjenih dogovorov, ki bi predvidevali
posvetovanje s katerim koli drugim delnicarjem ali kolektivno sprejemanje odlocitev. Za odlocitve o pomembnih
dejavnostih podjetja, v katero se nalozi, je potrebno soglasje, in sicer ve¢ina oddanih glasov, na skupscinah zadevnih
delnicarjev; na nedavni skupscini zadevnih delnicarjev je bilo oddanih 75 % glasov v okviru glasovalnih pravic
podjetja, v katero se nalozi. V tem primeru dejavno sodelovanje drugih delnicarjev na nedavnih skupscinah delni-
Carjev pomeni, da naloZbenik ne bi imel dejanske moznosti enostranskega usmerjanja pomembnih dejavnosti, ne
glede na to, ali je nalozbenik usmerjal pomembne dejavnosti, ker je zadostno $tevilo drugih delnicarjev glasovalo
enako kot on.

Ce po preuditvi dejavnikov iz B42.(a)—(d) ¢lena ni jasno, ali ima nalozbenik vpliv, nalozbenik ne obvladuje podjetja,
v katero nalozi.
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B47

B48

B49

B50

B51

B52

B53

Potencialne glasovalne pravice

Nalozbenik pri oceni obvladovanja uposteva svoje potencialne glasovalne pravice ter potencialne glasovalne pravice
drugih strank, da dolo¢i, ali ima vpliv. Potencialne glasovalne pravice so pravice do pridobitve glasovalnih pravic
podjetja, v katero se nalozi, kot so pravice, ki izhajajo iz zamenljivih instrumentov ali opcij, vkljuéno s terminskimi
pogodbami. Te potencialne glasovalne pravice se upostevajo le, ¢e so pravice materialne (glej B22-B25. clen).

Nalozbenik mora pri upostevanju potencialnih glasovalnih pravic upostevati namen in obliko instrumenta ter namen
in obliko morebitne druge udelezbe nalozbenika v podjetju, v katero nalozi. To vkljucuje oceno razlicnih pogojev
instrumenta ter ocitna pricakovanja in razloge nalozbenika za strinjanje s temi pogoji.

Ce ima nalozbenik tudi glasovalne pravice ali druge pravice odlo¢anja v zvezi z dejavnostmi podjetja, v katero
nalozi, oceni, ali mu te pravice v kombinaciji s potencialnimi glasovalnimi pravicami zagotavljajo vpliv.

Nalozbenik lahko na podlagi materialnih potencialnih glasovalnih pravic samih ali v kombinaciji z drugimi pravi-
cami trenutno usmerja pomembne dejavnosti. To lahko na primer velja, kadar ima nalozbenik 40 % glasovalnih
pravic podjetja, v katero naloZi, pri ¢emer ima v skladu z B23. ¢lenom materialne pravice, ki izhajajo iz opcij za
pridobitev dodatnih 20 % odstotkov glasovalnih pravic.

Primera uporabe
Primer 9

Nalozbenik A ima 70 % glasovalnih pravic podjetja, v katero nalozi. Nalozbenik B ima 30 % glasovalnih pravic
podjetja, v katero nalozi, in opcijo za pridobitev polovice glasovalnih pravic nalozbenika A. Opcijo je mogoce
uveljaviti v naslednjih dveh letih po stalni ceni, ki je zelo izven denarja (in za katero se pricakuje, da bo v tem
dveletnem obdobju Se naprej zelo izven denarja). Nalozbenik A je uveljavljal svoje glasovalne pravice in dejavno
usmerja pomembne dejavnosti podjetja, v katero nalozi. V tem primeru je velika verjetnost, da nalozbenik A
izpolnjuje merilo vpliva, ker se zdi, da lahko trenutno usmerja pomembne dejavnosti. Ceprav ima nalozbenik B
trenutno opcije, ki jih je mogoce uveljavljati za nakup dodatnih glasovalnih pravic (ki bi mu, ¢e bi se uveljavljale,
zagotovile vecino glasovalnih pravic v podjetju, v katero nalozi), so pogoji v zvezi s temi opcijami taksni, da se te
opcije ne Stejejo za materialne.

Primer 10

Nalozbenik A in dva druga nalozbenika imajo vsak tretjino glasovalnih pravic podjetja, v katero nalozijo. Poslovna
dejavnost podjetja, v katero se naloZi, je tesno povezana z dejavnostjo nalozbenika A. Poleg kapitalskih instru-
mentov ima nalozbenik A tudi dolzniske instrumente, ki jih je mogoce kadar koli zamenjati za navadne delnice
podjetja, v katero se nalozi, po stalni ceni, ki je izven denarja (vendar ni zelo izven denarja). V primeru zamenjave
dolzniskih instrumentov bi imel nalozbenik A 60 % glasovalnih pravic podjetja, v katero nalozi. Nalozbenik A bi
imel koristi od ustvarjanja sinergij, ¢e bi se dolzniski instrumenti zamenjali v navadne delnice. Nalozbenik A ima
vpliv na podjetje, v katero nalozi, ker ima glasovalne pravice podjetja, v katero naloZi, skupaj z materialnimi
potencialnimi glasovalnimi pravicami, na podlagi katerih lahko trenutno usmerja pomembne dejavnosti.

Vpliv, kadar glasovalne ali podobne pravice nimajo pomembnega vpliva na donos podjetja, v katero se
nalozi

Nalozbenik mora pri ocenjevanju namena in oblike podjetja, v katero nalozi (glej B5.-B8. ¢len), upostevati udelezbo
in sprejete odlocitve ob zacetku obstoja podjetja, v katero nalozi, kot del dolocanja njegove oblike in oceniti, ali ima
na podlagi pogojev transakcije in znacilnosti udelezbe zadostne pravice, da ima vpliv. Samo sodelovanje pri
dolocanju oblike podjetja, v katero se nalozi, ne zadostuje za nalozbenikovo obvladovanje. Vendar lahko sodelovanje
pri dolocanju oblike pomeni, da je imel nalozbenik priloznost pridobiti dovolj pravic, da ima vpliv na podjetje, v
katero nalozi.

Poleg tega mora nalozbenik upostevati pogodbene sporazume, kot so nakupne opcije, prodajne pravice in likvida-
cijske pravice, dolocene na zacetku obstoja podjetja, v katero nalozi. Ce ti pogodbeni sporazumi vkljucujejo
dejavnosti, ki so tesno povezane s podjetjem, v katero se naloZi, so te dejavnosti v bistvu sestavni del vseh dejavnosti
podjetja, v katero se nalozZi, ¢eprav se lahko izvajajo zunaj pravnih omejitev tega podjetja. Zato je treba eksplicitne ali
implicitne pravice odlo¢anja, ki so vkljucene v pogodbene sporazume in so tesno povezane s podjetiem, v katero se
naloZi, pri dolocanju vpliva na podjetje, v katero se naloZi, obravnavati kot pomembne dejavnosti.

Pri nekaterih podjetjih, v katera se nalozi, se pomembne dejavnosti izvajajo le v primeru nastanka dolocenih
okolis¢in ali pojava dolocenih dogodkov. Podjetje, v katero se nalozi, je lahko oblikovano tako, da je usmerjanje
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njegovih dejavnosti in donosa doloceno vnaprej, razen ¢e nastanejo te dolocene okolis¢ine ali se pojavijo doloceni
dogodki. V tem primeru lahko ob nastanku dolocenih okolis¢in ali pojavu dolocenih dogodkov le odlocitve o
dejavnostih podjetja, v katero se nalozi, pomembno vplivajo na njegov donos, kar pomeni, da so to pomembne
dejavnosti. Nastanek okolis¢in ali pojav dogodkov ni nujen, kadar lahko nalozbenik sprejme te odlocitve o vplivu.
Dejstvo, da je pravica odlocanja odvisna od nastanka okoli¢in ali pojava dogodkov, samo po sebi ne pomeni, da so
to pravice do zascite.

Primera uporabe
Primer 11

Edina poslovna dejavnost podjetja, v katero se naloZi, kot je opredeljena v njegovih ustanovnih dokumentih, je
nakup terjatev in njihovo vsakodnevno servisiranje v imenu naloZzbenikov. Vsakodnevno servisiranje vkljucuje
zbiranje in prenos placil glavnice in obresti, ko ta zapadejo. V primeru neplacila terjatev podjetje, v katero se
nalozi, samodejno prenese terjatev na nalozbenika, kot je loceno dogovorjeno v prodajnem sporazumu med
nalozbenikom in podjetjem, v katero se nalozi. Edina pomembna dejavnost je upravljanje terjatev v primeru
neplacila, ker je to edina dejavnost, ki lahko pomembno vpliva na donos podjetja, v katero se nalozi. Upravljanje
terjatev pred pojavom neplacila ni pomembna dejavnost, ker ni treba sprejeti pomembnih odlocitev, ki bi lahko
znatno vplivale na donos podjetja, v katero se nalozi — dejavnosti pred pojavom neplacila so dolocene vnaprej ter
zajemajo le zbiranje denarnih tokov, ko ti zapadejo, in njihov prenos na nalozbenike. Zato je treba pri ocenjevanju
splosnih dejavnosti podjetja, v katero se nalozi, ki pomembno vplivajo na donos podjetja, v katero se nalozi,
upostevati le pravico nalozbenika do upravljanja sredstev v primeru neplacila. V tem primeru je na podlagi oblike
podjetja, v katero se nalozi, zagotovljeno, da ima nalozbenik pristojnost odlocanja v zvezi z dejavnostmi, ki
pomembno vplivajo na donos le, kadar je takino odlocanje potrebno. Pogoji prodajnega sporazuma so sestavni
del celotne transakcije in vzpostavitve podjetja, v katero se nalozi. Zato je mogoce na podlagi pogojev prodajnega
sporazuma skupaj z ustanovnimi dokumenti podjetja, v katero se naloZi, ugotoviti, da ima nalozbenik vpliv na
podjetje, v katero nalozi, ¢eprav nalozbenik prevzame lastnistvo nad terjatvami le v primeru neplacila in upravlja
neporavnane terjatve zunaj pravnih omejitev podjetja, v katero nalozi.

Primer 12

Edina sredstva podjetja, v katero se nalozi, so terjatve. Kar zadeva namen in obliko podjetja, v katero se naloZi, se
dolodi, da je edina pomembna dejavnost upravljanje terjatev v primeru neizpolnitve finan¢nih obveznosti. Stranka, ki
lahko upravlja neporavnane terjatve, ima vpliv na podjetje, v katero naloZi, ne glede na to, ali kateri od posojilo-
jemalcev ni izpolnil finan¢nih obveznosti.

Nalozbenik je lahko eksplicitno ali implicitno zavezan, da mora zagotoviti nadaljnje poslovanje podjetja, v katero
nalozi, kot je bilo nacrtovano. Zaradi taksne zaveze se lahko poveca izpostavljenost nalozbenika spremenljivemu
donosu, s ¢imer se poveca spodbuda, da nalozbenik pridobi dovolj pravic, da ima vpliv. Zato je lahko zaveza, da se
zagotovi poslovanje podjetja, v katero se nalozi, kot je bilo nacrtovano, kazalnik, da ima nalozbenik vpliv, vendar
zaveza sama po sebi ne pomeni vpliva nalozbenika in ne preprecuje drugi stranki, da bi imela vpliv.

Izpostavljenost spremenljivemu donosu ali pravice do spremenljivega donosa podjetja, v katero se nalozi

Pri ocenjevanju, ali nalozbenik obvladuje podjetje, v katero naloZi, nalozbenik dolodi, ali je izpostavljen spremen-
ljivemu donosu oziroma ima pravice do spremenljivega donosa iz svoje udelezbe v podjetju, v katero nalozi.

Spremenljivi donos je donos, ki ni fiksen in je lahko odvisen od poslovanja podjetja, v katero se nalozi. Spremenljivi
donos je lahko le pozitiven, le negativen ali pozitiven in negativen (glej 15. ¢len). Nalozbenik oceni, ali je donos
podjetja, v katero naloZi, spremenljiv in kako spremenljiv je ta donos na podlagi vsebine sporazuma in ne glede na
pravno obliko donosa. Nalozbenik ima lahko na primer v lasti obveznico s fiksno obrestno mero. Fiksna obrestna
mera v tem MSRP pomeni spremenljivi donos, ker je izpostavljena tveganju neplacila, pri ¢emer je nalozbenik
izpostavljen kreditnemu tveganju izdajatelja obveznice. Obseg spremenljivosti (tj. kako spremenljiv je ta donos) je
odvisen od kreditnega tveganja obveznice. Podobno je vnaprej doloen honorar za poslovanje pri upravljanju
sredstev podjetja, v katero se naloZi, spremenljivi donos, ker je nalozbenik izpostavljen tveganju v zvezi s poslova-
njem podjetja, v katero nalozi. Obseg spremenljivosti je odvisen od zmoZnosti podjetja, v katero se nalozi, da ustvari
dovolj prihodka za placilo honorarja.

Primeri donosa vkljucujejo:

(a) dividende, druge razdelitve gospodarskih koristi podjetja, v katero se naloZi (npr. obresti dolzniskih vrednostnih
papirjev, ki jih izda podjetje, v katero se nalozi) in spremembe vrednosti nalozbe nalozbenika v zadevnem
podjetju, v katero se nalozi;
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(b) nadomestilo za servisiranje sredstev ali obveznosti podjetja, v katero se naloZi, honorar in izpostavljenost
izgubam iz zagotavljanja kreditne ali likvidnostne podpore, preostali delezi v sredstvih in obveznostih podjetja,
v katero se naloZi, ob prenehanju njegovega obstoja, davéne koristi in dostop do prihodnje likvidnosti, ki jo ima
nalozbenik na podlagi svoje udelezbe v podjetju, v katero se naloZi;

(c) donos, ki ni na voljo drugim imetnikom delezev. Nalozbenik lahko na primer uporabi svoja sredstva v kombi-
naciji s sredstvi podjetja, v katero naloZi, kot je zdruzevanje operativnih funkcij za doseganje ekonomije obsega,
prihranka stroskov, nabavljanja redkih proizvodov, pridobitve dostopa do posebnega znanja ali omejevanja
nekaterih dejavnosti ali sredstev, da bi se povecala vrednost drugih sredstev nalozbenika.

Povezava med vplivom in donosom
Prenesena pooblastila

Kadar nalozbenik, ki ima pravice odlocanja (subjekt, ki sprejema odlocitve), oceni, ali obvladuje podjetje, v katero
nalozi, mora doloditi, ali je glavni zavezanec ali zastopnik. Nalozbenik mora prav tako dolociti, ali drug subjekt, ki
ima pravice odlocanja, deluje kot zastopnik nalozbenika. Zastopnik je stranka, ki zlasti deluje v imenu in v korist
druge stranke ali strank (glavni zavezanec(-ci)), zato pri izvajanju svoje pristojnosti odlo¢anja ne obvladuje podjetja, v
katero naloZi (glej 17. in 18. ¢len). V¢asih ima lahko torej vpliv glavnega zavezanca zastopnik, ki tak vpliv tudi
izvrduje, vendar v imenu glavnega zavezanca. Subjekt, ki sprejema odlocitve, ni zastopnik, ker imajo lahko druge
stranke koristi od njegovih odlocitev.

Nalozbenik lahko svojo pristojnost odlo¢anja o nekaterih posebnih vprasanjih ali o vseh pomembnih dejavnostih
prenese na zastopnika. Nalozbenik mora pri ocenjevanju, ali obvladuje podjetje, v katero nalozi, steti, da so pravice
odlocanja, prenesene na njegovega zastopnika, neposredne pravice nalozbenika. Kadar je glavnih zavezancev veg,
mora vsak glavni zavezanec oceniti, ali ima vpliv na podjetje, v katero naloZi, pri Cemer uposteva zahteve iz
B5.-B54. ¢lena. B60.-B72. ¢len vsebujejo napotke o dolocanju, ali je subjekt, ki sprejema odlocitve, zastopnik ali
glavni zavezanec.

Subjekt, ki sprejema odlocitve, mora pri dolocanju, ali je zastopnik, upostevati splosen odnos med njim samim,
podjetjem, v katero nalozi in ki ga upravlja, ter drugimi strankami, ki so udelezene v podjetju, v katero se nalozi, pri
¢emer mora zlasti upostevati vse naslednje dejavnike:

(a) obseg pristojnosti odlocanja v zvezi s podjetiem, v katero se nalozi (B62. in B63. ¢len);
(b) pravice drugih strank (B64.-B67. clen);
(c) nadomestilo, do katerega je upravicen v skladu s sporazumom(-i) o nadomestilu (B68.-B70. ¢clen);

(d) izpostavljenost subjekta, ki sprejema odlocitve, spremenljivosti donosa iz drugih delezev v podjetju, v katero se
nalozi (B71. in B72. ¢len).

Za posamezne dejavnike se morajo uporabiti razlicne utezi na podlagi posebnih dejstev in okoliscin.

Pri dolocanju, ali je subjekt, ki sprejema odlocitve, zastopnik, je treba oceniti vse dejavnike, navedene v B60. ¢lenu,
razen Ce ima ena stranka materialne pravice, da odstavi subjekt, ki sprejema odlocitve (pravice do odstavitve), in
lahko tak subjekt odstavi brez razloga (glej B65. ¢len).

Obseg pristojnosti odlocanja

Pri ocenjevanju obsega pristojnosti odlocanja subjekta, ki sprejema odlocitve, se upostevajo:
(a) dejavnosti, ki so dovoljene v skladu s sporazumom(-i) o odlocanju in so dolo¢ene z zakonom, in
(b) diskrecijska pravica subjekta, ki sprejema odlocitve, pri odlo¢anju o teh dejavnostih.

Subjekt, ki sprejema odlocitve, mora upostevati namen in obliko podjetja, v katero naloZi, tveganja, ki naj bi jim bilo
izpostavljeno podjetje, v katero nalozi, tveganja, ki naj bi jih podjetje, v katero nalozi, preneslo na udelezene stranke,
in raven udelezbe subjekta, ki sprejema odlocitve, pri dolo¢anju oblike podjetja, v katero se nalozi. Ce je na primer
subjekt, ki sprejema odlocitve, pomembno udelezen pri dolocanju oblike podjetja, v katero nalozi (vklju¢no z
dolocanjem obsega pristojnosti odlo¢anja), lahko ta udelezba pomeni, da je imel subjekt, ki sprejema odloditve,
priloznost in spodbudo, da bi pridobil pravice, na podlagi katerih lahko subjekt, ki sprejema odlocitve, usmerja
pomembne dejavnosti.
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Pravice drugih strank

Materialne pravice drugih strank lahko vplivajo na zmoznost subjekta, ki sprejema odlocitve, da usmerja pomembne
dejavnosti podjetja, v katero naloZzi. Materialne pravice do odstavitve ali druge pravice lahko pomenijo, da je subjekt,
ki sprejema odlocitve, zastopnik.

Kadar ima ena stranka materialne pravice do odstavitve in lahko brez razloga odstavi subjekt, ki sprejema odlocitve,
to samo po sebi zadostuje za ugotovitev, da je subjekt, ki sprejema odlocitve, zastopnik. Ce ima taksne pravice vec
strank (in nobena posamezna stranka brez soglasja drugih strank ne more odstaviti subjekta, ki sprejema odlocitve),
te pravice same po sebi niso odlocilne pri ugotavljanju, ali subjekt, ki sprejema odlocitve, deluje predvsem v imenu
in v korist drugih strank. Poleg tega vecje kot je Stevilo strank, ki morajo ukrepati skupaj pri uveljavljanju pravic do
odstavitve subjekta, ki sprejema odlocitve, in vecja kot sta obseg drugih gospodarskih interesov subjekta, ki sprejema
odlocitve (tj. nadomestilo in drugi delezi), in spremenljivost, povezana z njimi, manj$i pomen ima ta dejavnik.

Materialne pravice drugih strank, ki omejujejo diskrecijsko pravico subjekta, ki sprejema odlocitve, se morajo pri
oceni, ali je subjekt, ki sprejema odlocitve, zastopnik, upostevati enako kot pravice do odstavitve. Subjekt, ki
sprejema odlocitve in mora pridobiti odobritev od majhnega Stevila drugih strank, je na primer obicajno zastopnik.
(Za dodatna navodila o pravicah in o tem, ali so te pravice materialne, glej B22.-B25. ¢len.)

Upostevanje pravic drugih strank mora vkljucevati oceno morebitnih pravic, ki jih lahko uveljavlja upravni odbor
podjetja, v katero se nalozi (ali drug upravni organ), in njihov vpliv na pristojnost odlocanja (glej B23.(b) clen).

Nadomestilo

Vegje kot je nadomestilo, ki ga subjekt, ki sprejema odlocitve, dobi v zvezi s pricakovanim donosom iz dejavnosti
podjetja, v katero se nalozi, in veja kot je spremenljivost, povezana s tem nadomestilom, vedja je verjetnost, da je
subjekt, ki sprejema odlocitve, glavni zavezanec.

Subjekt, ki sprejema odlocitve, mora pri dolocanju, ali je glavni zavezanec ali zastopnik, upostevati tudi, ali sta
izpolnjena naslednja pogoja:

(a) nadomestilo, ki ga prejme subjekt, ki sprejema odlocitve, je sorazmerno z zagotovljenimi storitvami;

(b) sporazum o nadomestilu vkljucuje le pogoje ali zneske, ki so obicajno prisotni v sporazumih o podobnih
storitvah, in raven strokovnega znanja, dogovorjenega na ¢isto poslovni podlagi.

Subjekt, ki sprejema odlocitve, ne more biti zastopnik, ¢e niso izpolnjeni pogoji iz B69.(a) in (b) clena. Vendar
izpolnjevanje teh pogojev samo po sebi ne zadostuje za ugotovitev, da je subjekt, ki sprejema odlocitve, zastopnik.

Izpostavljenost spremenljivosti donosa iz drugih delezev

Subjekt, ki sprejema odlocitve in ima druge deleze v podjetju, v katero naloZi (npr. nalozbe v podjetju, v katero
nalozi, ali zagotavljanje jamstev v zvezi s poslovanjem podjetja, v katero naloZi), mora pri ocenjevanju, ali je
zastopnik, upostevati svojo izpostavljenost spremenljivosti donosa iz teh deleZev. LastniStvo drugih delezev v
podjetju, v katero nalozi, pomeni, da je lahko subjekt, ki sprejema odlocitve, glavni zavezanec.

Subjekt, ki sprejema odlocitve, mora pri ocenjevanju svoje izpostavljenosti spremenljivosti donosa iz drugih delezev
v podjetju, v katero naloZi, upostevati naslednje:

(a) vedji kot so njegovi gospodarski interesi in spremenljivost, povezana z njimi, pri Cemer se upostevajo nadome-
stilo in drugi delezi skupaj, vecja je verjetnost, da je subjekt, ki sprejema odlocitve, glavni zavezanec;

(b) ali je izpostavljenost spremenljivosti donosa drugacna od izpostavljenosti drugih nalozbenikov, in ¢e je, ali lahko
to vpliva na njegove dejavnosti. To lahko na primer velja, e ima subjekt, ki sprejema odlocitve, podrejene deleze
v podjetju, v katero nalozi, ali mu zagotovi druge oblike povecanja kreditov.

Subjekt, ki sprejema odlocitve, mora oceniti svojo izpostavljenost glede na skupno spremenljivost donosa podjetja, v
katero naloZzi. Ta ocena se izvede zlasti na podlagi pricakovanega donosa iz dejavnosti podjetja, v katero se naloZi,
vendar se pri tem ne sme upostevati najvecja izpostavljenost subjekta, ki sprejema odlocitve, spremenljivosti donosa
podjetja, v katero se nalozi, na podlagi drugih delezev subjekta, ki sprejema odlocitve.
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Primeri uporabe
Primer 13

Subjekt, ki sprejema odlocitve (upravljavec sklada), oblikuje, trzi in upravlja reguliran sklad, s katerim se javno trguje,
na podlagi strogo opredeljenih parametrov, dolocenih v mandatu nalozbe, kot dolocajo lokalna zakonodaja in
predpisi. Sklad je bil nalozbenikom na voljo kot naloZba v razprien portfelj lastniskih vrednostnih papirjev subjek-
tov, katerih vrednostni papirji so na trgu. Upravljavec sklada ima v okviru opredeljenih parametrov diskrecijsko
pravico v zvezi s sredstvi, v katera vlaga. Upravljavec sklada je izvedel 10-odstotno sorazmerno nalozbo v sklad in
za svoje storitve prejema honorar, ki temelji na trzni meri in je enak 1 % Ciste vrednosti sredstva sklada. Honorar je
sorazmeren z zagotovljenimi storitvami. Upravljavcu sklada ni treba financirati izgub, vecjih od te 10-odstotne
nalozbe. Skladu ni treba ustanoviti neodvisnega upravnega odbora in ga tudi ni ustanovil. Nalozbeniki nimajo
nobenih materialnih pravic, ki bi lahko vplivale na pristojnost odlo¢anja upravljavca sklada, vendar lahko odkupijo
svoje deleze v doloc¢enih omejitvah, ki jih doloci sklad.

Ceprav upravljavec sklada posluje v okviru parametrov, ki so dolo¢eni v mandatu nalozbe, in v skladu z regulativ-
nimi zahtevami, ima pravice odlocanja, na podlagi katerih lahko trenutno usmerja pomembne dejavnosti sklada —
nalozbeniki nimajo materialnih pravic, ki bi lahko vplivale na pristojnost odlocanja upravljavca sklada. Upravljavec
sklada za svoje storitve prejme honorar, ki temelji na trzni meri in je sorazmeren z zagotovljenimi storitvami, poleg
tega pa je izvedel tudi sorazmerno nalozbo v sklad. Zaradi nadomestila in nalozbe je upravljavec sklada izpostavljen
spremenljivosti donosa iz dejavnosti sklada, pri ¢emer to ne povzroci izpostavljenosti, ki bi bila tako velika, da bi
pomenila, da je upravljavec sklada glavni zavezanec.

V tem primeru upostevanje izpostavljenosti upravljavca sklada spremenljivosti donosa iz sklada skupaj s pristojnostjo
odloc¢anja v okviru omejenih parametrov pomeni, da je upravljavec sklada zastopnik. Upravljavec sklada torej
ugotovi, da ne obvladuje sklada.

Primer 14

Subjekt, ki sprejema odlocitve, oblikuje, trzi in upravlja sklad, ki zagotavlja nalozbene priloznosti ve¢ nalozbenikom.
Subjekt, ki sprejema odlocitve (upravljavec sklada), mora sprejemati odlocitve v najboljsem interesu vseh nalozbe-
nikov in v skladu s sporazumi o upravljanju sklada. Kljub temu ima upravljavec sklada Siroko diskrecijsko pravico.
Upravljavec sklada za svoje storitve prejme honorar, ki temelji na trZni meri in je enak 1 % sredstev, s katerimi
upravlja, in 20 % cclotnega dobicka sklada, ¢e je dosezena dolocena raven dobicka. Honorar je sorazmeren z
zagotovljenimi storitvami.

Ceprav mora upravljavec sklada sprejemati odloitve v najboljsem interesu vseh nalozbenikov, ima obsezno pristoj-
nost odlocanja v zvezi z usmerjanjem pomembnih dejavnosti sklada. Upravljavcu sklada se placa vnaprej dolocen
honorar, ki je povezan s poslovanjem in sorazmeren z zagotovljenimi storitvami. Poleg tega se z nadomestilom
delezi upravljavca sklada uskladijo z delezi drugih nalozbenikov, da se poveca vrednost sklada, kar pa ne povzroci
izpostavljenosti spremenljivosti donosa iz dejavnosti sklada, ki bi bila tako velika, da bi nadomestilo samo po sebi
pomenilo, da je upravljavec sklada glavni zavezanec.

Zgornji vzorec pojavov in analiza se nanasata na primere 14A-14C, ki so opisani spodaj. Vsak primer se obravnava
loceno.

Primer 14A

Upravljavec sklada ima v skladu tudi 2-odstotno nalozbo, na podlagi katere se njegovi delezi uskladijo z delezi
drugih nalozbenikov. Upravljavcu sklada ni treba financirati izgub, ve¢jih od te 2-odstotne nalozbe. Nalozbeniki
lahko odstavijo upravljavca sklada na podlagi glasovanja z navadno vecino, vendar le zaradi krSenja pogodbe.

Zaradi 2-odstotne nalozbe upravljavca sklada se poveca njegova izpostavljenost spremenljivosti donosa iz dejavnosti
sklada, kar pa ne povzro¢i izpostavljenosti, ki bi bila tako velika, da bi pomenila, da je upravljavec sklada glavni
zavezanec. Pravice drugih nalozbenikov do odstavitve upravljavca sklada se Stejejo za pravice do zascite, ker jih je
mogoce uveljavljati le v primeru krienja pogodbe. Ceprav ima v tem primeru upravljavec sklada obsezno pristojnost
odlocanja ter je izpostavljen spremenljivosti donosa iz svojega deleza in nadomestila, izpostavljenost upravljavca
sklada pomeni, da je upravljavec sklada zastopnik. Upravljavec sklada torej ugotovi, da ne obvladuje sklada.
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Primer 14B

Upravljavec sklada ima pomembnejSo sorazmerno nalozbo v skladu, vendar nima nobene obveznosti, da financira
izgube, veje od te nalozbe. Nalozbeniki lahko odstavijo upravljavca sklada na podlagi glasovanja z navadno vecino,
vendar le zaradi kr$enja pogodbe.

V tem primeru se pravice drugih nalozbenikov do odstavitve upravljavca sklada Stejejo za pravice do zascite, ker jih
je mogoce uveljavljati le v primeru krienja pogodbe. Ceprav upravljavec sklada prejme vnaprej dolocen honorar, ki je
povezan s poslovanjem in sorazmeren z zagotovljenimi storitvami, bi lahko kombinacija nalozbe upravljavca sklada
in njegovega nadomestila povzrocila izpostavljenost spremenljivosti donosa iz dejavnosti sklada, ki bi bila tako
velika, da bi pomenila, da je upravljavec sklada glavni zavezanec. Vegji kot so gospodarski interesi upravljavca sklada
(pri Cemer se upostevajo njegovo nadomestilo in drugi delezi skupaj) in spremenljivost, povezana z njimi, vedji
poudarek bi upravljavec sklada dal tem gospodarskim interesom v analizi in ve¢ja je verjetnost, da je upravljavec
sklada glavni zavezanec.

Na primer, ob upoStevanju nadomestila in drugih dejavnikov bi lahko upravljavec sklada menil, da 20-odstotna
nalozba zadostuje za ugotovitev, da obvladuje sklad. Vendar se lahko v drugacnih okolid¢inah (tj. ¢e je nadomestilo
ali drugi dejavniki drugacni) obvladovanje pojavi, kadar je raven nalozbe drugacna.

Primer 14C

Upravljavec sklada ima 20-odstotno sorazmerno nalozbo v skladu, vendar nima nobene obveznosti, da financira
izgube, vedje od te 20-odstotne nalozbe. Sklad ima upravni odbor, pri ¢emer so vsi njegovi ¢lani neodvisni od
upravljavca sklada in jih imenujejo drugi nalozbeniki. Upravni odbor vsako leto imenuje upravljavca sklada. Ce
upravni odbor sklene, da ne bo podaljsal pogodbe upravljavcu sklada, bi lahko storitve, ki jih izvaja upravljavec
sklada, izvajali drugi upravljavci v sektorju.

Ceprav upravljavec sklada prejme vnaprej dolocen honorar, ki je povezan s poslovanjem in sorazmeren z zagoto-
vljenimi storitvami, lahko kombinacija 20-odstotne nalozbe upravljavca sklada in njegovega nadomestila povzroci
izpostavljenost spremenljivosti donosa iz dejavnosti sklada, ki je tako velika, da pomeni, da je upravljavec sklada
glavni zavezanec. Vendar imajo nalozbeniki materialne pravice do odstavitve upravljavca sklada — upravni odbor
zagotovi mehanizem za zagotovitev, da lahko nalozbeniki odstavijo upravljavca sklada, ¢e se tako odlocijo.

V tem primeru upravljavec sklada v analizi nameni ve&ji poudarek materialnim pravicam do odstavitve. Ceprav ima
torej upravljavec sklada obsezno pristojnost odlocanja in je izpostavljen spremenljivosti donosa sklada na podlagi
njegovega nadomestila in nalozbe, materialne pravice drugih nalozbenikov pomenijo, da je upravljavec sklada
zastopnik. Upravljavec sklada torej ugotovi, da ne obvladuje sklada.

Primer 15

Podjetje, v katero se naloZi, je bilo ustanovljeno za nakup portfelja vrednostnih papirjev, zavarovanih s sredstvi, s
fiksno obrestno mero, ki se financirajo iz dolzniskih instrumentov s fiksno obrestno mero in kapitalskih instru-
mentov. Kapitalski instrumenti naj bi bili namenjeni zagotavljanju zasCite nalozbenikov, ki zagotovijo dolzniski
kapital, pred prvo izgubo, in prejemanju morebitnega preostalega donosa podjetja, v katero se nalozi. Transakcija je
bila potencialnim nalozbenikom, ki zagotovijo v dolzniski kapital, na voljo kot nalozba v portfelj vrednostnih
papirjev, ki so zavarovani s sredstvi in so izpostavljeni kreditnemu tveganju, povezanemu z morebitnim neizpol-
njevanjem financnih obveznosti izdajateljev vrednostnih papirjev v portfelju, zavarovanih s sredstvi, in obrestnemu
tveganju, povezanemu z upravljanjem portfelja. Kapitalski instrumenti ob njihovem nastanku predstavljajo 10 %
vrednosti kupljenih sredstev. Subjekt, ki sprejema odlocitve (upravljavec sredstev), upravlja dejaven portfelj sredstev s
sprejemanjem odlocitev o nalozbah v okviru parametrov iz prospekta podjetja, v katero nalozi. Upravljavec sredstev
za te storitve prejme vnaprej dolocen honorar, ki temelji na trzni meri (t. 1 % sredstev, s katerimi upravlja), in
honorar, povezan s poslovanjem (tj. 10 % dobicka), ce dobicek podjetja, v katero nalozi, preseze doloceno raven.
Honorarji so sorazmerni z zagotovljenimi storitvami. Upravljavec sredstev ima v lasti 35 % lastniskega kapitala v
podjetju, v katero nalozi.

Preostalih 65 % lastniskega kapitala in vsi dolzniski instrumenti so v lasti velikega Stevila siroko razprsenih nepo-
vezanih tretjih nalozbenikov. Upravljavca sredstev se lahko brez razloga odstavi na podlagi odlocitve drugih naloz-
benikov, sprejete z navadno vecino.

Upravljavcu sredstev se placuje vnaprej dolocen honorar, ki je povezan s poslovanjem in sorazmeren z zagoto-
vljenimi storitvami. S tem nadomestilom se uskladijo delezi upravljavca sklada z delezi drugih nalozbenikov, da se
poveca vrednost sklada. Upravljavec sredstev je izpostavljen spremenljivosti donosa iz dejavnosti sklada, ker ima v
lasti 35 % lastniskega kapitala, in donosa iz njegovega nadomestila.
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Ceprav upravljavec sredstev posluje v okviru parametrov iz prospekta podjetja, v katero nalozi, lahko trenutno
sprejema odlocitve o nalozbah, ki pomembno vplivajo na donos podjetja, v katero naloZi — pravice do odstavitve, ki
jih imajo drugi nalozbeniki, imajo majhen pomen v analizi, ker ima te pravice veliko Stevilo Siroko razprienih
nalozbenikov. V tem primeru upravljavec sredstev nameni ve¢ji poudarek izpostavljenosti spremenljivosti donosa
sklada iz svojega deleza v lastniskem kapitalu, podrejenega dolzniskim instrumentom. Lastnistvo 35 % lastniskega
kapitala pomeni podrejeno izpostavljenost izgubam in pravicam do donosa podjetja, v katero se nalozi, ki so tako
velike, da to pomeni, da je upravljavec sredstev glavni zavezanec. Upravljavec sredstev torej ugotovi, da obvladuje
podjetje, v katero nalozi.

Primer 16

Subjekt, ki sprejema odlocitve (sponzor), sponzorira prehodno druzbo ve¢ prodajalcev (multi-seller conduit), ki izda
kratkoro¢ne dolzniske instrumente nepovezanim tretjim nalozbenikom. Transakcija je bila potencialnim nalozbe-
nikom na voljo kot nalozba v portfelj visoko ovrednotenih srednjero¢nih sredstev, ki so minimalno izpostavljena
kreditnemu tveganju, povezanemu z morebitnim neizpolnjevanjem finan¢nih obveznosti izdajateljev sredstev v
portfelju. Sluzbe razlicnih prenosnikov prodajo portfelje visokokakovostnih srednjerocnih sredstev prehodni druzbi.
Vsak prenosnik servisira portfelj sredstev, ki ga proda prehodni druzbi, in upravlja neporavnane terjatve, pri Cemer
za to prejme honorar za servisiranje, ki temelji na trzni meri. Vsak prenosnik zagotovi tudi zas¢ito pred prvo izgubo
za kreditne izgube iz svojega portfelja sredstev s preseznim zavarovanjem sredstev, prenesenih prehodni druzbi.
Sponzor doloci pogoje glede prehodne druzbe in upravlja njene dejavnosti, pri ¢emer za to prejme honorar, ki
temelji na trzni meri. Honorar je sorazmeren z zagotovljenimi storitvami. Sponzor odobri prodajalce, ki lahko
prodajajo prehodni druzbi, in sredstva, ki jih kupi prehodna druzba, ter sprejme odlocitve o financiranju prehodne
druzbe. Sponzor mora delovati v najboljsem interesu vseh nalozbenikov.

Sponzor je upravicen do morebitnega preostalega donosa prehodne druzbe, pri ¢emer tej druzbi zagotovi tudi
povecanje kreditov in likvidnostna posojila. S povecanjem kredita, ki ga zagotovi sponzor, se absorbirajo izgube v
visini do 5 % vseh sredstev prehodne druzbe, potem ko prenosniki absorbirajo izgube. Likvidnostna posojila niso
zagotovljena na podlagi neplacanih sredstev. Nalozbeniki nimajo materialnih pravic, ki bi lahko vplivale na pristoj-
nost odlocanja sponzorja.

Ceprav sponzor za svoje storitve prejme honorar na podlagi trzne mere, ki je sorazmeren z zagotovljenimi
storitvami, je izpostavljen spremenljivosti donosa iz dejavnosti prehodne druzbe zaradi svojih pravic do morebitnih
preostalega donosa prehodne druzbe ter zagotavljanja povecanja kreditov in likvidnostnih posojil (tj. prehodna
druzba je izpostavljena likvidnostnemu tveganju, ker za financiranje srednjero¢nih sredstev uporabi kratkoro¢ne
dolznigke instrumente). Ceprav ima vsak prenosnik drugacne pravice odlocanja, ki vplivajo na vrednost sredstev
prehodne druzbe, ima sponzor obsezno pristojnost odlo¢anja, na podlagi katere lahko trenutno usmerja dejavnosti,
ki najbolj bistveno vplivajo na donos prehodne druzbe (tj. sponzor je doloéil pogoje glede prehodne druzbe, ima
pravico sprejemati odlocitve o sredstvih (odobritev kupljenih sredstev in prenosnikov teh sredstev) in financiranju
prehodne druzbe (za katero je treba redno iskati nove nalozbe)). Zaradi pravice do preostalih sredstev prehodne
druzbe ter zagotavljanja povecanja kreditov in likvidnostnih posojil je sponzor izpostavljen spremenljivosti donosa iz
dejavnosti prehodne druzbe, ki je drugacna od spremenljivosti drugih nalozbenikov. Skladno s tem ta izpostavljenost
pomeni, da je sponzor glavni zavezanec, zato torej sponzor ugotovi, da obvladuje prehodno druzbo. Obveznost
sponzorja, da deluje v najboljsem interesu vseh nalozbenikov, ne pomeni, da sponzor ne more biti glavni zavezanec.

Razmerje z drugimi strankami

Pri oceni obvladovanja mora nalozbenik preuciti naravo svojega odnosa z drugimi strankami in, ali te druge stranke
delujejo v njegovem imenu (tj. so ,dejanski zastopniki“). Za dolocitev, ali druge stranke delujejo kot dejanski
zastopniki, je potrebna presoja, pri kateri se ne uposteva le narava odnosa, ampak tudi, kako te stranke vzajemno
delujejo med seboj in z nalozbenikom.

Za taksen odnos ni potreben pogodbeni sporazum. Stranka je dejanski zastopnik, kadar lahko nalozbenik ali tisti, ki
usmerjajo njegove dejavnosti, dolocijo, da stranka deluje v imenu nalozbenika. V teh okolis¢inah mora nalozbenik
pri oceni obvladovanja podjetja, v katero naloZi, upostevati pravice odlocanja svojega dejanskega zastopnika in
njegovo posredno izpostavljenost spremenljivemu donosu ali pravice do spremenljivega donosa prek dejanskega
zastopnika skupaj s svojimi pravicami odlocanja in svojo posredno izpostavljenostjo spremenljivemu donosu ali
pravicami do spremenljivega donosa.

Primeri tak$nih drugih strank, ki lahko zaradi narave svojega odnosa delujejo kot dejanski zastopniki nalozbenika,
s0:

(a) povezane stranke nalozbenika;
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(b) stranka, ki je svoj delez v podjetju, v katero nalozi, prejela kot prispevek ali posojilo nalozbenika;

(c) stranka, ki se je strinjala, da ne bo prodala, prenesla ali obremenila svojih delezev v podjetju, v katero nalozi,
brez predhodne odobritve nalozbenika (razen kadar imata nalozbenik in druga stranka pravico do predhodne
odobritve, pri ¢emer pravice temeljijo na pogojih, o katerih sta se skupaj dogovorili voljni neodvisni stranki);

(d) stranka, ki ne more financirati svojega delovanja brez podrejene financne podpore nalozbenika;

() podjetje, v katero se naloZi, Ce je vecina ¢lanov njegovega upravnega organa ali kljuéno poslovodno osebje isto
kot pri nalozbeniku;

(f) stranka, ki ima tesen poslovni odnos z nalozbenikom, kot je odnos med ponudnikom strokovnih storitev in
enim od njegovih pomembnih odjemalcev.

Obvladovanje dolocenih sredstev

Nalozbenik mora preuciti, ali del podjetja, v katero nalozi, obravnava kot loc¢eno podjetje in ¢e ga, ali to lo¢eno
podjetje obvladuje.

Nalozbenik mora del podjetja, v katero nalozi, obravnavati kot loceno podjetje, le ¢e je izpolnjen naslednji pogoj:

Dolocena sredstva podjetja, v katero se nalozi (in s tem povezana povecanja kreditov, ¢e obstajajo), so edini vir
placila za navedene obveznosti podjetja, v katero se nalozi, ali navedenih drugih delezev v njem. Stranke, razen
strank z doloceno obveznostjo, nimajo pravic ali obvez v zvezi z dolocenimi sredstvi ali preostalimi denarnimi
tokovi iz teh sredstev. V bistvu preostalo podjetje, v katero se naloZi, ne more uporabiti nobenega donosa iz
dolocenih sredstev, nobena obveznost dela podjetja, ki se Steje za loceno podjetje, pa se ne placa iz sredstev
preostalega podjetja, v katero se nalozi. Zato so v bistvu vsa sredstva, obveznosti in lastniski kapital tega dela
podjetja, ki se 3teje za loCeno podjetje, loceni od sredstev, obveznosti in lastniskega kapitala celotnega podjetja, v
katero se nalozi. Tak del podjetja, ki se Steje za loeno podjetje, se pogosto imenuje ,silos”.

Ko je izpolnjen pogoj iz B77. ¢lena, mora nalozbenik opredeliti dejavnosti, ki znatno vplivajo na donos dela
podjetja, ki se 3teje za loceno podjetje, in opredeliti, kako se te dejavnosti usmerjajo, da oceni, ali ima vpliv na
ta del podjetja, v katero nalozi. Nalozbenik mora pri oceni obvladovanja dela podjetja, ki se $teje za lo¢eno podjetje,
upostevati tudi, ali je izpostavljen spremenljivemu donosu oziroma ima pravice do spremenljivega donosa iz svoje
udelezbe v tem delu podjetja, ki se teje za loceno podjetje, in ali lahko ima vpliv na ta del podjetja, v katero nalozi,
da bi vplival na znesek svojega donosa.

Ce nalozbenik obvladuje del podjetja, ki se steje za loceno podjetje, mora konsolidirati ta del podjetja, v katero
nalozi. V tem primeru druge stranke pri oceni obvladovanja podjetja, v katero nalozijo, in njegovi konsolidaciji
izkljucijo ta del podjetja, v katero nalozijo.

Stalna ocena

Nalozbenik mora ponovno oceniti, ali obvladuje podjetje, v katero nalozi, ¢e dejstva in okolis¢ine kazejo, da se je
spremenil eden ali ve¢ od treh elementov obvladovanja iz 7. ¢lena.

Ce je nastala sprememba glede tega, kako se lahko vpliva na podjetje, v katero se nalozi, mora biti ta sprememba
izrazena v tem, kako nalozbenik oceni svoj vpliv na podjetje, v katero nalozi. Spremembe pravic odlocanja lahko na
primer pomenijo, da se pomembne dejavnosti ne usmetjajo ve¢ prek glasovalnih pravic, ampak lahko druga stranka
ali stranke pomembne dejavnosti namesto tega trenutno usmerjajo na podlagi drugih dogovorov, kot so pogodbe.

Dogodek je lahko vzrok, da nalozbenik pridobi ali izgubi vpliv nad podjetjem, v katero naloZi, ne da bi bil
nalozbenik vpleten v ta dogodek. Nalozbenik lahko na primer pridobi vpliv nad podjetjem, v katero nalozi, ker
so pravice odlocanja, ki jih je imela druga stranka ali so jih imele druge stranke in so pred tem preprecevale, da bi
nalozbenik obvladoval podjetje, v katero nalozi, potekle.

Nalozbenik uposteva tudi spremembe, ki vplivajo na njegovo izpostavljenost spremenljivemu donosu ali pravice do
spremenljivega donosa iz njegove udelezbe v podjetju, v katero nalozi. Nalozbenik, ki vpliva na podjetje, v katero
nalozi, lahko na primer ne obvladuje ve¢ podjetja, v katero nalozi, ¢e ni ve¢ upravicen do prejemanja donosa ali
izpostavljen obvezam, ker ne bi izpolnil zahtev iz 7.(b) clena (npr. Ce je prekinjena pogodba o prejemanju hono-
rarjev, povezanih s poslovanjem).

Nalozbenik mora preuditi, ali se je njegova ocena, da deluje kot zastopnik ali glavni zavezanec, spremenila.
Spremembe splosnega odnosa med nalozbenikom in drugimi strankami lahko pomenijo, da nalozbenik ne deluje
ve¢ kot zastopnik, ¢eprav je prej tako deloval, in obratno. V primeru sprememb v zvezi s pravicami nalozbenika ali
drugih strank lahko nalozbenik na primer ponovno preudi svoj status glavnega zavezanca ali zastopnika.
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Nalozbenikova zacetna ocena obvladovanja ali njegovega statusa glavnega zavezanca ali zastopnika se ne bo
spremenila le zaradi spremembe trznih pogojev (npr. spremembe donosa podjetja, v katero se naloZi, ki bi nastala
zaradi trznih pogojev), razen Ce se zaradi spremembe trznih pogojev spremeni eden ali ve¢ od treh elementov
obvladovanja iz 7. ¢lena ali se spremeni splosen odnos med glavnim zavezancem in zastopnikom.

RACUNOVODSKE ZAHTEVE

B86

B87

B88

B89

B90

BI1

B92

Postopki konsolidiranja

Konsolidirani racunovodski izkazi:

(@) zdruzujejo podobne elemente sredstev, obveznosti, lastniskega kapitala, prihodkov, odhodkov in denarnih tokov
obvladujocega podjetja in njegovih odvisnih podjetij;

(b) pobotajo (izlocijo) knjigovodsko vrednost finan¢ne nalozbe obvladujocega podjetja v posameznem odvisnem
podjetju in delez obvladujocega podjetja v lastniskem kapitalu posameznega odvisnega podjetja (v MSRP 3 je
pojasnjeno, kako se obracuna dobro ime, ki je povezano s tem);

() v celoti izlocijo notranja sredstva in obveznosti, lastniski kapital, prihodke, odhodke in denarne tokove, pove-
zane s transakcijami med podjetji skupine (v celoti se izlocijo dobicki ali izgube, ki izhajajo iz notranjih
transakcij v skupini ter se pripoznajo v sredstvih, kot so zaloge in osnovna sredstva). Notranje izgube v skupini
lahko pomenijo oslabitev, ki jo je treba pripoznati v konsolidiranih racunovodskih izkazih. MRS 12 Davki iz
dobicka se uporablja za zacasne razlike, ki izhajajo iz izlocitve dobickov in izgub iz notranjih transakcij v skupini.

Enotne ra¢unovodske usmeritve

Ce ¢lan skupine uporablja ra¢unovodske usmeritve, ki se razlikujejo od usmeritev, sprejetih v konsolidiranih racu-
novodskih izkazih za podobne transakcije in dogodke v podobnih okolis¢inah, je treba v racunovodskih izkazih tega
¢lana skupine pri pripravljanju konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov opraviti ustrezne prilagoditve, da se zagotovi
skladnost z racunovodskimi usmeritvami skupine.

Merjenje

Podjetje v konsolidirane racunovodske izkaze vkljuci prihodke in odhodke odvisnega podjetja od datuma, ko zacne
to odvisno podjetje obvladovati, pa do datuma, ko ga preneha obvladovati. Prihodki in odhodki odvisnega podjetja
temeljijo na vrednostih sredstev in obveznosti, pripoznanih v konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih na datum
prevzema. Stroski amortizacije, pripoznani v konsolidiranem izkazu vseobsegajocega donosa po datumu prevzema,
na primer temeljijo na postenih vrednostih povezanih amortizirljivih sredstev, pripoznanih v konsolidiranih racu-
novodskih izkazih na datum prevzema.

Potencialne glasovalne pravice

Kadar obstajajo potencialne glasovalne pravice ali drugi izvedeni finan¢ni instrumenti, ki vkljucujejo potencialne
glasovalne pravice, se delez poslovnega izida in sprememb lastniskega kapitala, razporejen obvladujocemu podjetju
in neobvladujo¢im delezem, pri pripravi konsolidiranih racunovodskih izkazov dolo¢i izklju¢no na podlagi sedanjih
delezev v lastniskem kapitalu in ne izraZajo mozZne uveljavitve ali zamenjave potencialnih glasovalnih pravic in
drugih izvedenih finan¢nih instrumentov, razen e se uporablja B90. ¢len.

V nekaterih okoli§¢inah ima podjetje v bistvu sedanji delez v lastniskem kapitalu kot rezultat transakcije, ki mu
trenutno zagotavlja dostop do donosov, povezanih z delezem v lastniskem kapitalu. V tak$nih okoli¢inah se delez,
razporejen obvladujocemu podjetju in neobvladujo¢im delezem, pri pripravi konsolidiranih rac¢unovodskih izkazov
dolo¢i ob upostevanju morebitnega izvajanja teh potencialnih glasovalnih pravic in drugih izvedenih finan¢nih
instrumentov, ki podjetju trenutno zagotavljajo dostop do donosov.

MSRP 9 se ne uporablja za deleze v odvisnih podjetjih, ki so konsolidirana. Kadar instrumenti, ki vsebujejo
potencialne glasovalne pravice, trenutno zagotavljajo dostop do donosov, povezanih z delezem v lastniskem kapitalu
v odvisnem podjetju, za instrumente ne veljajo zahteve iz MSRP 9. V vseh drugih primerih se instrumenti, ki
vsebujejo potencialne glasovalne pravice v odvisnem podjetju, obracunajo v skladu z MSRP 9.

Datum porocanja

Racunovodski izkazi obvladujocega podjetja in njegovih odvisnih podjetij, uporabljeni pri pripravi konsolidiranih
ratunovodskih izkazov, morajo imeti isti datum porocanja. Ce se konec obdobja porocanja obvladujocega in
odvisnega podjetja razlikuje, odvisno podjetje za namene konsolidacije pripravi dodatne racunovodske informacije
z istim datumom, kot ga imajo racunovodski izkazi obvladujocega podjetja, da lahko obvladujoce podjetje konso-
lidira racunovodske informacije odvisnega podjetja, razen e to ni izvedljivo.
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B93 Ce to ni izvedljivo, mora obvladujoce podjetje konsolidirati racunovodske informacije odvisnega podjetja, tako da
uporabi najnovejSe racunovodske izkaze odvisnega podjetja in jih prilagodi za u¢inke pomembnih transakcij ali
dogodkov, ki se zgodijo med datumom teh racunovodskih izkazov in datumom konsolidiranih racunovodskih
izkazov. V vsakem primeru od datuma racunovodskih izkazov odvisnega podjetja do datuma konsolidiranih racu-
novodskih izkazov ne sme preteci ve¢ kot tri mesece, pri ¢emer morata biti dolZina porocevalnih obdobij in
morebitna razlika v datumih racunovodskih izkazov iz obdobja v obdobje enaki.

Neobvladujodi delezi

B94 Podjetje mora poslovni izid in vsako sestavino drugega vseobsegajocega donosa pripisati lastnikom obvladujocega
podjetja in neobvladujo¢im delezem. Podjetje mora pripisati tudi celoten vseobsegajoc¢i donos lastnikom obvladu-
jocega podjetja in neobvladujocim delezem, tudi ¢e to povzrodi primanjkljaj v stanju neobvladujocih delezev.

B95 Ce imajo neobvladujoci delezi kumulativne prednostne delnice odvisnega podjetja, ki so razvricene kot lastnigki
kapital, mora podjetje izracunati svoj delez poslovnega izida po prilagoditvi dividend na tak$ne delnice, ¢e so bile
tak$ne dividende priznane ali ne.

Spremembe deleZev v lasti neobvladujocih delezev

B96 Ce se delez lastniskega kapitala v lasti neobvladujocih delezev spremeni, mora podjetje prilagoditi knjigovodske
vrednosti obvladujocih in neobvladujocih delezev tako, da izrazajo spremembe relativnih delezev v odvisnem
podjetju. Podjetje mora neposredno v lastniskem kapitalu pripoznati vsako razliko med zneskom, za katerega se
prilagodijo neobvladujoci delezi, in posteno vrednostjo placanih ali prejetih nadomestil ter jo pripisati lastnikom
obvladujocega podjetja.

Izguba obvladovanja

B97 Obvladujoce podjetje lahko izgubi obvladovanje odvisnega podjetja v dveh ali ve¢ dogovorih (transakcijah). Vendar
véasih okolis¢ine pomenijo, da je treba ve¢ dogovorov obracunati kot eno samo transakcijo. Obvladujoce podjetje
mora pri dolocanju, ali dogovore obracunavati kot eno samo transakcijo, upostevati vse pogoje dogovorov in
njihove gospodarske ucinke. Eno ali ve¢ od naslednjega pomeni, da mora obvladujoce podjetje ve¢ dogovorov
obracunati kot eno samo transakcijo:

(a) sklenjeni so ob istem casu ali eden zaradi drugega;
(b) predstavljajo eno samo transakcijo, zasnovano za doseganje celotnega poslovnega ucinka;
(c) nastanek enega dogovora je odvisen od nastanka vsaj $e enega dogovora.

(d) Steje se, da en dogovor sam ni ekonomsko upravien, ampak je ekonomsko upravicen skupaj z drugimi
dogovori. Primer je, ko ima odtujitev delnic ceno, niZjo od trzne, kar se nadomesti s prihodnjimi odtujitvami,
katerih cena je visja od trzne.

B98 Ce obvladujoce podjetje izgubi obvladovanje odvisnega podjetja, mora:

(a) odpraviti pripoznanje:
(i) sredstev (vkljutno z dobrim imenom) in obveznosti odvisnega podjetja po knjigovodski vrednosti na datum
izgube obvladovanja ter
(ii) knjigovodske vrednosti neobvladujocih deleZev v nekdanjem odvisnem podjetju na datum izgube obvlado-
vanja (vklju¢no z vsemi sestavinami drugega vseobsegajocega donosa, ki jim jih je mogoce pripisati);
(b) pripoznati:

(i) posteno vrednost morebitnega nadomestila, prejetega iz transakcije, poslovnega dogodka ali okolis¢in, ki so
povzrodile izgubo obvladovanja;

(i) e transakcija, dogodek ali okolis¢ine, ki so povzrocile izgubo obvladovanja, vkljucujejo razdelitev delnic
odvisnega podjetja lastnikom, to razdelitev in
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(i) vse finan¢ne nalozbe, zadrzane v nekdanjem odvisnem podjetju po posteni vrednosti na datum izgube
obvladovanja;

(c) zneske, pripoznane v drugem vseobsegajotem donosu v zvezi z odvisnim podjetjem na podlagi B99. ¢lena,
prerazvrstiti v poslovni izid ali jih prenesti neposredno v zadrzani Cisti dobicek, ¢e se to zahteva v skladu z
drugimi MSRP;

(d) pripoznati vsako nastalo razliko kot dobicek ali izgubo v poslovnem izidu, ki jo je mogoce pripisati obvladu-
jocemu podjetju.

Ce obvladujoce podjetje izgubi obvladovanje odvisnega podjetja, mora obvladujoce podjetje obracunati vse zneske,
prej pripoznane v drugem vseobsegajotem donosu v zvezi z navedenim odvisnim podjetjem enako, kot e bi
obvladujoce podjetje neposredno odtujilo zadevna sredstva ali obveznosti. Ce bi se torej dobicek ali izguba, prej
pripoznana v drugem vseobsegajoem donosu, prerazvrstila v poslovni izid ob odtujitvi zadevnih sredstev ali
obveznosti, mora obvladujo¢e podjetje dobicek ali izgubo prerazvrstiti iz lastniskega kapitala v poslovni izid (kot
prilagoditev zaradi prerazvrstitve), ko izgubi obvladovanje odvisnega podjetja. Ce bi bil prevrednotovalni presezek,
prej pripoznan v drugem vseobsegajocem donosu, prenesen neposredno v zadrzani Cisti dobi¢ek ob odtujitvi sred-
stva, mora obvladujoce podjetje prenesti prevrednotovalni presezek neposredno v zadrzani Cisti dobicek, ko izgubi
obvladovanje odvisnega podjetja.

Priloga C

Datum uveljavitve in prehod

Ta priloga je sestavni del MSRP in ima enako veljavo kot drugi deli MSRP.

DATUM UVELJAVITVE

C1

Podjetje mora uporabiti ta MSRP za letna obracunska obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Uporaba
pred tem datumom je dovoljena. Ce podjetje uporablja ta MSRP prej, mora to razkriti ter hkrati uporabljati MSRP 11,
MSRP 12, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi in MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011).

PREHOD

C2

C3

C4

Podjetje mora ta MSRP uporabljati za nazaj, v skladu z MRS 8 Racunovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in
napake, razen kot je doloc¢eno v C3.-C6. ¢lenu.

Ob prvi uporabi tega MSRP podjetju ni treba opraviti prilagoditev pri obra¢unavanju njegove udelezbe v:

() podjetjih, ki so bila prej konsolidirana v skladu z MRS 27 Konsolidirani in loceni racunovodski izkazi ter SOP-12
Konsolidacija — podjetja za posebne namene ter se v skladu s tem MSRP Se naprej konsolidirajo, ali

(b) podjetjih, ki so bila prej nekonsolidirana v skladu z MRS 27 in SOP-12 ter se v skladu s tem MSRP $e naprej ne
konsolidirajo.

Ce nalozbenik na podlagi prve uporabe tega MSRP konsolidira podjetje, v katero nalozi, ki ni bilo konsolidirano v
skladu z MRS 27 in SOP-12, mora naloZbenik:

(@) ce je podjetje, v katero naloZi, poslovni subjekt (kot je opredeljen v MSRP 3), izmeriti sredstva, obveznosti in
neobvladujoce deleze v tem prej nekonsolidiranem podjetju, v katero nalozi, na datum zacetne uporabe, kot bi
bilo to podjetje, v katero naloZi, konsolidirano (in bi tako uporabil obra¢unavanje prevzema v skladu z MSRP 3)
od datuma, ko je nalozbenik pridobil obvladovanje tega podjetja, v katero nalozi, na podlagi zahtev iz tega MSRP;

Cx

e podjetje, v katero nalozi, ni poslovni subjekt (kot je opredeljen v MSRP 3), izmeriti sredstva, obveznosti in
neobvladujoce deleze v tem prej nekonsolidiranem podjetju, v katero nalozi, na datum zacetne uporabe, kot bi
bilo to podjetje, v katero nalozi, konsolidirano (z uporabo metode prevzema v skladu z MSRP 3 brez pripo-
znavanja dobrega imena podjetju, v katero nalozi) od datuma, ko je nalozbenik pridobil obvladovanje tega
podjetja, v katero nalozi, na podlagi zahtev iz tega MSRP. Vsaka razlika med zneskom pripoznanih sredstev,
obveznosti in neobvladujocih delezev ter prejsnjo knjigovodsko vrednostjo nalozbenikove udelezbe v podjetju, v
katero nalozi, se mora pripoznati kot ustrezna prilagoditev zacetnega stanja lastniskega kapitala;

(c) Ce merjenje sredstev, obveznosti in neobvladujocega deleza podjetja, v katero nalozi, v skladu s tocko (a) ali (b) ni
izvedljivo (kot je opredeljeno v MRS 8), mora nalozbenik:
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C5

Co6

(i) ¢e je podjetje, v katero nalozi, poslovni subjekt, uporabiti zahteve iz MSRP 3. Predpostavljeni datum prevzema
mora biti zaCetek prvega obdobja, za katerega je uporaba MSRP 3 izvedljiva, pri ¢emer je to lahko trenutno

obdobje;

i

=

e podjetje, v katero nalozi, ni poslovni subjekt, uporabiti metodo prevzema, kot je opisana v MSRP 3, brez
pripoznavanja dobrega imena podjetju, v katero nalozi, od predpostavljenega datuma prevzema. Predposta-
vljeni datum prevzema mora biti zacetek prvega obdobja, za katerega je uporaba tega clena izvedljiva, pri
¢emer je to lahko trenutno obdobje.

Nalozbenik mora vsako razliko med zneskom sredstev, obveznosti in neobvladujocih delezev, pripoznanim na
predpostavljeni datum prevzema, ter katerimi koli prej pripoznanimi zneski iz njegove udelezbe pripoznati kot
prilagoditev lastniskega kapitala za to obdobje. Poleg tega mora nalozbenik zagotoviti primerljive informacije in
razkritja v skladu z MRS 8.

Ce nalozbenik na podlagi prve uporabe tega MSRP podjetja, v katero naloZi, ki je bilo konsolidirano v skladu z MRS
27 (kakor je bil spremenjen leta 2008) in SOP-12, ne konsolidira ve¢, mora izmeriti svoj ohranjeni delez v podjetju, v
katero nalozi, na datum zacetne uporabe v znesku, ki bi bil izmerjen, ¢e bi veljale zahteve iz tega MSRP, ko je
nalozbenik postal vkljucen v podjetje, v katero naloZi, ali izgubil obvladovanje podjetja, v katero nalozi. Ce merjenje
ohranjenega deleza ni izvedljivo (kot je opredeljeno v MRS 8), mora nalozbenik uporabiti zahteve iz tega MSRP za
obracunavanje izgube obvladovanja na zacetku prvega obdobja, za katerega je uporaba tega MSRP izvedljiva, pri
Cemer je to lahko trenutno obdobje. Nalozbenik mora vsako razliko med prej pripoznanim zneskom sredstev,
obveznosti in neobvladujo¢ih delezev ter knjigovodsko vrednostjo njegove udelezbe v podjetju, v katero nalozi,
pripoznati kot prilagoditev lastniskega kapitala za to obdobje. Poleg tega mora nalozbenik zagotoviti primerljive
informacije in razkritja v skladu z MRS 8.

S 23., 25., B94. in B96.-B99. ¢lenom so bile leta 2008 izvedene spremembe MRS 27, ki so bile prenesene v MSRP
10. Razen kadar uporabi C3. ¢len, mora podjetje uporabiti naslednje zahteve iz navedenih ¢lenov:

(a) podjetje ne sme preoblikovati pripisa poslovnega izida za porocevalna obdobja pred prvo uporabo spremembe iz
B94. clena;

(b) zahteve iz 23. in B96. clena za obracunavanje sprememb delezev v lastniskem kapitalu v odvisnem podjetju po
pridobitvi obvladovanja se ne uporabljajo za spremembe, ki so nastale, preden je podjetje prvi¢ uporabilo te
spremembe;

(0) podjetje ne sme preoblikovati knjigovodske vrednosti finan¢ne nalozbe v nekdanjem odvisnem podjetju, Ce je
izgubilo obvladovanje pred prvo uporabo sprememb iz 25. in B97.-B99. ¢lena. Poleg tega podjetje ne sme
ponovno izraunati dobicka ali izgube zaradi izgube obvladovanja odvisnega podjetja, ki se je zgodila pred
prvo uporabo sprememb iz 25. in B97.-B99. ¢lena.

Sklicevanja na MSRP 9

Cc7

(@

9

Ce podjetje uporablja ta MSRP, vendar e ne uporablja MSRP 9, v tem MSRP vsako sklicevanje na MSRP 9 pomeni
sklicevanje na MRS 39 Financni instrumenti: pripoznavanje in merjenje.

RAZVELJAVITEV DRUGIH MSRP

Ta MSRP nadomesca zahteve v zvezi s konsolidiranimi racunovodskimi izkazi iz MRS 27 (kakor je bil spremenjen
leta 2008).

Ta MSRP nadomesca tudi SOP-12 Konsolidacija — podjetja za posebne namene.

Priloga D

Spremembe drugih MSRP

V tej prilogi so dolocene spremembe drugih MSRP, ki so posledica izdaje tega MSRP s strani upravnega odbora. Podjetje mora
uporabiti spremembe za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Ce je podjetje uporabilo ta MSRP pred
tem datumom, mora uporabiti te spremembe za to zgodnejSe obdobje. V spremenjenih clenih je novo besedilo podcrtano, izbrisano
besedilo pa precrtano.
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MSRP 1 Prva uporaba Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja
D1 Doda se 39.I ¢len:

391 Z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi in MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki sta bila izdana maja 2011,
so bili spremenjeni 31., B7,, C1., D1., D14. in D15. ¢len ter dodan D31. ¢len. Podjetje mora uporabiti
navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

D2 Spremeni se B7. ¢len Priloge B:

B7 Podjetje, ki prvikrat uporabi MSRP, mora uporabiti naslednje zahteve iz MSRP 10 za naprej od datuma
prehoda na MSRP:

(a) zahtevo iz B94. ¢lena, da je celotni vseobsegajoci donos pripisan lastnikom obvladujocega podjetja in
neobvladujocim delezem, tudi ¢e to povzroci primanjkljaj v stanju neobvladujocih delezev;

(b) zahteve iz 23. in B93. ¢lena za obracunavanje sprememb deleza obvladujocega podjetja v lastniskem
kapitalu v odvisnem podjetju, ki ne povzrocijo izgube obvladovanja, ter

¢) zahteve iz B97.-B99. ¢lena za obracunavanje izgube obvladovanja odvisnega podjetja ter s tem
je 1zg ) ga podjey
povezane zahteve iz 8.A ¢lena MSRP 5 Nekratkorocha sredstva za prodajo in ustavljeno poslovanie.

Vendar ¢e se podjetje, ki prvikrat uporabi MSRP, odlo¢i za uporabo MSRP 3 za nazaj za pretekle
poslovne zdruzitve, mora uporabiti tudi MSRP 10 v skladu s C1. ¢lenom tega MSRP.

D3 Spremeni se C1. ¢len Priloge C:

C1 Podjetje, ki prvikrat uporabi MSRP, se lahko odlo¢i, da MSRP 3 ne bo uporabilo za nazaj za pretekle
poslovne zdruzitve (poslovne zdruzitve, ki so se zgodile pred dnem prehoda na MSRP). Vendar ¢e
podjetje, ki prvikrat uporabi MSRP, preoblikuje katero koli poslovno zdruzitev z namenom skladnosti
z MSRP 3, mora preoblikovati vse poznejse poslovne zdruZitve in tudi uporabiti MSRP 10 od istega
datuma naprej. Na primer, ¢e se podjetje, ki prvikrat uporabi MSRP, odlo¢i za preoblikovanje poslovne
zdruzitve, ki je nastala 30. junija 20X6, mora preoblikovati vse poslovne zdruzitve, ki so nastale 30.
junija 20X6 in na datum prehoda na MSRP, pri ¢emer mora od 30. junija 20X6 uporabljati tudi
MSRP 10.

MSRP 2 Placilo na podlagi delnic
D4 Doda se 63.A clen:

63A Z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi in MSRP 11, ki sta bila izdana maja 2011, sta bila spreme-
njena 5. ¢len in Priloga A. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in
MSRP 11.

V Prilogi A se spremeni opomba k opredelitvi pojma ,dogovor za placilo na podlagi delnic*:

* ,Skupina“ je v Prilogi A k MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi opredeljena kot ,,obvladujoce podjetje
in njegova odvisna podjetja“ z vidika zadnjega obvladujocega podjetja porocajocega podjetja.

MSRP 3 Poslovne zdruZitve

D5 Spremeni se 7. ¢len in doda se 64.E clen:

7 Pri dolocitvi prevzemnika — podjetja, ki pridobi obvladovanje drugega podjetja, tj. prevzetega podjetja, je
treba uporabljati napotke iz MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi. Ce je nastala poslovna zdruzitev,
vendar uporaba napotkov iz MSRP 10 ne nakazuje jasno, katero od podjetij, ki se zdruzujejo, je
prevzemnik, je treba pri tem dolocanju upostevati dejavnike iz B14.-B18. ¢lena.
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64E Z MSRP 10, ki je bil izdan maja 2011, so bili spremenjeni 7., B13. in B63.(¢) ¢len ter Priloga A. Podjetje
mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10.

D6 [Ne velja za zahteve.]
D7  V Prilogi A se izbriSe opredelitev pojma ,obvladovanje“.
D8 Spremenita se B13. in B63.(¢) ¢len Priloge B:

B13 Pri dolocitvi prevzemnika — podjetja, ki pridobi obvladovanje prevzetega podjetja, je treba uporabljati
napotke iz MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi. Ce je nastala poslovna zdruzitev, vendar uporaba
napotkov iz MSRP 10 ne nakazuje jasno, katero od podjetij, ki se zdruZujejo, je prevzemnik, je treba pri
tem dolocanju upostevati dejavnike iz B14.-B18. ¢lena.

B63 Primeri drugih MSRP, v katerih so napotki za poznej$e merjenje in obraunavanje pridobljenih sredstev
in prevzetih ali nastalih obveznosti v poslovni zdruzitvi, vklju¢ujejo:

(a) ...

(e) MSRP 10 vsebuje napotke za obracunavanje sprememb deleza obvladujocega podjetja v lastniskem
kapitalu v odvisnem podjetju po pridobitvi obvladovanja.

MSRP 7 Financni instrumenti: razkritja

D9 Spremeni se 3.(a) ¢len in doda se 44.0 ¢len:
3 Ta MSRP morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste financnih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruzenih podjetjih ali skupnih podvigih, ki se obracunajo v skladu z
MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ali MRS 28 Financne
nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige. Vendar je v skladu z MRS 27 ali MRS 28 v nekaterih
primerih podjetju dovoljeno, da obracuna delez v odvisnem podjetju, pridruZenem podjetju ali
skupnem podvigu z uporabo MRS 39; v teh primerih ...

440  Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranZmaji, ki sta bila izdana maja 2011, je bil spremenjen 3. clen.
Podjetje mora uporabiti navedeno spremembo, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

MSRP 9 Financni instrumenti (izdan novembra 2009)

D10 Doda se 8.1.2. clen:

8.1.2 Z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi in MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki sta bila izdana maja 2011,
je bil spremenjen C8. clen ter izbrisani naslovi nad C18. ¢lenom in C18.—-C23. ¢leni. Podjetje mora
uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

D11 V Prilogi C se izbriSejo C18. in C19. clen ter naslovi pred C18. in C19. ¢lenom, C8. ¢len pa se spremeni:
C83 Ta MSRP morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste finan¢nih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruzenih podjetjih ali skupnih podvigih, ki se obracunajo v skladu z
MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ali MRS 28 Financne
nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige. Vendar je v skladu z MRS 27 ali MRS 28 v nekaterih
primerih podjetju dovoljeno, da obracuna delez v odvisnem podjetju, pridruzenem podjetju ali
skupnem podvigu z uporabo MRS 39 in MSRP 9; v teh primerih ...

MSRP 9 Finanéni instrumenti (izdan oktobra 2010)

D12  Spremeni se 3.2.1. ¢len in doda se 7.1.2. ¢len.

3.2.1 V konsolidiranih racunovodskih izkazih se 3.2.2-3.2.9., B3.1.1., B3.1.2. in B3.2.1.-B3.2.17. ¢len upora-
bljajo na konsolidirani ravni. Zato podjetje najprej vsa odvisna podjetja konsolidira v skladu z MSRP 10
Konsolidirani racunovodski izkazi in potem navedene Clene uporabi za nastalo skupino.
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7.1.2

Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 3.2.1.,
B3.2.1.-B3.2.3., B4.3.12.(c), B5.7.15., C11. in C30. ¢len ter izbrisani C23.—C28. ¢len in zadevni naslovi.
Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

D13  Spremenijo se B3.2.1.-B3.2.3. in B5.7.15. ¢len Priloge B:

V B3.2.1. ¢lenu se v prvem polju shematskega prikaza izbrise besedilo ,(tudi morebitna podjetja za posebne
namene)“.

B3.2.2

B3.2.3

B5.7.15

Polozaj, opisan v 3.2.4.(b) ¢clenu (ko podjetje zadrzi pogodbene pravice do prejema denarnih tokov iz
finan¢nega sredstva, prevzame pa pogodbeno obvezo za placilo tistih denarnih tokov enemu ali ve¢
podjetjem), se pojavi, ¢e je podjetje na primer sklad in nalozbenikom izda pomembne deleze v temeljnih
finan¢nih sredstvih, ki jih poseduje, in servisira ta financna sredstva. V taksnem primeru so finan¢na
sredstva primerna za odpravo pripoznanja, ¢e so izpolnjeni pogoji iz 3.2.5. in 3.2.6. clena.

Ce uporabi 3.2.5. ¢len, bi lahko bilo podjetje na primer izvirni osnovalec financnega sredstva ali
skupina, ki vkljutuje odvisno podjetje, ki je pridobilo finan¢no sredstvo in prenasa denarne tokove
nepovezanim tretjim nalozbenikom.

Primeri tveganja v zvezi z neizpolnjevanjem obveznosti za posamezna sredstva:

(a) ...

(b) obveznost, ki jo izda strukturirano podjetje z naslednjimi znacilnostmi. Podjetje je pravno izolirano,
zato so sredstva v podjetju namenjena izkljuno v korist njegovih nalozbenikov, tudi v primeru
stecaja. Podjetje ne sklepa nobenih drugih transakcij in sredstva v podjetju ne morejo biti zastavljena.
Zneski se dolgujejo nalozbenikom v podjetje le, ¢e namenska sredstva ustvarjajo denarne tokove.
Zato ...

D14  V Prilogi C se izbriSejo C23. in C24. ¢len ter naslov pred C23. ¢lenom, C11. in C30. ¢len pa se spremenita:

C11

C30

3 Ta MSRP morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste finan¢nih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruzenih podjetjih ali skupnih podvigih, ki se obracunajo v
skladu z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ali MRS
28 Financne nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige. Vendar je v skladu z MRS 27 ali MRS
28 v nekaterih primerih podjetju dovoljeno, da obracuna delez v odvisnem podjetju, pridru-
Zenem podjetju ali skupnem podvigu z uporabo MRS 9; v teh primerih ...

4 Ta standard morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste finan¢nih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruZenih podjetjih ali skupnih podvigih, ki se obracu-
najo v skladu z MSRP 10 Konsolidirani ralunovodski izkazi, MRS 27 Loceni ralunovodski
izkazi ali MRS 28 Financne naloZbe v pridruZena podjetja in skupne podvige. Vendar je v
skladu z MRS 27 ali MRS 28 v nekaterih primerih podjetju dovoljeno, da obracuna
delez v odvisnem podjetju, pridruZenem podjetju ali skupnem podvigu z uporabo MRS
9; v teh primerih ...

MRS 1 Predstavljanje racunovodskih izkazov

D15  Spremenita se 4. in 123. ¢len, doda pa se 139.H clen:

123

Ta standard se ne uporablja za sestavo in vsebino zgosc¢enih medletnih racunovodskih izkazov, pripra-
vljenih v skladu z MRS 34 Medletno racunovodsko porocanje. Vendar se 15.-35. ¢len uporabljajo za taksne
racunovodske izkaze. Ta standard se uporablja enako za vsa podjetja, vklju¢no s podjetji, ki predstavijo
konsolidirane ratunovodske izkaze v skladu z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, in podjetji, ki
predstavijo locene racunovodske izkaze v skladu z MRS 27 Loceni racunovodski izkazi.

V procesu izvajanja racunovodskih usmeritev v podjetju poslovodno osebje poleg ocen podaja tudi
presoje, ki lahko zelo vplivajo na zneske, pripoznane v racunovodskih izkazih. Poslovodno osebje na
primer presoja:
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139H

(a) ...

(b) kdaj se vsa pomembna tveganja in koristi lastni§tva finan¢nih sredstev in najetih sredstev dejansko
prenesejo na druga podjetja ter

(c) ali dolocene prodaje proizvodov v bistvu predstavljajo financne sporazume, ki ne zagotavljajo
prihodkov.

(d) fEreaned

Z MSRP 10 in MSRP 12, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 4., 119., 123. in 124. ¢len.
Podjetje mora navedene spremembe uporabiti, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 12.

MRS 7 Izkaz denarnih tokov

D16

Spremeni se 42.B ¢len in doda se 57. clen:

42B

57

Spremembe delezev v lastniskem kapitalu v odvisnih podjetjih, ki ne povzrocijo izgube obvladovanja,
kot je naknaden nakup ali prodaja kapitalskih instrumentov odvisnega podjetja s strani obvladujocega
podjetja, se obracunajo kot transakcije z lastniskim kapitalom (glej MSRP 10 Konsolidirani racunovodski
izkazi). Zato velja naslednje, ...

Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 37., 38. in
42.B clen ter izbrisan 50.(b) ¢clen. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP
10 in MSRP 11.

MRS 21 Vplivi sprememb deviznih tecajev

D17

D18

[Ne velja za zahteve.]

Spremenijo se 19., 45. in 46. clen, doda pa se 60.F clen:

19

45

46

60F

Ta standard samostojnemu podjetju, ki pripravlja racunovodske izkaze, ali podjetju, ki pripravlja locene
racunovodske izkaze v skladu z MRS 27 Loceni racunovodski izkazi, prav tako dovoljuje, da predstavi svoje
raéunovodske izkaze v kateri koli valuti (ali valutah). Ce ...

Zdruzevanje rezultatov in financnega poloZaja poslovanja v tujini z rezultati in finan¢nim poloZajem
porocajoCega podjetja temelji na obicajnih postopkih konsolidacije, kot je izlo¢anje stanj in notranjih
transakcij odvisnega podjetja v skupini (glej MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi). Vendar ...

Ce so racunovodski izkazi poslovanja v tujini glede datumov drugaéni od racunovodskih izkazov
porocajocega podjetja, enota v tujini pogosto pripravi dodatne izkaze za isti datum, kot ga imajo
racunovodski izkazi porocajocega podjetja. Ce se to ne naredi, MSRP 10 dovoljuje uporabo razli¢nih
datumov, Ce razlika med datumoma ni daljsa od treh mesecev in so opravljene prilagoditve za ucinke
vseh pomembnih transakcij in drugih dogodkov, ki se zgodijo med tema datumoma. V tak$nem primeru
se sredstva in obveznosti poslovanja v tujini pretvorijo po menjalnem tecaju ob koncu porocevalnega
obdobja enote v tujini. Opravijo se prilagoditve zaradi pomembnih sprememb menjalnih tecajev vse do
konca porocevalnega obdobja porocajocega podjetja v skladu z MSRP 10. Enako ...

Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranZmaji, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 3.(b), 8., 11.,
18., 19., 33., 44.-46. in 48.A ¢len. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP
10 in MSRP 11.

MRS 24 Razkrivanje povezanih strank

D19

Spremeni se 3. clen:

Ta standard v skladu z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi ali MRS 27 Loceni racunovodski
izkazi zahteva razkritje razmerij, transakcij in neporavnanih obveznosti, vkljutno z obvezami,
med povezanimi strankami v konsolidiranih in lo¢enih ratunovodskih izkazih obvladujocega
podjetja ali naloZbenikov s skupnim obvladovanjem podjetja, v katero se naloZi, ali pomembnim
vplivom v njem. Ta standard se uporablja tudi za individualne racunovodske izkaze.
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V 9. ¢lenu se izbrisejo opredelitve pojmov ,obvladovanje*, ,skupno obvladovanje“ in ,pomemben vpliv* ter se
doda stavek:

Pojmi ,obvladovanje“, ,skupno obvladovanje“ in ,,pomemben vpliv“ so opredeljeni v MSRP 10,
MSRP 11 Skupni aranZmaji in MRS 28 Financne naloZbe v pridruZena podjetja in skupne podvige ter se
v tem standardu uporabljajo v smislu iz navedenih MSRP.

Doda se 28.A clen:

28A Z MSRP 10, MSRP 11 Skupni aranzmaji in MSRP 12, ki so bili izdani maja 2011, so bili spremenjeni 3.,
9., 11.(b), 15, 19.(b) in (e) ter 25. ¢len. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja
MSRP 10, MSRP 11 in MSRP 12.

MRS 27 Konsolidirani in logeni racunovodski izkazi

D20V MRS 27 Konsolidirani in loCeni racunovodski izkazi se izbriejo zahteve v zvezi s konsolidiranimi racunovodskimi
izkazi in se po potrebi prestavijo v MSRP 10. Racunovodske zahteve in zahteve po razkritju za locene racuno-
vodske izkaze ostanejo v MRS 27; naslov se spremeni v Loceni racunovodski izkazi, ostali cleni se zaporedno
prestevilcijo, podrocje uporabe se prilagodi in izvedejo se druge redakcijske spremembe. Racunovodske zahteve in
zahteve po razkritju, ki ostanejo v MRS 27 (kakor je bil spremenjen leta 2011), se prav tako posodobijo, da
izrazajo napotke iz MSRP 10, MSRP 11, MSRP 12 in MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011). Podrobnosti o
tem, kam se premaknejo cleni v MRS 27 (kakor je bil spremenjen leta 2008), so navedene v preglednici
skladnosti, priloZeni MRS 27 (kakor je bil spremenjen leta 2011).

MRS 32 Financni instrumenti: predstavljanje

D21  Spremeni se 4.(a) clen in doda se 97.I ¢len:
4 Ta standard morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste finan¢nih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruzenih podjetjih ali skupnih podvigih, ki se obracunajo v
skladu z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ali
MRS 28 Financne nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige. Vendar je v skladu z MRS
27 ali MRS 28 v nekaterih primerih podjetju dovoljeno, da obrafuna delez v odvisnem
podjetju, pridruZenem podjetju ali skupnem podvigu z uporabo MRS 39; ...

971 Z MSRP 10 in MSRP 11, ki sta bila izdana maja 2011, sta bila spremenjena 4.(a) in AG29. ¢len. Podjetje
mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

D22 Spremeni se AG29. clen Priloge:

AG29  V konsolidiranih racunovodskih izkazih podjetje predstavi neobvladujoce deleze, tj. deleze ostalih strank
v lastniskem kapitalu in prihodku svojih odvisnih podjetij, v skladu z MRS 1 in MSRP 10. Kadar ...

MRS 33 Cisti dobicek na delnico

D23 Spremeni se 4. ¢len in doda se 74.B clen.

4 Kadar podjetje predstavi konsolidirane racunovodske izkaze in loene ra¢unovodske izkaze, ki
so pripravljeni v skladu z MSRP 10 Konsolidirani raunovodski izkazi in MRS 27 Loceni rauno-
vodski izkazi, je treba razkritja, ki jih zahteva ta standard, prikazati le na podlagi konsolidiranih
informacij. ...

74B Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranZmaji, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 4., 40. in
Al1. ¢len. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

MRS 36 Oslabitev sredstev
D24  Spremeni se 4.(a) ¢len in doda se 140.H clen.

4 Ta standard se uporablja za vsa finan¢na sredstva, razvriCena kot:

(a) odvisna podjetja, kot so opredeljena v MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi;

®) ...
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140H Z MSRP 10 in MSRP 11, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 4. ¢len, naslov nad 12.(h)
¢lenom in 12(h). ¢len. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in
MSRP 11.
D25  [Ne velja za zahteve.]

MRS 38 Neopredmetena sredstva

D26

Spremeni se 3.(e) ¢len in doda se 130.F clen.

130F

Ce drug standard predpisuje obracunavanje posebne vrste neopredmetenega sredstva, podjetje uporablja
tisti standard in ne tega. Ta standard se na primer ne uporablja za:

(@ ...

(e) financna sredstva iz MRS 32. Pripoznavanje in merjenje nekaterih financnih sredstev je zajeto v
MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ter MRS 28 Financne
nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige.

0 ..

Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki sta bila izdana maja 2011, je bil spremenjen 3.(¢) clen.
Podjetje mora uporabiti navedeno spremembo, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

MRS 39 Financni instrumenti: pripoznavanje in merjenje (kakor je bil spremenjen oktobra 2009)

D27

D28

Spremenita se 2.(a) in 15. ¢len, doda pa se 103.P clen:

15

103P

Ta standard morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste finan¢nih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih, ki se obracunajo v
skladu z MSRP 10 Konsolidirani ralunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ali
MRS 28 Financne naloZbe v pridruZena podjetja in skupne podvige. Vendar morajo podjetja
uporabljati ta standard za deleZ v odvisnem podjetju, pridruZzenem podjetju ali skupnem
podvigu, ki se v skladu z MRS 27, ali MRS 28 ali MRS-31 obracunava po tem standardu. ...

V konsolidiranih racunovodskih izkazih se 16.-23. ¢len in AG34.~AG52. ¢len Priloge A uporabljajo na
konsolidirani ravni. Zato podjetje najprej konsolidira vsa odvisna podjetja v skladu z MSRP 10, nato pa
uporabi 16.-23. ¢len in AG34.~AG52. ¢len Priloge A za nastalo skupino.

Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranZmaji, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 2.(a), 15.,
AG3., AG36.-AG38. in AG41.(a) clen. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja
MSRP 10 in MSRP 11.

Spremenijo se AG36.—~AG38. clen Priloge A:

V AG36. clenu se v prvem polju shematskega prikaza izbriSe besedilo ,(tudi morebitna podjetja za posebne
namene)“.

AG37

AG38

Polozaj, opisan v 18.(b) ¢lenu (ko podjetje zadrzi pogodbene pravice do prejema denarnih tokov iz
finan¢nega sredstva, prevzame pa pogodbeno obvezo za placilo tistih denarnih tokov enemu ali ve¢
podjetjem), se pojavi, Ce je podjetje na primer sklad in nalozbenikom izda pomembne deleze v temeljnih
finan¢nih sredstvih, ki jih poseduje, in servisira ta financna sredstva. V tak$nem primeru so finan¢na
sredstva primerna za odpravo pripoznanja, ¢e so izpolnjeni pogoji iz 19. in 20. clena.

Ce uporabi 19. ¢&len, bi lahko bilo podjetje na primer izvirni osnovalec finanénega sredstva ali skupina, ki
vklju¢uje odvisno podjetje, ki je pridobilo finan¢no sredstvo in prenasa denarne tokove nepovezanim
tretjim nalozbenikom.
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OPMSRP 5 Pravica do deleZev, ki izhajajo iz skladov za razgradnjo, obnovo in ponovno oZivljanje okolja

D29  V ,sklicevanjih“ se izbrisejo vnosi za MRS 27 in MRS 31, vnos za MRS 28 se spremeni v ,MRS 28 Financne
nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige*, dodata pa se vnosa za MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi in
MSRP 11 Skupni aranzmaji.

Spremeni se 8. ¢len in doda se 14.B clen.

8 Vlagatelj mora dolociti, ali obvladuje, skupaj obvladuje ali ima v skladu pomemben vpliv s sklicevanjem
na MSRP 10, MSRP 11 in MRS 28. Ce to dr#i, vlagatelj svoj delez v skladu obracuna skladno s temi
standardi.

14B Z MSRP 10 in MSRP 11, ki sta bila izdana maja 2011, sta bila spremenjena 8. in 9. ¢len. Podjetje mora
uporabiti navedeno spremembo, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

OPMSRP 17 Razdelitev nedenarnih sredstev lastnikom

D30 V ,sklicevanjih“ se doda vnos za ,MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi“.
Spremeni se 7. ¢len in doda se 19. clen.

7 V skladu s 5. ¢lenom se to pojasnilo ne uporablja, kadar podjetje razdeli nekatere od svojih delezev v
lastniskem kapitalu v odvisnem podjetju, vendar odvisno podjetje $e naprej obvladuje. Podjetje, ki opravi
razdelitev, katere posledica je, da podjetje pripozna neobvladujoéi delez v odvisnem podjetju, obracuna
razdelitev v skladu z MSRP 10.

19 Z MSRP 10, ki je bil izdan maja 2011, je bil spremenjen 7. ¢len. Podjetje mora uporabiti navedeno
spremembo, kadar uporablja MSRP 10.
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MEDNARODNI STANDARD RACUNOVODSKEGA POROCANJA 11

Skupni aranZmaji

cILy

1

Cilj tega MSRP je opredeliti nacela za raunovodsko porocanje podjetij, ki imajo delez v skupaj obvladovanih
aranzmajih (tj. skupnih aranZmajih).

Uresnicevanje cilja

Za uresniCevanje cilja iz 1. ¢lena ta MSRP opredeljuje skupno obvladovanje in od podjetja, ki je stranka v skupnem
aranzmaju, zahteva, da dolo¢i vrsto skupnega aranzmaja, v katerem je udelezen, tako da oceni svoje pravice in obveze
ter jih obracuna v skladu z zadevno vrsto skupnega aranzmaja.

PODROCJE UPORABE

3

Ta MSRP morajo uporabljati vsa podjetja, ki so stranke v skupnem aranZmaju.

SKUPNI ARANZMAJI

4

10

11

12

13

14

Skupni aranZma je aranZma, ki ga skupaj obvladujeta dve ali ve¢ strank.

Znadilnosti skupnega aranzmaja so:

(a) stranke zavezuje pogodbeni sporazum (glej B2.-B4. ¢len);

(b) pogodbeni sporazum dvema ali ve¢ strankam dodeljuje skupno obvladovanje aranzmaja (glej 7.-13. ¢len).

Skupni aranZma je lahko skupna dejavnost ali skupni podvig.

Skupno obvladovanje

Skupno obvladovanje je pogodbeno dogovorjena delitev obvladovanja aranZmaja, ki obstaja le, kadar je za
odlo¢itve o zadevnih dejavnostih potrebno soglasje strank, ki si delijo obvladovanje.

Podjetje, ki je stranka v aranZmaju, mora oceniti, ali pogodbeni sporazum vsem strankam ali skupini strank dodeljuje
kolektivno obvladovanje aranzmaja. Vse stranke ali skupina strank kolektivno obvladuje aranzma, kadar mora s
skupnim ukrepanjem usmerjati dejavnosti, ki imajo velik vpliv na donos aranzmaja (tj. zadevne dejavnosti).

Ko je doloceno, da vse stranke ali skupina strank kolektivno obvladuje aranzma, skupno obvladovanje obstaja le,
kadar je za odlocitve o zadevnih dejavnostih potrebno soglasje strank, ki kolektivno obvladujejo aranzma.

Skupnega aranzmaja nikoli ne obvladuje le ena stranka. Stranka s skupnim obvladovanjem aranzmaja lahko vsaki
drugi stranki ali skupini strank prepreci obvladovanje aranzmaja.

Aranzma je lahko skupni aranzma, Ceprav ga ne obvladujejo skupaj vse njegove stranke. Ta MSRP razlikuje med
strankami s skupnim obvladovanjem skupnega aranzmaja (soizvajalci ali sopodvizniki) in strankami, ki sodelujejo v
skupnem aranZmaju, vendar ga ne obvladujejo skupaj.

Pri oceni, ali vse stranke ali skupina strank skupaj obvladuje aranzma, bo moralo podjetje uporabiti presojo. Podjetje
mora pri tej oceni upostevati vsa dejstva in okolis¢ine (glej B5.-B11. clen).

V primeru spremembe dejstev in okolis¢in mora podjetje ponovno oceniti, ali $e vedno skupaj obvladuje aranzma.

Vrste skupnega aranZmaja

Podjetje dolo¢i vrsto skupnega aranZmaja, v katerem je udeleZeno. Razvrstitev skupnega aranZmaja kot
skupna dejavnost ali skupni podvig je odvisna od pravic in obvez strank v aranZmaju.
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15 Skupna dejavnost je skupni aranZma, pri ¢emer imajo stranke, ki skupaj obvladujejo aranZma, pravice do
sredstev in obveze iz obveznosti, povezanih z aranZmajem. Te stranke se imenujejo soizvajalci.

16 Skupni podvig je skupni aranZma, pri ¢emer imajo stranke, ki skupaj obvladujejo aranZma, pravice do €istih
sredstev aranZmaja. Te stranke se imenujejo sopodviZzniki.

17 Podjetje pri oceni, ali je skupni aranzma skupna dejavnost ali skupni podvig, uporabi presojo. Podjetje dolo¢i vrsto
skupnega aranzmaja, v katerem je udelezeno, tako da uposteva pravice in obveze, ki izhajajo iz aranzmaja. Podjetje
oceni svoje pravice in obveze, pri ¢emer uposteva strukturo in pravno obliko aranZmaja, pogoje, s katerimi so se
stranke strinjale v pogodbenem sporazumu, ter druga dejstva in okolis¢ine, kadar je to ustrezno (glej B12.-B33. ¢len).

18 Stranke v nekaterih primerih zavezuje okvirni sporazum, ki doloca splosne pogodbene pogoje za izvajanje ene ali ve¢
dejavnosti. Okvirni sporazum lahko doloca, da stranke ustanavljajo razliéne skupne aranzmaje za obravnavanje
posebnih dejavnosti, ki so del sporazuma. Ceprav so ti skupni aranzmaji povezani z istim okvirnim sporazumom,
so lahko razli¢nih vrst, Ce se pravice in obveze strank pri izvajanju razlicnih dejavnosti, obravnavanih v okvirnem
sporazumu, razlikujejo. Tako je mogo¢ soobstoj skupnih dejavnosti in skupnih podvigov, kadar stranke izvajajo
razli¢ne dejavnosti, ki so del istega okvirnega sporazuma.

19 V primeru spremembe dejstev in okolis¢in mora podjetje ponovno oceniti, ali se je vrsta skupnega aranzmaja, v
katerem je udelezeno, spremenila.

RACUNOVODSKI IZKAZI STRANK V SKUPNEM ARANZMAJU
Skupne dejavnosti

20 Soizvajalec mora v zvezi s svojim delezem v skupni dejavnosti pripoznati:

(a) svoja sredstva, vkljuéno z delezem katerih koli sredstev v skupni lasti;

(b) svoje obveznosti, vklju¢no z delezem katerih koli obveznosti, ki jih prevzame z drugimi soizvajalci;

(c) svoje prihodke iz prodaje deleZa proizvodov iz skupne dejavnosti;

(d) svoj delez prihodkov iz prodaje proizvodov skupne dejavnosti in

() svoje odhodke, vklju¢no z deleZem katerih koli odhodkov, ki jih deli z drugimi.

21 Soizvajalec mora sredstva, obveznosti, prihodke in odhodke, povezane z njegovim delezem v skupni dejavnosti,
obracunati v skladu z MSRP, ki se uporabljajo za dolocena sredstva, obveznosti, prihodke in odhodke.

22 Obracunavanje transakcij, kot so prodaja, prispevek ali nakup sredstev med podjetjem in skupno dejavnostjo, v kateri
je to podjetje soizvajalec, je dolo¢eno v B34.-B37. clenu.

23 Stranka, ki sodeluje v skupni dejavnosti, vendar je ne obvladuje skupaj, mora svoj delez v aranzmaju prav tako
obracunati v skladu z 20.-22. ¢lenom, Ce ima ta stranka pravice do sredstev in obveze iz obveznosti, povezanih s
skupno dejavnostjo. Ce stranka, ki sodeluje v skupni dejavnosti, vendar je ne obvladuje skupaj, nima pravic do
sredstev in obvez iz obveznosti, povezanih s to skupno dejavnostjo, mora svoj delez v skupni dejavnosti obracunati
v skladu z MSRP, ki se uporabljajo za ta delez.

Skupni podvigi

24 Sopodviznik mora svoj delez v skupnem podvigu pripoznati kot finan¢no nalozbo, ki jo obracuna po
kapitalski metodi v skladu z MRS 28 Financne nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige, razen Ce je
podjetje izvzeto iz uporabe kapitalske metode, kot je dolo¢ena v navedenem standardu.

25 Stranka, ki sodeluje v skupnem podvigu, vendar ga ne obvladuje skupaj, mora svoj delez v aranzmaju obracunati v
skladu z MSRP 9 Financni instrumenti oziroma v skladu z MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011), ¢e ima na
skupni podvig pomemben vpliv.
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LOCENI RACUNOVODSKI IZKAZI

26 V locenih racunovodskih izkazih mora soizvajalec ali sopodviznik obracunati svoje deleze v:

(a) skupni dejavnosti v skladu z 20.-22. ¢lenom;

(b) skupnem podvigu v skladu z 10. ¢lenom MRS 27 Loceni ralunovodski izkazi.

27 V locenih ra¢unovodskih izkazih mora stranka, ki sodeluje v skupnem aranZmaju, vendar ga ne obvladuje
skupaj, obracunati svoje deleze v:

(a) skupni dejavnosti v skladu s 23. ¢lenom;

(b) skupnem podvigu v skladu z MSRP 9, razen ¢e podjetje pomembno vpliva na skupni podvig, pri cemer se
uporabi 10. ¢len MRS 27 (kakor je bil spremenjen leta 2011).

Ta priloga je sestavni del MSRP.

Skupni aranzma

Skupno obvladovanje

Skupna dejavnost

Soizvajalec

Skupni podvig

Sopodviznik

Stranka v skupnem aranZmaju

Loceni nosilec

Priloga A

Opredeljeni izrazi

Aranzma, ki ga skupaj obvladujeta dve ali ve¢ strank.

Pogodbeno dogovorjena delitev obvladovanja aranzmaja, ki obstaja le, kadar je za
odlocitve o zadevnih dejavnostih potrebno soglasje strank, ki skupaj obvladujejo
aranzma.

Skupni aranZma, pri Cemer imajo stranke, ki skupaj obvladujejo aranima,
pravice do sredstev in obveze iz obveznosti, povezanih z aranzmajem.

Stranka v skupni dejavnosti, ki skupaj obvladuje zadevno skupno dejavnost.

Skupni aranZma, pri Cemer imajo stranke, ki skupaj obvladujejo aranima,
pravice do cistih sredstev aranzmaja.

Stranka v skupnem podvigu, ki skupaj obvladuje zadevni skupni podvig.

Podjetje, ki sodeluje v skupnem aranZmaju, ne glede na to, ali skupaj obvladuje
aranzma.

Loceno opredeljiva financna struktura, vklju¢no z locenimi pravnimi osebami ali
podjetji, priznanimi s statutom, ne glede na to, ali imajo ta podjetja pravno
osebnost.

Naslednji izrazi so opredeljeni v MRS 27 (kakor je bil spremenjen leta 2011), MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011)
ali MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi ter so v tem MSRP uporabljeni v pomenu, ki je dolo¢en v navedenih MSRP:

— obvladovanje podjetja, v katero se nalozi,

— kapitalska metoda,

— mo¢,

— pravice do pravnega varstva,
— zadevne dejavnosti,

— loceni racunovodski izkazi,

— pomemben vpliv.
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Priloga B

Napotki za uporabo

Ta priloga je sestavni del MSRP. Opisuje uporabo 1.-27. clena in ima enako veljavo kot drugi deli MSRP.

B1

V tej prilogi so opisani hipoteti¢ni primeri. Ceprav so nekateri vidiki primerov lahko prisotni v dejanskih vzorcih
pojavov, bi bilo treba pri uporabi MSRP 11 oceniti vsa pomembna dejstva in okoli§¢ine posameznega vzorca
pojavov.

SKUPNI ARANZMAJI

B2

B3

B4

B5

B6

B7

Pogodbeni sporazum (5. ¢len)

Pogodbeni sporazumi se lahko dokazujejo na razlicne nacine. Izvriljiv pogodbeni sporazum se pogosto, Ceprav ne
vedno, sklene pisno, navadno v obliki pogodbe ali dokumentiranih razprav med strankami. Tudi zakonski mehan-
izmi lahko sami ali skupaj s pogodbami med strankami oblikujejo izvrsljive sporazume.

Kadar se skupni aranzmaji strukturirajo prek locenega nosilca (glej B19.-B33. clen), se pogodbeni sporazum ali
nekateri vidiki pogodbenega sporazuma v nekaterih primerih vkljucijo v poslovnik, listino ali pravilnike locenega
nosilca.

Pogodbeni sporazum dolo¢a pogoje, pod katerimi stranke sodelujejo v dejavnosti, ki je predmet aranzmaja. Pogod-
beni sporazum na splosno obravnava vprasanja, kot so:

(a) namen, dejavnost in trajanje skupnega aranzmaja;

(b) nacin imenovanja ¢lanov upravnega odbora ali enakovrednega upravnega organa skupnega aranzmaja;

() postopek odlocanja: vprasanja, za katera so potrebne odlocitve strank, glasovalne pravice strank in potrebna
raven podpore za ta vprasanja. Postopek odlocanja, izrazen v pogodbenem sporazumu, doloca skupno obvla-
dovanje aranzmaja (glej B5.-B11. clen);

(d) kapitalski ali drugi prispevki, ki se zahtevajo od strank;

(¢) kako si stranke delijo sredstva, obveznosti, prihodke, odhodke in dobicek ali izgubo, ki so povezani s skupnim
aranzmajem.

Skupno obvladovanje (7.-13. ¢len)

Pri oceni, ali podjetje skupaj obvladuje aranzma, mora podjetje najprej oceniti, ali vse stranke ali skupina strank
obvladuje aranzma. MSRP 10 opredeljuje obvladovanje in ga je treba uporabiti za dolocitev, ali so vse stranke ali
skupina strank izpostavljene spremenljivemu donosu ali imajo pravice do spremenljivega donosa iz njihove udelezbe
v aranzmaju in lahko prek svojega obvladovanja aranzmaja vplivajo na ta donos. Kadar lahko vse stranke ali skupina
strank, obravnavana kolektivno, usmerja dejavnosti, ki imajo velik vpliv na donos aranzmaja (zadevne dejavnosti),
stranke kolektivno obvladujejo aranzma.

Po ugotovitvi, da vse stranke ali skupina strank kolektivno obvladuje aranzma, mora podjetje oceniti, ali skupaj
obvladuje aranzma. Skupno obvladovanje obstaja le, kadar je za odlocitve o zadevnih dejavnostih potrebno soglasje
strank, ki kolektivno obvladujejo aranzma. Pri oceni, ali aranzma skupaj obvladujejo vse njegove stranke ali skupina
strank ali ga obvladuje le ena njegova stranka, se lahko zahteva presoja.

Postopek odlocanja, o katerem so se stranke sporazumele v pogodbenem sporazumu, v nekaterih primerih posredno
vodi k skupnemu obvladovanju. Dve stranki lahko na primer ustanovita aranzma, v katerem ima vsaka 50 %
glasovalnih pravic, pogodbeni sporazum, ki sta ga sklenili, pa doloca, da je za sprejemanje odlocitev o zadevnih
dejavnostih potrebnih najmanj 51 % glasovalnih pravic. V tem primeru sta se stranki posredno strinjali, da skupaj
obvladujeta aranzma, ker odlocitev o zadevnih dejavnostih ni mogoce sprejeti brez soglasja obeh strank.
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B8

B9

B10

V drugih okolis¢inah je v pogodbenem sporazumu doloceno, da je za sprejemanje odlocitev o zadevnih dejavnostih
potreben minimalen delez glasovalnih pravic. Kadar se lahko ta minimalen zahtevani delez glasovalnih pravic doseze
z ve¢ kot eno kombinacijo soglasnih strank, aranzma ni skupni aranzma, razen Ce pogodbeni sporazum doloca,
katere stranke (ali kombinacija strank) morajo doseci soglasje pri odlocitvah o zadevnih dejavnostih aranzmaja.

Primeri uporabe
Primer 1

Predpostavljajmo, da tri stranke ustanovijo aranZma: A ima 50 %, B ima 30 % in C ima 20 % glasovalnih pravic v
aranzmaju. Pogodbeni sporazum, ki so ga sklenile stranke A, B in C, doloca, da je za sprejemanje odlocitev o
zadevnih dejavnostih aranzmaja potrebnih najmanj 75 % glasovalnih pravic. Ceprav lahko stranka A prepreci vsako
odlocitev, ne obvladuje aranzmaja, ker potrebuje soglasje stranke B. Pogoji njihovega pogodbenega sporazuma, ki
dolocajo, da je za sprejemanje odlocitev o zadevnih dejavnostih potrebnih najmanj 75 % glasovalnih pravic, pome-
nijo, da stranki A in B skupaj obvladujeta aranzma, ker odlocitev o zadevnih dejavnostih aranzmaja ni mogoce
sprejeti brez soglasja obeh strank A in B.

Primer 2

Predpostavljajmo, da so v aranzmaju tri stranke: A ima 50 % glasovalnih pravic v aranzmaju, B in C pa imata vsaka
po 25 %. Pogodbeni sporazum, ki so ga sklenile stranke A, B in C, doloca, da je za sprejemanje odlocitev o zadevnih
dejavnostih aranzmaja potrebnih najmanj 75 % glasovalnih pravic. Ceprav lahko A prepreci vsako odlocitev, ne
obvladuje aranzmaja, ker potrebuje soglasje stranke B ali C. V tem primeru A, B in C kolektivno obvladujejo
aranzma. Vendar se lahko 75 % glasovalnih pravic doseze s soglasjem razlicnih kombinacij strank (tj. A in B ali
A in Q). Da bi v takem primeru lahko govorili o skupnem aranzmaju, bi moral pogodbeni sporazum med strankami
dolocati, kateri dve stranki morata doseci soglasje pri odlocitvah o zadevnih dejavnostih aranzmaja.

Primer 3

Predpostavljajmo, da imata stranki A in B v aranzZmaju vsaka po 35 % glasovalnih pravic, pri ¢emer je preostalih
30 % siroko razprSenih. Za odlocitve o zadevnih dejavnostih je potrebna odobritev ve¢ine glasovalnih pravic. Stranki
A in B skupaj obvladujeta aranzma le, ¢e pogodbeni sporazum doloca, da je za sprejemanje odlocitev o zadevnih
dejavnostih aranzmaja potrebno soglasje obeh strank A in B.

Zahteva po soglasju pomeni, da lahko vsaka stranka, ki skupaj obvladuje aranzma, vsaki drugi stranki ali skupini
strank prepreci sprejemanje enostranskih odlocitev (o zadevnih dejavnostih) brez njenega soglasja. Ce se zahteva po
soglasju nanasa le na odlocitve, ki stranki zagotavljajo pravice do pravnega varstva, in ne na odlocitve o zadevnih
dejavnostih aranzmaja, ta stranka ne obvladuje skupaj aranzmaja.

Pogodbeni sporazum lahko vkljucuje klavzule o resevanju sporov, kot je arbitraza. Te dolo¢be lahko omogocajo
sprejemanje odlocitev brez soglasja strank, ki skupaj obvladujejo aranzma. Obstoj taksnih dolocb ne preprecuje
skupnega obvladovanja aranzmaja in s tem opredelitve aranzmaja kot skupnega aranzmaja.

Ocenjevanje skupnega obvladovanja

Ali pogodbeni sporazum vsem Zunaj podrocja

strankam ali skupini strank dodeljuje uporabe

kolektivho obvladovanje aranzmaja MSRP 11
Ali je za odloditve o zadevnih dejavnhostih Ne Zunaj podrogja
potrebno soglasje vseh strank ali skupine uporabe
strank, ki kolektivho obvladuje aranzma? MSRP 11

Stranke skupaj obvladujejo aranzma:
aranZma je skupni aranZma
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B11

Kadar aranzma ne spada na podrocje uporabe MSRP 11, podjetje obracuna svoj delez v aranZmaju v skladu z
ustreznim MSRP, na primer MSRP 10, MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011) ali MSRP 9.

VRSTE SKUPNEGA ARANZMAJA (14.-19. CLEN)

B12

B13

B14

B15

B16

B17

B18

B19

Skupni aranzmaji se ustanavljajo za razlicne namene (npr. zato, da lahko stranke delijo stroske in tveganja ali da se
strankam zagotovi dostop do novih tehnologij ali novih trgov), pri ¢emer se lahko uporabijo razlicne strukture in
pravne oblike.

Pri nekaterih aranzmajih ni nujno, da se dejavnost, ki je predmet aranzmaja, izvaja v lo¢enem nosilcu. Vendar drugi
aranZmaji vkljuCujejo vzpostavitev locenega nosilca.

Razvrstitev skupnih aranzmajev, ki se zahteva v tem MSRP, je odvisna od pravic in obvez strank, ki izhajajo iz
aranZmaja v obi¢ajnem poslovanju. V tem MSRP so skupni aranZmaji razvrsceni kot skupne dejavnosti ali skupni
podvigi. Kadar ima podjetje pravice do sredstev in obveze iz obveznosti, povezanih z aranimajem, je aranzma
skupna dejavnost. Kadar ima podjetje pravice do Cistih sredstev aranZmaja, je aranzma skupni podvig. V B16.-B33.
¢lenu je dolocena ocena, na podlagi katere podjetje dolo¢i, ali ima delez v skupni dejavnosti ali v skupnem podvigu.

Razvrstitev skupnega aranZmaja

Kot navaja B14. ¢len, je za razvrstitev skupnih aranZmajev potrebno, da stranke ocenijo svoje pravice in obveze, ki
izhajajo iz aranZmaja. Ko podjetje izvaja to oceno, mora upostevati:

(a) strukturo skupnega aranzmaja (glej B16.-B21. ¢len);

(b) kadar je skupni aranZma strukturiran prek locenega nosilca:

(i) pravno obliko locenega nosilca (glej B22.-B24. ¢len);

(ii) pogoje pogodbenega sporazuma (glej B25.-B28. clen);

(i) druga dejstva in okoli¢ine, kadar je to ustrezno (glej B29.-B33. ¢len).

Struktura skupnega aranZmaja
Skupni aranzmaji, ki niso strukturirani prek locenega nosilca

Skupni aranzma, ki ni strukturiran prek locenega nosilca, je skupna dejavnost. Pogodbeni sporazum v tem primeru
doloca pravice strank do sredstev in obveze strank iz obveznosti, povezanih z aranZmajem, ter pravice strank do
ustreznih prihodkov in obveze strank iz ustreznih odhodkov.

Pogodbeni sporazum pogosto opisuje vrsto dejavnosti, ki so predmet aranZmaja, in namero strank o skupnem
izvajanju teh dejavnosti. Stranke v skupnem aranzmaju bi se na primer lahko dogovorile, da bodo skupaj proizvajale
izdelek, pri ¢emer bo vsaka stranka odgovorna za doloceno nalogo ter bo uporabljala lastna sredstva in bo
odgovorna za lastne obveznosti. Pogodbeni sporazum lahko tudi doloca, kako se prihodki in odhodki, ki so skupni
vsem strankam, med njimi razdelijo. V tem primeru vsak soizvajalec v svojih racunovodskih izkazih pripozna
sredstva in obveznosti, uporabljene za dolo¢eno nalogo, ter pripozna svoj del prihodkov in odhodkov v skladu s
pogodbenim sporazumom.

V drugih primerih se lahko stranke v skupnem aranzmaju na primer dogovorijo, da si sredstva delijo in jih skupaj
upravljajo. Pogodbeni sporazum v tem primeru doloca pravice strank do sredstev, ki jih skupaj upravljajo, ter kako si
stranke delijo proizvode ali prihodke iz sredstev in operativne stroske. Vsak soizvajalec obracuna svoj delez skupnih
sredstev in svoj dogovorjeni del kakr$nih koli obveznosti ter pripozna svoj delez proizvodov, prihodkov in
odhodkov v skladu s pogodbenim sporazumom.

Skupni aranzmaji, strukturirani prek loCenega nosilca

Skupni aranzma, katerega sredstva in obveznosti, povezani z aranZmajem, so v lasti locenega nosilca, je lahko
skupni podvig ali skupna dejavnost.
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B20

B21

B22

B23

B24

B25

Razvrstitev stranke kot soizvajalec ali sopodviznik je odvisna od pravic stranke do sredstev in obvez iz obveznosti,
povezanih z aranzmajem, ki so v lasti locenega nosilca.

Kot je navedeno v B15. clenu, morajo stranke, ki so skupni aranzma strukturirale prek locenega nosilca, oceniti, ali
jim pravna oblika lo¢enega nosilca, pogoji pogodbenega sporazuma ter po potrebi katera koli druga dejstva in
okolis¢ine zagotavljajo:

(a) pravice do sredstev in obveze iz obveznosti, povezanih z aranZmajem (aranzma je skupna dejavnost), ali

(b) pravice do cistih sredstev aranzmaja (aranzma je skupni podvig).

Razvrstitev skupnega aranZmaja: ocena pravic in obvez strank, ki izhajajo iz aranZmaja

Struktura skupnega aranZzmaja

v v

Ni strukturiran prek loge- Strukturiran prek lo¢enega
nega nosilca nosilca

Podjetje uposteva:

(i) pravno  obliko loéenega
nosilca;

(i) pogoje pogodbenega spora-
zuma ter

(ili) druga dejstva in okoli&¢ine, ¢e

je ustrezno.

Skupnha dejavnost i 1 Skupni podvig

Pravna oblika locenega nosilca

Pravna oblika locenega nosilca je pomembna pri ocenjevanju vrste skupnega aranZmaja. Pravna oblika pomaga pri
zaCetni oceni pravic strank do sredstev in obvez iz obveznosti v lasti locenega nosilca, kot na primer, ali imajo
stranke deleze v sredstvih v lasti locenega nosilca in ali so odgovorne za obveznosti v lasti locenega nosilca.

Stranke lahko na primer skupni aranzma izvajajo prek locenega nosilca, katerega pravna oblika povzroci samostojno
obravnavanje locenega nosilca (tj. sredstva in obveznosti, ki so v lasti lo¢enega nosilca, so sredstva in obveznosti
locenega nosilca ter ne sredstva in obveznosti strank). V takem primeru ocena pravic in obvez, ki jih strankam
nalaga pravna oblika locenega nosilca, kaze, da je aranzma skupni podvig. Vendar lahko pogoji, s katerimi so se
stranke strinjale v pogodbenem sporazumu (glej B25.-B28. ¢len), ter po potrebi druga dejstva in okoliscine (glej
B29.-B33. clen) razveljavijo oceno pravic in obvez, ki jih strankam nalaga pravna oblika locenega nosilca.

Ocena pravic in obvez, ki jih strankam nalaga pravna oblika loCenega nosilca, zadostuje za ugotovitev, ali je aranzma
skupna dejavnost, le e stranki izvedeta skupni aranzma v lo¢enem nosilcu, katerega pravna oblika ne doloca locitve
med strankami in loCenim nosilcem (tj. sredstva in obveznosti, ki so v lasti lo¢enega nosilca, so sredstva in
obveznosti strank).

Ocenjevanje pogojev pogodbenega sporazuma

Pravice in obveze, s katerimi so se stranke strinjale v pogodbenih sporazumih, so pogosto usklajene ali niso v
navzkrizju s pravicami in obvezami, ki jih strankam nalaga pravna oblika locenega nosilca, v okviru katerega je bil
sporazum oblikovan.
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B26 V drugih primerih stranke uporabijo pogodbeni sporazum za razveljavitev ali spremembo pravic in obvez, ki jih
doloca pravna oblika lo¢enega nosilca, v okviru katerega je bil sporazum oblikovan.

Primer uporabe

Primer 4

Predpostavimo, da dve stranki oblikujeta skupni aranzma v korporativnem podjetju. Vsaka stranka ima v korpora-
tivnem podjetju 50-odstotni delez v lastniskem kapitalu. Registracija omogoca locitev podjetja od njegovih lastnikov,
zaradi Cesar so sredstva in obveznosti, ki so v lasti podjetja, sredstva in obveznosti korporativnega podjetja. V takem
primeru je iz ocene pravic in obvez, ki jih strankam nalaga pravna oblika locenega nosilca, razvidno, da imata
stranki pravice do Cistih sredstev aranzmaja.

Vendar stranki prilagodita znacilnosti podjetja prek njunega pogodbenega sporazuma, tako da ima vsaka delez v
sredstvih korporativnega podjetja in je vsaka odgovorna za obveznosti korporativnega podjetja v dolocenem delezu.
Zaradi takih pogodbenih sprememb znacilnosti podjetja lahko aranzma postane skupna dejavnost.

B27 V spodnji preglednici so navedene primerjave skupnih pogojev v pogodbenih sporazumih strank v skupni dejavnosti
in skupnih pogojev v pogodbenih sporazumih strank v skupnem podvigu. Primeri pogodbenih pogojev, ki so
navedeni v spodnji preglednici, niso izérpni.

Ocenjevanje pogojev pogodbenega sporazuma

Skupna dejavnost

Skupni podvig

Pogoji pogodbenega sporazuma

Pogodbeni sporazum strankam v
skupnem aranzmaju zagotavlja
pravice do sredstev in obveze iz
obveznosti, ki so povezane z
aranzmajem.

Pogodbeni sporazum strankam v
skupnem aranZmaju zagotavlja
pravice do distih sredstev aranzmaja
(tj. pravice do sredstev in obveze iz
obveznosti, ki so povezane z
aranzmajem, ima loceni nosilec in ne
stranke).

Pravice do sredstev

V pogodbenem sporazumu je
doloceno, da si stranke v skupnem
aranzmaju delijo vse deleze (npr.
pravice, pravno podlago ali
lastnistvo) v sredstvih, ki so
povezana z aranZmajem, vV
dolo¢enem delezu (npr. sorazmerno
z deleZem lastniskega kapitala strank
v aranzmaju ali sorazmerno z
dejavnostjo, ki se izvaja prek
aranZmaja in je neposredno
povezana s strankami).

V pogodbenem sporazumu je
doloceno, da so sredstva, ki se vloZijo
v aranzma ali jih skupni aranzma
pridobi naknadno, sredstva
aranzmaja. Stranke nimajo deleZev (t.
nimajo pravic, pravne podlage ali
lastniStva) v sredstvih aranzmaja.

Obveze iz obveznosti

V pogodbenem sporazumu je
doloceno, da si stranke v skupnem
aranzmaju delijo vse obveznosti,
obveze, stroske in odhodke v
dolocenem delezu (npr. sorazmerno
z delezem lastniskega kapitala strank
v aranZmaju ali sorazmerno z
dejavnostjo, ki se izvaja prek
aranzmaja in je neposredno
povezana s strankami).

V pogodbenem sporazumu je
doloceno, da je skupni aranzma
odgovoren za dolgove in obveze
aranzmaja.

Pogodbeni sporazum doloca, da so
stranke v skupnem aranZmaju za
aranzma odgovorne le v obsegu
njihovih zadevnih finan¢nih nalozb v
aranzma ali glede na zadevne obveze
za prispevanje morebitnega
neplacanega ali dodatnega kapitala v
aranzma ali v obeh primerih.
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B28

B29

B30

B31

Skupna dejavnost

Skupni podvig

Pogodbeni sporazum doloca, da so
stranke v skupnem aranZmaju
odgovorne za terjatve tretjih oseb.

V pogodbenem sporazumu je
dolo¢eno, da upniki v skupnem
aranzmaju nimajo regresnih pravic
nasproti nobene stranke v zvezi z
dolgovi ali obvezami aranzmaja.

Prihodki, odhodki, poslovni izid

S pogodbenim sporazumom se
dolo¢i razporeditev prihodkov in
odhodkov na podlagi relativne
uspesnosti vsake stranke v skupnem

S pogodbenim sporazumom se doloci
delez vsake stranke v poslovnem
izidu, povezanim z dejavnostmi
aranzmaja.

aranzmaju. S pogodbenim
sporazumom bi se lahko na primer
doloéilo, da se prihodki in odhodki
razporedijo na podlagi zmogljivosti,
ki jo vsaka stranka uporablja v
skupaj upravljanih obratih in bi se
lahko razlikovala od deleza v
lastniskem kapitalu strank v
skupnem aranzmaju. V drugih
primerih se stranke morda
dogovorijo, da bodo poslovni izid,
povezan z aranZmajem, delile na
podlagi dolocenega deleza, kot je
delez v lastniskem kapitalu strank v
aranzmaju. To ne bi preprecilo, da bi
bil aranzma skupna dejavnost, ce
imajo stranke pravice do sredstev in
obveze iz obveznosti, povezane z
aranzmajem.

Jamstva Stranke v skupnih aranZmajih morajo pogosto zagotoviti jamstva tretjim
osebam, ki na primer od skupnega aranZmaja prejemajo storitev ali
zagotavljajo financiranje zanj. Zagotavljanje takih jamstev ali obveza strank,
da jih bodo zagotovile, samo po sebi ne doloca, da je skupni aranzma
skupna dejavnost. Ali je skupni aranzma skupna dejavnost ali skupni podvig,
doloca dejstvo, ali imajo stranke obveze iz obveznosti, ki so povezane s
sporazumom (pri ¢emer so stranke za nekatere lahko zagotovile jamstvo ali
ne).

Kadar je v pogodbenem sporazumu doloceno, da imajo stranke pravice do sredstev in obveze iz obveznosti,
povezane z aranZmajem, so stranke v skupni dejavnosti ter jim za namene razvrstitve skupnega aranZmaja ni
treba upostevati drugih dejstev in okolis¢in (B29.-B33. clen).

Obravnavanje drugih dejstev in okolis¢in

Kadar pogoji pogodbenega sporazuma ne dolocajo, da imajo stranke pravice do sredstev in obveze iz obveznosti, ki
SO povezane z aranZmajem, morajo stranke upostevati druga dejstva in okolis¢ine, da se oceni, ali je aranzma skupna
dejavnost ali skupni podvig.

Skupni aranzma se lahko oblikuje v okviru locenega nosilca, katerega pravna oblika doloca locitev med strankami in
lo¢enim nosilcem. Pogodbeni pogoji, o katerih so se stranke sporazumele, morda ne opredeljujejo podrobno pravic
strank do sredstev ter obvez iz obveznosti, vendar se lahko zaradi upostevanja drugih dejstev in okolis¢in aranzma
razvrsti kot skupna dejavnost. To se zgodi, kadar stranke dobijo pravice do sredstev in obveze iz obveznosti, ki so
povezane z aranzmajem, zaradi drugih dejstev ter okoliscin.

Kadar so dejavnosti aranzmaja prvotno namenjene zagotavljanju proizvodov za stranke, to pomeni, da imajo stranke
pravico do celotnih gospodarskih koristi sredstev aranzmaja. Stranke si v takih aranZmajih pogosto zagotovijo
dostop do proizvodov, ki jih zagotovi aranzma, tako da se aranZmaju prepreci prodaja proizvodov tretjim osebam.
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B32 Utinek aranZmaja s tako zasnovo in namenom je, da se obveznosti, ki jih ima aranzma, vsebinsko pokrijejo z
denarnimi tokovi strank, ki se prejmejo z nakupi proizvodov. Kadar so stranke prakticno edini vir denarnih tokov, ki
prispevajo k ohranjanju poslovanja aranzmaja, to pomeni, da imajo stranke obvezo iz obveznosti, ki se nanasajo na
aranzma.

Primer uporabe
Primer 5

Predpostavimo, da dve stranki oblikujeta skupni aranzma v korporativnem podjetju (podjetje C), v katerem ima
vsaka stranka 50-odstotni delez v lastniskem kapitalu. Namen aranZmaja je proizvodnja materialov, ki jih stranki
potrebujeta za lastna, lo¢ena proizvodna postopka. Z aranZmajem se zagotovi, da stranki upravljata obrat za
proizvodnjo materialov, ki izpolnjujejo specifikacije strank glede koli¢ine in kakovosti.

Pravna oblika podjetja C (korporativno podjetje), prek katerega se dejavnosti izvajajo, sprva kaze, da so sredstva in
obveznosti, ki so v lasti podjetja C, sredstva in obveznosti podjetja C. Pogodbeni sporazum med strankama ne
doloca, da imata stranki pravice do sredstev ali obveze iz obveznosti podjetja C. V skladu s tem pravna oblika
podjetja C in pogoji pogodbenega sporazuma kazejo, da je aranzma skupni podvig.

Vendar stranki obravnavata tudi naslednje vidike aranzmaja:

— stranki sta se dogovorili, da bo vsaka kupila 50 % vseh proizvodov, ki jih proizvede podjetje C. Podjetje C
proizvodov ne more prodati tretjim osebam, dokler tega ne odobrita stranki sporazuma. Ker je namen spora-
zuma, da se strankama zagotovijo potrebni proizvodi, take prodaje tretjim osebam po pricakovanjih niso
pogoste in bistvene;

— ceno proizvodov, ki se prodajo strankam, dolocita obe stranki na ravni, ki krije stroske proizvodnje in upravne
stroske podjetja C. Na podlagi tega poslovnega modela naj bi sporazum deloval na ravni praga dobicka.

Med navedenimi vzorci dejstev so bistveni naslednja dejstva in okolis¢ine:

— obveza strank za nakup vseh proizvodov, ki jih proizvede podjetje C, izraza izklju¢no odvisnost podjetja C od
strank v zvezi z ustvarjanjem denarnih tokov, pri ¢emer sta stranki zavezani financirati poravnavo obveznosti
podjetja C;

— dejstvo, da imata stranki pravice do vsch proizvodov, ki jih proizvede podjetje C, pomeni, da stranki uZzivata vse
gospodarske koristi sredstev podjetja C in imata zato pravice do teh koristi.

Ta dejstva in okolis¢ine kazejo, da je aranzma skupna dejavnost. Sklep o razvrstitvi skupnega aranzmaja v teh
okolis¢inah se ne bi spremenil, Ce stranki svojega deleza proizvodov ne bi uporabili sami v poznejsem proizvodnem
postopku, ampak bi svoj delez proizvodov prodali tretjim osebam.

Ce bi stranki spremenili pogoje pogodbenega sporazuma, tako da bi lahko aranima prodal proizvode tretjim
osebam, bi to povzrocilo, da bi podjetje C prevzelo tveganje glede povprasevanja, zalog in kreditno tveganje. V
tem primeru bi bilo treba zaradi spremembe dejstev in okolis¢in ponovno oceniti razvrstitev skupnega aranzmaja.
Taksna dejstva in okolis¢ine bi pomenili, da je aranZma skupni podvig.
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B33 Naslednji shematski prikaz izraza oceno, na podlagi katere podjetje razvrsti aranzma, kadar je skupni aranzma
strukturiran prek loCenega nosilca:

Razvrstitev skupnega aranZmaja, strukturiranega prek locenega nosilca

Pravna oblika Ali pravna oblika lodenega
lodenega nosilca | | nosilca strankam dodeljuje
pravice do sredstev in obveze
do obveznosti, ki so povezane

z aranZmajem?

A 4

Pogoji pogod- Ali pogoji pogodbenega N
benega spora- I~ | sporazuma natancno dolo-

zuma &ajo, da imajo stranke pravice

do sredstev in obveze do Skupna

obveznosti, povezane z dejavnost

aranZmajem?

Drugsoﬁgé?r:\;a A Ali so stranke aranzma obli- —p

kovale tako, da:

(@)je glavni cilj njegovih
dejavnosti zagotovitev
proizvodov strankam (]
stranke imajo pravico do
skoraj vseh gospodarskih
koristi sredstev, ki so v
lasti loGenega nosilca) in

(b) je trajno odvisen od strank
glede dolocitve obvez-
nosti, povezanih z dejav-
nostjo, ki se izvaja prek
aranZzmaja?

Skupni podvig

RACUNOVODSKI IZKAZI STRANK V SKUPNEM ARANZMAJU (22. CLEN)
Obracunavanje prodaj ali prispevkov sredstev v skupni dejavnosti

B34 Kadar podjetje sklene transakcijo s skupno dejavnostjo, v Kateri je soizvajalec, kot je prodaja ali prispevanje sredstev,
sklepa transakcijo z drugimi strankami v skupni dejavnosti, pri emer mora soizvajalec kot tak pripoznati dobicke in
izgube, ki izhajajo iz take transakcije, le v obsegu delezev drugih strank v skupni dejavnosti.

B35 Kadar se na podlagi takih transakcij dokaze zniZanje Ciste iztrzljive vrednosti sredstev, ki se prodajo ali prispevajo v
skupno dejavnost, ali izguba teh sredstev zaradi njihove oslabitve, mora soizvajalec te izgube v celoti pripoznati.

Obracunavanje nakupov sredstev iz skupne dejavnosti

B36 Kadar podjetje sklene transakcijo s skupno dejavnostjo, v kateri je soizvajalec, kot je nakup sredstev, ne sme
pripoznati svojega deleza dobickov in izgub, dokler teh sredstev ne proda naprej tretji osebi.

B37 Kadar se na podlagi takih transakcij dokaZe znizanje Ciste iztrzljive vrednosti sredstev, ki se kupijo, ali izgubo teh
sredstev zaradi njihove oslabitve, mora soizvajalec pripoznati svoj delez teh izgub.
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Priloga C

Datum uveljavitve, prehod in razveljavitev drugih MSRP

Ta priloga je sestavni del MSRP in ima enako veljavo kot drugi deli MSRP.

DATUM UVELJAVITVE

C1

Podjetje mora ta MSRP uporabiti za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Uporaba
pred tem datumom je dovoljena. Ce podjetje ta MSRP uporablja prej, mora to razkriti in hkrati uporabljati MSRP 10,
MSRP 12 Razkritje deleZev v drugih podjetjih, MRS 27 (kakor je bil spremenjen leta 2011) in MRS 28 (kakor je bil
spremenjen leta 2011).

PREHOD

C2

C3

C4

C5

C6

Cc7

C8

Skupni podvigi — prehod s sorazmerne konsolidacije na kapitalsko metodo

Pri prehodu s sorazmerne konsolidacije na kapitalsko metodo mora podjetje svojo finan¢no nalozbo pripoznati v
skupni podvig kot na zacetku prvega predstavljenega obdobja. Ta zacetna nalozba se mora izmeriti kot zdruzeni
znesek knjigovodskih vrednosti sredstev in obveznosti, ki jih je podjetje predhodno sorazmerno konsolidiralo,
vkljuéno z dobrim imenom, ki izhaja iz pridobitve. Ce je dobro ime predhodno pripadalo vegji denar ustvarjajoci
enoti ali skupini denar ustvarjajo¢ih enot, mora podjetje dobro ime razporediti skupnemu podvigu na podlagi
relativnih knjigovodskih vrednosti skupnega podviga in denar ustvarjajoCe enote ali skupine denar ustvarjajocih
enot, kateri je enota pripadala.

Zacetni saldo finan¢ne nalozbe, dolocen v skladu s C2. ¢lenom, se obravnava kot predpostavljena vrednost financne
nalozbe ob zacetnem pripoznanju. Podjetje mora za zacetni saldo finan¢ne nalozbe uporabiti 40.-43. ¢len MRS 28
(kakor je bil spremenjen leta 2011), da oceni, ali je financna nalozba oslabljena, pri cemer mora morebitno izgubo
zaradi oslabitve sredstev pripoznati kot prilagoditev zadrzanih Cistih dobickov na zacetku prvega predstavljenega
obdobja. Izjema zacetnega pripoznanja iz 15. in 24. ¢lena MRS 12 Davki iz dobicka se ne uporablja, kadar podjetje
pripozna nalozbo v skupni podvig, ki izhaja iz uporabe prehodnih zahtev za skupne podvige, ki so se predhodno
sorazmerno konsolidirali.

Ce zaradi zdruZitve vseh predhodno sorazmerno konsolidiranih sredstev in obveznosti nastanejo negativna Cista
sredstva, mora podjetje oceniti, ali ima pravno ali posredno obvezo v zvezi z negativnimi ¢istimi sredstvi, pri cemer
mora v tem primeru podjetje pripoznati ustrezno obveznost. Ce podjetje sklene, da nima pravne ali posredne obveze
v zvezi z negativnimi ¢istimi sredstvi, ustrezne obveznosti ne sme pripoznati, vendar mora prilagoditi zadrzane Ciste
dobicke na zacetku prvega predstavljenega obdobja. Podjetje mora to dejstvo skupaj s kumulativnim nepripoznanim
delezem izgub svojih skupnih podvigov razkriti na zacetku prvega predstavljenega obdobja in na datum, na katerega
se ta MSRP prvi¢ uporabi.

Podjetje mora razkriti razclenitev sredstev in obveznosti, ki so se zdruZili v saldo finan¢ne nalozbe v eni sami
postavki na zacetku prvega predstavljenega obdobja. To razkritje se pripravi zdruzeno za vse skupne podvige, za
katere podjetje uporabi prehodne zahteve iz C2.-C6. clena.

Po zacetnem pripoznanju mora podjetje obracunati finanéno nalozbo v skupni podvig po kapitalski metodi v skladu
z MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011).

Skupne dejavnosti - prehod s kapitalske metode na obracunavanje sredstev in obveznosti

Podjetje mora pri prehodu s kapitalske metode na obracunavanje sredstev in obveznosti glede na svoj delez v skupni
dejavnosti na zacetku prvega predstavljenega obdobja odpraviti pripoznanje za finan¢no nalozbo, ki je bila pred-
hodno obracunana z uporabo kapitalske metode in drugih postavk, ki so bile del ¢istih finan¢nih nalozb podjetja v
aranzmaju v skladu z 38. ¢lenom MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011), ter pripoznati svoj delez vseh
sredstev in obveznosti glede na svoj delez v skupni dejavnosti, vkljuno z dobrim imenom, ki bi lahko bilo del
knjigovodske vrednosti finan¢ne nalozbe.

Podjetje mora dolociti svoj delez v sredstvih in obveznostih, povezanih s skupno dejavnostjo na podlagi svojih
pravic in obvez v dolo¢enem delezu v skladu s pogodbenim sporazumom. Podjetje izmeri zacetne knjigovodske
vrednosti sredstev in obveznosti, tako da jih razdruzi od knjigovodske vrednosti finan¢ne nalozbe na zacetku prvega
predstavljenega obdobja na podlagi informacij, ki jih je podjetje uporabilo pri kapitalski metodi.
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C9

C10

Cl1

C12

C13

C14

Morebitne razlike, ki izhajajo iz finan¢ne nalozbe, predhodno obracunane z uporabo kapitalske metode skupaj z
drugimi postavkami, ki so bile del ¢istih finan¢nih nalozb podjetja v aranzmaju v skladu z 38. ¢lenom MRS 28
(kakor je bil spremenjen leta 2011), ter Cisti znesek pripoznanih sredstev in obveznosti, vkljuéno z dobrim imenom,
se morajo:

(a) pobotati z morebitnim dobrim imenom, povezanim s finan¢no nalozbo, pri ¢emer se morebitna preostala
razlika prilagodi glede na zadrzane Ciste dobicke na zacetku prvega predstavljenega obdobja, ¢e je ¢isti znesek
pripoznanih sredstev in obveznosti, vkljuéno z dobrim imenom, vi§ji od finan¢ne nalozbe (in vseh drugih
postavk, ki so bile del ¢istih finan¢nih nalozb podjetja), za katero je bilo pripoznanje odpravljeno;

(b) prilagoditi glede na zadrzane ciste dobicke na zacCetku prvega predstavljenega obdobja, Ce je Cisti znesek
pripoznanih sredstev in obveznosti, vklju¢no z dobrim imenom, niZji od financne nalozbe (in vseh drugih
postavk, ki so bile del cistih finan¢nih nalozb podjetja), za katero je bilo pripoznanje odpravljeno.

Podjetje, ki prehaja s kapitalske metode na obracunavanje sredstev in obveznosti, mora zagotoviti uskladitev
finan¢ne nalozbe, za katero je bilo pripoznanje odpravljeno, ter pripoznanih sredstev in obveznosti, skupaj z
vsako preostalo razliko, prilagojeno glede na zadrzane ¢iste dobicke, na zacetku prvega predstavljenega obdobja.

Izjema zaletnega pripoznanja iz 15. in 24. ¢lena MRS 12 se ne uporablja, kadar podjetje pripozna sredstva in
obveznosti, povezane z njegovim delezem v skupni dejavnosti.

Prehodne doloc¢be v lo¢enih ra¢unovodskih izkazih podjetja

Podjetje, ki je v skladu z 10. ¢lenom MRS 27 svoje deleze v skupni dejavnosti v locenih ra¢unovodskih izkazih
obracunavalo kot nalozbo po nabavni vrednosti ali v skladu z MSRP 9, mora:

(a) odpraviti pripoznanje financne nalozbe ter pripoznati sredstva in obveznosti glede na svoj delez v skupni
dejavnosti po zneskih, dolocenih v skladu s C7.-C9. ¢lenom;

(b) zagotoviti uskladitev financne nalozbe, za katero je bilo pripoznanje odpravljeno, ter pripoznanih sredstev in
obveznosti, skupaj z vsako preostalo razliko, prilagojeno v zadrzanih Cistih dobickih, na zacetku prvega pred-
stavljenega obdobja.

Izjema zaCetnega pripoznanja v 15. in 24. ¢lenu MRS 12 se ne uporablja, kadar podjetje pripozna sredstva in
obveznosti, povezane z njegovim delezem v skupni dejavnosti v locenih racunovodskih izkazih, ki izhajajo iz
uporabe prehodnih zahtev za skupne dejavnosti iz C12. ¢lena.

Sklicevanja na MSRP 9

Ce podjetje uporablja ta MSRP, vendar 3e ne uporablja MSRP 9, pomeni vsako sklicevanje na MSRP 9 sklicevanje na
MRS 39 Finanéni instrumenti: pripoznavanje in merjenje.

RAZVELJAVITEV DRUGIH MSRP

C15

Ta MSRP nadomesti naslednje MSRP:

(@) MRS 31 Delezi v skupnih podvigih in

(b) SOP-13 Skupaj obvladovana podjetia — nedenarni prispevki podviznikov.

Priloga D

Spremembe drugih MSRP

V tej prilogi so dolocene spremembe drugih MSRP, ki so posledica izdaje MSRP 11 s strani upravnega odbora. Podjetje mora
uporabiti spremembe za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Ce podjetje uporablja MSRP 11 pred
tem datumom, mora uporabiti spremembe za to zgodnejse obdobje. V' spremenjenih clenih je novo besedilo podcrtano, izbrisano
besedilo pa precrtano.

D1

V tej preglednici je prikazano, kako so bila naslednja sklicevanja spremenjena v drugih MSRP.
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Obstojece sklicevanje na

vklju€eno v

del

je spremenjeno v sklice-
vanje na

MRS 31 Delezi v

MSRP 2

5. ¢len

skupnih podvigih

MSRP 9 (izdan oktobra
2010)

B4.3.12.(c) clen

MSRP 11 Skupni
aranZmaji

MRS 36 4.(c) ¢len
OPMSRP 5 Sklicevanja
OPMSRP 9 5.(c) clen
MRS 28 Financne MRS 18 6.(b) clen MRS 28 Financne nalozbe
nalozbe v pridruzena v pridruZena podjetja in
podietja MRS 36 4.b) clen skupne podvige
OPMSRP 5 Sklicevanja
skupno obvladovanje | MRS 24 9.(a)() in 11.(b) ¢len skupno obvladovanje
skupaj obvladovano(-a)) MSRP 1 naslov pred 31. ¢lenom, 31. | skupni podvig(-i)
podjetje(-a) in D1.(g) ¢len, naslov pred
D14. ¢lenom ter D14. in
D15. ¢len
MRS 36 naslov pred 12.(h) ¢lenom
ter 12.(h) in 12.(h)(ii) ¢len
skupni podvig(-i) MRS 12 2., 15, 18.(e) in 24. clen, skupni aranzma(-ji)
naslov pred 38. ¢lenom ter
38., 38.(a), 44., 45, 81.(f,
87.in 87.C clen
MRS 21 opredelitev , poslovanja v
tujini“ v 8. ¢lenu ter 11. in
18. ¢len
podviznik(-i) MRS 24 11.(b) in 19.(e) ¢len sopodviznik(-i)

MSRP 1 Prva uporaba Mednarodnih standardov ralunovodskega porocanja

D2 Doda se 39. ¢len:

391  Z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi in MSRP 11 Skupni aranZmaji, ki sta bila izdana maja 2011, so
bili spremenjeni 31., B7., Cl., D1., D14. in D15. ¢len ter dodan D31. ¢len. Podjetje mora uporabiti
navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

D3 Spremeni se D1. ¢len:

D1 Podjetje lahko po svoji izbiri uporablja eno ali ve¢ naslednjih izjem:

(@ ...

(p) poravnavo finan¢nih obveznosti s kapitalskimi instrumenti (D25. ¢len);

(q) veliko hiperinflacijo (D26.-D30. ¢len);

(r) skupne aranZmaje (D31. clen).
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D4  Za D30. ¢lenom se dodata naslov in D31. ¢len.

Skupni aranZmaji

D31

Ko uporabnik prvikrat uporabi ta dokument, lahko uposteva prehodne dolocbe iz MSRP 11 z naslednjo
izjemo. Pri prehodu s sorazmerne konsolidacije na kapitalsko metodo mora zacetni uporabnik opraviti
preizkus oslabitve za finan¢no nalozbo v skladu z MRS 36 na zacetku prvega predstavljenega obdobja, ne
glede na to, ali obstajajo znaki, da bi bila lahko finan¢na nalozba oslabljena. Vsako posledi¢no oslabitev je
treba pripoznati kot prilagoditev zadrzanih cistih dobickov na zacetku prvega predstavljenega obdobja.

MSRP 2 Placilo na podlagi delnic
D5 Doda se 63.A ¢len:

63A

Z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi in MSRP 11, ki sta bila izdana maja 2011, sta bila spremenjena
5. ¢len in Priloga A. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

MSRP 5 Nekratkorocna sredstva za prodajo in ustavljeno poslovanje

D6  Spremeni se 28. clen:

28

Podjetje mora vkljuciti morebitne zahtevane prilagoditve knjigovodske vrednosti nekratkorocnega sredstva,
ki ne spada ve¢ med sredstva za prodajo, v poslovni izid [opomba se izpusti] iz nadaljnje uporabe v
obdobju, v katerem niso ve¢ izpolnjena sodila iz 7.-9. ¢lena. Racunovodske izkaze za obdobja od
razvrstitve med sredstva za prodajo je treba ustrezno spremeniti, ¢e je skupina za odtujitev ali nekratko-
roéno sredstvo, ki ne spada ve¢ med sredstva za prodajo, odvisno podjetje, skupna dejavnost, skupni
podvig, pridruzeno podjetje ali del deleza v skupnem podvigu ali pridruzenem podjetju. Podjetje mora
tak$no prilagoditev predstaviti v istem naslovu izkaza vseobsegajocega donosa, kjer predstavlja tudi more-
bitni dobicek ali izgubo, pripoznano v skladu s 37. ¢lenom.

D7 Doda se 44.G clen:

44G

Z MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki je bil izdan maja 2011, je bil spremenjen 28. ¢len. Podjetje mora uporabiti
navedeno spremembo, kadar uporablja MSRP 11.

MSRP 7 Financni instrumenti: Razkritja

D8  Spremeni se 3.(a) ¢len:

3

Ta MSRP morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste finan¢nih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruzenih podjetjih ali skupnih podvigih, ki se obracunajo v skladu z
MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ali MRS 28 Financne nalozbe
v pridruzena podjetja in skupne podvige. Vendar je v skladu z MRS 27 ali MRS 28 v nekaterih primerih
podjetju dovoljeno, da obracuna delez v odvisnem podjetju, pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu
z uporabo MRS 39; v teh primerih ...

D9 Doda se 44.0 clen:

440

Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki sta bila izdana maja 2011, je bil spremenjen 3. ¢len. Podjetje
mora uporabiti navedeno spremembo, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

MSRP 9 Financni instrumenti (izdan novembra 2009)

D10 Doda se 8.1.2 ¢len:

8.1.2

Z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi in MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki sta bila izdana maja 2011, je
bil spremenjen C8. ¢len in izbrisani C18.-C23. ¢len. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar
uporablja MSRP 10 in MSRP 11.
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D11 V C8. ¢lenu Priloge C se spremeni spremenjeni 3.(a) clen MSRP 7 Financni instrumenti: razkritja:

3 Ta MSRP morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste finan¢nih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruzenih podjetjih ali skupnih podvigih, ki se obracunajo v skladu z
MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ali MRS 28 Financne nalozbe
v pridruZena podjetja in skupne podvige. Vendar je v skladu z MRS 27 ali MRS 28 v nekaterih primerih
podjetju dovoljeno, da obracuna delez v odvisnem podjetju, pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu
z uporabo MRS 39 in MSRP 9; v teh primerih ...

D12 IzbriSejo se naslov nad C20. ¢lenom ter C20. in C21. ¢len.

D13 IzbriSejo se naslov nad C22. ¢clenom ter C22. in C23. clen.

MSRP 9 Financni instrumenti (izdan oktobra 2010)
D14 Doda se 7.1.2. clen:

7.1.2 Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 3.2.1.,
B3.2.1.-B3.2.3,, B4.3.12.(c), B5.7.15., C11. in C30. ¢len ter izbrisani C23.-C28. ¢len in zadevni naslovi.
Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

D15 V C11. ¢lenu Priloge C se spremeni spremenjeni 3.(a) ¢len MSRP 7 Financni instrumenti: razkritja:

3 Ta MSRP morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste finan¢nih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruzenih podjetjih ali skupnih podvigih, ki se obracunajo v skladu z
MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ali MRS 28 Financne nalozbe
v pridruzena podjetja in skupne podvige. Vendar je v skladu z MRS 27 ali MRS 28 v nekaterih primerih
podjetju dovoljeno, da obracuna delez v odvisnem podjetju, pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu
z uporabo MRS 9; v teh primerih ...

D16 IzbriSejo se naslov nad C25. clenom ter C25. in C26. clen.

D17 Izbrisejo se naslov nad C27. ¢lenom ter C27. in C28. ¢len.

D18 V C30. ¢lenu se spremeni spremenjeni 4.(a) clen MRS 32 Financni instrumenti: predstavjanje:

4 Ta standard morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste finan¢nih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruzenih podjetjih ali skupnih podvigih, ki se obracunajo v
skladu z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ali
MRS 28 Financne naloZbe v pridruZena podjetja in skupne podvige. Vendar je v skladu z MRS
27 ali MRS 28 v nekaterih primerih podjetju dovoljeno, da obratuna delez v odvisnem podje-
tju, pridruZenem podjetju ali skupnem podvigu z uporabo MRS 9; v teh primerih ...

MRS 7 Izkaz denarnih tokov

D19 [Ne velja za zahteve.]

D20 Spremenita se 37. in 38. ¢len:

37 Ce je finan¢na nalozba v pridruzeno podjetje, skupni podvig ali odvisno podjetje obracunana po kapitalski
metodi ali nalozbeni metodi, nalozbenik omeji svoje porocanje v izkazu denarnih tokov na financne
tokove med seboj in podjetjem, v katero naloZi, na primer na dividende in posojila.
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D21

D22

MRS
D23

D24

D25

D26

D27

MRS
D28

D29

MRS
D30

D31

38 Podjetje, ki o svojem delezu v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu poroca z uporabo kapitalske
metode, v svoj izkaz denarnih tokov vkljuci denarne tokove v zvezi z njegovimi finan¢nimi nalozbami v
pridruzeno podjetje ali skupni podvig ter razdelitve in druga placila ali prejemke med njim in pridruzenim
podjetjem ali skupnim podvigom.

Izbrise se 50.(b) ¢len.

Doda se 57. clen:

57 Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranZmaji, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 37., 38. in
42.B clen ter je bil izbrisan 50.(b) ¢len. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja
MSRP 10 in MSRP 11.

12 Davki iz dobicka

[Ne velja za zahteve.]

[Ne velja za zahteve.]

Spremeni se 39. ¢len:

39 Podjetje mora pripoznati odloZeno obveznost za davek za vse obdavcljive zacasne razlike, ki so
povezane s finan¢nimi nalozbami v odvisna podjetja, podruZnice in pridruZena podjetja ter deleze
v skupnih aranZmajih, razen Ce sta izpolnjena naslednja pogoja:

(a) obvladujoce podjetje, nalozbenik, sopodviznik ali soizvajalec je sposoben obvladovati cas
odprave zacasne razlike ter

®) ...

Spremeni se 43. clen:

43 Z aranzmajem med strankami skupnega aranZmaja se obicajno obravnava razdelitev dobicka in dolod¢i, ali
je za odloditve o taksnih zadevah potrebno soglasje vseh strank ali skupine strank. Kadar lahko sopodv-
iznik ali soizvajalec obvladuje Cas razdelitve svojega deleza dobicka iz skupnega aranZmaja in je verjetno,
da njegov delez dobicka ne bo razdeljen v predvidljivi prihodnosti, se odloZena obveznost za davek ne
pripozna.

Doda se 98.A clen:

98A  Z MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki je bil izdan maja 2011, so bili spremenjeni 2., 15., 18.(¢), 24., 38., 39.,
43.-45., 81.(f), 87. in 87.C ¢len. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 11.

18 Prihodki

[Ne velja za zahteve.]

Doda se 41. clen:

41 Z MSRP 11 Skupni aranimaji, ki je bil izdan maja 2011, je bil spremenjen 6.(b) ¢len. Podjetje mora
uporabiti navedeno spremembo, kadar uporablja MSRP 11.

21 Vplivi sprememb deviznih tecajev

[Ne velja za zahteve.]

IzbriSe se ,sorazmerna konsolidacija“ v 3.(b) ¢lenu in 44. ¢lenu ter ,sorazmerno konsolidirano* v 33. ¢lenu.
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D32 V 45. ¢lenu se izbrise ,MRS 31 Delezi v skupnih podvigih*.

D33 Zadnji stavek 46. clena se spremeni:

46

... Enak pristop se uporabi pri uporabi kapitalske metode za pridruzena podjetja in skupne podvige v
skladu z MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011).

D34 Spremeni se 48.A clen:

48A

Poleg odtujitve celotnega deleza podjetja v poslovanju v tujini se kot odtujitve obracunajo naslednje delne
odtujitve:

(a) Ce delna odtujitev vkljucuje izgubo obvladovanja odvisnega podjetja, ki vkljucuje poslovanje v tujini, ne
glede na to, ali podjetje po delni odtujitvi ohrani neobvladujo¢i delez v svojem nekdanjem odvisnem
podjetju, in

(b) kadar je ohranjeni delez po delni odtujitvi deleza v skupnem aranzmaju ali delni odtujitvi deleza v
pridruzenem podjetju, ki vkljucuje poslovanje v tujini, financno sredstvo, ki vkljucuje poslovanje v
tujini.

(c) [izbrisano]

D35 Doda se 60.F clen:

60F

Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 3.(b), 8., 11.,
18., 19., 33., 44-46. in 48.A clen. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP
10 in MSRP 11.

MRS 24 Razkrivanje povezanih strank

D36 Spremeni se 3. ¢len:

Ta standard v skladu z MSRP 10 Konsolidirani ra¢unovodski izkazi ali MRS 27 Loceni racunovodski
izkazi zahteva razkritje razmerij, transakcij in neporavnanih obveznosti, vklju¢no z obvezami, med
povezanimi strankami v konsolidiranih in lo€enih raunovodskih izkazih obvladujocega podjetja
ali naloZbenikov s skupnim obvladovanjem podjetja, v katero naloZi investiranec, ali pomembnim
vplivom v njem. Ta standard se uporablja tudi za individualne racunovodske izkaze.

D37 Spremeni se 19. clen:

19

Razkritja iz 18. ¢lena morajo biti navedena loeno za vsako od spodaj navedenih skupin:
(a) obvladujoce podjetje;
(b) podjetja s skupnim obvladovanjem podjetja ali pomembnim vplivom v njem;

(c) odvisna podjetja; ...

D38 Spremeni se 25. clen:

25

Porolajoce podjetje je izvzeto iz zahtev po razkritju iz 18. &lena v zvezi s transakcijami in
neporavnanimi obveznostmi, vkljuéno z obvezami, med povezanimi strankami, ¢e je povezana
stranka:

(a) vlada, ki obvladuje porocajoce podjetje ali ga skupaj obvladuje ali ima pomemben vpliv v njem,
in

(b) drugo podjetje, ki je povezana stranka, ker ista vlada obvladuje porocajoce podjetje in to drugo
podjetje ali ju skupaj obvladuje ali ima v obeh pomemben vpliv;
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D39

MRS
D40

D41

MRS
D42

MRS
D43

MRS
D44

Doda se 28.A clen:

28A  Z MSRP 10, MSRP 11 Skupni aranzmaji in MSRP 12, ki so bili izdani maja 2011, so bili spremenjeni 3., 9.,
11.(b), 15., 19.(b) in (e) ter 25. ¢len. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP

10, MSRP 11 in MSRP 12.

32 Financni instrumenti: predstavljanje

Spremeni se 4.(a) ¢len:

4 Ta standard morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste finan¢nih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruZenih podjetjih ali skupnih podvigih, ki se obracunajo v
skladu z MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ali
MRS 28 Financne nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige. Vendar je v skladu z MRS
27 ali MRS 28 v nekaterih primerih podjetju dovoljeno, da obracuna delez v odvisnem podje-

tju, pridruZenem podjetju ali skupnem podvigu z uporabo MRS 39; ...

Doda se 97.1 ¢clen:

971 Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranZmaji, ki sta bila izdana maja 2011, sta bila spremenjena 4.(a) in

AG29. ¢len. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

33 Cisti dobicek na delnico

Spremenita se 40. in Al1. ¢len, doda pa se 74.B clen:

40 Odvisno podjetje, skupni podvig ali pridruzeno podjetje lahko strankam, ki niso obvladujoce podjetje ali
nalozbeniki s skupnim obvladovanjem podjetja, v katero naloZi investiranec, ali pomembnim vplivom nanj,
izda potencialne navadne delnice, ki so zamenljive v navadne delnice odvisnega podjetja, skupnega podviga
ali pridruzenega podjetja ali navadne delnice obvladujocega podjetja ali nalozbenikov s skupnim obvlado-
vanjem podjetja, v katero naloZi investiranec, ali pomembnim vplivom (porocajocega podjetja) v njem. Ce
imajo te potencialne navadne delnice odvisnega podjetja, skupnega podviga ali pridruzenega podjetja
popravljalni ucinek na osnovni €isti dobicek na delnico porocajocega podjetja, se vkljucijo v izracun

popravljenega Cistega dobicka na delnico.

A1l Potencialne navadne delnice odvisnega podjetja, skupnega podviga ali pridruzenega podjetja, ki so zamen-
liive v navadne delnice obravnavanega odvisnega podjetja, skupnega podviga ali pridruzenega podjetja ali
navadne delnice obvladujocega podjetja ali nalozbenikov s skupnim obvladovanjem podjetja, v katero
nalozi investiranec, ali pomembnim vplivom (porocajoCega podjetja) v njem, so vkljuCene v izraun

popravljenega Cistega dobicka na delnico, kot sledi: ...

74B  Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 4., 40. in A11.

clen. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

36 Oslabitev sredstev
Doda se 140.H clen:

140H Z MSRP 10 in MSRP 11, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 4. ¢len, naslov nad 12.(h)
¢lenom in 12(h). ¢len. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja MSRP 10 in

MSRP 11.

38 Neopredmetena sredstva

Spremeni se 3.(e) ¢len:

3 Ce drug standard predpisuje obracunavanje posebne vrste neopredmetenega sredstva, podjetje uporablja

tisti standard in ne tega. Ta standard se na primer ne uporablja za:

(a) ...
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(e) financna sredstva iz MRS IAS 32. Pripoznavanje in merjenje nekaterih financnih sredstev je zajeto v
MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, MRS 27 Loceni racunovodski izkazi ter MRS 28 Financne nalozbe
v pridruZena podjetja in skupne podvige.

D45 Doda se 130.F clen.

130F

Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranimaji, ki sta bila izdana maja 2011, je bil spremenjen 3.(e) clen.
Podjetje mora uporabiti navedeno spremembo, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

MRS 39 Financni instrumenti: pripoznavanje in merjenje (kakor je bil spremenjen oktobra 2009)

D46 Spremeni se 2.(a) Clen:

Ta standard morajo uporabljati vsa podjetja za vse vrste finan¢nih instrumentov, razen za:

(a) deleze v odvisnih podjetjih, pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih, ki se obracunajo v
skladu z MSRP 10 Konsolidirani ralunovodski izkazi, MRS 27 Locleni ralunovodski izkazi ali
MRS 28 Financne nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige. Vendar morajo podjetja
uporabljati ta standard za delez v odvisnem podjetju, pridruzenem podjetju ali skupnemu
podvigu, ki se v skladu z MRS 27 ali MRS 28 obracunava po tem standardu. ...

D47 Spremenita se AG3. in AG4.I(a) ¢len:

AG3

Vcasih podjetje izvede tako imenovano ,stratesko finan¢no nalozbo® v kapitalske instrumente, ki jih je
izdalo drugo podjetje, da bi vzpostavilo ali ohranilo dolgoro¢no poslovno povezavo z njim. Nalozbenik ali
sopodviznik uporabi MRS 28, da bi ugotovil, ali je kapitalska metoda obracuna ustrezna za taksno
finan¢no nalozbo. Ce kapitalska metoda ni primerna, podjetje za to stratesko finan¢no nalozbo uporabi
ta standard.

AG4I(a) Podjetje je organizacija tveganega kapitala, vzajemni sklad, nalozbeni sklad z enotami ali podobno podjetje,

katerega poslovanje je investiranje v finan¢na sredstva z namenom imeti dobi¢ek od njihovega celotnega
donosa v obliki deleza ali dividend in sprememb postene vrednosti. MRS 28 omogoca, da se taksne
financne nalozbe merijo po posteni vrednosti prek poslovnega izida v skladu s tem standardom. Podjetje
lahko uporablja isto ra¢unovodsko usmeritev za druge finan¢ne nalozbe, ki jih upravlja na podlagi celot-
nega donosa, vendar njegov vpliv nanje ni dovolj velik, da bi spadale na podroc¢je uporabe MRS 28.

D48 Doda se 103.P ¢len:

103pP

Z MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranzmaji, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 2.(a), 15.,
AG3., AG36.-AG38. in AG4.I(a) clen. Podjetje mora uporabiti navedene spremembe, kadar uporablja
MSRP 10 in MSRP 11.

OPMSRP 5 Pravica do deleZev, ki izhajajo iz skladov za razgradnjo, obnovo in ponovno oZivljanje okolja

D49 Spremenita se 8. in 9. clen:

Vlagatelj mora dolociti, ali obvladuje, skupaj obvladuje ali ima pomemben vpliv v skladu s sklicevanjem na
MSRP 10, MSRP 11 in MRS 28. Ce to drzi, vlagatelj svoj delez v skladu obracuna skladno s temi standardi.

Ce vlagatelj ne obvladuje, ne obvladuje skupaj ali nima pomembnega vpliva v skladu, pripozna pravico, da
prejme povracilo iz sklada kot povracilo v skladu z MRS 37. To povracilo se mora meriti po niZjem od
naslednjih zneskov:

(@) ...
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D50 Doda se 14.B clen:

14B  Z MSRP 10 in MSRP 11, ki sta bila izdana maja 2011, sta bila spremenjena 8. in 9. ¢len. Podjetje mora
uporabiti navedeno spremembo, kadar uporablja MSRP 10 in MSRP 11.

OPMSRP 9 Ponovna ocena vstavljenih izpeljanih finaninih instrumentov

D51 [Ne velja za zahteve.]
D52 Doda se 12. ¢len:

12 Z MSRP 11, ki je bil izdan maja 2011, je bil spremenjen 5.(c) ¢len. Podjetje mora uporabiti navedeno
spremembo, kadar uporablja MSRP 11.
OPMSRP 16 Varovanja (istih financnih naloZb v poslovanje v tujini pred tveganjem
D53 Opomba k 2. ¢lenu se spremeni:
* To velja za konsolidirane racunovodske izkaze, racunovodske izkaze, v katerih se finan¢ne nalozbe, kot so

pridruzena podjetja ali skupni podvigi, obracunajo z uporabo kapitalske metode, in racunovodske izkaze,
ki vkljucujejo podruznico ali skupno dejavnost v skladu z MSRP 11 Skupni aranzmaji.
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CILJ
1

MEDNARODNI STANDARD RACUNOVODSKEGA POROCANJA 12

Razkritje deleZev v drugih podjetjih

Cilj tega MSRP je zahteva, da podjetje razkrije informacije, ki uporabnikom njegovih ra¢unovodskih izkazov
omogocijo oceno:

(a) vrste njegovih deleZev v drugih podjetjih in z njimi povezanih tveganj ter
(b) ucinka teh delezev na finan¢ni poloZaj, finan¢no uspesnost in denarne tokove podjetja.

Doseganje cilja

Za doseganje cilja iz 1. ¢lena mora podjetje razkriti:

(a) pomembne presoje in predpostavke, ki jih je oblikovalo pri dolocitvi vrste svojega deleza v drugem podjetju ali
aranZmaju in pri dolocitvi vrste skupnega aranzmaja, v katerem ima delez (7.-9. clen), ter

(b) informacije o svojih delezih v:
(i) odvisnih podjetjih (10.-19. ¢len);
(ii) skupnih aranzmajih in pridruzenih podjetjih (20.-23. clen) ter
(iti) strukturiranih podjetjih, ki jih podjetje ne obvladuje (nekonsolidirana strukturirana podjetja) (24.-31. clen).

Ce razkritja. ki jih zahteva ta MSRP, in razkritja, ki jih zahtevajo drugi MSRP, ne izpolnjujejo cilja iz 1. ¢lena, mora
podjetje razkriti vse dodatne informacije, potrebne za izpolnjevanje tega cilja.

Podjetje mora preuciti raven podrobnosti, ki je potrebna za doseganje cilja glede razkritja, in kolikSen poudarek je
treba nameniti posamezni zahtevi iz tega MSRP. Razkritja mora zdruziti ali lociti, tako da se pomen uporabnih
informacij ne zmanjSa zaradi vkljucitve velikega obsega nepomembnih podrobnosti ali zdruzitve postavk, ki imajo
razlitne znacilnosti (glej B2.-B6. clen).

PODROCJE UPORABE

5

Ta MSRP mora uporabljati podjetje, ki ima delez v:

(a) odvisnih podjetjih,

(b) skupnih aranzmajih (tj. skupnih dejavnostih ali skupnih podvigih),
() pridruzenih podjetjih ali

(d) nekonsolidiranih strukturiranih podjetjih.

Ta MSRP se ne uporablja za:

(a) programe pozaposlitvenih zasluzkov ali druge dolgoro¢ne programe zasluzkov zaposlencev, za katere se uporablja
MRS 19 Zasluzki zaposlencev;

(b) locene racunovodske izkaze podjetja, za katere se uporablja MRS 27 Loceni racunovodski izkazi. Vendar ¢e ima
podjetje deleze v nekonsolidiranih strukturiranih podjetjih in pripravi locene racunovodske izkaze kot svoje edine
racunovodske izkaze, mora pri pripravi teh lo¢enih racunovodskih izkazov uporabiti zahteve iz 24.-31. ¢lena;

() delez podjetja, ki sodeluje v skupnem aranzmaju, vendar ne sodeluje pri skupnem obvladovanju tega aranzmaja,
razen Ce ima ta delez pomemben vpliv na aranzma ali je delez v strukturiranem podjetju;
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(d) delez v drugem podjetju, ki se obracuna v skladu z MSRP 9 Financni instrumenti. Vendar mora podjetje ta MSRP
uporabiti, kadar je zadevni delez:

(i) delez v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu, ki se v skladu z MRS 28 Financne nalozbe v pridruZena
podjetja in skupne podvige izmeri po posteni vrednosti prek poslovnega izida, ali

(ii) delez v nekonsolidiranem strukturiranem podjetju.
POMEMBNE PRESOJE IN PREDPOSTAVKE
7 Podjetje mora razkriti informacije o pomembnih presojah in predpostavkah, ki jih je oblikovalo, (ter o

spremembah teh presoj in predpostavk) pri dolocanju:

(a) da obvladuje drugo podjetje, tj. podjetje, v katero naloZi, kot je opisano v 5. in 6. lenu MSRP 10
Konsolidirani racunovodski izkazi;

(b) da sodeluje pri skupnem obvladovanju aranZmaja ali ima pomemben vpliv na drugo podjetje ter
(c) vrste (tj. skupne dejavnosti ali skupnega podviga), kadar je bil aranZma strukturiran prek lo€enega nosilca.

8 Pomembne presoje in predpostavke, razkrite v skladu s 7. clenom, vkljucujejo tiste, ki jih je podjetje oblikovalo, kadar
se je zaradi sprememb dejstev in okolis¢in v porocevalnem obdobju spremenila ugotovitev v zvezi s tem, ali podjetje
obvladuje, skupno obvladuje ali ima pomemben vpliv.

9 Za zagotavljanje skladnosti s 7. clenom mora podjetje razkriti na primer pomembne presoje in predpostavke, ki jih je
oblikovalo pri dolo¢itvi, da:

(a) ne obvladuje drugega podjetja, ¢eprav ima v njem ve¢ kot polovico glasovalnih pravic;
(b) obvladuje drugo podjetje, Ceprav ima v njem manj kot polovico glasovalnih pravic;
(c) je zastopnik ali glavni zavezanec (glej 58.-72. ¢len MSRP 10);
(d) nima pomembnega vpliva, ¢eprav ima v drugem podjetju 20 % ali ve¢ glasovalnih pravic;
(¢) ima pomemben vpliv, Ceprav ima v drugem podjetju manj kot 20 % glasovalnih pravic.
DELEZI V ODVISNIH PODJETJIH
10 Podjetje mora razkriti informacije, na podlagi katerih lahko uporabniki njegovih konsolidiranih ra¢unovod-
skih izkazov:
(a) razumejo:
(i) sestavo skupine in
(ii) delez, ki ga imajo neobvladujo&i delezi v dejavnostih in denarnih tokovih skupine (12. ¢len), ter
(b) ocenijo:

(i) vrsto in obseg vedjih omejitev zmoZnosti podjetja za dostopanje do sredstev ali njihovo uporabo in
poravnavo obveznosti skupine (13. ¢len);

(ii) vrsto in spremembe tveganj, povezanih z deleZi podjetja v konsolidiranih strukturiranih podjetjih
(14.~17. C&len);

(i) posledice sprememb deleza podjetja v lastniSkem kapitalu v odvisnem podjetju, ki ne povzrocijo
izgube obvladovanja (18. ¢len) in

(iv) posledice izgube obvladovanja odvisnega podjetja v porocevalnem obdobju (19. ¢len).
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11

12

13

14

15

Kadar se racunovodski izkazi odvisnega podjetja uporabljajo za pripravo konsolidiranih racunovodskih izkazov in
njihov datum ali obdobje ni isto kot datum ali obdobje konsolidiranih racunovodskih izkazov (glej B92. in B93. clen
MSRP 10), mora podjetje razkriti:

(a) datum konca porocevalnega obdobja racunovodskih izkazov zadevnega odvisnega podjetja in

(b) razlog za uporabo drugacnega datuma ali obdobja.

Delez, ki ga imajo neobvladujoci delezi v dejavnostih in denarnih tokovih skupine

Podjetje mora v zvezi z vsakim od svojih odvisnih podjetij, ki imajo neobvladujoce deleze, bistvene za porocajoce
podjetje, razkriti:

(a) ime odvisnega podjetja;

(b) glavni kraj poslovanja (in drzavo registracije, Ce se razlikuje od glavnega kraja poslovanja) odvisnega podjetja;
(c) velikost delezev v lastniskem kapitalu v lasti neobvladujocih delezev;

(d) delez glasovalnih pravic v lasti neobvladujocih delezev, ¢e se razlikuje od velikosti delezev v lastniskem kapitalu;
() poslovni izid, razporejen neobvladujocim delezem odvisnega podjetja v porocevalnem obdobju;

(f) akumulirane neobvladujoce deleze odvisnega podjetja na koncu porocevalnega obdobja;

(@) povzetek racunovodskih informacij o odvisnem podjetju (glej B10. ¢len).

Vrsta in obseg vedjih omejitev

Podjetje mora razkriti:

(a) vedje omejitve (npr. zakonske, pogodbene in regulativne omejitve) zmoznosti podjetja za dostopanje do sredstev
ali njihovo uporabo in poravnavo obveznosti skupine, na primer:

(i) tiste, ki omejujejo zmoznost obvladujocega podjetja ali njegovih odvisnih podjetij za prenos denarja ali drugih
sredstev na druga podjetja v skupini (ali z njih);

(ii) jamstva ali druge zahteve, ki lahko omejijo dividende in druge razdelitve kapitala, ki se placujejo, ali posojila in
predujme, ki se dajejo ali vracajo drugim podjetjem v skupini ali ki jih druga podjetja v skupini placujejo,
dajejo ali vracajo;

(b) vrsto in obseg, v katerem lahko pravice do pravnega varstva neobvladujocih delezev bistveno omejijo zmoznost
podjetja za dostopanje do sredstev ali njihovo uporabo in poravnavo obveznosti skupine (na primer, kadar mora
obvladujoce podjetje pred poravnavo svojih obveznosti poravnati obveznosti odvisnega podjetja ali kadar je za
dostop do sredstev ali poravnavo obveznosti odvisnega podjetja potrebna odobritev neobvladujocih delezev);

(c) knjigovodske vrednosti v konsolidiranih racunovodskih izkazih sredstev in obveznosti, za katere se uporabljajo
navedene omejitve.

Vrsta tveganj v zvezi z delezi podjetja v konsolidiranih strukturiranih podjetjih

Podjetje mora razkriti pogoje vseh pogodbenih sporazumov, ki bi od obvladujocega podjetja ali njegovih odvisnih
podjetij lahko zahtevali, da konsolidiranemu strukturiranemu podjetju zagotovijo finan¢no podporo, vkljuéno z
dogodki ali okolid¢inami, ki bi porocajoce podjetje lahko izpostavili izgubi (npr. likvidnostni sporazumi ali sprozilci
kreditne sposobnosti, povezani z obveznostmi nakupa sredstev strukturiranega podjetja ali zagotovitvijo finan¢ne
podpore).

Ce je obvladujoce podjetje ali katero koli od njegovih odvisnih podjetij v porocevalnem obdobju konsolidiranemu
strukturiranemu podjetju zagotovilo finan¢no ali drugo podporo (npr. nakup sredstev strukturiranega podjetja ali
instrumentov, ki jih je izdalo to podjetje), ne da bi ga k temu zavezovala pogodba, mora podjetje razkriti:

(a) vrsto in znesek zagotovljene podpore, vkljucno s primeri, v katerih so obvladujoce podjetje ali njegova odvisna
podjetja pomagala strukturiranemu podjetju pri pridobitvi finan¢ne podpore, in
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16

17

18

19

(b) razloge za zagotovitev podpore.

Ce je obvladujoge podjetje ali katero koli od njegovih odvisnih podjetij v porocevalnem obdobju nekdanjemu
nekonsolidiranemu strukturiranemu podjetju zagotovilo finan¢no ali drugo podporo, ne da bi ga k temu zavezovala
pogodba, in si je podjetje s to podporo zagotovilo obvladovanje strukturiranega podjetja, mora podjetje razkriti
pojasnitev zadevnih dejavnikov pri sprejemanju te odlocitve.

Podjetje mora razkriti vse trenutne namere o zagotovitvi finan¢ne ali druge podpore konsolidiranemu strukturiranemu
podjetju, vkljuno z namerami, da bo strukturiranemu podjetju pomagalo pri pridobivanju finan¢ne podpore.

Posledice sprememb deleza obvladujocega podjetja v lastniskem kapitalu v odvisnem podjetju, ki ne povzro-
&ijo izgube obvladovanja

Podjetje pripravi seznam, ki prikazuje ucinke kakr$nih koli sprememb deleza podjetja v lastniskem kapitalu v
odvisnem podjetju, ki ne povzrocijo izgube obvladovanja, na lastniski kapital, ki ga je mogoce pripisati lastnikom
obvladujocega podjetja.

Posledice izgube obvladovanja odvisnega podjetja v porocevalnem obdobju

Podjetje mora razkriti morebiten dobicek ali izgubo, ki se izracuna v skladu s 25. clenom MSRP 10, ter:

(a) del tega dobicka ali izgube, ki ga je mogoce pripisati merjenju finan¢nih nalozb, zadrzanih v nekdanjem odvisnem
podjetju po posteni vrednosti na dan izgube obvladovanja, in

(b) vrsticno(-e) postavko(-e) v poslovnem izidu, v katerem so dobicki ali izgube pripoznani (Ce niso predstavljeni
lo¢eno).

DELEZI V SKUPNIH ARANZMAJIH IN PRIDRUZENIH PODJET]JIH

20

21

Podjetje mora razkriti informacije, na podlagi katerih lahko uporabniki njegovih racunovodskih izkazov
ocenijo:

(a) vrsto, obseg in finan¢ne u¢inke delezev podjetja v skupnih aranZmajih in pridruZenih podjetjih, vklju¢no
z vrsto in ucinki pogodbenega odnosa podjetja z drugimi nalozbeniki s skupnim obvladovanjem skupnih
aranZmajev in pridruZenih podjetij ali pomembnim vplivom nanje (21. in 22. ¢len), ter

(b) vrsto in spremembe tveganj, povezanih z deleZi podjetja v skupnih podvigih in pridruZenih podjetjih (23.
clen).

Vrsta, obseg in finan¢ni uéinki deleZev podjetja v skupnih aranZmajih in pridruZenih podjetjih

Podjetje mora razkriti:
(a) v zvezi z vsakim skupnim aranZmajem in pridruzenim podjetjem, bistvenim za porocajoce podjetje:
(i) ime skupnega aranzmaja ali pridruZenega podjetja;

(ii) naravo odnosa podjetja s skupnim aranzmajem ali pridruzenim podjetjem (tako, da se na primer opiSe vrsta
dejavnosti skupnega aranzmaja ali pridruZenega podjetja in ali so te v strateSkem odnosu z dejavnostmi
podjetja).

(iii) glavni kraj poslovanja (in drzavo registracije, ¢e je potrebno in e se razlikuje od glavnega kraja poslovanja)
skupnega aranzmaja ali pridruzenega podjetja;

(iv) velikost deleza v lastniskem kapitalu ali nalozb v drugih podjetjih v lasti podjetja in (po potrebi) delez
glasovalnih pravic, e se razlikuje;

(b) v zvezi z vsakim skupnim podvigom in pridruZenim podjetjem, bistvenim za porocajoce podjetje:

(i) ali se finan¢ne nalozbe v skupni podvig ali pridruzeno podjetje merijo po kapitalski metodi ali posteni
vrednosti;

(ii) povzetek racunovodskih informacij o skupnem podvigu ali pridruzenem podjetju, kot je doloceno v B12. in
B13. ¢lenu;

(i) ¢e se skupni podvig ali pridruzeno podjetje obracuna po kapitalski metodi, posteno vrednost financne
nalozbe podjetja v skupni podvig ali pridruzeno podjetje, ¢e je na voljo kotirana trzna cena za nalozbo;
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22

23

() racunovodske informacije, kot so dolocene v B16. ¢lenu, o finan¢nih nalozbah podjetja v skupne podvige in
pridruzena podjetja, ki so posamicno nebistvene:

(i) skupaj za vse posamicno nebistvene skupne podvige in loceno;
(ii) skupaj za vsa posamicno nebistvena pridruzena podjetja.
Podjetje prav tako razkrije:

(a) vrsto in obseg morebitnih ve¢jih omejitev (npr. ki izhajajo iz poslov najemanja posojil, zahtev v predpisih ali
pogodbenih sporazumov med nalozbeniki s skupnim obvladovanjem skupnega podviga ali pridruzenega podjetja
ali pomembnim vplivom nanj) zmoznosti skupnih podvigov ali pridruZenih podjetij za prenos sredstev na
podjetje v obliki dividend v denarju ali vracilo posojil ali predujmov, ki jih je zagotovilo podjetje;

(b) kadar se racunovodski izkazi skupnega podviga ali pridruzenega podjetja uporabijo pri kapitalski metodi in njihov
datum ali obdobje ni enak datumu ali obdobju ra¢unovodskih izkazov podjetja:

(i) datum konca porocevalnega obdobja racunovodskih izkazov zadevnega skupnega podviga ali pridruzenega
podjetja in

(ii) razlog za uporabo drugacnega datuma ali obdobja;

(0) nepripoznani delez izgub skupnega podviga ali pridruZenega podjetja v porocevalnem obdobju in kumulativno, ce
je podjetje pri uporabi kapitalske metode prenehalo pripoznavati svoj delez izgub skupnega podviga ali pridru-
Zenega podjetja.

Tveganja v zvezi z delezi podjetja v skupnih podvigih in pridruZenih podjetjih

Podjetje mora razkriti:

(a) obveze, ki jih ima v zvezi s svojimi skupnimi podvigi, loceno od zneska drugih obvez, kot je doloceno v
B18.-B20. ¢lenu;

(b) v skladu z MRS 37 Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva, razen Ce je verjetnost izgube majhna, nastale
pogojne obveznosti v zvezi z delezi podjetja v skupnih podvigih ali pridruzenih podjetjih (vklju¢no z delezem
pogojnih obveznosti, ki jih ima podjetje skupaj z drugimi nalozbeniki s skupnim obvladovanjem skupnih
podvigov ali pridruzenih podjetij ali pomembnim vplivom nanje), lo¢eno od zneska drugih pogojnih obveznosti.

DELEZI V NEKONSOLIDIRANIH STRUKTURIRANIH PODJETJIH

24 Podjetje mora razkriti informacije, na podlagi katerih lahko uporabniki njegovih racunovodskih izkazov:

25

26

27

(a) razumejo vrsto in obseg delezev podjetja v nekonsolidiranih strukturiranih podjetjih (26.-28. ¢len) ter

(b) ocenijo vrsto in spremembe tveganj v zvezi z deleZi podjetja v nekonsolidiranih strukturiranih podjetjih
(29.-31. ¢&len).

Informacije, ki se zahtevajo v skladu s 24.(b) ¢lenom, vkljucujejo informacije o izpostavljenosti podjetja tveganju, ki
izhaja iz njegove udelezbe z nekonsolidiranimi strukturiranimi podjetji v prej$njih obdobjih (npr. sponzoriranje
strukturiranega podjetja), Ceprav podjetje na datum porocanja ni ve¢ pogodbeno udelezeno s strukturiranim podjet-
jem.

Vrsta deleZev
Podjetje mora razkriti kvalitativne in kvantitativne informacije o svojih delezih v nekonsolidiranih strukturiranih

podjetjih, vkljuéno z vrsto, namenom, velikostjo in dejavnostmi strukturiranega podjetja ter nacinom financiranja
tega podjetja, vendar ne omejeno nanje.

Ce je podjetje sponzoriralo nekonsolidirano strukturirano podjetje, za katero ni predlozilo informacij iz 29. ¢lena
(npr. ker na datum porocanja nima deleza v podjetju), mora podjetje razkriti:

(a) nacin dolocitve, katera strukturirana podjetja je sponzoriralo;

(b) prihodek iz teh strukturiranih podjetij v porocevalnem obdobju, vklju¢no z opisom vrst predstavljenega prihodka, in
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28

29

30

31

(¢) knjigovodsko vrednost (v Casu prenosa) vseh sredstev, prenesenih na ta strukturirana podjetja v porocevalnem

obdobju.

Podjetje predstavi informacije iz 27.(b) in (c) ¢lena v tabelari¢ni obliki, razen Ce je ustreznej$a druga oblika, pri cemer
razvrsti dejavnosti sponzoriranja v ustrezne kategorije (glej B2.-B6. ¢len).

Vrsta tveganj

Podjetje v tabelaricni obliki, razen ¢e je ustreznejsa druga oblika, razkrije povzetek:

(a) knjigovodskih vrednosti sredstev in obveznosti, pripoznanih v njegovih racunovodskih izrazih, ki so povezane z
delezi podjetja v nekonsolidiranih strukturiranih podjetjih;

(b) vrsticnih postavk v izkazu finan¢nega polozaja, v katerem so pripoznana navedena sredstva in obveznosti;

() zneska, ki najbolj natan¢no izraza najve¢jo izpostavljenost podjetja izgubam iz njegovih delezev v nekonsolidi-
ranih strukturiranih podjetjih, vklju¢no s tem, kako je dolocena najvecja izpostavljenost izgubam. Ce podjetje ne
more oceniti svoje najvedje izpostavljenosti izgubam iz svojih delezev v nekonsolidiranih strukturiranih podjetjih,
mora razkriti to dejstvo in razloge zanj;

(d) primerjave knjigovodskih vrednosti sredstev in obveznosti podjetja, povezanih z njegovimi delezi v nekonsolidi-
ranih strukturiranih podjetjih, ter najvecjo izpostavljenost podjetja izgubam iz navedenih podjetij.

Ce je podjetje v porocevalnem obdobju nekonsolidiranemu strukturiranemu podjetju, v katerem je imelo ali ima delez,
zagotovilo finan¢no ali drugo podporo (npr. nakup sredstev strukturiranega podjetja ali instrumentov, ki jih je izdalo
to podjetje), ne da bi ga k temu zavezovala pogodba, mora podjetje razkriti:

(a) vrsto in znesek zagotovljene podpore, vklju¢no s primeri, v katerih je podjetje pomagalo strukturiranemu podjetju
pri pridobitvi financne podpore; in

(b) razloge za zagotovitev podpore.

Podjetje mora razkriti vse trenutne namere o zagotovitvi finan¢ne ali druge podpore nekonsolidiranemu strukturira-
nemu podjetju, vkljuno z namerami, da bo strukturiranemu podjetju pomagalo pri pridobivanju financne podpore.

Priloga A

Opredeljeni izrazi

Ta priloga je sestavni del MSRP.

Prihodek iz strukturiranega podjetja Za namene tega MSRP prihodek iz strukturiranega podjetja med drugim

vkljucuje veckratne in enkratne honorarje, obresti, dividende, dobicek ali
izgubo zaradi ponovnega merjenja ali odprave pripoznanja delezev v struk-
turiranih podjetjih ter dobicek ali izgubo iz prenosa sredstev in obveznosti
na strukturirano podjetje.

Delez v drugem podjetju Za namene tega MSRP se delez v drugem podjetju nanasa na pogodbeno in

nepogodbeno udelezbo, ki podjetje izpostavlja spremenljivosti donosov iz
poslovanja drugega podjetja. Delez v drugem podjetju lahko med drugim
dokazujejo delez kapitalskih ali dolzniskih instrumentov in tudi druge
oblike udelezbe, kot so zagotavljanje financiranja, likvidnostna podpora
ter povecanje kredita in jamstva. VkljuCuje nacine, na katere podjetje obvla-
duje ali skupno obvladuje drugo podjetje ali ima pomemben vpliv nanj.
Obicajno razmerje med odjemalcem in dobaviteljem samo po sebi Se ne
pomeni nujno, da ima podjetje delez v drugem podjetju.

V B7.-B9. clenu so navedene dodatne informacije o delezih v drugih
podjetjih.

V B55.-B57. ¢lenu MSRP 10 je pojasnjena spremenljivost donosov.
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Strukturirano podjetje Podjetje, ki je bilo oblikovano tako, da glasovalne ali podobne pravice niso
glavni dejavnik pri odlocanju, kdo obvladuje podjetje, npr. kadar so katere
koli glasovalne pravice povezane le z upravnimi nalogami, pri ¢emer se
zadevne dejavnosti usmerjajo s pogodbenimi sporazumi.

V B22-B24. ¢lenu so navedene dodatne informacije o strukturiranih
podjetjih.

Naslednji izrazi so opredeljeni v MRS 27 (kakor je bil spremenjen leta 2011), MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta
2011), MSRP 10 in MSRP 11 Skupni aranzmaji ter so v tem MSRP uporabljeni v pomenu, ki je dolocen v navedenih
MSRP:

— pridruZeno podjetje;

— konsolidirani ra¢unovodski izkazi;

— obvladovanje podjetja;

— kapitalska metoda;

— skupina;

— skupni aranzma;

— skupno obvladovanje;

— skupna dejavnost;

— skupni podvig;

— neobvladujoci delez;

— obvladujoce podjetje;

— pravice do pravnega varstva;

— zadevne dejavnosti;

— loceni racunovodski izkazi;

— loceni nosilec;

— pomemben vpliv;

— odvisno podjetje.

Priloga B

Napotki za uporabo

Ta priloga je sestavni del MSRP. Opisuje uporabo 1.—31. clena in ima enako veljavo kot drugi deli MSRP.

Bl V tej prilogi so opisani hipoteti¢ni primeri. Ceprav so lahko nekateri vidiki primerov prisotni v dejanskih vzorcih
pojavov, bi bilo treba pri uporabi MSRP 12 oceniti vsa pomembna dejstva in okoli§¢ine posameznega vzorca
pojavov.

ZDRUZEVANJE (4. CLEN)

B2 Podjetje mora glede na okolis¢ine odlociti o stopnji podrobnosti podatkov, ki jih mora zagotoviti, da se izpolnijo
potrebe po obves¢anju uporabnikov, koliko pozornosti namenja razli¢nim vidikom zahtev in o tem, kako zdruzuje
informacije. Vzpostaviti je treba ravnovesje med obremenitvijo racunovodskih izkazov s preve¢ podrobnimi podatki,
ki kot taki ne koristijo uporabnikom racunovodskih izkazov, in zmanjsanjem pomena informacij zaradi preobsez-
nega zdruZevanja.

B3 Podjetje lahko zdruZzi razkritja, ki se zahtevajo v skladu s tem MSRP, za deleze v podobnih podjetjih, e je
zdruzevanje skladno s ciljem razkritja in zahtevo iz B4. clena, pri emer ne zmanjSuje pomena zagotovljenih
informacij. Podjetje mora razkriti na¢in zdruzevanja delezev v podobnih podjetjih.

B4 Podjetie mora loceno predstaviti informacije za deleze v:
(a) odvisnih podjetjih;
(b) skupnih podvigih;
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B5

B6

(¢c) skupnih dejavnostih;
(d) pridruzenih podjetjih in
() nekonsolidiranih strukturiranih podjetjih.

Pri odloditvi, ali se bodo informacije zdruzile, mora podjetje upostevati kvantitativne in kvalitativne informacije o
razlicnih znacilnostih tveganja in donosa vsakega podjetja, ki ga obravnava v zvezi z zdruZevanjem, ter pomen
vsakega takega podjetja za porocajoce podjetje. Podjetje mora razkritja predstaviti tako, da se uporabnikom racu-
novodskih izkazov jasno pojasnita vrsta in obseg njegovih delezev v drugih podjetjih.

Primeri ravni zdruzZevanja v vrstah podjetij iz B4. ¢lena, ki bi lahko ustrezale, so:

(a) narava dejavnosti (npr. podjetje, ki se ukvarja z raziskavami in razvojem, podjetje za listinjenje kartic za najem
revolving kredita);

(b) razvrstitev po dejavnostih;

(c) zemljepisna lega (npr. drzava ali regija).

DELEZI V DRUGIH PODJETJIH

B7

B8

B9

Delez v drugem podjetju se nanasa na pogodbeno in nepogodbeno udelezbo, ki porocajoce podjetje izpostavlja
spremenljivosti donosov iz poslovanja drugega podjetja. Upostevanje namena in zasnove drugega podjetja lahko
porocajoemu podjetju koristi pri oceni, ali ima delez v tem podjetju in ali mora zato zagotoviti razkritja iz tega
MSRP. V to oceno mora biti vkljuceno upostevanje tveganj, ki naj bi jih drugo podjetje ustvarilo, in tveganj, ki naj bi
jih drugo podjetje preneslo na porocajoce podjetje in druge stranke.

Porocajoce podjetje je obicajno izpostavljeno spremenljivosti donosov iz poslovanja drugega podjetja z lastnistvom
instrumentov (kot so kapitalski ali dolzniski instrumenti, ki jih je izdalo drugo podjetje) ali drugo vrsto udelezbe, ki
absorbira spremenljivost. Tako se lahko na primer predpostavlja, da ima strukturirano podjetje portfelj posojil.
Strukturirano podjetje pridobi posel kreditne zamenjave od drugega podjetja (porocajoce podjetje), da se zasciti
pred neplacilom obresti in glavnice posojil. Porocajoce podjetje svojo udelezbo izpostavi spremenljivosti donosov iz
poslovanja strukturiranega podjetja, ker posel kreditne zamenjave absorbira spremenljivost donosov strukturiranega
podjetja.

Nekateri instrumenti so namenjeni prenosu tveganja s porocajoega podjetja na drugo podjetje. Taki instrumenti
ustvarjajo spremenljivost donosov za drugo podjetje, vendar obicajno porocajocega podjetja ne izpostavljajo spre-
menljivosti donosov iz poslovanja drugega podjetja. Tako se lahko na primer predpostavlja, da se strukturirano
podjetje ustanovi z namenom zagotovitve nalozbenih priloznosti za nalozbenike, ki Zelijo imeti izpostavljenost
kreditnemu tveganju podjetjia Z (podjetje Z ni povezano z nobeno stranko, vkljuceno v dogovor). Strukturirano
podjetje pridobi finan¢na sredstva tako, da tem nalozbenikom izda menice, ki so povezane s kreditnim tveganjem
podjetja Z (menice, povezane s kreditom), in prejemke uporabi za nalozbo v portfelj finan¢nih sredstev brez
tveganja. Strukturirano podjetje doseze izpostavljenost kreditnemu tveganju podjetja z vstopom v posel kreditne
zamenjave z nasprotno stranko v tem poslu. S poslom kreditne zamenjave se kreditno tveganje podjetja Z prenese
na strukturirano podjetje v zameno za honorar, ki ga placa nasprotna stranka v tem poslu. Nalozbeniki v struk-
turirano podjetje prejmejo visji donos, ki izraza donos strukturiranega podjetja iz njegovega portfelja sredstev in
honorar za posel kreditne zamenjave. Nasprotna stranka v poslu kreditne zamenjave ni udelezena s strukturiranim
podjetiem, ki ga izpostavlja spremenljivosti donosov iz poslovanja strukturiranega podjetja, ker posel kreditne
zamenjave prenese spremenljivost na strukturirano podjetje in ne absorbira spremenljivosti donosov strukturiranega
podjetja.

POVZETEK RACUNOVODSKIH INFORMACI] ZA ODVISNA PODJETJA, SKUPNE PODVIGE IN PRIDRUZENA PODJETJA
(12. IN 21. CLEN)

B10 Podjetje mora v zvezi z vsakim odvisnim podjetjem, ki ima neobvladujoce deleze, pomembne za porocajoce

podjetje, razkriti:
(a) dividende, ki se placujejo za neobvladujoce deleze;

(b) povzetek racunovodskih informacij v zvezi s sredstvi, obveznostmi, poslovnim izidom in denarnimi tokovi
odvisnega podjetja, ki uporabnikom omogoca razumevanje delezev neobvladujocih delezev v dejavnostih in
denarnih tokovih skupine. Te informacije lahko med drugim vkljucujejo npr. kratkoro¢na sredstva, nekratko-
ro¢na sredstva, kratkorocne obveznosti, nekratkoro¢ne obveznosti, prihodke, poslovni izid in celotni vseobse-
gajoci donos.
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B11 Povzetek racunovodskih informacij, ki se zahteva v skladu z B10.(b) ¢lenom, mora vkljucevati zneske pred izlocanji
med podjetji.

B12 Podjetje mora v zvezi z vsakim skupnim podvigom in pridruzenim podjetjem, pomembnim za porocajoce podjetje,
razkriti:

(@)

dividende, ki se prejmejo od skupnega podviga ali pridruzenega podjetja;

(b) povzetek racunovodskih informacij za skupni podvig ali pridruzeno podjetje (glej B14. in B15. ¢len), ki med

drugim vkljucuje:
(i) kratkorocna sredstva,
(i) nekratkorocna sredstva,
(iii) kratkoro¢ne obveznosti,
(iv) nekratkoro¢ne obveznosti,
(v) prihodke,
(vi) poslovni izid iz ohranjenega poslovanja,
(vii) poslovni izid iz ustavljenega poslovanja po obdav¢itvi,
(vii) drugi vseobsegajo¢i donos,

(ix) celotni vseobsegajoci donos.

B13 Podjetje mora poleg povzetka racunovodskih informacij, ki se zahteva v skladu z B12. ¢lenom, za vsak skupni
podvig, pomemben za porocajoce podjetje, razkriti znesek:

B14

(@)

denarja in denarnih ustreznikov, vkljucenih v B12.(b)(i) ¢len;

kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti (brez poslovnih obveznosti ter drugih obveznosti in rezervacij), vkljucenih v
B12.(b)(iii) ¢len);

nekratkoro¢nih finan¢nih obveznosti (brez poslovnih obveznosti ter drugih obveznosti in rezervacij), vkljucenih
v B12.(b)(iv) clen);

depreciacije in amortizacije;
dohodka od obresti;

obrestnih odhodkov;

(@) odhodkov ali dohodkov iz obdav¢itve dohodka.

Povzetek racunovodskih informacij, predstavljen v skladu z B12. in B13. ¢lenom, mora zajemati zneske, vkljucene v
ratunovodske izkaze MSRP skupnega podviga ali pridruzenega podjetja (in ne deleza teh zneskov podjetja). Ce
podjetje svoj delez v skupnem podvigu ali pridruzenem podjetju obracuna po kapitalski metodi:

(@)

se morajo zneski, vkljuceni v ra¢unovodske izkaze MSRP skupnega podviga ali pridruzenega podjetja, prilagoditi,
da izrazajo prilagoditve, ki jih je izvedlo podjetje pri uporabi kapitalske metode, kot so prilagoditve postene
vrednosti, opravljene v Casu prevzema, in prilagoditve zaradi razlik v racunovodskih usmeritvah;

(b) mora podjetje zagotoviti uskladitev povzetka racunovodskih informacij, ki je predstavljen knjigovodski vrednosti

njegovega deleza v skupnem podvigu ali pridruzenem podjetju.
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B15 Podjetje lahko povzetek racunovodskih informacij, ki se zahteva v skladu z B12. in B13. ¢lenom, predstavi na
podlagi racunovodskih izkazov skupnega podviga ali pridruzenega podjetja, ce:

(a) podjetje izmeri svoj delez v skupnem podvigu ali pridruZenem podjetju po posteni vrednosti v skladu z MRS 28
(kakor je bil spremenjen leta 2011) in

(b) skupni podvig ali pridruzeno podjetje ne pripravi racunovodskih izkazov, pri ¢emer priprava na tej podlagi ne bi
bila izvedljiva ali bi povzrocila nepricakovane stroske.

V tem primeru mora podjetje razkriti podlago, na kateri je bil pripravljen povzetek racunovodskih informacij.

B16 Podjetje mora zdruZeno razkriti knjigovodsko vrednost svojih delezev v vseh posami¢no nebistvenih skupnih
podvigih ali pridruzenih podjetjih, ki se obracunajo po kapitalski metodi. Podjetje mora loceno razkriti tudi skupni
znesek svojega deleza v teh skupnih podvigih ali pridruzenih podjetjih za:

(a) poslovni izid iz ohranjenega poslovanja;

(b) poslovni izid iz ustavljenega poslovanja po obdav¢itvi;

(c) drugi vseobsegajoci donos;

(d) celotni vseobsegajoci donos.

Podjetje zagotovi razkritja za skupne podvige in pridruzena podjetja loceno.

B17 Kadar je deleZ podjetja v odvisnem podjetju, skupnem podvigu ali pridruzenem podjetju (ali delu njegovega deleza v
skupnem podvigu ali pridruZenem podjetju) razvrs¢en med sredstva za prodajo v skladu z MSRP 5 Nekratkorocna
sredstva v posesti za prodajo in ustavljeno poslovanje, podjetju ni treba razkriti povzetka racunovodskih informacij za to
odvisno podjetje, skupni podvig ali pridruzeno podjetje v skladu z B10.-B16. ¢lenom.

OBVEZE ZA SKUPNE PODVIGE (23.(A) CLEN)

B18 Podjetje mora razkriti skupne obveze, ki jih je sprejelo, vendar jih ni pripoznalo na datum porocanja (vkljucno s
svojim delezem obvez, sprejetih z drugimi nalozbeniki s skupnim obvladovanjem nad skupnim podvigom) v zvezi z
delezi v skupnih podvigih. Obveze lahko povzrocijo prihodnje odtoke denarja ali drugih sredstev.

B19 Med nepripoznane obveze, ki lahko povzrocijo prihodnje odtoke denarja ali drugih sredstev, spadajo:
(a) nepripoznane obveze za prispevanje financiranja ali sredstev zaradi npr.:

(i) sporazumov o ustanovitvi ali prevzemu skupnega podviga (ki podjetje na primer obvezujejo k prispevanju
sredstev v dolocenem obdobju);

(ii) kapitalsko intenzivnih projektov, ki jih izvaja skupni podvig;

(i) brezpogojnih obvez za nakup, ki zajemajo narocilo opreme, zalog ali storitev, ki jih je podjetje obvezano
kupiti od skupnega podviga ali v njegovem imenu;

(iv) nepripoznanih obvez, da se skupnemu podvigu zagotovijo posojila ali druga finan¢na podpora;
(v) nepripoznanih obvez, da se za skupni podvig prispevajo viri, kot so sredstva ali storitve;
(vi) drugih nepreklicnih nepripoznanih obvez, ki so povezane s skupnim podvigom;

(b) nepripoznane obveze, da se pridobi delez v lastniskem kapitalu druge stranke (ali del tega deleza v lastniskem
kapitalu) v skupnem podvigu, ¢e se v prihodnosti dolocen dogodek zgodi ali ne zgodi.
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B20 Zahteve in primeri iz B18. in B19. ¢lena prikazujejo nekatere vrste razkritij, ki se zahtevajo v skladu z 18. ¢lenom
MRS 24 Razkrivanje povezanih strank.

DELEZI V NEKONSOLIDIRANIH STRUKTURIRANIH PODJETJIH (24.-31. CLEN)
Strukturirana podjetja

B21 Strukturirano podjetje je podjetje, ki je bilo oblikovano tako, da glasovalne ali podobne pravice niso glavni dejavnik
pri odlocanju, kdo obvladuje podjetje, npr. kadar so katere koli volilne pravice povezane le z upravnimi nalogami,
pri ¢emer se zadevne dejavnosti usmerjajo s pogodbenimi sporazumi.

B22 Strukturirano podjetje ima pogosto nekatere ali vse naslednje znacilnosti ali lastnosti:
(a) omejene dejavnosti;

(b) ozko usmerjen in dobro opredeljen cilj, kot je vplivanje na davéno ucinkovit najem, izvajanje raziskovalnih in
razvojnih dejavnosti, zagotovitev vira kapitala ali financiranja za podjetje ali zagotovitev nalozbenih priloznosti
za nalozbenike s prenasanjem tveganj ter nagrad, povezanih s sredstvi strukturiranega podjetja, na nalozbenike;

(0) nezadosten kapital, s katerim bi se omogocilo financiranje dejavnosti strukturiranega podjetja brez podrejene
financne podpore;

(d) financiranje v obliki ve¢ pogodbeno povezanih instrumentov do nalozbenikov, ki ustvarjajo kopicenje kreditnega
tveganja ali drugih tveganj (transe).

B23 Med primere podjetij, ki se Stejejo za strukturirana podjetja, vendar niso omejena nanje, med drugim spadajo:
(a) nosilci listinjenja,
(b) financiranja, zavarovana s sredstvi,
(c) nekateri investicijski skladi.

B24 Podjetje, ki se obvladuje z glasovalnimi pravicami, ni strukturirano podjetje preprosto zato, ker na primer po
prestrukturiranju prejema financiranje tretjih oseb.

Narava tveganj, ki izhajajo iz deleZev v nekonsolidiranih strukturiranih podjetjih (29.-31. ¢len)
B25 Poleg informacij, ki se zahtevajo v 29.-31. ¢lenu, mora podjetje razkriti dodatne informacije, potrebne za izpol-

njevanje cilja o razkritju iz 24.(b) ¢lena.

B26 Med primere dodatnih informacij, ki so glede na okolis¢ine lahko pomembne za oceno tveganj, katerim je podjetje
izpostavljeno, kadar ima delez v nekonsolidiranem strukturiranem podjetju, spadajo:

() pogoji sporazuma, ki bi lahko od podjetja zahtevali, da nekonsolidiranemu strukturiranemu podjetju zagotovi
finan¢no podporo (npr. likvidnostni sporazumi ali sprozilci kreditne sposobnosti, povezani z obveznostmi
nakupa sredstev strukturiranega podjetja ali zagotovitvijo financne podpore), ki vkljucujejo:

(i) opis dogodkov ali okolis¢in, ki bi porocajoce podjetje lahko izpostavile izgubi;
(ii) navedbo morebitnih pogojev, ki bi obvezo omejili;

iii) navedbo, ali obstajajo druge stranke, ki zagotavljajo financno podporo, in ¢e obstajajo, kako je obveza
)3) g g ) podp )3) )
porocajoCega podjetja razvricena glede na obveze drugih strank;

(b) izgube, ki jih je podjetje utrpelo med porocevalnim obdobjem v zvezi s svojimi delezi v nekonsolidiranih
strukturiranih podjetjih;

(c) vrste prihodka, ki ga je podjetje prejemalo med porocevalnim obdobjem zaradi delezev v nekonsolidiranih
strukturiranih podjetjih;
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(d) navedba, ali mora podjetje absorbirati izgube nekonsolidiranega strukturiranega podjetja pred drugimi strankami,
najvisja omejitev takih izgub za podjetje ter (po potrebi) razvrstitev in zneski morebitnih izgub, ki bi jih imele
stranke z nizje razvri¢enimi delezi od deleza podjetja v nekonsolidiranem strukturiranem podjetju;

(e) informacije o kakr$nih koli likvidnostnih sporazumih, jamstvih ali drugih obvezah s tretjimi strankami, ki bi
lahko vplivale na posteno vrednost ali tveganje deleZev podjetja v nekonsolidiranih strukturiranih podjetjih;

(f) kakrsne koli tezave, ki jih je imelo nekonsolidirano strukturirano podjetje pri financiranju svojih dejavnosti med
porocevalnim obdobjem;

(g) oblike financiranja (npr. komercialni papirji ali srednjero¢ne menice) in njihovo tehtano povpreéno trajanje v
zvezi s financiranjem nekonsolidiranega strukturiranega podjetja. Med te informacije lahko spadajo analize
zapadlosti sredstev in financiranja nekonsolidiranega strukturiranega podjetja, ¢e ima strukturirano podjetje
dolgorocnejsa sredstva, ki se financirajo s kratkoro¢nejsim financiranjem.

Priloga C

Datum uveljavitve in prehod
Ta priloga je sestavni del MSRP in ima enako veljavo kot drugi deli MSRP.

DATUM UVELJAVITVE IN PREHOD

C1 Podjetje mora ta MSRP uporabiti za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Uporaba
pred tem datumom je dovoljena.

C2 Podjetju se priporoca, da informacije, ki se zahtevajo v tem MSRP, zagotovi prej kot v letnih obracunskih obdobjih, ki
se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Zagotovitev nekaterih razkritij, ki se zahtevajo v tem MSRP, podjetja ne
zavezuje k zagotavljanju skladnosti z zahtevami iz tega MSRP ali k zgodnji uporabi MSRP 10, MSRP 11, MRS 27
(kakor je bil spremenjen leta 2011) in MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011).

SKLICEVANJA NA MSRP 9

C3 Ce podjetje uporablja ta MSRP, vendar $e ne uporablja MSRP 9, pomeni vsako sklicevanje na MSRP 9 sklicevanje na
MRS 39 Financni instrumenti: pripoznavanje in merjenje.

Priloga D

Spremembe drugih MSRP

V tej prilogi so dolocene spremembe drugih MSRP, ki so posledica izdaje MSRP 12 s strani upravnega odbora. Podjetie mora
uporabiti spremembe za letna obracunska obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Ce podjetje uporablja MSRP 12 pred
tem datumom, mora uporabiti spremembe za to zgodnejSe obdobje. V' spremenjenih clenih je novo besedilo podértano, izbrisano
besedilo pa precrtano.

MRS 1 Predstavljanje ralunovodskih izkazov
D1 Spremenita se 119. in 124. ¢len ter se doda 139.H clen:

119 ... Primer je razkritje, ali podjetje za svoje nalozbene nepremi¢nine uporablja model postene vrednosti ali
model nabavne vrednosti (glej MRS 40 Nalozbene nepremicnine). Nekateri MSRP izrecno zahtevajo razkritje
dolo¢enih racunovodskih usmeritev, vkljuéno z odlocitvami poslovodstva, kadar ta izbira med usmeritvami, ki
jih MSRP dovoljujejo. ...

124  Nekatera razkritja v skladu s 122. ¢lenom zahtevajo tudi drugi MSRP. V MSRP 12 Razkritje delezev v drugih
podjetjih se od podjetja na primer zahteva razkritje presoj, ki jih je oblikovalo pri ugotavljanju, ali obvladuje
drugo podjetje. V. MRS 40 se zahteva ...

139H Z MSRP 10 in 12, ki sta bila izdana maja 2011, so bili spremenjeni 4., 119., 123. in 124. clen. Podjetje mora
navedene spremembe uporabiti, kadar uporablja MSRP 10 in 12.

MRS 24 Razkrivanje povezanih strank
D2 Spremeni se 15. ¢len in doda 28.A clen.

15 Poleg zahtev po razkritju iz MRS 27 in MSRP 12 Razkritje deleZev v drugih podjetjih mora biti izpolnjena tudi
zahteva po razkritju odnosov med povezanimi strankami med obvladujo¢im podjetjem in njegovimi odvisnimi
podjetji.

28A Z MSRP 10, MSRP 11 Skupni aranzmaji in MSRP 12, ki so bili izdani maja 2011, so bili spremenjeni 3., 9.,
11.(b), 15., 19.(b) in (e) ter 25. ¢len. Podjetje mora navedene spremembe uporabiti, kadar uporablja MSRP 10,
MSRP 11 in MSRP 12.
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MEDNARODNI RACUNOVODSKI STANDARD 27

Loceni racunovodski izkazi

CILJ

1

Cilj tega standarda je dolociti zahteve v zvezi z obraCunavanjem in razkrivanjem za finan¢ne nalozbe v odvisna
podjetja, skupne podvige in pridruzena podjetja, kadar podjetje pripravlja locene racunovodske izkaze.

PODROCJE UPORABE

2

Ta standard se mora uporabljati pri obra¢unavanju finan¢nih nalozb v odvisna podjetja, skupne podvige in
pridruzena podjetja, Ce se podjetje odlo¢i, da bo predstavilo lo¢ene racunovodske izkaze, ali mora to storiti v
skladu s predpisi v posamezni drzavi.

Ta standard ne doloca, katera podjetja naj izdelajo loc¢ene racunovodske izkaze. Uporablja se, kadar podjetje pripravlja
locene racunovodske izkaze, ki so skladni z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja.

OPREDELITVE POJMOV

4

V tem standardu so uporabljeni naslednji izrazi, katerih pomeni so natan¢no doloceni:

Konsolidirani racunovodski izkazi so ra¢unovodski izkazi skupine, v katerih so sredstva, obveznosti, lastniski
kapital, prihodki, odhodki in denarni tokovi obvladujocega podjetja in njegovih odvisnih podjetij predsta-
vljeni kot izkazi ene gospodarske celote.

Loceni ratunovodski izkazi so izkazi, ki jih pripravi obvladujoce podjetje (tj. naloZbenik, ki obvladuje odvisno
podjetje) ali nalozbenik s skupnim obvladovanjem podjetja, v katerega naloZi, ali s pomembnim vplivom nad
tem podjetjem in v katerih so finan¢ne nalozbe obracunane po nabavni ceni ali v skladu z MSRP 9 Financni
instrumenti.

Naslednji izrazi so opredeljeni v Dodatku A MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, Dodatku A MSRP 11 Skupne
ureditve in 3. clenu MRS 28 Financne nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige:

— pridruzeno podjetje

— obvladovanje podjetja, v katero se nalozi
— skupina

— skupno obvladovanje

— skupni podvig

— sopodviznik

— obvladujoce podjetje

— pomemben vpliv

— odvisno podjetje.

Loceni racunovodski izkazi so izkazi, pripravljeni poleg konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov ali poleg racunovod-
skih izkazov, v katerih so nalozbe v pridruzena podjetja ali skupne podvige obracunane z uporabo kapitalske metode,
razen v primerih iz 8. Clena. Loceni racunovodski izkazi so tem racunovodskim izkazom lahko prilozeni ali jih
spremljajo ali pa ne.

Racunovodski izkazi, v katerih je uporabljena kapitalska metoda, niso loceni racunovodski izkazi. Podobno racuno-
vodski izkazi podjetja, ki nima odvisnega ali pridruzenega podjetja ali sopodviznikovega deleza v skupnem podvigu,
niso loceni racunovodski izkazi.

Podjetje, ki je izvzeto v skladu s 4.(a) clenom MSRP 10 iz konsolidacije ali v skladu s 17. ¢lenom MRS 28 (kakor je
bil spremenjen leta 2011) iz uporabe kapitalske metode, lahko pripravi locene racunovodske izkaze kot svoje edine
ratunovodske izkaze.
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PRIPRAVA LOCENIH RACUNOVODSKIH IZKAZOV

9

10

11

12

13

14

Loceni racunovodski izkazi se pripravijo v skladu z vsemi veljavnimi MSRP, razen kot je doloceno v 10.
¢lenu.

Kadar podjetje pripravlja locene ra¢unovodske izkaze, obracuna finan¢ne nalozbe v odvisna podjetja, skupne
podvige in pridruzena podjetja:

(a) po nabavni ceni ali
(b) v skladu z MSRP 9.

Podjetje uporablja za vsako kategorijo finan¢nih naloZb enako obratunavanje. Finan¢ne nalozbe, obracunane
po nabavni vrednosti, se obracunajo v skladu z MSRP 5 Nekratkorocna sredstva za prodajo in ustavljeno
poslovanje, e so razvr$cene kot namenjene za prodajo (ali vklju€ene v skupino za odtujitev, ki je razvr$€ena
kot namenjena za prodajo). Merjenje finan¢nih nalozb, obracunanih v skladu z MSRP 9, se v tem primeru ne
spremeni.

Ce se podijetje v skladu z 18. ¢lenom MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011) odlo¢i, da bo svoje financne
nalozbe v pridruzenih podjetjih ali skupnih podvigih merilo po posteni vrednosti prek poslovnega izida v skladu z
MSRP 9, te finan¢ne nalozbe prav tako obracuna na enak nacin v svojih lo¢enih racunovodskih izkazih.

Podjetje pripozna dividendo od odvisnega podjetja, skupnega podviga ali pridruZenega podjetja v poslovnem
izidu v svojih lo€enih ra¢unovodskih izkazih, ko je priznana njegova pravica do prejema dividende.

Kadar obvladujoce podjetje reorganizira strukturo svoje skupine z ustanovitvijo novega podjetja kot svojega obvla-
dujocega podjetja tako, da so izpolnjena naslednja merila:

(a) novo obvladujoce podjetje pridobi kontrolo nad izvirnim obvladujo¢im podjetjem z izdajo kapitalskih instru-
mentov v zameno za obstojece kapitalske instrumente izvirnega obvladujocega podjetja;

(b) sredstva in obveznosti nove skupine in izvirne skupine so enaka neposredno pred reorganizacijo in po njej ter

() lastniki izvirnega obvladujocega podjetja pred reorganizacijo imajo enake absolutne in relativne deleze v ¢istih
sredstvih izvirne skupine in nove skupine neposredno pred reorganizacijo in po njej,

in novo obvladujoce podjetje izkaze svojo nalozbo v izvirno obvladujoce podjetje v skladu z 10.(a) ¢lenom v svojih
locenih racunovodskih izkazih, novo obvladujo¢e podjetje obracuna nabavno vrednost po knjigovodski vrednosti
svojega deleza kapitalskih postavk, prikazanih v locenih racunovodskih izkazih izvirnega obvladujocega podjetja na
dan reorganizacije.

Podobno lahko podjetje, ki ni obvladujoce podjetje, ustanovi novo podjetje kot svoje obvladujoce podjetje tako, da
izpolni merila iz 13. ¢lena. Zahteve iz 13. ¢lena se uporabljajo tudi za tak$ne reorganizacije. V taksnih primerih
sklicevanja na ,izvirno obvladujoce podjetje in ,izvirno skupino“ pomenijo ,izvirno podjetje®.

RAZKRIVANJE

15

16

Podjetja uporablja vse veljavne MSRP, ko v svojih loenih ra¢unovodskih izkazih razkriva podatke, vklju¢no
z zahtevami v 16. in 17. ¢lenu.

Kadar se obvladujoce podjetje v skladu s 4.(a) clenom MSRP 10 odlo¢i, da ne bo pripravilo konsolidiranih
racunovodskih izkazov, in namesto teh pripravi lo¢ene ratunovodske izkaze, mora v teh lo€enih racunovod-
skih izkazih razkriti:

(a) dejstvo, da so raCunovodski izkazi loceni racunovodski izkazi; da je bila uporabljena izkljucitev iz
konsolidacije; ime in glavno mesto poslovanja (in drZavo registracije, ¢e se razlikuje) podjetja, Cigar
konsolidirani racunovodski izkazi, ki so skladni z Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja,
so bili pripravljeni za javno uporabo; in naslov, kjer so na voljo ti konsolidirani racunovodski izkazi;

(b) seznam pomembnih finanénih nalozb v odvisna podjetja, skupne podvige in pridruZzena podjetja,
vklju¢no z:

(i) imeni teh podjetij, v katere je naloZilo;
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(ii) glavnim mestom poslovanja (in drZavo registracije, Ce se razlikuje) teh podjetij, v katere je naloZilo;

(i) svojimi delezi v lastniSkem kapitalu (in svojimi deleZi glasovalnih pravic, ¢e se razlikujejo) teh
podjetij, v katere je naloZilo;

(c) opis metode, uporabljene pri obracunavanju finan¢nih nalozb, navedenih v tocki (b).

17 Kadar obvladujoce podjetje (ki ni obvladujoce podjetje iz 16. ¢lena) ali naloZbenik s skupnim obvladovanjem
podjetja, v katerega naloZi, ali s pomembnim vplivom nad tem podjetjem pripravi locene racunovodske
izkaze, obvladujoce podjetje ali naloZbenik navede racunovodske izkaze, pripravljene v skladu z MSRP 10,
MSRP 11 ali MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011), na katere se nanasajo. Obvladujoce podjetje ali
nalozbenik mora v svojih loenih ra¢unovodskih izkazih razkriti tudi:

(a) dejstvo, da so izkazi lo€eni racunovodski izkazi, in razloge, zakaj so ti izkazi pripravljeni, e niso
predpisani z zakonom,

(b) seznam pomembnih finan¢nih nalozb v odvisna podjetja, skupne podvige in pridruZena podjetja,
vkljuéno z:

(i) imeni teh podjetij, v katere je nalozZilo;
(i) glavnim mestom poslovanja (in drZavo registracije, Ce se razlikuje) teh podjetij, v katere je naloZilo;

(iii) svojimi deleZi v lastniSkem kapitalu (in svojimi deleZi glasovalnih pravic, ¢e se razlikujejo) teh
podjetij, v katere je nalozilo;

(c) opis metode, uporabljene pri obra¢unavanju finan¢nih nalozb, navedenih v tocki (b).

Obvladujoce podjetje ali naloZbenik mora navesti tudi ratunovodske izkaze, pripravljene v skladu z MSRP
10, MSRP 11 ali MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011), na katere se nanasajo.
DATUM UVELJAVITVE IN PREHOD

18 Podjetje zacne uporabljati ta standard za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Uporaba pred tem
datumom je dovoljena. Ce podjetje uporablja ta standard prej, mora to razkriti ter hkrati uporabljati MSRP 10, MSRP
11, MSRP 12 Razkritje delezev v drugih podjetjih in MRS 28 (kakor je bil spremenjen leta 2011).

Sklicevanja na MSRP 9

19 Ce podjetje uporablja ta standard, vendar $e ne uporablja MSRP 9, vsako sklicevanje na MSRP 9 pomeni sklicevanje
na MRS 39 Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje.

RAZVELJAVITEV MRS 27 (2008)

20 Ta standard je izdan socasno z MSRP 10. Oba MSRP skupaj nadomescata MRS 27 Konsolidirani in loceni racunovodski
izkazi (kakor je bil spremenjen leta 2008).
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MEDNARODNI RACUNOVODSKI STANDARD 28

Financne naloZbe v pridruZena podjetja in skupne podvige

Iy

1 Cilj tega standarda je dolo¢iti obracunavanje finan¢nih nalozb v pridruZena podjetja in zahteve za uporabo

kapitalske metode pri obracunavanju finan¢nih naloZb v pridruZena podjetja in skupne podvige.

PODROCJE UPORABE

2 Ta standard uporabljajo vsa podjetja, ki so naloZbeniki s skupnim obvladovanjem podjetja, v katero naloZijo,

ali s pomembnim vplivom nad tem podjetjem.

OPREDELITVE POJMOV

3V tem standardu so uporabljeni naslednji izrazi, katerih pomeni so natan¢no doloceni:

PridruZeno podjetje je podjetje, nad katerim ima nalozbenik pomemben vpliv.

Konsolidirani ralunovodski izkazi so ratunovodski izkazi skupine, v katerih so sredstva, obveznosti, lastnigki
kapital, prihodki, odhodki in denarni tokovi obvladujocega podjetja in njegovih odvisnih podjetij predsta-
vljeni kot izkazi ene gospodarske celote.

Kapitalska metoda je metoda obrafunavanja, pri kateri se finan¢na nalozba najprej pripozna po nabavni
vrednosti in se kasneje prerauna za ponakupno spremembo naloZbenikovega deleza v ¢istem premoZenju
podjetja, v katero naloZi. Poslovni izid naloZbenika vklju¢uje njegov delez v poslovnem izidu podjetja, v
katero naloZi, drugi vseobsegajo¢i donos nalozbenika pa vkljutuje njegov delez v drugem vseobsegajocem
donosu podjetja, v katero naloZi.

Skupna ureditev je ureditev, pri kateri imata dve stranki ali ve¢ strank skupno obvladovanje.

Skupno obvladovanje je pogodbeno dogovorjena delitev obvladovanja, ki obstaja samo, kadar je za odlocitve
o zadevnih dejavnostih potrebno soglasje strank, ki si delijo obvladovanje.

Skupni podvig je skupna ureditev, pri kateri imajo stranke s skupnim obvladovanjem ureditve pravice do
Cistih sredstev ureditve.

Podviznik je stranka v skupnem podvigu s skupnim obvladovanjem tega skupnega podviga.

Pomemben vpliv je zmoZnost sodelovati pri odlo¢itvah o finan¢ni in poslovni politiki podjetja, v katero se
naloZi, ne pa obvladovati ali skupno obvladovati te politike.

Naslednji izrazi so opredeljeni v 4. ¢lenu MRS 27 Loceni racunovodski izkazi in Dodatku A MSRP 10 Konsolidirani
racunovodski izkazi ter se uporabljajo v tem standardu s pomeni iz MSRP, v katerih so opredeljeni:

— obvladovanje podjetja, v katero se nalozi
— skupina

— obvladujoce podjetje

— loceni ra¢unovodski izkazi

— odvisno podjetje.

POMEMBEN VPLIV

5 Ce ima podjetje neposredno ali posredno (npr. prek odvisnih podjetij) 20 odstotkov ali ve¢ glasovalne moci v

podjetju, v katero nalozi, velja, da ima pomemben vpliv, razen ¢e je mogoce nedvoumno dokazati, da temu ni
tako. In nasprotno, ¢e ima podjetje neposredno ali posredno (npr. prek odvisnih podjetij) manj kot 20 odstotkov
glasovalne mo¢i v podjetju, v katero nalozi, velja, da nima pomembnega vpliva, razen ¢e je mogoce tak vpliv
nedvoumno dokazati. Ce ima kak drug nalozbenik pomemben ali vecinski lastniski delez, to ne preprecuje podjetju,
da bi imelo pomemben vpliv.
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6 Dokaz za pomemben vpliv podjetja je obicajno eno ali ve¢ naslednjih dejstev:
(a) zastopstvo v upravnem odboru ali enakovrednem organu upravljanja podjetja, v katero nalozi;
(b) sodelovanje v procesih oblikovanja politike, tudi sodelovanje pri odlocanju o dividendah ali drugih izplacilih;
(c) pomembne transakcije med podjetjem in podjetjem, v katero nalozi;
(d) medsebojno izmenjavanje vodilnega osebja ali
(e) zagotavljanje bistvenih strokovnih informacij.

7 Podjetje je lahko lastnik nakupnih bonov za delnice, nakupnih opcij za delnice, dolzniskih ali kapitalskih instrumen-
tov, ki jih je mogode zamenjati za navadne delnice, ali drugih podobnih instrumentov, ki, ¢e se uveljavijo ali
zamenjajo, dajo podjetju dodatno glasovalno moc¢ ali zmanjsajo glasovalno mo¢ druge stranke nad finan¢nimi in
poslovnimi politikami drugega podjetja (tj. potencialne glasovalne pravice). Pri ocenjevanju, ali ima podjetje
pomemben vpliv, se uposteva obstoj in ucinek potencialnih glasovalnih pravic, ki se lahko trenutno uveljavijo ali
zamenjajo, vklju¢no s potencialnimi glasovalnimi pravicami, ki jih imajo druga podjetja. Potencialnih glasovalnih
pravic trenutno ni mogoce uveljaviti ali zamenjati, kadar jih na primer ni mogoce uveljaviti ali zamenjati do nekega
prihodnjega datuma ali do nastanka nekega poslovnega dogodka v prihodnosti.

8 Pri ocenjevanju, ali potencialne glasovalne pravice prispevajo k pomembnemu vplivu, podjetje prouci vsa dejstva in
okoli¢ine (tudi pogoje uveljavljanja potencialnih glasovalnih pravic in vseh drugih pogodbenih dogovorov, ki se
obravnavajo posamicno ali skupaj), ki vplivajo na potencialne pravice, razen namenov poslovodenja in financne
sposobnosti za uveljavitev ali spremembo teh potencialnih pravic.

9 Podjetje izgubi pomemben vpliv na podjetje, v katero nalozi, ko ne more ve¢ sodelovati pri odlocitvah o finan¢ni in
poslovni politiki podjetja, v katero nalozi. Do izgube pomembnega vpliva lahko pride s spremembo absolutnih ali
relativnih ravni lastnistva ali brez nje. Zgodi se lahko na primer, ¢e pridruzeno podjetje pride pod nadzor vlade,
sodis¢a, upravitelja ali regulatorja. Do tega lahko pride tudi zaradi pogodbenega dogovora.

KAPITALSKA METODA

10 Po kapitalski metodi se finan¢na nalozba v pridruzeno podjetje ali skupni podvig najprej pripozna po nabavni
vrednosti, knjigovodska vrednost pa se poveca ali zmanjsa, da se pripozna nalozbenikov delez v poslovnem izidu
podjetja, v katero nalozi, ki nastane po datumu, ko je bila finan¢na nalozba opravljena. Delez nalozbenika v
poslovnem izidu podjetja, v katero nalozi, se pripozna v poslovnem izidu nalozbenika. Izplacila, prejeta od podjetja,
v katero nalozbenik naloZzi, zmanjsajo knjigovodsko vrednost finan¢ne nalozbe. Prilagoditve knjigovodske vrednosti
so morda potrebne tudi za spremembe sorazmernega deleza nalozbenika v podjetju, v katero nalozi, ki nastanejo
zaradi sprememb drugega vseobsegajocega donosa podjetja, v katero nalozi. Med takimi spremembami so tudi tiste, ki
so posledica prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev in razlik pri prevedbi tecajev. Nalozbenikov delez v teh
spremembah se pripozna v drugem vseobsegajotem donosu nalozbenika (glej MRS 1 Predstavljanje racunovodskih
izkazov)

11 Pripoznavanje prihodkov na podlagi prejetih izplacil ni nujno ustrezno merilo prihodkov, ki jih nalozbenik ustvari na
podlagi finan¢ne nalozbe v pridruzeno podjetje ali skupni podvig, ker prejeta izplacila niso vedno povezana z
uspesnostjo pridruzenega podjetja ali skupnega podviga. Ker nalozbenik skupno obvladuje podjetje, v katero nalozi,
ali nanj pomembno vpliva, se zanima za uspe$nost pridruZenega podjetja ali skupnega podviga in za donosnost svoje
finan¢ne nalozbe kot rezultata te uspesnosti. Nalozbenik obracuna ta delez z razsiritvijo obsega svojih racunovodskih
izkazov, tako da vanje vkljuci svoj delez v poslovnem izidu podjetja, v katero nalozi. Uporaba kapitalske metode tako
ponuja ve¢ informacij o nalozbenikovem ¢istem premozenju in poslovnem izidu.

12 Kadar obstajajo potencialne glasovalne pravice ali drugi izvedeni instrumenti, ki vsebujejo potencialne glasovalne
pravice, se delez podjetja v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu doloc¢i izklju¢no na podlagi obstojecih
lastniskih deleZev in ne odraza morebitnega izvrSevanja ali pretvorbe potencialnih glasovalnih pravic in drugih
izvedenih instrumentov, razen ¢e se uporablja 13. clen.

13 V nekaterih primerih ima podjetje v bistvu lastnistvo kot rezultat transakcije, ki mu trenutno daje dostop do donosov,
povezanih z lastniskim delezem. V taksnih okolid¢inah je delez, dodeljen podjetju, dolocen ob upostevanju morebit-
nega izvrSevanja teh potencialnih glasovalnih pravic in drugih izvedenih instrumentov, ki trenutno dajejo podjetju
dostop do donosov.

14 MSRP 9 Financni instrumenti se ne uporablja za deleze v pridruZenih podjetjih in skupnih podvigih, ki se obracunajo z
uporabo kapitalske metode. Kadar instrumenti, ki v bistvu vsebujejo potencialne glasovalne pravice, trenutno dajo
dostop do donosov, povezanih z lastniskim delezem v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu, za instrumente ne
velja MSRP 9. V vseh drugih primerih pa se instrumenti, ki vsebujejo potencialne glasovalne pravice v pridruzenem
podjetju ali skupnem podvigu, obracunajo v skladu z MSRP 9.
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15

Ce se finan¢na nalozba ali delez financne nalozbe v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu ne uvrsti med
sredstva za prodajo v skladu z MSRP 5 Nekratkorocna sredstva za prodajo in ustavljeno poslovanje, se finanéna nalozba
ali vsak zadrzani delez v finan¢ni nalozbi, ki ni uvrs¢en med sredstva za prodajo, razvrsti med nekratkoro¢na sredstva.

UPORABA KAPITALSKE METODE

16

Podjetje s skupnim obvladovanjem podjetja, v katero nalozi, ali s pomembnim vplivom nad tem podjetjem obracuna
svojo finan¢no nalozbo v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu z uporabo kapitalske metode, razen kadar za to
finan¢no nalozbo velja izjema v skladu s 17. do 19. ¢lenom.

Izjeme pri uporabi kapitalske metode

17

18

19

Podjetju ni treba uporabljati kapitalske metode za financno nalozbo v pridruzeno podjetje ali skupni podvig, e je
podjetje obvladujoce podjetje, ki je izvzeto iz priprave konsolidiranih racunovodskih izkazov na podlagi izjeme iz
4.(a) ¢lena MSRP 10 ali ¢e velja naslednje:

(a) podjetje je odvisno podjetje v popolni lasti ali odvisno podjetje v delni lasti drugega podjetja in so bili njegovi
drugi lastniki, tudi tisti, ki sicer nimajo pravice glasovati, obvesceni, da podjetje ne uporablja kapitalske metode,
ter temu ne ugovarjajo;

(b) z dolzniskimi ali kapitalskimi instrumenti podjetja se ne trguje na javnem trgu (domaca ali tuja borza ali
zunajborzni trg, vklju¢no z lokalnimi in regionalnimi trgi);

(0) podjetje svojih racunovodskih izkazov ni predlozilo komisiji za vrednostne papirje ali drugi regulativni organi-
zaciji niti ni v postopku predloZitve z namenom izdaje katere koli skupine instrumentov na javnem trgu;

(d) zadnje ali vmesno obvladujoce podjetje podjetja pripravi konsolidirane racunovodske izkaze, ki so na voljo za
javno uporabo in so v skladu z MSRP.

Kadar je podjetje, ki finan¢no investira ali prek katerega se neposredno finan¢no investira v pridruzeno podjetje ali
skupni podvig, organizacija tveganega kapitala, vzajemni sklad ali nalozbeni sklad z enotami ali podobno podjetje,
vkljuéno z zavarovalnimi skladi, vezanimi na nalozbe, se lahko podjetje odlo¢i, da bo merilo finan¢ne nalozbe v ta
pridruZena podjetja in skupne podvige po posteni vrednosti prek poslovnega izida v skladu z MSRP 9.

Kadar podjetje finan¢no investira v pridruzeno podjetje, deloma posredno prek organizacije tveganega kapitala,
vzajemnega sklada ali nalozbenega sklada z enotami in podobnih podjetij, vklju¢no z zavarovalnimi skladi, vezanimi
na nalozbe, se lahko podjetje odlo¢i, da bo merilo ta del financne nalozbe v pridruzenem podjetju po posteni
vrednosti prek poslovnega izida v skladu z MSRP 9, ne glede na to, ali imajo organizacija tveganega kapitala, vzajemni
sklad ali nalozbeni sklad z enotami in podobna podjetja, vklju¢no z zavarovalnimi skladi, vezanimi na nalozbe,
pomemben vpliv nad tem delom finan¢ne nalozbe. Ce podjetje sprejme to odlocitev, uporablja kapitalsko metodo za
del financnega investiranja v pridruzeno podjetje, ki ne poteka prek organizacije tveganega kapitala, vzajemnega
sklada ali nalozbenega sklada z enotami in podobnih podjetij, vklju¢no z zavarovalnimi skladi, vezanimi na nalozbe.

Razvrstitev med sredstva za prodajo

20 Podjetje uporablja MSRP 5 za finan¢no nalozbo ali del finan¢ne nalozbe v pridruzeno podjetje ali skupni podvig, ki

21

izpolnjuje merila za razvrstitev med sredstva za prodajo. Vsak zadrzani del finan¢ne nalozbe v pridruzeno podjetje ali
skupni podvig, ki ni bil razvri¢en med sredstva za prodajo, se obracuna z uporabo kapitalske metode, dokler se ne
odtuji del, ki je razvriCen med sredstva za prodajo. Po odtujitvi podjetje v skladu z MSRP 9 obracuna vsak zadrzan
delez v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu, razen ¢e je zadrzan delez $e vedno pridruzeno podjetje ali skupni
podvig. V tem primeru podjetje uporabi kapitalsko metodo.

Ko finan¢na nalozba ali del financne nalozbe v pridruzeno podjetje ali skupni podvig, predhodno razvrcena kot
namenjena za prodajo, ne izpolnjuje ve¢ meril za tak$no razvrstitev, se obracuna z uporabo kapitalske metode za
nazaj od datuma, ko je razvriena med sredstva za prodajo. Racunovodski izkazi za obdobja od razvrstitve med
sredstva za prodajo se morajo ustrezno spremeniti.
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Prenehanje uporabe kapitalske metode

22

23

24

Podjetje preneha uporabljati kapitalsko metodo od dne, ko njegova finan¢na nalozba preneha biti pridruZeno
podjetje ali skupni podvig, in sicer kot sledi:

(a) ¢e postane finan¢na nalozba odvisno podjetje, podjetje obracuna finantno nalozbo v skladu z MSRP 3
Poslovne zdruZitve in MSRP 10;

(b) €e je zadrzani delez v nekdanjem pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu finan¢no sredstvo, podjetje
meri zadrZani deleZ po poSteni vrednosti. PoStena vrednost zadrZanega deleza se obravnava kot njegova
postena vrednost pri zaCetnem pripoznavanju kot finan¢no sredstvo v skladu z MSRP 9. Podjetje mora v
poslovnem izidu pripoznati vse razlike med:

(i) poSteno vrednostjo vseh zadrzanih delezev in iztrzki od odtujitve delnega deleza v pridruZenem
podjetju ali skupnem podvigu ter

(ii) knjigovodsko vrednostjo finan¢ne naloZbe na dan prenehanja uporabe kapitalske metode;

(c) €e podjetje preneha uporabljati kapitalsko metodo, mora podjetje obracunati vse zneske, prej pripoznane
v drugem vseobsegajotem donosu v zvezi s to finan¢no nalozbo enako, kot e bi podjetje, v katero se
naloZi, neposredno odtujilo zadevna sredstva ali obveznosti.

Ce bi se torej dobicek ali izguba, prej pripoznana v drugem vseobsegajocem donosu s strani podjetja, v katero se
nalozi, prerazvrstila v poslovni izid ob odtujitvi zadevnih sredstev ali obveznosti, podjetje dobicek ali izgubo preraz-
vrsti iz lastniskega kapitala v poslovni izid (kot prilagoditev zaradi prerazvrstitve), ko se kapitalska metoda preneha
uporabljati. Ce ima npr. pridruzeno podjetje ali skupni podvig kumulativne tecajne razlike v zvezi s poslovanjem v
tujini in podjetje preneha uporabljati kapitalsko metodo, mora podjetje prerazvrstiti dobicek ali izgubo, ki je bila prej
pripoznana v drugem vseobsegajocem donosu v zvezi s poslovanjem v tujini, v poslovni izid.

Ce postane finanéna nalozba v pridruzeno podjetje finanéna nalozba v skupni podvig ali postane finanéna
nalozba v skupni podvig finanna nalozba v pridruZeno podjetje, podjetje Se naprej uporablja kapitalsko
metodo in ne meri ponovno zadrZanega deleZa.

Spremembe lastniSkega deleza

25

Ce se lastniski delez podjetja v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu zmanjsa, vendar podjetje Se naprej
uporablja kapitalsko metodo, mora podjetje prerazvrstiti delez dobicka ali izgube, ki je bil prej pripoznan v drugem
vseobsegajocem donosu v zvezi s tem zmanj$anjem lastniskega deleza, v poslovni izid, ¢e se mora ta dobicek ali
izguba prerazvrstiti v poslovni izid ob odtujitvi zadevnih sredstev ali obveznosti.

Postopki kapitalske metode

26

27

Mnogi postopki, ki so primerni za uporabo kapitalske metode, so podobni konsolidacijskim postopkom, opisanim v
MSRP 10. Poleg tega se koncepti, na katerih temeljijo postopki, ki se uporabljajo pri obracunavanju prevzema
odvisnega podjetja, uporabljajo tudi za obracunavanje pridobitve finan¢ne nalozbe v pridruzeno podjetje ali skupni
podvig.

Delez skupine v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu je agregat delezev obvladujocega podjetja in njegovih
odvisnih podjetij v tem pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu. Delezi drugih pridruzenih podjetij ali skupnih
podvigov skupine se za ta namen ne upostevajo. Kadar ima pridruzeno podjetje ali skupni podvig odvisna podjetja,
pridruzena podjetja ali skupne podvige, se pri uporabi kapitalske metode upostevajo poslovni izid, drugi vseobsegajoci
donos in Cista sredstva, ki so pripoznani v racunovodskih izkazih pridruzenega podjetja ali skupnega podviga
(vklju¢no z delezem v poslovnem izidu, drugim vseobsegajo¢im donosom in Cistimi sredstvi pridruzenih podjetij
in skupnih podvigov), po prilagoditvah, ki so potrebne za uveljavitev enotnih ra¢unovodskih usmeritev (glej 35. in 36.
clen).



29.12.2012

Uradni list Evropske unije

L 360/75

28

29

30

31

32

33

34

35

Dobicki in izgube, ki izhajajo iz poslov ,k nalozbeniku“ in ,od nalozbenika“ med podjetiem (in njegovimi konsoli-
diranimi odvisnimi podjetji) in pridruzenim podjetjem ali skupnim podvigom, so pripoznani v ra¢unovodskih izkazih
podjetja le do obsega delezev nepovezanih nalozbenikov v pridruzeno podjetje ali skupni podvig. Transakcije ,k
nalozbeniku® so na primer prodaje sredstev pridruzenega podjetja ali skupnega podviga nalozbeniku. Transakcije ,od
nalozbenika“ so na primer prodaje ali prispevki sredstev nalozbenika pridruzenemu podjetju ali skupnemu podvigu.
Nalozbenikov delez v dobicku ali izgubi pridruzenega podjetja ali skupnega podviga, ki izhajajo iz teh poslov, se
izlodi.

Kadar so posli ,od nalozbenika“ dokaz za zmanjSanje Ciste iztrzljive vrednosti sredstev, ki se prodajo ali prispevajo, ali
izgubo zaradi oslabitve sredstev, mora nalozbenik v celoti pripoznati to izgubo. Kadar so posli ,k nalozbeniku“ dokaz
za zmanjsanje Ciste iztrzljive vrednosti sredstev, ki se kupijo, ali izgubo zaradi oslabitve sredstev, mora nalozbenik
pripoznati svoj delez v tej izgubi.

Prispevek nedenarnih sredstev v pridruzeno podjetje ali skupni podvig v zameno za lastniski delez v pridruzenem
podjetju ali skupnem podvigu se obracuna v skladu z 28. ¢lenom, razen kadar prispevek nima komercialne vsebine,
kakor je opisana v MRS 16 Opredmetena osnovna sredstva. Ce taksen prispevek nima komercialne vsebine, se dobicek ali
izguba obravnava kot nerealizirana in se ne pripozna, razen Ce se ne uporablja tudi 31. ¢len. Taksni nerealizirani
dobicki in izgube se morajo izlociti glede na finan¢no nalozbo, obra¢unano z uporabo kapitalske metode, in ne bodo
predstavljeni kot odlozeni dobicki ali izgube v konsolidiranem izkazu finan¢nega stanja podjetja ali v izkazu finan-
¢nega stanja podjetja, v katerem so naloZbe obracunane z uporabo kapitalske metode.

Ce poleg deleza v lastniskem kapitalu v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu, podjetje prejme Se denarna ali
nedenarna sredstva, v poslovnem izidu v celoti pripozna delez dobicka ali izgube od nedenarnih prispevkov v zvezi s
prejetimi denarnimi ali nedenarnimi sredstvi.

Financ¢na nalozba se obracuna po kapitalski metodi od datuma, ko postane pridruzeno podjetje ali skupni podvig. Ob
pridobitvi finan¢ne nalozbe se vsaka razlika med stroskom finan¢ne nalozbe in delezem podjetja v Cisti posteni
vrednosti opredeljivih sredstev in obveznosti podjetja, v katero se naloZi, obra¢una na naslednji nacin:

(a) dobro ime, povezano s pridruzenim podjetjem ali skupnim podvigom, se vklju¢i v knjigovodsko vrednost
finan¢ne nalozbe. Amortizacija tega dobrega imena ni dovoljena;

(b) vsak presezek deleza podjetja v Cisti posteni vrednosti opredeljivih sredstev in obveznosti podjetja, v katero se
nalozi, nad stroski finan¢ne nalozbe se vklju¢i kot prihodek v ugotavljanje deleza podjetja v poslovnih izidih
pridruzenega podjetja ali skupnega podviga za obdobje, v katerem je bila finan¢na nalozba pridobljena.

Ustrezno se prilagodi tudi delez podjetja v poslovnem izidu pridruzenega podjetja ali skupnega podviga po pridobitvi
finan¢ne nalozbe z namenom obraCunavanja npr. amortizacije amortizirljivih sredstev na podlagi njihove postene
vrednosti na datum pridobitve. Podobno se ustrezno prilagodi tudi delez podjetja v poslovnem izidu pridruzenega
podjetja ali skupnega podviga po pridobitvi finan¢ne nalozbe za obracunavanje izgub iz oslabitve, kot na primer za
dobro ime ali opredmetena osnovna sredstva.

Pri uporabi kapitalske metode uporablja podjetje najnovejSe racunovodske izkaze pridruZenega podjetja ali
skupnega podviga. Ce se konec obdobja porocanja podjetja in pridruZenega podjetja ali skupnega podviga
razlikuje, pridruZeno podjetje ali skupni podvig pripravi za podjetje racunovodske izkaze z istim preseénim
datumom, kot ga imajo ra¢unovodski izkazi podjetja, razen ¢e to ne bi bilo izvedljivo.

Kadar so v skladu s 33. ¢lenom racunovodski izkazi pridruZenega podjetja ali skupnega podviga, ki se
uporabljajo pri kapitalski metodi, pripravljeni do drugega datuma kot racunovodski izkazi podjetja, so
potrebne prilagoditve za ufinke pomembnih transakcij ali drugih poslovnih dogodkov, ki nastanejo med
omenjenim datumom in datumom racunovodskih izkazov podjetja. V vsakem primeru pa razlika med
koncem obdobja porocanja pridruZenega podjetja ali skupnega podviga in podjetja ne sme biti vedja od
treh mesecev. DolZina porocevalnih obdobij in morebitna razlika med koncem porocevalnih obdobij morata
biti iz obdobja v obdobje enaki.

Podjetje pripravlja svoje racunovodske izkaze tako, da uporablja enotne ratunovodske usmeritve za podobne
transakcije in druge poslovne dogodke v podobnih okolis¢inah.
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Ce pridruzeno podjetje ali skupni podvig uporablja racunovodske usmeritve, druga¢ne od tistih, ki jih uporablja
podjetie za podobne posle in druge poslovne dogodke v podobnih okolis¢inah, je treba racunovodske izkaze
pridruzenega podjetja ali skupnega podviga preracunati tako, da so racunovodske usmeritve pridruzenega podjetja
ali skupnega podviga skladne z racunovodskimi usmeritvami podjetja, Ce podjetje pri kapitalski metodi uporablja
racunovodske izkaze pridruzenega podjetja ali skupnega podviga.

Ce imajo druge stranke razen podjetja uveljavljajoce se kumulativne prednostne delnice pridruzenega podjetja ali
skupnega podviga, ki so razvricene kot lastniski kapital, podjetje izracuna svoj delez v poslovnem izidu po uposte-
vanju dividend na taksne delnice, ne glede na to, ali so bile dividende priznane ali ne.

Ce je delez podjetja v izgubah pridruzenega podjetja ali skupnega podviga enak ali vedji od njegova deleza v
pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu, podjetje preneha pripoznavati svoj delez v nadaljnjih izgubah. Po
kapitalski metodi je delez v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu knjigovodska vrednost financne nalozbe v
pridruzeno podjetje ali skupni podvig skupaj z morebitnimi dolgoro¢nimi delezi, ki so v bistvu del cistih financnih
nalozb podjetja v pridruzeno podjetje ali skupni podvig. Na primer postavka, katere poravnava ni niti nacrtovana niti
verjetna v predvidljivi prihodnosti, je v bistvu povecanje finan¢ne nalozbe podjetja v tak$no pridruzeno podjetje ali
skupni podvig. Taksne postavke lahko vkljuCujejo prednostne delnice in dolgorocne terjatve ali posojila, toda ne
vkljucujejo trgovalnih terjatev, trgovalnih obveznosti ali dolgoro¢nih terjatev, za katere obstaja ustrezno jamstvo, kot
so zavarovana posojila. Po kapitalski metodi se pripoznane izgube, ki presegajo finan¢no nalozbo podjetja v navadne
delnice, uporabijo za druge sestavine deleza podjetja v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu v obratnem
vrstnem redu njihovega trajanja (tj. prednost pri likvidaciji).

Potem ko se delez podjetja zmanjsa na ni¢, se racuna z dodatnimi izgubami in obveznost pripozna le, ¢e ima podjetje
pravne ali posredne obveze ali je opravil placila v imenu pridruzenega podjetja ali skupnega podviga. Ce pridruzeno
podjetje ali skupni podvig pozneje izkazuje dobicek, podjetie ponovno za¢ne pripoznavati svoj delez dobicka Sele
potem, ko njegov delez dobicka doseze znesek nepripoznane izgube.

Izgube zaradi oslabitve
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Po uporabi kapitalske metode, vkljuéno s pripoznanjem izgub pridruzenega podjetja ali skupnega podviga v skladu z
38. ¢lenom, podjetje uporabi MRS 39 Financni instrumenti: pripoznavanje in merjenje, da ugotovi ali je treba pripoznati
kaksno dodatno izgubo zaradi oslabitve sredstev glede Ciste financne nalozbe v pridruzeno podjetje ali skupni podvig.

Podjetje tudi uporabi MRS 39, da ugotovi, ali je pripoznana kaksna dodatna izguba zaradi oslabitve sredstev glede
deleza v pridruzenem podjetju ali skupnem podvigu, ki ni del ¢iste finan¢ne nalozbe in zneska navedene izgube zaradi
oslabitve sredstev.

Ker dobro ime, ki je del knjigovodske vrednosti finan¢ne nalozbe v pridruzeno podjetje ali skupni podvig, ni lo¢eno
pripoznano, se ne preizkusi loceno za oslabitev z uporabo zahtev za preizkus oslabitve dobrega imena iz MRS 36
Oslabitev sredstev. Namesto tega se celotna knjigovodska vrednost nalozbe preizkusi za oslabitev v skladu z MRS 36
kot eno samo sredstvo, tako da se njena nadomestljiva vrednost (vrednost pri uporabi in postena vrednost, zmanj$ana
za stroske prodaje, pri Cemer se uposteva visja od obeh vrednosti) primerja z njeno knjigovodsko vrednostjo, kadar
koli uporaba MRS 39 kaze, da je nalozba morda oslabljena. Izguba zaradi oslabitve sredstev, pripoznana v navedenih
okolis¢inah, se ne razporedi nobenemu sredstvu, vkljuéno z dobrim imenom, ki je del knjigovodske vrednosti nalozbe
v pridruzeno podjetje ali skupni podvig. V skladu s tem se vsaka razveljavitev te izgube zaradi oslabitve sredstev
pripozna v skladu z MRS 36, ce se nadomestljiva vrednost nalozbe naknadno poveca. Pri ugotavljanju vrednosti v
uporabi, ki jo ima finan¢na nalozba, podjetje oceni:

(a) svoj delez v sedanji vrednosti ocenjenih prihodnjih denarnih tokov, za katere se pricakuje, da jih bo ustvarilo
pridruzeno podjetje ali skupni podvig, vkljuno z denarnimi tokovi iz poslovanja pridruzenega podjetja ali
skupnega podviga in izkupicki pri kon¢ni odtujitvi finan¢ne nalozbe, ali

(b) sedanjo vrednost ocenjenih prihodnjih denarnih tokov, ki se pricakujejo iz dividend, prejetih iz finan¢ne nalozbe,
in iz njene koncne odtujitve.

Ob ustreznih predpostavkah je izid obeh metod enak.

Nadomestljiva vrednost finan¢ne nalozbe v pridruzeno podjetje ali skupni podvig se oceni za vsako pridruzeno
podjetje ali skupni podvig, razen ¢e pridruzeno podjetje ali skupni podvig ne ustvarja denarnih tokov iz trajne
uporabe, ki so ve¢inoma neodvisni od tistih iz drugih sredstev podjetja.
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LOCENI RACUNOVODSKI IZKAZI

44 Finan¢na nalozba v pridruzeno podjetje ali skupni podvig se obracuna v locenih racunovodskih izkazih podjetja v
skladu z 10. ¢lenom MRS 27 (kakor je bil spremenjen leta 2011).

DATUM UVELJAVITVE IN PREHOD

45 Podjetje zacne uporabljati ta standard za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Uporaba pred tem
datumom je dovoljena. Ce podjetje uporablja ta standard prej, mora to razkriti ter hkrati uporabljati MSRP 10, MSRP
11 Skupne ureditve, MSRP 12 Razkritje delezev v drugih podjetjih in MRS 27 (kakor je bil spremenjen leta 2011).

Sklicevanja na MSRP 9

46 Ce podjetje uporablja ta standard, vendar $e ne uporablja MSRP 9, vsako sklicevanje na MSRP 9 pomeni sklicevanje
na MRS 39.

RAZVELJAVITEV MRS 28 (2003)

47 Ta standard nadomesti MRS 28 Finanche nalozbe v pridruzena podjetja (spremenjen 2003).
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