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SKLEP KOMISIJE

z dne 29. junija

o drzavni pomodi $t. SA.32504 (2011/N) in C 11/10 (ex

2011
N 667/09), ki jo je Irska dodelila Anglo Irish

Bank in Irish Nationwide Building Society
(notificirano pod dokumentarno Stevilko C(2011) 4432)

(Besedilo v angleskem jeziku je edino verodostojno)

(Besedilo velja za

EGP)

(2012/7777EU)

KOMISIJA EVROPSKIH SKUPNOSTI JE — (3)

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti
prvega pododstavka ¢lena 108(2) Pogodbe,

ob upostevanju Sporazuma o Evropskem gospodarskem
prostoru in zlasti ¢lena 62(1)(a) Sporazuma, (4)

po pozivu vsem zainteresiranim stranem, naj predlozZijo svoje
pripombe v skladu z navedenima dolo¢bama (1),

ob upostevanju naslednjega:

1. POSTOPEK
1.1 Anglo Irish Bank

(1)  Z odlo¢itvijo z dne 14. januarja 2009 je Komisija
zaCasno odobrila dokapitalizacijo Anglo Irish Bank (v
nadaljevanju: banka Anglo) (3. Ta dokapitalizacija ni
bila izvedena, ker se je Irska namesto tega odlocila, da
bo banko Anglo nacionalizirala. Z odlocitvijo z dne
16. februarja 2009 je Komisija ugotovila, da nacionaliza-
cija ne vkljuCuje drzavne pomodi (3).

(2)  Z odlocitvijo z dne 26. junija 2009 je Komisija banki
Anglo za Sest mesecev odobrila nujno pomo¢ v obliki
kapitalskega vlozka v visini 4 milijarde (4 000 milijonov) 0)
EUR na podlagi ¢lena 87(3)(b) Pogodbe o ustanovitvi
Evropske skupnosti, Komisija pa je tudi vzela na znanje
zavezo Irske, da bo Komisiji do konca novembra 2009
priglasila nacrt prestrukturiranja (4).

(") UL C 214, 7.8.2010, str. 3.
(%) Odlocitev Komisije v zadevi N 9/09, Dokapitalizacija Anglo Irish
Bank s strani irske drzave (UL C 177, 30.7.2009, str. 1).
(}) Odlocitev Komisije v zadevi N 61/09, Sprememba lastnistva Anglo
Irish Bank (UL C 177, 30.7.2009, str. 2). (©
(*) Odlocitev Komisije v zadevi N 356/09, Dokapitalizacija Anglo Irish
Bank s strani irske drzave (UL C 235, 30.9.2009, str. 3).

Irska je 30. novembra 2009 Komisiji priglasila nacrt
prestrukturiranja (°) (v nadaljevanju: prvotni nacrt
prestrukturiranja banke Anglo), ki ga je pripravila
banka Anglo. Komisija je 24. novembra in 18. decembra
2009 Irski poslala zahtevi po informacijah v zvezi s
prvotnim naértom prestrukturiranja banke Anglo.

Irska je 17. februarja 2010 Komisijo obvestila, da name-
rava v banko Anglo vlozZiti dodaten kapital v viini do
10,44 milijarde EUR (v nadaljevanju: druga dokapitaliza-
cija).

Z odloditvijo z dne 31. marca 2010 () je Komisija
zaCasno odobrila drugo dokapitalizacijo, dokler ne
sprejme dokon¢ne odlo¢itve o nalrtu prestrukturiranja
banke Anglo. V tej odloditvi se je Komisija tudi odlo¢ila,
da zacne postopek v skladu s ¢lenom 108(2) Pogodbe o
delovanju Evropske unije (v nadaljevanju: Pogodba) glede
prvotnega nacrta prestrukturiranja banke Anglo in s tem
povezanih ukrepov pomodi s strani Irske (v nadaljevanju:
odlocitev o zacetku postopka). Odlocitev o zacetku
postopka je bila objavljena v Uradnem listu Evropske
unije 7. avgusta 2010. Komisija je zainteresirane strani
pozvala, naj predlozijo svoje pripombe o pomoci. Tretje
strani niso predlozile nobenih pripomb.

Irska je 31. maja 2010 predlozila revidiran nacrt
prestrukturiranja za banko Anglo Irish Bank (v nadaljeva-
nju: drugi nacrt prestrukturiranja banke Anglo).

V skladu z uvodno izjavo 40 k odlocitvi Komisije v zadevi N

356/09 (glej opombo 4 tega sklepa) je sprejetje nacrta prestrukturi-
ranja skladno z odstavkom 28 sheme CIFS za finan¢no podporo
kreditnim institucijam (irska jamstvena shema za kreditne institucije)
in odstavkom 30 iz odobritve sheme CIFS s strani Komisije. (Glej
tudi odlocitev Komisije v zadevi NN 48/08, Irska — Jamstvena shema
za banke na Irskem (UL C 312, 6.12.2008, str. 2). V okviru sheme
CIFS je finan¢ni minister zahteval, da se izdela nacrt prestrukturira-
nja, Ce stopnja solventnosti udeleZene institucije pade pod mini-
malne regulativne standarde, ki se zanjo uporabljajo na materialni
podlagi.

Odlocitev Komisije v zadevi NN 12/10 in C11/10 (ex N 667/09),
Drugi reevalni ukrep za Anglo Irish Bank (UL C 214, 7.8.2010,
str. 3).
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Komisija je 2. junija 2010 Irski poslala zahtevo po infor-
macijah v zvezi z drugim naértom prestrukturiranja
banke Anglo. Ta vprasanja so bila obravnavana na
sestanku, ki je 24. junija 2010 potekal med uradniki
Komisije, irskimi organi in predstavniki banke Anglo.
Poleg tega so irski organi 9. in 12. julija 2010 na ta
vprasanja odgovorili tudi v pisni obliki.

Irska je 28. junija 2010 Komisiji priglasila Se en kapi-
talski vlozek v visini do 10 054 milijonov EUR za banko
Anglo (v nadaljevanju: tretja dokapitalizacija) (7).

Z odlocitvijo z dne 10. avgusta 2010 (%) je Komisija
zaCasno odobrila tretjo dokapitalizacijo, dokler ne
sprejme dokon¢ne odlocitve o konénem naértu prestruk-
turiranja banke Anglo.

Irska je 31. avgusta 2010 Komisiji predlozila nov predlog
o prestrukturiranju banke Anglo, ki je dolocal delitev in
likvidacijo banke v desetih letih.

Na podlagi podrobne ocene nadaljnjih moznosti za
banko Anglo je irski finan¢ni minister 30. septembra
2010 napovedal, da bi za reSevanje banke Anglo potre-
bovali kapitalski vlozek v skupnem znesku 29,3 milijarde
EUR v okviru osnovnega scenarija in dodatnih 5 milijard
EUR, Ce bi nastopil izjemni scenarij.

Irska je 26. oktobra 2010 predlozila nacrt reSevanja
banke Anglo (v nadaljevanju: tretji nacrt prestrukturiranja
banke Anglo), v katerem je podrobno opredelila, kako bo
izvedla reSevanje subjekta, ki ga je prvi¢ predstavila v
svojem dopisu z dne 31. avgusta 2010.

V naslednjih tednih so sluzbe Komisije zahtevale nekatera
pojasnila in 29. oktobra 2010 zaprosile za dodatne
informacije. Irski organi so odgovore podali v Stevilnih
izmenjavah elektronske poste in konferen¢nih klicih.

Irska je 8. decembra 2010 Komisiji priglasila dodatno
dokapitalizacijo v visini 4 946 milijonov EUR (v nadalje-
vanju: Cetrta dokapitalizacija) in drzavna jamstva v zvezi
z nekaterimi obveznostmi v korist banke Anglo.

() Prvotno je priglasitev vsebovala tudi posamezno drzavno jamstvo za
kratkorocne obveznosti banke Anglo (po izteku irske jamstvene
sheme za upraviene obveznosti 29. septembra 2010), vendar je
Irska 4. avgusta 2010 umaknila priglasitev posameznega drzavnega
jamstva in ohranila samo priglasitev tretje dokapitalizacije.

(%) Odlocitev Komisije v zadevi NN 35/10 (ex N 279/10), Irska —
Zacasna odobritev tretje dokapitalizacije za Anglo Irish Bank (UL
C 290, 27.10.2010, str. 4).

(15)

(16)

(18)

(19)

(20)

Z odlocitvijo z dne 21. decembra 2010 (°) je Komisija do
odobritve kon¢nega nacrta prestrukturiranja banke Anglo
zaCasno odobrila Cetrto dokapitalizacijo in jamstva v
zvezi z nekaterimi obveznostmi v korist banke Anglo.

1.2 Irish Nationwide Building Society

Z odlogitvijo z dne 30. marca 2010 je Komisija zacasno
odobrila  dokapitalizacijo Irish Nationwide Building
Society (v nadaljevanju: banka INBS) v visini 2,7 milijarde
EUR za Sest mesecev od datuma zaletka veljavnosti
dokapitalizacije (22. december 2009) oziroma, Ce Irska
predlozi nalrt prestrukturiranja pred tem datumom,
dokler Komisija ne sprejme dokon¢ne odloditve o naértu
prestrukturiranja banke INBS (v nadaljevanju: prva doka-
pitalizacija banke INBS) (19).

Poleg tega je 30. marca 2010 irski finan¢ni minister
napovedal, da zaradi zmanjsanja bilance stanja banke
INBS kot posledice prenosov na agencijo National Asset
Management Agency (v nadaljevanju: agencija NAMA)
navedena institucija v prihodnje ne bo mogla delovati
kot neodvisen in samostojen subjekt.

Irska je 22. junija 2010 Komisiji priglasila nacrt prestruk-
turiranja banke INBS (v nadaljevanju: nacrt prestrukturi-
ranja banke INBS). Ta nalrt predvideva nadaljnje upra-
vljanje druzbe kot delujoega podjetja v pricakovanju
prodaje kupcu.

V naslednjih tednih je Irska neuradno obvestila Komisijo,
da proucuje druge moznosti za prihodnost banke INBS.
Irska je zlasti nameravala preveriti trzne apetite za nakup
delov banke INBS.

Irski finanéni minister je 30. septembra 2010 podal
javno izjavo o polozaju irskega bancnega sektorja in
napovedal, da banka INBS potrebuje dodatno dokapitali-
zacijo v viSini 2,7 milijarde EUR (kar vodi k skupni
dokapitalizaciji v vi$ini 5,4 milijarde EUR). Ta kapitalski
vlozek (v nadaljevanju: druga dokapitalizacija banke
INBS) je bil priglasen Komisiji 12. oktobra 2010.

(°) Odlocitev Komisije v zadevi SA.32057 (2010/NN), Irska — Zacasna
odobritev Cetrte dokapitalizacije in jamstva v zvezi z nekaterimi
obveznostmi v korist Anglo Irish Bank (UL C 76, 10.3.2011,
str. 4).

(') Odlocitev Komisije v zadevi NN 11/10, Irska — Resevalni ukrepi za

INBS (UL C 143, 2.6.2010, str. 23).
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(21)  Z odlocitvijo z dne 21. decembra 2010 je Komisija
zaCasno odobrila drugo dokapitalizacijo banke INBS za
Sest mesecev oziroma, ¢e Irska predlozi nacrt prestruktu-
riranja pred 31. januarjem 2011, dokler Komisija ne
sprejme dokoncne odlocitve o nacrtu prestrukturiranja
za to banko ().

1.3 Skupni postopek

(22)  28. novembra 2010 so Irska in Evropska unija, Evropska
centralna banka (v nadaljevanju: ECB) in Mednarodni
denarni sklad dosegli soglasje o programu za podporo
Irski (v nadaljevanju: program za podporo). Irska se je
strinjala, da bo kot del Programa za podporo uvedla
dolocene ukrepe dokapitalizacije in reorganizacije bank
v okviru programa za oZzivitev ban¢nega sistema (v nada-
ljevanju: program za bancni sistem). Memorandum o
gospodarskih in finan¢nih politikah (v nadaljevanju:
MEFP) v okviru programa za banc¢ni sistem doloca
ukrepe, ki so potrebni za obnovitev sposobnosti poslo-
vanja finan¢nega sektorja na Irskem ('2). Tocka 10 MEFP
navaja, da: ,bodo sprejeti hitri in odlo¢ilni ukrepi za
reSevanje polozaja Anglo Irish Bank (banka Anglo) in
Irish Nationwide Building Society (banka INBS) na nacin,
ki &iti vlagatelje in krepi banc¢ni sistem. V ta namen
bomo do konca januarja 2011 Evropski komisiji pred-
lozili revidiran predlog reSevanja banke Anglo in banke
INBS, ki ga bomo razvili v sodelovanju z MDS* (3).

(23)  Irska je 12. januarja 2011 Komisiji predlozila informacije
v zvezi z nacrtovano prodajo vlog bank Anglo in INBS.
Nadaljnje informacije v zvezi s postopkom prodaje so
bile predlozene 2. februarja 2011 in 21. februarja 2011.

(24)  Irska je 16. januarja 2011 Komisiji predlozila informacije
v zvezi z nameravanim re§evanjem poslov bank Anglo in
INBS. 31. januarja 2011 je Komisiji priglasila skupni
nacrt prestrukturiranja in reSevanja za banki Anglo in
INBS (v nadaljevanju: ,skupni nacrt prestrukturiranja®).

(25) Irska je 5. aprila 2011 dopolnila skupni naért prestruk-
turiranja, tako da je vkljucila ucinek prenosa vlog in
obveznic banke NAMA, ki je bil medtem opravljen, ter

(') Odlocitev Komisije v zadevi NN 50/10 (ex N 441/201), Irska —
Druga izredna dokapitalizacija za Irish Nationwide Building Society
(UL C 60, 25.2.2011, str. 6).

(') Dokumenti, ki sestavljajo Program za podporo Irski, so na voljo na
naslednji ~ spletni  strani:  http://ec.europa.eu/economy_finance/
articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-
ireland_en.htm.

() Tocka 10 memoranduma MEFP z dne 28. novembra 2010.

(26)

(27)

(28)

napovedane rezultate in bilance stanja banki Anglo in
INBS za leto 2010 nadomestila z dejanskimi, ki so
medtem postali znani. Nadaljnjo dopolnitev je Komisija
prejela 21. aprila 2010.

2. OPIS POMOCI
2.1 Upravicenca in njune teZave
2.1.1 Anglo Irish Bank

Glede na obseg bilancne vsote je banka Anglo ena
najvedjih bank, ki poslujejo na Irskem. Njena bilan¢na
vsota je na dan 31. decembra 2010 znasala 72,2 mili-
jarde EUR ('), njen portfelj posojil pa [...] (*) milijard
EUR. Glede na njen poslovni model je bila banka
Anglo ,monolinijska“ banka, specializirana za posojila
za poslovne nepremicnine na treh kljuénih trgih: na
Irskem, v Zdruzenem kraljestvu in v ZDA. Od nastopa
finan¢ne krize je banka Anglo zabelezila hude izgube
zlasti zaradi stroskov oslabitve v portfelju poslovnih
posojil. Banka Anglo je Irska nacionalizirala [...] 2009.

Podroben opis banke Anglo in njenih tezav je na voljo v
oddelkih 2.2 in 2.3 odloditve o zacetku postopka z dne
31. marca 2010.

Izkazalo se je, da je poslovni model banke Anglo nevz-
drZen, kar je vodilo k doslej najvecjim finanénim teZavam
in izgubam v lu¢i svetovne finan¢ne krize. Poslovni
model banke Anglo je bil preve¢ osredotocen na posojila
za poslovne nepremicnine, kar je povzrocilo prekomerno
izpostavljenost temu sektorju gospodarstva, ki ga je
finan¢na kriza $e posebej moc¢no prizadela: cene
poslovnih nepremicnin so strmo padle za ve¢ kot 62 %
na Irskem, 37 % v Zdruzenem kraljestvu in za 45 % v
ZDA (V). Poleg tega je banka Anglo sredstva za posojila
delno ¢rpala iz financiranja podjetij, torej vira financira-
nja, ki je kot posledica finan¢ne krize usahnil.

Obvladovanje tveganja v banki Anglo ni bilo dovolj
razvito in je omogocalo nenadzorovano bilan¢no rast,
povezano s tveganimi posojilnimi praksami (na primer,
visoko razmerje med posojilom in vrednostjo nepremi-
¢nine ali izkljuéno obrestna posojila), zlasti v letih irskega
nepremicninskega razcveta. V letih od 1984 do 2008 se
je bilanca stanja banke povecevala s skupno letno stopnjo
rasti okoli 30 % in v letu 2008 dosegla bilanco stanja
[...] milijard EUR. Razmerje med posojili in depoziti se je
od 100% pred letom 1990 povecalo na povpreno
217 % v letih od 2008 do 2009.

Banka Anglo je bila dokapitalizirana $tirikrat, poleg tega
je v okviru ukrepa finan¢ne pomod¢i za oslabljena sred-
stva prenesla okoli 35 milijard EUR oslabljenih posojil na
agencijo NAMA in pridobila drzavna jamstva za ve¢ino
svojih obveznosti (glej uvodno izjavo 66).

(%) V primerjavi s 101 milijardo EUR ob koncu leta 2008.

(*) Zaupni podatek.
(%) Podatki, navedeni v nacrtih prestrukturiranja.


http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-ireland_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-ireland_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-ireland_en.htm
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2.1.2 Banka INBS

Podroben opis banke INBS je na voljo v oddelku 2.1
odlocitve Komisije z dne 30. marca 2010 o prvi doka-
pitalizaciji banke INBS. V tem oddelku je torej podan le
kratek povzetek.

Banka INBS je stanovanjska banka, katere bilan¢na vsota
je na dan 31. decembra 2010 znasala 12,1 miljjarde
EUR. Pred finanéno krizo je bila po obsegu bilan¢ne
vsote Sesta najveja irska financna institucija. Svojim
strankam je ponujala tradicionalne ban¢ne produkte za
prebivalstvo (npr. varcevanje in hipoteke). V letih pred
finan¢no krizo je banka INBS agresivno povecevala
svoje dejavnosti na podrodju tveganih posojil za poslovne
nepremi¢nine, kar je postala njena glavna dejavnost.
Banka INBS je vedinoma poslovala na Irskem, kjer je
vzpostavila mrezo 50 podruznic in 40 zastopnikov, ter
v Zdruzenem kraljestvu, kjer ni imela nobenih podruznic.

Portfelj posojil banke INBS je na dan 31. decembra 2010
izkazoval vrednost 1,9 milijarde EUR po prenosu posojil
v vidini 8,5 milijarde EUR na agencijo NAMA (*%). Vloge
prebivalstva so na dan 31. decembra 2010 znasale 3,9
milijarde EUR. Banka INBS je v letu 2009 zabelezila
izgubo v visini 3,3 milijarde EUR.

Banka INBS je zasla v tezave zaradi svoje prekomerne
izpostavljenosti slabo zavarovanim irskim posojilom za
poslovne nepremi¢nine (priblizno 80 % skupnega port-
felja posojil banke INBS). Ko je torej udarila finan¢na
kriza in so cene nepremi¢nin, zlasti cene poslovnih
nepremi¢nin, na Irskem in v ZdruZenem kraljestvu
dramati¢no padle, je bila banka INBS mo¢no izposta-
vljena izgubam v svojem portfelju posojil. Zaradi teh
izgub je morala v letih 2009 in 2010 izvesti znatne
oslabitve.

Banka INBS je bila dvakrat dokapitalizirana, poleg tega je
v okviru ukrepa finanéne pomodi za oslabljena sredstva
prenesla okoli 8,9 milijarde EUR oslabljenih posojil za
poslovne nepremi¢nine na agencijo NAMA in pridobila
drzavna jamstva za veino svojih obveznosti (glej uvodno
izjavo 67).

Pred prvo dokapitalizacijo s strani Irske je bila banka
INBS v lasti svojih druzbenikov. Kot posledica prve doka-
pitalizacije banke INBS zdaj drzava v celoti obvladuje
banko. Druzbeniki so tako izgubili nadzor nad banko
INBS in tudi vse pravice do gospodarske lastnine.

('%) Banka INBS bo skupno prenesla 8,9 milijarde EUR posojil na agen-

cijo NAMA. Do zdaj je bilo prenesenih 8,5 milijarde EUR, medtem
ko 400 milijonov EUR $e ¢aka na prenos.

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

2.2 Posamezni nacrti prestrukturiranja
2.2.1 Prvotni nacrt prestrukturiranja banke Anglo

Prvotni nacrt prestrukturiranja banke Anglo je bil Komi-
siji priglasen 30. novembra 2009. Iz¢rpen opis prvotnega
nacrta prestrukturiranja je na voljo v oddelku 2.4 odlo-
Citve o zacetku postopka, v katerem je Komisija izrazila
Stevilne pomisleke glede tega, ali navedeni nacrt izpol-
njuje pogoje iz sporocila o prestrukturiranju (7). Komisija
je zlasti dvomila, ali bo naért vodil k ponovni vzposta-
vitvi dolgoro¢no uspesnega poslovanja banke Anglo,
omejil stroske prestrukturiranja na najnizje potrebne in
omejil izkrivljanje konkurence. Zato je Komisija zacela
postopek v skladu s ¢lenom 108(2) Pogodbe v zvezi z
navedenim nacrtom. Hkrati je Komisija zahtevala, da se
revidiran naért prestrukturiranja predlozi do 31. maja
2010.

2.2.2 Drugi nacrt prestrukturiranja banke Anglo

Irska je 31. maja 2010 predlozila revidiran nalrt
prestrukturiranja, ki je vseboval znatno spremenjen
pristop k prestrukturiranju banke Anglo.

Kot je bilo zahtevano v odlocitvi o zacetku postopka, so
bili v drugem nacrtu prestrukturiranja banke Anglo pred-
stavljeni Stevilni moZni scenariji prestrukturiranja: (i)
100-odstotna likvidacija banke Anglo v 12 mesecih; (ii)
100-odstotna likvidacija banke Anglo v desetih letih; (iii)
100-odstotna likvidacija banke Anglo v dvajsetih letih;
(iv) stabilizacija celotne banke Anglo in njena ohranitev
kot delujoce podjetje in (v) delitev, ki vkljuuje 80-
odstotno likvidacijo banke Anglo z ustanovitvijo druzbe
za upravljanje premozZenja, medtem ko bi preostanek 3e
naprej posloval (dobra banka).

Scenarij o delitvi iz tocke (v) uvodne izjave 39, so irski
organi predstavili kot prednostno moznost. V tem scena-
riju bi druzba za upravljanje premoZenja razpolagala s
,sredstvi nizje kakovosti, ki ne bi bila prenesena na
agencijo NAMA ali dobro banko (portfelj v visini 13,6
milijarde EUR ob delitvi), s katerimi bi upravljala z
namenom ¢im bolj povecati vrednosti vracila s ¢im
manj$im financiranjem s strani drzave. Druzba za upra-
vljanje premoZenja ne bi sklepala nobenih novih poslov
in bi bila v letu 2020 likvidirana.

Dobra banka bi postala bistveno manja komercialna
banka v drzavni lasti, ki bi lahko vzpostavila dolgoro¢no
uspe$no poslovanje z znatno manj$o bilanco stanja in
nizjim profilom tveganja. Predvideno je bilo, da se
dobra banka privatizira v obdobju petih let, kar bi zago-
tovilo delno vracilo drzavne nalozbe v banko Anglo.

(”) Sporocilo Komisije o ponovni vzpostavitvi uspe$nega poslovanja in
oceni ukrepov prestrukturiranja v finan¢nem sektorju v sedanji krizi
na podlagi pravil o drzavni pomo¢i (UL C 195, 19.8.2009, str. 9).
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(42)

(43)

(44)

2.2.3 Tretji nacrt prestrukturiranja banke Anglo

Irska je 26. oktobra 2010 na podlagi izpopolnjenega
predloga z dne 31. avgusta 2010 predlozila bistveno
spremenjen predlog o prestrukturiranju banke Anglo.
Tretji nacrt prestrukturiranja banke Anglo predstavlja
sirok okvir delitve banke Anglo na dva pravno neodvisna
subjekta v drzavni lasti, tj. Funding Bank in Recovery
Bank, kar bi privedlo do likvidacije banke Anglo v
priblizno desetih letih. Potrebna bi bila nadaljnja drzavna
pomo¢ v obliki kapitalskih vlozkov, stalnega financiranja
s strani Centralne banke in celovita struktura drzavnih
jamstev med celotno Zivljenjsko dobo obeh bank. Nacrt
predvideva zahtevo po kapitalu v visini 29,3 milijarde
EUR v osnovnem scenariju in 34 milijard EUR v
izjemnem scenariju.

Irska je navedla, da je novi pristop k prestrukturiranju
banke Anglo, ki predvideva ustavitev njene dejavnosti
posojilodajalca, sprozilo poslabsanje trznih razmer.
Navedla je, da so se pogoji financiranja za banko
Anglo in odnos do drzave od predlozitve drugega nacrta
njenega prestrukturiranja poslabsali, medtem ko so bili
diskonti za posojila, preneseni na agencijo NAMA, in
izgube iz portfelja posojil, ki ga ne upravlja NAMA,
viji od pricakovanih.

2.2.4 Nacrt prestrukturiranja banke INBS

Nacrt prestrukturiranja za banko INBS je bil Komisiji
predlozen 22. junija 2010. Kakor je bilo zahtevano v
prvi odlocitvi o dokapitalizaciji banke INBS je bilo v
nacrtu njenega prestrukturiranja raziskanih ve¢ moznosti
za banko: (i) prestrukturiranje in nadaljevanje dejavnosti
z namenom, da se banka proda okoli leta 2013, (i)
takojsnja likvidacija ali (iii) postopna likvidacija, ki bo
znesek drzavne podpore poleg 2,7 milijarde EUR, ki jih
je drzava Ze zagotovila v Casu predlozZitve nacrta.

Med pripravo na prodajo naj bi banka INBS postala
majhna hranilnica in posojilnica. Vegji del svojega obsto-
jecega portfelja poslovnih posojil naj bi prenesla na agen-
cijo NAMA in ukinila poslovna posojila ter svojim
strankam ponujala samo stanovanjska hipotekarna poso-
jila in hranilne racune.

V nacrtu prestrukturiranja banke INBS niso bili pred-
videni nobeni posebni ukrepi, katerih cilj bi bil omejiti
izkrivljanje konkurence kot posledice pomo¢i.

(47)

(48)

(49)

(1)

(52)

2.3 Skupni naért prestrukturiranja za banki Anglo in
INBS

2.3.1 Opis skupnega nacrta prestrukturiranja

Irska je 31. januarja 2011 Komisiji predlozila skupni
nalrt prestrukturiranja in reSevanja za banki Anglo in
INBS. Skupni nacrt prestrukturiranja predvideva zdruzitev
banki Anglo in INBS, po izvedeni prodaji njunih depozi-
tnih knjig, v en subjekt (v nadaljevanju: ,zdruzeni
subjekt’) ki bo licenciran, povsem reguliran in v 100-
odstotni drzavni lasti. Skupna otvoritvena bilanca stanja
po zdruzitvi bo znasala [60-70] milijard EUR.

Zdruzeni subjekt bo: (i) v desetih letih izdelal zapu-
$¢insko knjigo posojil banke Anglo za poslovne nepre-
micnine na podlagi odkupov in prodaje, (ii) izdelal knjigo
hipotekarnih posojil banke INBS za prebivalstvo v
obdobju [...] let [...] in (iii) uporabljal [...]. ZdruZena
banka bo hranila le majhen znesek vlog in ne bo opra-
vljala nobenih novih posojilnih ali drugih dejavnosti.

Zdruzeni subjekt bo imel razline zadolZnice, upora-
bljene za dokapitalizacijo obeh bank, Anglo in INBS.
Vse zadolznice bodo poravnane v skladu z razporedom
placil (8). [...]. Zdruzeni subjekt bo prav tako vodil
majhen znesek podrejenega dolga, ki ustreza znesku, ki
ga ne more ve¢ odkupiti v okviru zaporednih izvajanj
upravljanja obveznosti.

Cilj predlaganega skupnega nacrta prestrukturiranja je
prepreciti tveganje nadaljnjih izgub zaradi izdajanja
novih posojil, ucinkovito vodenje izdelave portfeljev
mozni ravni. Izdelava obeh portfeljev posojil v enem
zdruzenem subjektu omogoca sinergije z vidika zmoglji-
vosti, infrastrukture in postopkov.

2.3.1.1 Vloge

V skladu s Programom za podporo se je Irska zavezala,
da bo pred zdruzitvijo prenesla vloge (zabelezene na
strani pasive v bilanci stanja) in obveznice agencije
NAMA (zabelezene na strani aktive v bilanci stanja)
bank Anglo in INBS na poslovno uspesne institucije v
okviru odprtega postopka. Za paket obveznic NAMA in
vlog je bilo izdano povabilo za oddajo ponudb. Prodaja
vlog v vrednosti priblizno 12,2 milijarde EUR in
obveznic agencije NAMA v vrednosti priblizno 15,9 mili-
jarde EUR obeh subjektov je bila dokonca-
na ('%)24. februarja 2011.

Za razliko od prejsnjih razlicic nacrtov prestrukturiranja
banke Anglo zdruzeni subjekt naceloma ne bo hranil
vlog za financiranje svojih sredstev, temve¢ bo izstopil
z depozitnega trga.

(') Glej tocko 35 odlocitve Komisije v zadevah NN 12/10 in C 11/10
(ex N667/09) (opomba 6 tega sklepa).

(") http://www.ntma.ie/Publications/2011/

NTMACompletesTransferAngloAndINBSDeposits.pdf.


http://www.ntma.ie/Publications/2011/NTMACompletesTransferAngloAndINBSDeposits.pdf
http://www.ntma.ie/Publications/2011/NTMACompletesTransferAngloAndINBSDeposits.pdf
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(53)

(55)

Kljub temu bo zdruzeni subjekt v skladu z zavezami (glej
oddelek 2.2.5.1) lahko ohranil majhen znesek vlog
gospodarstva, ki se hranijo kot jamstvo za posojila,
odobrena ve¢ gospodarskim institucijam (z zavarovano
zapuscino ali vloge, povezane z racuni posojilojemalcev).
V skupnem nacrtu prestrukturiranja je ocenjeno, da bo
znesek vlog v Casu zdruzitve znasal najve¢ 1 milijardo
EUR.

2.3.1.2 Financiranje

Skupni naért prestrukturiranja temelji na naslednjih pred-
postavkah:

@[]

(ii) obstojece financiranje podjetij v visini [...] milijard
EUR, ki zapade v skladu z obstoje¢imi ¢asovnimi
razporedi (veCinoma v $tirih letih), [...].

23.13 Jamstva

Zdruzeni subjekt zahteva celovit sklop drzavnih jamstev
(glej tudi uvodno izjavo 69) za pokritje naslednjih izpo-
stavljenosti:

(i) drzavno jamstvo za $e neplacane vloge in obveznice.
To jamstvo bi bilo potrebno za celotno obdobje
trajanja skupnega nalrta prestrukturiranja in je
trenutno zagotovljeno v okviru jamstvene sheme za
upravicene obveznosti (v nadaljevanju: ,shema ELGY).
Ko se bo shema ELG iztekla, bo treba jamstvo zago-
toviti na zacasni osnovi;

(ii) drzavno jamstvo za Irsko centralno banko (CBI) za
nezavarovani del nujne likvidnostne pomoc¢i ELA za
banko Anglo/INBS, kar bi zdruzenemu subjektu
omogodilo dostop do financiranja CBI/ELA glede
na potrebe [...];

(iii

=

drzavno jamstvo za nekatere obveznosti za svoje
zunajbilanéne transakcije, storitve in transakcijske
zmogljivosti [....] (29).

V skladu s skupnim naértom prestrukturiranja zdruzeni
subjekt za drzavna jamstva ne bo placeval nadomestila,
razen za jamstva za vloge (50 bazi¢nih tock) za obdobje
trajanja sheme ELG in za Ze zajamlene $e neplacane
obveznice (za katere bo placeval pristojbino od 95 do
125 bazi¢nih tock v obdobju trajanja sheme ELG do
njihove zapadlosti).

(*%) Glej odlocitev Komisije v zadevi SA.32057 (glej opombo 9 tega

sklepa).

2.3.1.4 Kapital

(57) 'V osnovnem scenariju skupni nacrt prestrukturiranja
predvideva, da ne bo potreben noben dodaten kapital
razen tistega, ki je bil Ze dejansko vlozen, tj. 34,7 mili-
jarde EUR (29,3 milijarde EUR za banko Anglo in 5,4
milijarde EUR za banko INBS) (2!). Ti zneski so enaki
zneskom, ki so bili Ze odobreni v okviru $tirih odlocitev
o reSevanju banke Anglo in dveh odlocitev o reevanju
banke INBS (22). Skupni nacrt prestrukturiranja navaja, da
bi se v okviru izjemnega scenarija (zlasti z vidika visjih
oslabljenih vrednosti in izgub iz odprodaje posojil) kapi-
talske zahteve povecale do 38 milijard EUR, kar pomeni
dodatne 3,3 milijarde EUR kapitala [...] v obdobju izva-
janja nacrta (tj. deset let). Poleg tveganja vigjih odpisov in
izgub iz odprodaje posojil skupni naért prestrukturiranja
opredeljuje tudi ve¢ dodatnih tveganj, zaradi katerih bi
zdruzeni subjekt morda moral uporabiti kapital v visini
[...] 3,3 milijarde EUR v izjemnem scenariju.

2.3.1.5 Glavna dodatna tveganja, pove-
zana s skupnim naértom prestruk-
turiranja

(58)  Prvi¢, skupni naért prestrukturiranja opredeljuje tveganje
povecanja stroskov financiranja in teajno tveganje.
[...] (®). Skupno bo zdruZeni subjekt potreboval dostop
do priblizno [...] financiranja s strani Centralne banke v
asu zdruzitve. Ta potreba po financiranju bi se posto-
poma zmanjfala na [...]. Ce financiranje s strani
Centralne banke ni izvedljivo do te stopnje in za celotno
naértovano obdobje (3*), bo moral zdruzeni subjekt
uporabiti druge vire financiranja, ¢e so na voljo, kar bi
bilo lahko stroskovno manj ugodno.

(59) Poleg tega so nekatera sredstva zdruZenega subjekta
dolgoro¢na sredstva z nespremenljivo obrestno mero
(kot so npr. zadolznice), za katere je znalilno zelo krat-
koro¢no financiranje [...].

(61) Poleg tega skupni nalrt prestrukturiranja izpostavlja
tveganja, povezana s tezavami zdruZenega subjekta pri
vodenju poslovanja kot delujoce podjetje, medtem ko je
v postopku reSevanja. [...]. Nenazadnje lahko postopek
zdruzitve vodi k povecanim operativnim tveganjem, ki
lahko v zameno zahtevajo dodaten kapital.

(62)  Verjetnost, da se ta tveganja uresnicijo, je tezko oceniti.
Navedena tveganja in negotovosti niso bila zajeta v prica-
kovane potrebe po kapitalu v izjemnem scenariju.

(*') Komisija je odobrila dokapitalizacije za banko Anglo v skupni visini

29,44 milijarde EUR. Irska je dejansko dodelila 29,3 milijarde EUR
(torej 0,14 milijarde EUR manyj).

(*?) Odlocitve Komisije v zadevah N 356/09, C 11/10, NN 35/10 in
SA.32057 za Anglo in odlocitve Komisije v zadevah NN11/10 in
SA.31714 za INBS (glej opombi 4 in 6 ter opombe 8 do 11 tega
sklepa).

B) ...

(** [...JECB je prejela kopijo skupnega nacrta prestrukturiranja.
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2.3.2 Zaveze
(63) Irska je prevzela Stevilne zaveze, povezane z zdruzenim

subjektom, da bi izrecno omejila izkrivljanje konkurence
kot posledico podpore, ki sta jo banki Anglo in INBS
prejeli od drzave. Te zaveze so v celoti priloZene k temu
sklepu kot Priloga I. Za namene tega sklepa Komisija
podaja neizérpen povzetek v uvodnih izjavah 63 do 66.

(i)

(ii)

(iif)

v)

Trajanje zavez: ¢e ni drugace doloceno, bodo vse
zaveze, ki jih je prevzela Irska, ostale veljavne in se
uporabljale, dokler ne bo izra¢un sredstev zdruze-
nega subjekta, vklju¢no z zadolZznicami, povsem
dokoncan.

Prepoved razvijanja novih dejavnosti in vstopanja
na nove trge: zdruZzeni subjekt ne bo razvijal
novih dejavnosti in ne bo vstopal na nove trge,
kar pomeni, da zdruZeni subjekt ne bo opravljal
nobenih drugih dejavnosti, razen tistih, ki so
skladne z vodenjem izdelave portfelja posojil za
nepremicnine bank Anglo in INBS (po potrebi
vklju¢no s prodajo posojil za doseganje ¢im vecjih
vrednosti vracil). Zdruzeni subjekt bo zlasti
vzdrzeval in uporabljal svojo ban¢no licenco
samo, v kolikor je to potrebno za izdelavo portfe-
liev posojil, in je ne bo uporabil za razvijanje novih
dejavnosti. [...].

Upravljanje obstojecih sredstev: zdruzeni subjekt bo
upravljal obstojeca poslovna sredstva na nacin, ki
¢im bolj povecuje Cisto sedanjo vrednost (v nada-
lievanju: CSV) sredstev v skladu z obicajno
poslovno prakso. Na primer, ¢e neka stranka ne
more izpolniti pogojev svojega posojila, bo zdru-
zeni subjekt prestrukturiral posojilne pogoje samo,
¢e bi tako prestrukturiranje vodilo k povecanju CSV
posojila (to pomeni, ¢e je CSV pricakovanih
denarnih tokov iz prestrukturiranja ve¢ja od sedanje
vrednosti denarnih tokov, ki se lahko pricakujejo iz
likvidacije). Ce povzamemo, zdruZzeni subjekt bo
upravljal svoj portfelj poslovnih sredstev na enak
nacin, kot bi zasebni upravljavec premozZenja vodil
izdelavo podobnega portfelja.

V zvezi s hipotekarnimi sredstvi zdruZenega
subjekta se smiselno uporabljajo enake obveznosti,
kot veljajo za poslovna sredstva.

Prepoved nakupov: zdruzeni subjekt ne bo sode-
loval pri nakupu ali imel deleze v drugih podjetjih,
razen ob predhodnem soglasju Komisije.

Prepoved izplacevanja kuponov in izvajanja
pozivov za vplacilo za podrejene dolzniske in

(vii)

=

hibridne kapitalske instrumente: zdruzeni subjekt
ne bo izplaceval kuponov ali izvajal pozivov za
vplacilo za podrejene dolzniske instrumente in
hibridne kapitalske instrumente, razen ¢e k temu
ni zakonsko zavezan.

Omejitev izdajanja novih posojil: portfelj neto
poslovnih posojil zdruzenega subjekta ne bo
presegla napovedi iz skupnega nacrta prestrukturi-
ranja za ve¢ kot [...] za vsako posamezno leto v
obdobju izvajanja nacrta. V zvezi s portfeljem hipo-
tekarnih  posojil bo zdruzeni subjekt omejil
nadaljnja posojila na pogodbeno zavezane zneske
in zneske, ki so posledica prestrukturiranja obsto-
je¢ih hipotek. Skupni sestevek nadaljnjih hipote-
karnih posojil lahko znasa najve¢ [...] v obdobju,
ki se zacne 1. januarja 2011 in konca 31. decembra
2012, in [...] letno po tem obdobju.

Poleg tega se bodo naslednje posojilne zaveze
uporabljale tudi za portfelj poslovnih posojil:

(a) pogodbeno zavezani, a $e neizplacani zneski:
zdruzeni subjekt bo lahko odobril posojila v
okviru pogodbeno zavezanih, a Se neizplacanih
posojil. Vendar taka izplacila ne smejo preseci
skupnega zneska [...] med celotnim obdobjem
izvajanja skupnega nalrta prestrukturiranja
glede na portfelj posojil zdruZenega subjekta;

(b) dodatno financiranje obstojec¢ih posojilojemal-
cev: zdruZeni subjekt ne sme odobriti dodat-
nega financiranja, ki ni pogodbeno zavezano v
Casu odobritve skupnega nacrta prestrukturi-
ranja (v skladu z zavezo iz tocke (ii)).

Ne glede na to prepoved lahko zdruzeni subjekt
odobri majhne dodatne zneske za obstojece
regulativne skupine, ¢e je to skladno z zavezo
iz tocke (iii) in

— ¢e je to nujno za ohranjanje vrednosti zava-
rovanja posojila (na primer, da se pokrijejo
stroski vzdrZzevanja jamstva, zavarovanja,
davkov, porostva, stroski nesolventnosti ali
pravni stroski) ali

— kako drugate povezano s povelevanjem
pricakovane vrednosti vradila posojila ali
drugega sredstva na podlagi CSV (na primer,
izpolnjevanje bistvenih potreb po investicij-
skem delovnem kapitalu ali likvidnostnih
potreb osnovne dejavnosti),
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— zdruZeni subjekt lahko tako dodatno finan-
ciranje zagotovi samo, kadar:

— dodatno financiranje ne bo preseglo [...]
nominalne  izpostavljenosti, e je
zadevna  nominalna  izpostavljenost
manjsa od [...],

— dodatno financiranje ne bo preseglo
[...], ¢e je zadevna nominalna izposta-
vljenost med [...] in [...],

— dodatno financiranje ne bo preseglo [...]
nominalne izpostavljenosti, ¢e zadevna
nominalna izpostavljenost presega [...];

(c) novi posojilojemalci: zdruzeni subjekt lahko
odobri posojilo novemu posojilojemalcu (ali
skupini posojilojemalcev, imenovani tudi ,regu-
lativna skupina“) samo, e so izpolnjeni
naslednji pogoji:

— prihodki se uporabijo za zmanjSevanje izpo-
stavljenosti obstojecega posojilojemalca ali
regulativne skupine,

— skupni znesek transakcije ne poveca skupne
iste  izpostavljenosti do  zdruZenega
subjekta,

— novo posojilo poveca pricakovane vrednosti
vradila (merjene na podlagi CSV) v primer-
javi z drugimi strategijami prestrukturiranja
ali zasega in

— obresti se ne kapitalizirajo.

(vii) Posebne posojilne zaveze za hipotekarni portfel;.

Zdruzeni subjekt ne bo smel zagotoviti financiranja,
ki ga pogodbeno ni dolzan zagotoviti v casu
odobritve skupnega nalrta prestrukturiranja. Ne
glede na to pravilo zdruZeni subjekt lahko, kadar
preostali znesek posojila presega vrednost nepremi-
¢nine pod hipoteko, pospesi njen odkup z odpro-
dajo nepremic¢nine tako, da zagotovi dodatno finan-
ciranje prodajalcu, kar omogoca odplacilo preosta-
lega zneska, Ce se financiranje zagotovi v skladu z
zavezo iz tocke (iii).

(ix)

Druge izjeme v nacionalnem interesu. Ce je to v
nacionalnem interesu, lahko Irska izjemoma dolodi,
da se lahko zahtevajo dodatne izjeme glede poso-
jilnih omejitev, ki so dolocene v tockah (vii) in (viii),
zaradi povecanja pri¢akovanih vrednosti vracil na
podlagi CSV. Take izjeme bodo predmet predhod-
nega soglasja Komisije.

Vloge — prenos vlog bank Anglo in INBS. Po
prenosu zapusCinskih vlog bank Anglo in INBS
bodo zdruzenemu subjektu ostale dolo¢ene katego-
rije vlog in racunov, ki ne pridejo v postev za
prenos. Skupni znesek vlog obstojecih strank na
datum zdruzitve nikoli ne sme preseci [...] milijard
EUR. ZdruZeni subjekt bo svoje vloge zmanjseval
po priblizno enaki stopnji, po kateri se izraunava
portfelj neto posojil. Poleg tega portfelj posojil
zdruZenega subjekta nikoli ne sme prese¢i napovedi
iz skupnega nacrta prestrukturiranja za ve¢ kot 200
milijonov EUR. Kategorije vlog, ki jih je zdruzeni
subjekt zadrzal, so navedene v naslednjih tockah od

(a) do (h):

(a) vloge, ki se v Casu prenosa zapuscinskih vlog
bank Anglo in INBS na poslovno uspesne insti-
tucije hranijo za ali v imenu katere koli podruz-
nice banke Anglo ali INBS, razen podruznice
banke Anglo na otoku Man;

(b) zavarovani racuni (v korist bank Anglo ali INBS
ali druge osebe) in vloge, ki se nanaSajo na ali
so povezane z regulativno skupino bank Anglo
ali INBS ali z depozitnimi racuni za indeksne
obveznice v Casu prenosa vlog bank Anglo in
INBS na dve drugi irski banki (*°);

(c) vloge, ki so v casu prenosa denominirane v
drugih valutah, ki niso EUR, ameriski dolar
(USD) ali funt Sterling (GBP). Te vloge se ob
dospelosti ne bodo nadomestile;

(d) vloge, ki se hranijo ali so knjizene v podruz-
nicah v Jerseyju, Diisseldorfu (Nemcija) ali na
Dunaju (Avstrija). Te vloge se ob dospelosti ne
bodo nadomestile;

(¢) vsi racuni, ki izkazujejo negativno stanje;

(f) notranji kontrolni racuni;

(*°) Allied Irish Banks so 24. februarja 2011 kupile 8,6 milijarde EUR
vlog Anglo, Irish Life & Permanent plc pa je kupil 3,6 milijarde
EUR vlog INBS.
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(64)

(65)

(66)

()

*)
)

(¢) racuni, pri katerih je bila v zvezi z racunom ali
stranko, na katero se ra¢un nanasa, uvedena
preiskava s strani policijskih organov, organov
za preprecevanje goljufij ali preiskovalnih orga-
nov; in

(h) vsi racuni banke INBS, ki so opredeljeni v racu-
novodskih evidencah prenositelja pod podruz-
nico ,[...]"

(xi) Skrbnik spremljanja: zdruzZeni subjekt bo imenoval
skrbnika spremljanja, ki ga odobri Komisija in ki bo
preveril skladnost zdruzenega subjekta z zavezami
iz Priloge I. Skrbnik spremljanja bo imenovan za tri
leta.

Irska bo zagotovila, da bo zdruzeni subjekt spostoval
zaveze, dolocene v Prilogi 1. Irska bo redno porocala o
ukrepih, ki jih je sprejela za zagotovitev skladnosti z
navedenimi zavezami. Prvo porocilo se predlozi Komisiji
najpozneje Sest mesecev od datuma uradnega obvestila o
tem sklepu in nato v Sestmese¢nih presledkih.

2.4 Drzavni ukrepi, ocenjeni v tem sklepu

Obe banki, Anglo in INBS, sta prejeli velik znesek
drzavne pomodi. Po zdruZitvi bo zdruZeni subjekt prav
tako uzival ugodnosti Stevilnih drzavnih ukrepov. Ti
ukrepi so predstavljeni v tem oddelku (glej tudi pregled-
nico 1).

V obdobju resevanja je banka Anglo prejela ve¢ ukrepov
drzavne pomodi, ki jih je Komisija odobrila v razliénih
odlocitvah, ki se nanasajo na to zadevo (%) in so nave-
dene v tockah (a) do (v) te uvodne izjave ter v uvodnih
izjavah 67, 68 in 69:

(a) drzavno jamstvo v okviru sheme CIFS, ki pokriva
vloge banke Anglo (za prebivalstvo, poslovne, insti-
tucionalne in medbanéne), krite obveznice, pred-
nostni dolg in datiran podrejeni dolg za obdobje
od 1. oktobra 2008 do 30. septembra 2010 (¥);

(b) prva dokapitalizacija banke Anglo v znesku 4 mili-
jarde EUR (%%);

Komisija bo zaradi jasnosti pri opisu in oceni ukrepov v nadalje-

vanju tega sklepa uporabila oznacevanje, uporabljeno za opis
ukrepov v uvodnih izjavah od 66 do 69.

Glej odlocitev Komisije v zadevi NN48/08 (glej opombo 5 tega
sklepa).

Odlocitev Komisije v zadevi N 356/09 (glej opombo 4 tega sklepa).

(c) drzavna jamstva v okviru sheme ELG, ki pokrivajo
vloge, prednostna nezavarovana potrdila o vlogah,
prednostne nezavarovane komercialne zapise, pred-
nostne nezavarovane obveznice in zadolZnice (2%);

(d) ukrep finan¢ne pomoci za oslabljena sredstva v obliki
prenosa 35 milijard EUR (*%) oslabljenih posojil za
poslovne nepremicnine na agencijo NAMA s
povprecno diskontno stopnjo [50-70] % (31);

() druga dokapitalizacija v znesku 10,44 milijarde EUR,
od katerega je Irska dejansko dodelila 10,3 milijarde
EUR (*2);

(f) tretja dokapitalizacija v znesku 10 054 milijonov
EUR (od katerega je bilo 8 580 milijonov EUR dode-
ljenih po odobritvi, medtem ko je bil preostali znesek
(1474 milijonov EUR) dodeljen skupaj s cetrtim
kapitalskim vlozkom, glej ukrep (h) (*%);

(¢) jamstvo za kratkoroéne obveznosti banke Anglo po
ponovni uporabi sheme ELG za pokritje takih vred-
nostnih papirjev, zlasti komercialnih zapisov, potrdil
o vlogah, medban¢nih depozitov in vlog gospodar-
stva z dospelostjo manj kot tri mesece (pokrit znesek
na dan 31. decembra 2010 je znasal priblizno [...]
milijard EUR) (>4);

>

dodatna dokapitalizacija v viSini 4 946 milijonov
EUR je bila dodeljena za pokritje nadaljnjih izgub,
ki so posledica pospeSenega prenosa oslabljenih
posojil za gradnjo nepremi¢nin na agencijo NAMA
in izgub iz portfelja posojil, ki ga ne upravlja NAMA,
do [...]. Preostala razlika tretje dokapitalizacije (ukrep
(f)), ki znasa 1 474 milijonov EUR, je bila Ze vloZena
skupaj s 4 946 milijardami EUR (*°);

(*%) Glej odlocitev Komisije v zadevi N 349/09, Irska — Jamstvena

shema za upraviCene obveznosti kreditnih institucij (UL C 72,
20.3.2010, str. 6), ki je bila naknadno podalj§ana do 30. junija
2010 z odlocitvijo Komisije v zadevi N 198/10, Irska — Podaljsanje
jamstvene sheme za upravi¢ene obveznosti (UL C 191, 15.7.2010,
str. 1) in razirjena do 31. decembra 2010 z odlocitvijo Komisije v
zadevi N 254/10, Irska — Razsiritev sheme ELG do 31. decembra
2010 (UL C 238, 3.9.2010, str. 2) ter ponovno razsirjena do
30. junija 2011 z odlo¢itvijo Komisije v zadevi N 487/10, Razsi-
ritev sheme ELG do junija 2011, $e neobjavljeno, ter z odlocitvijo
Komisije v zadevi SA.33006, Podaljsanje sheme ELG do decembra
2011, e neobjavljeno.
Od 35 milijard EUR posojil, ki naj bi se prenesla na agencijo
NAMA, je bilo do danes prenesenih 34 milijard EUR, medtem ko
1 milijarda EUR $e ¢aka na prenos.
Odlocitev Komisije v zadevi N 725/09, Irska — Vzpostavitev sheme
pomodi za upravljanje nacionalnih sredstev za banke na Irskem —
NAMA, (UL C 94, 14.4.2010, str. 10).
(*?) Odlocitev Komisije v zadevi C11/10 (glej opombo 6 tega sklepa).
(**) Odlocitev Komisije v zadevi NN 35/10 (glej opombo 8 tega sklepa).
(> Odlocitev Komisije v zadevi N 347/10, Podaljsanje jamstva za neka-
tere kratkoro¢ne obveznosti in medban¢ne depozite (UL C 37,
5.2.2011, str. 4).
(*%) Odlocitev Komisije v zadevi SA.32057 (glej opombo 9 tega sklepa).

(30

(31
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(i) jamstvo za nekatere zunajbilan¢ne transakcije, ki po
ocenah pokriva znesek v visini pribl. [...] milijard
EUR ().

(67) Banka INBS je v obdobju reSevanja prejela naslednje
ukrepe od (j) do (o), ki jih je odobrila Komisija:

() jamstvo v okviru sheme CIFS, ki pokriva vloge
banke INBS (za prebivalstvo, poslovne, institucio-
nalne in medbancne), krite obveznice, prednostni
dolg in datiran podrejeni dolg od 1. oktobra 2008
do 30. septembra 2010 (*7);

(k) prva dokapitalizacija v znesku 2,7 milijarde EUR (3%);

() drzavna jamstva v okviru sheme ELG, ki pokrivajo
vloge, prednostna nezavarovana potrdila o vlogah,
prednostne nezavarovane komercialne zapise, pred-
nostne nezavarovane obveznice in zadolznice (3%);

(m) ukrep finanéne pomoci za oslabljena sredstva v
obliki prenosa 8,9 milijarde EUR (*) oslabljenih
posojil za poslovne nepremicnine na agencijo
NAMA s povprecno diskontno stopnjo 64 % (*1);

(n) drzavno jamstvo za kratkorocne obveznosti banke
INBS po ponovni uporabi sheme ELG za pokritje
takih vrednostnih papirjev, zlasti komercialnih zapi-
sov, potrdil o vlogah, medban¢nih depozitov in vlog
gospodarstva z dospelostjo manj kot tri mesece
(pokrit znesek je na dan 31. decembra 2010 znasal
pribl. [...] milijonov EUR) (+?);

(o) druga dokapitalizacija v znesku 2,7 miljjarde
EUR (4).

(68)  Poleg ukrepov drzavne pomo¢i (a) do (o), navedenih v
uvodnih izjavah 66 in 67, sta banki Anglo in INBS pred
zdruzitvijo prejeli dodatne reSevalne ukrepe (p) in (q):

(p) banka Anglo je prejela drzavno jamstvo za del
pomoci ELA, ki ji ga je CBI zagotovila od marca

(*%) Glej opombo 33.

%7) Glej opombo 26.

*8) Odlocitev Komisije v zadevi NN 11/10 (glej opombo 10 tega skle-
pa).

(%) Glej opombo 28.

(*) Od 8,9 milijarde EUR, ki naj bi se prenesle na agencijo NAMA, je
bilo do danes prenesenih 8,5 milijarde EUR, medtem ko 400 mili-
jonov EUR 3e ¢aka na prenos.

(*1) Glej opombo 29.

42) Glej opombo 32.

+) Odlocitev Komisije v zadevi NN 50/10 (glej opombo 11 tega skle-

pa).

2009 do =zdruzitve z banko INBS. To jamstvo
pokriva do [...] milijard EUR pomo¢i ELA (*4);

(q) banka INBS je prejela tudi drzavno jamstvo za del
pomoci ELA, ki ga je CBI dodelila banki INBS od
24. februarja 2011 do zdruzitve z banko Anglo. To
jamstvo pokriva do [...] milijard EUR.

(69)  Po zdruzitvi bo zdruzeni subjekt prejel naslednje ukrepe
od (r) do (v):

(r) drzavno jamstvo za preostale vloge strank za najvisji
znesek [...] milijard EUR;

(s) nadaljevanje drzavnega jamstva za zunajbilan¢ne
transakcije, ki pokriva znesek, ocenjen na priblizno
[...] milijard EUR;

(t) drzavno jamstvo za del pomo¢i ELA, ki ga je zdru-
zenemu subjektu zagotovila CBI in ki pravzaprav
zdruzuje obe jamstvi za pomo¢ ELA, dodeljeni
bankama Anglo in INBS loceno. To jamstvo je bilo
na zacetku zdruzitve ocenjeno v visini do [...] mili-
jard EUR, nato pa se je zmanjsalo [...];

(u) dodatna dokapitalizacija [...] za pokritje dodatnih
izgub v primeru dodatne obremenitve v visini 3,3
milijarde EUR;

(v) drzavno jamstvo za Se neporavnano financiranje
podjetij, zajeto v shemi ELG, ki je bilo iz banke
Anglo preneseno na zdruZeni subjekt ter pokriva
znesek v visini [...] milijard EUR ().

2.4.1 Resevalni ukrepi, ki jih je odobrila Komisija

(70)  Ukrepe (a) do (0), navedene v uvodnih izjavah 66 in 67,
je Komisija Ze ocenila v okviru prej$njih odlocitev v zvezi
z bankama Anglo in INBS in izpolnjujejo pogoje pomoci
za reSevanje. Poleg reSevalnih ukrepov je Irska Komisiji
priglasila $e dodatne ukrepe, katerih namen je omogociti
reSevanje bank Anglo in INBS, in sicer ukrepe (p) do (v),
navedene v uvodnih izjavah 68 in 69.

(*4) Treba je opozoriti, da se je znesek, ki je bil zagotovljen za banko

Anglo v okviru pomoc¢i ELA in ga pokriva drzavno jamstvo, skozi
Cas spreminjal. Drzavno jamstvo, ki je bilo izvedeno septembra
2010 in je prvotno pokrivalo znesek [...] milijard EUR, je bilo
do decembra 2010 povisano na [...] milijard. Drzavno jamstvo je
bilo Se enkrat povisano do [...] milijard EUR za pokritje potrebe po
financiranju banke Anglo po prenosu vlog na Allied Irish Banks v
februarju 2011, potem pa naj bi se pred zdruzitvijo z INBS znizalo
na priblizno [...] milijard EUR.

(*) Ker so bile vloge zdaj prenesene iz bank Anglo in INBS (razen
zneska v visini do 1 milijarde EUR), se to nanasa na financiranje
dolga ELG, ki pripada v celoti banki Anglo.
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(71)  Kar zadeva ukrepe, ki jih je Komisija Ze odobrila (tj. 2.4.3 Ukrepi za zdruZeni subjekt

(73)

(75)

ukrepe (a) do (o), navedene v uvodnih izjavah 66 in
67), je treba poudariti, da garancijska shema CIFS od
30. septembra 2010 ni ve¢ veljavna (ukrepa (a) in (j),
navedena v uvodnih izjavah 66 in 67), nadomestili pa
sta jo shema ELG in ponovna uporaba sheme ELG za
kratkoro¢ne obveznosti (ukrepi (c), (g), () in (n), navedeni
v uvodnih izjavah 66 in 67). Po zdruzitvi bodo navedene
sheme nadomestila posamezna drzavna jamstva (ukrepa
(r) in (v), navedena v uvodni izjavi 69), ko shema ELG ne
bo vec veljavna (glej uvodni izjavi 77 in 81).

Glede ukrepov (d) in (m), navedenih v uvodnih izjavah
66 in 67, pa je bil prenos posojil [...] na agencijo NAMA
dokoncan v novembru 2010 s povpre¢nim odbitkom
62 % za banko Anglo in 64 % za banko INBS.

Skupaj s Cetrto dokapitalizacijo je banka Anglo prejela
tudi drzavno jamstvo za svoje zunajbilan¢ne transakcije
(ukrep (i), naveden v uvodni izjavi 66). To jamstvo, za
katerega banka Anglo ne placuje pristojbine, predvsem
zagotavlja ugodnosti nasprotnim strankam banke Anglo
v transakcijah z izvedenimi finan¢nimi instrumenti (vedi-
noma pogodbe za zavarovanje pred tveganji) in pri

klirinskih dogovorih.

2.4.2 Dodatni resevalni ukrepi

Obe banki, Anglo in INBS, sta prejeli dodatne reSevalne
ukrepe pred zdruzitvijo in s tem izvedli ucinkovito
prestrukturiranje (ukrepa (p) in (q), navedena v uvodni
izjavi 68). Od marca 2009 do zdruZitve je banka
Anglo od CBI Zze prejemala pomo¢ ELA, ki je bila
delno drzavno zavarovana (ukrep (p)). Drzavno zavaro-
vani del pomoci ELA se je gibal od [...] milijard EUR v
septembru 2010 do [...] milijard EUR v marcu 2011.
Banka Anglo placuje CBI obrestno mero, ki je sestavljena
iz temeljne obrestne mere ECB (trenutno 125 bazi¢nih
tock) in [...] bazi¢nih to¢k za pomo¢ ELA, vendar ne
placuje pristojbine za jamstvo.

Tudi banka INBS je prejela drzavno jamstvo za del
pomoci ELA, ki ga zagotavlja CBI (ukrep (q), naveden v
uvodni izjavi 68). Skupno je banka INBS prejela drzavno
jamstvo za svoj del pomoéi ELA v visini [...] milijard
EUR od 24. februarja 2011 pa do zdruzitve z banko
Anglo. Banka INBS prav tako placuje CBI obrestno
mero, ki je sestavljena iz temeljne obrestne mere ECB
(trenutno 125 bazi¢nih tock) in [...] bazi¢nih tock za
pomo¢ ELA, vendar ne placuje pristojbine za drzavno
jamstvo.

(76)

(77)

(79)

(80)

(81)

Zdruzeni subjekt [...] iz ve¢ drzavnih jamstev in kapital-
skega vlozka v visini 3,3 milijarde EUR v izjemnem
scenariju (ukrepi (r) do (v), navedeni v uvodni izjavi 69).

Zdruzeni subjekt bo imel koristi od drzavnega jamstva za
vloge, ki bodo nanj prenesene iz bank Anglo in INBS
(ukrep (r), naveden v uvodni izjavi (69)). Najvisji znesek
teh vlog bo znasal 1,05 milijarde EUR. Sestavljajo jih
zlasti vloge, ki so zavarovane ali povezane z racuni poso-
jilojemalcev, prenesenimi na zdruZeni subjekt, zaradi
Cesar niso bile prenesene iz bank Anglo in INBS. Zdru-
zeni subjekt bo pladeval pavialno pristojbino v visini 50
bazi¢nih tock med trajanjem sheme ELG, po njenem
izteku pa nicesar vec.

Zdruzeni subjekt bo prav tako imel koristi od ukrepa, ki
je bil za banko Anglo odobren pred zdruzitvijo, tj. nada-
ljevanje drzavnega jamstva za zunajbilancne transakcije v
znesku, ki je ocenjen na okoli [...] milijard EUR (#9)
(ukrep (s), naveden v uvodni izjavi 69). Zdruzeni subjekt
ne bo placeval pristojbine za to jamstvo.

Za financiranje reSevanja bank Anglo in INBS je v
skupnem nacrtu prestrukturiranja predvideno, da bo
zdruzeni subjekt imel koristi od drzavnega jamstva za
del pomoci ELA, ki jo bo prejel (ukrep (t), naveden v
uvodni izjavi 69). Skupno bo zdruZeni subjekt ob
zaCetku zdruzitve imel dostop do pomoc¢i ELA v
najvisjem znesku [...] milijard EUR, ki se bo nato
zmanjsal [...]. ZdruZeni subjekt bo CBI placeval obrestno
mero v visini [...] bazi¢nih tock za financiranje v evrih in
[...] bazi¢nih tock za financiranje v tuji valuti, vendar ne
bo placeval pristojbine za drzavno jamstvo.

V skladu s skupnim naértom prestrukturiranja [...] v
primeru nadaljnjega poslabsanja njegovega finan¢nega
polozaja (izjemni scenarij — ukrep (u) iz uvodne izjave
69). V tem primeru, [...] do 3,3 milijarde EUR kapitala
[...]. Ta pristop bo zagotovil, da bo zdruzeni subjekt
izpolnjeval ustrezne minimalne regulativne kapitalske
zahteve, ki jih dolo¢i irski finan¢ni regulator (trenutno
8 % celotnega kapitalskega koli¢nika).

ZdruZeni subjekt bo imel koristi od drzavnega jamstva za
obstojece financiranje podjetij v visini priblizno 3 mili-
jarde EUR, ki bo iz banke Anglo preneseno na zdruZeni
subjekt (ukrep (v), naveden v uvodni izjavi 69). Zdruzeni
subjekt bo med trajanjem sheme ELG placeval pristojbino
v visini od 95 do 125 bazi¢nih tock, po izteku sheme pa
pristojbine ne bo ve¢ placeval.

(*) To je ocenjena najvecja bruto vrednost, ki bi jo moralo pokriti
drzavno jamstvo; neto izpostavljenost v decembru 2010 je znasala
[...] milijonov EUR.
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Preglednica 1
Pregled odobrenih ukrepov za banki Anglo in INBS in zdruZeni subjekt (navedenih v uvodnih izjavah 66 do 69)
Odobreni ukrepi za Anglo, Recovery Bank in Funding Bank
St. Vrsta ukrepa Znesek (v milijardah EUR) Nadomestilo

Odobreni reSevalni ukrepi

Anglo Irish Bank

a Jamstvo v okviru sheme CIFS maks. [...] mrd. EUR v septembru | pavialna pristojbina od 18,5 do najve¢ 32
2008 (1) bazi¢nih tock
b Prva dokapita lizacija 4 mrd. EUR brez nadomestila
c Jamstvo v okviru sheme ELG [...] mrd. EUR (3 priporocilo ECB + 40 baz. tock (%)
d Ukrep financne pomoci — prenos upravicenih posojil | prenos 35 mrd. EUR nfv
na NAMA
e Druga dokapitalizacija 10,44 mrd. EUR (¥ (10,3 mrd. EUR) brez nadomestila
f Tretja dokapitalizacija 10 054 milijonov EUR brez nadomestila
g Jamstvo za kratkoro¢ne obveznosti pribl. [...] mrd. EUR v decembru 2010 160 baz. tock v decembru 2010 (%)
h Cetrta dokapitalizacija 4 946 milijonov EUR brez nadomestila
i Jamstvo za nekatere zunajbilan¢ne obveznosti ocenjen maks. bruto [...] mrd. EUR () brez pristojbine
Irish Nationwide Building Society
j Jamstvo v okviru sheme CIFS maks. [...] mrd. EUR v oktobru 2008 (!) | pavsalna pristojbina od 18,5 do najved
25,6 bazi¢nih tock
k Prva dokapitalizacija 2,7 mrd. EUR zavarovane pravice do Cisth preseznih
sredstev druzbe
1 Jamstvo v okviru sheme ELG [...] mrd. EUR (3 priporocilo ECB + 40 baz. tock ()
m | Ukrep finan¢ne pomoci — pren os upravicenih posojil | prenos 8,9 mrd. EUR nfv
na NAMA
n Jamstvo za kratkoro¢ne obveznosti pribl. [...] milijonov EUR v decembru | 160 baz. tock v decembru 2010 (})
2010
0 Druga dokapitalizacija 2,7 mrd. EUR brez nadomestila
Nadaljnji reSevalni ukrepi
Anglo Irish Bank
p Jamstvo za nujno likvidnostno pomo¢ maks. zajamcen [...] mrd. EUR do | [...], brez nadomestila za jamstvo
16 marca 2011 ()
Irish Nationwide Building Society
q Jamstvo za nujno likvidnostno pomo¢ zajamCen [...] mrd. EUR [...], brez nadomestila za jamstvo
Ukrepi prestrukturiranja
Zdruzeni subjekt
r Nadaljevanje jamstva za preostale vloge maks. [...] mrd. EUR zajam¢eno med obdobjem  reSevanja,
najprej v okviru ELG in po njenem izteku
na zacasni osnovi v vi§ini 50 baz. tock
s Nadaljevanje jamstva za zunajbilan¢ne transakcije ocenjen na pribl. [...] mrd. EUR () brez nadomestila
t Nadaljevanje jamstva za nujno likvidnostno pomo¢ ali | ocenjen na maks. [...] mrd. EUR 3
drugo podobno sredstvo
u Dokapitalizaci ja v iz jemnem scenariju 3,2 mrd. EUR brez nadomestila
v Jamstvo za Se neporavnano financiranje podjetij, | pribl. [...] mrd. EUR nadomestilo med trajanjem ELG, nato brez

zajeto v shemi ELG

nadomestila

(") Shema CIFS se je iztekla 30 septembra 2010.
(%) Navedeni so podatki na dan 31 decembra 2010. (Vendar je bil najveji znesek jamstva ELG [...] mrd. EUR doseZen v aprilu 2010 za Anglo, za INBS pa [...] mrd. EUR v

septembru 2010.)
(%) V skladu z zadnjo odlocitvijo Komisije v zvezi s shemo se lahko nadomestilo prilagodi v primeru podaljsanja sheme po 30 juniju 2011.
() Dejansko dodeljeni znesek irskih organov v (oklepajih).
(°) Ta ocenjeni znesek v visini [...] mrd. EUR je ocenjeni najvedji bruto znesek, ki bi ga moralo drzavno jamstvo pokriti; neto izpostavljenost v decembru 2010 je znasala

[...] milijonov EUR.
(°) Znesek v visini [...] mrd. EUR je bil potreben za prenos vlog Anglo/INBS; ta znesek se je 16 marca 2011. zmanjsal na [...]
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3. RAZLOGI ZA ZACETEK POSTOPKA
(82) Komisija je 31. marca 2010 zacela formalni postopek

(83)

(84)

(85)

(86)

preiskave glede prvotnega nacrta prestrukturiranja
banke Anglo s sprejetiem sklepa o stalis¢u. Od takrat je
Irska veckrat korenito spremenila nacrt prestrukturiranja
za banko Anglo, dokler ni 31. januarja 2011 predlozila
skupni naért prestrukturiranja za banko Anglo in INBS.
Vecina pomislekov, izrazenih v odlocitvi o zacetku
postopka (glej oddelek 4.3.1 navedene odlocitve (+')) se
je nanaSala na prvotni nalrt prestrukturiranja banke
Anglo, ki je temeljil na predpostavki, da bo banka
Anglo razdeljena na dobro in slabo banko. Torej so ti
pomisleki brezpredmetni, saj banka Anglo ne bo ve¢
opravljala novih dejavnosti, temve¢ bo zdruZena =z
banko INBS in se bo osredotocila na postopno izdelavo
svojega portfelja posojil.

Kljub temu so zaradi popolnosti v oddelku 3.1 navedeni
pomisleki, ki jih je Komisija izrazila v svoji odlocitvi o
zaletku postopka.

3.1 Odloéitev o zacetku postopka

Komisija je v zvezi z obnovitvijo sposobnosti poslovanja
dobre banke (ki se v odlocitvi o zacetku postopka navaja
tudi kot ,NewCo®) in nadzorovano likvidacijo slabe
banke (ki se v odlocitvi o zacetku postopka navaja tudi
kot ,Old Anglo“) izrazila pomisleke, saj v Casu sprejetja
navedene odlo¢itve ni bilo na voljo dovolj informacij o
poslovnih nadrtih obeh subjektov. Komisija je prav tako
podvomila, ali je bila ocena oslabitve posojil, prenesenih
na agencijo NAMA, in tistih, ki niso bila prenesena na
agencijo NAMA, zadostna. Poleg tega se zdi, da so bile
makroekonomske domneve v prvotnem nacrtu prestruk-
turiranja banke Anglo nepopolne, kar je vodilo k pomi-
slekom glede njihove razumnosti. Prav tako je Komisija
izrazila pomisleke glede nekaterih novih dejavnosti, ki naj
bi jih dobra banka opravljala na podrog¢jih, na katerih ni
imela nobenih predhodnih izkusenj. Komisija je tudi
podvomila v to, ali bi se potrebe po financiranju in
likvidnosti dobre banke na podlagi nacrta lahko izpolnile.

V zvezi s porazdelitvijo bremena in lastnim prispevkom
banke Anglo je Komisija izrazila pomislek, ali je bil lastni
prispevek banke Anglo k prestrukturiranju sam po sebi
zadosten glede na dejstvo, da naj bi se dobra banka
razsirila na nove dejavnosti, kar pa bi zahtevalo znatne
nalozbe. Poleg tega je Komisija poudarila, da irski organi
v prvotnem nacrtu prestrukturiranja banke Anglo niso
raziskali, ali bi banka Anglo s prodajo svojih sredstev
ali kako drugace lahko prispevala k prestrukturiranju.

V zvezi z ukrepi, ki omejujejo izkrivljanje konkurence
kot posledico ogromne drzavne pomodi, dodeljene

(*) Glej opombo 4.

(87)

(88)

(89)

(90)

banki Anglo, je Komisija izrazila pomisleke glede tega,
ali ukrepi, predstavljeni v nacrtu, lahko v zadostni meri
odpravijo izkrivljajoce ucinke pomoci, dodeljene banki
Anglo.

4. PRIPOMBE ZAINTERESIRANIH STRANI

Po objavi odlo¢itve o zacetku postopka v Uradnem listu
Evropske unije Komisija ni prejela nobenih pripomb tretjih
strani.

5. PRIPOMBE IRSKE

Irska ni podala nobenih pripomb na odlocitev o zacetku
postopka, temve¢ je namesto tega predlozila drugi nacrt
prestrukturiranja banke Anglo in nato 26. oktobra 2010
tretji nacrt prestrukturiranja banke Anglo.

Tretji nacrt prestrukturiranja je zdaj nadomestil skupni
naCrt prestrukturiranja, ki ga je Irska predlozila
31. januarja 2011.

6. OCENA
6.1 Obstoj pomoci

Oceniti je treba, ali ukrepi, vsebovani v skupnem nacrtu
prestrukturiranja, pomenijo drzavno pomo¢. Clen 107(1)
Pogodbe doloca, da je vsaka pomog, ki jo dodeli drzava
¢lanica, ali kakr$na koli vrsta pomod¢i iz drzavnih sred-
stev, ki izkrivlja ali bi lahko izkrivljala konkurenco z
dajanjem prednosti posameznim podjetiem ali proiz-
vodnji posameznega blaga, nezdruzljiva z notranjim
trgom, kolikor prizadene trgovino med drzavami ¢lani-
cami, razen ¢e ta pogodba ne doloca drugace.

6.1.1 Ukrepi, ki so bili Ze zacasno odobreni

Glede ukrepov, ki jih je Komisija Ze zacasno odobrila kot
pomo¢ za reSevanje v svojih prej$njih odlocitvah v zvezi
z bankama Anglo in INBS (tj. ukrepi (a) do (o), navedeni
v uvodnih izjavah 66 in 67), je Komisija Ze ugotovila, da
pomenijo drzavno pomo¢ v korist bank Anglo in INBS.
Zato v tem sklepu ni treba ponovno oceniti, ali vkljucu-
jejo drzavno pomoc.

Ukrepi, ki jih je v tem sklepu treba oceniti, da se ugotovi,
ali pomenijo drzavno pomo¢, so Ze opisani v uvodnih
izjavah 68 in 69. Zadevni ukrepi so: za banko Anglo
ukrep (p), za banko INBS ukrep (q) in za zdruzeni
subjekt ukrepi (r) do (v). V zvezi s tem je treba opozoriti,
da Irska priznava, da ukrepi predstavljajo drzavno
pomoc.
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6.1.2 DrZavna sredstva

Ukrepi (p) do (v), navedeni v uvodnih izjavah 68 in 69,
se financirajo z drzavnimi sredstvi, saj so sestavljeni iz
drzavnih jamstev in neposrednih nepovratnih sredstev, ki
jih financira drzava, torej se obravnavajo kot drzavna
pomoc.

6.1.3 Selektivnost

Prav tako je treba oceniti, ali ukrepi, navedeni v uvodnih
izjavah 66 do 69, zagotavljajo selektivno prednost upra-
vicencu ali upraviCencem drzavne pomodi. Zadevni
ukrepi so selektivni, ker imajo od njih korist izklju¢no
banki Anglo in INBS ter zdruZeni subjekt.

6.1.4 Prednost

Ukrepi, navedeni v uvodnih izjavah 66 do 69, zagota-
vljajo prednost obema bankama, Anglo in INBS, glede
gospodarske dejavnosti, ki jo opravljata do zdruzitve, in
njunemu nasledniku, zdruzenemu subjektu, po zdruZitvi.

Banka Anglo ima koristi od drzavnega jamstva, ki
pokriva [...] milijard EUR pomoci ELA, prejete od CBI
(ukrep (p) iz uvodne izjave 68), ki banki Anglo omogoca
financiranje njenih sredstev. To jamstvo pomeni ugod-
nost za banko Anglo, saj tako jamstvo na trgu ne bi
bilo razpolozljivo. [...]. Poleg tega se drzavno jamstvo
za pomo¢ ELA zagotovi, ne da bi banka Anglo zanj
morala placati kakr$no koli nadomestilo. Ta odsotnost
nadomestila pomeni nadaljnjo ugodnost za banko Anglo,
saj se s tem izogne vsem stroskom, povezanim z
jamstvom.

Iz enakih razlogov drzavno jamstvo za pomo¢ ELA, ki ga
banka INBS prejema od 24. februarja 2011 v znesku [...]
milijard EUR pomeni ugodnost za banko INBS (ukrep (q),
naveden v uvodni izjavi 68).

Kar zadeva ukrepe v korist zdruZenega subjekta, bo ta
subjekt imel koristi od nadaljevanja ve¢ drzavnih garancij,
namre¢ za preostale vloge (ukrep (r), naveden v uvodni
izjavi 68), za zunajbilancne transakcije (ukrep (s),
naveden v uvodni izjavi 69), za pomo¢ ELA (ukrep (1),
naveden v uvodni izjavi 69) in za obstojece financiranje
podjetij (ukrep (v), naveden v uvodni izjavi 69). Zdruzeni
subjekt placuje pristojbino samo za jamstvo [...], vloge in
financiranje podjetij med trajanjem sheme ELG (po
njenem izteku se pristojpina ne placuje), vendar ne
placuje pristojbine za druga jamstva. Ta jamstva pome-
nijo ugodnost za zdruZeni subjekt in pomagajo zagoto-
viti, da zdruZeni subjekt ne krsi svojih obveznosti. Res je,
da brez nujnega financiranja prek zajamcene pomoci
ELA, preostalih vlog in preostalega financiranja podjetij
ter brez jamstva za njegove zunajbilan¢ne obveznosti

(99)

(100)

(101)

(102)

nadzorovano reSevanje ne bi bilo mogoce. Poleg tega
dejstvo, da zdruzenemu subjektu ni treba placati pristoj-
bine za ve¢ teh jamstev, subjektu zagotavlja dodatno
ugodnost, saj se s tem izogne visjim stroskom financi-
ranja in posledi¢no vejim izgubam.

Nenazadnje, [...] 3,3 milijarde EUR v izjemnem scenariju
za pokritje nadaljnjih izgub kot posledice izdelave
svojega portfelja posojil. [...] Dokapitalizacija [...] zdru-
zenemu subjektu daje prednost, saj zagotavlja, da izpolni
ustrezne regulativne kapitalske zahteve med obdobjem
resevanja. [...].

6.1.5 Izkrivljanje konkurence in vpliv na trgovino med drzZa-
vami clanicami

Ugotovimo lahko, da ukrepi (p) do (v), navedeni v
uvodnih izjavah 66 in 67, lahko izkrivljajo konkurenco
in vplivajo na trgovino med drzavami ¢lanicami.

Kot je navedeno v oddelku 6.1.4, brez ukrepov drzavne
podpore niti banka Anglo niti banka INBS ne bi izpolnili
svojih obveznosti, temve¢ bi povsem izstopili s trgov, na
katerih sta poslovali. Po zaslugi ogromnega zneska
drzavne podpore sta $e naprej poslovali na depozitnem
trgu (do prenosa njunih vlog na Allied Irish Bank in Irish
Life & Permanent v februarju 2011) ter v zelo omejenem
obsegu na trgu posojil za poslovne nepremicnine in trgu
stanovanjskih hipotekarnih posojil (servisiranje obstojecih
posojil). Zato je ta drzavna podpora izkrivljala konku-
renco. Na navedenih trgih banki Anglo in INBS nista
konkurirali samo irskim bankam, temve¢ tudi tujim
akterjem, ki poslujejo na Irskem. Banka Anglo je poslo-
vala (na podro¢ju vlog in poslovnih posojil) tudi v Zdru-
zenem kraljestvu, torej je konkurirala domacim akterjem
v Zdruzenem kraljestvu in akterjem iz drugih drzav
¢lanic, ki poslujejo na tem trgu. Kljub temu je treba
poudariti, da je dejavnost teh dveh subjektov v zadnjih
letih vedno bolj okrnjena, kar zmanjsuje negativne ucinke
na konkurenco in trgovino.

Kar zadeva zdruzeni subjekt, bo ta $e naprej opravljal
nekatere omejene gospodarske dejavnosti na trgu, na
katerem $e naprej poslujejo irske in tudi tuje banke.
Zlasti bo lahko obdrzal majhen znesek vlog in izdal
nekaj posojil svojim obstoje¢im strankam z namenom
povecevanja CSV zadevnih posojil v skladu z zavezami,
ki jih je prevzela Irska (glej oddelek 2.3.2). Brez ukrepov
drzavne pomoci teh dejavnosti ne bi mogel opravljati.
Opozoriti je treba, da se bosta zaradi zmanjSanja bilance
stanja zdruzenega subjekta kot posledice njegovega rese-
vanja izkrivljanje konkurence in vpliv na trgovino znatno
zmanjSala zaradi zelo omejenih dejavnosti, ki jih bo
zdruzeni subjekt Se naprej opravljal na konkuren¢nih
trgih.
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6.1.6 Uporaba nacela trznega vlagatelja

Nacelo trznega vlagatelja se ne uporablja za ukrepe, nave-
dene v uvodnih izjavah 66 do 69, saj so del velikega
paketa reSevalnih ukrepov za banki Anglo in INBS.
Tudi ¢e bi se uporabljalo, ti ukrepi niso v skladu z
obicajnimi trZnimi praksami. Noben trzni vlagatelj ne
bi izvedel vseh teh ukrepov za reSevanje bank Anglo in
INBS ter ju nato zdruzil, da bi izdelal portfelj posojil, saj
so moznosti, da se mu te nalozbe povrnejo (celotne
dokapitalizacije, ki sta jih prejeli banki Anglo in INBS,
skupaj znasajo 34,7 milijarde EUR v osnovnem scenari-
ju), zanemarljive. Noben udeleZenec v trznem gospodar-
stvu, ki bi bil v podobnem polozaju kot drzava, ne bi
mogel zagotoviti zneska kapitala in financiranja, potreb-
nega za pospesitev reSevanja bank Anglo in INBS. Ob
upostevanju polozaja na trgih in povprasevanja po irskih
sredstvih in obveznostih noben trzni udeleZenec ne bi
mogel pridobiti takega financiranja.

6.1.7 Identifikacija upravicenca pomoci

Irska namerava uvesti nove ukrepe pomo¢i (ukrepi (r) do
(v), navedeni v uvodni izjavi 69) za pospeSitev reSevanja
bank Anglo in INBS. Ti ukrepi bodo omogo¢ili zdruzitev
bank Anglo in INBS v en pravni subjekt. Glavni cilj
zdruZenega subjekta je izdelava portfeljev posojil za
banki Anglo in INBS tako, da se ¢im bolj poveca
donos in zmanjsajo strodki za irske davkoplacevalce.

V skladu s skupnim naértom prestrukturiranja bo zdru-
zeni subjekt opravljal samo omejeno posojilno dejavnost,
ki izhaja iz obstojecih pogodbenih obveznosti, in nato
zagotovil, da se ohrani CSV iz portfelja posojil, s ¢imer
bo omejil primere, v katerih konkurira z drugimi
bankami, na najmanjo mozno raven. Po navedbah
Irske bo zdruzeni subjekt sredstva sprostil Sele, ko
bodo unov¢ljiva ali ko jih bo prodal na trgu. Zdruzeni
subjekt bo s prihodki od te prodaje odplacal svoje
dolgove, ko bodo zapadli, ter kril tekoce stroske poslo-
vanja in kakr$ne koli neporavnane pretekle obveznosti.
Potemtakem lahko ugotovimo, da bo zdruzeni subjekt po
zdruzitvi Se naprej opravljal nekaj omejenih gospodarskih
dejavnosti, zato se lahko obravnava kot upravicenec
ukrepov drzavne pomoci.

Kar zadeva banki Anglo in INBS, sta obe banki pred
predvideno zdruzitvijo Se naprej lahko poslovali ob
pomodi drzavnih jamstev za njune obveznosti, dokapita-
lizacij in ukrepa finanéne pomodi za oslabljena sredstva
(ukrepi (a) do (0), navedeni v uvodnih izjavah 67 in 68).
Zato je treba banki Anglo in INBS obravnavati kot upra-
vicenki teh ukrepov.

(107)
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6.1.8 Sklepne ugotovitve

Na podlagi zgoraj navedenega je treba skleniti, da ukrepi
(a) do (v) iz uvodnih izjav 68 in 69, pomenijo drzavno
pomoc.

6.2 Znesek pomoci
6.2.1 Dokapitalizacije bank Anglo in INBS

Banki Anglo in INBS sta obe prejeli posamezno drzavno
pomo¢ v obliki ve¢ dokapitalizacij. Banka Anglo je
skupno prejela 29,3 milijarde EUR v §tirih kapitalskih
vlozkih (*¥). Banka INBS je skupno prejela 5,4 milijarde
EUR v dveh kapitalskih vlozkih.

6.2.2 Ukrep financne pomoci za oslabljena sredstva za banki
Anglo in INBS

Obe banki, Anglo in INBS, sta sodelovali z agencijo
NAMA (ukrepi (d) in (m) iz uvodnih izjav 66 in 67).
Kar zadeva znesek pomodi, ki je vklju¢en v ukrep
finan¢ne pomodi za oslabljena sredstva, namre¢ prenos
sredstev na agencijo NAMA, je treba opozoriti, da
opomba 2 k odstavku 20(a) Sporocila Komisije o obrav-
navanju oslabljenih sredstev (v nadaljevanju: IAC) (+)
opredeljuje znesek pomo¢i v okviru ukrepa finan¢ne
pomoci za oslabljena sredstva kot razliko med vrednostjo
sredstev ob prenosu in trzno ceno. Kljub temu je zelo
tezko oceniti trzno vrednost zajetih sredstev, saj vecina
teh sredstev predstavlja posojila, s katerimi se ne trguje.
Poleg tega se bo lahko dejanski znesek pomoci dolo¢il
Sele potem, ko bo Irska dokoncala oceno sredstev, ki so
bila prenesena nanjo, v skladu z odlo¢itvijo Komisije v
zadevi N 725/09 (°%), kar bo vodilo h kon¢nim ugoto-
vitvam v zvezi z visino vkljucene pomoci. V zvezi s tem
so bile Komisiji dane na voljo informacije o visini
pomodi, povezane s prvo in drugo transo posojil, prene-
senih na NAMA, medtem ko informacije o zadnjih
transah $e vedno niso na voljo.

Na podlagi razpolozljivih informacij za prvo in drugo
transo, ki sta bili preneseni na agencijo NAMA, je
mogoce priti do Stevilnih ugotovitev. Prvi¢, nominalna

(*) Komisija ugotavlja, da je dejansko odobrila dokapitalizacije za

Anglo v visini 29 440 milijonov EUR. Kljub temu 140 milijonov
EUR v okviru druge kapitalizacije, ki je bila odobrena 31. marca
2010 z odlocitvijo o zacetku postopka, nikoli ni bilo dodeljenih in
jih zdaj zaradi strukture te posebne dokapitalizacije ni ve¢ mogoce
dodeliti. Zato je primerneje, ¢e se za skupno dokapitalizacijo
uporabi znesek 29,3 milijarde EUR, kar odraza znesek, ki ga je
Anglo dejansko prejela pred zdruzitvijo z INBS.

(*%) Sporocilo Komisije o obravnavanju oslabljenih sredstev v ban¢nem
sektorju Skupnosti (UL C 72, 26.3.2009, str. 1).

(*%) Glej opombo 29.
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vrednost prve tranSe posojil za poslovne nepremicnine,
ki jih je banka Anglo prenesla na agencijo NAMA, je
znasala 9 251 milijonov EUR. Ta prenos je vseboval
znesek pomodi v visini 870 milijonov EUR, kar predsta-
vlja 9,4 % nominalnega salda posojil, ki so bila prene-
sena. Drugi¢, v drugi transi je banka Anglo na agencijo
NAMA prenesla posojila z nominalno vrednostjo 6 747
milijonov EUR. Ta prenos je vseboval znesek pomoci v
vi§ini 427 milijonov EUR, kar predstavlja 6,3 % nominal-
nega salda posojil, ki so bila prenesena. V skladu s tem je
povprecni odstotek pomoci, ¢e se uporabi za nominalni
saldo posojil pri obeh transah, 7,9%. Ce bi se ta
povpreni odstotek uporabil za preostale transe (19 mili-
jard EUR), bi znesek pomodi za te trande znasal priblizno
1,5 milijarde EUR. Skupno se torej znesek drzavne
pomodi, povezane s prenosom posojil banke Anglo za
poslovne nepremicnine in gradnjo nepremicnin ter pove-
zanih posojil na agencijo NAMA, lahko oceni na
priblizno 2 797 milijonov EUR (*!).

Banka INBS je s prvo tranSo prenesla saldo posojil v
nominalni vrednosti 669 milijonov EUR. Ta prenos je
vseboval znesek pomoci v visini 70 milijonov EUR, kar
predstavlja 10,5 % nominalnega salda posojil, ki so bila
prenesena. Kot del druge transe je banka INBS prenesla
saldo posojil v nominalni vrednosti 591 milijonov EUR.
Ta prenos je vseboval znesek pomo¢i v visini 43,7 mili-
jona EUR, kar predstavlja 7,4 % nominalnega salda poso-
jil, ki so bila prenesena. V skladu s tem je povpre¢ni
odstotek pomodi, ¢e se uporabi za nominalni saldo
posojil pri obeh transah, 9 %. Ce bi se ta povprecni
odstotek uporabil za preostale transe (7,7 milijarde
EUR), se s tem povezani znesek pomoci lahko oceni na
priblizno 693 milijonov EUR. Skupno se torej znesek
drzavne pomodi, povezane s prenosom posojil banke
INBS za poslovne nepremicnine, gradnjo nepremi¢nin
in povezanih posojil na agencijo NAMA, lahko oceni
na priblizno 806 milijonov EUR (*2).

Ceprav bo tocen znesek drzavne pomoci za preostale
tranSe preverjen v poznejsi fazi, ni treba poznati to¢nega
zneska pomodi, vsebovanega v teh zadnjih transah, da se
oceni zdruzljivost skupnega nalrta prestrukturiranja s
Pogodbo, ker: (i) je nacin dolocitve cene prenosa Komi-
sija ze potrdila v svoji odlo¢itvi o NAMA (*3); (ii) more-
bitne spremembe zneska pomoci ne bodo vplivale na
oceno pomodi, ki jo je Komisija podala v tem sklepu,
glede na ze vkljucene velike zneske in dejstvo, da bosta
banki Anglo in INBS povsem izstopili s trga; in (iii) zlasti
ker zvisanje pomoci ne bi povecalo izkrivljanja konku-
rence kot posledice resevanja zdruzenega subjekta, saj to
ne pomeni, da bo zdruZeni subjekt opravljal ve¢ konku-
renénih dejavnosti.

(*') 870 milijonov EUR + 427 milijonov EUR + 1,5 milijarde EUR =
2 797 milijonov EUR.

(*) 70 milijonov EUR + 43,7 milijona EUR + 693 milijjonov EUR =
806,7 milijona EUR.

(**) Odlocitev Komisije v zadevi N 725/09, glej opombo 30.
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6.2.3 Jamstva za banki Anglo in INBS

Banki Anglo in INBS sta sodelovali tudi pri jamstvenih
shemah CIFS in ELG (ukrepi (a), (¢), (), (), () in (n),
navedeni v uvodnih izjavah 66 in 67). Znesek obvezno-
sti, ki jih pokrivata obe shemi za vsako institucijo, se je
skozi ¢as spreminjal. Tako so na primer v primeru banke
Anglo obveznosti, ki jih pokriva shema CIFS, dosegle
najvisjo vrednost [...] milijard EUR v septembru 2008
in se znizale na [...] milijard EUR na dan 30. junija
2010, delno kot posledica uvedbe sheme ELG. Poleg
tega so se obveznosti banke Anglo, ki so pokrite s
shemo ELG, na dan 31. marca 2011 zmanjsale na [...]
milijard EUR, potem ko so svojo najvi§jo vrednost [...]
milijard EUR dosegle na dan 30. junija 2010 zaradi
prenosa vlog na Allied Irish Banks. Pri banki INBS je
mogoce opaziti enako smer razvoja.

Poleg tega sta obe banki, Anglo in INBS, prejeli drzavna
jamstva za kratkoroéne obveznosti in pomo¢ ELA,
medtem ko je banka Anglo prejela tudi drzavno jamstvo
[...] za svoje zunajbilancne obveznosti.

Pri podjetjih v finan¢nih tezavah je treba upostevati, da se
element pomoci pri takih jamstvih lahko poveca do
stopnje njihove nominalne vrednosti, ¢e banka ni
sposobna pridobiti dovolj nezajamcenega dolga za
pokritje vseh svojih potreb financiranja. To je bilo o¢itno,
ko sta banki Anglo in INBS leta 2008 zaceli uporabljati
CIFS in ELG, leta 2010 jamstvo za kratkorocne obvezno-
sti, ter jamstvo za svojo pomo¢ ELA, medtem ko je
banka Anglo prejela tudi drzavno jamstvo za svoje zunaj-
bilan¢ne obveznosti. V tem okviru so se razli¢na jamstva
precej prekrivala, natan¢neje shemi CIFS in ELG, kar bi
lahko vodilo k dvojnemu Stetju. Obenem pa so se zneski,
ki jih pokrivajo razli¢na jamstva, skozi Cas spreminjali
(CIFS, shema ELG in ELA). Pri tem je treba spomniti
tudi na to, da udelezba teh dveh bank v drzavnih
jamstvenih shemah ni upoStevana pri izraCunu zneska
pomoci v odnosu do njihove tveganju prilagojene aktive
zaradi ugotavljanja, ali je potrebno poglobljeno prestruk-
turiranje. Po drugi strani pa se bo element pomoci v
jamstvih uposteval v okviru prestrukturiranja. Iz zgoraj
navedenih razlogov Komisija ni izraCunala zneska
pomodi, povezanega z navedenimi drzavnimi jamstvi.

6.2.4 Ukrepi pomoci za zdruZeni subjekt

Zdruzeni subjekt [...] nadaljnje 3,3 milijarde EUR kapi-
tala, ¢e nastopi izjemni scenarij.
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jamstev za preostale vloge, ki znasajo najve¢ 1 milijardo
EUR, svoje zunajbilan¢ne transakcije, katerih najvegji
bruto znesek je ocenjen na [...], in od nadaljevanja
drzavnega jamstva za pomo¢ ELA ali drugega podobnega
sredstva, ki ga prejme in je ocenjeno na najvec [...] ob
zaCetku zdruzitve. Pri izraCunu zneska drzavne pomoci
Komisija ugotavlja, da se v zvezi z jamstvi, ki jih je prejel
zdruZeni subjekt, uporabljajo argumenti iz uvodne izjave
115.

6.2.5 Sklepne ugotovitve glede zneska pomoci

Na podlagi zgoraj navedenega je treba skleniti, da je
banka Anglo prejela drzavno pomoc¢ v obliki dokapitali-
zacij in ukrepov finanéne pomoci za oslabljena sredstva,
ki je znasala najmanj 32 milijard EUR (43,9 % tveganju
prilagojene aktive). Banka INBS je prejela drzavno pomo¢
v obliki dokapitalizacij in ukrepa finan¢ne pomoci za
oslabljena sredstva v viSini najmanj 6,2 milijjarde EUR
(59 % tveganju prilagojene aktive). Te stopnje so precej
nad pragom 2 %, kot je naveden v sporocilu o dokapi-
talizaciji (*#) in sporocilu IAC.

Na koncu je treba skleniti, da se lahko skupni znesek
vklju¢ene drzavne pomodi, Ce se sestejejo zneski dokapi-
talizacij in ukrepa finanéne pomoci za oslabljena sredstva
za banki Anglo in INBS ter dokapitalizacija zdruzenega
subjekta v izjemnem scenariju, oceni na najmanj 41,5
milijarde EUR (*).

6.3 ZdruZljivost pomo¢i

Pri oceni zdruZzljivosti skupnega nacrta prestrukturiranja
za banki Anglo in INBS je treba najprej oceniti, ali se
uporablja ¢len 107(3)(b) Pogodbe, preden se oceni, ali
skupni naért prestrukturiranja izpolnjuje zahteve iz
sporocila o dokapitalizaciji in sporocila o prestrukturira-
nju.

6.3.1 Pravna podlaga za oceno zdruZljivosti

Clen 107(3)(b) Pogodbe omogoca Komisiji, da pomo¢
razglasi za zdruzljivo z notranjim trgom, ¢e se uporablja
,za odpravljanje resne motnje v gospodarstvu drzave
Clanice*. S tega vidika so bili trzni pogoji po vsem

(**) Sporocilo Komisije — Dokapitalizacija finan¢nih institucij v trenutni
finan¢ni krizi: omejitev pomo¢i na najmanj$o potrebno in zacitni
ukrepi za preprecevanje neupravicenega izkrivljanja konkurence (UL
C 10, 15.1.20009, str. 2).

(°°) 32 milijard (Anglo) + 6,2 (INBS) + 3,3 (izredna dokapitalizacija za
zdruzeni subjekt) = 41,5 milijarde

(122)

(123)

(124)

(125)

je finan¢na kriza mo¢no prizadela. Upad gospodarstva v
povezavi s padcem cen nepremi¢nin in izpostavljenostjo
irskih bank posojilom za zemljis¢a in gradnjo nepremi-
¢nin je povzrocil veliko oslabitev irskih bank. Poleg tega
so se irske banke soocale s stalnimi tezavami pri prido-
bivanju financiranja in kapitala s trgov zaradi negotovosti
v zvezi z nepremi¢ninskim trgom na Irskem. Zato je bila
pod pritiskom tudi irska drzava, kar je na koncu vodilo k
Programu za podporo.

Komisija priznava, da lahko svetovna finan¢na kriza
povzro¢i resne motnje v gospodarstvu dolocene drzave
¢lanice in da je z ukrepi v podporo bankam te motnje
mogole odpraviti; to stalif¢e je Komisija potrdila v
sporocilu o bancnistvu (*%), sporocilu o dokapitalizaciji,
sporocilu TAC in sporocilu o prestrukturiranju. V zvezi
z irskim gospodarstvom je to stali¢e Komisija potrdila v
razli¢nih odlo¢itvah o odobritvi ukrepov Irske za boj
proti finan¢ni krizi (7).

Glede na posebne okolis¢ine na Irskem ter vpric¢o izbolj-
Sanega, vendar Se ne stabilnega poloZaja na finan¢nih
trgih Komisija meni, da se ukrepi lahko preucijo v skladu
s ¢lenom 107(3)(b) Pogodbe.

6.3.2 Ocena zdruZljivosti

Banki Anglo in INBS ter zdruZeni subjekt so imeli in
bodo $e naprej imeli koristi od ve¢ ukrepov drzavne
pomodi, katerih zdruZzljivost Komisija predhodno ni
ocenila. Ti ukrepi vklju¢ujejo drzavno jamstvo za
pomo¢ ELA za obe banki, Anglo in INBS (ukrepa (p)
in (q), navedena v uvodni izjavi 68), ter drzavna jamstva
in dokapitalizacijo v izjemnem scenariju [...] (ukrepi (1)
do (v), navedeni v uvodni izjavi 69). Poleg tega sta banki
Anglo in INBS prejeli ukrepe, za katere je Komisija
ugotovila, da so zdruzljivi kot pomo¢ za reSevanje
(ukrepi (a) do (o), navedeni v uvodnih izjavah 66 in
67), vendar jih bo treba zdaj oceniti, da se ugotovi, ali
so zdruzljivi kot pomo¢ za prestrukturiranje. Zdruzljivost
teh ukrepov in skupnega nacrta prestrukturiranja je treba
oceniti v okviru sporo¢ila o ban¢nistvu, sporocila o doka-
pitalizaciji in sporocila o prestrukturiranju.

Ceprav sta imeli banki Anglo in INBS korist od ukrepov
finan¢ne pomoci za oslabljena sredstva pri prenosu sred-
stev na agencijo NAMA, reSevanje bank Anglo in INBS
samo po sebi ne vodi k drzavni pomod¢i v obliki ukrepa
finan¢ne pomoci za oslabljena sredstva. Vsa sredstva in
obveznosti bank Anglo in INBS bodo zdruZena v en
subjekt samo zato, da se bodo lahko v celoti izrac¢unala.
Potemtakem ni treba oceniti zdruZzitve in reevanja sred-
stev v skladu z IAC.

(*%) Sporocilo Komisije — Uporaba pravil o drzavni pomo¢i za ukrepe v

zvezi s finanénimi institucijami v okviru trenutne svetovne finan¢ne
krize (UL C 270, 25.10.2008, str. 8).

(*’) Glej med drugim odlocitve Komisije, navedene v opombah od 26
do 33.
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6.3.3 Uporaba sporocil o bancnistvu in dokapitalizaciji za
ukrepe (p) do (v), navedene v uvodnih izjavah 68 in 69

V skladu s tocko 15 sporocila o ban¢nistvu mora pomo¢
ali shema pomodi, da bi bila zdruzljiva s ¢lenom
107(3)(b) Pogodbe, izpolnjevati splosna merila o zdru-
zljivosti v skladu s ¢lenom 107(3) Pogodbe, kar pomeni
izpolnjevanje naslednjih pogojev:

(i) primernost: pomo¢ mora biti ciljno usmerjena, da se
lahko ucinkovito doseze cilj odpravljanja resne
motnje v gospodarstvu. To se ne bi zgodilo, ce
ukrep ne bi bil primeren za odpravo motnje;

(i) nujnost: Ukrep pomoci mora biti po visini in obliki
nujen za doseganje cilja. To pomeni, da mora biti
dolo¢en v minimalni visini, ki je nujna za doseganje
cilja, in v obliki, ki je najbolj primerna za odpravo
motnje;

(ili) sorazmernost: Pozitivni ucinki ukrepa morajo biti
ustrezno uravnotezeni z izkrivljanjem konkurence,
da bi se izkrivljanje omejilo na najmanjSo mozno
mero in da bi se dosegli cilji ukrepa.

Ta splo$na merila se uporabljajo za dokapitalizacije in
tudi za jamstva. Sporodilo o dokapitalizaciji, ki $e
dodatno pojasnjuje ta tri nacela iz sporocila o ban¢nistvu,
navaja, da lahko dokapitalizacije prispevajo k ponovni
vzpostavitvi finan¢ne stabilnosti. V tem smislu sporocilo
o dokapitalizaciji v tocki 6 navaja, da so dokapitalizacije
lahko ustrezen odziv na tezave finan¢nih institucij, ki jim
grozi placilna nesposobnost.

(i) Primernost ukrepov

Cilj dokapitalizacije zdruzenega subjekta v izrednem
scenariju (ukrep (u), naveden v uvodni izjavi 69) je zago-
toviti, da ima zdruZeni subjekt zadosten kapital za izpol-
njevanje svojih regulativnih kapitalskih zahtev med izde-
lavo portfeljev posojil bank Anglo in INBS. Kapitalski
vlozek je najbolj ucinkovit in neposreden ukrep za rese-
vanje morebitnega kapitalskega primanjkljaja, ki bi lahko
nastal v izrednem scenariju, saj neposredno izboljsa
celotni kapitalski koli¢nik zdruzenega subjekta.

Cilj drzavnih jamstev, zagotovljenih bankam Anglo in
INBS za pomo¢ ELA, ki jo prejmeta (ukrepa (p) in (q),
navedena v uvodni izjavi 68), in zdruzenemu subjektu za
preostale vloge (ukrep (r), naveden v uvodni izjavi 69),
njegovo financiranje podjetij (ukrep (v), naveden v uvodni

(131)

(132)

(133)

(134)

(135)

izjavi 69), drzavno jamstvo za pomo¢ ELA, ki jo prejme
(ukrep (t) iz uvodne izjave 69), in zunajbilan¢ne obvez-
nosti (ukrep (s) iz uvodne izjave 69), je zagotoviti, da je
financiranje, ki ga prejme zdruzeni subjekt, varno in da
bo zdruZeni subjekt izpolnjeval svoje obveznosti. To
financiranje je potrebno, da se bankama Anglo in INBS
zagotovi zadostno financiranje za pokritje njunih sred-
stev, medtem ko bo financiranje, ki ga prejme zdruZeni
subjekt, omogocilo, da bo ta v doloenem obdobju
izdelal portfelje posojil za banki Anglo in INBS. [...].

Sklepne ugotovitve

Dokapitalizacija zdruZzenega subjekta v izjemnem scena-
riju je primerna, ker ucinkovito izpolnjuje svoj cilj, ki je
zagotoviti, da zdruzeni subjekt izpolnjuje svoje regula-
tivne kapitalske zahteve. S tem ukrepom se torej ucinko-
vito doseze cilj preprecevanja neizpolnjevanja obveznosti
s strani zdruzenega subjekta.

Jamstveni ukrepi so primerni, saj zagotavljajo, da imajo
banki Anglo in INBS pred zdruzitvijo ter zdruZeni
subjekt po zdruzitvi na voljo zadostno financiranje za
opravljanje svojih nalog, hkrati pa prepre¢ujejo more-
bitno neizpolnjevanje obveznosti s strani zdruZenega
subjekta.

Poleg tega razliéni ukrepi drzavne pomoci zagotavljajo
ohranjanje finan¢ne stabilnosti na Irskem.

(i) Nujnost — omejitev pomoci na najmanjso potrebno

V skladu s sporo¢ilom o bané¢nistvu mora biti ukrep
pomo¢i po visini in obliki nujen za doseganje cilja
pomodi. Ta zahteva pomeni, da mora biti znesek kapital-
skega vlozka in jamstev najmanjsi znesek, ki je Se
potreben za doseganje cilja. V tem okviru lahko ugoto-
vimo, da bo kapital vloZen samo v izjemnem scenariju,
vlozek pa bo omejen na 3,3 milijarde EUR. Dokapitali-
zacija bo zagotovila, da bo zdruZeni subjekt izpolnjeval
ustrezne regulativne kapitalske zahteve. Kar pa zadeva
drzavna jamstva, bodo ta zagotovila, da bo zdruZeni
subjekt imel na voljo financiranje, da bo lahko izpol-
njeval svoje obveznosti kot delujoce podjetje.

Kar zadeva nadomestilo, ki ga mora zdruzeni subjekt
placati za dokapitalizacijo, drzava ne bo prejela nobenega
fiksnega nadomestila za dokapitalizacijo. Banki Anglo in
INBS ter zdruzeni subjekt tudi ne placujejo pristojbine za
jamstvo za pomo¢ ELA, prav tako pa zdruZeni subjekt ne
placuje pristojbine za jamstvo za zunajbilan¢ne obvezno-
sti. Zdruzeni subjekt bo po izteku sheme ELG prenehal
placevati tudi pristojbino za jamstvo za financiranje
podjetij in vloge.
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(137)
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dokapitalizaciji pojasnjujeta, da je v ustrezno utemeljenih
primerih morda treba kratkoro¢no sprejeti niZje nadome-
stilo za banke v tezavah pod pogojem, da se bo razlika
nadomestila odrazala v naértu prestrukturiranja. Zdruzeni
subjekt je v bistvu sredstvo reSevanja, ki bo olajsalo
nadzorovano re$evanje bank Anglo in INBS. ZdruZeni
subjekt ne bo opravljal nobenih drugih gospodarskih
dejavnosti, razen tistih, ki so potrebne za izdelavo port-
felja posojil. Irska je v tem smislu prevzela potrebne
zaveze (glej oddelek 2.3.2). Obe banki, Anglo in INBS,
se bosta umaknili z irskega posojilnega in depozitnega
trga. Skleniti je mogoce, da bo prestrukturiranje v taki
obliki odtehtalo pomanjkanje nadomestila. Nenazadnje
sta bili banki Anglo in INBS v celoti nacionalizirani,
njuni delnicarji pa so izgubili svoje pravice in deleze v
obeh institucijah. Zato bodo vsi morebitni prihodki, reali-
zirani po koncanem reSevanju zdruzenega subjekta, v
celoti pripisani drzavi.

Sporocilo o ban¢nistvu v tocki 26 predvideva, da je za
jamstvene sheme treba placati ustrezno pristojbino.
Pristojbina se dolo¢i ¢im blize vrednosti, za katero se
Steje, da je trzna cena, vendar ob upostevanju morebitnih
tezav upravicencev pri pla¢evanju zneskov, ki bi se pravi-
loma lahko zaracunali. Kot je natanéneje opredeljeno v
uvodni izjavi 135, je treba upostevati, da bo zdruZeni
subjekt nosil stroske reSevanja bank Anglo in INBS. Ob
upostevanju teh okolis¢in je treba skleniti, da je neplace-
vanje pristojbine za jamstvo s strani zdruZenega subjekta
upraviceno.

Sklepne ugotovitve

Treba je skleniti da so dokapitalizacija zdruzZenega
subjekta v izrednem scenariju in drzavna jamstva, dode-
ljena bankama Anglo in INBS ter zdruZenemu subjektu,
nujna, da se zagotovi kapitalska ustreznost slednjega in
da je na voljo zadostno financiranje ter da se zmanjsa
morebitno tveganje neizpolnjevanja obveznosti s strani
zdruZenega subjekta. Kar zadeva nadomestilo za ukrepe
pomodi, da se pomo¢ ohrani na najmanj$i mozni ravni,
je zdruzeni subjekt z vidika reSevanja bank Anglo in
INBS upravi¢en do tega, da ne placuje nadomestila.

(i) Sorazmernost — ukrepi, ki omejujejo negativne ucinke
prelivanja

Zdruzeni subjekt bo zagotovil reSevanje bank Anglo in
INBS ter posledi¢ni izstop obeh institucij z irskega depo-
zitnega in posojilnega trga. Kot je dolo¢eno v uvodni
izjavi 105, bo zdruzeni subjekt $e vedno opravljal
nekaj omejenih gospodarskih dejavnosti zaradi izdelave
portfeljev posojil za banki Anglo in INBS. Komisija
pozdravlja dejstvo, da je Irska prevzela ustrezne zaveze,
ki zagotavljajo, da bodo gospodarske dejavnosti zdruze-
nega subjekta omejene na najnujnejSe. Posojila, ki jih
odobri zdruZeni subjekt, bodo izdana izkljuéno v okviru
upravljanja portfeljev posojil za nepremicnine bank

(140)
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(142)
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nosti zavarovanja), zanje pa se bodo uporabljale stroge
omejitve. ZdruZeni subjekt ne bo zbiral nobenih vlog niti
izvajal novih dejavnosti. Zato bo izkrivljanje konkurence
kot posledica ogromne pomoci, dodeljene bankama
Anglo in INBS ter zdruZenemu subjektu, omejeno.

Sklepne ugotovitve

Treba je skleniti, da: (i) so dokapitalizacija zdruZenega
subjekta v izjemnem scenariju in jamstva primerni za
zagotovitev reSevanja bank Anglo in INBS; (i) bosta
banki Anglo in INBS izstopili z irskega depozitnega in
posojilnega trga; (iii) je dejstvo, da nalozba v banki Anglo
in INBS ter zdruZeni subjekt ne bo zagotovila nobenega
nadomestila ali pozitivnega donosa, upraviceno glede na
okolis¢ine primera; in (iv) so sprejeti zadostni ukrepi za
omejitev negativnih ucinkov prelivanja za druge konku-
rente.

6.3.4 Uporaba sporocila o prestrukturiranju

Sporocilo o prestrukturiranju doloca pravila o drzavni
pomodi, ki veljajo za prestrukturiranje finan¢nih institucij
v trenutni finan¢ni krizi. V skladu s sporo¢ilom o
prestrukturiranju mora za zdruZljivost s ¢lenom
107(3)(b) Pogodbe prestrukturiranje financne institucije
v trenutni finan¢ni krizi:

(i) voditi k obnovitvi sposobnosti poslovanja banke ali
k nadzorovani likvidaciji banke;

(ii) vkljucevati zadosten lastni prispevek upravicenca
(porazdelitev bremena);

(ili) zajemati zadostne ukrepe za omejevanje izkrivljanja
konkurence.

6.3.4.1 Nadzorovano zdruze-

nega subjekta

reSevanje

Cilj skupnega naclrta prestrukturiranja je nadzorovano
reSevanje bank Anglo in INBS s strani zdruZenega
subjekta. Potemtakem ocena poslovne uspesnosti zdruze-
nega subjekta ni potrebna.

Skupni nacrt prestrukturiranja predstavlja nadzorovano
reSevanje bank Anglo in INBS na podlagi drzavne
podpore. Portfelji posojil za nepremicnine obeh bank
bodo izdelani v obdobju desetih let. Po oceni Irske so
potrebni kapitalski vlozki v [...], da se zdruZeni subjekt
zavaruje pred morebitnim tveganjem neizpolnjevanja
obveznosti. Poleg tega bo imel zdruzeni subjekt koristi
od drzavnih jamstev za opravljanje dejavnosti, ki so
potrebne za izra¢un sredstev bank Anglo in INBS.



26.5.2012

Uradni list Evropske unije L 139/37

(144)

(145)

(146)

(147)

(148)

(149)

Torej so vzpostavljeni pogoji za nadzorovan izra¢un
sredstev zdruzenega subjekta.

6.3.4.2 Lastni prispevek/porazdelitev
bremena

Sporocilo o prestrukturiranju doloca, da je za omejitev
pomodi na najmanjSo potrebno ter odpravo izkrivljanja
konkurence in moralnega tveganja potreben ustrezen
prispevek upravicenca. Zato: (a) morajo biti strodki
prestrukturiranja in znesek pomod¢i omejeni ter (b) je
potreben znaten lastni prispevek.

(a) Omejitev stroskov prestrukturiranja in zneska pomoci

Nacela sporocila o prestrukturiranju zahtevajo, da je
znesek pomoc¢i omejen na najmanjsi potreben in da
banke najprej uporabijo lastna sredstva za financiranje
prestrukturiranja.

Banki Anglo in INBS bosta izstopili s trga

Irska je odlocila, da banki Anglo in INBS ne smeta opra-
vljati svojih dejavnosti zaradi ogromnih izgub, ki sta jih
utrpeli obe instituciji in zaradi negotovosti, da bi nada-
ljevanje njunih dejavnosti vplivalo na trg. Zlasti bi bila
drzava izpostavljena tveganju, da mora stalno vlagati
kapital v banki Anglo in INBS, dokler bi obe banki 3e
poslovali, da se pokrijejo izgube in zagotovi, da obe
instituciji izpolnjujeta nove kapitalske zahteve, ki jih je
dolo¢il finanéni regulator. S tem, ko je Irska izbrala
moznost reSevanja obeh bank, so vsa trzna ugibanja
glede usode bank Anglo in INBS brezpredmetna, jasni
pa so tudi stroski drzavne podpore, ki ju bosta prejeli.

Ta odlocitev Irske, skupaj z zavezami, opisanimi v
oddelku 2.3.2, bo zagotovila, da se pomo¢ ne uporabi
za razvijanje novih dejavnosti, ki bi zahtevale kapital in
financiranje, in tako prispeva k omejevanju zneska
pomo¢i na najmanj$i potreben. To zlasti pomeni, da
zdruZeni subjekt ne bo izdajal novih posojil, svoje dejav-
nosti pa bo omejil na upravljanje portfelja posojil za
nepremi¢nine bank Anglo in INBS ob upostevanju
strogih omejitev.

ZdruzZeni subjekt je najustreznejsi mehanizem resevanja

Kot del reSevanja bank Anglo in INBS se je Irska odlocila
zdruziti oba subjekta, da bi tako upravljala samo eno
sredstvo reSevanja. Ta reSitev bo najverjetneje ustvarila
sinergije z vidika izdelave portfeljev posojil, ¢loveskih
virov in upravljanja financiranja. Take sinergije, ¢eprav
omejene, bodo olajsale izracun sredstev. [...] Zdruzitev
obeh subjektov v tem posebnem primeru omeji kapital,
ki ga mora Irska vlozZiti v navedeni banki.

(150) Na splosno bo zdruzitev obeh bank poenostavila struk-

turo reSevanja, hkrati pa lahko doprinese k zmanjsanju
strukturnih stroskov, ¢eprav le v omejenem obsegu.

Likvidacija bi bila stroskovno manj ugodna, z ve¢ sistemskimi
tveganji

(151) Kot drugo moznost bi Irska lahko preucila takojsnjo

likvidacijo bank Anglo in INBS. Vendar Komisija meni,
da bi bila likvidacija stroskovno manj ugodna kot
nadzorovano reSevanje in bi zahtevala veC drzavne
pomocdi. [...].

(152) V zvezi s poslovnimi posojili, prenesenimi iz banke

Anglo na zdruzeni subjekt, skupni naért prestrukturiranja
predvideva oslabitev nominalne vrednosti [...] (*¥). Ob
upostevanju diskontnih stopenj, ki so jih maja 2010
ocenili trzni svetovalci banke Anglo, bi prisilna prodaja
posojil banke Anglo, ki niso bila prenesena na agencijo
NAMA, vodila k bistveno ve¢jim izgubam kot nadzoro-
vana izdelava portfelja posojil ([...]) (*9). Na splosno bi
bile izgube, ki bi nastale v primeru takojsnje likvidacije
banke Anglo, vedje od tistih, ki bi jih prinesla posojila, e
bi se izrac¢unala na dolgi rok. Poudariti je treba, da, zlasti
kar zadeva irska posojila, nobena transakcija ni bila izve-
dena v takem obsegu, kot je navedeno v tem sklepu.
Zato so vsi zneski zgolj ocene na podlagi presoje stro-
kovnjakov in v primeru hitre prodaje nikakor ni gotovo,
da bi se lahko nasel kupec za ta ogromen obseg sredstev,
Ceprav po zelo nizkih cenah.

(153) V postopku likvidacije bi se prihodki od prodaje sredstev

razdelili za poplacilo imetnikov prednostnih obveznic,
depozitarjev in drzavno zajamcenega financiranja ECB|
CBL [...].

(154) V banki Anglo priblizno [...] milijard EUR nezavarova-

(59

(60

nega dolga ni pokritega z drzavnim jamstvom (°). [...].
Za preostanek nezavarovanega dolga v banki Anglo (pri-
blizno 3 milijarde EUR) jam¢i drzava, tako da bi drzava
po nominalni vrednosti poplacala ustrezne nosilce dolga.
Skupno bi v primeru likvidacije imetniki prednostnih
nezavarovanih obveznic tako prispevali k izgubam v
neto znesku najve¢ [...] milijard. Ta znesek je Se visji
zaradi dodatnih izgub, ki bi nastale kot posledica prisilne
prodaje sredstev banke Anglo.

(*%) Ta stopnja oslabitve je bolj konzervativna kot tista, ki je bila prica-

kovana s strani [...] maja 2010 () v primeru nadzorovane likvidacije
portfelja posojil.

Knjigovodska vrednost portfelja posojil za nepremi¢nine Anglo
znasa milijard EUR; e se za portfelj posojil za nepremi¢nine upora-
bijo diskontne stopnje, ocenjene s strani [...], za likvidacijo, bi
posledi¢na izguba presegala [...]. Zaradi poslabsanja poloZaja na
Irskem od takrat, ko so bile narejene te ocene, bi bila presezna
izguba verjetno e vedja.

Na dan 18. februarja 2011 je imela banka Anglo (i) nezavarovane
nezajamcene prednostne obveznice v vrednosti [...] milijonov EUR;
(ii) nezavarovane zajamcene prednostne obveznice v vrednosti [...]
milijonov EUR in (i) [...] zavarovane nezajamcene prednostne
obveznice.
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(155) Poleg tega bi morali podrejeni nosilci dolga v primeru (b) Znaten lastni prispevek

(156)

(157)

(158)

(159)

(160)

likvidacije prevzeti izgube. Ker pa so bili podrejeni
dolgovi v zadnjih letih odkupljeni in preostali $e nepla-
¢ani znesek podrejenih dolgov ni visok, te izgube ne bi
nadomestile dodatne drzavne pomodi, potrebne za popla-
¢ilo drugih, bolj prednostnih nosilcev dolga (¢1).

Zaklju¢imo lahko, da bi s hitro likvidacijo posojilnega
portfelja, v kolikor bi bila izvedljiva — kar nikakor ni
gotovo — nastal strodek za Irsko, ki presega stroske v
okviru predvidenega izracuna sredstev bank Anglo in
INBS v obdobju desetih let, pri ¢emer se bodo najprej
prodala sredstva, ki se lazje prodajo, medtem ko se bodo
sredstva, za katere ni trga, zadrzala za vec let.

V zvezi z banko INBS se uporabljajo podobni premisleki
kot za banko Anglo glede portfelja posojil za poslovne
nepremi¢nine banke (skoraj v celoti prenesena na
NAMA). Za veliko vedino obveznosti banke INBS prav
tako jamci Irska (°2).

V zvezi s portfeljem hipotekarnih posojil za nepremi-
¢nine banke INBS je Irska v nacrtu prestrukturiranja
banke INBS navedla, da je na podlagi kakovosti portfelja
in razpolozljivih trznih informacij o transakcijah, v katere
so vkljuéena podobna sredstva boljse kakovosti na
Irskem in v ZdruZenem kraljestvu, [...], smiselno prica-
kovati visok diskont za vse kratkoro¢ne transakcije v
zvezi s portfeljem hipotekarnih posojil banke INBS.

V skupnem nacrtu prestrukturiranja so za portfelj hipo-
tekarnih posojil banke INBS predvidene skupne izgube v
vi$ini priblizno [...], na podlagi oslabljenih vrednosti
[...]. Ce bi se portfelj hipotekarnih posojil prodal v letu
2011, [...]. Prednost nadzorovanega reSevanja banke
INBS bi bila lahko zmanjsana, ¢e bi bili za portfelj hipo-
tekarnih posojil ponujeni vi§ji diskonti od pricakovanih.
Vendar je verjetno, da diskont [...].

Sklepne ugotovitve

Treba je skleniti, da nadzorovano re§evanje bank Anglo
in INBS prek zdruzenega subjekta omeji stroske prestruk-
turiranja in znesek drzavne pomoc¢i na najmanj$o mozno
ravern.

(°) Na dan 18. februarja 2011 so podrejene obveznosti banke Anglo
znasale samo [...] milijonov EUR.

(%) Na dan 18. februarja 2011 je imela banka INBS nezavarovane
nezajamCene prednostne obveznice v vrednosti [...] milijonov
EUR, ni pa imela nobenih nezavarovanih zajamcenih prednostnih
obveznic niti zavarovanih nezajaméenih prednostnih obveznic.

(161)

(162)

163)

(164)

(165)

(166)

Nacela lastnega prispevka banke upravicenke v fazi
prestrukturiranja zahtevajo: (i) da banka upravi¢enka v
¢im vec¢ji meri uporabi lastna sredstva za financiranje
prestrukturiranja, na primer, s prodajo sredstev; in (ii)
da stroske, povezane s prestrukturiranjem, ustrezno
krijejo tudi tisti, ki so vlagali v banko, in sicer tako, da
izgube absorbirajo z razpolozljivim kapitalom in za
drzavno pomo¢ placajo ustrezno nadomestilo. Porazde-
litev bremena ima dva cilja: zmanjSanje izkrivljanja
konkurence in moralnega tveganja (°%).

(i) Lastni prispevek zadevnih institucij

Pri zadevnem reSevanju bank Anglo in INBS je lastni
prispevek obeh institucij k njunemu prestrukturiranju
najvedji mozen, saj so vsa sredstva dolocena za prodajo,
prihodki pa se v celoti pripiSejo financiranju reSevanja.
Vendar je vrednost sredstev tako zniZana, da so prihodki
od njihove prodaje neznatni glede na kapital, vlozen v

obe banki.

Poleg tega sta obe banki prodali svoje portfelje vlog.

(ii) Porazdelitev bremena med delnicarji in podrejenimi upniki

Glede porazdelitev bremena sporocilo o prestrukturiranju
doloca, da stroskov prestrukturiranja ne krije le drzava,
ampak tudi pretekli vlagatelji in nekdanji delnicarji banke.

V primeru banke Anglo so bili zasebni delnicarji povsem
Lizbrisani“, banka pa je bila v celoti nacionalizirana.

Banka INBS je bila pred dokapitalizacijo s strani drzave v
lasti svojih druzbenikov. Zlasti ,druzbeniki z delezem"
(osebe, ki imajo depozitni ra¢un v banki INBS) so imeli
pravico do dobicka od vseh presezkov sredstev, realizi-
ranih v primeru njene demutualizacije (preoblikovanje
banke INBS v obicajno banko), likvidacije ali prenehanja
delovanja. Kot rezultat prve dokapitalizacije banke INBS
drzava v celoti nadzoruje banko INBS prek izdaje
posebnih investicijskih delnic, po Cemer so druzbeniki
izgubili vse pravice do dobicka od presezkov sredstev,
realiziranih v korist drzave (na primer, v primeru prodaje
banke INBS). Zato so bile ekonomske pravice delnicarjev
z delezi povsem ,izbrisane®.

(®3) Glej tocko 22 sporocila o prestrukturiranju.
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(167) Delnicarji banke Anglo in druzbeniki banke INBS so

zagotovili najveji mozni prispevek s tem, da so institu-
cije prepustili drzavnemu nadzoru in lastni§tvu.

(168) Podrejeni nosilci dolga so prav tako pomembno prispe-

vali k prestrukturiranju z dvema izvedbama upravljanja
obveznosti v banko Anglo in ene v banko INBS. Upra-
vljanje obveznosti v banko Anglo, ki je bilo izvedeno
avgusta 2009 in decembra 2010, je prineslo velike
izgube za imetnike obveznic, ustvarilo dobicke pred
obdav¢itvijo v viini priblizno 3,5 milijarde EUR, banki
pa zagotovilo dodaten temeljni kapital prvega reda (°4).
Banka INBS je upravljanje obveznosti izvedla v letu
2009, pri ¢emer so imetniki obveznic izmenjali svoje
vrednostne papirje po diskontni stopnji 42 % glede na
nominalno vrednost in s tem za institucijo sprostili
112 milijonov EUR temeljnega lastniskega kapitala
prvega reda.

(169) Skupno bo imel zdruzeni subjekt 500 milijonov EUR

podrejenih obveznosti (na dan 31. decembra 2010), kar
je bistveno manj, kot znaSa podrejeni dolg, ki sta ga
banki Anglo in INBS imeli 31. decembra 2008 (5 mili-
jard EUR oziroma 300 milijonov EUR), kar kaZe na
ogromne izgube, ki so jih utrpeli podrejeni imetniki
obveznic. Irska se je poleg tega zavezala, da zdruzeni
subjekt ne bo izplaceval kuponov ali izvajal pozivov za
vplacilo za podrejene dolzniske instrumente in hibridne
kapitalske instrumente, razen ¢e k temu ni zakonsko
zavezan.

(170) Glede na izredno visok znesek drzavne pomodi, ki sta ju

navedeni dve ustanovi prejeli v primerjavi z njuno veli-
kostjo, in pripadajoce stroske za drzavo, je upravi¢eno
oceniti, ali prednostni upniki ne bi mogli dose¢i poraz-
delitve bremena. V tem smislu imajo na Irskem imetniki
prednostnih  obveznic enako stopnjo prednosti kot
imeniki depozitnih racunov. [...]. Kot je bilo Ze nave-
deno, bi likvidacija bank vodila k bistveno ve¢jim
zahtevam po drzavni pomo¢i in morebitnim stroskom
za davkoplacevalce. Do danes Komisija ni prejela nobe-
nega podrobnega predloga o tem, kako bi se prednostne

(°9) Banka Anglo je 22. julija 2009 objavila razpis po nespremenjeni

ceni za ve¢ vrednostnih papirjev prvega reda, visjega drugega reda
in niZjega drugega reda. Nabavna cena je znasala od 27 % do 55 %
nominalne vrednosti instrumentov. Razpisanih je bilo skupno 2,5
milijarde EUR vrednostnih papirjev (s ponderirano povpre¢no
stopnjo uspesnosti 77 %), s transakcijo pa je banka ustvarila
dobicek pred obdavéitvijo v visini 1,8 milijarde EUR.

Banka Anglo je 21. oktobra 2010 zacela izvajati upravljanje obvez-
nosti za vrednostne papirje niZjega drugega reda in ponudila 20
centov v evrih za menjavo v novo izdajo z drzavnim jamstvom, ki
zapade decembra 2011. Vecina imetnikov obveznic je glasovala za
menjavo, ki je bila po stopnji (20 centov) pod trzno vrednostjo in
da se v ustrezne vrednostne papirje vstavi poziv za vplacilo, s
katerim bi banka Anglo lahko odkupila nazaj ustrezne vrednostne
papirje za 1 cent (velja za imetnike obveznic, ki niso sprejeli
menjave po 20 centov). Transakcija se je nanasala na instrumente
drugega reda z nominalno vrednostjo 1890 milijonov EUR in
ustvarila dobicek pred obdav¢itvijo v visini 1 588 milijonov EUR.
Poleg tega so bili vrednostni papirji iz zasebnih vlog Zdruzenih
drzav, ki niso bile udelezene pri upravljanju obveznosti, odkupljeni
po ceni 25 centov v nominalni vrednosti 200 milijonov USD, s
¢imer je bil ustvarjen dobicek pred obdavéitvijo v visini 150 mili-
jonov USD.

upnike lahko prisililo k sodelovanju [...] pri porazdelitvi
bremena brez povecanja stroskov reSevanja za drzavo.

Sklepne ugotovitve

(171) Na splosno je treba skleniti, da v obstoje¢em pravnem

okviru lastni prispevek bank Anglo in INBS k njunemu
nadzorovanemu resevanju izpolnjuje pogoje, ki so dolo-
eni v sporocilu o prestrukturiranju.

6.3.4.3 Ukrepi za omejevanje izkrivljanja
konkurence

(172) Sporocilo o prestrukturiranju doloca, da morajo biti

ukrepi za omejevanje izkrivljanja konkurence v funkciji
zneska pomodi in prisotnosti institucije, ki prejme
pomo¢, na trgih po prestrukturiranju.

(173) Kot je navedeno v oddelku 6.2.5, je znesek, ki so ga

prejeli banki Anglo in INBS ter njun naslednik, zdruzeni
subjekt, izredno velik tako v absolutnih zneskih kot tudi
v primerjavi z velikostjo institucij in njihovo tveganju
prilagojeno aktivo. Odraza obseg neuspeha teh institucij.

(174) Hkrati pa je izkrivljanje konkurence omejeno, saj bosta

instituciji skoraj povsem izstopili z vseh trgov, na katerih
sta bili prisotni. Komercialne dejavnosti zdruzenega
subjekta bodo v najveji mozni meri omejene z zave-
zami, ki jih je prevzela Irska in so opisane v oddelku
2.3.2. ZdruZeni subjekt bo izdelal portfelj posojil za
nepremi¢nine bank Anglo in INBS in ne bo zacenjal
novih dejavnosti. Prav tako bo prenehal zbirati vloge (°%).
Vse zaveze, ki jih je prevzela Irska, bodo ostale veljavne
in se bodo uporabljale, dokler izracun sredstev ne bo v
celoti dokoncan.

(175) Naslednje uvodne izjave pojasnjujejo, zakaj te zaveze

Irske zagotavljajo, da je izkrivljanje konkurence omejeno
na najmanjSo mozno raven.

Brez novih dejavnosti

(176) Komisija pozdravlja dejstvo, da se je Irska zavezala k

temu, da zdruzeni subjekt ne bo razvijal novih dejavnosti
in ne bo vstopal na nove trge. ZdruZeni subjekt se bo
ukvarjal izklju¢no z izdelavo portfelja posojil za nepre-
mic¢nine bank Anglo in INBS in bo likvidiran takoj, ko
bodo v celoti izra¢unana sredstva za nepremicnine.

(177) Poleg tega zdruzeni subjekt ne bo pooblascen za nakup

ali udelezbo v drugih podjetjih, kar mu preprecuje
uporabo drzavnih sredstev za Siritev svojih dejavnosti.

(%%) S tega vidika bo oddelek Anglo za upravljanje premozenja bodisi

prodan v letu 2011 ali postopoma ukinjen v obdobju petih let.
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(178)

(179)

(180)

(181)

(182)

Upravljanje obstojecih posojilnih dejavnosti

ZdruzZeni subjekt ne bo odobril posojil novim strankam
in bo omejil svoje posojilne dejavnosti na upravljanje
portfelja posojil za nepremi¢nine bank Anglo in INBS.
Zdruzeni subjekt kot tak bo aktivno upravljal portfelj
posojil na nacin, ki povecuje CSV sredstev, kar je
obi¢ajna poslovna praksa za vse delujoce banke.

V zvezi s portfeljem poslovnih posojil lahko aktivno
upravljanje vkljucuje tudi omejena dodatna posojila poso-
jilojemalcem za dokoncanje ali izbolj$anje nepremicnin,
e se s tem ohrani ali poveca CSV sredstev. Vendar je
tako aktivno upravljanje omejeno s tem, da portfel]
poslovnih posojil zdruzenega subjekta ne sme preseci
napovedi iz skupnega nalrta prestrukturiranja za vec
kot [...] v katerem koli posameznem letu v obdobju
izvajanja nacrta. Poleg tega to splosno omejitev glede
povecevanja portfelja poslovnih posojil dopolnjuje ved
dodatnih omejitev, ki se uporabljajo za posebne posoji-
lojemalce, kot je opisano v oddelku 2.3.2.

Poleg tega se je Irska zavezala, da ne bo odobrila nobenih
dodatnih hipotekarnih kreditov za stanovanjske nepremi-
¢nine v odnosu do zapus¢inskega hipotekarnega portfelja
banke INBS (razen ¢e banka k temu ni pogodbeno zave-
zana). Hipotekarni portfelj bo upravljan na nacin, ki ¢im
bolj povecuje njeno CSV, nova posojila pa bodo strogo
omejena, pri ¢emer so nadaljnja stanovanjska hipotekarna
posojila omejena na 20 milijonov EUR za obdobje od
2011 do 2012 in na 5 milijonov EUR letno po tem
obdobju. Te omejitve (letno povpre¢je 10 milijonov
EUR v letu 2011 in 2012 ter 5 milijonov EUR letno
po tem obdobju) predstavljajo manj kot 1 % nominalne
vrednosti hipotekarnega portfelja zdruzenega subjekta in
tako preprecujejo Sirjenje njegovih dejavnosti na hipote-
karnem trgu.

Na splosno bodo omejitev za knjigo posojil in zaveze, ki
jih je prevzela Irska, zagotovile, da se zapuscinske knjige
posojil za banki Anglo in INBS vodijo preudarno, da se
¢im bolj poveca njihov donos, zdruzenemu subjektu pa
se prepreci sklepanje povsem novih posojilnih poslov z
novimi ali obstoje¢imi strankami. Komercialne dejavnosti
zdruzenega subjekta bodo tako omejene na najnujnejse,
Irska pa bo s svojimi zavezami zagotovila, da dejavnosti
zdruZenega subjekta ne bodo povzrocile vedje zaskrblje-
nosti glede izkrivljanja konkurence.

Zbiranje vlog

V skladu s programom za podporo je bila prodaja
priblizno 12,2 milijarde EUR vlog bank Anglo in INBS

(183)

(184)

(185)

(186)

(187)

in priblizno 15,9 milijarde EUR obveznic NAMA obeh
subjektov zakljucena 24. februarja 2011 (glej oddelek
2.3.1.1).

Kljub temu je zdruZeni subjekt na dan prenosa vlog
ohranil do 1 milijarde EUR vlog.

In sicer se nekaj teh vlog gospodarstva hrani kot jamstvo
za posojila, odobrena ve¢ gospodarskim institucijam
(depozitni racuni). Vodenje teh vlog je del pogodbenih
posojilnih aranZmajev med institucijama in nekaterimi
njunimi strankami in je torej del nadzorovanega izracuna
portfeljev posojil bank Anglo in INBS. Ne glede na to
bodo dejavnosti zdruzenega subjekta omejene, saj ne bo
zbiral vlog novih strank, vloge, ki jih bo $e naprej vodil,
pa bodo postopno odkupljene.

Zdruzeni subjekt bo zmanjSeval vloge, ki so ostale v
zdruzenem subjektu, po pribliZzno enaki stopnji, kot
bodo likvidirana njihova povezana sredstva (oziroma, ¢e
povezana sredstva ne obstajajo, po priblizno enaki stop-
nji, kot bo likvidiran portfelj skupnih neto posojil). Poleg
tega se je Irska zavezala, da portfelj vlog zdruZenega
subjekta nikoli ne bo presegel napovedi iz skupnega
nacrta prestrukturiranja za ve¢ kot 200 milijonov EUR.

Ce sklenemo, komercialne dejavnosti zdruzenega subjekta
na depozitnem trgu so zelo okrnjene in strogo omejene
na tiste, ki so nujno potrebne za nadzorovano izdelavo
portfeljev posojil za nepremi¢nine bank Anglo in INBS. S
prevzetimi zavezami tako Irska jamci, da depozitne
dejavnosti zdruZenega subjekta ne bodo vodile k znat-
nemu izkrivljanju konkurence na irskem depozitnem
trgu.

Sklepne ugotovitve

Treba je skleniti, da izredno veliki zneski drzavne pomoci
ne vodijo k neupravi¢enemu izkrivljanju konkurence, saj
jih izravna pripadajoce veliko zmanjSanje trzne prisotno-
sti. Ukrepi, ki se nanasajo na izkrivljanje konkurence,
izpolnjujejo zahteve iz sporocila o prestrukturiranju, saj
zdruzeni subjekt ne bo zacenjal novih dejavnosti in bo
prenehal zbirati vloge, medtem ko bodo njegove poso-
jilne dejavnosti omejene na obicajno vodenje in izdelavo
portfelja posojil za nepremi¢nine bank Anglo in INBS.
ZdruzZeni subjekt bo postopoma povsem izginil z irskega
posojilnega in depozitnega trga, zato ne bo ve¢ izkrivljal
konkurence. Poleg tega se bodo za zdruZeni subjekt
uporabljale omejitve glede nakupov.
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6.3.44 Spremljanje

(188) V tocki 46 sporocila o prestrukturiranju je doloceno, da
so za preverjanje, ali se nacrt za prestrukturiranje
pravilno izvaja, potrebna podrobna in redna porocila
drzave ¢lanice. V skladu s tem Irska Komisiji taka poro-
¢ila predlozi vsakih Sest mesecev od datuma uradnega
obvestila o tem sklepu.

(189) V primeru prestrukturiranja bank Anglo in INBS bo za tri
leta imenovan tudi skrbnik spremljanja za spremljanje
izvajanja zavez, ki jih je prevzela Irska. Skrbnik sprem-
ljanja bo odgovoren za spremljanje vseh zavez (glej
Prilogo II). Zlasti bo redno spremljal, ali zdruZeni subjekt
upravlja portfelj posojil za nepremi¢nine bank Anglo in
INBS v skladu s zavezami, in zagotovil, da upravljanje
portfeljev posojil bank Anglo in INBS ne vodi k izkri-
vljanju konkurence na trgu.

6.3.4.5 Sklepne ugotovitve

(190) Treba je skleniti, da skupni nalrt prestrukturiranja bank
Anglo in INBS izpolnjuje zahteve iz sporocila o prestruk-
turiranju. Nalrt predvideva nadzorovan izracun sredstev
bank Anglo in INBS. Lastni prispevek bank je zadosten,
medtem ko je porazdelitev bremena precej$nja, drzavna
pomo¢ pa omejena na najmanj$o potrebno. Ukrepi, ki se
nanasajo na izkrivljanje konkurence, so primerni, izvajalo
pa se bo tudi ustrezno spremljanje.

7. SKLEPNE UGOTOVITVE

(191) Ukrepi (a) do (v), navedeni v uvodnih izjavah 66 do 69
in nasteti v preglednici 1, se lahko obravnavajo kot
pomo¢ za prestrukturiranje. V zvezi z ukrepi pomodi,
ki so zajeti v odlocitvi o zacetku postopka z dne
31. marca 2010, Komisija v skladu s ¢lenom 7(3) Uredbe
Sveta §t. 659/1999 z dne 22. marca 1999 o dolocitvi
podrobnih pravil za uporabo ¢lena 93 Pogodbe ES (%)
ugotavlja, da so ti ukrepi zdruzljivi z notranjim trgom v
skladu s ¢lenom 107(3)(b) PDEU. V zvezi s preostalimi
ukrepi, ki so zajeti v tem sklepu, Komisija na podlagi
lena 4(3) Uredbe (ES) §t. 659/1999 tem ukrepom ne
nasprotuje, saj so zdruzljivi z notranjim trgom v skladu
s ¢lenom 107(3)(b) —

SPREJELA NASLEDNJI SKLEP:

Clen 1

Naslednja pomo¢, ki jo Irska izvaja v korist bank Anglo Irish
Bank in Irish Nationwide Building Society oziroma ki jo name-
rava izvajati v korist zdruZenega subjekta teh dveh bank, je
zdruzljiva z notranjim trgom z vidika zavez, ki jih je prevzela
Irska in so opredeljene v Prilogi I

(6¢) UL L 83, 27.3.1999, str. 1.

(a) [...] dokapitalizacije banke Anglo Irish Bank v visini 29,44
milijarde EUR;

(b) izvedene dokapitalizacije Irish Nationwide Building Society v
visini 5,4 milijarde EUR;

(c) izvedena drzavna jamstva za banko Anglo Irish Bank,
vkljutno z jamstveno shemo za kreditne institucije (CIFS),
jamstveno shemo za upravicene obveznosti (ELG), nujno
likvidnostno pomo¢jo (ELA) ter jamstvi za kratkoro¢ne
obveznosti in zunajbilan¢ne obveznosti;

(d) izvedena drzavna jamstva za Irish Nationwide Building
Society, vkljuéno s CIFS, ELG, ELA in jamstvi za kratko-
ro¢ne obveznosti;

(e) izveden ukrep finanéne pomodi za oslabljena sredstva za
banko Anglo Irish Bank, in sicer prenos upravicenih posojil
na National Assets Management Agency (NAMA) v visini 35
milijard EUR;

(f) izveden ukrep finanéne pomoci za oslabljena sredstva za
Irish Nationwide Building Society, in sicer prenos upravi-
¢enih posojil na agencijo NAMA v viini 8,9 milijarde EUR;

(g) [...] dokapitalizacija zdruzenega subjekta v visini 3,3 mili-
jarde EUR v izrednem scenariju;

(h) nacrtovana jamstva za zdruzeni subjekt za njegovo financi-
ranje podjetij, vloge in zunajbilan¢ne obveznosti.

Clen 2

Irska v dveh mesecih od uradnega obvestila o tem sklepu Komi-
sijo obvesti o ukrepih, sprejetih za uskladitev s tem sklepom.
Poleg tega Irska od datuma uradnega obvestila o tem sklepu
vsakih Sest mesecev predlozi podrobno porocilo o ukrepih, ki
jih je sprejela za uskladitev s tem sklepom.

Clen 3

Ta sklep je naslovljen na Irsko.
V Bruslju, 29. junija 2011
Za Komisijo

Joaquin ALMUNIA
Podpredsednik
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PRILOGA I

ZAVEZE, KI JIH JE PREVZELA IRSKA

Primer drzavne pomo¢i C 11/10 - prestrukturiranje bank Anglo Irish Bank in INBS (skupaj ,,zdruZeni subjekt*)

1.

Trajanje zavez: ¢e ni drugace doloceno, bodo vse zaveze, ki jih je prevzela Irska, ostale veljavne in se uporabljale,
dokler ne bodo v celoti izracunana sredstva zdruzenega subjekta, vklju¢no z zadolznicami.

Prepoved razvijanja novih dejavnosti in vstopanja na nove trge. Zdruzeni subjekt ne bo opravljal nobenih drugih
dejavnosti, razen tistih, ki so skladne z vodenjem izdelave portfelja posojil za nepremicnine zdruzenega subjekta
(vkljuéno s prodajo posojil, kjer je to primerno za ¢im vedje povecanje vrednosti vracila in zmanjsanje kapitalskih
izgub). Zdruzeni subjekt ne bo razvijal novih dejavnosti in ne bo vstopal na nove trge. ZdruZeni subjekt bo ohranil
in uporabljal svojo bané¢no licenco samo, v kolikor je to potrebno za izdelavo portfelja posojil, in je ne bo uporabil
za razvoj novih dejavnosti. Zdruzeni subjekt bo likvidiran, ko bodo v celoti izracunana njegova sredstva.

Upravljanje obstojecih sredstev. Zdruzeni subjekt bo upravljal obstojeca poslovna sredstva tako, da se ¢im bolj
poveca ¢ista sedanja vrednost (CSV) sredstev v skladu z obi¢ajno poslovno prakso in dolznostmi skrbnika. Na
primer, Ce stranka ne more izpolnjevati pogojev svojega posojila, bo zdruzeni subjekt prestrukturiral posojilne
pogoje (odlog ali delna oprostitev odplacil, pretvorba (dela) terjatve v kapital itd.) samo, ¢e bi tako prestrukturiranje
vodilo k povecanju sedanje vrednosti posojila (tj. ¢e je pricakovana sedanja vrednost denarnih tokov iz prestruk-
turiranja vedja od sedanje vrednosti denarnih tokov, ki se lahko pricakujejo iz likvidacije). Ce povzamemo, zdruzeni
subjekt bo upravljal svoj portfelj poslovnih sredstev na enak nacin, kot bi zasebni upravljavec premozenja vodil
izdelavo podobnega portfelja.

V zvezi s hipotekarnimi sredstvi zdruZenega subjekta se smiselno uporabljajo enake obveznosti, kot veljajo za
poslovna sredstva. Zlasti bo zdruZeni subjekt lahko prestrukturiral svoja hipotekarna sredstva na podlagi naslednjih
sprememb pogojev obstojecih hipotek (i) sprememba posla (npr. ponujanje nove nespremenljive obrestne mere); (ii)
prenos obstojecih hipotek na nove nepremicnine; in (iii) prenos lastniskega kapitala (npr. dodajanje novega ali
izlocitev starega posojilojemalca iz hipoteke).

Prepoved nakupov: zdruZeni subjekt ne bo sodeloval pri nakupu ali imel delezev v drugih podjetjih, razen ob
predhodnem soglasju Evropske komisije. Navedena prepoved nakupov se ne uporablja za kapitalske udelezbe, ki jih
je zdruzeni subjekt kupil v okviru prestrukturiranja obstojece izpostavljenosti regulativni skupini () v tezavah (na
primer, z zamenjavo terjatev v lastniSke deleze), Ce je tako prestrukturiranje skladno z naceli, opredeljenimi v zgornji
zavezi 3.

Prepoved izplaCevanja kuponov in izvajanja pozivov za vplacilo za podrejene dolzniske in hibridne kapitalske
instrumente. ZdruZeni subjekt ne bo izplaceval kuponov ali izvajal pozivov za vpladilo za podrejene dolzniske
instrumente in hibridne kapitalske instrumente, razen ¢e k temu ni zakonsko zavezan.

Omejitev izdajanja novih posojil: v skladu s ciljem izdelave portfelja posojil zdruzenega subjekta po prenosu na
agencijo NAMA v desetletnem obdobju in v skladu z zgornjo zavezo 3 portfelj neto poslovnih posojil zdruzenega
subjekta ne sme preseci napovedi za ve¢ kot [...] v katerem koli letu v obdobju izvajanja nacrta z izjemo sprememb
tecaja. Navedena omejitev se uporablja za celotno dejavnost izdajanja poslovnih posojil zdruzenega subjekta,
vkljucno s posojili, opisanimi v tocki 7.

Poleg tega se bodo za portfelj hipotekarnih posojil uporabljale naslednje posojilne zaveze: nadaljnja posojila zdru-
Zenega subjekta bodo omejena na pogodbeno zavezane zneske in zneske, ki so del prestrukturiranja obstojecih
hipotek. Skupni znesek nadaljnjih stanovanjskih hipotekarnih posojil je omejen na najve¢ [...] za obdobje, ki se
zatne 1. januarja 2011 in konca 31. decembra 2012, in [...] letno po tem obdobju.

Posebne posojilne zaveze za portfelj poslovnih posojil. Naslednje posebne posojilne zaveze se bodo uporabljale tudi
za portfelj poslovnih posojil.

(") Zaradi jasnosti je treba navesti, da je lahko regulativna skupina sestavljena iz enega samega posojilojemalca ali ve¢ strank, ki jim je
zdruzeni subjekt odobril posojilo. Ce je regulativna skupina sestavljena iz ve¢ strank, se lahko izda ve¢ posojil, ki so medsebojno
zavarovana. Kadar poskusamo ¢im bolj zmanjsati kapitalske izgube ali povecati vracila, je bolje, e se posojila obravnavajo na ravni
regulativne skupine kakor na ravni posameznega posojilojemalca.
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(a) Pogodbeno zavezani, a e neizplacani zneski: zdruZeni subjekt bo lahko izdal posojila v okviru pogodbeno
zavezanih, a Se neizplacanih posojil. Vendar taka placila ne smejo preseci skupnega zneska 1,4 milijarde EUR v
celotnem obdobju izvajanja nacrta ob upostevanju portfelja posojil za nepremicnine zdruzenega subjekta, ki
vsebuje 1,1 milijarde EUR pogodbeno zavezanih, a $e neporabljenih posojil, in 0,3 milijarde EUR pogodbeno
zavezanih zunajbilan¢nih jamstev (na dan 30. junija 2010 po vmesnih izkazih). Obnovljiva sredstva se izracu-
najo na podlagi skupnega zneska omejitve in ne na podlagi posameznih zneskov ¢rpanja sredstev.

(b) Dodatno financiranje obstojecih regulativnih skupin: zdruZeni subjekt ne sme zagotoviti dodatnega financiranja,
ki ni pogodbeno zavezano v Casu odobritve nacrta prestrukturiranja (v skladu z zgornjo zavezo 2). Kot izjema
od te prepovedi lahko zdruzeni subjekt financira obstojece regulativne skupine z dodatnimi zneski, ¢e je to
skladno z zavezo iz tocke 3 in:

— Ce je to nujno za ohranitev vrednost zavarovanja posojila (na primer, da se pokrijejo stroski vzdrzevanja
jamstva, zavarovanja, davkov, porostva, stroski nesolventnosti ali pravni stroski) ali

— kako drugace povezano z zmanjSevanjem kapitalskih izgub infali s poveCevanjem pricakovane vrednosti
vracila posojila ali drugega sredstva na podlagi CSV (na primer izpolnjevanje bistvenih potreb po investicij-
skem delovnem kapitalu ali likvidnostnih potreb osnovne dejavnostijregulativne skupine),

— za dodatno financiranje se uporablja naslednja omejitev:

— Ce je nominalna izpostavljenost zadevni regulativni skupini manjsa od [...], dodatno financiranje ne bo
preseglo [...] nominalne izpostavljenosti,

— Ce je nominalna izpostavljenost zadevni regulativni skupini med [...] in [...], dodatno financiranje ne bo
preseglo [...],

— Ce nominalna izpostavljenost zadevni regulativni skupini presega [...] milijonov EUR, dodatno financiranje
ne bo preseglo [...] % nominalne izpostavljenosti.

(c) Nove regulativne skupine

Nova posojila novim regulativnim skupinam: Zdruzeni subjekt lahko izda posojila novi regulativni skupini samo,
e so kumulativno izpolnjeni naslednji pogoji:

prihodki se uporabijo za zmanjSanje izpostavljenosti obstojece regulativne skupine in

celotni znesek transakcije ne poveca skupne Ciste izpostavljenosti zdruzenemu subjektu in

novo posojilo zmanja pricakovane kapitalske izgube na najniZjo raven infali poveca pricakovane vrednosti
vradila (merjene na podlagi CSV) v primerjavi z drugimi strategijami prestrukturiranja ali zasega in

obresti se ne kapitalizirajo.

Posebne posojilne zaveze za hipotekarni portfelj. Naslednje posebne posojilne zaveze se bodo uporabljale tudi za
prestrukturiranje obstojecih hipotekarnih posojil. Kadar preostali znesek posojila presega vrednost nepremicnine,
lahko zdruzeni subjekt pospesi odkup posojila z odprodajo nepremicnine, tako da zagotovi dodatno financiranje
prodajalcu, kar omogo¢i odplacilo Se neporavnanega zneska, in je to skladno z zavezo iz tocke 3.

Ce je to v nacionalnem interesu, lahko irski nacionalni organi izjemoma dologijo, da so za zgornje omejitve posojil
iz tock 7 in 8 potrebne izjeme, da se povecajo pricakovane vrednosti vracila na podlagi ¢iste sedanje vrednosti. Take
izjeme bodo predmet predhodnega soglasja Evropske komisije.

Prenos zapuscinskih vlog bank Anglo in INBS. Po prenosu vseh zapuscinskih vlog bank Anglo in INBS (pri cemer vloge
ne vkljucujejo vlog znotraj skupine, medbancnih depozitov, financiranja podjetij, izdanih dolzniskih vrednostnih
papirjev ali financiranja s strani centralnih bank infali enakovrednih institucij) bodo zdruzenemu subjektu ostale
kategorije vlog in spodaj opredeljeni racuni (,izkljuCene obveznosti®), ki lahko ostanejo v zdruZzenem subjektu ob
upostevanju s tem povezanih zavez:
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10.

11.

vloge, ki se v Casu prenosa vlog hranijo pri ali v imenu katere koli podruznice prenositelja (razen Isle of Man Co);

(a) zavarovani racuni (v korist prenositelja ali druge osebe) in vloge, ki se nanasajo ali so povezane z regulativno
skupino, od prenositelja ali depozitnih racunov za indeksne obveznice v Casu prenosa;

(b) vloge, ki so v Casu prenosa denominirane v drugih valutah, ki niso EUR, ameriski dolar (USD) ali Sterling. Te
vloge se ob dospelosti ne bodo nadomestile;

() vloge, ki se hranijo ali so knjizene v podruznicah v Jerseyu, Diisseldorfu, Nemcija, ali na Dunaju, Avstrija. Te
vloge se ob dospelosti ne bodo nadomestile;

(d) vsi racuni, ki izkazujejo negativno stanje;
(e) notranji kontrolni racuni;

(f) racuni, pri katerih je racun ali stranka, na katero se raun nanasa, predmet preiskave, ki so jo uvedli bodisi
policijski organi, organi za preprecevanje goljufij ali preiskovalni organi; in

(g) vsi racuni banke INBS, ki so opredeljeni v ra¢unovodskih evidencah prenositelja pod podruznico [...].

Omejitve za vloge in izklju¢ene obveznosti. Zdruzeni subjekt ne bo zbiral vlog novih strank. Skupni znesek vlog
obstojecih strank na dan zdruzitve nikoli ne sme preseci 1 milijarde EUR, vanj pa so zajete samo tiste vloge, ki so
navedene v zgornji tocki (10). ZdruZeni subjekt bo zmanjSeval vloge po priblizno enaki stopnji, kot bodo likvidirana
njihova povezana sredstva (oziroma, ¢e povezana sredstva ne obstajajo, po priblizno enaki stopnji, kot bo likvidiran
portfelj skupnih neto posojil), in sicer brez upostevanja sprememb tecaja in pogodbenih obveznosti za ohranitev
vlog. Poleg tega portfelj vlog zdruzenega subjekta nikoli ne sme preseci napovedi iz nacrta prestrukturiranja za ve¢
kot 200 milijonov EUR.

Skrbnik spremljanja. ZdruZeni subjekt bo imenoval skrbnika spremljanja, ki ga mora potrditi Evropska komisija in ki
bo preveril skladnost z zgoraj navedenimi zavezami.

Skrbnik spremljanja bo imenovan za dobo treh let. Pravila imenovanja skrbnika spremljanja in njegove dolznosti so
navedene v Prilogi II. Skrbnik spremljanja bo moral zlasti dokazati, da ima izku$nje na podro¢ju prestrukturiranja
posojil in upravljanja posojil za namene spremljanja zavez iz tock 3 in 6.

IzvrSevanje in porocanje. Irski organi bodo zagotovili, da bo zdruzeni subjekt deloval skladno z zgoraj navedenimi
zavezami. Irski organi predloZijo redna porocila o ukrepih, ki se sprejmejo za zagotovitev skladnosti z zavezami.
Prvo porodilo se predlozi Komisiji najpozneje Sest mesecev po odobritvi od datuma uradnega obvestila o tem sklepu
in nato v Sestmesecnih presledkih.
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PRILOGA 1I

IMENOVANJE IN DOLZNOSTI SKRBNIKA SPREMLJANJA

Banki Anglo Irish Bank in INBS se skupno imenujeta ,zdruzeni subjekt”.

IL.

11

Skrbnik spremljanja

. Irski organi se zavezujejo, da bo zdruzeni subjekt imenoval skrbnika spremljanja za obdobje treh let.

Skrbnik spremljanja je ena ali ve¢ fizi¢nih ali pravnih oseb, ki delujejo neodvisno od zdruzenega subjekta. Potrdi ga
Komisija in imenuje zdruZeni subjekt, njegova dolznost pa je spremljanje, ali zdruZeni subjekt izpolnjuje svoje
obveznosti v odnosu do Komisije ter izvaja nacrt prestrukturiranja in reSevanja.

. Skrbnik spremljanja mora biti neodvisen od zdruzenega subjekta in mora biti ustrezno usposobljen za izvajanje svojih

pooblastil, na primer kot investicijska banka, svetovalec ali revizor, poleg tega pa ne sme biti ali postati izpostavljen
navzkrizju interesov. Skrbnik spremljanja mora zlasti izkazovati izkusnje na podro¢ju prestrukturiranja posojil in
upravljanja posojil za namene spremljanja zavez iz tock 2 in 5. Skrbnika spremljanja placuje zdruzeni subjekt, ki ne
sme vplivati na neodvisno in u¢inkovito izpolnjevanje njegovih nalog in pooblastil.

Imenovanje skrbnika spremljanja
Predlog irskih organov

Najpozneje v §tirih tednih po datumu prejetja sklepa o odobritvi nacrta prestrukturiranja in reSevanja zdruzenega
subjekta irski organi posredujejo v odobritev Komisiji imena dveh ali ve¢ oseb kot skrbnikov spremljanja z navedbo,
katera je njihova prva izbira. Predlog mora vsebovati zadostne informacije, da Komisija lahko preveri, ali predlagani
skrbnik izpolnjuje zahteve, dolocene v odstavku 3, in vkljucuje:

celotne pogoje za predlagana pooblastila, skupaj z vsemi potrebnimi dolocbami, ki omogocajo, da skrbnik spremljanja
opravlja svoje dolznosti v skladu s temi zavezami;

opis delovnega nacrta, ki navaja, kako namerava skrbnik spremljanja opravljati naloge, ki so mu bile dodeljene.

Odobritev ali zavrnitev s strani Komisije

Komisija ima pravico, da odobri ali zavrne predlagane skrbnike spremljanja in odobri predlagana pooblastila ob
upostevanju morebitnih sprememb, za katere meni, da so nujne za izpolnjevanje obveznosti skrbnika spremljanja.
Skrbnik spremljanja je imenovan v enem tednu po odobritvi Komisije v skladu s pooblastili, ki jih je Komisija
odobrila.

Novi predlog irskih organov

Ce so vsi predlagani skrbniki spremljanja zavrnjeni, irski organi v enem tednu od prejema obvestila o zavrnitvi
predloZijo imena najmanj dveh drugih oseb ali institucij v skladu s pogoji in ob upostevanju postopka iz odstavkov 1
in 5.

Skrbnik spremljanja, ki ga imenuje Komisija

Ce Komisija zavrne tudi vse druge predlagane skrbnike spremljanja, imenuje skrbnika(-e) spremljanja, ki gafjih
zdruzeni subjekt dolo¢i v skladu s pooblastili skrbnika, odobrenimi s strani Komisije.

DolZnosti skrbnika spremljanja

Dolznost skrbnika spremljanja je zagotoviti skladnost s pogoji in obveznostmi, ki izhajajo iz tega sklepa, ter izvajanje
nacrta prestrukturiranja in reevanja.
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Dolznosti in obveznosti skrbnika spremljanja

. Skrbnik spremljanja:

(i) Komisiji v stirih tednih od imenovanja predlaga podroben delovni nacrt, v katerem je opisano, kako namerava
spremljati skladnost z zavezami v odnosu do Komisije ter izvajanje nacrta prestrukturiranja in resevanja;

(ii) spremlja skladnost z vsemi zavezami, ki so jih prevzeli irski organi v imenu zdruZenega subjekta, ter izvajanje
nacrta prestrukturirana in resevanja;

(i) predlaga ukrepe, za katere meni, da so potrebni za zagotovitev skladnosti irskih organov z vsemi zavezami v
odnosu do Komisije;

(iv) Komisiji, zdruzenemu subjektu in irskim organom v 30 dneh po koncu vsakega Cetrtletja predlozi osnutek
pisnega porocila v angleskem jeziku. To porocilo zajema izpolnjevanje obveznosti skrbnika spremljanja v okviru
njegovih pooblastil, skladnost z vsemi zavezami ter izvajanje nacrta prestrukturiranja in reSevanja. Vsi prejemniki
osnutka porocila lahko v petih delovnih dneh predloZijo svoje pripombe. Skrbnik spremljanja v petih delovnih
dneh od prejema pripomb pripravi kon¢no porocilo in ga predlozi Komisiji ob upostevanju, ¢e je mogoce in po
lastni presoji, predloZenih pripomb. Skrbnik bo poslal kopijo kon¢nega porocila tudi irskim organom in zdru-
zenemu subjektu. Ce osnutek porocila ali konéno porocilo vsebujeta informacije, ki se ne smejo razkriti zdru-
zenemu subjektu ali irskim organom, bodo zdruzeni subjekt ali irski organi prejeli samo nezaupno razli¢ico
osnutka porocila ali kon¢nega porocila. Skrbnik spremljanja ne sme predloziti nobene razlicice porocila zdruze-
nemu subjektu in/ali irskim organom, dokler je ne predlozi Komisiji.

Komisija lahko skrbniku spremljanja da navodila ali usmeritve, da se zagotovi izpolnjevanje zavez v odnosu do
Komisije ter izvajanje nacrta prestrukturiranja in reSevanja.

Irski organi in zdruzeni subjekt zagotovijo vse potrebno sodelovanje, podporo in informacije, ki jih skrbnik sprem-
ljanja lahko upraviCeno zahteva za opravljanje svojih nalog. Skrbnik spremljanja ima neomejen dostop do knjig,
evidenc, dokumentov, vodstvenega in drugega osebja ter do datotek, lokacij in tehni¢nih informacij zdruzenega
subjekta, ki so potrebne za opravljanje njegovih nalog v skladu z zavezami.
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