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(Resolucije, priporocila in mnenja)

MNENJA

SVET

MNENJE SVETA
o posodobljeni razli¢ici programa Estonije za konvergenco, 2009-2013

(2010/C 140/01)

SVET EVROPSKE UNIJE JE -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe Sveta (ES) 3t. 1466/97 z dne 7. julija
1997 o okrepitvi nadzora nad proracunskim stanjem ter o
nadzoru in usklajevanju gospodarskih politik (') ter zlasti ¢lena
9(3) Uredbe,

ob upostevanju priporocila Komisije,

po posvetovanju z Ekonomsko-finan¢nim odborom —

PODAL NASLEDNJE MNENJE:

(1) Svet je 26. aprila 2010 preucil posodobljeno razli¢ico
programa Estonije za konvergenco za obdobje 2009-2013.

(2) Estonsko gospodarstvo je trenutno na poti iz globoke rece-
sije. Ta je obc¢utno vplivala na javne finance, preobrat v
netrajnostnem povprasevanju na domacem trgu in pok
nepremic¢ninskega balona pa sta hitro redila prej velika
notranja in zunanja neravnovesja. Ob upoStevanju znatnih
makroekonomskih neravnovesij pred upadom gospodarske
rasti je bilo obsezno in odlo¢no ukrepanje vlade za
omejitev negativnega vpliva upada gospodarske rasti na

(') UL L 209, 2.8.1997, str. 1. Dokumenti, navedeni v tem besedilu, so
na voljo na spletni strani: http:/[ec.europa.eu/economy_finance/sgp/
index_sl.htm

=

javne finance preudaren odziv, ki je bil v skladu z evrop-
skim naértom za oZivitev gospodarstva. Pomagalo je
omejiti gospodarska, proracunska in finan¢no-sistemska
tveganja ter omogocilo ponovno vzpostavitev konkurenc-
nosti s prilagajanjem cen in pla¢ v gospodarstvu.

Ohranitev trdnih monetarnih varoval v podporo stabilnosti
menjalnega tecaja in preudarne financne politike, med
drugim tudi s poglobljenim ¢ezmejnim sodelovanjem, so
pripomogli k prepre¢evanju neugodnih gibanj. Visoka
raven dolgov zasebnega sektorja se zdaj postopoma
znizuje, vendar bo kljub temu vplivala na ozivitev, saj
ovira potrodnjo in nalozbe. Klju¢ni politini izzivi v
prihodnosti so povecanje produktivnosti gospodarstva za
dodatno izboljsanje konkuren¢nosti in trajno konvergenco
ter omejevanje tveganja za izgubo znanja in ves¢in zaradi
dolgotrajne brezposelnosti. Bolj splosni gospodarski izziv je
ponovno pozitivna in trajnostna rast, pri ¢emer se je treba
izogibati ponovnim velikim notranjim in zunanjim nerav-
novesjem. Javne finance so se vefinoma Ze prilagodile
pri¢akovani manjsi rasti v prihodnjih letih, v srednjero¢nem
obdobju pa je potreben Se nadaljnji napredek.

Ceprav je zmanjsanje dejanskega BDP zaradi krize veci-
noma cikli¢no, je negativno vplivalo tudi na raven poten-
cialne proizvodnje. Zaradi manjsih nalozb, omejene razpo-
lozljivosti kreditov in naras¢ajoce strukturne brezposelnosti
lahko kriza poleg tega vpliva tudi na potencialno srednje-
rocno rast. Poleg tega pa zaradi posledic gospodarske krize
nara$Ca tudi negativni vpliv staranja prebivalstva na pote-
ncialno proizvodnjo in vzdrznost javnih financ. Zato bo
nujno treba pospesiti izvajanje strukturnih reform, da bi
spodbudili potencialno rasti. Predpogoj za to pa je prila-
goditev gospodarstva na bolj trajnostno sestavo rasti z
vedjim poudarkom na izvozu. Zlasti zaradi velikega
povecanja brezposelnosti je za Estonijo pomembno, da
pospesi izvajanje aktivnih politik trga dela, poveca prilag-
odljivost sistemov za izobraZevanje in usposabljanje
potrebam trga dela in vlaga v vsezivljenjsko ucenje.
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(4) Po makroekonomskem scenariju iz programa naj bi imel

realni BDP po ocenjenem padcu za 14,5 % leta 2009
skoraj nielno celoletno rast (-0,1%) leta 2010, v
preostalem programskem obdobju pa naj bi si opomogel
in dosegel povprecno 3,7-odstotno stopnjo rasti.

V letu 2010 naj bi se cikli¢ne razmere zacele postopoma
izboljsevati. Povprasevanje na domacem trgu naj bi po
pric¢akovanjih $e naprej zaviralo oZivitev gospodarstva leta
2010, rast pa naj bi bila predvsem posledica ve¢jega zuna-
njega povprasevanja in preobrata v ciklu zalog. Domaci viri
rasti bodo predvidoma znova izrazitejsi od leta 2011
naprej. Po trenutno razpolozljivih podatkih (') se zdi, da
ta scenarij temelji na verjetnih predpostavkah o rasti, nego-
tovost glede gospodarskega razvoja pa je $e vedno velika.
Videti je, da so projekcije v programu glede inflacije reali-
stine, monetarne predpostavke in predpostavke o
menjalnem teCaju pa so skladne s preostalim makroeko-
nomskim scenarijem. Ze zabelezen nominalni padec cen in
pla¢ na domacem trgu naj bi se v skladu s programom in
napovedmi sluzb Komisije iz jeseni 2009, ¢eprav nekoliko
drugace, nadaljeval tudi leta 2010. Zaradi upada uvoza kot
posledice recesije se je prej$nji visok zunanji primanjkljaj
spremenil v presezek, ki naj bi bil v srednjeroénem
obdobju visji kot v jesenski napovedi sluzb Komisije, ker
so v programu upostevana previdnejsa pricakovanja glede
razvoja povpraSevanja na domacem trgu. V programu je za
leto 2010 predvideno dodatno povecanje brezposelnosti,
za celotno programsko obdobje pa manj$a udelezba na
trgu dela.

(5) Celotna gospodarska in proracunska strategija estonskih

organov izraza njihovo trdno zaupanje v zdrave javne
finance. V programu je ocenjeno, da bo javnofinan¢ni
primanjkljaj za leto 2009 znasal 2,6 % BDP, kar je zelo
podobno ravni v letu 2008 (2,7 %). To je posledica celovite
in obsezne proracunske konsolidacije, izvedene v letu
2009, ko se je gospodarski polozaj znatno poslabsal.
Zaradi konsolidacije, kljub znatnemu upadu nominalnega
BDP, se je nekoliko povecal nominalni prihodek, ve¢inoma
zaradi visjih nedavénih prihodkov in povisanja nekaterih
davénih stopenj. Zaradi ob¢utnega zmanj$anja javne porabe
so tudi odhodki ostali na ravni, primerljivi z letom 2008,
obenem pa je bila gospodarstvu s povecanim ¢rpanjem
sredstev iz strukturnih skladov EU zagotovljena protici-
klicna podpora.

Strukturni saldo (tj. cikli¢no prilagojeni saldo brez enkrat-
nih in zacasnih ukrepov, izracunan v skladu s skupno
dogovorjeno metodologijo) se je v skladu s programom
izboljsal za 3,5 % BDP, iz Cesar je razvidna izredno res-
triktivna fiskalna naravnanost. Sklop diskrecijskih ukrepov,

(1) V oceni so upostevane zlasti napovedi sluzb Komisije iz jeseni 2009,

pa tudi druge, nove informacije, ki so bile na voljo kasneje.

izvedenih v letu 2009, obenem dokazuje Se intenzivnejSo
konsolidacijo, ki je znasala ve¢ kot 9 % BDP. Razliko gre
ob upostevanju obsega in znacilnosti upada rasti pripisati
predvsem dejstvu, da je konsolidacijska strategija v veliki
meri temeljila na prepre¢evanju predhodno dolocene rasti
odhodkov za javno porabo in socialne prejemke, nega-
tivnim posledicam sestave na davcéne prihodke, zlasti zaradi
vidnega upada domace potrosnje in odhodkov za place, pa
tudi negotovosti, povezani z izracunom cikli¢no prilago-
jenih saldov. V skladu s programom se bo zacel javnofi-
nanéni nominalni primanjkljaj leta 2010 postopoma
zmanjsevati, do konca programskega obdobja pa naj bi
bil dosezen presezek.

(6) V programu je za leto 2010 predviden nominalni primanj-

kljaj v visini 2,2 % BDP. IzboljSanje nominalnega salda v
primerjavi s prej$njim letom je mogoce pripisati predvsem
celoletnemu vplivu konsolidacijskih ukrepov, ki so bili v
drugi polovici leta 2009 izvedeni na strani prihodkov in
odhodkov. Poleg tega so se leta 2010 troSarine Se povecale,
kar je kljub zmanjSanju nominalnega BDP za priblizno
1,25% omogocilo  predvideno  povecanje  davénih
prihodkov. Nominalni odhodki naj bi ostali priblizno na
ravni iz leta 2009, pri ¢emer naj bi se zmerno povecanje
javnih nalozb izravnalo z nadaljnjim padanjem javne
porabe; delez odhodkov tako rahlo naras¢a. Dodatni ukrepi
za izboljSanje fiskalnega stanja tako leta 2010 skupaj
znasajo 0,7 % BDP, poleg celoletnega vpliva konsolidacij-
skih ukrepov, sprejetih v drugi polovici leta 2009, ki
zna$ajo 2,5% BDP. Naclrtovana fiskalna naravnanost,
merjena s spremembo strukturnega salda, je kljub temu
na splosno nevtralna. Razliko med dvema pristopoma je
mogoce delno razloziti z ve¢jo odvisnostjo od enkratnih in
zaCasnih ukrepov v programu, pri ¢emer so cikli¢ne
razmere $e¢ vedno slabe, delno pa jo je mogole pripisati
prej navedeni negotovosti v zvezi z izratunom ciklino
prilagojenih saldov.

(7) Glavni cilj srednjero¢ne proracunske strategije iz programa

je doseci srednjerocni cilj, ki je v programu opredeljen kot
strukturni saldo, do konca programskega obdobja leta
2013, ko naj bi nominalni in primarni saldo izkazala
presezek. Srednjero¢ni cilj glede na najnovejSe projekcije
in stopnjo dolga ve¢ kot primerno izraza cilje Pakta za
stabilnost in rast. Strukturni saldo, izracunan po skupno
dogovorjeni metodologiji, naj bi se v obdobju 2011-2013
po programu izboljsal za 0,5-1 % BDP letno. Izboljsanje
naj bi bilo predvsem rezultat hitrejSega padanja deleza
odhodkov v BDP (v primerjavi z delezem prihodkom),
pri ¢emer je v zadnjih letih programskega obdobja pred-
videno nominalno zniZanje vecine kategorij primarnih
odhodkov, zlasti nadomestil za zaposlene in socialnih
izpla¢il. Toda v programu ni podrobnih podatkov o
obseznih ukrepih v podporo tej konsolidaciji. Odvisnost
od enkratnih ukrepov za izpolnjevanje proracunskih ciljev
se bo leta 2011 zmanj$ala, v zadnjih letih programskega
obdobja pa izginila. Zaradi teh teZenj in zmanjsevanja fi-
nan¢nih sredstev, ki so na razpolago v okviru finan¢ne
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perspektive za obdobje 2007-2013, naj bi se nedavcni
prihodki do konca programskega obdobja zmanjsali na
raven iz leta 2008.

(8) Proracunski rezultati bi bili lahko v kratko- in srednje-

ro¢nem obdobju slabsi od napovedanih v programu. Kot
je bilo Ze ugotovljeno, je makroekonomska negotovost
velika in pomeni ocitno proracunsko tveganje, Ceprav se
zdi, da ni razloga za sklepanje, da je to tveganje bolj pozi-
tivno ali negativno. Leto 2010 je $e bolj negotovo zaradi
odvisnosti od nestanovitnih postavk, zlasti tega, da morda
ne bo v celoti uresni¢ena nacrtovana prodaja nefinanénih
sredstev v visini 0,5 % BDP, odtegnitev dividend in deleza
dobicka drzavnim podjetjem pa je odvisna od upravnih
odlocitev, kar pomeni doloceno tveganje glede izvajanja.
Delno so bili mogoce davéni prihodki leta 2009 boljsi
od pri¢akovanih zaradi obseznega skladiScenja blaga, od
katerega je bila pred poviSanjem dav¢ne stopnje januarja
2010 placana troSarina, kar bi lahko negativno izravnalno
vplivalo na prihodke leta 2010.

V zadnjih letih programskega obdobja bo odvisnost od
enkratnih in zacasnih ukrepov sicer manjsa, vendar ni na
voljo zadostnih podatkov o strukturnih ukrepih, ki naj bi
jih nadomestili, kar lahko ogrozi cilje programa. Vendar to
tveganje delno blaZijo zanesljivi proracunski rezultati
estonskih organov.

(9) Delez bruto javnega dolga v visini 7,8 % BDP leta 2009 je

precej pod referen¢no vrednostjo iz Pogodbe; zaradi javno-
finan¢nih primanjkljajev naj bi se do konca programskega
obdobja povecal na 14,3 % BDP. Javnofinan¢ni sektor naj
bi v programskem obdobju ohranil neto pozicijo sredstev.

(10) Iz srednjero¢nih projekcij dolga, v katerih je predvideno, da

se bo stopnja rasti BDP postopoma priblizala vrednostim
pred krizo, da bo delez davkov znova dosegel ravni pred
krizo in se bodo povecali odhodki, povezani s staranjem
prebivalstva, je razvidno, da bo proracunska strategija,
predvidena v programu, v sedanji obliki in brez nadaljnjih
sprememb politike ve¢ kot zadostovala za stabilizacijo
deleza javnega dolga v BDP do leta 2020.

(11) Dolgoro¢ni proracunski vpliv staranja prebivalstva je

znatno pod povpredjem v EU. Bruto dolg je v Estoniji
trenutno zelo nizek, ohranjanje zdravih javnih financ, ki
je v skladu s prora¢unskimi nacrti za celotno programsko

obdobje, pa bi prispevalo k omejevanju tveganja za vzdrz-
nost javnih financ, ki so bila v poro¢ilu Komisije o vzdrz-
nosti iz leta 2009 (') ocenjena kot nizka.

(12) Proracunski okvir temelji na pravilu nominalnega salda za
javnofinan¢no proracunsko stanje. To pravilo je Ze dolgo
temelj gospodarske politike, ki prispeva k solidnim
proracunskim rezultatom in zbiranju finan¢nih sredstev.

V zadnjih letih je izvajanje tega koncepta napredovalo, tako
da je bolj usklajeno s ciklom, pri ¢emer so bile upostevane
nekatere znacilnosti pristopa strukturnega salda, tako da je
bil cilj presezek na vrhu cikla, med recesijo pa so bili
dovoljeni primanjkljaji. Vzrok za delno porabo nepricako-
vanih prihodkov med cikli¢nimi porasti in vrhi je zato
morda dejstvo, da v zvezi z odhodki in prihodki ni
posebnih pravil. Poleg tega ima srednjero¢ni proracunski
okvir nekatere pomanjkljivosti, ki vplivajo na kontinuiteto
letnih posodobitev; preden Parlament sprejme posodob-
ljene razli¢ice programov za konvergenco, se o njih 3e
vedno ne razpravlja. V programu so nacrti za krepitev
proracunskega postopka z izboljSanjem strateskega in
letnega nacrtovanja, ki se Ze izvajajo in s katerimi se resu-
jejo nekatere od opisanih pomanjkljivosti.

(13) Z dav¢énimi spremembami v letih 2009-2010 se nadaljuje
strategija preusmeritve obdav¢enja na potrosnjo in uporabo
naravnih virov; povecala se je tudi odvisnost od davkov na
delo. Program poleg tega zajema tekoco analizo ucinkovi-
tosti veljavnih izjem in preferencialnih davénih stopenj,
zagotovitev vecje prilagodljivosti v prora¢unskem postopku
z zmanj$anjem namenskih prihodkov, sedanja prizadevanja
za prepreCevanje izogibanja davkom ter nadaljnjo poeno-
stavitev in racionalizacijo davéne uprave. Ti ukrepi in
nadaljnje preusmerjanje obdavéevanja z dela na vire, ki
so manj cikliéno obcutljivi, bi lahko prispevali k izboljsanju
kakovosti javnih financ in ublazitvi tveganja za
proracunske obete.

(14) Strategija, ki zagotavlja uspesno sodelovanje v ERM II in je
podkrepljena s Stevilnimi politiénimi zavezami, prevzetimi
ob vstopu v mehanizem, skuSa zagotoviti stabilnost
menjalnega tecaja z vzdrZevanjem obseznih monetarnih
varoval ter finan¢ne in fiskalne stabilnosti ter ohraniti
prilagodljivosti trgov dela in proizvodov.

(") Svet v sklepih z dne 10. novembra 2009 o vzdrznosti javnih financ

,poziva drzave clanice, naj se v prihodnjih programih za stabilnost
in konvergenco posvetijo predvsem strategijam za doseganje vzdrz-
nosti, poleg tega pa ,poziva Komisijo, naj skupaj z Odborom za
ekonomsko politiko in Ekonomsko-finanénim odborom 3e pred
objavo naslednjega porocila o vzdrznosti dodatno razvije metodolo-
gijo za ocenjevanje dolgoro¢ne vzdrznosti javnih financ“. Naslednje
porocilo naj bi bilo pripravljeno leta 2012.
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Estonija je bila ob nastopu krize v razmeroma mocnem
polozaju z velikimi fiskalnimi rezervami, na splo$no
zdravim banénim sektorjem in razmeroma visoko stopnjo
prilagodljivosti pla¢ in cen. Toda njene pretekle politike
niso preprecile velikih makroekonomskih neravnovesij,
kar je razvidno iz izjemno visoke rasti posojil, znatnih
inflacijskih pritiskov, velikih primanjkljajev tekocega ra¢una
in netrajnostnega razcveta nepremicninskega trga. Organi
so za omejitev poslabsanja javnih financ med krizo leta
2009 sprejeli ve¢ obseznih konsolidacijskih paketov. Ta
konsolidacija bo imela pozitiven ucinek $e po letu 2009,
pri Cemer zlasti znizanje pla¢ v javnem sektorju pozitivno
prispeva k odpravljanju neravnovesij v gospodarstvu.
Ban¢ni sektor ostaja dobro kapitaliziran in dovolj likviden.
Napredek je bil dosezen tudi v strukturni politiki. Z
nedavno sprejeto delovno zakonodajo se je povecala prilag-
odljivost trga dela, kar je omogocilo prilagoditev prej$njega
modela gospodarstva, ki ga je usmerjalo povprasevanje na
domacem trgu, na bolj trajnostno rast. Kar zadeva proiz-
vodne trge, je cilj politicnih ukrepov povecanje konku-
rence. Konkurenénost menjalnega sektorja se od leta
2009 povecuje zaradi nenehnega zniZevanja stroskov za
place in ciljno usmerjenih drzavnih programov, pa tudi z
ucinkovito uporabo sredstev iz strukturnih skladov EU.
Izziv v prihodnosti bo preprecevanje ponovnih velikih
notranjih in zunanjih neravnovesij med samim okrevanjem.

(15) Ob upostevanju navedenih tveganj za proracunske cilje se
lahko za proracunsko strategijo iz programa Steje, da je na
splosno skladna z zahtevami iz pakta. Glede na nedavno
znatno zmanjSanje gospodarske dejavnosti je predvsem
nartovana uresnicitev srednjero¢nega cilja do konca
programskega obdobja primer ustrezno ambicioznega cilja,
ki ustreza zahtevam iz Pakta za stabilnost in rast ter je
skladen z uspesnim sodelovanjem v ERM II. Toda zaradi
negotovosti v zvezi z makroekonomskim okoljem in
odvisnosti od nestanovitnih postavk $e niso odpravljena
vsa tveganja v kratkoro¢nem obdobju. Poleg tega srednje-
ro¢ni cilj morda ne bo dosezen, kot je predvideno v
programu, ¢e v srednjeroénem obdobju ne bodo sprejeti
dodatni ukrepi za ciljno konsolidacijo.

(16) Kar zadeva predpisane podatke, dolo¢ene v kodeksu
ravnanja za programe za stabilnost in konvergenco, v
programu manjkajo nekateri obvezni in neobvezni

podatki ().

Splosni sklep je, da je Estonija leta 2009, ko se je gospodarski
polozaj znatno poslabsal, odlo¢no konsolidirala javne finance,
kar je prispevalo k teko¢emu prilagajanju v gospodarstvu, in
skusala spodbuditi uspesno sodelovanje v ERM I, pri ¢emer
pa se je poskusala izogniti cezmernemu primanjkljaju.
Gospodarstvo je trenutno na poti iz hude recesije; povprec¢na
rast v srednjeroénem obdobju naj bi ostala precej niZja kot v
letih porasta in vrhov v zadnjem ciklu. S konsolidacijo,
izvedeno leta 2009, so bile javne finance Ze v veliki meri prila-
gojene pric¢akovani niZji rasti v srednjero¢nem obdobju. Toda
nadzor nad odhodki Se ni dovolj strog in srednjero¢ni
proracunski okvir Se ni izboljsan. Cilj programa je postopno
zmanj$anje javnofinanénega nominalnega primanjkljaja od leta
2010, presezek pa naj bi bil v skladu s srednjero¢nim ciljem
dosezen do konca programskega obdobja, &eprav so ti
proracunski rezultati odvisni od negativnih tveganj v kratko-
ro¢nem in srednjeroénem obdobju.

Glede na navedene ocene ter potrebo po zagotovitvi trajnostne
konvergence in uspe$nega sodelovanja v ERM II naj Estonija:

(i) zagotovi, da bo javnofinan¢ni primanjkljaj ostal nizji od 3 %
BDP, in sprejme potrebne ukrepe za nacrtovano uresnicitev
srednjero¢nega cilja v srednjero¢nem obdobju;

(ii) okrepi srednjero¢ni proracunski okvir, zlasti z izboljSanjem
nacrtovanja odhodkov, in dodatno okrepi sistem za sprem-
ljanje strateskih ciljev in porocanje o njih.

Primerjava kljuénih makroekonomskih in proraunskih projekcij

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Realni BDP
(spremembe v %)

PK jan. 2010 -3,6 -14,5 -01 3,3 3,7 4,0
KOM nov. 2009 -3,6 -13,7 -0,1 4,2 — —
PK dec. 2008 =22 -3,5 2,6 4,8 5,0 —

(") Predvsem manjkajo predpostavke o nominalnem efektivnem
menjalnem tecaju.
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2008 2009 2010 2011 2012 2013

Inflacija po HICP PK jan. 2010 10,6 0,2 0,4 1,9 2,3 2,7
(v %)

KOM nov. 2009 10,6 0,2 0,5 2,1 — —

PK dec. 2008 10,6 4,2 2,8 3,0 3,2 —
Proizvodna vrzel (1) PK jan. 2010 6,2 -838 -84 -5,7 -3,1 -0,5
(v % potencialnega BDP)

KOM nov. 2009 (%) 4,7 -9,4 -9,1 -54 — —

PK dec. 2008 0,9 -57 -59 -39 -1,7 —
Neto posojanjefizposojanje glede na | PK jan. 2010 -84 6,9 8,5 6,3 2,9 -1,0
preostali svet
(v % BDP) KOM nov. 2009 -8,2 6,3 3,7 2,4 — —

PK dec. 2008 -10,5 -5,1 -50 —4,7 —4,7 —
Javnofinanc¢ni prihodki PK jan. 2010 37,1 45,0 45,7 44,0 41,5 39,2
(v% BDP)

KOM nov. 2009 37,1 41,9 43,5 42,4 — —

PK dec. 2008 36,2 38,9 37,8 36,5 35,2 —
Javnofinan¢ni odhodki PK jan. 2010 39,9 47,6 47,9 46,0 42,5 39,0
(v% BDP)

KOM nov. 2009 39,9 44,8 46,7 45,4 — —

PK dec. 2008 38,2 40,6 38,8 36,4 35,0 —
Javnofinanéni saldo (3) PK jan. 2010 -2,8 -2,6 -2,2 -2,0 -1,0 0,2
(v% BDP)

KOM nov. 2009 -2,7 -30 -32 -3,0 — —

PK dec. 2008 -1,9 -1,7 -1,0 0,1 0,2 —
Primarni saldo PK jan. 2010 -2,5 -23 -2,0 -1,7 -0,6 0,7
(v % BDP)

KOM nov. 2009 -2,5 -2,6 -2,6 -23 — —

PK dec. 2008 -1,8 -1,5 -0,8 0,3 0,4 —
Cikli¢no prilagojeni saldo (') PK jan. 2010 -4,7 0,1 0,4 -0,3 -0,1 0,4
(v % BDP)

KOM nov. 2009 -4,2 -0,1 -0,4 -1,3 — —

PK dec. 2008 -2,2 0,0 0,8 1,3 0,7 —
Strukturni saldo (%) PK jan. 2010 -4,7 -1,1 -1,5 -0,9 -0,1 0,4
(v % BDP)

KOM nov. 2009 -4,4 -2,5 -2,4 -1,9 — —

PK dec. 2008 - 2,4 -0,1 0,4 1,2 0,7 —
Bruto javni dolg PK jan. 2010 4,6 7,8 10,1 13,0 14,2 14,3
(v % BDP)

KOM nov. 2009 4,6 7,4 10,9 13,2 — —

PK dec. 2008 3,7 3,7 3,5 3,0 2,8 —
Opombe:

(") Proizvodne vrzeli in ciklicno prilagojenih saldi iz programov glede na ponovne izracune sluzb Komisije na podlagi podatkov v

programih.

(%) Na podlagi ocenjene potencialne rasti v visini 2,3 %, — 0,2 %, — 0,4 % oziroma 0,2 % v obdobju 2008-2011.

(}) Program za konvergenco: opredelitev ESA95; sluzbe Komisije: opredelitev glede na postopek v zvezi s ¢ezmernim primanjkljajem.

(* Cikli¢no prilagojeni saldo brez enkratnih in drugih zacasnih ukrepov. Glede na najnovejsi program enkratni in drugi zacasni ukrepi
znasajo 1,2 % BDP leta 2009, 1,9 % BDP leta 2010 in 0,6 % BDP leta 2011 (zmanjsevanje primanjkljaja), glede na napovedi sluzb
Komisije iz jeseni 2009 pa 0,2 % BDP leta 2008, 2,4 % BDP leta 2009, 2,0 % BDP leta 2010 in 0,6 % BDP leta 2011 (zmanjsevanje

primanjkljaja).
Vir:

Program za konvergenco (PK); napovedi sluzb Komisije iz jeseni 2009 (KOM); izracuni sluzb Komisije.




