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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/390
z dne 11. novembra 2016

o dopolnitvi Uredbe (EU) st. 909/2014 Evropskega parlamenta in

Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi glede nekaterih

bonitetnih zahtev za centralne depotne druzbe in imenovane
kreditne institucije, ki ponujajo pomoZne ban¢ne storitve

(Besedilo velja za EGP)

NASLOV 1

KAPITALSKE ZAHTEVE ZA VSE CDD IZ CLENA 47
UREDBE (EU) St. 909/2014

Clen 1
Pregled zahtev glede kapitala CDD
1. Za namene ¢lena 47(1) Uredbe (EU) st. 909/2014 ima centralna
depotna druzba (v nadaljnjem besedilu: CDD) vedno znesek kapitala,

vkljuéno z zadrZzanim dobiCkom in rezervami, naveden v Clenu 3 te
uredbe.

2. Za izpolnitev kapitalskih zahtev iz ¢lena 3 se uporabijo kapitalski
instrumenti, ki izpolnjujejo pogoje iz €lena 2 te uredbe.

Clen 2

Pogoji v zvezi s kapitalskimi instrumenti
1. Za namene ¢lena 1 ima CDD kapitalske instrumente, ki izpolnju-
jejo vse naslednje pogoje:
(a) so vpisani kapital v smislu ¢lena 22 Direktive Sveta 86/635/EGS (1);
(b) so vplacani, vkljucno s presezkom vplacanega kapitala;

(c) v celoti pokrivajo izgube v Casu rednega poslovanja;

(d) pri stecaju ali likvidaciji so uvrs¢eni za vsemi drugimi terjatvami v
tozbah v zvezi z insolventnostjo ali v skladu z veljavno zakonodajo
o insolventnosti.

2. CDD, ki ima dovoljenje v skladu s to¢ko (a) clena 54(2)
Uredbe (EU) s§t. 909/2014 za opravljanje pomoznih banc¢nih storitev,
lahko poleg kapitalskih instrumentov, ki izpolnjujejo pogoje iz odstavka
1, za izpolnitev zahtev iz ¢lena 1 uporabi kapitalske instrumente:

(a) ki izpolnjujejo pogoje iz odstavka 1;

(") Direktiva Sveta 86/635/EGS z dne 8. decembra 1986 o letnih ra¢unovodskih
izkazih in konsolidiranih radunovodskih izkazih bank in drugih finanénih
institucij (UL L 372, 31.12.1986, str. 1).
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(b) ki so ,kapitalski instrumenti“, kakor so opredeljeni v tocki (119)
¢lena 4(1) Uredbe (EU) s§t. 575/2013;

(c) za katere veljajo doloc¢be Uredbe (EU) §t. 575/2013.

Clen 3
Raven kapitalskih zahtev za CDD

1. CDD ima kapital, vklju¢no z zadrzanim dobickom in rezervami, ki
je vedno vedji od ali enak vsoti:

(a) kapitalskih zahtev CDD za operativna, pravna in skrbniska tveganja
iz tocke (a) ¢lena 47(1) Uredbe (EU) st. 909/2014, izraCunanih v
skladu s ¢lenom 4;

(b) kapitalskih zahtev CDD za nalozbena tveganja iz tocke (a)
Clena 47(1) Uredbe (EU) st. 909/2014, izracunanih v skladu s
¢lenom 5;

(c) kapitalskih zahtev CDD za poslovna tveganja iz tocke (a)
¢lena 47(1) Uredbe (EU) §t. 909/2014, izracunanih v skladu s
¢lenom 6;

(d) kapitalskih zahtev CDD za prenchanje ali prestrukturiranje dejav-
nosti iz tocke (b) ¢lena 47(1) Uredbe (EU) §t. 909/2014, izraCunanih
v skladu s ¢lenom 7.

2.  CDD ima vzpostavljene postopke za ugotavljanje vseh virov
tveganj iz odstavka 1.

Clen 4

Raven Kkapitalskih zahtev za operativna, pravna in skrbniska
tveganja

1. CDD, ki ima dovoljenje za opravljanje pomoznih ban¢nih storitev
v skladu s tocko (a) ¢lena 54(2) Uredbe (EU) st. 909/2014 in dovoljenje
za uporabo naprednih pristopov za merjenje (v nadaljnjem besedilu:
pristopi AMA) iz ¢lenov od 321 do 324 Uredbe (EU) st. 575/2013,
izratuna svoje kapitalske zahteve za operativna, pravna in skrbniska
tveganja v skladu s ¢leni od 231 do 234 Uredbe (EU) §t. 575/2013.

2. CDD, ki ima dovoljenje za opravljanje pomoznih ban¢nih storitev
v skladu s tocko (a) ¢lena 54(2) Uredbe (EU) st. 909/2014 in uporablja
standardizirani pristop za operativno tveganje iz ¢lenov od 317 do 320
Uredbe (EU) §t. 575/2013, izracuna svoje kapitalske zahteve za operati-
vna, pravna in skrbnisSka tveganja v skladu z dolo¢bami navedene
uredbe, ki se uporabljajo za standardizirani pristop za operativno
tveganje iz ¢lenov od 317 do 320 navedene uredbe.
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3. CDD, ki izpolnjuje katerega koli od naslednjih pogojev, izracuna
svoje kapitalske zahteve za operativna, pravna in skrbniska tveganja v
skladu z dolo¢bami o enostavnem pristopu iz c¢lenov 315 in 316
Uredbe (EU) §t. 575/2013:

(a) CDD, ki nima dovoljenja v skladu s ¢lenom 54(2) Uredbe (EU)
§t. 909/2014;

(b) CDD, ki ima dovoljenje v skladu s tofko (a) cClena 54(2)
Uredbe (EU) §t. 909/2014, vendar nima dovoljenja za uporabo
pristopov AMA iz ¢lenov od 321 do 324 Uredbe (EU) st. 575/2013;

(c) CDD, ki ima dovoljenje v skladu s to¢ko (a) Clena 54(2)
Uredbe (EU) st. 909/2014, vendar nima dovoljenja za uporabo
standardiziranega pristopa iz ¢lenov od 317 do 320 Uredbe (EU)
§t. 575/2013.

Clen 5

Raven kapitalskih zahtev za naloZbeno tveganje

1. CDD svoje kapitalske zahteve za nalozbeno tveganje izracuna kot
vsoto:

(a) 8 % zneskov tveganju prilagojenih izpostavljenosti CDD za:

(i) kreditno tveganje v skladu z odstavkom 2 in

(ii) kreditno tveganje nasprotne stranke v skladu z odstavkom 3;

(b) kapitalskih zahtev CDD za trzno tveganje v skladu z odstavkoma 4
in 5.

2. Za izraCun zneskov tveganju prilagojenih izpostavljenosti CDD za
kreditno tveganje se uporablja naslednje:

(a) ¢e CDD nima dovoljenja za opravljanje pomoznih ban¢nih storitev
v skladu s toc¢ko (a) ¢lena 54(2) Uredbe (EU) s§t. 909/2014, upora-
blja standardizirani pristop za kreditno tveganje iz ¢lenov od 107 do
141 Uredbe (EU) $t. 575/2013 v kombinaciji s ¢leni od 192 do 241
o zmanjsevanju kreditnega tveganja iz navedene uredbe;

(b) ¢e CDD ima dovoljenje za opravljanje pomoZnih ban¢nih storitev v
skladu s tocko (a) ¢lena 54(2) Uredbe (EU) st. 909/2014, vendar
nima dovoljenja za uporabo pristopa na osnovi notranjih bonitetnih
ocen (pristop IRB) iz ¢lenov od 142 do 191 Uredbe (EU)
S$t. 575/2013, uporablja standardizirani pristop za kreditno tveganje
iz ¢lenov od 107 do 141 Uredbe (EU) $t. 575/2013 v kombinaciji z
doloc¢bami o zmanjSevanju kreditnega tveganja iz ¢lenov od 192 do
241 Uredbe (EU) §t. 575/2013;
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(c) ¢e CDD ima dovoljenje za opravljanje pomoznih ban¢nih storitev v
skladu s tocko (a) ¢lena 54(2) Uredbe (EU) §t. 909/2014 in dovo-
ljenje za uporabo pristopa IRB, uporablja pristop IRB za kreditno
tveganje iz Clenov od 142 do 191 Uredbe (EU) st. 575/2013 v
kombinaciji z dolocbami o zmanjSevanju kreditnega tveganja iz
Clenov od 192 do 241 Uredbe (EU) st. 575/2013.

3. Za izracun zneskov tveganju prilagojenih izpostavljenosti CDD za
kreditno tveganje nasprotne stranke CDD uporablja:

(a) eno od metod iz ¢lenov od 271 do 282 Uredbe (EU) st. 575/2013 in

(b) razvito metodo za izraun ucinkov zavarovanja s finan¢nim premo-
zenjem z uporabo prilagoditev za nestanovitnost iz ¢lenov od 220
do 227 Uredbe (EU) §t. 575/2013.

4. CDD, ki izpolnjuje katerega koli od naslednjih pogojev, izrauna
svoje kapitalske zahteve za trzno tveganje v skladu z dolocbami ¢lenov
od 102 do 106 in od 325 do 361 Uredbe (EU) st. 575/2013, vkljucno z
uporabo odstopanja za majhen obseg postavk trgovalne knjige iz
¢lena 94 navedene uredbe:

(a) CDD, ki nima dovoljenja v skladu s tocko (a) clena 54(2)
Uredbe (EU) s§t. 909/2014;

(b) CDD, ki ima dovoljenje v skladu s tocko (a) clena 54(2)
Uredbe (EU) s§t. 909/2014, vendar nima dovoljenja za uporabo
notranjih modelov za izraCun kapitalskih zahtev za trzno tveganje.

5. CDD, ki ima dovoljenje za opravljanje pomoznih ban¢nih storitev
v skladu s tocko (a) ¢lena 54(2) Uredbe (EU) §t. 909/2014 in dovoljenje
za uporabo notranjih modelov za izracun kapitalskih zahtev za trzno
tveganje, izraCuna svoje kapitalske zahteve za trzno tveganje v skladu
s Cleni od 102 do 106 in od 362 do 376 Uredbe (EU) st. 575/2013.

Clen 6

Kapitalske zahteve za poslovno tveganje

1. Kapitalske zahteve za poslovno tveganje CDD ustrezajo visji
izmed naslednjih vrednosti:

(a) oceni, ki izhaja iz uporabe odstavka 2, od katere se odsteje najnizja
od naslednjih vrednosti:

(i) disti poslovni izid zadnjega revidiranega poslovnega leta;

(i) pri¢akovani Cisti poslovni izid za tekoce poslovno leto;
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(ii1) pricakovani Cisti poslovni izid za preteklo poslovno leto, Ce Se
niso na voljo revidirani rezultati,

(b) 25 % letnih bruto operativnih stroskov CDD iz odstavka 3.
2. Za namene tocke (a) odstavka 1 CDD izvede vse naslednje:

(a) oceni kapital, potreben za kritje izgub zaradi poslovnega tveganja,
ki temelji na razumno predvidljivih neugodnih scenarijih, relevan-
tnih za njihov poslovni model;

(b) dokumentira predpostavke in metodologije, ki se uporabljajo za
oceno pri¢akovanih izgub iz tocke (a);

(c) vsaj enkrat letno pregleda in posodobi scenarije iz tocke (a).

3. Za izracun letnih bruto operativnih stroskov CDD se uposteva
naslednje:

(a) letni bruto operativni stroski CDD zajemajo vsaj:

(i)  skupne stroske zaposlenih, vklju¢no s placami, dodatki in
socialnimi prispevki;

(ii)) skupne splosne upravne stroSke in zlasti stroske trzenja ter
reprezentancne stroske;

(iii) zavarovalne stroske;

(iv) druge stroske zaposlenih in potne stroske;

(v)  stroske nepremicnin;

(vi) stroske informacijske podpore;

(vii) stroSke telekomunikacij;

(viii) stroSke poStnin in prenosa podatkov;

(ix) stroske zunanjih svetovalcev;

(x) amortizacijo opredmetenih in neopredmetenih sredstev;
(xi) oslabitev in odtujitev osnovnih sredstev;

(b) letni bruto operativni stroski CDD se dolo¢ijo v skladu z enim od
naslednjih:

(i) mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP),
sprejetimi v skladu z Uredbo (ES) §t. 1606/2002 Evropskega
parlamenta in Sveta (1);

(") Uredba (ES) st. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. julija

2002 o uporabi mednarodnih rac¢unovodskih standardov (UL L 243,
11.9.2002, str. 1).
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(ii) direktivami  Sveta  78/660/EGS (1), 83/349/EGS () in
86/635/EGS;

(iii) splosno sprejetimi raCunovodskimi naceli tretje drzave, za
katere je v skladu z Uredbo Komisije (ES) §t. 1569/2007 (3)
ugotovljeno, da so enakovredni MSRP, ali ra¢unovodskimi
standardi tretje drzave, katerih uporaba je dovoljena v skladu
s ¢lenom 4 navedene uredbe;

(c) CDD lahko amortizacijo opredmetenih in neopredmetenih sredstev
odsteje od letnih bruto operativnih stroskov;

(d) CDD uporablja najnovejse revidirane informacije iz svojih letnih
ra¢unovodskih izkazov;

(e) ¢e CDD se ne posluje eno leto od datuma, ko zacne opravljati svoje
dejavnosti, uporabi bruto operativne stroSke, napovedane v svojem
poslovnem nacrtu.

Clen 7

Kapitalske zahteve za prenehanje ali prestrukturiranje

CDD izracuna svoje kapitalske zahteve za prenchanje ali prestrukturi-
ranje tako, da po vrsti izvede naslednje korake:

(a) oceni obdobje, potrebno za prenchanje ali prestrukturiranje za vse
scenarije stresnih situacij iz Priloge v skladu z nacrtom iz
Clena 47(2) Uredbe (EU) st. 909/2014;

(b) deli svoje letne bruto operativne stroske, izracunane v skladu s
¢lenom 6(3), z dvanajst (mesecni bruto operativni stroski);

(c) pomnozi mesecne bruto operativne stroSke iz tocke (b) z daljSim
izmed naslednjih dveh obdobij:

(i) obdobjem iz tocke (a);

(i1) Sestimi meseci.

(1) Cetrta direktiva Sveta z dne 25. julija 1978 o letnih ra¢unovodskih izkazih
posameznih vrst druzb, ki temelji na ¢lenu 54(3)(g) Pogodbe (78/660/EGS)
(UL L 222, 14.8.1978, str. 11).

(?>) Sedma direktiva Sveta z dne 13. junija 1983 o konsolidiranih ra¢unovodskih
izkazih, ki temelji na clenu 54(3)(g) Pogodbe (83/349/EGS) (UL L 193,
18.7.1983, str. 1).

(®) Uredba Komisije (ES) $t. 1569/2007 z dne 21. decembra 2007 o doloditvi
mehanizma za ugotavljanje enakovrednosti racunovodskih standardov izdaja-
teljev vrednostnih papirjev iz tretjih drzav v skladu z direktivama 2003/71/ES
in 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta (UL L 340, 22.12.2007,
str. 66).
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NASLOV 11

KAPITALSKI PRIBITEK ZA CDD Z DOVOLJENJEM ZA

OPRAVLJANJE POMOZNIH BANCNIH STORITEV IN ZA

IMENOVANE KREDITNE INSTITUCHWJE 1Z CLENA 54
UREDBE (EU) ST. 909/2014

Clen 8

Kapitalski pribitek, ki izhaja iz zagotavljanja posojila znotraj enega
dne

1. Za namene izracuna dodatnega kapitalskega pribitka, ki izhaja iz
zagotavljanja posojila znotraj enega dne, kot je doloceno v tocki (d)
¢lena 54(3) in tocki (e) ¢lena 54(4) Uredbe (EU) st. 909/2014, izvajalec
banc¢nih storitev za uporabnike CDD po vrsti izvede naslednje korake:

tnih izpostavljenosti znotraj enega dne (v nadaljnjem besedilu:
koni¢ne izpostavljenosti), ki izhajajo iz opravljanja storitev iz
oddelka C Priloge k Uredbi (EU) st. 909/2014;

(b) uporabi odbitke za vsa zavarovanja, zbrana v zvezi s koni¢nimi
izpostavljenostmi, in domneva, da po uporabi odbitkov v skladu s
¢leni od 222 do 227 Uredbe (EU) §t. 575/2013 zavarovanje izgubi
5 % trzne vrednosti;

(¢) izracuna povprecje kapitalskih zahtev v zvezi s koni¢nimi izposta-
vljenostmi, izraCunanimi v skladu z odstavkom 2, pri Cemer se te
izpostavljenosti Stejejo za izpostavljenosti ob koncu dneva (v nadalj-
njem besedilu: kapitalski pribitek).

2. Institucije za izracun kapitalskega pribitka iz odstavka 1 uporabijo
enega od naslednjih pristopov:

(a) standardizirani pristop za kreditno tveganje iz ¢lenov od 107 do 141
Uredbe (EU) st. 575/2013, ¢e nimajo dovoljenja za uporabo pristopa
IRB;

(b) pristop IRB in zahteve iz ¢lenov od 142 do 191 Uredbe (EU)
§t. 575/2013, ¢e imajo dovoljenje za uporabo pristopa IRB.

3. Ce institucije uporabijo standardiziran pristop za kreditno tveganje
v skladu z odstavkom 2(a), se Steje, da je znesek vsake od petih koni-
¢nih izpostavljenosti iz odstavka 1(a) vrednost izpostavljenosti v smislu
¢lena 111 Uredbe (EU) §t. 575/2013 za namene odstavka 1(b). Upora-
bljajo se tudi zahteve iz poglavja 4 naslova II dela 3 Uredbe (EU)
§t. 575/2013, ki se nanasajo na ¢len 111 navedene uredbe.
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4.  Ce institucije uporabijo pristop IRB za kreditno tveganje v skladu
z odstavkom 2(b), se Steje, da je neporavnani znesek vsake od petih
koni¢nih izpostavljenosti iz odstavka 1(a) vrednost izpostavljenosti v
smislu ¢lena 166 Uredbe (EU) §t. 575/2013 za namene odstavka 1(b).
Uporabljajo se tudi zahteve iz poglavja 4 naslova II dela 3 Uredbe (EU)
§t. 575/2013, ki se nanasajo na ¢len 166 navedene uredbe.

5. Kapitalske zahteve iz tega ¢lena se uporabljajo dvanajst mesecev
po pridobitvi dovoljenja za opravljanje pomoznih banc¢nih storitev v
skladu s ¢lenom 55 Uredbe (EU) §t. 909/2014.

NASLOV III

BONITETNE ZAHTEVE, KI SE UPORABLJAJO ZA KREDITNE

INSTITUCIJE ALI CDD Z DOVOLJENJEM ZA OPRAVLJANJE

POMOZNIH BANCNIH STORITEV 1Z CLENA 59 UREDBE (EU)
§t. 909/2014

POGLAVIJE 1

ZAVAROVANJE IN DRUGA ENAKOVREDNA FINANCNA SREDSTVA
ZA KREDITNA IN LIKVIDNOSTNA TVEGANJA

Clen 9

Splo$na pravila o zavarovanju in drugih enakovrednih finan¢nih
sredstvih

1. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD izpolni naslednje
pogoje v zvezi z zavarovanjem:

(a) jasno lo¢i zavarovanje od drugih vrednostnih papirjev udelezZenca,
ki si izposoja;

(b) sprejme zavarovanje, ki izpolnjuje pogoje iz €lena 10, ali druge
vrste zavarovanja, ki izpolnjujejo zahteve iz ¢lena 11, v naslednjem
hierarhi¢nem zaporedju:

(i) najprej sprejme kot zavarovanje samo vse vrednostne papitje
na racunu udelezenca, ki si izposoja, ki izpolnjujejo zahteve iz
¢lena 10;

(i) nato sprejme kot zavarovanje samo vse vrednostne papirje na
racunu udeleZenca, ki si izposoja, ki izpolnjujejo zahteve iz
¢lena 11(1);

(iii) nazadnje sprejme kot zavarovanje vse vrednostne papirje na
racunu udeleZenca, ki si izposoja, ki izpolnjujejo zahteve iz
Clena 11(2), v mejah primernih likvidnih sredstev iz
¢lena 34, ki so na voljo, z namenom izpolnitve zahteve glede
minimalnih likvidnih sredstev iz ¢lena 35(3);
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(c) vsaj dnevno spremlja kreditno kakovost, trzno likvidnost in nesta-
novitnost cen za vsak vrednostni papir, ki ga sprejme kot zavaro-
vanje, in ga ovrednoti v skladu s ¢lenom 12;

(d) opredeli metodologije v zvezi z odbitki pri vrednosti zavarovanja v
skladu s ¢lenom 13;

(e) zagotovi zadostno razprSenost zavarovanja, da se omogoci njegovo
unovcenje v obdobjih iz ¢lenov 10 in 11 brez pomembnejSega
trznega ucinka v skladu s ¢lenom 14.

2. Nasprotne stranke zagotovijo zavarovanje na podlagi dogovora o
finanénem zavarovanju z vrednostnimi papirji, kakor je opredeljen v
tocki (c) ¢lena 2(1) Direktive 2002/47/ES Evropskega parlamenta in
Sveta (1), ali na podlagi dogovora o prenosu lastniske pravice na finan-
¢nem zavarovanju, kakor je opredeljen v tocki (b) ¢lena 2(1) navedene
direktive.

3. Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD izpolni pogoje iz
Clenov 15 in 16 v zvezi z drugimi enakovrednimi finanénimi sredstvi.

Clen 10

Zavarovanje za namene tocke (d) clena 59(3) in tocke (d)
¢lena 59(4) Uredbe (EU) §t. 909/2014

1. Da bi se Stelo, da je zavarovanje najboljSe kakovosti za namene
tocke (d) ¢lena 59(3) in tocke (d) ¢lena 59(4) Uredbe (EU) st. 909/2014,
mora to vsebovati dolzniske instrumente, ki izpolnjujejo vse naslednje
pogoje:

(a) izda jih ali zanje izrecno jamci:

(1) vlada;

(i) centralna banka;

(iii) ena od multilateralnih razvojnih bank, navedenih v ¢lenu 117
Uredbe (EU) §t. 575/2013, ali

(iv) evropski instrument za finan¢no stabilnost ali evropski meha-
nizem za stabilnost;

(b) CDD lahko na podlagi lastne notranje ocene dokaze, da ima nizko
kreditno in trzno tveganje; za to oceno pa uporabi opredeljeno in
objektivno metodologijo, ki se ne zanasa izkljutno na zunanja
mnenja in upoSteva tveganje drzave, ki izhaja iz drzave v kateri
ima izdajatelj sedez;

(") Direktiva 2002/47/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 6. junija 2002 o

dogovorih o finanénem zavarovanju (UL L 168, 27.6.2002, str. 43).
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(c) denominirani so v valuti, katere tveganje izvajalec bancnih storitev
za uporabnike CDD lahko obvladuje;

(d) so prosto prenosljivi, brez kakrSnih koli pravnih omejitev ali
zahtevkov tretjih oseb, ki bi ovirali njihovo unovéenje;

(e) izpolnjujejo eno od naslednjih zahtev:

(i) za njih je na voljo delujo¢ trg za neposredno prodajo ali repo
posle z raznovrstno skupino kupcev in prodajalcev, tudi v
izjemnih razmerah, izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike
CDD pa lahko do njega zanesljivo dostopa;

(i1) izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD jih lahko unov¢i
z vnaprej dolo¢enimi in visoko zanesljivimi ureditvami financi-
ranja, kot je navedeno v tocki (e) Clena 59(4) Uredbe (EU)
§t. 909/2014 in opredeljeno v ¢lenu 38 te uredbe;

(f) zanesljivi podatki o cenah za take dolzniSke instrumente se obja-
vljajo vsaj dnevno;

(g) so takoj na voljo in jih je mogoce isti dan pretvoriti v denarna
sredstva.

2. Da bi se Stelo, da je zavarovanje nizje kakovosti kot zavarovanje
iz odstavka 1 za namene tocke (d) Clena 59(3) in tocke (d) ¢lena 59(4)
Uredbe (EU) st. 909/2014, mora to vsebovati prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga, ki izpolnjujejo vse naslednje
pogoje:

(a) finan¢ne instrumente je izdal izdajatelj, ki ima na podlagi ustrezne
notranje ocene izvajalca ban¢nih storitev za uporabnike CDD nizko
kreditno tveganje, za to oceno pa je uporabljena opredeljena in
objektivna metodologija, ki se ne zanasSa izkljuno na zunanja
mnenja in uposteva tveganje, ki izhaja iz ustanovitve sedeza izda-
jatelja v zadevni drzavi;

(b) financ¢ni instrumenti imajo na podlagi ustrezne notranje ocene izva-
jalca bancnih storitev za uporabnike CDD nizko kreditno tveganje;
za to oceno pa je uporabljena opredeljena in objektivna metodolo-
gija, ki se ne zana$a izkljuno na zunanja mnenja;

(c) denominirani so v valuti, katere tveganje izvajalec ban¢nih storitev
za uporabnike CDD lahko obvladuje;

(d) so prosto prenosljivi in brez kakrSnih koli pravnih omejitev ali
zahtevkov tretjih oseb, ki bi ovirali njihovo unovcenje;

(e) izpolnjujejo eno od naslednjih zahtev:

(i) za njih je na voljo delujo¢ trg za neposredno prodajo ali repo
posle z raznovrstno skupino kupcev in prodajalcev, pri tem pa
lahko izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD dokaze, da
lahko do njega zanesljivo dostopa, tudi v izjemnih razmerah;
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(i1) izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD jih lahko unov¢i
z vnaprej doloCenimi in visoko zanesljivimi ureditvami financi-
ranja, kot je navedeno v tocki (e) Clena 59(4) Uredbe (EU)
S§t. 909/2014 in opredeljeno v ¢lenu 38 te uredbe;

(f) mogoce jih je unovditi isti dan;

(g) podatki o cenah za te instrumente so objavljeni v ¢im bolj realnem
casu;

(h) ne izdaja jih en od naslednjih:

(i) udeleZenec, ki zagotavlja zavarovanje, ali subjekt, ki je del iste
skupine kot udelezenec, razen v primeru krite obveznice in
samo, Ce je premoZzenje, ki krije tako obveznico, ustrezno
lo¢eno z zanesljivim pravnim okvirom in izpolnjuje zahteve
iz tega Clena;

(i) izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD ali subjekt, ki je
del iste skupine kot izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike
CDD;

(iii) subjekt, katerega poslovanje vkljucuje zagotavljanje storitev, ki
so kljuéne za delovanje izvajalca bancnih storitev za uporab-
nike CDD, razen ¢e je tak subjekt centralna banka iz Unije ali
centralna banka, ki izdaja valuto, v kateri ima izvajalec ban¢nih
storitev za uporabnike CDD izpostavljenosti;

(1) niso kako drugace predmet veCjega tveganja neugodnih gibanj v
smislu ¢lena 291 Uredbe (EU) $t. 575/2013.

Clen 11

Druga zavarovanja

1. Druge vrste zavarovanja, ki jih uporablja izvajalec ban¢nih storitev
za uporabnike CDD, vsebujejo financne instrumente, ki izpolnjujejo vse
naslednje pogoje:

(a) so prosto prenosljivi, brez kakrSnih koli pravnih omejitev ali
zahtevkov tretjih oseb, ki bi ovirali njihovo unovcenje;

(b) so primerni za centralno banko Unije, kadar ima izvajalec ban¢nih
storitev za uporabnike CDD dostop do rednega posojila, ki ni
obCasno (v nadaljnjem besedilu: redno posojilo) pri navedeni
centralni banki;

(¢) denominirani so v valuti, katere tveganje izvajalec ban¢nih storitev
za uporabnike CDD lahko obvladuje;

(d) izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD ima z vrsto posojilno
zmoznih finan¢nih institucij sklenjeno vnaprej doloceno ureditev
financiranja iz toc¢ke (e) ¢lena 59(4) Uredbe (EU) §t. 909/2014 in
opredeljeno v ¢lenu 38 te uredbe, ki omogoca pretvorbo teh instru-
mentov v denarna sredstva v istem dnevu.
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2. Za namene tocke (c) ¢lena 59(3) Uredbe (EU) st. 909/2014 so
druge vrste zavarovanja, ki jih uporablja izvajalec bancnih storitev za
uporabnike CDD, finan¢ni instrumenti, ki izpolnjujejo naslednje pogoje:

(a) so prosto prenosljivi, brez kakr$nih koli pravnih omejitev ali
zahtevkov tretjih oseb, ki bi ovirali njihovo unovcenje;

(b) denominirani so v valuti, katere tveganje izvajalec ban¢nih storitev
za uporabnike CDD lahko obvladuje;

(c) izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD ima:

(1) vnaprej doloceno ureditev financiranja v skladu s tocko (e)
¢lena 59(4) Uredbe (EU) st. 909/2014, ki je opredeljena v
Clenu 38 te uredbe, pri Cemer se lahko ti instrumenti unovcijo
v petih delovnih dneh, in

(ii) primerna likvidna sredstva v skladu s ¢lenom 34 v zadostnem
znesku za zagotovitev, da se z njimi krije Casovna vrzel za
unovéenje takega zavarovanja, ¢e udelezenec ne izpolni svojih
obveznosti.

Clen 12

Vrednotenje zavarovanja

1. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD vzpostavi politike
in postopke vrednotenja zavarovanja za zagotovitev:

(a) da se finan¢ni instrumenti iz ¢lena 10 vrednotijo vsaj dnevno po
tekocCih trznih cenah;

(b) da se finan¢ni instrumenti iz ¢lena 11(1) vrednotijo vsaj dnevno in,
¢e tako dnevno vrednotenje ni mogoce, z uporabo notranjega
modela;

(c) da se finan¢ni instrumenti iz ¢lena 11(2) vrednotijo vsaj dnevno in,
Ce tako dnevno vrednotenje ni mogoce, z uporabo notranjega
modela.

2. Metodologije za vrednotenje z uporabo notranjega modela iz tock
(b) in (c) odstavka 1 se v celoti dokumentirajo.

3. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD pregleda ustreznost
svojih politik in postopkov vrednotenja v obeh naslednjih primerih:

(a) redno, in sicer vsaj enkrat letno;

(b) kadar na politike in postopke vrednotenja vpliva pomembna
sprememba.
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Clen 13
Odbitki

1. Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD dolo¢i raven odbi-
tkov:

(a) kadar je zavarovanje primerno za centralno banko, pri kateri ima
izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD dostop do rednega
posojila, se lahko odbitki, ki jih uporabi centralna banka za to vrsto
zavarovanja, Stejejo za minimalni spodnji prag odbitka;

(b) kadar zavarovanje ni primerno za centralno banko, pri kateri ima
izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD dostop do rednega
posojila, se odbitki, ki jih uporabi centralna banka, ki je izdala
valuto, v kateri je finan¢ni instrument denominiran, $tejejo za mini-
malni spodnji prag odbitka;

2. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD zagotovi, da v
svojih politikah in postopkih za dolo¢anje odbitkov uposteva verjetnost,
da bo zavarovanje morda treba unov¢iti v izjemnih trznih razmerah, in
Cas, potreben za njegovo unovcenje.

3. Odbitki se dolo¢ijo ob uposStevanju ustreznih meril, vkljucno z:

(a) vrsto sredstva;

(b) stopnjo kreditnega tveganja, povezanega s finanCnim instrumentom,;

(¢) drzavo izdaje sredstva;

(d) zapadlostjo sredstva;

(e) preteklo in hipotetiéno prihodnjo nestanovitnostjo cen sredstva v
izjemnih trznih razmerah;

(f) likvidnostjo osnovnega trga ter razmiki med ponudbeno in nakupno
ceno;

(g) valutnim tveganjem, kadar je primerno;

(h) tveganjem neugodnih gibanj v smislu ¢lena 291 Uredbe (EU)
§t. 575/2013.

4. Merila iz tocke (b) odstavka 3 se doloCijo na podlagi ustrezne
notranje ocene izvajalca ban¢nih storitev za uporabnike CDD, ki temelji
na opredeljeni in objektivni metodologiji, ki se ne zanaSa izklju¢no na
zZunanja mnenja.

5. Vrednostnim papirjem, ki jih zagotovi subjekt, ki spada v isto
skupino kot kreditojemalec, se ne pripiSe vrednost zavarovanja.
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6. Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD zagotovi, da so
odbitki izraCunani na konservativen nacin, da bi se ¢im bolj omejila
procikli¢nost.

7.  lzvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD zagotovi, da
njegova neodvisna enota vsaj enkrat letno potrdi politike in postopke
v zvezi z odbitki ter da se odbitki, ki se uporabljajo, primerjajo s
centralno banko, ki izdaja zadevno valuto, oziroma, ¢e referenc¢no
merilo centralne banke ni na voljo, z drugimi ustreznimi viri.

8. Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD vsaj dnevno
pregleda odbitke, ki se uporabljajo.

Clen 14

Meje koncentracije zavarovanja

1. Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD ima vzpostavljene
politike in postopke v zvezi z mejami koncentracije zavarovanja, ki
vkljucujejo:

(a) politike in postopke, ki jih je treba izvesti v primeru kakrSne koli
krsitve mej koncentracije;

(b) ukrepe za zmanjSanje tveganja, ki se uporabijo, kadar se prekoracijo
meje koncentracije, opredeljene v politikah;

(c) casovni razpored pri¢akovanega izvajanja ukrepov iz tocke (b).

2. Meje koncentracije v okviru skupnega zneska zbranih zavarovanj
(v nadaljnjem besedilu: zavarovalni portfelj) se dolocijo ob upostevanju
vseh naslednjih meril:

(a) posameznih izdajateljev glede na strukturo njihove skupine;

(b) drzave izdajatelja;

(c) vrste izdajatelja;

(d) vrste sredstva;

(e) valute poravnave;

(f) zavarovanja, katerega kreditno, likvidnostno in trzno tveganje
presega minimalno raven;

(g) primernosti zavarovanja za dostop izvajalca ban¢nih storitev za
uporabnike CDD do rednega posojila pri centralni banki izdaje;

(h) posameznega udeleZenca, ki si izposoja;

(1) vseh udelezencev, ki si izposojajo;

(j) finan¢nih instrumentov, ki jih izdajo istovrstni izdajatelji glede na
gospodarski sektor, dejavnost ali geografsko obmocje;
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(k) ravni kreditnega tveganja financnega instrumenta ali izdajatelja,
dolocene na podlagi notranje ocene izvajalca ban¢nih storitev za
uporabnike CDD, ki temelji na opredeljeni in objektivni metodolo-
giji, ki se ne zanasa izklju¢no na zunanja mnenja in uposteva tvega-
nje, ki izhaja iz ustanovitve sedeza izdajatelja v zadevni drzavi,

() likvidnosti in nestanovitnosti cen finan¢nih instrumentov.

3. Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD zagotovi, da za
najve¢ 10 % njegove kreditne izpostavljenosti znotraj enega dne jamci
en izmed naslednjih:

(a) posamezna kreditna institucija;

(b) financna institucija iz tretje drzave, za katero veljajo in ki izpolnjuje
bonitetna pravila, ki so vsaj tako stroga kot tista iz Direktive
2013/36/EU in Uredbe (EU) st. 575/2013, v skladu s ¢lenom 114(7)
navedene uredbe;

(c) poslovni subjekt, ki je del iste skupine kot institucija iz tocke (a)
ali (b).

4.  Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD pri izratunu meja
koncentracije zavarovanja v skladu z odstavkom 2 zdruzi svojo celotno
izpostavljenost do posamezne nasprotne stranke, ki izhaja iz skupnega
zneska kreditnih linij, depozitnih racunov, tekocih racunov, instru-
mentov denarnega trga in instrumentov za obratne repo posle, ki jih
uporablja izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD.

5. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD pri dolocanju meje
koncentracije zavarovanja za svojo izpostavljenost do posameznega
izdajatelja zdruzi in kot eno samo tveganje obravnava svojo izposta-
vljenost do vseh finan¢nih instrumentov, ki jih izda izdajatelj ali subjekt
iz skupine, za katere izrecno jamci izdajatelj ali subjekt iz skupine.

6. Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD zagotovi, da so
njegove politike in postopki v zvezi z mejami koncentracije zavarovanja
vedno ustrezni. Svoje meje koncentracije zavarovanja pregleda vsaj
enkrat letno in kadar koli nastopijo kljucne spremembe, ki vplivajo na
njegovo izpostavljenost tveganju.

7. lzvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD udelezence, ki si
izposojajo, obvesti o mejah koncentracije zavarovanja, ki jih uporablja,
in o vsaki spremembi teh meja v skladu z odstavkom 6.

Clen 15

Druga enakovredna finan¢na sredstva

1. Druga enakovredna finan¢na sredstva so samo financna sredstva
ali kreditna zavarovanja iz odstavkov od 2 do 4 in ¢lena 16.
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2. Druga enakovredna financ¢na sredstva lahko vkljucujejo garancije
poslovnih bank, ki jih zagotovi posojilno zmozna financna institucija, ki
izpolnjuje zahteve iz ¢lena 38(1), ali konzorcij takih finan¢nih institucij,
in izpolnjujejo vse naslednje zahteve:

(a) izda jih izdajatelj, ki ima na podlagi ustrezne notranje ocene izva-
jalca bancnih storitev za uporabnike CDD nizko kreditno tveganje;
za to oceno je uporabljena opredeljena in objektivna metodologija,
ki se ne zanaSa izklju¢no na zunanja mnenja in uposteva tveganje,
ki izhaja iz ustanovitve sedeza izdajatelja v zadevni drzavi;

(b) denominirane so v valuti, katere tveganje izvajalec ban¢nih storitev
za uporabnike CDD lahko ustrezno obvladuje;

(c) so nepreklicne, brezpogojne in ni nobene pravne ali pogodbene
izjeme ali moznosti, ki bi izdajatelju omogocala, da nasprotuje
placilu garancije;

(d) izplacajo se lahko na zahtevo v enem delovnem dnevu v obdobju
unovcenja portfelja udelezenca, ki si izposoja in ne izpolnjuje svojih
obveznosti, brez kakrSne koli regulativne, pravne ali operativne
omejitve;

(e) ne izda jih subjekt, ki je del iste skupine kot udelezenec, ki si
izposoja in ki ga krije garancija, ali subjekt, katerega poslovanje
vkljucuje opravljanje storitev, ki so kljucne za delovanje izvajalca
banc¢nih storitev za uporabnike CDD, razen Ce je ta subjekt
centralna banka iz Evropskega gospodarskega prostora ali centralna
banka izdaje valute, v kateri ima izvajalec ban¢nih storitev za
uporabnike CDD izpostavljenosti;

(f) niso predmet vecjega tveganja neugodnih gibanj v smislu ¢lena 291
Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(g) so v celoti zajamCene z zavarovanjem, ki izpolnjuje naslednje
pogoje:

(i) ni predmet tveganja neugodnih gibanj v smislu ¢lena 291
Uredbe (EU) st. 575/2013, ki temelji na korelaciji z boniteto
garanta ali udelezenca, ki si izposoja, razen ¢e je bilo tveganje
neugodnih gibanj ustrezno zmanjSano z odbitkom zavarovanja;

(i) izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD ima takojSen
dostop do zavarovanja in vrednost zavarovanja je v primeru
hkratnega neizpolnjevanja obveznosti udeleZenca, ki si izpo-
soja, in garanta neodvisna od stecaja;

(iii) primernost garanta je potrdil upravljalni organ izvajalca
ban¢nih storitev za uporabnike CDD po celoviti proucitvi izda-
jatelja ter pravnega, pogodbenega in operativnega okvira garan-
cije, ki je mo¢no prepric¢ala upravljalni organ, da je garancija
ucinkovita, o primernosti garanta pa je bil uradno obvescen
tudi zadevni pristojni organ v skladu s c¢lenom 60(1)
Uredbe (EU) st. 909/2014.
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3. Druga enakovredna financna sredstva lahko vkljucujejo bancne
garancije, ki jih izda centralna banka in ki izpolnjujejo vse naslednje

pogoje:

(a) izda jih centralna banka iz Unije ali centralna banka izdaje valute, v
kateri ima izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD
izpostavljenosti;

(b) denominirane so v valuti, katere tveganje izvajalec bancnih storitev
za uporabnike CDD lahko ustrezno obvladuje;

(c) so nepreklicne, brezpogojne in centralna banka izdajateljica se ne
more sklicevati na katero koli pravno ali pogodbeno izjemo ali
moznost, da bi nasprotovala placilu garancije;

(d) izplacajo se v enem delovnem dnevu.

4.  Druga enakovredna finan¢na sredstva lahko vkljucujejo kapital po
odbitku kapitalskih zahtev iz ¢lenov od 1 do 8, vendar samo za namene
kritja izpostavljenosti do centralnih bank, multilateralnih razvojnih bank
in mednarodnih organizacij, ki niso izvzete v skladu s ¢lenom 23(2).

Clen 16

Druga enakovredna finan¢na sredstva za izpostavljenosti v
interoperabilnih povezavah

Druga enakovredna financna sredstva lahko vkljucujejo bancne garan-
cije in akreditive, ki se uporabljajo za zaSCito kreditnih izpostavljenosti
med CDD, med katerimi so vzpostavljene interoperabilne povezave, in
izpolnjujejo vse naslednje pogoje:

(a) krijejo samo kreditne izpostavljenosti med povezanima CDD;

(b) izda jih konzorcij kreditno sposobnih finan¢nih institucij, ki izpol-
njujejo zahteve iz Clena 38(1), v katerem mora vsaka od navedenih
finanénih institucij placati del celotnega pogodbeno dogovorjenega
zneska;

(c) denominirane so v valuti, katere tveganje izvajalec bancnih storitev
za uporabnike CDD lahko ustrezno obvladuje;

(d) so nepreklicne, brezpogojne in institucije izdajateljice se ne morejo
sklicevati na katero koli pravno ali pogodbeno izjemo ali moznost,
da bi nasprotovale pladilu akreditiva;

(e) izplacajo se lahko na zahtevo brez kakr$ne koli regulativne, pravne
ali operativne omejitve;

(f) ne izdaja jih:

(i) subjekt, ki je del iste skupine kot CDD, ki si izposoja, ali CDD,
ki ima izpostavljenost, krito z ban¢no garancijo ali akreditivi;

(ii) subjekt, katerega poslovanje vkljuuje zagotavljanje storitev, ki
so kljucne za delovanje izvajalca ban¢nih storitev za uporabnike
CDD;
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(g) niso predmet vecjega tveganja neugodnih gibanj v smislu ¢lena 291
Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(h) izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD redno spremlja
kreditno sposobnost finan¢nih institucij izdajateljic, tako da neod-
visno ocenjuje kreditno sposobnost navedenih institucij ter dodeljuje
in redno pregleduje notranje bonitetne ocene za vsako finan¢no
institucijo;

(i) izplacajo se lahko v obdobju unovcenja v treh delovnih dneh od
trenutka, ko izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD, ki ne
izpolnjuje svojih obveznosti, ne izpolni svojih placilnih obveznosti
ob njihovi zapadlosti;

(j) primerna likvidna sredstva iz ¢lena 34 so razpoloZljiva v zadostnem
znesku za kritje ¢asovne vrzeli do trenutka, ko se morajo banéne
garancije in akreditivi izplacati, ¢e ena od povezanih CDD ne
izpolni svojih obveznosti;

(k) tveganje, da konzorcij ne bo placal celotnega zneska ban¢ne garan-
cije ali akreditivov, se zmanjSa z:

(i) uvedbo ustreznih meja koncentracije, ki zagotavljajo, da
nobena finan¢na institucija, vkljuéno z njeno nadrejeno druzbo
in podrejenimi druzbami, ni vkljuena v garancije konzorcija
za ve¢ kot 10 % celotnega zneska akreditiva;

(i) omejitvijo kreditne izpostavljenosti, ki je krita z ban¢no garan-
cijo in akreditivi, na celoten znesek ban¢ne garancije, od kate-
rega se odSteje 10 % celotnega zneska ali znesek, ki ga jamcita
kreditni instituciji z najvec¢jim deleZem celotnega zneska, glede
na to, kaj je nizje;

(iii) izvajanjem dodatnih ukrepov za zmanj$anje tveganja, kot so
dogovori o delitvi izgube, ki so ucinkoviti in imajo jasno
opredeljena pravila in postopke;

(1) ureditve se redno preizkusajo in pregledujejo v skladu s
¢lenom 41(3) Uredbe (EU) st. 909/2014.

POGLAVIE 1

BONITETNI OKVIR ZA KREDITNO IN LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Clen 17

Splosne dolocbe

1. Za namene bonitetnih zahtev glede kreditnega tveganja, ki izhaja
iz dejavnosti izvajalca bancnih storitev za uporabnike CDD pri opra-
vljanju pomoznih banc¢nih storitev v zvezi z vsakim sistemom porav-
nave vrednostnih papirjev, kakor je navedeno v clenu 59(3) in (5)
Uredbe (EU) st. 909/2014, izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike
CDD izpolnjuje vse zahteve iz tega poglavja o spremljanju, merjenju
in upravljanju kreditnega tveganja ter poroCanju in javnem razkritju
glede tveganja v zvezi s:
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(a) kreditnim tveganjem znotraj enega dne in kreditnim tveganjem cez
no¢;

(b) zadevnim zavarovanjem in drugimi enakovrednimi finan¢nimi sred-
stvi, ki se uporabljajo v zvezi s tveganji iz tocke (a);

(c) morebitnimi preostalimi kreditnimi izpostavljenostmi;
(d) postopki vracila in kazenskimi stopnjami.

2. Za namene bonitetnih zahtev glede likvidnostnega tveganja, ki
izhaja iz dejavnosti izvajalca banc¢nih storitev za uporabnike CDD pri
opravljanju pomoznih banénih storitev v zvezi z vsakim sistemom
poravnave vrednostnih papirjev, kakor je navedeno v c¢lenu 59(4)
Uredbe (EU) st. 909/2014, izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike
CDD izpolnjuje vse naslednje zahteve:

(a) zahteve iz oddelka 2 v zvezi s spremljanjem, merjenjem in upra-
vljanjem likvidnostnih tveganj ter za poroCanje in javno razkritje
glede teh tveganj;

(b) zahteve iz Uredbe (EU) §t. 575/2013 v zvezi s spremljanjem, merje-
njem in upravljanjem drugih likvidnostnih tveganj ter za porocanje
in javno razkritje glede teh tveganj, ki niso zajete v tocki (a).

ODDELEK 1

Kreditno tveganje
Clen 18
Okvir za upravljanje kreditnih tveganj
1. Za namene toCke (a) €Clena 17(1) izvajalec banénih storitev za

uporabnike CDD pripravi in izvaja politike in postopke, ki so v skladu
z naslednjimi zahtevami:

(a) z njimi meri kreditno tveganje znotraj enega dne in ¢ez noc¢ v skladu
s pododdelkom 1;

(b) z njimi spremlja kreditno tveganje znotraj enega dne in ¢ez no¢ v
skladu s pododdelkom 2;

(¢) z njimi upravlja kreditno tveganje znotraj enega dne in ¢ez no¢ v
skladu s pododdelkom 3;

(d) z njimi meri, spremlja in upravlja zavarovanje in druga enakovredna
finan¢na sredstva, kakor je navedeno v tockah (c) in (d) ¢lena 59(3)
Uredbe (EU) st. 909/2014, v skladu s poglavjem I te uredbe;

(e) z njimi analizira in nacrtuje, kako obravnavat morebitne preostale
kreditne izpostavljenosti, v skladu s pododdelkom 4;

(f) z njimi upravlja postopke vracila in kazenske stopnje v skladu s
pododdelkom 5;

(g) z njimi poroca o kreditnih tveganjih v skladu s pododdelkom 6;

(h) z njimi javno razkrije kreditna tveganja v skladu s pododdelkom 7.
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2. Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD vsaj enkrat letno
pregleda politike in postopke iz odstavka 1.

3. Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD te politike in
postopke pregleda tudi, kadar se zgodi kar koli od naslednjega in
kadar katera od sprememb iz tock (a) ali (b) vpliva na njegovo izposta-
vljenost tveganju:

(a) kadar na politike in postopke vpliva pomembna sprememba;

(b) kadar izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD prostovoljno
izvede spremembo na podlagi ocene iz ¢lena 19.

4.  Politike in postopki iz odstavka 1 vkljucujejo pripravo in posodo-
bitev porocila o kreditnih tveganjih. Navedeno porocilo vkljucuje:

(a) metrike iz ¢lena 19;

(b) odbitke, uporabljene v skladu s ¢lenom 13, sporocene za vsako
vIsto zavarovanja;

(c) spremembe politik in postopkov iz odstavka 3.

5. Porocilo iz odstavka 4 mesec¢no pregledajo zadevni odbori, ki jih
ustanovi upravljalni organ izvajalca bancnih storitev za uporabnike
CDD. Kadar je izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD kreditna
institucija, ki jo imenuje CDD v skladu s tocko (b) clena 54(2)
Uredbe (EU) st. 909/2014, se porocilo iz odstavka 4 da na voljo tudi
odboru za tveganja, ustanovljenem v skladu s ¢lenom 48 Delegirane
uredbe (EU) 2017/392 za CDD z enako mesecno pogostostjo.

6. Kadar izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD krSi eno ali
ve¢ mej koncentracije iz ¢lena 14, to nemudoma sporoci svojemu zadev-
nemu odboru, odgovornemu za nadzor nad tveganji, in kadar je izva-
jalec bancnih storitev za uporabnike CDD kreditna institucija iz
odstavka 5 tega Clena, ta nemudoma poroca odboru za tveganja CDD.

Pododdelek 1

Merjenje kreditnih tveganj

Clen 19

Merjenje kreditnega tveganja znotraj enega dne

1. Izvajalec banénih storitev za uporabnike CDD ugotavlja in meri
izpostavljenosti zaradi kreditnega tveganja znotraj enega dne ter pred-
vidi koni¢ne izpostavljenosti zaradi kreditnega tveganja znotraj enega
dne z operativnimi in analiticnimi orodji za ugotavljanje in merjenje
kreditnih izpostavljenosti znotraj enega dne ter zlasti za evidentiranje
vseh naslednjih metrik za vsako nasprotno stranko:



02017R0390 — SL — 10.03.2017 — 000.001 — 22

(a) koni¢ne in povprecne kreditne izpostavljenosti znotraj enega dne za
pomozne bancne storitve iz oddelka C Priloge k Uredbi (EU)
§t. 909/2014;

(b) koni¢ne in povprecne kreditne izpostavljenosti znotraj enega dne za
vsakega udelezenca, ki si izposoja, in nadaljnjo razélenitev zavaro-
vanja za kritje teh kreditnih izpostavljenosti;

(c) koni¢ne in povpreéne kreditne izpostavljenosti znotraj enega dne do
drugih nasprotnih strank in, ¢e so zavarovane, nadaljnjo raz¢lenitev
zavarovanja za kritje teh kreditnih izpostavljenosti znotraj enega
dne;

(d) skupno vrednost kreditnih linij znotraj enega dne, zagotovljenih
udelezencem;

(e) nadaljnjo raz€lenitev kreditnih izpostavljenosti iz tock (b) in (c), ki
zajema:

(i) zavarovanje, ki izpolnjuje zahteve iz Clena 10;
(i) drugo zavarovanje v skladu s ¢lenom 11(1);
(iii) drugo zavarovanje v skladu s ¢lenom 11(2);

(iv) druga enakovredna financ¢na sredstva v skladu s clenoma 15
in 16.

2. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD stalno izvaja
merjenje iz odstavka 1.

Kadar zaradi odvisnosti od razpolozljivosti zunanjih podatkov ni
mogoce stalno ugotavljati in meriti kreditnega tveganja znotraj enega
dne, izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD meri kreditne izpo-
stavljenosti znotraj enega dne kolikor je mogoce pogosto in vsaj
dnevno.

Clen 20

Merjenje kreditnih izpostavljenosti ¢ez no¢

Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD meri kreditne izposta-
vljenosti ¢ez no¢ za pomozne bancne storitve iz oddelka C Priloge k
Uredbi (EU) s§t. 909/2014 z dnevnim evidentiranjem neporavnanih
kreditnih izpostavljenosti iz prejSnjega dne ob koncu delovnega dne.

Pododdelek 2
Spremljanje kreditnih tveganj
Clen 21
Spremljanje Kreditnih izpostavljenosti znotraj enega dne

Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD za namene spremljanja
kreditnega tveganja znotraj enega dne zlasti:

(a) prek sistema samodejnega porocanja stalno spremlja kreditne izpo-
stavljenosti znotraj enega dne, ki izhajajo iz pomoznih banénih
storitev iz oddelka C Priloge k Uredbi (EU) st. 909/2014;
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(b) vsaj deset let hrani evidenco dnevnih koni¢nih in povprecnih kredi-
tnih izpostavljenosti znotraj enega dne, ki izhajajo iz pomoznih
banc¢nih storitev iz oddelka C Priloge k Uredbi (EU) s§t. 909/2014;

(c) evidentira kreditne izpostavljenosti znotraj enega dne, ki izhajajo iz
vsakega subjekta, v zvezi s katerim nastanejo kreditne izpostavlje-
nosti znotraj enega dne, vklju¢no z:

(i) izdajatelji;

(i1) udelezenci sistema poravnave vrednostnih papirjev, ki ga upra-
vlja CDD, na ravni subjekta in skupine;

(iii) CDD z interoperabilnimi povezavami;

(iv) bankami in drugimi finanénimi institucijami, prek katerih se
izvajajo ali prejemajo placila;

(d) v celoti opiSe, kako okvir za upravljanje kreditnega tveganja
upoSteva medsebojne odvisnosti in veCkratna razmerja, ki jih
lahko ima z vsakim od subjektov iz tocke (c);

(e) za vsako nasprotno stranko navede, kako spremlja koncentracijo
svojih kreditnih izpostavljenosti znotraj enega dne, vkljuéno s
svojimi izpostavljenostmi do subjektov iz skupin, ki so subjekti iz
tocke (c);

(f) navede, kako oceni primernost odbitkov, ki se uporabijo za zbrano
zavarovanje;

(g) navede, kako spremlja kritje kreditnih izpostavljenosti z zavarova-
njem in kritje kreditnih izpostavljenosti z drugimi enakovrednimi
finanénimi sredstvi.

Clen 22

Spremljanje kreditnega tveganja ¢ez noc

Za namene spremljanja kreditnih izpostavljenosti ¢ez noc izvajalec
banénih storitev za uporabnike CDD v zvezi s posojilom ¢ez no¢:

(a) vsaj deset let hrani evidenco skupnih dejanskih kreditnih izposta-
vljenosti ob koncu dneva;

(b) dnevno evidentira informacije iz tocke (a).
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Pododdelek 3

Upravljanje kreditnega tveganja znotraj enega
dne

Clen 23

Splosne zahteve za upravljanje kreditnega tveganja znotraj enega
dne

1.  Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD za namene upra-
vljanja kreditnega tveganja znotraj enega dne:

(a) navede, kako oceni zasnovo in delovanje svojega okvira za upra-
vljanje kreditnih tveganj v zvezi z vsemi dejavnostmi iz oddelka C
Priloge k Uredbi (EU) §t. 909/2014;

(b) odobri samo kreditne linije, ki so brezpogojno preklicne in jih lahko
preklice kadar koli in brez predhodnega obvescanja udelezencev, ki
si izposojajo, v sistemih poravnave vrednostnih papirjev, ki jih
upravlja CDD;

(c) kadar se ban¢na garancija iz ¢lena 16 uporablja v interoperabilnih
povezavah, oceni in analizira medsebojno povezanost, ki lahko
izhaja iz dejstva, da bancno garancijo zagotavljajo isti udeleZenci.

2. Naslednje izpostavljenosti so izvzete iz uporabe ¢lenov od 9 do 15
in 24:

(a) izpostavljenosti do clanic Evropskega sistema centralnih bank,
drugih organov drzav c¢lanic, ki opravljajo podobne funkcije, in
drugih javnih organov Unije, katerih naloga je upravljanje javnega
dolga ali posredovanje pri upravljanju javnega dolga;

(b) izpostavljenosti do ene od multilateralnih razvojnih bank, navedenih
v ¢lenu 117(2) Uredbe (EU) st. 575/2013;

(c) izpostavljenosti do ene od mednarodnih organizacij, navedenih v
Clenu 118 Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(d) izpostavljenosti do subjektov javnega sektorja v smislu clena 4(8)
Uredbe (EU) st. 575/2013, Ce so v lasti enot centralne ravni drzav in
imajo izrecne sporazume o jamstvu za njihovo kreditno izpostavlje-
nost, ki ga zagotavljajo enote centralne ravni drzav;

(e) izpostavljenosti do centralnih bank iz tretjih drzav, ki so denomini-
rane v domaci valuti te centralne banke, e je Komisija sprejela
izvedbeni akt v skladu s ¢lenom 114(7) Uredbe (EU) §t. 575/2013,
s katerim potrjuje, da se Steje, da zadevna tretja drzava uporablja
nadzornisko in regulativno ureditev, ki je vsaj enakovredna tisti, ki
se uporablja v Uniji.
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Clen 24

Kreditni limiti

Za namene upravljanja kreditnega tveganja znotraj enega dne in kadar
se dolocajo kreditni limiti za posameznega udelezenca, ki si izposoja, na
ravni skupine, izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD izpolni vse
naslednje zahteve:

(a) oceni kreditno sposobnost udelezenca, ki si izposoja, na podlagi
metodologije, ki se ne zanaSa izklju¢no na zunanja mnenja;

(b) preveri skladnost zavarovanja in drugih enakovrednih finan¢nih
sredstev, ki jih zagotovi udelezenec za kritje kreditnih izpostavlje-
nosti znotraj enega dne, z zahtevami iz ¢lenov 9 oziroma 15;

(c) dolo¢i kreditne limite za udelezenca, ki si izposoja, na podlagi
veckratnih razmerij, ki jih ima lahko z njim izvajalec bané¢nih
storitev za uporabnike CDD, tudi kadar izvajalec ban¢nih storitev
za uporabnike CDD istemu udelezencu zagotavlja ve¢ kot eno
pomozno banc¢no storitev izmed storitev iz oddelka C Priloge k
Uredbi (EU) §t. 909/2014;

(d) uposteva stopnjo primernih likvidnih sredstev v skladu s ¢lenom 34;

(e) pregleda kreditne limite za udeleZenca, ki si izposoja, z namenom
zagotovitve:

(1) da se kreditni limiti pregledajo ali zmanjSajo, kadar se zmanjsa
kreditna sposobnost udelezenca, ki si izposoja;

(ii) da se zmanjSa razpoloZzljivost kreditov, kadar se zmanjSa vred-
nost zavarovanja, ki ga je zagotovil udelezenec, ki si izposoja;

(f) vsaj enkrat letno pregleda kreditne linije, odobrene udelezencem, ki
si izposojajo, na podlagi njihove dejanske uporabe posojila;

(g) zagotovi, da je znesek kreditnih izpostavljenosti ¢ez no¢ vkljucen v
uporabo kreditnega limita, odobrenega udeleZencu;

(h) zagotovi, da je znesek posojil ¢ez no¢, ki Se ni vrnjen, vkljucen v
izpostavljenosti znotraj enega dne za naslednji dan in je omejen s
kreditnim limitom.

Pododdelek 4

Morebitne preostale kreditne izpostavljenosti

Clen 25

Morebitne preostale kreditne izpostavljenosti

1. S politikami in postopki iz ¢lena 18(1) se zagotovi, da se upra-
vljajo vse morebitne preostale kreditne izpostavljenosti, tudi takrat, ko
vrednost zavarovanja in drugih enakovrednih financ¢nih sredstev po
unovCenju ne zadostuje za kritje kreditnih izpostavljenosti izvajalca
ban¢nih storitev za uporabnike CDD.



02017R0390 — SL — 10.03.2017 — 000.001 — 26

2. Take politike in postopki:

(a) opredelijo, kako so porazdeljene nekrite kreditne izgube, vklju¢no z
odpladilom vseh sredstev, ki si jih lahko izvajalec ban¢nih storitev
za uporabnike CDD izposodi od ponudnikov likvidnosti za kritje
likvidnostnih vrzeli, povezanih s takimi izgubami;

(b) vsebujejo stalno ocenjevanje spreminjajocih se trznih razmer v zvezi
z vrednostjo zavarovanja ali drugih enakovrednih financnih sredstev
po unovéenju, ki se lahko razvijejo v morebitno preostalo kreditno
izpostavljenost;

(c) opredelijo, da oceno iz tocke (b) spremlja postopek, ki doloca:

(i) ukrepe, ki jih je treba izvesti za obravnavanje trznih razmer iz
tocke (b);

(ii) casovni razpored ukrepov iz tocke (i);

(iii) vse posodobitve okvira za upravljanje kreditnega tveganja, ki
so posledica trznih razmer iz tocke (b).

3. O vseh tveganjih, ki lahko povzrocijo morebitne preostale kreditne
izpostavljenosti, se obvestita odbor za tveganja izvajalca bancénih
storitev za uporabnike CDD in, kadar je ustrezno, odbor za tveganja
CDD, poleg teh se o takih tveganjih takoj obvesti pristojni organ iz
¢lena 60(1) Uredbe (EU) st. 909/2014.

4. Dogajanja na trgu ali v dejavnosti, ki vplivajo na izpostavljenosti
zaradi kreditnega tveganja znotraj enega dne, se analizirajo in pregledajo
vsakih Sest mesecev ter se sporoCijo odboru za tveganja izvajalca
ban¢nih storitev za uporabnike CDD in, kadar je to ustrezno, odboru
za tveganja CDD.

Pododdelek 5

Postopki vracdila in kazenske stopnje

Clen 26

Postopki vracila posojil znotraj enega dne

1. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD ima vzpostavljene
ucinkovite postopke vracila posojil znotraj enega dne, ki izpolnjujejo
zahteve iz odstavka 2.

2. Postopki vracila posojil znotraj enega dne dolocajo kazenske stop-
nje, ki delujejo kot ucinkovito odvracilno sredstvo za zmanjSevanje
kreditne izpostavljenosti ¢ez no¢ in zlasti izpolnjujejo naslednja pogoja:

(a) so visje od trzne obrestne mere za zavarovana posojila ¢ez no¢ na
medbanénem denarnem trgu in obrestne mere mejnega posojanja
centralne banke, ki je izdala wvaluto, v kateri je kreditna
izpostavljenost;
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(b) upostevajo stroske financiranja valute, v kateri je kreditna izposta-
vljenost, in kreditno sposobnost udelezenca, ki ima kreditno izposta-
vljenost ¢ez noc.

Pododdelek 6

Porocanje o kreditnem tveganju

Clen 27

Porocanje organom o upravljanju tveganja znotraj enega dne

1. Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD poroca zadevnemu
pristojnemu organu iz ¢lena 60(1) Uredbe (EU) s§t. 909/2014.

2. Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD pri porocanju
izpolni vse naslednje zahteve:

(a) predlozi izjavo o kakovosti, v kateri so navedeni ukrepi, sprejeti v
zvezi s tem, kako vsaj enkrat letno meri, spremlja in upravlja
kreditna tveganja, vkljuéno s kreditnimi tveganji znotraj enega dne;

(b) priglasi vse pomembne spremembe ukrepov, sprejetih v skladu s
tocko (a), takoj po izvedbi takih sprememb;

(c) mesecno predlozi metrike iz ¢lena 19.

3. Kadar izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD kr$i zahteve
te uredbe, ali obstaja tveganje, da bi jih lahko krsil, tudi v ¢asu stresnih
razmer, o tem nemudoma uradno obvesti zadevni pristojni organ in mu
¢im prej predlozi podroben nacrt za pravocasno ponovno vzpostavitev
skladnosti.

4. Dokler se skladnost z zahtevami iz te uredbe in Uredbe (EU)
§t. 909/2014 ponovno ne vzpostavi, izvajalec bancnih storitev za
uporabnike CDD dnevno poroc¢a o postavkah iz odstavka 2, kakor je
ustrezno, ob koncu vsakega delovnega dne, razen ¢e zadevni pristojni
organ ne odobri manjSe pogostosti poroCanja in daljSega odloga za
porocanje na podlagi individualnega polozaja izvajalca ban¢nih storitev
za uporabnike CDD ter ob uposStevanju obsega in kompleksnosti
njegovih dejavnosti.

Pododdelek 7

Javno razkritje

Clen 28

Javno razkritje

Za namene tocke (h) ¢lena 18(1) izvajalec ban¢nih storitev za uporab-
nike CDD vsako leto javno razkrije celovito izjavo o kakovosti, v kateri
navede, kako se merijo, spremljajo in upravljajo kreditna tveganja,
vkljucno s kreditnimi tveganji znotraj enega dne.
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ODDELEK 2

Likvidnostno tveganje

Clen 29
Splo$na pravila o likvidnostnem tveganju
1. Za namene tocke (a) Clena 17(2) izvajalec bancnih storitev za

uporabnike CDD pripravi in izvaja politike in postopke za:

(a) merjenje likvidnostnega tveganja znotraj enega dne in Cez noc v
skladu s pododdelkom 1;

(b) spremljanje likvidnostnega tveganja znotraj enega dne in ¢ez no¢ v
skladu s pododdelkom 2;

(c) upravljanje likvidnostnega tveganja v skladu s pododdelkom 3;

(d) porocanje o likvidnostnem tveganju znotraj enega dne in ¢ez no¢ v
skladu s pododdelkom 4;

(e) razkrivanje okvira in instrumentov za spremljanje, merjenje in upra-
vljanje likvidnostnih tveganj ter za porocanje glede njih v skladu s
pododdelkom 5.

2. Vse spremembe splosnega okvira za likvidnostna tveganja se
sporo€ijo upravljalnemu organu izvajalca banc¢nih storitev za uporabnike
CDD.

Pododdelek 1

Merjenje likvidnostnih tveganj znotraj enega
dne

Clen 30
Merjenje likvidnostnih tveganj znotraj enega dne

1.  Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD vzpostavi ucinko-
vita operativna in analiticna orodja za stalno merjenje naslednjih metrik
po posameznih valutah:

(a) najveje porabe likvidnosti znotraj enega dne, ki se izrauna z
uporabo najvecje pozitivne kumulativne neto pozicije in najvecje
negativne kumulativne neto pozicije;

(b) skupnih razpoloZzljivih likvidnih sredstev znotraj enega dne na
zacetku delovnega dne, raz¢lenjenih na:

(i) primerna likvidna sredstva, kot so opredeljena v ¢lenu 34:

— denarna sredstva, deponirana pri centralni banki izdaje;
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— razpolozljiva denarna sredstva, deponirana pri drugih poso-
jilno zmoznih finanénih institucijah iz ¢lena 38(1);

— zavezujoCe kreditne linije ali podobne ureditve;

— sredstva, ki izpolnjujejo zahteve iz ¢lenov 10 in 11(1) te
uredbe, ki se uporabljajo za zavarovanje, ali finan¢ni instru-
menti, skladni z zahtevami iz Delegirane uredbe (EU)
2017/392, ki so takoj na voljo in jih je mogoce pretvoriti
v denarna sredstva z vnaprej dolocenimi in visoko zaneslji-
vimi ureditvami financiranja, kot je navedeno v c¢lenu 38;

— zavarovanje iz ¢lenov 10 in 11(1);

(ii) sredstva, ki niso primerna likvidna sredstva, vkljuéno z nezave-
zujo€imi kreditnimi linijami;

(¢) skupno vrednost vseh naslednjih postavk:

(1) likvidnostnih odlivov znotraj enega dne vklju¢no s tistimi, za
katere velja doloCen rok znotraj enega dne;

(ii) obveznosti poravnave z denarjem v drugih sistemih poravnave
vrednostnih papitjev, pri ¢emer mora pozicije poravnati CDD,
za katero izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD deluje
kot posrednik za poravnavo;

(iii) obveznosti, povezanih s trznimi dejavnostmi izvajalca ban¢nih
storitev za uporabnike CDD, kot je dobava ali vracilo poslov
denarnega trga ali dodatnih placil;

(iv) drugih placil, ki so klju¢na za ugled CDD in izvajalca ban¢nih
storitev za uporabnike CDD.

2. Za vsako valuto sistemov poravnave vrednostnih papirjev, za
katere izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD deluje kot
posrednik za poravnavo, izvajalec bancnih storitev za uporabnike
CDD spremlja likvidnostne potrebe, ki izhajajo iz vsakega subjekta,
do katerega je izvajalec banénih storitev za uporabnike CDD likvidno-
stno izpostavljen.

Clen 31

Merjenje likvidnostnih tveganj ez noc

Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD v zvezi z likvidnostnimi
tveganji ¢ez no¢ stalno primerja svoja likvidna sredstva s svojimi likvid-
nostnimi potrebami, ¢e take potrebe izhajajo iz uporabe posojila Cez
no¢, za vsako valuto poravnave v okviru sistemov poravnave vrednos-
tnih papirjev, za katere izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD
deluje kot posrednik za poravnavo.
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Pododdelek 2

Spremljanje likvidnostnih tveganj znotraj enega
dne

Clen 32

Spremljanje likvidnostnih tveganj znotraj enega dne

1. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD vzpostavi in hrani
porocilo o likvidnostnem tveganju znotraj enega dne, ki ga prevzame.
Tako porocilo vsebuje vsaj:

(a) metrike iz ¢lena 30(1);

(b) nagnjenost izvajalca banc¢nih storitev za uporabnike CDD k prevze-
manju tveganja;

(c) krizni nadrt financiranja z opisom sredstev, ki se uporabijo, kadar se
prekoraci nagnjenost k prevzemanju tveganja.

Odbor za tveganja izvajalca ban¢nih storitev za uporabnike CDD in
odbor za tveganja CDD mese¢no pregledata porocilo iz prvega
pododstavka.

2. Za vsako valuto poravnave v okviru sistema poravnave vrednos-
tnih papirjev, za katerega izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD
deluje kot posrednik za poravnavo, ima izvajalec ban¢nih storitev za
uporabnike CDD ucinkovita operativna in analiticna orodja za sprem-
ljanje likvidnostnih pozicij znotraj enega dne v ¢im bolj realnem casu
glede na pricakovane dejavnosti in razpoloZljiva sredstva na podlagi
stanj in preostale likvidnostne zmogljivosti znotraj enega dne. Izvajalec
banc¢nih storitev za uporabnike CDD:

(a) vsaj deset let hrani evidenco najvecje dnevne pozitivne kumulativne
neto pozicije znotraj enega dne in najvecje negativne kumulativne
neto pozicije znotraj enega dne za vsako valuto poravnave v okviru
sistema poravnave vrednostnih papirjev, za katerega deluje kot
posrednik za poravnavo;

(b) stalno spremlja likvidnostne izpostavljenosti znotraj enega dne glede
na najvecjo likvidnostno izpostavljenost znotraj enega dne, ki je bila
evidentirana v preteklosti.

Clen 33

Spremljanje likvidnostnih tveganj ¢ez no¢

Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD v zvezi z likvidnostnimi
tveganji ¢ez noc:

(a) vsaj deset let hrani evidenco likvidnostnih tveganj, ki so posledica
uporabe posojila ¢ez no¢ za vsako valuto sistema poravnave vred-
nostnih papirjev, za katerega deluje kot posrednik za poravnavo, in

(b) spremlja likvidnostno tveganje, ki je posledica zagotovljenega poso-
jila ¢ez no¢, glede na najvecjo likvidnostno izpostavljenost, eviden-
tirano v preteklosti, ki je posledica zagotovljenega posojila ¢ez noc.
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Pododdelek 3

Upravljanje likvidnostnih tveganj

Clen 34

Primerna likvidna sredstva

Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD zmanjSuje ustrezna
likvidnostna tveganja, vklju¢no z likvidnostnimi tveganji znotraj enega
dne, v vsaki valuti z uporabo katerih koli od naslednjih primernih
likvidnih sredstev:

(a) denarnih sredstev, deponiranih pri centralni banki izdaje;

(b) razpolozljivih denarnih sredstev, deponiranih pri eni od posojilno
zmoznih finan¢nih institucij iz ¢lena 38(1);

(¢) zavezujoCih kreditnih linij ali podobnih ureditev;

(d) sredstev, ki izpolnjujejo zahteve iz ¢lenov 10 in 11(1) te uredbe in
ki se uporabljajo za zavarovanje, ali finan¢nih instrumentov,
skladnih z Delegirano uredbo (EU) 2017/392, ki so takoj na voljo
in jih je mogocCe pretvoriti v denarna sredstva z vnaprej dolo¢enimi
in visoko zanesljivimi ureditvami financiranja v skladu s ¢lenom 38
te uredbe;

(e) zavarovanj iz ¢lenov 10 in 11(1).

Clen 35
Upravljanje likvidnostnega tveganja znotraj enega dne
1. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD za vsako valuto

katerega koli sistema poravnave vrednostnih papirjev, za katerega deluje
kot posrednik za poravnavo:

(a) oceni likvidnostne prilive in odlive znotraj enega dne za vse zagoto-
vljene pomoZne bancne storitve;

(b) predvidi ¢asovno razporeditev teh tokov znotraj enega dne;

(c) napove likvidnostne potrebe znotraj enega dne, ki lahko nastanejo v
razli¢nih obdobjih dneva.

2. lIzvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD za vsako valuto
katerega koli sistema poravnave vrednostnih papirjev, za katerega deluje
kot posrednik za poravnavo:

(a) poskrbi, da pridobi zadostno financiranje znotraj enega dne glede na
svoje cilje znotraj enega dne, ki izhajajo iz analize iz odstavka 1;
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(b) upravlja in je pripravljen v denarna sredstva pretvoriti zavarovanje,
potrebno za pridobitev sredstev znotraj enega dne v stresnih situa-
cijah ob upostevanju odbitkov iz ¢lena 13 in mej koncentracije iz
Clena 14;

(c) upravlja casovno razporeditev svojih likvidnostnih odlivov v skladu
s svojimi cilji znotraj enega dne;

(d) ima vzpostavljene ureditve za ravnanje v primeru nepri¢akovanih
motenj likvidnostnih tokov znotraj enega dne.

3. Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD za namene izpol-
nitve svoje minimalne zahteve glede primernih likvidnih sredstev opre-
deli in upravlja tveganja, ki bi jim bil izpostavljen zaradi neizpolnje-
vanja obveznosti vsaj dveh udelezencev, vklju¢no z njuno nadrejeno
druzbo in podrejenimi druzbami, do katerih je najbolj likvidnostno
izpostavljen.

4.  Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD za tveganje nepri-
cakovanih motenj likvidnostnih tokov znotraj enega dne iz odstavka
2(d) navede skrajne, vendar mozne scenarije, vkljucno s tistimi iz
Clena 36(7), kadar je to ustrezno, in sicer na podlagi vsaj enega od
naslednjih:

(a) vrste preteklih scenarijev, vklju¢no z obdobji izjemnih trznih gibanj
v zadnjih 30 letih oziroma kolikor dolgo so na voljo zanesljivi
podatki, zaradi katerih bi bil izvajalec bancnih storitev za uporab-
nike CDD izpostavljen najve¢jemu finan¢nemu tveganju, razen ce
dokaze, da ni mozna ponovitev preteklega primera velikih cenovnih
gibanj;

(b) vrste morebitnih prihodnjih scenarijev, ki izpolnjujejo naslednje
pogoje:

(i) temeljijo na doslednih predpostavkah o nestanovitnosti trgov ter
korelaciji cen med trgi in financnimi instrumenti;

(i) temeljijo na kvantitativnih in kvalitativnih ocenah morebitnih
trznih razmer, vkljuéno z motnjami in prekinitvami ali nepra-
vilnostmi dostopnosti do trgov, zmanjSanji vrednosti zavarovanj
pri unovéenju in manjSo trzno likvidnostjo, kadar so kot zava-
rovanje sprejeta nedenarna sredstva.

5. Za namene odstavka 2 izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike
CDD uposteva:

(a) svojo strukturo in delovanje, tudi v odnosu do subjektov iz
¢lena 30(2) in povezanih infrastruktur finan¢nega trga ali drugih
subjektov, ki lahko zanj pomenijo pomembno likvidnostno tveganje
in, kadar je to ustrezno, zajemajo vecdnevno obdobje;
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(b) vse mocne povezave ali podobne izpostavljenosti med udelezenci
izvajalca banc¢nih storitev za uporabnike CDD, tudi med udelezenci
in njihovo nadrejeno druzbo in podrejenimi druzbami;

(c) oceno verjetnosti neizpolnjevanja obveznosti ve¢ udelezencev in
ucinek, ki ga lahko povzrocijo taka neizpolnjevanja obveznosti
udelezencev;

(d) uCinek ve¢ neizpolnjevanj obveznosti iz tocke (c¢) na njegove
denarne tokove ter na njegovo sekundarno likvidnost in predvideno
obdobje prezivetja;

(e) to, ali modeliranje izraza razliéne ucinke, ki jih imajo lahko gospo-
darske tezave na njegova sredstva in na njegove likvidnostne prilive
in odlive.

6. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD in, kadar je to
ustrezno, ob posvetovanju z odborom za tveganja CDD vsaj enkrat
letno pregleda sklop preteklih in hipoteti¢nih scenarijev, uporabljenih
za opredelitev skrajnih, vendar moZnih trznih razmer. Taki scenariji se
pregledajo pogosteje, kadar dogajanja na trgih ali dejavnosti izvajalca
banénih storitev za uporabnike CDD vplivajo na predpostavke, ki so
izhodisCe za scenarije, tako da je potrebna prilagoditev teh scenarijev.

7.  Okvir za likvidnostna tveganja kvantitativno in kvalitativno
uposteva, kolikSna bi lahko bila izjemna cenovna gibanja zavarovanja
ali sredstev na ve¢ opredeljenih trgih hkrati. Okvir upoSteva, da v
skrajnih, vendar moznih trznih razmerah pretekla korelacija cen morda
ne bo ve¢ veljala. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD v
svojih stresnih testih iz tega Clena upoSteva tudi vse svoje zunanje
odvisnosti.

8.  Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD opredeli, kako se
metrike za spremljanje znotraj enega dne iz ¢lena 30(1) uporabljajo za
izraCun ustrezne vrednosti potrebnega financiranja znotraj enega dne.
Oblikuje notranji okvir za ocenjevanje preudarne vrednosti likvidnih
sredstev, za katere se Steje, da zadostujejo za njegovo izpostavljenost
znotraj enega dne, vkljucno zlasti s:

(a) pravocasnim spremljanjem likvidnih sredstev, vklju¢no z njihovo
kakovostjo, koncentracijo in takoj$njo razpolozljivostjo;

(b) ustrezno politiko spremljanja trznih razmer, ki lahko vplivajo na
likvidnost primernih likvidnih sredstev znotraj enega dne;

(¢) vrednostjo primernih likvidnih sredstev znotraj enega dne, vredno-
tenih in prilagojenih v izrednih trznih razmerah, vkljucno s scenariji
iz ¢lena 36(7).
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9. Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD zagotovi, da so
njegova likvidna sredstva pod nadzorom posebne funkcije za upravljanje
likvidnosti.

10.  Okvir za likvidnostna tveganja izvajalca bancnih storitev za
uporabnike CDD vkljucuje ustrezne ureditve upravljanja glede zneska
in oblike skupnih primernih likvidnih sredstev, ki jih ima izvajalec
ban¢nih storitev za uporabnike CDD, ter zadevne zadostne dokumenta-
cije in zlasti eno od naslednjega:

(a) vodenje likvidnih sredstev na loenem racunu, ki ga neposredno
upravlja funkcija za upravljanje likvidnosti in ki se lahko uporabi
samo kot vir rezervnih sredstev v obdobjih izjemnih situacij;

(b) vzpostavitev notranjih sistemov in kontrol, da se funkciji za upra-
vljanje likvidnosti zagotovi uc¢inkovit operativni nadzor za izvajanje:

(i) pretvorbe likvidnih sredstev v denarna sredstva kadar koli v
stresnem obdobju;

(ii) dostopa do rezervnih sredstev brez neposrednega krsenja katerih
koli veljavnih poslovnih strategij ali strategij upravljanja tvega-
nja, tako da se v likvidnostni blazilnik ne vkljucijo sredstva, ce
bi njihova prodaja brez nadomestitve v stresnem obdobju ustva-
rila odprto pozicijo tveganja, ki bi prekoracila notranje omejitve
izvajalca banc¢nih storitev za uporabnike CDD;

(c) kombinacijo zahtev iz tock (a) in (b), ¢e taka kombinacija zagota-
vlja primerljiv rezultat.

11.  Zahteve iz tega Clena glede okvira za likvidnostna tveganja izva-
jalca ban¢nih storitev za uporabnike CDD se uporabljajo tudi za
¢ezmejne in medvalutne izpostavljenosti, kadar je to ustrezno.

12.  Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD vsaj enkrat letno
pregleda postopke iz odstavkov 2, 3 in 11 ob upostevanju vseh relevan-
tnih dogajanj na trgih ter obsega in koncentracije izpostavljenosti.

Clen 36

Stresni testi zadostnosti likvidnih finan¢nih sredstev

1. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD doloc¢a in preizkusa
zadostnost svojih likvidnih finan¢nih sredstev na ravni zadevne valute z
rednimi in natanénimi stresnimi testi, ki izpolnjujejo vse naslednje
zahteve:

(a) izvedejo se na podlagi dejavnikov iz odstavkov 4 in 5 ter posebnih
scenarijev iz odstavka 6;
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(b) vkljucujejo redno testiranje postopkov izvajalca banénih storitev za
uporabnike CDD za dostopanje do primernih likvidnih sredstev od
ponudnika likvidnosti z uporabo scenarijev znotraj enega dne;

(c) izpolnjujejo zahteve iz odstavkov od 2 do 6.

2. lIzvajalec banénih storitev za uporabnike CDD vsaj s strogimi
skrbnimi pregledi in natan¢nimi stresnimi testi zagotovi, da ima vsak
ponudnik likvidnosti, ki mu zagotavlja minimalna zahtevana primerna
likvidna sredstva, opredeljena v skladu s ¢lenom 34, zadostne informa-
cije za razumevanje in upravljanje povezanega likvidnostnega tveganja
in da lahko izpolni pogoje glede vnaprej dolocene in visoko zanesljive
ureditve financiranja iz tock (d) in (e) ¢lena 59(4) Uredbe (EU)
§t. 909/2014.

3. Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD ima vzpostavljena
pravila in postopke za obravnavanje nezadostnosti primernih likvidnih
finan¢nih sredstev, ugotovljene na podlagi stresnih testov.

4. Kadar stresni testi pokazejo prekoracitev dogovorjene nagnjenosti
k prevzemanju tveganja iz tocke (b) clena 32(1), izvajalec bancnih
storitev za uporabnike CDD:

(a) o rezultatih stresnih testov poroca svojemu odboru za tveganja in,
kadar je ustrezno, odboru za tveganja CDD,;

(b) pregleda in prilagodi svoj krizni nacrt iz tocke (c) €lena 32(1), ce
krsitev ni mogoce odpraviti do konca dneva;

(c) ima vzpostavljena pravila in postopke za proucitev in prilagoditev
svojega okvira za upravljanje likvidnostnih tveganj in ponudnikov
likvidnosti v skladu z rezultati in analizo stresnih testov.

5. Scenariji stresnega testiranja, ki se uporabljajo v stresnih testih
likvidnih finanénih sredstev, so oblikovani ob upostevanju strukture in
delovanja izvajalca banc¢nih storitev za uporabnike CDD in vkljucujejo
vse subjekte, ki bi lahko zanj pomenili precej$nje likvidnostno tveganje.

6.  Scenariji stresnega testiranja, ki se uporabljajo v stresnih testih
primernih likvidnih finan¢nih sredstev, se oblikujejo tako, da upostevajo
posamicno ali kombinirano neizpolnjevanje obveznosti vsaj dveh udele-
Zencev izvajalca banénih storitev za uporabnike CDD, vkljuéno z njuno
nadrejeno druzbo in podrejenimi druzbami, do katerih je izvajalec
ban¢nih storitev za uporabnike CDD najbolj likvidnostno izpostavljen.
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7. Scenariji, ki se uporabljajo v stresnih testih likvidnih financnih
sredstev, so oblikovani ob upostevanju zelo razlicnih ustreznih skrajnih,
vendar moznih scenarijev, ki zajemajo kratkotrajne in dolgotrajne
stresne situacije ter stresne situacije, znacilne za posamezne institucije
in za celoten trg, vkljuéno z:

(a) izostalim prejemom pravocCasnega placila od udelezencev;

(b) zacasno neuspesnostjo ali nezmoznostjo enega od ponudnikov
likvidnosti izvajalca ban¢nih storitev za uporabnike CDD, da zago-
tovi likvidnost, vkljuéno s tistimi iz tocke (e) Clena 59(4)
Uredbe (EU) $t. 909/2014, skrbniskimi bankami, nostro zastopniki
ali kakr$no koli povezano infrastrukturo, vkljuéno z interoperabil-
nimi CDD;

(c) hkratnimi pritiski na trgih sredstev in financiranja, vklju¢no z
zmanjSanjem vrednosti primernih likvidnih sredstev;

(d) stresnimi situacijami na podrocju konvertibilnosti tujih valut in
dostopa do deviznih trgov;

(e) neugodnimi spremembami v zvezi z ugledom izvajalca bancnih
storitev za uporabnike CDD, zaradi katerih nekateri ponudniki
likvidnosti preklicejo likvidnost;

(f) relevantnimi preteklimi koni¢nimi nestanovitnostmi cen zavarovanja
ali sredstev, ki so ponavljajo¢i se dogodki;

(g) spremembami v zvezi z razpoloZzljivostjo kreditov na trgu.

8. Izvajalec bancénih storitev za uporabnike CDD dolo¢i zadevne
valute iz tocke (c) ¢lena 59(4) Uredbe (EU) s§t. 909/2014, tako da po
vrsti izvede naslednje korake:

(a) razvrsti valute od najviSje do najnizje na podlagi povprecja treh
najve¢jih dnevnih negativnih kumulativnih neto pozicij, pretvorjenih
v euro, v dvanajstmeseénem obdobju;

(b) kot zadevne Steje:

(i) najpomembnejse valute Unije, ki izpolnjujejo pogoje iz Delegi-
rane uredbe (EU) 2017/392;

(ii) vse preostale valute, dokler ustrezen skupni znesek povprecnih
najve¢jih negativnih kumulativnih neto pozicij, izmerjenih v
skladu s toc¢ko (a), ni enak ali vecji od 95 % za vse valute.

9.  Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD redno, vendar vsaj
mesec¢no dolo¢i in posodobi zadevne valute iz odstavka 8. V svojih
pravilih dolo¢i, da se lahko v stresnih situacijah izvedejo storitve
zaCasne poravnave v valutah, ki niso zadevne, za njihovo enakovredno
vrednost v zadevni valuti.
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Clen 37

Nepredviden in potencialno nepokrit likvidnostni primanjkljaj

1. Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD vzpostavi pravila in
postopke za izvajanje pravocasne poravnave placilnih obveznosti znotraj
enega dne in v ve¢ dneh po vsakem posami¢nem ali kombiniranem
neizpolnjevanju obveznosti svojih udeleZzencev. Ta pravila in postopki
dolocajo kakrSen koli nepredviden in potencialno nepokrit likvidnostni
primanjkljaj, ki izhaja iz takega neizpolnjevanja obveznosti, z namenom
preprecevanja povratnega postopka, preklica ali zavla¢evanja poravnave
placilnih obveznosti na isti dan.

2. S pravili in postopki iz odstavka 1 se zagotovi, da ima izvajalec
ban¢nih storitev za uporabnike CDD dostop do gotovinskih vlog ali
naloZzb v vezave denarnih sredstev Cez no€, in vzpostavi postopek za
obnovitev vseh likvidnih sredstev, ki jih lahko uporabi v primeru
izjemnih situacij, da bi lahko Se naprej varno in zanesljivo posloval.

3. Pravila in postopki iz odstavka 1 vkljuCujejo zahteve za:

(a) redno analizo spreminjajocih se likvidnostnih potreb, da se omogoci
opredelitev dogodkov, ki se lahko razvijejo v nepredvidene in
potencialno nepokrite likvidnostne primanjkljaje, vkljuéno z
nacrtom za obnovitev ureditev financiranja pred njihovim potekom,;

(b) redno prakticno preizkusanje pravil in postopkov.

4. Poleg pravil in postopkov iz odstavka 1 se uporablja postopek, ki
doloc¢a, kako se nemudoma obravnavajo ugotovljeni potencialni likvid-
nostni primanjkljaji, vkljuéno po potrebi s posodobitvijo okvira za upra-
vljanje likvidnostnih tvegan;.

5.V pravilih in postopkih iz odstavka 1 se podrobno navede tudi vse
naslednje:

(a) kako izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD dostopa do
gotovinskih vlog ali nalozb v vezave denarnih sredstev ¢ez noc;

(b) kako izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD izvede trzne
transakcije, ki se poravnajo na isti dan;

(c) kako izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD c¢rpa vnaprej
dogovorjene kreditne linije.

6. Pravila in postopki iz odstavka 1 vkljuCujejo zahtevo, da mora
izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD o vseh likvidnostnih
tveganjih, ki bi lahko povzrocila predhodno nepredvidene in potencialno
nepokrite likvidnostne primanjkljaje, redno porocati:

(a) svojemu odboru za tveganja in, kadar je to ustrezno, odboru za
tveganja CDD;
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(b) zadevnemu pristojnemu organu iz c¢lena 60(1) Uredbe (EU)
$t. 909/2014 na nacin, dolo¢en v ¢lenu 39 te uredbe.

Clen 38

Ureditve za pretvorbo zavarovanja ali naloZbe v denarna sredstva z
vnaprej dolo¢enimi in visoko zanesljivimi ureditvami financiranja

1.  Za namene tocke (e) ¢lena 59(4) Uredbe (EU) st. 909/2014 poso-
jilno zmozne finan¢ne institucije vkljucujejo eno od naslednjega:

(a) kreditno institucijo, ki ima dovoljenje v skladu s ¢lenom 8 Direktive
2013/36/EU in za katero lahko izvajalec ban¢nih storitev za uporab-
nike CDD na podlagi notranje ocene dokaze, da ima nizko kreditno
tveganje; za to oceno pa je uporabljena opredeljena in objektivna
metodologija, ki se ne zanaSa izklju¢no na zunanja mnenja;

(b) finan¢no institucijo iz tretje drzave, ki izpolnjuje vse naslednje
zahteve:

(i) zanjo veljajo bonitetna pravila, ki se Stejejo za vsaj tako stroga
kot tista iz Direktive 2013/36/EU in Uredbe (EU) st. 575/2013,
in ta pravila izpolnjuje;

(i) uporablja zanesljive racunovodske prakse, postopke hrambe in
notranjega nadzora,

(ii1) ima nizko kreditno tveganje na podlagi notranje ocene, ki jo
opravi izvajalec banénih storitev za uporabnike CDD; za to
oceno pa je uporabljena opredeljena in objektivna metodolo-
gija, ki se ne zanaSa izkljuno na zunanja mnenja;

(iv) uposteva tveganja, ki izhajajo iz ustanovitve finanéne institucije
iz tretje drzave v doloCeni drzavi.

2. Kadar izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD nacrtuje
vzpostavitev vnaprej dolocene in visoko zanesljive ureditve financiranja
s posojilno zmozno financno institucijo iz odstavka 1, uporabi samo
tiste financne institucije, ki imajo vsaj dostop do posojila centralne
banke, ki je izdala valuto, ki se uporabi za vnaprej dolo¢eno ureditev
financiranja, in to neposredno ali prek subjektov v isti skupini.

3. Izvajalec banénih storitev za uporabnike CDD po vzpostavitvi
vnaprej doloCene in visoko zanesljive ureditve financiranja z eno
izmed institucij iz odstavka 1 redno spremlja kreditno sposobnost teh
finan¢nih institucij, tako da:

(a) za te institucije izvaja redne in neodvisne ocene kreditne
sposobnosti;

(b) dodeljuje in redno pregleduje notranje bonitetne ocene za vsako
finan¢no institucijo, s katero je CDD sklenila vnaprej doloceno in
visoko zanesljivo ureditev financiranja.
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4.  Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD skrbno spremlja in
nadzira koncentracijo svoje izpostavljenosti zaradi likvidnostnega
tveganja do vsake financne institucije, vkljucene v vnaprej doloceno
in visoko zanesljivo ureditev financiranja, vklju¢no z nadrejeno druzbo
in podrejenimi druzbami.

5. Okvir za upravljanje likvidnostnih tveganj izvajalca bancnih
storitev za uporabnike CDD vsebuje zahtevo za dolocitev mej koncen-
tracije, za katero velja:

(a) da so meje koncentracije dolocene glede na valuto;

(b) da sta vzpostavljeni vsaj dve ureditvi za vsako glavno valuto;

(c) da se izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD ob upostevanju
vseh valut ne zanaSa preve¢ na posamezno finan¢no institucijo.

ey

najpomembnejsih valut, kot so opredeljene v skladu s ¢lenom 36(8).
Kadar je valuta opredeljena kot glavna valuta, se Steje, da je glavna tri
koledarska leta od datuma, ko je opredeljena kot taka.

6. Za izvajalca bancnih storitev za uporabnike CDD, ki ima dostop
do rednega posojila pri centralni banki izdaje, se Steje, da izpolnjuje
zahteve iz toCke (b) odstavka 5, ¢e ima zavarovanje, ki je primerno kot
jamstvo za zadevno centralno banko.

7.  Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD stalno spremlja in
nadzira svoje meje koncentracije do svojih ponudnikov likvidnosti,
razen tistih iz odstavka 6, ter izvaja politike in postopke za zagotovitev,
da je njegova celotna izpostavljenost tveganjem do katere koli posa-
mezne financne institucije v mejah koncentracije, doloc¢enih v skladu
z odstavkom 5.

8. Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD pregleda svoje poli-
tike in postopke v zvezi z veljavnimi mejami koncentracije do svojih
ponudnikov likvidnosti, razen tistih iz odstavka 6, vsaj enkrat letno in
ob vsaki pomembni spremembi, ki vpliva na njegovo izpostavljenost
tveganjem do katere koli posamezne finanéne institucije.

9.  Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD v okviru poro¢anja
zadevnemu pristojnemu organu v skladu s ¢lenom 39 sporoci:

(a) vse pomembne spremembe politik in postopkov v zvezi z mejami
koncentracije do svojih ponudnikov likvidnosti, dolo€enimi v skladu
s tem ¢lenom;

(b) primere, ko prekora¢i mejo koncentracije do svojih ponudnikov
likvidnosti, ki je dolo¢ena v politikah in postopkih, kot je navedeno
v odstavku 5.
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10.  Kadar je prekoracena meja koncentracije do ponudnikov likvid-
nosti, izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD nemudoma odpravi
prekoracitev skladno z ukrepi za zmanjSanje tveganja iz odstavka 7.

11.  Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD zagotovi, da mu
dogovor o zavarovanju omogoca takojSen dostop do zavarovanja, Ce
stranka ne izpolni svojih obveznosti, pri Cemer se upoStevajo vsaj
narava, velikost, kakovost, zapadlost in lokacija sredstev, ki jih stranka
zagotovi kot zavarovanje.

12.  Kadar so sredstva, ki jih izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike
CDD uporabi kot zavarovanje, na racunu vrednostnih papirjev, ki ga
vodi druga tretja oseba, izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD
zagotovi, da so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) ima sprotno preglednost nad sredstvi, opredeljenimi kot
zavarovanje;

(b) zavarovanje je loceno od drugih vrednostnih papirjev udelezenca, ki
si izposoja;

(c) dogovori z navedeno tretjo osebo preprecujejo morebitne izgube
sredstev izvajalca banc¢nih storitev za uporabnike CDD.

13.  Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD vnaprej sprejme
vse potrebne ukrepe, da zagotovi izvr§ljivost svojih terjatev do finan¢nih
instrumentov, zagotovljenih kot zavarovanje.

14.  Izvajalec banc¢nih storitev za uporabnike CDD lahko dostopa do
nedenarnih sredstev iz ¢lenov 10 in 11(1) in jih isti dan pretvori v
denarna sredstva z vnaprej doloCenimi in visoko zanesljivimi uredit-
vami, vzpostavljenimi v skladu s to¢ko (d) ¢lena 59(4) Uredbe (EU)
§t. 909/2014.

Pododdelek 4

Porocanje o likvidnostnih tveganjih

Clen 39

Porocanje pristojnim organom o upravljanju tveganja znotraj
enega dne

1. Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD poroca zadevnemu
pristojnemu organu iz ¢lena 60(1) Uredbe (EU) §t. 909/2014.

2. Izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD pri porocanju
izpolni vse naslednje zahteve:

(a) predlozi izjavo o kakovosti, v kateri so navedeni ukrepi, sprejeti v
zvezi s tem, kako vsaj enkrat letno meri, spremlja in upravlja likvid-
nostna tveganja, vklju¢no z likvidnostnimi tveganji znotraj enega
dne;
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(b) priglasi vse pomembne spremembe ukrepov, sprejetih v skladu s
tocko (a), takoj po nastanku takih sprememb;

(c) mesecno predlozi metrike iz ¢lena 30(1).

3.  Kadar izvajalec ban¢nih storitev za uporabnike CDD kr$i zahteve
te uredbe, ali obstaja tveganje, da bi jih lahko krsil, tudi v Casu stresnih
razmer, o tem nemudoma uradno obvesti zadevni pristojni organ in mu
¢im prej predlozi podroben nacrt za pravocasno ponovno vzpostavitev
skladnosti.

4. Dokler se skladnost z zahtevami iz te uredbe in Uredbe (EU)
§t. 909/2014 ponovno ne vzpostavi, izvajalec bancnih storitev za
uporabnike CDD vsaj dnevno poroca o postavkah iz odstavka 2,
kakor je ustrezno, ob koncu vsakega delovnega dne, razen ¢e zadevni
pristojni organ ne odobri manjSe pogostosti porocanja in daljSega odloga
za porocanje na podlagi individualnega polozaja izvajalca ban¢nih
storitev za uporabnike CDD ter ob upostevanju obsega in kompleksnosti
njegovih dejavnosti.

Pododdelek 5

Javno razkritje

Clen 40

Javno razkritje

Izvajalec bancnih storitev za uporabnike CDD vsako leto javno razkrije
celovito izjavo o kakovosti, v kateri navede, kako se merijo, spremljajo
in upravljajo likvidnostna tveganja, vkljucno z likvidnostnimi tveganji
znotraj enega dne.

Pododdelek 6

Konéne dolocbe

Clen 41

Prehodne dolocbe

1. Izvajalci banénih storitev za uporabnike CDD dvanajst mesecev po
pridobitvi dovoljenja za opravljanje pomoznih banc¢nih storitev dolo¢ijo
zadevne valute v skladu s tocko (ii) ¢lena 36(8)(b).

2.V dvanajstmese¢nem prehodnem obdobju iz odstavka 1 izvajalci
ban¢nih storitev za uporabnike CDD iz navedenega pododstavka dolo-
¢ijo zadevne valute v skladu s tocko (ii) ¢lena 36(8)(b) ob upostevanju
naslednjega:

(a) dovolj velikega relativnega deleza vsake valute v skupni vrednosti
poravnave CDD, ki da navodila za poravnavo, za placilo, izracu-
nano za obdobje enega leta;
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(b) vpliva nerazpolozljivosti vsake valute na nemoteno izvajanje dejav-
nosti izvajalcev banénih storitev za uporabnike CDD ob zelo razli-
¢nih moznih scenarijih stresnih situacij iz ¢lena 36.

Clen 42

Zacetek veljavnosti

Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu
Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh
drzavah ¢lanicah.
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PRILOGA

Scenariji prenehanja ali prestrukturiranja

1. Za scenarij, ko CDD ne more zbrati novega kapitala za izpolnitev zahtev iz
¢lena 47(1) Uredbe (EU) st. 909/2014, se Steje, da sprozi postopek svojega
prestrukturiranja (v nadaljnjem besedilu: prestrukturiranje), kadar bi dogodki,
opisani v scenariju, ¢ vedno povzrocili, da CDD S$e naprej upravlja sistem
poravnave vrednostnih papirjev iz tocke 3 oddelka A Priloge k Uredbi (EU)
§t. 909/2014 in opravlja vsaj Se eno drugo osnovno storitev iz oddelka A
Priloge k Uredbi (EU) st. 909/2014.

2. Za scenarij, ko CDD ne more zbrati novega kapitala za izpolnitev zahtev iz
¢lena 47(1) Uredbe (EU) st. 909/2014, se Steje, da sprozi postopek prenehanja
svoje dejavnosti v nadaljnjem besedilu: prenehanje dejavnosti), kadar bi
dogodki, opisani v scenariju, povzrocili, da CDD ne more izpolniti opredelitve
pojma iz ¢lena 2(1) Uredbe (EU) st. 909/2014.

3. Scenariji iz ¢lena 7(a) vkljuCujejo naslednje ocene:

(a) v primeru prestrukturiranja CDD oceni pri¢akovano Stevilo mesecev,
potrebnih za zagotovitev urejenega prestrukturiranja dejavnosti;

(b) v primeru prenchanja CDD oceni pri¢akovano $tevilo mesecev, potrebnih
za prenehanje.

4. Scenariji so sorazmerni z naravo dejavnosti CDD, njeno velikostjo, njeno
medsebojno povezanostjo z drugimi institucijami in financnim sistemom,
njenim poslovnim modelom in modelom financiranja, njenimi dejavnostmi
in strukturo ter morebitnimi ugotovljenimi ranljivostmi ali slabostmi. Scenariji
temeljijo na izjemnih, vendar moznih dogodkih.

5. CDD pri pripravi scenarijev izpolni naslednji zahtevi:

(a) dogodki, predvideni v scenariju, bi lahko povzrocili prestrukturiranje
dejavnosti CDD;

(b) dogodki, predvideni v scenariju, bi lahko povzrodili prenehanje dejavnosti
CDD.

6. Nacrt za zagotavljanje urejenega prestrukturiranja ali prenehanja dejavnosti
CDD iz tocke (b) clena 47(2) Uredbe (EU) st. 909/2014 vkljucuje vse
naslednje scenarije (v nadaljnjem besedilu: nesistemski dogodki):

(a) propad pomembnih nasprotnih strank;

(b) skoda ugledu institucije ali skupine;

(c) mocen likvidnostnih odliv;

(d) neugodna gibanja cen sredstev, ki jim je institucija ali skupina pretezno
izpostavljena;

(e) velike kreditne izgube;

(f) velika izguba zaradi operativnega tveganja.
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7. Nacrt za zagotavljanje urejenega prestrukturiranja ali prenehanja dejavnosti
CDD iz tocke (b) clena 47(2) Uredbe (EU) st. 909/2014 vkljucuje vse
naslednje scenarije (v nadaljnjem besedilu: sistemski dogodki):

(a) propad pomembnih nasprotnih strank, ki vpliva na finan¢no stabilnost;
(b) zmanjsanje likvidnosti, ki je na voljo na medbanénem trgu posojil;

(c) povecano tveganje drzave in sploSen odliv kapitala iz pomembne drzave
poslovanja institucije ali skupine;

(d) neugodna gibanja cen sredstev na enem ali ve¢ trgih;

(e) makroekonomski upad.



