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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) st. 528/2014
z dne 12. marca 2014

o dopolnitvi Uredbe (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in

Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za ne-delta

tveganja, povezana z opcijami, pri standardiziranem pristopu za
trZzna tveganja

(Besedilo velja za EGP)

Clen 1

Dolocitev kapitalskih zahtev za ne-delta tveganja v zvezi z opcijami
in nakupnimi boni

1.  Institucije izraCunajo svoje kapitalske zahteve za trzna tveganja v
zvezi z ne-delta tveganjem na podrocju opcij in nakupnih bonov, kot je
doloceno v ¢lenu 329(3), ¢lenu 352(6) in ¢lenu 358(4) Uredbe (EU)
§t. 575/2013, v skladu z enim od naslednjih pristopov:

(a) poenostavljenim pristopom, kot je doloeno v ¢lenih 2 in 3 te
uredbe;

(b) delta-plus pristopom, kot je doloceno v Clenih 4, 5, in 6 te uredbe;

(c) pristopom na podlagi scenarijev, kot je dolo¢eno v ¢lenih 7, 8 in 9
te uredbe.

2. Pri izracunu kapitalskih zahtev na konsolidirani podlagi lahko
institucije uporabljajo kombinacijo razli¢nih pristopov. Na posamicni
podlagi lahko institucije kombinirajo pristop na podlagi scenarijev in
delta-plus pristop le pod pogoji, dolocenimi v ¢lenih 4 do 9.

3. Za namene izrauna iz odstavka 1 institucije izvedejo naslednje
korake:

(a) razclenijo kosarice opcij ali nakupnih bonov na njihove temeljne
sestavine;

(b) raz€lenijo zgornje in spodnje meje ali druge opcije, ki se nanasajo
na obrestne mere na razliéne datume, v verigo neodvisnih opcij, ki
se nana$ajo na razli¢na ¢asovna obdobja (,,nakupna opcija v kapici‘
in ,,prodajne opcije v kapici®);

(c) obravnavajo opcije ali nakupne bone kot zamenjave, po katerih
institucija prejema spremenljivo obrestno mero in placuje fiksno
obrestno mero, kot opcije ali nakupne bone na del zamenjave s
fiksno obrestno mero;

(d) obravnavajo opcije ali nakupne bone, ki se nanasajo na vec kot eno
osnovo iz ¢lena 5(3), kot kosarico opcij ali nakupnih bonov, v kateri
ima vsaka opcija ali nakupni bon svojo lo¢eno osnovo.
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Clen 2

Samo institucije, ki kupujejo izkljuéno opcije in nakupne bone, lahko
uporabljajo poenostavljeni pristop.

Clen 3

Dolocitev kapitalskih zahtev v skladu s poenostavljenim pristopom

1. Institucije, ki uporabljajo poenostavljeni pristop, izracunajo svoje
kapitalske zahteve glede na ne-delta tveganja v zvezi z nakupnimi in
prodajnimi opcijami ali nakupnimi boni kot vi§jega od zneskov med ni¢
in razliko med naslednjimi vrednostmi:

(a) bruto zneskom, kot je opisan v odstavkih 2 do 5;

(b) zneskom delta tehtanega ekvivalenta tveganja, ki se izracuna kot
trzna vrednost osnovnega instrumenta, pomnoZena z delto in nato
pomnoZena z eno od naslednjih ustreznih utezi:

(1) za posebno ali splosno tveganje lastniskih instrumentov ali
obrestno tveganje v skladu s poglavjem 2 naslova IV dela 3
Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(ii) za blagovno tveganje v skladu s poglavjem 4 naslova IV dela 3
Uredbe (EU) st. 575/2013; ter

(iii) za valutno tveganje v skladu s poglavjem 3 naslova IV dela 3
Uredbe (EU) §t. 575/2013.

2. Za opcije in nakupne bone, ki spadajo v eno od naslednjih dveh
kategorij, se bruto znesek iz odstavka 1 dolo¢i v skladu z odstavkoma 3
in 4:

(a) kadar ima kupec brezpogojno pravico do nakupa osnovnega instru-
menta po vnaprej doloéeni ceni na datum poravnave ali kadar koli
pred datumom zapadlosti in kadar se prodajalec zaveze, da bo
zadovoljil povprasevanje kupca (,,preproste nakupne opcije ali
nakupni boni‘);

(b) kadar ima kupec brezpogojno pravico do prodaje osnovnega instru-
menta na enak nacin, kot je opisano v tocki (a) (,,preproste prodajne
opcije ali nakupni boni®).

3.  Bruto znesek iz odstavka 1 se izracuna kot najvisja vrednost med
ni¢ in trzno ceno osnovnega vrednostnega papirja, pomnozena z vsoto
kapitalskih zahtev za splo$no in posebno trzno tveganje osnovnega
instrumenta minus znesek morebitnega dobicka, ki izvira iz takoj$nje
izvrsitve opcije (,,v denarju®), ¢e je izpolnjen eden od naslednjih pogo-
jev:
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(a) opcija ali nakupni bon vkljuCuje pravico do prodaje osnovnega
instrumenta (,,nakup prodajne opcije®) in je kombinirana z delezi
v osnovnem sredstvu (,,dolga pozicija v osnovnem instrumentu®);

(b) opcija ali nakupni bon vkljucuje pravico do nakupa osnovnega
instrumenta (,,nakup nakupne opcije”) in je kombinirana z obljubo
prodaje delezev v osnovnem instrumentu (,kratka pozicija v
osnovnem instrumentu®).

4. Ce opcija ali nakupni bon vkljuéuje pravico do nakupa osnovnega
instrumenta (,,nakup nakupne opcije) ali pravico do prodaje osnovnega
sredstva (,,nakup prodajne opcije®), je bruto znesek iz odstavka 1 manjsi
od naslednjih dveh zneskov:

(a) trzne vrednosti osnovnega vrednostnega papirja, pomnozene z vsoto
kapitalskih zahtev za posebno in sploSno trzno tveganje za osnovni
instrument;

(b) vrednosti pozicije, dolo¢ene z metodo vrednotenja po tekocih trznih
cenah ali metodo vrednotenja z uporabo notranjega modela, kot je
doloceno v ¢lenu 104(2)(b) in (c) Uredbe (EU) §t. 575/2013 (,,trzna
cena opcije ali nakupnega bona®).

5. Za vse vrste opcij ali nakupnih bonov, ki nimajo znacilnosti iz
odstavka 2, je bruto znesek iz odstavka 1 enak trZzni vrednosti opcije ali
nakupnega bona.

Clen 4
Pregled dolocitve kapitalskih zahtev v skladu z delta-plus pristopom

1. Ce se institucije odlogijo uporabljati delta-plus pristop, se pri
opcijah in nakupnih bonih, katerih gama je zvezna funkcija v ceni
osnovnega instrumenta in katerih vega je zvezna funkcija v implicirani
nestanovitnosti (,,zvezne opcije in nakupni boni®), kapitalske zahteve za
ne-delta tveganja v zvezi z opcijami in nakupnimi boni izracunajo kot
vsota naslednjih zahtev:

(a) kapitalskih zahtev, povezanih s parcialnim odvodom delte glede na
referencno ceno osnovnega instrumenta, kar je pri opcijah na obvez-
nice ali nakupne bone parcialni odvod delte glede na donosnost do
dospetja osnovne obveznice, pri opcijah na zamenjavo obrestnih
mer pa parcialni odvod delte glede na obrestno mero za zamenjavo;

(b) zahteve, povezane s prvim parcialnim odvodom vrednosti opcije ali
nakupnega bona glede na implicirano nestanovitnost.
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2. Kot implicirana nestanovitnost se Steje vrednost nestanovitnosti v
formuli za doloCitev cene opcije ali nakupnega bona, za katero je ob
dolocenem modelu dolocanja cen in ob upoStevanju ravni vseh drugih
parametrov za doloCitev cene, ki jih je mogoce opazovati, teoreticna
cena opcije ali nakupnega bona enaka trzni ceni opcije ali nakupnega
bona, pri ¢emer se ,,trzna vrednost razume v smislu Clena 3(4).

3. Kapitalske zahteve za ne-delta tveganja v zvezi z nezveznimi
opcijami ali nakupnimi boni se dolo¢ijo na naslednji nacin:

(a) Ce so bili opcije ali nakupni boni kupljeni, kot najvisji znesek med
ni¢ ter razliko med naslednjima vrednostma:

(i) trzno ceno opcije ali nakupnega bona v smislu ¢lena 3(4);

(i) zneskom delta tehtanega ekvivalenta tveganja v smislu
¢lena 3(1)(b);

(b) e so bili opcije ali nakupni boni prodani, kot najvi§ji znesek med
ni¢ ter razliko med naslednjima zneskoma:

(1) ustrezno trzno ceno osnovnega instrumenta, ki je bodisi najvisje
mozno placilo na datum poravnave, ¢e je to dolo¢eno v
pogodbi, bodisi trzna cena osnovnega instrumenta ali efektivna
hipoteti¢na vrednost, ¢e v pogodbi ni doloceno najvisje mozno
placilo;

(ii) zneskom delta tehtanega ekvivalenta tveganja v smislu
¢lena 3(1)(b).

4. Vrednost game in vege, uporabljena v izracunu kapitalskih zahtev,
se izraCuna z uporabo ustreznega modela za doloCanje cen iz
¢lena 329(1), ¢lena 352(1) in ¢lena 358(3) Uredbe (EU) $t. 575/2013.
Kadar game in vege ni mogoce izraCunati v skladu s tem odstavkom, se
kapitalska zahteva za ne-delta tveganja izracuna v skladu z odstavkom
3.

Clen 5

Dolocitev kapitalskih zahtev za gama tveganje v skladu z delta-plus
pristopom

1.  Za namene Clena 4(1)(a) se kapitalske zahteve za gama tveganje
izraCunajo po postopku, ki je sestavljen iz naslednjega zaporedja kora-
kov:

(a) gama ucinek se izraCuna za vsako posamezno opcijo ali nakupni
bon;
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(b) gama ucinki posameznih opcij ali nakupnih bonov, ki se nanasajo
na isto posebno vrsto osnovnega instrumenta, se sestejejo;

(c) kapitalske zahteve za gama tveganje se dolocijo kot absolutna vred-
nost vsote vseh negativnih vrednosti, ki so rezultat koraka (b).
Pozitivne vrednosti, ki so rezultat koraka (b), se ne upostevajo.

2.V koraku iz tocke (a) odstavka 1 se gama ucinki izracunajo v
skladu s formulo, opisano v Prilogi I.

3.V koraku iz tocke (b) odstavka 1 je posebna vrsta osnovnega
instrumenta:

(a) za obrestne mere v isti valuti: vsak razred zapadlosti iz razpredel-
nice 2 ¢lena 339 Uredbe (EU) st. 575/2013;

(b) za delnice in delniske indekse: vsak trg, opredeljen v pravilih, ki
bodo pripravljena v skladu s c¢lenom 341(3) Uredbe (EU)
§t. 575/2013;

(c) za tuje valute in zlato: vsak par valut in zlato;

(d) za blago: blago, ki se Steje za isto blago, kot je opredeljeno v ¢lenu
357(4) Uredbe (EU) §t. 575/2013.

Clen 6

Dolocitev kapitalskih zahtev za vega tveganje v skladu z delta-plus
pristopom

Za namene Clena 4(1)(b) se kapitalska zahteva za vega tveganje izracuna
po postopku, ki je sestavljen iz naslednjega zaporedja korakov:

(a) vrednost vege se doloCi za vsako posamezno opcijo;

(b) za vsako posamezno opcijo se predvidi in izraCuna sprememba
nestanovitnosti v viSini ene Cetrtine implicirane nestanovitnosti (&
25 %), pri Cemer se implicirana nestanovitnost razume v smislu
Clena 4(2);

(c) za vsako posamezno opcijo se vrednost vege, ki je rezultat koraka iz
toc¢ke (a), pomnoZi z domnevno spremembo implicirane nestanovit-
nosti, ki je rezultat koraka iz tocke (b);

(d) za vsako posebno vrsto osnovnega instrumenta v smislu ¢lena 5(3)
se vrednosti, ki so rezultat koraka iz tocke (c), sestejejo;

(e) skupna kapitalska zahteva za vega tveganje se doloCi kot vsota
absolutnih vrednosti, ki so rezultat koraka iz tocke (d).
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Clen 7

Pogoji za uporabo pristopa na podlagi scenarijev

Institucije lahko uporabljajo pristop na podlagi scenarijev, kadar izpol-
njujejo vse od naslednjih pogojev:

(a) vzpostavile so enoto za nadzor tveganja, ki spremlja tveganje v
zvezi s portfeljem opcij institucij in o rezultatih poroca vodstvu;

(b) pristojne organe so obvestile o vnaprej doloenem obsegu izposta-
vljenosti, ki bodo ves Cas dosledno obravnavane po tem pristopu;

(c) rezultate pristopa na podlagi scenarijev vklju¢ijo v notranje poro-
canje vodstvu institucije.

» C1 Za namene tocke (b) < institucije opredelijo natan¢ne pozicije, ki
se obravnavajo po pristopu na podlagi scenarijev, pri ¢emer navedejo
vrsto produkta ali opredeljenega oddelka in portfelja, poseben pristop za
upravljanje tveganj, ki se uporablja za take pozicije, raGunalnisko apli-
kacijo, ki se uporablja za take pozicije, ter utemeljitev za dodelitev
navedenih pozicij pristopu na podlagi scenarijev glede na pozicije,
dodeljene drugim pristopom.

Clen 8

Dolocitev matrike scenarijev v skladu s pristopom na podlagi
scenarijev

1. Institucija za vsako posebno vrsto osnovnega instrumenta iz
¢lena 5(3) doloc¢i matriko scenarijev, ki vsebuje niz scenarijev.

2. Prva dimenzija matrike scenarijev so spremembe cene osnovnega
instrumenta nad in pod njegovo sedanjo ceno. Navedeni niz sprememb
obsega naslednje:

(a) za obrestne opcije ali nakupne bone: plus/minus predvidena spre-
memba obrestne mere iz stolpca 5 razpredelnice 2 ¢lena 339
Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(b) za opcije ali nakupne bone na delnice ali delniske indekse: plus/
minus utez, dolo¢ena v ¢lenu 343 Uredbe (EU) §t. 575/2013;

(c) za valutne opcije ali nakupne bone ter opcije ali nakupne bone na
zlato: plus/minus utez, navedena v clenu 351 Uredbe (EU)
§t. 575/2013 ali, kadar je primerno, plus/minus utez, navedena v
¢lenu 354 Uredbe (EU) st. 575/2013;

(d) za opcije (nakupne bone) na blago: plus/minus utez, navedena v
¢lenu 360(1)(a) Uredbe (EU) §t. 575/2013.

3. Scenariji sprememb cene osnovnega instrumenta se dolocijo z
mrezo, sestavljeno iz vsaj sedmih tock, ki vkljuéuje tekoCe opazovanje
in s katerimi se razpon iz odstavka 2 razdeli na enakomerno porazde-
ljene intervale.
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4.  Druga dimenzija matrike scenarijev je dolo¢ena s spremembami
nestanovitnosti. Razpon sprememb nestanovitnosti znasa + 25 % impli-
cirane nestanovitnosti, pri ¢emer se implicirana nestanovitnost razume v
smislu ¢lena 4(2). Navedeni razpon se razdeli v mrezo, sestavljeno iz
najmanj treh tock, ki vkljucujejo 0-odstotno spremembo in s katerimi se
razpon razdeli na enakomerno porazdeljene intervale.

5. Matriko scenarijev dolocajo vse mogoce kombinacije tock iz
odstavkov 3 in 4. Vsaka kombinacija predstavlja en scenarij.

Clen 9

Dolocitev Kkapitalskih zahtev v skladu s pristopom na podlagi
scenarijev

V skladu s pristopom na podlagi scenarijev se kapitalske zahteve za
ne-delta tveganje v zvezi z opcijami ali nakupnimi boni izracunajo po
postopku, ki je sestavljen iz naslednjega zaporedja korakov:

(a) za vsako posamezno opcijo ali nakupni bon se za izra¢un simulirane
Ciste izgube ali dobicka, ki ustreza posameznemu scenariju, upora-
bijo vsi scenariji iz Clena 8. Navedeno simuliranje se izvede z
uporabo metod popolnega prevrednotenja s simuliranjem sprememb
cen z uporabo modelov za dolocanje cen in brez uporabe lokalnih
priblizkov teh modelov;

(b) za vsako posebno vrsto osnovnega instrumenta iz Clena 5(3) se
vrednosti, dobljene kot rezultat izracuna iz tocke (a), ki se nanaSajo
na posamezne scenarije, agregirajo;

(c) za vsako posebno vrsto osnovnega instrumenta iz ¢lena 5(3) se kot
relevantni scenarij” Steje scenarij, pri katerem je rezultat vrednosti,
dolocenih v koraku (b), najvecja izguba, ¢e ni izgub, pa najmanjsi
dobicek;

(d) za vsako posebno vrsto osnovnega instrumenta iz Clena 5(3) se
kapitalske zahteve izracunajo v skladu s formulo, opisano v Prilogi
1I;

(e) skupna kapitalska zahteva za ne-delta tveganje v zvezi z opcijami
ali nakupnimi boni je vsota vseh kapitalskih zahtev, dobljenih z
izraCunom iz koraka (d) za vse posebne vrste osnovnega instru-
menta iz ¢lena 5(3).

Clen 10
Zacetek veljavnosti
Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu
Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujo€a in se neposredno uporablja v vseh
drzavah ¢lanicah.
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PRILOGA 1

Formula, ki se uporabi za namene ¢lena 5(2)

Formula, ki se uporabi za namene ¢lena 5(2):
Gama ucinek = % x gama x VU?

pri ¢emer je VU:

(a) za opcije ali nakupne bone na obrestne mere ali obveznice: pricakovana
sprememba donosa, navedena v stolpcu 5 razpredelnice 2 clena 339
Uredbe (EU) st. 575/2013;

(b) za opcije ali nakupne bone na delnice ter delniSke indekse: trzna vrednost
osnovnega instrumenta, pomnoZena z utezjo iz ¢lena 343 Uredbe (EU)
§t. 575/2013;

(c) za valutne opcije ali nakupne bone ter opcije ali nakupne bone na zlato: trzna
vrednost osnovnega instrumenta, izraCunana v valuti poro¢anja in pomnozena
z utezjo iz ¢lena 351 Uredbe (EU) s§t. 575/2013 ali, kadar je primerno, utezjo
iz ¢lena 354 Uredbe (EU) st. 575/2013;

(d) za opcije ali nakupne bone na blago: trzna vrednost osnovnega instrumenta,
pomnozena z utezjo iz ¢lena 360(1)(a) Uredbe (EU) st. 575/2013.
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PRILOGA 11

Formula, ki se uporabi za namene ¢lena 9(d)
Formula, ki se uporabi za namene ¢lena 9(d):
Kapitalska zahteva = — min (0,SC — DU)
pri ¢emer velja:

(a) SC (,,sprememba cene®) je vsota sprememb cene opcij z istim posebnim
osnovnim instrumentom v smislu ¢lena 5(3) (negativni predznak za izgube,
pozitivni predznak za dobicke), ki ustreza P C1 relevantnemu scenariju,
dolo¢enemu v koraku (c) ¢lena 9; «

(b) DU je ,,delta ucinek®, izracunan na naslednji nacin:
DU = AVDE x OSCO
pri ¢emer velja:

(1) AVDE (,,agregirana vrednost delta ekvivalenta“) je vsota negativnih ali pozi-
tivnih delt, pomnoZena s trzno vrednostjo osnovnega instrumenta v pogodbi,
opcij, ki imajo isto posebno vrsto osnovnega instrumenta v smislu ¢lena 5(3);

(i) OSCO (,,odstotna sprememba cene osnovnega instrumenta‘“) je odstotna spre-
memba cene osnovnega instrumenta v smislu ¢lena 5(3), ki ustreza
»C1 relevantnemu scenariju, doloenemu v koraku (c) ¢lena 9. €
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