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W Zbierka sudnych rozhodnuti

ROZSUDOK SUDNEHO DVORA (druhd komora)

z 25. februdra 2021 *

,Névrh na zacatie prejudicidlneho konania — Clanok 63 ZFEU — Volny pohyb kapitilu — Dan z prijmov
pravnickych os6b — Dvojstranné zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia — Zdanenie dividend
vyplacanych obchodnou spolo¢nostou nerezidentom, ktoré uz podliehaju zrazkovej dani v inom

¢lenskom $téte — Hornd hranica odpocitanej danovej tlavy — Pravne dvojité zdanenie”

Vo veci C-403/19,

ktorej predmetom je ndvrh na zacatie prejudicidlneho konania podla clénku 267 ZFEU, podany

rozhodnutim Conseil d’Etat (Francizsko) z 24. aprila 2019 a doruc¢eny Sidnemu dvoru 24. maja 2019,

ktory stvisi s konanim:

Société Générale SA

proti

Ministre de I’Action et des Comptes publics,

SUDNY DVOR (druha komora),

v zlozeni: predseda druhej komory A. Arabadziev, sudcovia A. Kumin, T. von Danwitz (spravodajca),
P. G. Xuereb a I. Ziemele,

generalny advokat: P. Pikamade,

tajomnik: A. Calot Escobar,

so zretelom na pisomnu c¢ast konania a

so zretelom na pripomienky, ktoré predlozili:

— Société Générale SA, v zastipeni: C. Rameix-Séguin, E. Meier a R. Torlet, avocats,

— francuzska vlada, v zastupeni: P. Dodeller, E. de Moustier, A. Alidiere a A.-L. Desjonqueres,
splnomocneni zastupcovia,

— nemecka vlada, v zastipeni: R. Kanitz a J. Moller, splnomocneni zastupcovia,
— Spanielska vlada, v zastipenti: S. Jiménez Garcia, splnomocneny zastupca,

— talianska vlada, v zastapeni: G. Palmieri, splnomocnenda zastupkyna, za pravnej pomoci G. M. De
Socio, avvocato dello Stato,

* Jazyk konania: franctzstina.
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— holandska vlada, v zastdpeni: C.S. Schillemans a M. Bulterman, splnomocnené zastupkyne,
— finska vlada, v zastipeni: S. Hartikainen, splnomocneny zastupca,

— Svédska vlada, v zastipeni: H. Eklinder, C. Meyer-Seitz, H. Shev, A. Falk a ]. Lundberg,
splnomocnené zastupkyne,

— vldda Spojeného krélovstva, v zastupeni: Z. Lavery, splnomocnend zastupkyna, za pravnej pomoci
R. Baldry, QC,

— Eurdpska komisia, v zastipeni: W. Roels a N. Gossement, splnomocneni zdstupcovia,

so zretelom na rozhodnutie prijaté po vypocuti generdlneho advokata, Ze vec bude prejednana bez jeho
navrhov,

vyhlasil tento

Rozsudok
Né4vrh na zacatie prejudicialneho konania sa tyka vykladu ¢lanku 63 ZFEU.

Tento navrh bol podany v ramci sporu medzi obchodnou spolo¢nostou Société Générale SA a ministre
de l'Action et des Comptes publics (minister pre verejnoprdvne cinnosti a stitnu pokladnicu,
Franctzsko) vo veci rozhodnutia danového tradu vyrubit tejto spoloc¢nosti ako materskej spolo¢nosti
integrovanej danovej skupiny zahrnajicej obchodnu spolo¢nost Société Générale Asset Management
(SGAM) Banque (dalej len ,SGAM Banque“) nedoplatok na dani z prijmov pravnickych osob za
zdanovacie obdobia ukoncené v rokoch 2004 a 2005.

Pravny ramec

Franciizsko-talianska zmluva

Clanok 10 zmluvy medzi vlddou Franctzskej republiky a vlddou Talianskej republiky o zamedzeni
dvojitého zdanenia danou z prijmov a danou z majetku a o predchddzani danovym unikom
a podvodom, podpisanej v Bendtkach 5. oktébra 1989 (dalej len ,franctzsko-talianska zmluva®),
stanovuje:

»1. Dividendy vypldcané obchodnou spolo¢nostou, ktord je rezidentom jedného zmluvného statu,
rezidentovi druhého zmluvného Statu sa zdanuju v tomto druhom State.

2. Tieto dividendy sud v$ak zdanitelné aj v state, ktorého je spolo¢nost vyplacajuca dividendy
rezidentom, a to podla pravnych predpisov tohto statu...”
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Clanok 24 ods. 1 pism. a) tejto dohody stanovuje, Ze pokial ide o Franctzsku republiku, dvojitému
zdaneniu sa vo vztahu k Francuzskej republike zamedzi takto:

»Zisky a iné kladné prijmy pochddzajice z Talianska, ktoré tam podliehaji dani z prijmov v stlade
s ustanoveniami tejto zmluvy, sa zdanuju aj vo Francuzsku vtedy, ak sa vyplacaju rezidentovi
Franctzska. Talianska dan z prijmov nie je odpocitatelnd pri vypocte zdanitelnych prijmov vo
Francuzsku. Rezident ma v$ak ndrok na danovu dlavu z franctazskej dane z prijmov, do ktorej zédkladu
sa tieto prijmy zahfnajd. Této danovd tlava sa rovné:

— v pripade prijmov uvedenych v c¢lankoch 10, 11, 12, 16 a 17... vyske dane z prijmov zaplatenej
v Taliansku v stlade s ustanoveniami tychto ¢lankov. Nemoze vSak presiahnut vysku franctzskej
dane z prijmov zodpovedajtcej tymto prijmom...“

Franciizsko-britskd zmluva

Clanok 9 Zmluvy medzi vlddou Franctizskej republiky a vladou Spojeného kralovstva Velkej Briténie
a Severného Irska o zamedzeni dvojitého zdanenia a predchddzani danovym unikom v oblasti dane
z prijmov a dane z majetku, podpisand v Londyne 22. mdja 1968 (dalej len ,francuzsko-britska
zmluva®), stanovuje:

»1. a) Dividendy vypldcané rezidentovi Francizska obchodnou spolo¢nostou, ktord je rezidentom
Spojeného krélovstva, sa zdanuji vo Francizsku,;

b) Ak m4 rezident Francuzska ndrok na danova dlavu z dévodu takejto dividendy podla odseku 2
tohto ¢lanku, dan z prijmov mozno vybrat aj v Spojenom kralovstve...

2. S vyhradou toho, ¢o je uvedené v odsekoch 3, 4 a 5 tohto ¢lanku, md rezident Francuzska, ktory
poberd od spolo¢nosti, ktord je rezidentom Spojeného kralovstva, dividendy, ktorych je skutoénym
prijemcom, v pripade, Ze je vo Franctuzsku zdanitelnou osobou v stvislosti s dafiou z prijmov z tychto
dividend, ndrok na danovu tdlavu, ktord je s tym spojend a na ktord by mal nédrok rezident Spojeného
kralovstva, ktory je fyzickou osobou a pober4d tieto dividendy, ako aj na presahujtcu cast tejto danovej
ulavy z dane z prijmov Spojeného krélovstva, ktord je povinny zaplatit...

Podla ¢léanku 24 pism. b) bodu ii) francuzsko-britskej zmluvy sa dvojitému zdaneniu prijmov zamedzi
v pripade Francuzskej republiky takto:

sFrancizsko priznava rezidentovi Francuzska, ktory pobera prijmy uvedené v clankoch 9
a 17 s povodom v Spojenom krélovstve a v stlade s ustanoveniami uvedenych ¢ldnkov zndsa dan
z prijmov v Spojenom kralovstve, danova dlavu vo vyske zodpovedajicej dani z prijmov zaplatenej
v Spojenom kralovstve. Tato danova ulava, ktord nemdze presiahnut vysku francuzskej dane z vyssie
uvedenych prijmov, sa odpocita od dane z prijmov uvedenej v ¢lanku 1 ods. 1 tejto zmluvy, do ktorej
zékladu sa tieto prijmy zahfnaju...“

Francuzsko-holandskd zmluva

Clanok 10 Zmluvy medzi vladou Francuzskej republiky a vladou Holandského kralovstva o zamedzeni
dvojitého zdanenia a predchddzani danovym udnikom v oblasti dane z prijmov a dane z majetku,
podpisand v Parizi 16. marca 1973 (dalej len ,francizsko-holandskd zmluva“), stanovuje:

»1. Dividendy vypldcané obchodnou spolo¢nostou, ktord je rezidentom jedného zmluvného S$tatu,
rezidentovi druhého zmluvného $tatu sa zdanuju v tomto druhom $tate.
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2. Tieto dividendy vsak mozu byt zdanené aj v Stite, ktorého je spolocnost vyplacajuca dividendy
rezidentom, a to podla pravnych predpisov tohto $tatu...”

Podla ¢ldnku 24 casti B pism. b) tejto zmluvy sa vychddza z toho, Ze dvojitému zdaneniu sa md zabrénit
postupne, pokial ide o Franctzsku republiku:

,Co sa tyka prijmov uvedenych v ¢lankoch 8, 10, 11, 16 a 17, ktoré boli zdanené holandskou danou
z prijmov v sulade s ustanoveniami tychto clankov, Francuzsko prizna osobam, ktoré su rezidentmi
Francuzska a poberaju takéto prijmy, danova dlavu vo vyske rovnajicej sa holandskej dani z prijmov.
Tato danova dlava, ktorej vyska nemoéze presiahnut vysku dane z dotknutych prijmov zaplatenej vo
Franctzsku, sa odpocita od dane z prijmov uvedenej v ¢lanku 2 ods. 3 pododseku b, do zdkladu ktorej
sa uvedené prijmy zahfnaja...”

Francuzske prdvo

Clanok 39 ods. 1 Code général des impots (Véeobecny danovy zdkonnik) v zneni uplatiiujicom sa na
spor vo veci samej (dalej len ,VSeobecny danovy zékonnik®) stanovuje:

,Cisty zisk sa stanovi po odpo¢itani vietkych nakladov...
Podla ¢lanku 209 bodu I prvého odseku tohto zédkonnika:

»5 vyhradou ustanoveni tohto oddielu sa zisk podliehajici dani z prijmov pravnickych oséb urcuje
podla pravidiel stanovenych v c¢ldnkoch 34 az 45..., pricom sa zohladnuje len zisk dosiahnuty
v podnikoch prevadzkovanych vo Francuzsku, ako aj zisk, ktorého zdanenie je priznané Francuzsku
medzindrodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia. ...“

Clanok 220 ods. 1 uvedeného zakonnika stanovuje:

»a) Po predlozeni dokazov uvedenych v ¢lankoch 108 az 119, 238f B a 1678a sa zrdzka na dan
z prijmov z kapitdlového majetku obchodnej spolo¢nosti alebo pravnickej osoby odpocita zo sumy
dane, ktord m4 zaplatit podla tejto kapitoly.

Odpocitanie tejto dane vSak nemoze presiahnut tu cast dane, ktora zodpovedd sume uvedenych
prijmov.

b) Pokial ide o prijmy zo zahrani¢nych zdrojov uvedené v ¢ldnkoch 120 az 123, odpocitanie sa
obmedzuje do vysky ulavy zodpovedajicej zrazkovej dani vybranej v zahranic¢i alebo dani vybranej
namiesto nej, ako je stanovend medzindrodnymi zmluvami. ...*

Spor vo veci samej a prejudicialna otazka

SGAM Banque so sidlom vo Francuzsku je sucastou integrovanej danovej skupiny, ktorej materskou
spolo¢nostou je Société Générale, rovnako so sidlom vo Francdzsku.

V rokoch 2004 a 2005 SGAM Banque poskytla pozicky cennych papierov spojené s tym, ze dlznik jej
odovzdal iné cenné papiere ako zdbezpeku za tie, ktoré mu pozicala SGAM Banque, ktord sa tak
docasne stala vlastnikom prijatych cennych papierov. Vzorova zmluva podpisand medzi obchodnou
spolo¢nostou SGAM Banque a jej zmluvnymi partnermi stanovovala, ze tdto spolo¢nost je v zasade
povinna vratit dlznikovi cenné papiere rovnocenné s tymi, ktoré boli odovzdané do zdbezpeky, aby

4 ECLILEU:C:2021:136



14

15

16

17

18

19

Rozsupok z 25. 2. 2021 — Vec C-403/19
SOCIETE GENERALE

ziskal ndrok na vyplatu dividend spojenych s tymito cennymi papiermi, a Ze ak neddjde k vrateniu,
bude povinnd zaplatit mu penazni ndhradu alebo odovzdat mu iny majetok v hodnote tychto
dividend.

Na druhej strane SGAM Banque pristupila k transakcidm $truktdrovania investi¢nych fondov, ktoré
spocivali najma v spravovani portfélia akcii zodpovedajiceho profilom spravy, ktoré si urcili jej zmluvni
partneri. V ramci tychto transakcii SGAM Banque dostdvala dividendy spojené s cennymi papiermi,
ktoré boli stcastou tychto portfolii akcii a pri ktorych vystupovala ako nadobudatel, ale na zéklade
vykonnosti slibenej svojim zmluvnym partnerom bola povinnd vypldcat im sumu zodpovedajicu
prijatym dividenddm, ako aj sumu, o ktord sa zvysila hodnota cennych papierov. Zmluvni partneri
platili obchodnej spolo¢nosti SGAM Banque ako protihodnotu pevni odmenu za spravu portfélia
akcii.

V ramci tychto dvoch druhov transakcii dostdvala SGAM Banque dividendy spojené s akciami
spolo¢nosti so sidlom v Taliansku, Spojenom krélovstve a Holandsku, znizené o dane vybrané
zrazkou, zaplatené v tychto clenskych stitoch. SGAM Banque preto odpocitala od dane z prijmov
pravnickych osob, ktord bola povinnd zaplatit vo Francizsku za zdanovacie obdobia ukoncené
v rokoch 2004 a 2005, danové ulavy zodpovedajuce tymto zrdzkovym daniam na zdklade
franctzsko-talianskej, franctizsko-britskej a franctizsko-holandskej zmluvy.

Po vykonani kontroly tc¢tovnictva prislusny danovy organ spochybnil odpocitanie urdcitej casti tychto
danovych ulav a vyrubil nedoplatok na tejto dani z prijmov pravnickych osob. Rozsudkom
z 3. februdra 2011 Tribunal administratif de Montreuil (Spravny sud Montreuil, Francizsko) zrusil
nedoplatok materskej obchodnej spolo¢nosti Société Générale na uvedenej dani z prijmov v suvislosti
s tymto vyrubenim. Rozsudkom zo 17. marca 2016 Cour administrative dappel de Versailles
(Odvolaci spravny sud Versailles, Franctzsko) zrusil tento rozsudok a potvrdil nedoplatok tejto
obchodnej spolo¢nosti na dani z prijmov.

KedZe Société Générale sa domnievala, ze tento odvolaci sid nespravne rozhodol, Ze uplatnenie
pravidiel vypoctu danovej ulavy je v sulade s volnym pohybom kapitdlu zakotvenym v ¢lanku 63
ZFEU, podala proti tomuto rozsudku odvolanie na Conseil d’Etat (Stitna rada, Francizsko), ktord
podala navrh na zacatie prejudicidlneho konania. Tato obchodnd spolo¢nost s odkazom na rozsudky
z 28. februdra 2013, Beker a Beker (C-168/11, EU:C:2013:117), a zo 17. septembra 2015, Miljoen a i. (
C-10/14, C-14/14 a C-17/14, EU:C:2015:608), tvrdi, ze transakcie uskuto¢nené spolo¢nostami
podliehajucimi dani z prijmov pravnickych oséb vo Francuzsku, ktoré sa tykaju cennych papierov
zahrani¢nych spoloc¢nosti, si znevyhodnené v porovnani s transakciami tykajicimi sa cennych
papierov franctuzskych spolo¢nosti, a to z dovodu sposobu vypoctu hornej hranice danovej tGlavy na
dani z prijmov pravnickych osdb, odpocitanej v zmysle franctizsko-talianskej, franctuzsko-britskej
a francuzsko-holandskej zmluvy, ktory podla nej umozinuje iba nedostato¢ne odpocitat od dane
z prijmov pravnickych osob vo Francizsku dan vybrand zrazkou v clenskom State, z ktorého
pochddzaju dividendy.

Vndatrostatny sud uvadza, ze z ustanoveni c¢lanku 220 bodu 1 pism. b) Vseobecného danového
zdkonnika vyplyva, Ze odpocitanie zrdzkovej dane odvedenej v zahranici z prijmov zo zahrani¢ného
zdroja, na ktoré toto ustanovenie odkazuje, je obmedzené na sumu danovej Glavy zodpovedajucej tejto
zrazkovej dani, ako je stanovend v medzindrodnych danovych zmluvach.

V tejto suvislosti spresnuje, ze z francuzsko-talianskej, franctzsko-britskej a franctuzsko-holandskej
zmluvy uzavretej na zamedzenie dvojitého zdanenia vyplyva, ze ak spolo¢nost podliehajica dani
z prijmov pravnickych oséb vo Franctuzsku prijme dividendy od spolo¢nosti so sidlom v inom State,
ktory je zmluvnou stranou jednej z tychto zmlav, podliehajuce zrazkovej dani v tomto Stdte,
Franctizska republika ma pravomoc zdanit tieto dividendy u prvej uvedenej spolo¢nosti. Tato
spolo¢nost md vsak podla neho ndrok na danova dlavu odpocitatelni od dane z prijmov pravnickych
0s0b, pokial vyska tejto danovej tlavy nepresiahne sumu zodpovedajicej francizskej dani z tychto
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prijmov. V tejto stvislosti uvedeny sad vysvetluje, ze vzhladom na to, ze dotknutd zmluva o zamedzeni
dvojitého zdanenia neobsahuje Ziadne ustanovenie v opa¢nom zmysle, podla franctzskeho prava sa
maximdlna vy$ka uvedenej danovej alavy musi stanovit uplatnenim vsetkych ustanoveni Vseobecného
danového zdkonnika, ktoré sa tykaju dane z prijmov pravnickych osob, vriatane ustanoveni jeho
¢lanku 39 ods. 1, ktoré sa uplatiujd na zéklade ¢lanku 209 bodu I prvého odseku. Z toho podla
vnutrostitneho sidu vyplyva, ze ak to nie je vylic¢ené osobitnymi ustanoveniami, maximdlna vyska
danovej ulavy sa musi urcit tak, ze od sumy vypldcanych dividend sa pred akoukolvek zrazkovou
danou odpocitaju opravnené néaklady tykajuce sa tychto dividend. Takymito ndkladmi st podla neho
len tie, ktoré st vynalozené z dévodu nadobudnutia, drzby alebo prevodu cennych papierov veducich
k vyplateniu dividend, priamo stvisia s tymto vyplatenim a ich protihodnotou nie je zvysenie majetku.

Tento sud okrem iného poznamendva, Ze pravidld uvedené v predchddzajicom bode maju
kompenzovat znevyhodnenie, ktoré mdze vyplynit zo stibezného vykonu danovych pravomoci, ktoré
maju jednotlivé ¢lenské staty, a Ze na Gcely takejto kompenzdacie sa horna hranica odpoctu urdci tak, ze
na dividendy zo zahrani¢ného zdroja podliehajuce zrazkovej dani sa uplatnia vSeobecné ustanovenia
Vseobecného danového zakonnika tykajtice sa odpocitania nakladov.

Uvedeny sud dodava, ze naklady, ktoré sa odpocitaji od sumy tychto dividend pred zrazkou pri zdroji,
sa odpocitavaju aj pri urceni zdkladu dane z prijmov pravnickych osob splatnej vo Franctzsku. Tieto
pravidld si podla neho vyjadrenim zéviazku Franctzskej republiky vzdat sa, pripadne aj uplne, danovych
prijmov, ktoré by mal tento ¢lensky $tat zo zdanenia dividend zo zahrani¢ného zdroja danou z prijmov
pravnickych oso6b. Odpocitanie danovej tlavy vyssej nez td, ktord vyplyva z uplatnenia uvedenych
pravidiel, vSak podla vnitrostitneho sidu moze viest nielen k takémuto vzdaniu sa, ale aj k tomu, ze
Franctzska republika bude znasat celé bremeno dane z prijmov alebo jeho cast, ktorej tieto dividendy
podliehaju v stite, kde sa nachddza ich zdroj.

Vnutrostatny sid okrem toho odkazuje na judikatiru Sidneho dvora a osobitne na bod 47 rozsudku
z 20. maja 2008, Orange European Smallcap Fund (C-194/06, EU:C:2008:289), ako aj na bod 28
rozsudku z 24. oktébra 2018, Sauvage a Lejeune (C-602/17, EU:C:2018:856), z ktorych podla neho
vyplyva, ze pravo Unie nevyZaduje, aby ¢lensky $tit kompenzoval nevyhody spésobené retazovym
zdanenim, ktoré vyplyva vylu¢ne zo sibezného vykonu danovych pravomoci clenskych statov, ale ze
ak sa tento clensky s$tat rozhodol poskytnit takato kompenziciu, prislicha mu uplatiovat tato
moznost v silade s uvedenym pravom. Okrem toho znevyhodnujice danové zaobchadzanie vyplyvajtice
z rozdelenia tejto pravomoci medzi dva clenské Stity a z rozdielov medzi ich danovymi systémami
udajne nemozno povazovat za zakdzané rozdielne zaobchadzanie.

Vzhladom na chybajicu judikatiru Sudneho dvora v tejto otdzke sa vnitrostitny sid pyta na mieru
volnej uvahy ponechanu ¢lenskym $tdtom pri prijimani mechanizmov zamedzenia dvojitému zdaneniu,
uplatnujuicich sa v pripade vyplatenia dividend zo zahrani¢ného zdroja spolo¢nosti rezidentovi, ktoré su
zalozené na poskytnuti danovej ulavy odpocitatelnej do dane z prijmov $titu sidla zodpovedajicej
tymto dividendam.

Za tychto podmienok Conseil d’Etat (Stitna rada) rozhodla prerusit konanie a polozit Sidnemu dvoru
tato prejudicialnu otazku:

,Ak z hladiska ¢lanku [63 ZFEU] okolnost, Ze uplatnenie [vnitro$titnych pravnych noriem] s cielom
kompenzovat dvojité zdanenie dividend vyplatenych spoloc¢nosti podliehajicej v c¢lenskom state,
ktorého je rezidentom, zdaneniu prijmov pravnickych osob, spolo¢nostou rezidentom iného statu,
ktord z dovodu vykonu danovej pravomoci tymto inym Stitom podlieha zrazkovej dani, moze
sposobovat znevyhodnenie operdcii s cennymi papiermi zahrani¢nych spoloc¢nosti uskuto¢novanych
spolo¢nostami, ktoré podliehaju dani z prijmov préavnickych os6b v prvom $tite, znamend, Ze ked si
tento prvy $tat zvolil moznost kompenzicie dvojitého zdanenia, zachddza tym za rdmec vzdania sa
danovych prijmov, ktoré by mal, keby predmetné dividendy zdanil danou z prijmov pravnickych
0s0b?*
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O prejudicialnej otazke

Svojou otdzkou sa vnttrostatny sid v podstate pyta, ¢i sa mé ¢lanok 63 ZFEU vykladat v tom zmysle,
Ze brdni prdvnej dprave clenského $titu, ktord v rdmci systému, ktorého cielom je kompenzovat
dvojité zdanenie dividend, zdanenych inym clenskym S$titom a prijatych spolo¢nostou podliehajicou
dani z prijmov pravnickych osob v tomto prvom ¢lenskom $tate, v ktorom ma sidlo, poskytuje takejto
spolo¢nosti danovd dlavu na dani z prijmov ohrani¢end vo vys$ke dane, ktord by tento prvy uvedeny
stat vybral, ak by tie isté dividendy podliehali dani z prijmov pravnickych osob bez uplnej
kompenzacie dane vybratej v tomto druhom clenskom State.

V tejto stvislosti z ustdlenej judikatary vyplyva, Ze prindlezi kazdému clenskému $tatu, aby v stlade
s pravom Unie upravil svoj systém zdanovania rozdelenych ziskov a v tomto ramci ur¢il zéklad dane,
ako aj sadzbu dane, ktord sa uplatni, pokial ide o akciondra, ktorému bol tento zisk vyplateny
(rozsudok z 20. maja 2008, Orange European Smallcap Fund, C-194/06, EU:C:2008:289, bod 30,
a uznesenie zo 4. februdra 2016, Baudinet a i., C-194/15, neuverejnené, EU:C:2016:81, bod 30, ako gaj
citovand judikatdra).

Z toho po prvé vyplyva, ze dividendy vyplicané spoloc¢nostou so sidlom v jednom c¢lenskom state
akciondrovi s bydliskom v inom c¢lenskom $tite mézu byt predmetom pravne dvojitého zdanenia, ak
sa oba clenské $taty rozhodnu uplatnit svoje danové pravomoci a zdanit tieto dividendy u akciondra
(rozsudok z 10. februara 2011, Haribo Lakritzen Hans Riegel a Osterreichische Salinen, C-436/08
a C-437/08, EU:C:2011:61, bod 168, ako aj citovand judikatira, a uznesenie zo 4. februira 2016,
Baudinet a i., C-194/15, neuverejnené, EU:C:2016:81, bod 31).

Po druhé Stadny dvor uz rozhodol, Ze nevyhody, ktoré mézu vyplyvat zo sibezného vykonu danovych
pravomoci réznych clenskych $tatov, nepredstavuju v pripade, Ze takyto vykon nie je diskriminacny,
obmedzenia zakdzané Zmluvou o FEU (rozsudok z 10. februara 2011, Haribo Lakritzen Hans Riegel
a Osterreichische Salinen, C-436/08 a C-437/08, EU:C:2011:61, bod 169, ako aj citovand judikatura,
a uznesenie zo 4. februdra 2016, Baudinet a i., C-194/15, neuverejnené, EU:C:2016:81, bod 32).

V tejto stvislosti treba uviest, ze vzhladom na to, ze pravo Unie vo svojom stii¢asnom stave nestanovuje
vSeobecné kritéria na rozdelenie pravomoci medzi clenské staty, pokial ide o vyldcenie dvojitého
zdanenia v ramci Eurdpskej tnie, teda okolnost, ze tak clensky stat, z ktorého dividendy pochadzajy,
ako aj clensky stat, v ktorom md akciondr bydlisko, mozu tieto dividendy zdanit, neznamend, ze
¢lensky $tat bydliska je v zmysle prava Unie povinny zabranit nevyhoddm, ktoré by mohli vyplyvat
z vykonu prdvomoci takto rozdelenej medzi oba clenské staty (rozsudok z 10. februdra 2011, Haribo
Lakritzen Hans Riegel a Osterreichische Salinen, C-436/08 a C-437/08, EU:C:2011:61, bod 170, ako aj
citovand judikatdra, a uznesenie zo 4. februira 2016, Baudinet a i, C-194/15, neuverejnené,
EU:C:2016:81, bod 33).

Hoci véak maju clenské $tity moznost stanovit v rdmci dvojstrannych zmldv s cielom zamedzit
dvojitému zdaneniu hranicné ukazovatele na tucely rozdelenia danovej pravomoci, toto rozdelenie
danovej pravomoci im neumoziuje uplatnovat opatrenia, ktoré si v rozpore so slobodami pohybu
zaruc¢enymi Zmluvou o FEU. Pokial totiz ide o vykon ich darovej pravomoci, pripadne rozdelenej
v ramci dvojstrannych zmlav na zamedzenie dvojitého zdanenia, ¢lenské $taty si povinné podriadit sa
pravidlim Unie a konkrétnejsie dodrziavat zidsadu rovnosti zaobchidzania (pozri v tomto zmysle
rozsudky z 24. oktébra 2018, Sauvage a Lejeune, C-602/17, EU:C:2018:856, bod 24, ako aj zo
14. marca 2019, Jacob a Lennertz, C-174/18, EU:C:2019:205, bod 25).

V prejedndvanej veci z navrhu na zacatie prejudicidlneho konania vyplyva, Ze dividendy, ktoré

spolo¢nosti so sidlom v Taliansku, Spojenom kréalovstve a Holandsku vyplatili obchodnej spolo¢nosti
SGAM Banque v suvislosti s transakciami poziCiek a $truktirovania fondov, st predmetom pravne
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dvojitého zdanenia zo strany §titu zdroja tychto prijmov a Francuzskej republiky ako s$titu sidla
obchodnej spolo¢nosti SGAM Banque, v ramci dane z prijmov pravnickych oséb, ktorej zaklad zahrna
tieto prijmy.

Pokial ide o vykon daiovej pravomoci Franctzskom, z informécii vnutrostitneho sudu a zo spresneni
poskytnutych franctuzskou vlddou, ako aj obchodnou spolo¢nostou Société Générale v ich pisomnych
pripomienkach predovsetkym vyplyva, Ze vsetky dividendy prijaté obchodnymi spolo¢nostami, ktoré st
rezidentmi, podliehajd dani z prijmov pravnickych oséb bez ohladu na to, ¢i tieto dividendy pochadzaju
z vnutro$titneho alebo zahrani¢ného zdroja. Tieto prijmy su podla nich zahrnuté do celkového
vysledku dotknutej spolo¢nosti, od ktorého sa odpocitaju previadzkové nédklady, bez ohladu na
rozdielne sadzby dane. Okrem toho sa na tieto prijmy bez ohladu na ich pdévod uplatnuja tie isté
pravidla odpocitania nakladov vyplyvajtice zo VSeobecného danového zakonnika.

Je nesporné, Ze hoci Francizsko podriaduje dividendy prijaté od spolo¢nosti so sidlom v Taliansku,
Spojenom krélovstve a Holandsku dani z prijmov pravnickych osdb, poskytuje spolo¢nosti prijimajicej
tieto dividendy danova dlavu odpocitatelntt od dane z prijmov pravnickych osob. Této danové dlava
dosahuje vysku dane z prijmov zaplatenej v clenskom Stiate zdroja prijmov a jej vyska nemodze
presiahnut sumu franctzskej dane z prijmov pravnickych osob zodpovedajicej tymto prijmom.

Pokial ide napokon o spdsoby vypoctu danovej ulavy odpocitanej z dovodu uz zaplatenej dane
z dividend zo zahrani¢ného zdroja, zdklad a sadzba dane z prijmov pravnickych osob zodpovedajica
tymto samotnym prijmom sa zdaja byt rovnaké ako v pripade dane z prijmov pravnickych oséb, ktord
by bola skutoc¢ne splatnd, ak by i$lo o dividendy z vnutrostatneho zdroja. Konkrétne sa zda, ze naklady
osobitne suvisiace s dividendami, odpocitané pri tomto vypocte v stlade s judikatirou vnutrostatneho
sudu, sa tiez odpocitavaju od celkového vysledku spoloc¢nosti-rezidenta, pokial ide o dividendy
z vnutrostatneho zdroja, ¢o prindlezi overit vnutrostaitnemu sidu.

Z uvedeného vyplyva, ze s vyhradou overenia vnuatro$tatnym stidom sa nezdd, ze dividendy vyplacané
spolo¢nostami so sidlom v Taliansku, Spojenom kradlovstve a Holandsku podliehaju vo Franctuzsku
vy$$iemu zdaneniu danou z prijmov pravnickych oséb nez dividendy z vnutrostatneho zdroja.

Société Générale vsak vo svojich pisomnych pripomienkach tvrdi, Ze sposoby vypoc¢tu danovej ulavy, na
ktord ma tito spolo¢nost ndarok, umoznuji len nedostato¢né odpocitanie dane, uz zaplatenej
v ¢lenskom $tate zdroja dividend, od franctzskej dane z prijmov pravnickych oséb, ¢o ma podla nej
u spolocnosti so sidlom vo Francuzsku za nésledok znevyhodnenie transakcii tykajicich sa cennych
papierov spoloc¢nosti-nerezidentov v porovnani s transakciami tykajacimi sa cennych papierov
spolo¢nosti-rezidentov. Z toho podla nej vyplyva vyssie danové zatazenie dividend zo zahrani¢ného
zdroja, nez je to v pripade dividend z vnutrostatneho zdroja.

V tejto suvislosti treba konstatovat, ze ako pripasta Société Générale, takéto znevyhodnenie vyplyva
z rozdielu medzi zdkladom dane vyberanej ¢lenskym $tatom zdroja dividend a zdkladom francuzskej
dane z prijmov pravnickych osob, pri ktorej je ur¢end hornéd hranica odpocitatelnej darovej dlavy. Zo
spisu, ktory md Sudny dvor k dispozicii, totiz vyplyva, Ze dan zaplatend v Taliansku, Spojenom
kralovstve a Holandsku bola vypoc¢itand z hrubej sumy tychto dividend bez moZnosti odpocitania
nékladov, zatial ¢o francizska dan z prijmov pravnickych osob sa vypocitava z Cistého zdkladu, pricom
Francizska republika povoluje odpocitanie ndkladov v sulade s ¢lankom 39 ods. 1 Vseobecného
danového zdkonnika, v doésledku c¢oho je cisty prijem na uUlely vypoétu danovej ulavy znizeny
o uvedené odpocitané naklady.

Pokial ide v tejto suvislosti o tvrdenie, podla ktorého je na tcely vypoctu franctzskej danovej alavy

uplatnovanie iného zdkladu dane, nez je zdklad dane uplatnovany clenskymi $tatmi zdroja dividend,
v rozpore s volnym pohybom kapitélu, hoci Francuzska republika a tieto ¢lenské $taty chceli zamedzit
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dvojitému zdaneniu, treba uviest, Ze v stlade s judikatirou Sudneho dvora pripomenutou v bode 26
tohto rozsudku ma kazdy ¢lensky $tat moznost pri dodrzani prava Unie vymedzit si zdklad dane, ktory
bude uplatiovat voci akciondrom, ktori st prijemcami vyplacanych dividend.

Okrem toho, ako uz uviedol Stdny dvor, cielom zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia, ako su
zmluvy dotknuté vo veci samej, nie je zarucit, aby zdanenie, ktorému podlieha danovnik v jednom
¢lenskom $tite, nebolo vyssie ako zdanenie, ktorému by podliehal v inom ¢lenskom S$tite (pozri
v tomto zmysle rozsudok z 12. mdja 1998, Gilly, C-336/96, EU:C:1998:221, bod 46).

Ako tiez uviedla Komisia a vlady, ktoré predlozili svoje pripomienky Sidnemu dvoru, v dosledku toho
treba konstatovat, Ze vzhladom na nediskrimina¢ny vykon danovej prdvomoci ¢lenskym stitom je
nevyhoda vyplyvajica z dvojitého zdanenia dividend zo zahrani¢ného zdroja, ako je ta, o ktord ide vo
veci samej, dosledkom subezného vykonu danovych pravomoci S$titom zdroja tychto dividend
a Clenskym stitom, ktorého rezidentom je spolo¢nost, ktord je akciondrom. Za tychto podmienok
nemozno vnutrostitnu pravnu Gpravu dotknutd vo veci samej povazovat za stanovujicu obmedzenie
volného pohybu kapitélu, zakizané ¢lankom 63 ZFEU.

Tento zaver nemozno spochybnit rozsudkami z 28. februdra 2013, Beker a Beker (C-168/11,
EU:C:2013:117), ako aj zo 17. septembra 2015, Miljoen a i (C-10/14, C-14/14 a C-17/14,
EU:C:2015:608), na ktoré poukazuje Société Générale, kedze ich nemozno uplatnit v situdcii, ako je ta
dotknuta vo veci samej, v ktorej znevyhodnujtice zdanenie dividend zo zahrani¢ného zdroja, prijatych
osobou podliehajucou dani z prijmov pravnickych os6b v clenskom Sstite, ktorého je rezidentom,
vyplyva zo subezného vykonu danovych pravomoci c¢lenskym S$tdtom zdroja tychto dividend
a Clenskym statom, ktorého rezidentom je spolo¢nost, ktora je akciondrom.

V tejto suvislosti treba uviest, ze rozsudok zo 17. septembra 2015, Miljoen a i. (C-10/14, C-14/14
a C-17/14, EU:C:2015:608), sa tykal povinnosti c¢lenského stitu zdroja dividend vzhladom na
mechanizmus odpocitania alebo vrdtenia zrazkovej dane uplatiujicej sa na dividendy vyplacané
spolo¢nostami-rezidentmi inym rezidentom uvedeného c¢lenského $tatu, zatial ¢o vo veci, v ktorej bol
vydany rozsudok z 28. februdra 2013, Beker a Beker, (C-168/11, EU:C:2013:117), sa sporné zdanenie
tykalo moznosti nie pravnickych, ale fyzickych os6b odpocitat zrazkovt dan od dane z prijmov v State,
ktorého su rezidentmi a ktorému prislichalo priznat vsetky danové vyhody spojené s osobnou
a rodinnou situaciou danovnika. V stlade s tymto mechanizmom odpocitania vsak mal danovnik
rezident narok na ulavy tykajice sa osobného a rodinného stavu v plnej vyske vtedy, ked vsetky svoje
prijmy dosiahol v ¢lenskom $téte svojho bydliska, zatial ¢o v pripade, ak cast svojich prijmov dosiahol
v zahranici, to tak nebolo. Naproti tomu s vyhradou overenia vnutrostitnym sidom vo veci samej nie
je obmedzené odpocitanie nédkladov v pripadoch, ked sd dividendy vyplacané z iného clenského $tétu.

Vzhladom na uz vyssie uvedené treba ma polozent otdzku odpovedat tak, ze ¢lanok 63 ZFEU sa m4
vykladat v tom zmysle, ze nebrani pravnej uprave clenského statu, ktorda v ramci systému, ktorého
cielom je kompenzovat dvojité zdanenie dividend, zdanenych inym ¢lenskym $tétom a prijatych
spolo¢nostou podliehajucou dani z prijmov pravnickych osob v tomto prvom c¢lenskom State,
v ktorom ma4 sidlo, poskytuje takejto spolo¢nosti dariovil ilavu na dani z prijmov ohranicenu vo vyske
dane, ktort by tento prvy uvedeny $tat vybral, ak by tie isté dividendy podliehali dani z prijmov
pravnickych os6b bez tplnej kompenzdcie dane vybratej v tomto druhom ¢lenskom State.

O trovach

Vzhladom na to, ze konanie pred Sudnym dvorom md vo vztahu k ucastnikom konania vo veciach
samych inciden¢ny charakter a bolo zacaté v suavislosti s prekdzkou postupu v konani pred
vnutrostitnym sidom, o trovach konania rozhodne tento vnitrostatny sud. Iné trovy konania, ktoré
vznikli v stvislosti s predlozenim pripomienok Stidnemu dvoru a nie st trovami uvedenych tcastnikov
konania, nemo6zu byt nahradené.
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Z tychto dovodov Sudny dvor (druhd komora) rozhodol takto:

Clanok 63 ZFEU sa ma vykladat v tom zmysle, ze nebrani pravnej tprave ¢lenského $titu, ktora
v ramci systému, ktorého ciefom je kompenzovat dvojité zdanenie dividend, zdanenych inym
Clenskym statom a prijatych spolo¢nostou podliehajicou dani z prijmov pravnickych osoéb
v tomto prvom clenskom $tite, v ktorom ma sidlo, poskytuje takejto spolo¢nosti danova tlavu
na dani z prijmov ohranicent vo vyske dane, ktorta by tento prvy uvedeny stat vybral, ak by tie
isté dividendy podliehali dani z prijmov pravnickych osob bez uplnej kompenzacie dane vybratej
v tomto druhom clenskom S$tate.

Podpisy
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